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Ruhiger Wochenauftakt

Der DAX® startete gestern konstruktiv, aber verhalten in die neue
Borsenwoche. Schlielich spricht eine Tagesschwankungsbreite von
weniger als 60 Punkten nicht fir ein tberbordendes Aufwartsmomentum.
Immerhin tastete sich das Aktienbarometer wieder an die Marke
von 12.000 Punkten heran. Da auch im Wochenbereich zuletzt ein
JInnenstab* ausgepragt wurde, kénnen sich Anleger weiter prozyklisch
im Ausbruchsfall positionieren. Wéhrend ein Spurt Uber die beiden
jungsten Verlaufshochs bei 12.067/83 Punkten den Weg zum bisherigen
Rekordstand vom April 2015 bei 12.391 Punkten ebnen wiirde, kommt auf
der Unterseite der Bastion bei rund 11.900 Punkten eine hohe Bedeutung
zu. Auf diesem Niveau bilden die letzten Verlaufstiefs im Zusammenspiel
mit dem Januarhoch bei 11.893 Punkten und dem Aufwartsgap vom 1.
Mérz (11.914 zu 11.854 Punkte) ein wichtiges Haltebiindel. Oberhalb
dieser Schlusselzone sehen wir den DAX® zwar insgesamt weiter
konstruktiv, Anleger kdnnen es sich allerdings auch einfach machen und
einen entsprechenden Ausbruch nach oben oder unten abwarten.

Ausgewahlte Turbo-Optionsscheine

Stand: Dienstag, 14.03.2017, 08:02 Uhr
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i XETRA DAX PF Taglich 13.03.2017 - ©:11954,80 H: 12006,01 1: 11949,03 €:11990,03 +26,85 +0,22% £
+~uMoving Average Simple [Close, 200, Nein] 10792,50 +8,91 40,08% {.GDAXI} s
ruMoving Average Simple(3) [Close, 38, Nein] 11787,39 +10,28 +0,03% {.GDAXT}
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Basiswert WKN Options- Ausiubungstag Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs  Hebel
scheintyp Barriere verhaltnis
DAX® TD7UAH Call 29.06.17 11475,00 Pkt  11475,00 Pkt 0,01 12008,50 Pkt. 5,71 EUR 5,73 EUR 20,96
DAX® TD7TJ4 Call 31.08.17 10850,00 Pkt  10850,00 Pkt 0,01 12007,75 Pkt. 11,99 EUR 12,01 EUR 10,00
DAX® TDSEYT Put 29.06.17 13100,00 Pkt  13100,00 Pkt 0,01 12007,75 Pkt. 10,87 EUR 10,89 EUR 11,03
> Kleiner Boden, gro3er Boden?
o NIKKET 225 INDE¥X Taglich 13.03.2017 - 0: 19545,74 H: 19656,48 L: 19531,51 C: 198 +29,14 +0,15% ¥ Y |m Verlauf der Jahresendra”y 2016 gelang aUCh den japanischen

fwMaving Average Simple [Close, 200, Nein] 17564,13 +14,49 +0,08% {.N225}

#wMoving Average Simple(2) [Close, 90, Nein] 18833,62 +24,3 +0,13% {.N225} ;’ZZUUU-UU
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Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options- Félligkeitstag
scheintyp

Nikkei-225-Future (Kontrakt Jun 17) TD7L36 Call open endt

Nikkei-225-Future (Kontrakt Jun 17) TD7L33 Call open end?!

Nikkei-225-Future (Kontrakt Jun 17) TD7L3K Put open end!

Standardwerten der Abschluss eines klassischen Doppelbodens. Aus der
Hohe der unteren Umkehr lasst sich perspektivisch ein kalkulatorisches
Anschlusspotential bis rund 21.000 Punkte ableiten. Vor diesem
Hintergrund kommt dem Innehalten seit Ende Dezember eine wichtige
Bedeutung zu: Seither hat der Nikkei 225® bei gut 19.600 Punkten
eine wichtige horizontale Hiirde etabliert, deren Uberspringen wir
als Katalysator fur eine Fortsetzung der jingsten Rally in Richtung
des eingangs erwéhnten Zielbereichs ansehen. Fir Rickenwind
sorgen aktuell die langfristigen trendfolgenden Indikatoren. So haben
beispielsweise MACD und Aroon auf Monatsbasis zuletzt synchron neue
Einstiegssignale geliefert. Diese langfristige Betrachtung fuhrt uns zum
.groRen Bild“ des Aktienbarometers: Unseres Erachtens gestaltet sich
die Verschnaufpause seit Sommer 2015 als (aufwérts-)trendbestétigende
Flagge. Dieses Konsolidierungsmuster legt langfristig sogar Notierungen
jenseits der 21.000 Punkte-Marke nahe. Da im Bereich dieses Levels in
den Jahren 1997, 2000 und 2015 jeweils markante Hochs ausgepragt
wurden, wirde ein Passieren der genannten Barriere wiederum eine
groRRe Bodenbildung vervollstandigen.

Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs Briefkurs Hebel
Barriere verhéltnis
17791,7303 Pkt 17791,7303 Pkt 0,10 19515,00 Pkt. 1,50 EUR 1,52 EUR 10,49
17037,4473 Pkt 17037,4473 Pkt 0,10 19512,50 Pkt. 2,11 EUR 2,13EUR 7,48
22038,4219 Pkt 22038,4219 Pkt 0,10 19512,50 Pkt. 2,17 EUR 2,19 EUR 7,27
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Bodenbildung als Kurstreiber >

92 40,08 +0,12% €

Den Stabilisierungsprozess sowie den erfolgreichen Abschluss der i:Igjggﬁgf;g‘giﬁgf"ﬁ;;g;:f;;g"ggml]35§331°+17+ é_:'f:;j?;ggm 7
Bodenbildung bei der Hugo Boss-Aktie haben wir im ,Daily Trading” :
intensiv begleitet (siehe Ausgaben vom 24. Januar bzw. 13. und 20. LAY " Feee
Februar). Nach einigen Tagen des Verschnaufens scheint der Titel
bereits wieder Fahrt nach Norden aufzunehmen. Das rechnerische
Kursziel — abgeleitet aus der unteren Umkehr — reicht aus, um mittelfristig
das Abwartsgap vom Jahresbeginn 2016 (75,63 EUR zu 76,28 EUR) zu '
|

schlie3en. Vor diesem Hintergrund dirfte das Hoch vom Februar 2016 bei I 60,00
70,89 EUR nur eine Durchgangsstation darstellen, zumal wir an dieser MWW

Stelle nochmals die konstruktiven Langfristindikatoren hervorheben
mochten. Auf den Bruch des seit 2011 bestehenden Baissetrends im
Verlauf der Relativen Stérke nach Levy auf Monatsbasis folgte vor
kurzem das erste MACD-Kaufsignal in diesem Zeitfenster seit 2014.
Aber selbst wenn eine positive Kursentwicklung auf sich warten lasst,

~:MACD [12, 25, 9] 1,80 Trigger 1,92 -0,04-2,35% {BOSSn.DE} MACD

berticksichtigt die Produktausgestaltung des untenstehenden Capped- ||"Relative StrengthLevy [dose, 27] 1,06 0 -0,35% {B0SSn.DE} RaL
Bonuszertifikats nicht nur die Nackenzone der unteren Umkehr bei gut -1,00
61 EUR, sondern auch die 200-Tages-Linie (akt. bei 55,86 EUR), das o0

Aufwartsgap von Mitte Januar 2017 bei 56,75/55,75 EUR sowie vor
allem das Mehrjahrestief vom Juli 2016 bei 46 EUR als potenzielle
Unterstltzungen.

"Mrz 'Apr 'Mai'Jun 'l IAUQISED 'Okt MovDez 2016 Mrz I.N:r Mai ‘Jun Tl I.t!ug ‘Sep 'Okt Nov 'Dez 2017

Ausgewahlte Capped Bonus-Zertifikate
Basiswert WKN Félligkeitstag Hoéchstbetrag Barriere Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Abstand  Max. Rendite

Basiswertkurs p.a.
zur Barriere

HUGO BOSS TD7FAJ 26.06.18 71,52 EUR 45,86 EUR 67,88 EUR 64,09 EUR 64,29 EUR 32,44 % 8,75 %

4

Smart-Mini Future (3) Open End-Turbos (56) Mini Future Zertifikate (6) Turbo-Optionsscheine (4) X-Open End-Turbos (1)

Ausgewahlte Neuemissionen

Basiswert WKN Produktart Typ Falligkeit Knock-out- Basiswert WKN Produktart Typ Falligkeit  Knock-out-
Barriere Barriere

Gold TD8MTZ Turbo-Optionsschein Call 04.05.17 1200,00 USD DAX® TD8MV8 X-Open End-Turbo Put open end! 12051,25 Pkt
Gold TD8MTG Open End-Turbo- Call open end! 1199,70 USD Gold-Future TD8MTR Open End-Turbo- Call open end! 1196,10 USD

Optionsschein (Kontrakt Apr 17) Optionsschein
Gold-Future TD8MTS Open End-Turbo- Call open end! 1198,60 USD DAX® TD8MUT Open End-Turbo- Put open end! 12052,48 Pkt
(Kontrakt Apr 17) Optionsschein Optionsschein
EUR/USD TD8MV2 Open End-Turbo- Put open end! 1,0672 USD Deutsche Lufthansa TD8MSG Open End-Turbo- Call open end! 14,40 EUR

Optionsschein Optionsschein
EUR/USD TD8MUD Turbo-Optionsschein  Put 27.04.17  1,0675 USD Airbus TD8MS9 Open End-Turbo- Call open end! 69,98 EUR
DAX® TD8MUS  Open End-Turbo- Call  openend 11987,32 Pkt Optionsschein

Optionsschein Euro-BUND-Future TD8MRW Smart-Mini Future Short  openend! 159,399 %
Euro-BUND-Future TD8MRV Smart-Mini Future  Long openend: 159,2624 % (Kontrakt Jun 17) Zertifikat
(Kontrakt Jun 17) Zertifikat Euro-BUND-Future  TD8MRT  Mini Future Zertifikat Short openend! 159,729 %
DAX® TD8MU9 Turbo-Optionsschein Call  08.06.17  11990,00 Pkt (Kontrakt Jun 17)

BMW TD8MS2 Open End-Turbo- Call open end! 83,84 EUR

Gold TD8MTF Open End-Turbo-  Call  openend® 1197,20 USD Ogtionsschelijn P

Optionsschein

Brent Crude Future TD8MT2 Open End-Turbo- Put open end: 51,65 USD

BASF TD8MRZ Open End-Turbo- Call open end* 89,17 EUR (Kontrakt Mai 17) Optionsschein

Opti hei
plionsschein Deutsche Bank TD8MSZ Open End-Turbo- Put open end! 18,44 EUR

Optionsschein

Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass Datum Uhrzeit  Land / Unternehmen Anlass
14.03.2017 11:00 EUR Industrieproduktion, Jan. 14.03.2017 k.A. Coca-Cola FEMSA S.A.B. de Hauptversammlung
14.03.2017 13:30 us Produzentenpreise, Feb. C.V.

14.03.2017 k.A. Bank of America Corp. Ex-Dividende
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Basiswert WKN Typ Knock-out- Briefkurs Hebel Basiswert WKN Typ Knock-out- Briefkurs Hebel
Barriere Barriere

EUR/USD TD7QDW Call 1,043 USD 2,00 EUR 50,00 Euro-BUND-Future (Kontrakt TD8KAF Short 161,6831 % 3,22 EUR 49,40
Allianz TD8M62 Call 167,3399 EUR 0,34 EUR 49,99 I 1)

EUR/USD TD7DQY  Put 1,0848 USD 2,01 EUR 49.75 il.}?orltterzrk;l";l:gti;;uture TB6V7S Call 120,2794 % 2,34 EUR 49,29
Euro-BUND-Future (Kontrakt TD8IN8 Put 162,2152 % 3,20 EUR 49,70 DAX® TD8JBV Call 11786,8477 Pkt 2,45 EUR 49,01
Jun 17

HenkeI)VZ. TD8KB4 Call 117,419 EUR 0,24 EUR 49,59
4

Interessieren Sie sich fur Zertifikate, Hebelprodukte und andere
derivative  Strukturen? Mochten Sie den Alltag auf dem
Handelsflur kennenlernen und uns im anspruchsvollen Tagesgeschaft
unterstitzen? Dann sind Sie bei uns genau richtig! Wir suchen ab
sofort fuir ein mind. dreimonatiges Praktikum einen Studierenden (m/
w) "Derivatives Public Distribution”, der uns bei Projektarbeiten in der
handels- und vertriebsunterstiitzenden Vermarktung von strukturieren
Produkten behilflich sein méchte.

¢ ZUSAMMEN *
ZIELE

ERREICHEN.

» Hier geht's zur Stellenausschreibung

HSB Z) .

Herausgeber:

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Matthias Hiippe (v.i.S.d.P.)
Koénigsallee 21/23

40212 Dusseldorf

kostenlose Infoline: 0800 / 4000 910
aus dem Ausland: 00800 / 4000 9100
Telefax: +49(0)211 / 910- 9 1936
E-Mail: zertifikate@hsbc.de

Internet: www.hsbc-zertifikate.de

Technische Analysen: Jorg Scherer

Mitglieder des Vorstandes:

C. Gréfin v. Schmettow
Dr. R. Apenbrink

P. Hagen

N. Reis

Aufsichtsbehorden:

Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorferstr. 108
53117 Bonn

und

Marie-Curie-Straf3e 24 - 28
60439 Frankfurt am Main

Europaische Zentralbank
Sonnemannstraf3e 20
60314 Frankfurt am Main

Handelsregistereintragung: Amtsgericht Dusseldorf,
Handelsregister-Nr.: HRB 54447

USt-ID-Nr.: DE 121310482

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG wird
beaufsichtigt durch die Bundesanstalt

fur Finanzdienstleistungsaufsicht. HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG unterhéalt eine
Complianceorganisation zu Erkennung und
Regelung maoglicher Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit den Researchaktivitaten der
Bank.



http://www.hsbc-zertifikate.de
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7QDW&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7QDW&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7QDW&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7QDW&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7QDW&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7QDW&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8M62&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8M62&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8M62&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8M62&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8M62&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8M62&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7DQ9&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7DQ9&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7DQ9&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7DQ9&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7DQ9&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD7DQ9&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JN8&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JN8&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JN8&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JN8&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JN8&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JN8&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JN8&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KB4&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KB4&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KB4&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KB4&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KB4&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KB4&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KAF&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KAF&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KAF&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KAF&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KAF&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KAF&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8KAF&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TB6V7S&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TB6V7S&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TB6V7S&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TB6V7S&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TB6V7S&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TB6V7S&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TB6V7S&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JBV&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JBV&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JBV&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JBV&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JBV&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://www.hsbc-zertifikate.de/wps/poc?uri=customLink:prod&LINK=TD8JBV&LINKTYPE=SNAP&LIB=HSBCZertifikate_DE
http://karriere.hsbc.de/career/talentlink/details.html?id=PBLFK026203F3VBQB79V77V4L&nPostingID=97&nPostingTargetID=3740&mask=externe&lg=DE
http://karriere.hsbc.de/career/talentlink/details.html?id=PBLFK026203F3VBQB79V77V4L&nPostingID=97&nPostingTargetID=3740&mask=externe&lg=DE

HSBC <»

Werbemitteilung

Daily Trading

Der tagliche Newsletter mit technischen Analysen

HUGO BOSS, Reuters-Ticker: BOSSn.DE, Kurs: 67.84

Das Unternehmen war am Stichtag 31. Dezember 2016 oder in den zwolf
Monaten vor der Verdffentlichung dieser Studie Kunde von HSBC und/
oder zahlte wahrend dieses Zeitraums Vergitungen fur Leistungen an
HSBC, die nicht das Wertpapiergeschéft betrafen.

Dieses Dokument stellt kein Produkt des Bereiches Global Research dar.

Per 14. Méarz 2017 ist die Verteilung aller verdffentlichen Ratings wie folgt:

Ubergewichten (kaufen) 45% ( davon entfallen 25% auf Investment
Banking Dienstleistungen )

Neutral (halten) 40% ( davon entfallen 26 % auf Investment Banking
Dienstleistungen )

Untergewichten (verkaufen) 15% ( davon entfallen 18 % auf Investment
Banking Dienstleistungen )

1. Soweit nicht anders angegeben, handelt es sich bei den angegebenen
Kursen um Borsenschlusskurse per 13.03.2017.

2. HSBC unterhalt Systeme zur Erkennung und Regelung méglicher
Interessenskonflikte im Zusammenhang mit den Research-Aktivitaten
der Bank. Die Analysten und sonstigen fir die Erstellung und
Verbreitung von Analysen zusténdigen Mitarbeiter von HSBC agieren
unabhéngig vom Investment-Banking-Geschaft der Bank und sind
in eine unabhangige Fuhrungsstruktur eingebunden. Durch eine
strikte  Trennung der Bereiche Investment-Banking und Research
(Chinese Wall) wird ein angemessener Umgang mit vertraulichen und
kursrelevanten Informationen sichergestellt.

3. You are not permitted to use, for reference, any data in this document
for the purpose of (i) determining the interest payable, or other sums due,
under loan agreements or under other financial contracts or instruments,
(i) determining the price at which a financial instrument may be bought or
sold or traded or redeemed, or the value of a financial instrument, and/or
(iii) measuring the performance of a financial instrument.

Diese Publikation wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt AG erstellt.
Sie dient ausschlieRlich der Information. Falls der Empfanger dieser
Publikation ein Kunde eines mit HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
verbundenen Unternehmens ist, unterliegt die Weiterleitung an den
Empfanger den zwischen dem Empfanger und dem verbundenen
Unternehmen geltenden Geschéftsbedingungen.

Mit dieser Publikation wird weder ein Angebot zum Verkauf, Kauf oder
zur Zeichnung eines Wertpapiers oder Anlagetitels unterbreitet. Die in
dieser Publikation enthaltenen Informationen und Einschéatzungen zu den
Wertpapieren stellen keine Empfehlung dar, sich in den beschriebenen
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Dieses Dokument genugt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewabhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und
unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung
von Finanzanalysen. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG unterhélt
interne organisatorische und regulative Vorkehrungen zur Pravention
und Behandlung von Interessenkonflikten. HSBC und ihre verbundene
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit als Auftraggeber oder Vermittler
Wertpapiere/Instrumente (einschlieBlich Derivate) von Unternehmen, die
von dieser Finanzanalyse abgedeckt werden, an Kunden verkaufen bzw.
von diesen kaufen. Ob, oder in welchem Zeitrahmen eine Aktualisierung
dieser Analyse verodffentlicht wird, steht nicht im Voraus fest. Die
Bezahlung der Analysten richtet sich teilweise nach dem Ertrag von
HSBC, in den auch Einnahmen aus dem Investment- Banking einflieRen.
Der/die Verfasser/in, der/die diese Studie erstellt hat/haben, bestatigt/
bestatigen, dass die hierin zum Ausdruck gebrachten Meinungen exakt
die personliche Meinung des/der Analysten zu dem/den betreffenden
Wertpapier/en und Emittenten widerspiegeln und dass kein Teil seiner/
ihrer Vergutung in direktem oder indirektem Zusammenhang zu
bestimmten in dieser Studie enthaltenen Empfehlungen oder Ansichten
stand, steht oder stehen wird.

Gesellschaften der HSBC Gruppe, Stand: 30. Mai 2014

‘UAE’ HSBC Bank Middle East Limited, Dubai; ‘HK' The Hongkong
and Shanghai Banking Corporation Limited, Hong Kong; ‘TW’ HSBC
Securities (Taiwan) Corporation Limited; 'CA' HSBC Bank Canada,
Toronto; HSBC Bank, Paris Branch; HSBC France; ‘DE’ HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG, Dusseldorf, 000 HSBC Bank (RR), Moscow; ‘IN’
HSBC Securities and Capital Markets (India) Private Limited, Mumbai;
‘JP’ HSBC Securities (Japan) Limited, Tokyo; ‘EG’ HSBC Securities
Egypt SAE, Cairo; ‘CN’' HSBC Investment Bank Asia Limited, Beijing
Representative Office; The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited, Singapore Branch; The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited, Seoul Securities Branch; The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation Limited, Seoul Branch; HSBC Securities
(South Africa) (Pty) Ltd, Johannesburg; HSBC Bank plc, London, Madrid,
Milan, Stockholm, Tel Aviv; ‘US’ HSBC Securities (USA) Inc, New
York; HSBC Yatirim Menkul Degerler AS, Istanbul; HSBC México, SA,
Institucién de Banca Mdultiple, Grupo Financiero HSBC; HSBC Bank
Brasil SA — Banco Mdltiplo; HSBC Bank Australia Limited; HSBC Bank
Argentina SA; HSBC Saudi Arabia Limited; The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited, New Zealand Branch incorporated in Hong
Kong SAR; The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited,
Bangkok Branch

Wertpapieren zu engagieren. Die in dieser Publikation gegebenen
Informationen beruhen auf Quellen, die wir fir zuverlassig halten,
jedoch keiner neutralen Prifung unterzogen haben; HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG Ubernimmt keine Gewahr und keine Haftung fur die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Die
in dieser Publikation vertretenen Meinungen stellen ausschlieBlich die
Auffassungen des Autors und der Redakteure und Gesprachspartner von
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG dar und kdnnen sich jederzeit andern;
solche Meinungsanderungen missen nicht publiziert werden.
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Die in der Publikation enthaltenen Informationen und Meinungen basieren
auf oOffentlich zugénglichen Informationen und den zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung glltigen Steuersatzen, die jedoch zeitweiligen
Veréanderungen unterliegen.

Die Wertentwicklung der besprochenen Wertpapiere in der
Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die Wertentwicklung
in der Zukunft. Der Wert jedes Investments oder der Gewinn kann
sowohl sinken als auch steigen, und Anleger erhalten méglicherweise
nicht den investierten Gesamtbetrag zuruck. Dort, wo ein Investment in
einer anderen Wahrung als der lokalen Wahrung des Empfangers der
Publikation denominiert ist, kdnnten Veranderungen des Devisenkurses
eine Negativwirkung auf Wert, Kurs oder Gewinn dieses Investments
haben. Bei Investments, fur die es keinen anerkannten Markt gibt,
koénnten die Investoren Schwierigkeiten haben, diese zu verauf3ern oder
zuverlassige Informationen tber den Wert oder das Ausmalf? des Risikos,
dem ein Investment unterliegt, zu erhalten.

Dieser Newsletter richtet sich nur an Personen, die ihren dauerhaften
Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben. Er ist nicht fur
Empfanger in anderen Jurisdiktionen und nicht fur US-Staatsburger
bestimmt. Jegliche Weiterleitung dieses Newsletters, insbesondere an
Empfanger, die ihren dauerhaften Wohnsitz nicht in Deutschland haben
oder US-Staatsburger sind, ist ausdriicklich untersagt.

© 2012 Copyright. HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, ALLE RECHTE
VORBEHALTEN. Diese Publikation darf weder vollstandig noch teilweise
nachgedruckt oder in ein Informationssystem Ubertragen oder auf
irgendeine Weise gespeichert werden, und zwar weder elektronisch,
mechanisch, per Fotokopie noch auf andere Weise, aul3er im Falle der
vorherigen schriftlichen Genehmigung durch HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG. Die Weiterleitung dieser Publikation ist untersagt.

"DAX®", "TecDAX®","MDAX®", "VDAX®", "SDAX®"', "DivDAX®",
"OkoDAX®", "Entry Standard Index", "X-DAX®" und "GEX®" sind
eingetragene Marken der Deutsche Borse AG. Diese Finanzinstrumente
werden von der Deutsche Borse AG nicht gesponsert, gefordert, verkauft
oder auf eine andere Art und Weise unterstutzt. Der EURO STOXX
50®, der STOXX 50® und der STOXX® 600-Performanceindex, der
STOXX® Europe 600 Basic Resources sowie die entsprechenden
Supersector Indizes des STOXX® 600-Performanceindex und deren
Marken sind geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zirich, Schweiz
und/oder ihrer Lizenzgeber (die "Lizenzgeber"), welches unter Lizenz
gebraucht wird. Die auf dem Index basierenden Wertpapiere sind
in keiner Weise von STOXX und ihren Lizenzgebern gefordert,
herausgegeben, verkauft oder beworben und keiner der Lizenzgeber
tragt diesbezuglich irgendwelche Haftung. Der STOXX® Europe 600 Oil
& Gas Index und seine Marken sind geistiges Eigentum der STOXX
Limited, Zurich, Schweiz und/oder ihrer Lizenzgeber (die "Lizenzgeber"),
welches unter Lizenz gebraucht wird. Die auf dem Index basierenden
Wertpapiere sind in keiner Weise von STOXX und ihren Lizenzgebern
gefordert, herausgegeben, verkauft oder beworben und keiner der
Lizenzgeber tragt diesbeziglich irgendwelche Haftung. Der EURO
STOXX 50® DVP ist geistiges Eigentum der STOXX Limited. Die
auf dem Index basierenden Wertpapiere sind in keiner Weise von
STOXX gefordert, herausgegeben, verkauft, empfohlen oder beworben.
Der S&P 500 Index ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices
LLC ("SPDJI") und wurde fur den Gebrauch durch HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard & Poor's®, S&P®
und S&P 500® sind eingetragene Handelsmarken von Standard &
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Poor's Financial Services LLC ("S&P"), und Dow Jones® ist eine
eingetragene Handelsmarke von Dow Jones Trademark Holdings LLC
("Dow Jones"). Diese Handelsmarken wurden fur den Gebrauch durch
SPDJI lizenziert und fir bestimmte Zwecke von dem Lizenznehmer
weiterlizenziert. Die Produkte von dem Lizenznehmer werden von SPDJI,
Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Gesellschaften
weder gesponsert noch indossiert, verkauft oder beworben, und keine
dieser Parteien gibt eine Zusicherung in Bezug auf die Ratsamkeit
einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab und tUbernimmt auch keine
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500
Index. NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, PHLX® und NASDAQ-100
Index sind eingetragene Warenzeichen, Dienstleistungsmarken und
Handelsnamen von The NASDAQ OMX Group, Inc. (gemeinsam
mit den mit ihr verbundenen Gesellschaften als die "Gesellschaften”
bezeichnet) und fir die Nutzung durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG an diese lizenziert. Die Gesellschaften machen keine Aussage
Uber die Rechtmé&Rigkeit oder die Eignung der Wertpapiere. Die
Wertpapiere werden von den Gesellschaften weder begeben, empfohlen,
verkauft oder beworben. DIE GESELLSCHAFTEN UBERNEHMEN
KEINE GEWAHRLEISTUNG UND UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG
IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN. Der "Dow Jones
Industrial Average" ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC
("SPDJI") und wurde fir den Gebrauch durch HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard & Poor's® und
S&P® sind eingetragene Handelsmarken von Standard & Poor’s
Financial Services LLC ("S&P"), und DJIA®, The Dow®, Dow Jones®
und Dow Jones Industrial Average sind Handelsmarken von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden fur den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und fiir bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und Ubernimmt auch keine Haftung fur Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des Dow Jones Industrial Average. Der Nikkei Stock
Average ("Index") ist geistiges Eigentum der Nihon Keizai Shimbun,
Inc. (der "Indexsponsor”). "Nikkei", "Nikkei Stock Average" und "Nikkei
225" sind Marken des Indexsponsor. Der Indexsponsor behélt sich alle
Rechte, einschlie8lich des Copyright, an dem Index vor. Die hierin
dargestellten Wertpapiere werden von der SWX Swiss Exchange weder
unterstutzt, abgetreten, verkauft noch beworben. Jegliche Haftung ist
ausgeschlossen. Der SMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss
Exchange, deren Verwendung lizenzpflichtig ist.

Hinweis auf die Wertpapier- bzw. Verkaufsprospekte

Die Wertpapier- bzw. Verkaufsprospekte fur alle in dieser Publikation
besprochenen Wertpapiere erhalten Sie Uiber die Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de.

Hinweis auf die Technischen Analysen

Die Technischen Analysen in dieser Publikation geben ausschlie3lich
die Meinung unserer Analysten wieder und ersetzen keine individuelle
Anlageberatung.

Mitglied im DDV

Deutscher Derivate Verband
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