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Argumente für beide Seiten

Obwohl auch die abgelaufene Woche beim DAX® nochmals ein neues
Rekordhoch (12.842 Punkte) brachte, kann die Entwicklung nicht mehr
als unumwunden positiv bezeichnet werden. Schließlich sorgen die
Gewinnmitnahmen in der Wochenmitte dafür, dass unter dem Strich
ein „bearish engulfing“ zu Buche steht. Trotzdem ist selbst der steile
Haussetrendkanal seit Juli 2016 (Begrenzung akt. bei 11.776 bzw.
13.328 Punkten) absolut intakt. Aufgrund des trendfolgenden Charakters
müssen sich Anleger deshalb solange keine Sorgen machen, wie die
deutschen Standardwerte oberhalb der alten Ausbruchsmarken bei
12.391/76 Punkten notieren. Eine weitere wichtige Unterstützung besteht
in Form der Kurslücke von Ende April (12.162 zu 12.289 Punkten). Neben
dem trendfolgenden Charakter der technischen Analyse gibt es zwei
weitere Mutmacher: Zum einen hat der DAX® auf Dollarbasis – also
wie sich das Aktienbarometer aus Sicht eines US-Investors präsentiert
– gerade neue Rekordstände verbuchen können. Zum anderen nehmen
obere Trendwenden regelmäßig Zeit in Anspruch (siehe Analyse unten).
Dieses Verhaltensmuster spricht demnach ebenfalls gegen eine scharfe
DAX®-Abrisskante.

 
DAX® (Weekly)

Ausgewählte Mini Future Zertifikate

Basiswert WKN Zertifikats-
typ

Fälligkeitstag Basispreis Knock- out Barriere Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

DAX® TD7KAB Long open end¹ 11379,4936 Pkt 11493,2885 Pkt 0,01 12681,00 Pkt. 13,03 EUR 13,05 EUR 9,72

DAX® TD87LQ Short open end¹ 13893,1472 Pkt 13719,4829 Pkt 0,01 12681,00 Pkt. 12,13 EUR 12,15 EUR 10,44
 

USD/BRL (Weekly)
 
Aufwärtstrend bestätigt

Seit dem historischen Hochstand des US-Dollar zum brasilianischen Real
vor gut anderthalb Jahren bei 4,26 BRL befand sich der Greenback
im Korrekturmodus. In der abgelaufenen Woche hat die US-Valuta
diese dann auf eindrucksvolle Weise beendet. Doch der Reihe nach:
Zunächst einmal hat sich die Kombination aus der 38-Monats-Linie (akt.
bei 3,14 BRL), der 50%-Korrektur des Aufwärtsimpulses von März 2013
(3,10 BRL) sowie dem Basisaufwärtstrend seit Sommer 2011 (akt. bei
3,09 BRL) als solides Sprungbrett erwiesen. Neben dem Verteidigen
der angeführten Bastion sorgen der Bruch des seit Januar 2016
bestehenden Baissetrends (akt. bei 3,17 BRL) bzw. die Rückeroberung
der 38-Wochen-Linie (akt. bei 3,22 BRL) für weitere konstruktive
Chartargumente, zumal die beschriebenen Ausbrüche durch den MACD
bestätigt werden. Nachdem der Trendfolger zuvor bereits eine positive
Divergenz ausgeprägt hatte, liegt mittlerweile ein klares Kaufsignal vor.
Die Hochpunkte vom letzten Quartal vergangenen Jahres bei rund
3,50 BRL definieren nun das nächste Anlaufziel, ehe die horizontalen
Barrieren bei 3,68/70 BRL in den Fokus rücken. Als Absicherung für neue
USD-Longpositionen bieten sich die o. g. Ausbruchsmarken bei 3,22/17
BRL an.
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Der ultimative Deckel

Den Bruch des Korrekturtrends seit Sommer 2015 sowie die
erfolgreiche Bodenbildung bei gut 350 Punkten haben sich als der
erwartete Katalysator für den Stoxx Europe 600 herauskristallisiert.
Mit dem jüngsten Verlaufshoch (397 Punkte) haben die europäischen
Standardwerte nun die „ultimative Widerstandszone“ erreicht. Schließlich
gelang es dem Aktienbarometer weder in den Jahren 2000 und 2007
noch 2015 die Hürde bei 400 Punkten nachhaltig zu überspringen.
Mit anderen Worten: Zwischen 401 und 415 Punkten wartet die
ultimative Widerstandszone auf die Aktienmarktbullen (siehe Chart).
Da der MACD unverändert „long“ positioniert ist, erwarten wir in den
nächsten Monaten einen echten Test der angeführten Barrieren. Trotz
des intakten Aufwärtstrends seit Herbst 2011 (akt. bei 319 Punkten) wird
ein Sprung über die angeführten Hürden alles andere als ein Selbstläufer.
Gelingt allerdings der Befreiungsschlag, wäre die Tragweite umso größer:
Schließlich wäre dann sogar die Schiebezone der letzten 20 Jahre
beendet, was im Umkehrschluss nochmals für ein neues prozyklisches
Einstiegssignal sorgen würde.

 
STOXX® Europe 600 (Monthly)

 
STOXX® Europe 600 (Monthly)

 
Die grundsätzliche Marktstruktur

Am Kursverlauf des Stoxx Europe 600 lässt sich noch ein ganz
grundsätzliches Verhaltensmuster exemplarisch aufzeigen: Während
untere Trendwenden sich am Aktienmarkt häufig durch eine hohe
Dynamik auszeichnen, benötigen Wendepunkte auf der Oberseite
regelmäßig deutlich mehr Zeit. Für die obere Trendwende ist also
ein gewisser Distributionsprozess charakteristisch. Aufgrund der derzeit
zunehmenden Diskussionen um die Ausprägung eines möglichen Tops
möchten wir vor allem die wichtigen Wendepunkte der Jahre 2000,
2007 und 2015 unter die Lupe nehmen. Von März bis September 2000
„beschäftigte“ sich das Aktienbarometer insgesamt sechs Monate mit
dem Widerstand bei gut 400 Punkten. 2007 „hangelte“ sich der Index
zwar nur drei Monate an der ultimativen Barriere entlang, doch im
Herbst kam es zu einem zweiten „Echohoch“ (391 Punkte). Vor allem
in der Summe wurde eine saubere Toppbildung ausgeprägt. Selbst im
Jahr 2015 wurde die Kernwiderstandszone über einen Zeitraum von
sechs Monaten getestet ehe ein nachhaltiger Abverkauf einsetzte. Als
Kernbotschaft können Investoren also mitnehmen: Selbst im negativen
Fall eines Markttops sollte es zunächst im Bereich der Barrieren bei 400
Punkten zu einem mehrmonatigen Distributionsprozess kommen.
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Aktuelle Neuemissionen > weitere Neuemissionen <

Mini Future Zertifikate (11) Open End-Turbos (11) Smart-Mini Future (7) X-Open End-Turbos (6) Turbo-Optionsscheine (147) X-Turbos (8)

Ausgewählte Neuemissionen

Basiswert WKN Produktart Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

DAX® TD9BU3 Open End-Turbo-
Optionsschein

Put open end¹ 12610,62 Pkt

DAX® TD9BXV Turbo-Optionsschein Put 10.08.17 12690,00 Pkt

DAX® TD9BYP X-Turbo Put 31.08.17 12700,00 Pkt

DAX® TD9BU2 Open End-Turbo-
Optionsschein

Call open end¹ 12656,11 Pkt

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Jun 17)

TD9BTH Mini Future Zertifikat Short open end¹ 161,3632 %

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Jun 17)

TD9BTJ Mini Future Zertifikat Short open end¹ 161,6124 %

DAX® TD9C01 X-Open End-Turbo Call open end¹ 12626,24 Pkt

DAX® TD9BZG X-Turbo Call 23.11.17 12625,00 Pkt

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Jun 17)

TD9BTR Smart-Mini Future
Zertifikat

Short open end¹ 161,4885 %

EUR/USD TD9BZ5 Turbo-Optionsschein Call 14.12.17 1,1125 USD

Basiswert WKN Produktart Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

HUGO BOSS TD9BV7 Turbo-Optionsschein Call 13.09.17 68,00 EUR

Aareal Bank TD9BWC Turbo-Optionsschein Put 13.09.17 38,00 EUR

Volkswagen TD9BVX Turbo-Optionsschein Call 13.09.17 142,00 EUR

Airbus TD9BVE Turbo-Optionsschein Call 13.09.17 73,00 EUR

Daimler TD9BV6 Turbo-Optionsschein Call 13.09.17 67,00 EUR

Infineon
Technologies

TD9BUP Turbo-Optionsschein Call 13.09.17 19,00 EUR

BMW TD9BVL Turbo-Optionsschein Call 13.09.17 85,00 EUR

VW Vz. TD9BVW Turbo-Optionsschein Call 13.09.17 138,00 EUR

Allianz TD9BW5 Turbo-Optionsschein Call 13.09.17 168,00 EUR

Deutsche Post TD9BUX Turbo-Optionsschein Call 13.09.17 31,00 EUR

Ausgewählte Termine
Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

22.05.2017 k.A. AEGON Ex-Dividende

22.05.2017 k.A. Cap Gemini S.A. Ex-Dividende

22.05.2017 k.A. EUR Eurogruppen-Treffen (Brüssel)

22.05.2017 k.A. Tenaris S.A. Ex-Dividende

Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

22.05.2017 k.A. Wacker Chemie AG Ex-Dividende

22.05.2017 k.A. Morgan Stanley Hauptversammlung

 

Ausgewählte Knock-out Produkte (nach Hebel)

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

EUR/USD TD9APK Long 1,1019 USD 2,00 EUR 50,00

Euro-BUND-Future (Kontrakt
Jun 17)

TD8EXN Put 164,4693 % 3,24 EUR 49,78

DAX® TD86NF Call 12447,5259 Pkt 2,55 EUR 49,73

Euro-BUND-Future (Kontrakt
Sep 17)

TD85CH Put 166,25 % 3,28 EUR 49,73

Airbus TD9BVE Call 73,00 EUR 1,49 EUR 49,66

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

DAX® TD8ZGS Put 12917,4301 Pkt 2,58 EUR 49,15

Euro-BUND-Future (Kontrakt
Jun 17)

TD6DEH Put 164,5246 % 3,29 EUR 49,02

Euro-BUND-Future (Kontrakt
Sep 17)

TD9CKB Put 166,30 % 3,33 EUR 48,98

 

Kostenloses Derivatewissen
 

 Unsere kostenlosen Nachschlagewerke für Ihre Geldanlage mit

Derivaten. Ob Basiswissen, Tradingwissen oder häufige Fragen und

Antworten. In unseren Fachbüchern gibt es auf alle Ihre Fragen rund

um das Thema Zertifikate umfassende Antworten.

Kostenlose eBooks downloaden!
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Wichtige Disclosure (mÃ¶gliche Interessenkonfilkte)
 
Dieses Dokument stellt kein Produkt des Bereichs Global Research dar.

Per 22. Mai 2017 ist die Verteilung aller veröffentlichen Ratings wie folgt:

Übergewichten (kaufen) 45% ( davon entfallen 25% auf Investment
Banking Dienstleistungen )

Neutral (halten) 40% ( davon entfallen 26 % auf Investment Banking
Dienstleistungen )

Untergewichten (verkaufen) 15% ( davon entfallen 16 % auf Investment
Banking Dienstleistungen )

1. Soweit nicht anders angegeben, handelt es sich bei den angegebenen
Kursen um Börsenschlusskurse per 19.05.2017.

2. HSBC unterhält Systeme zur Erkennung und Regelung möglicher
Interessenskonflikte im Zusammenhang mit den Research-Aktivitäten
der Bank. Die Analysten und sonstigen für die Erstellung und
Verbreitung von Analysen zuständigen Mitarbeiter von HSBC agieren
unabhängig vom Investment-Banking-Geschäft der Bank und sind
in eine unabhängige Führungsstruktur eingebunden. Durch eine
strikte Trennung der Bereiche Investment-Banking und Research
(Chinese Wall) wird ein angemessener Umgang mit vertraulichen und
kursrelevanten Informationen sichergestellt.

3. You are not permitted to use, for reference, any data in this document
for the purpose of (i) determining the interest payable, or other sums due,
under loan agreements or under other financial contracts or instruments,
(ii) determining the price at which a financial instrument may be bought or
sold or traded or redeemed, or the value of a financial instrument, and/or
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Dieses Dokument genügt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und
unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung
von Finanzanalysen. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG unterhält
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und Behandlung von Interessenkonflikten. HSBC und ihre verbundene
Unternehmen können von Zeit zu Zeit als Auftraggeber oder Vermittler
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HSBC, in den auch Einnahmen aus dem Investment- Banking einfließen.
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Diese Publikation wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt AG erstellt.
Sie dient ausschließlich der Information. Falls der Empfänger dieser
Publikation ein Kunde eines mit HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
verbundenen Unternehmens ist, unterliegt die Weiterleitung an den
Empfänger den zwischen dem Empfänger und dem verbundenen
Unternehmen geltenden Geschäftsbedingungen.

Mit dieser Publikation wird weder ein Angebot zum Verkauf, Kauf oder
zur Zeichnung eines Wertpapiers oder Anlagetitels unterbreitet. Die in
dieser Publikation enthaltenen Informationen und Einschätzungen zu den
Wertpapieren stellen keine Empfehlung dar, sich in den beschriebenen
Wertpapieren zu engagieren. Die in dieser Publikation gegebenen
Informationen beruhen auf Quellen, die wir für zuverlässig halten,
jedoch keiner neutralen Prüfung unterzogen haben; HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG übernimmt keine Gewähr und keine Haftung für die

Richtigkeit und Vollständigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Die
in dieser Publikation vertretenen Meinungen stellen ausschließlich die
Auffassungen des Autors und der Redakteure und Gesprächspartner von
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG dar und können sich jederzeit ändern;
solche Meinungsänderungen müssen nicht publiziert werden.

Die in der Publikation enthaltenen Informationen und Meinungen basieren
auf öffentlich zugänglichen Informationen und den zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung gültigen Steuersätzen, die jedoch zeitweiligen
Veränderungen unterliegen.

Die Wertentwicklung der besprochenen Wertpapiere in der
Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die Wertentwicklung
in der Zukunft. Der Wert jedes Investments oder der Gewinn kann
sowohl sinken als auch steigen, und Anleger erhalten möglicherweise
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nicht den investierten Gesamtbetrag zurück. Dort, wo ein Investment in
einer anderen Währung als der lokalen Währung des Empfängers der
Publikation denominiert ist, könnten Veränderungen des Devisenkurses
eine Negativwirkung auf Wert, Kurs oder Gewinn dieses Investments
haben. Bei Investments, für die es keinen anerkannten Markt gibt,
könnten die Investoren Schwierigkeiten haben, diese zu veräußern oder
zuverlässige Informationen über den Wert oder das Ausmaß des Risikos,
dem ein Investment unterliegt, zu erhalten.

Dieser Newsletter richtet sich nur an Personen, die ihren dauerhaften
Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben. Er ist nicht für
Empfänger in anderen Jurisdiktionen und nicht für US-Staatsbürger
bestimmt. Jegliche Weiterleitung dieses Newsletters, insbesondere an
Empfänger, die ihren dauerhaften Wohnsitz nicht in Deutschland haben
oder US-Staatsbürger sind, ist ausdrücklich untersagt.

© 2012 Copyright. HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, ALLE RECHTE
VORBEHALTEN. Diese Publikation darf weder vollständig noch teilweise
nachgedruckt oder in ein Informationssystem übertragen oder auf
irgendeine Weise gespeichert werden, und zwar weder elektronisch,
mechanisch, per Fotokopie noch auf andere Weise, außer im Falle der
vorherigen schriftlichen Genehmigung durch HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG. Die Weiterleitung dieser Publikation ist untersagt.

"DAX®", "TecDAX®","MDAX®", "VDAX®", "SDAX®", "DivDAX®",
"ÖkoDAX®", "Entry Standard Index", "X-DAX®" und "GEX®" sind
eingetragene Marken der Deutsche Börse AG. Diese Finanzinstrumente
werden von der Deutsche Börse AG nicht gesponsert, gefördert, verkauft
oder auf eine andere Art und Weise unterstützt. Der EURO STOXX
50®, der STOXX 50® und der STOXX® 600-Performanceindex, der
STOXX® Europe 600 Basic Resources sowie die entsprechenden
Supersector Indizes des STOXX® 600-Performanceindex und deren
Marken sind geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zürich, Schweiz
und/oder ihrer Lizenzgeber (die "Lizenzgeber"), welches unter Lizenz
gebraucht wird. Die auf dem Index basierenden Wertpapiere sind
in keiner Weise von STOXX und ihren Lizenzgebern gefördert,
herausgegeben, verkauft oder beworben und keiner der Lizenzgeber
trägt diesbezüglich irgendwelche Haftung. Der STOXX® Europe 600 Oil
& Gas Index und seine Marken sind geistiges Eigentum der STOXX
Limited, Zürich, Schweiz und/oder ihrer Lizenzgeber (die "Lizenzgeber"),
welches unter Lizenz gebraucht wird. Die auf dem Index basierenden
Wertpapiere sind in keiner Weise von STOXX und ihren Lizenzgebern
gefördert, herausgegeben, verkauft oder beworben und keiner der
Lizenzgeber trägt diesbezüglich irgendwelche Haftung. Der EURO
STOXX 50® DVP ist geistiges Eigentum der STOXX Limited. Die
auf dem Index basierenden Wertpapiere sind in keiner Weise von
STOXX gefördert, herausgegeben, verkauft, empfohlen oder beworben.
Der S&P 500 Index ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices
LLC ("SPDJI") und wurde für den Gebrauch durch HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard & Poor’s®, S&P®
und S&P 500® sind eingetragene Handelsmarken von Standard &
Poor’s Financial Services LLC ("S&P"), und Dow Jones® ist eine
eingetragene Handelsmarke von Dow Jones Trademark Holdings LLC
("Dow Jones"). Diese Handelsmarken wurden für den Gebrauch durch
SPDJI lizenziert und für bestimmte Zwecke von dem Lizenznehmer

weiterlizenziert. Die Produkte von dem Lizenznehmer werden von SPDJI,
Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Gesellschaften
weder gesponsert noch indossiert, verkauft oder beworben, und keine
dieser Parteien gibt eine Zusicherung in Bezug auf die Ratsamkeit
einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab und übernimmt auch keine
Haftung für Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500
Index. NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, PHLX® und NASDAQ-100
Index sind eingetragene Warenzeichen, Dienstleistungsmarken und
Handelsnamen von The NASDAQ OMX Group, Inc. (gemeinsam
mit den mit ihr verbundenen Gesellschaften als die "Gesellschaften"
bezeichnet) und für die Nutzung durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG an diese lizenziert. Die Gesellschaften machen keine Aussage
über die Rechtmäßigkeit oder die Eignung der Wertpapiere. Die
Wertpapiere werden von den Gesellschaften weder begeben, empfohlen,
verkauft oder beworben. DIE GESELLSCHAFTEN ÜBERNEHMEN
KEINE GEWÄHRLEISTUNG UND ÜBERNEHMEN KEINE HAFTUNG
IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN. Der "Dow Jones
Industrial Average" ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC
("SPDJI") und wurde für den Gebrauch durch HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard & Poor’s® und
S&P® sind eingetragene Handelsmarken von Standard & Poor’s
Financial Services LLC ("S&P"), und DJIA®, The Dow®, Dow Jones®
und Dow Jones Industrial Average sind Handelsmarken von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden für den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und für bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und übernimmt auch keine Haftung für Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des Dow Jones Industrial Average. Der Nikkei Stock
Average ("Index") ist geistiges Eigentum der Nihon Keizai Shimbun,
Inc. (der "Indexsponsor"). "Nikkei", "Nikkei Stock Average" und "Nikkei
225" sind Marken des Indexsponsor. Der Indexsponsor behält sich alle
Rechte, einschließlich des Copyright, an dem Index vor. Die hierin
dargestellten Wertpapiere werden von der SWX Swiss Exchange weder
unterstützt, abgetreten, verkauft noch beworben. Jegliche Haftung ist
ausgeschlossen. Der SMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss
Exchange, deren Verwendung lizenzpflichtig ist.
Hinweis auf die Wertpapier- bzw. Verkaufsprospekte
Die Wertpapier- bzw. Verkaufsprospekte für alle in dieser Publikation
besprochenen Wertpapiere erhalten Sie über die Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de.
Hinweis auf die Technischen Analysen
Die Technischen Analysen in dieser Publikation geben ausschließlich
die Meinung unserer Analysten wieder und ersetzen keine individuelle
Anlageberatung.
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