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Argumente fur beide Seiten >

Obwonhl auch die abgelaufene Woche beim DAX® nochmals ein neues i;f'fm*‘g e Shoo tose, 20, Ny 103814, 762 421 556 40,2115 {.GOA} f]m .
Rekordhoch (12.842 Punkte) brachte, kann die Entwicklung nicht mehr | ~Moving Average Simple(2) [Close, 38, Nein] 11433,002 0,474% {.GDAXT} g
als unumwunden positiv bezeichnet werden. SchlieRlich sorgen die
Gewinnmitnahmen in der Wochenmitte dafir, dass unter dem Strich
ein ,bearish engulfing” zu Buche steht. Trotzdem ist selbst der steile
Haussetrendkanal seit Juli 2016 (Begrenzung akt. bei 11.776 bzw.
13.328 Punkten) absolut intakt. Aufgrund des trendfolgenden Charakters
mussen sich Anleger deshalb solange keine Sorgen machen, wie die
deutschen Standardwerte oberhalb der alten Ausbruchsmarken bei
12.391/76 Punkten notieren. Eine weitere wichtige Unterstitzung besteht
in Form der Kursliicke von Ende April (12.162 zu 12.289 Punkten). Neben
dem trendfolgenden Charakter der technischen Analyse gibt es zwei | ~MACD[12, 26, 5] 425,246 Trigger 357,576 40,707 40, 1677 {.GDAXT} e

weitere Mutmacher: Zum einen hat der DAX® auf Dollarbasis — also -~ e W N e 0,000
wie sich das Aktienbarometer aus Sicht eines US-Investors prasentiert w Y -
— gerade neue Rekordstande verbuchen kdnnen. Zum anderen nehmen | #8elinger Bandbreite [Close, 20, 2] B8 12,058 40,18 +1,347% { GDAXI} =
obere Trendwenden regelméaRig Zeit in Anspruch (siehe Analyse unten).
Dieses Verhaltensmuster spricht demnach ebenfalls gegen eine scharfe
DAX®-Abrisskante.
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Ausgewahlte Mini Future Zertifikate

Basiswert WKN  Zertifikats-  Félligkeitstag Basispreis Knock- out Barriere Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs Briefkurs Hebel
typ verhéltnis

DAX® TD7KAB Long open end! 11379,4936 Pkt 11493,2885 Pkt 0,01 12681,00 Pkt. 13,03 EUR 13,05 EUR 9,72

DAX® TD87LQ Short open end?! 13893,1472 Pkt 13719,4829 Pkt 0,01 12681,00 Pkt. 12,13 EUR 12,15 EUR 10,44

» Aufwartstrend bestatigt

i BRAZILIAN REAL [BRL= BID Wachentlich] 21,05,2017 - 0:3,1222 H:3,4091 L:3,0871 C:3,2527 +0,1318 +4,2231%; | B0 N I i 1 - ili i
T Fowi ot Shte [Choe, s, N 2155 D065 o don s Lot 3 Seit dem historischen Hochstand des US-Dollar zum brasilianischen Real

sMoving Average Simple(2) [Close, 200, Nein] 2,9782 +0,005 +0,1692% {BRL=} -5,0000 vor gut anderthalb Jahren bei 4,26 BRL befand sich der Greenback
45000 im Korrekturmodus. In der abgelaufenen Woche hat die US-Valuta
| -4,0000 diese dann auf eindrucksvolle Weise beendet. Doch der Reihe nach:
""""""""""""""""""" Fa.” Tsam0 | Zunachst einmal hat sich die Kombination aus der 38-Monats-Linie (akt.
"""""""""""""""" b S bei 3,14 BRL), der 50%-Korrektur des Aufwartsimpulses von Mérz 2013

50,00% - 3,099 -0000 | (3,10 BRL) sowie dem Basisaufwartstrend seit Sommer 2011 (akt. bei
3,09 BRL) als solides Sprungbrett erwiesen. Neben dem Verteidigen
der angefiihrten Bastion sorgen der Bruch des seit Januar 2016
[ bestehenden Baissetrends (akt. bei 3,17 BRL) bzw. die Ruckeroberung
...... . 4o === *°° | der 38-Wochen-Linie (akt. bei 3,22 BRL) fir weitere konstruktive
g Chartargumente, zumal die beschriebenen Ausbriiche durch den MACD
........................................ o bestéatigt werden. Nachdem der Trendfolger zuvor bereits eine positive
' Divergenz ausgepragt hatte, liegt mittlerweile ein klares Kaufsignal vor.

0,00% - 4,258

-2,5000

lose, 12, 26, 9] -0, igger -0, 0,011 +30,206% {BRL= MACD . ‘

FUHACD [Gose, 12026, ] 002G 0 DO BT .., | Die Hochpunkte vom letzten Quartal vergangenen Jahres bei rund
p ; P 3,50 BRL definieren nun das néachste Anlaufziel, ehe die horizontalen

) S 9% 1 Barrieren bei 3,68/70 BRL in den Fokus riicken. Als Absicherung fiir neue

; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; USD-Longpositionen bieten sich die o. g. Ausbruchsmarken bei 3,22/17
BRL an.
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Der ultimative Deckel

Den Bruch des Korrekturtrends seit Sommer 2015 sowie die
erfolgreiche Bodenbildung bei gut 350 Punkten haben sich als der
erwartete Katalysator fur den Stoxx Europe 600 herauskristallisiert.
Mit dem jungsten Verlaufshoch (397 Punkte) haben die europaischen
Standardwerte nun die ,ultimative Widerstandszone" erreicht. Schlie3lich
gelang es dem Aktienbarometer weder in den Jahren 2000 und 2007
noch 2015 die Hurde bei 400 Punkten nachhaltig zu Uberspringen.
Mit anderen Worten: Zwischen 401 und 415 Punkten wartet die
ultimative Widerstandszone auf die Aktienmarktbullen (siehe Chart).
Da der MACD unverandert ,long" positioniert ist, erwarten wir in den
nachsten Monaten einen echten Test der angefuihrten Barrieren. Trotz
des intakten Aufwartstrends seit Herbst 2011 (akt. bei 319 Punkten) wird
ein Sprung Uber die angefuhrten Hirden alles andere als ein Selbstlaufer.
Gelingt allerdings der Befreiungsschlag, ware die Tragweite umso grof3er:
SchlieBlich ware dann sogar die Schiebezone der letzten 20 Jahre
beendet, was im Umkehrschluss nochmals fir ein neues prozyklisches
Einstiegssignal sorgen wiirde.
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o STXE 600 PR [.5TOXX LAST Monatlich] 31.05.2017 - C: 385,88 H: 396,55 L1386,46 C:391,51 +4,42 +1,14% €
~oMoving Average Simple [Close; 38, Nein] 358,74 +1,51 +0,42% {STOXX}
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o STXE 600 PR [STOXX LAST Monatiich] 31.05,2017 - 0:336,58 H: 395,55 L: 386,46
SwMoving Average Simple [Close, 38, Mein] 358,74 +1,51 +0,42% {.STOXX}
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Die grundsétzliche Marktstruktur

Am Kursverlauf des Stoxx Europe 600 lasst sich noch ein ganz
grundsétzliches Verhaltensmuster exemplarisch aufzeigen: Wahrend
untere Trendwenden sich am Aktienmarkt haufig durch eine hohe
Dynamik auszeichnen, benétigen Wendepunkte auf der Oberseite
regelméaBig deutlich mehr Zeit. Fur die obere Trendwende ist also
ein gewisser Distributionsprozess charakteristisch. Aufgrund der derzeit
zunehmenden Diskussionen um die Auspragung eines mdglichen Tops
mochten wir vor allem die wichtigen Wendepunkte der Jahre 2000,
2007 und 2015 unter die Lupe nehmen. Von Marz bis September 2000
Lbeschaftigte* sich das Aktienbarometer insgesamt sechs Monate mit
dem Widerstand bei gut 400 Punkten. 2007 ,hangelte” sich der Index
zwar nur drei Monate an der ultimativen Barriere entlang, doch im
Herbst kam es zu einem zweiten ,Echohoch” (391 Punkte). Vor allem
in der Summe wurde eine saubere Toppbildung ausgepragt. Selbst im
Jahr 2015 wurde die Kernwiderstandszone (ber einen Zeitraum von
sechs Monaten getestet ehe ein nachhaltiger Abverkauf einsetzte. Als
Kernbotschaft kdnnen Investoren also mitnehmen: Selbst im negativen
Fall eines Markttops sollte es zunéchst im Bereich der Barrieren bei 400
Punkten zu einem mehrmonatigen Distributionsprozess kommen.
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Mini Future Zertifikate (11) Open End-Turbos (11) Smart-Mini Future (7) X-Open End-Turbos (6) Turbo-Optionsscheine (147) X-Turbos (8)

Ausgewahlte Neuemissionen

Basiswert WKN Produktart Typ Falligkeit Knock-out- Basiswert WKN Produktart Typ Falligkeit Knock-out-
Barriere Barriere

DAX® TD9BU3  Open End-Turbo- Put open end! 12610,62 Pkt HUGO BOSS TD9BV7  Turbo-Optionsschein Call 13.09.17 68,00 EUR
Optionsschein Aareal Bank TD9BWC Turbo-Optionsschein  Put  13.09.17 38,00 EUR

2aX0) UDEERYY WESCHEESHED R AEEly  SEDFEE Volkswagen TD9BVX Turbo-Optionsschein Call  13.09.17 142,00 EUR

ZEE UZEERP MU TS 00 T/ 00 001 Airbus TD9BVE Turbo-Optionsschein Call  13.09.17 73,00 EUR

2t RSB ggggnigg;‘i‘rzbo' Gl cpEnenR AR Daimler TD9BV6 Turbo-Optionsschein Call  13.09.17 67,00 EUR

Euro-BUND-Future TD9BTH  Mini Future Zertifikat Short open end® 161,3632 % Infineon TD9BUP  Turbo-Optionsschein  Call ~ 13.09.17 19,00 EUR

(Kontrakt Jun 17) Technologies

Euro-BUND-Future TD9BTJ  Mini Future Zertifikat Short openend! 161,6124 % BMW TD9BVL  Turbo-Optionsschein Call ~ 13.09.17 85,00 EUR

(Kontrakt Jun 17) VW Vz. TD9BVW Turbo-Optionsschein Call ~ 13.09.17 138,00 EUR

P UDECTL  COFEm D Gl pEnEnEt A2 20 P Allianz TD9BWS5 Turbo-Optionsschein Call ~ 13.09.17 168,00 EUR

DAX® TD9BZG  X-Turbo Call  23.11.17 1262500 Pkt Deutsche Post TD9BUX Turbo-Optionsschein Call  13.09.17 31,00 EUR

Euro-BUND-Future TD9BTR  Smart-Mini Future Short openend! 161,4885 %

(Kontrakt Jun 17) Zertifikat

EUR/USD TD9BZ5  Turbo-Optionsschein Call 14.12.17  1,1125 USD

4

Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass Datum Uhrzeit  Land / Unternehmen Anlass

22.05.2017 k.A. AEGON Ex-Dividende 22.05.2017 k.A. Wacker Chemie AG Ex-Dividende

22.05.2017 k.A. Cap Gemini S.A. Ex-Dividende 22.05.2017 k.A. Morgan Stanley Hauptversammlung

22.05.2017 k.A. EUR Eurogruppen-Treffen (Briissel)

22.05.2017 k.A. Tenaris S.A. Ex-Dividende

4

Basiswert WKN Typ Knock-out- Briefkurs Hebel Basiswert WKN Typ Knock-out- Briefkurs Hebel

Barriere Barriere

EUR/USD TDY9APK Long 1,1019 USD 2,00 EUR 50,00 DAX® TD8ZGS Put 12917,4301 Pkt 2,58 EUR 49,15

Euro-BUND-Future (Kontrakt TD8EXN Put 164,4693 % 3,24 EUR 49,78 Euro-BUND-Future (Kontrakt TD6DEH Put 164,5246 % 3,29 EUR 49,02

Jun 17) Jun 17)

DAX® TD86NF Call 12447,5259 Pkt 2,55 EUR 49,73 Euro-BUND-Future (Kontrakt TD9CKB Put 166,30 % 3,33 EUR 48,98

Euro-BUND-Future (Kontrakt ~ TD85CH  Put 166,25 % 3,28 EUR 49,73 Sep 17)

Sep 17)

Airbus TD9BVE Call 73,00 EUR 1,49 EUR 49,66

4

Unsere kostenlosen Nachschlagewerke fur Ihre Geldanlage mit
Derivaten. Ob Basiswissen, Tradingwissen oder haufige Fragen und
Antworten. In unseren Fachbiichern gibt es auf alle Ihre Fragen rund
um das Thema Zertifikate umfassende Antworten.

» Kostenlose eBooks downloaden!
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Dieses Dokument stellt kein Produkt des Bereichs Global Research dar.

Per 22. Mai 2017 ist die Verteilung aller veroffentlichen Ratings wie folgt:

Ubergewichten (kaufen) 45% ( davon entfallen 25% auf Investment
Banking Dienstleistungen )

Neutral (halten) 40% ( davon entfallen 26 % auf Investment Banking
Dienstleistungen )

Untergewichten (verkaufen) 15% ( davon entfallen 16 % auf Investment
Banking Dienstleistungen )

1. Soweit nicht anders angegeben, handelt es sich bei den angegebenen
Kursen um Borsenschlusskurse per 19.05.2017.

2. HSBC unterhélt Systeme zur Erkennung und Regelung mdoglicher
Interessenskonflikte im Zusammenhang mit den Research-Aktivitaten
der Bank. Die Analysten und sonstigen fur die Erstellung und
Verbreitung von Analysen zustédndigen Mitarbeiter von HSBC agieren
unabhangig vom Investment-Banking-Geschéaft der Bank und sind
in eine unabhéangige Fuhrungsstruktur eingebunden. Durch eine
strikte  Trennung der Bereiche Investment-Banking und Research
(Chinese Wall) wird ein angemessener Umgang mit vertraulichen und
kursrelevanten Informationen sichergestellt.

3. You are not permitted to use, for reference, any data in this document
for the purpose of (i) determining the interest payable, or other sums due,
under loan agreements or under other financial contracts or instruments,
(i) determining the price at which a financial instrument may be bought or
sold or traded or redeemed, or the value of a financial instrument, and/or
(iif) measuring the performance of a financial instrument.

Dieses Dokument geniigt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und
unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung
von Finanzanalysen. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG unterhalt

Diese Publikation wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt AG erstellt.
Sie dient ausschlieRlich der Information. Falls der Empfanger dieser
Publikation ein Kunde eines mit HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
verbundenen Unternehmens ist, unterliegt die Weiterleitung an den
Empfanger den zwischen dem Empfanger und dem verbundenen
Unternehmen geltenden Geschéftsbedingungen.

Mit dieser Publikation wird weder ein Angebot zum Verkauf, Kauf oder
zur Zeichnung eines Wertpapiers oder Anlagetitels unterbreitet. Die in
dieser Publikation enthaltenen Informationen und Einschéatzungen zu den
Wertpapieren stellen keine Empfehlung dar, sich in den beschriebenen
Wertpapieren zu engagieren. Die in dieser Publikation gegebenen
Informationen beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
jedoch keiner neutralen Priifung unterzogen haben; HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG Ubernimmt keine Gewahr und keine Haftung fir die
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interne organisatorische und regulative Vorkehrungen zur Pravention
und Behandlung von Interessenkonflikten. HSBC und ihre verbundene
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit als Auftraggeber oder Vermittler
Wertpapiere/Instrumente (einschlieBlich Derivate) von Unternehmen, die
von dieser Finanzanalyse abgedeckt werden, an Kunden verkaufen bzw.
von diesen kaufen. Ob, oder in welchem Zeitrahmen eine Aktualisierung
dieser Analyse verodffentlicht wird, steht nicht im Voraus fest. Die
Bezahlung der Analysten richtet sich teilweise nach dem Ertrag von
HSBC, in den auch Einnahmen aus dem Investment- Banking einflieRen.
Der/die Verfasser/in, der/die diese Studie erstellt hat/haben, bestatigt/
bestatigen, dass die hierin zum Ausdruck gebrachten Meinungen exakt
die personliche Meinung des/der Analysten zu dem/den betreffenden
Wertpapier/en und Emittenten widerspiegeln und dass kein Teil seiner/
ihrer Vergutung in direktem oder indirektem Zusammenhang zu
bestimmten in dieser Studie enthaltenen Empfehlungen oder Ansichten
stand, steht oder stehen wird.

Gesellschaften der HSBC Gruppe, Stand: 1. Juli 2016

‘UAE’ HSBC Bank Middle East Limited, Dubai; ‘HK' The Hongkong
and Shanghai Banking Corporation Limited, Hong Kong; ‘TW’ HSBC
Securities (Taiwan) Corporation Limited; 'CA' HSBC Securities (Canada)
Inc.; HSBC Bank, Paris Branch; HSBC France; ‘DE’ HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG, Dusseldorf; 000 HSBC Bank (RR), Moscow; ‘IN’
HSBC Securities and Capital Markets (India) Private Limited, Mumbai;
‘JP’ HSBC Securities (Japan) Limited, Tokyo; ‘EG’ HSBC Securities
Egypt SAE, Cairo; ‘CN’' HSBC Investment Bank Asia Limited, Beijing
Representative Office; The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited, Singapore Branch; The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited, Seoul Securities Branch; The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation Limited, Seoul Branch; HSBC Securities
(South Africa) (Pty) Ltd, Johannesburg; HSBC Bank plc, London, Madrid,
Milan, Stockholm, Tel Aviv; ‘US’ HSBC Securities (USA) Inc, New
York; HSBC Yatirim Menkul Degerler AS, Istanbul; HSBC México, SA,
Institucién de Banca Mdultiple, Grupo Financiero HSBC; HSBC Bank
Australia Limited; HSBC Bank Argentina SA; HSBC Saudi Arabia Limited;
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, New Zealand
Branch incorporated in Hong Kong SAR; The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited, Bangkok Branch

Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Die
in dieser Publikation vertretenen Meinungen stellen ausschlieBlich die
Auffassungen des Autors und der Redakteure und Gesprachspartner von
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG dar und kdnnen sich jederzeit andern;
solche Meinungsanderungen missen nicht publiziert werden.

Die in der Publikation enthaltenen Informationen und Meinungen basieren
auf offentlich zugénglichen Informationen und den zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung glltigen Steuersatzen, die jedoch zeitweiligen
Veranderungen unterliegen.

Die Wertentwicklung der besprochenen Wertpapiere in der
Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung
in der Zukunft. Der Wert jedes Investments oder der Gewinn kann
sowohl sinken als auch steigen, und Anleger erhalten moglicherweise



http://www.hsbc-zertifikate.de

HSBC <»

Werbemitteilung

Daily Trading S

Der tagliche Newsletter mit technischen Analysen

nicht den investierten Gesamtbetrag zurtick. Dort, wo ein Investment in
einer anderen Wahrung als der lokalen Wahrung des Empfangers der
Publikation denominiert ist, kdnnten Veréanderungen des Devisenkurses
eine Negativwirkung auf Wert, Kurs oder Gewinn dieses Investments
haben. Bei Investments, fur die es keinen anerkannten Markt gibt,
konnten die Investoren Schwierigkeiten haben, diese zu verauf3ern oder
zuverlassige Informationen uber den Wert oder das Ausmaf des Risikos,
dem ein Investment unterliegt, zu erhalten.

Dieser Newsletter richtet sich nur an Personen, die ihren dauerhaften
Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben. Er ist nicht fir
Empfanger in anderen Jurisdiktionen und nicht fur US-Staatsbirger
bestimmt. Jegliche Weiterleitung dieses Newsletters, insbesondere an
Empféanger, die ihren dauerhaften Wohnsitz nicht in Deutschland haben
oder US-Staatsbirger sind, ist ausdriicklich untersagt.

© 2012 Copyright. HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, ALLE RECHTE
VORBEHALTEN. Diese Publikation darf weder vollstandig noch teilweise
nachgedruckt oder in ein Informationssystem Ubertragen oder auf
irgendeine Weise gespeichert werden, und zwar weder elektronisch,
mechanisch, per Fotokopie noch auf andere Weise, auBer im Falle der
vorherigen schriftlichen Genehmigung durch HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG. Die Weiterleitung dieser Publikation ist untersagt.

"DAX®", "TecDAX®","MDAX®", "VDAX®", "SDAX®"', "DivDAX®",
"OkoDAX®", "Entry Standard Index", "X-DAX®" und "GEX®" sind
eingetragene Marken der Deutsche Borse AG. Diese Finanzinstrumente
werden von der Deutsche Borse AG nicht gesponsert, gefordert, verkauft
oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt. Der EURO STOXX
50®, der STOXX 50® und der STOXX® 600-Performanceindex, der
STOXX® Europe 600 Basic Resources sowie die entsprechenden
Supersector Indizes des STOXX® 600-Performanceindex und deren
Marken sind geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zirich, Schweiz
und/oder ihrer Lizenzgeber (die "Lizenzgeber"), welches unter Lizenz
gebraucht wird. Die auf dem Index basierenden Wertpapiere sind
in keiner Weise von STOXX und ihren Lizenzgebern gefordert,
herausgegeben, verkauft oder beworben und keiner der Lizenzgeber
tragt diesbezuglich irgendwelche Haftung. Der STOXX® Europe 600 Oil
& Gas Index und seine Marken sind geistiges Eigentum der STOXX
Limited, Zurich, Schweiz und/oder ihrer Lizenzgeber (die "Lizenzgeber"),
welches unter Lizenz gebraucht wird. Die auf dem Index basierenden
Wertpapiere sind in keiner Weise von STOXX und ihren Lizenzgebern
gefordert, herausgegeben, verkauft oder beworben und keiner der
Lizenzgeber trégt diesbezuglich irgendwelche Haftung. Der EURO
STOXX 50® DVP ist geistiges Eigentum der STOXX Limited. Die
auf dem Index basierenden Wertpapiere sind in keiner Weise von
STOXX geférdert, herausgegeben, verkauft, empfohlen oder beworben.
Der S&P 500 Index ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices
LLC ("SPDJI") und wurde fir den Gebrauch durch HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard & Poor's®, S&P®
und S&P 500® sind eingetragene Handelsmarken von Standard &
Poor’'s Financial Services LLC ("S&P"), und Dow Jones® ist eine
eingetragene Handelsmarke von Dow Jones Trademark Holdings LLC
("Dow Jones"). Diese Handelsmarken wurden fur den Gebrauch durch
SPDJI lizenziert und fur bestimmte Zwecke von dem Lizenznehmer
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weiterlizenziert. Die Produkte von dem Lizenznehmer werden von SPDJI,
Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Gesellschaften
weder gesponsert noch indossiert, verkauft oder beworben, und keine
dieser Parteien gibt eine Zusicherung in Bezug auf die Ratsamkeit
einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab und tUbernimmt auch keine
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500
Index. NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, PHLX® und NASDAQ-100
Index sind eingetragene Warenzeichen, Dienstleistungsmarken und
Handelsnamen von The NASDAQ OMX Group, Inc. (gemeinsam
mit den mit ihr verbundenen Gesellschaften als die "Gesellschaften”
bezeichnet) und fir die Nutzung durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG an diese lizenziert. Die Gesellschaften machen keine Aussage
Uber die Rechtmé&Rigkeit oder die Eignung der Wertpapiere. Die
Wertpapiere werden von den Gesellschaften weder begeben, empfohlen,
verkauft oder beworben. DIE GESELLSCHAFTEN UBERNEHMEN
KEINE GEWAHRLEISTUNG UND UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG
IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN. Der "Dow Jones
Industrial Average" ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC
("SPDJI") und wurde fir den Gebrauch durch HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard & Poor's® und
S&P® sind eingetragene Handelsmarken von Standard & Poor’s
Financial Services LLC ("S&P"), und DJIA®, The Dow®, Dow Jones®
und Dow Jones Industrial Average sind Handelsmarken von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden fur den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und fiir bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und Ubernimmt auch keine Haftung fur Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des Dow Jones Industrial Average. Der Nikkei Stock
Average ("Index") ist geistiges Eigentum der Nihon Keizai Shimbun,
Inc. (der "Indexsponsor”). "Nikkei", "Nikkei Stock Average" und "Nikkei
225" sind Marken des Indexsponsor. Der Indexsponsor behélt sich alle
Rechte, einschlie8lich des Copyright, an dem Index vor. Die hierin
dargestellten Wertpapiere werden von der SWX Swiss Exchange weder
unterstutzt, abgetreten, verkauft noch beworben. Jegliche Haftung ist
ausgeschlossen. Der SMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss
Exchange, deren Verwendung lizenzpflichtig ist.

Hinweis auf die Wertpapier- bzw. Verkaufsprospekte

Die Wertpapier- bzw. Verkaufsprospekte fur alle in dieser Publikation
besprochenen Wertpapiere erhalten Sie Uiber die Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de.

Hinweis auf die Technischen Analysen

Die Technischen Analysen in dieser Publikation geben ausschlie3lich
die Meinung unserer Analysten wieder und ersetzen keine individuelle
Anlageberatung.

Mitglied im DDV

Deutscher Derivate Verband
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