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Das Eis wird diinner

Der Monat Marz ist nach dem rémischen Kriegsgott Mars benannt.
Vielleicht ist es daher kein Zufall, dass die Suche nach einer klaren
Kursrichtung beim deutschen Leitindex in diesem Monat besonders
schwer féllt. Am vergangenen Freitag konnten die Bullen erneut das
August-2017-Tief (11.869 Punkte) nur knapp verteidigen. Im Eifer des
charttechnischen Gefechts wurde ein neues Verlaufstief (11.819 Punkte)
markiert. Des Weiteren endete die letzte Woche unterhalb des seit
Anfang 2016 etablierten Aufwértstrends (akt. bei 12.228 Punkten).
Beim Blick auf den HSBC-Trendkompass sind die Béren weiterhin in
Angriffslaune. Denn sowohl das Momentum (4 Wochen), als auch die
Relative Starke nach Levy (27 Wochen) suggerieren weiter fallende
Kursnotierungen. Bei einem Sprung unter das o.g. August-Tief, gerat
der in unmittelbarer Nahe liegende Basisaufwartstrend (akt. bei 11.535
Punkte) - der seit Méarz 2009 besteht - in Angriffsnahe. Dieser ist die letzte
Bastion, bevor die massive Unterstiitzung der 200-Wochen-Linie (akt.
11.035 Punkte) ins Visier riickt. Derzeit spricht wenig fur ein bullisches
Szenario. Erst die Ruickkehr in den o0.g. Aufwértstrend erlaubt den Bullen
den charttechnischen Schiitzengraben zu verlassen.

Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-  Einlésungstermin
scheintyp
DAX® TD7BMO Call open endt
DAX® TR19CK Put open end?!
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0 XETRA DAX PF C:11886,310 -503,270 -4,062% € N
~uMoving Average Simple [Close, 200, Mein] 11034,304 +10,532 +0,025% {,GDAXIT}
~uMoving Average Simple(2) [Close, 38, Nein] 12686,431 11,545 -0,091% {. GDAXT}
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Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs  Briefkurs  Hebel
Barriere verhéltnis
10791,8151 Pkt 10791,8151 Pkt 0,01 11910,50 Pkt. 11,36 EUR 11,37 EUR 10,48
13016,0953 Pkt 13016,0953 Pkt 0,01 11910,75 Pkt. 11,23 EUR 11,24 EUR 10,60

Erfolgreiche Bodenbildung

Mit groBen Schritten n&hert sich das 1. Quartal seinem Ende. Deshalb
mochten wir an dieser Stelle auf den Kursverlauf der Biofrontera-Aktie
verweisen, der auf Quartalsbasis eine auferst interessante Entwicklung
aufweist. In dieser hohen Zeitebene liegt dank des Sprungs Uber die
Hochpunkte bei 4,63/4,70/5,04 EUR mittlerweile eine abgeschlossene
Bodenbildung vor (siehe Chart). Auf der Indikatorenseite wird die
untere Umkehr durch das bestehende Kaufsignal des MACD sowie die
Umsatzentwicklung bestatigt. Den letzten Aspekt mdchten wir gesondert
hervorheben, denn das Volumen fallt im 1. Quartal 2018 nicht nur
rekordhoch aus, sondern Ubersteigt den alten Hochststand um den
Faktor 2. Die alte Tradingweisheit ,volume goes with the trend” ist also
lehrbuchmagRig erfiillt. Aus der Hohe der Bodenbildung lasst sich ein
Kursziel von mindestens 7,75 EUR ableiten. Als zusétzlicher Kurstreiber
kénnte sich dartber hinaus eines unserer Lieblingstradingmuster
erweisen: Im Verlauf des Jahres 2017 hatte die Aktie zwei ,inside
quarters” ausgepragt. Im letzten Quartal vergangenen Jahres wurde
diese zunachst nach unten aufgelést, ehe es zu einem ,reversal“ kam.
Auf solche Fehlausbriiche nach unten folgt oftmals ein dynamischer
Aufwartsimpuls.
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Ausgewahlte Neuemissionen

Basiswert WKN Produktart
Euro-BUND-Future TR24ZK  Turbo-Optionsschein
(Kontrakt Jun 18)
10 Year T-Note TR24UD  Open End-Turbo-
Future (Kontrakt Optionsschein
Jun 18)
Euro-BUND-Future TR24ZL  Turbo-Optionsschein
(Kontrakt Jun 18)
EUR/GBP TR24S2  Open End-Turbo-
Optionsschein
10 Year T-Note TR24UC  Open End-Turbo-
Future (Kontrakt Optionsschein
Jun 18)
EUR/GBP TR24S1  Open End-Turbo-
Optionsschein
10 Year T-Note TR24UB  Open End-Turbo-
Future (Kontrakt Optionsschein
Jun 18)
EUR/JIPY TR24S3  Open End-Turbo-
Optionsschein
Gold TR24S9  Open End-Turbo-
Optionsschein
DAX® TR251A  Turbo-Optionsschein
Datum Uhrzeit Land / Unternehmen
23.03.2018 k.A. HYPOPORT AG
23.03.2018 k.A. Villeroy & Boch AG
26.03.2018 08:45 Frankreich
Basiswert WKN Typ
DAX® TR2RRX Call
Miinchener Riick TR2WWN Call
Miinchener Riick TR2WWP Call
Allianz TRO3JB Call
Gold TR15TA Put

Typ Falligkeit
Put 05.06.18
Call open end?!
Put 05.06.18
Call open end!
Call open end!
Call open end!
Call open end?
Put open end?
Call open end?!
Put 19.04.18
Anlass
Geschaftsbericht
Ex-Dividende
BIP

Knock-out- Briefkurs
Barriere

11700,00 Pkt 2,55 EUR
180,00 EUR 0,04 EUR
180,00 EUR 0,04 EUR
176,00 EUR 0,04 EUR

1380,00 USD 2,41 EUR

Knock-out-
Barriere
158,90 %

120,4453 %

159,00 %

0,8723 GBP

120,1953 %

0,8698 GBP

119,9453 %

130,483 JPY

1339,8997 USD

11950,00 Pkt

Hebel

46,71
46,24
46,24
45,16
45,15
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Mini Future Zertifikate (121) Turbo-Optionsscheine (139) Open End-Turbos (283) X-Open End-Turbos (12) X-Turbos (34)

Basiswert WKN Produktart Typ Falligkeit Knock-out-
Barriere

Gold TR24S8  Open End-Turbo- Call open end!  1338,3997 USD
Optionsschein

DAX® TR24SL  Open End-Turbo- Put open end?! 11962,03 Pkt
Optionsschein

Gold-Future TR24SG  Open End-Turbo- Call open end! 1337,973 USD

(Kontrakt Apr 18) Optionsschein

DAX®-Future TR24TV ~ Open End-Turbo- Put openend:  11983,5449 Pkt

(Kontrakt Jun 18) Optionsschein

Silber TR24SC  Open End-Turbo- Call open end! 16,5023 USD
Optionsschein

EUR/GBP TR24S0  Open End-Turbo- Call open end! 0,8673 GBP
Optionsschein

Deutsche Telekom TR24XE  Open End-Turbo- Put open end! 13,0893 EUR
Optionsschein

DAX® TR251B  Turbo-Optionsschein  Put 19.04.18 11975,00 Pkt

Gold TR24S7  Open End-Turbo- Call open end!  1336,8997 USD
Optionsschein

Gold-Future TR24SF  Open End-Turbo- Call open end?! 1334,973 USD

(Kontrakt Apr 18) Optionsschein

Datum Uhrzeit  Land / Unternehmen Anlass
26.03.2018 k.A. ADLER Real Estate AG Geschaftsbericht

Basiswert WKN Typ Knock-out- Briefkurs Hebel
Barriere
Deutsche Post TRO3LK  Call 34,00 EUR 0,79 EUR 44,38
Commerzbank TRO3LO Call 10,80 EUR 0,28 EUR 39,24
Linde (zum Umtausch) TR1601 Call 172,00 EUR 0,04 EUR 43,76
Mit der richtigen Titelauswahl lassen sich am Aktienmarkt

herausragende Renditen erzielen. Entscheidend fur den langfristigen
Erfolg ist es, Trend von Hypes zu unterscheiden und dabei die Risiken
nicht aus den Augen zu lassen. In unserem Seminar geben Michael
Proffe (Trendfolge-Experte) und Jorg Scherer (Leiter Technische
Analyse bei HSBC Deutschland) exklusive Einblicke in ihre Strategien
und ihr Vorgehen. Das Seminar findet am 13. April 2018 um 9:30 Uhr
auf der Invest in Stuttgart statt.

» Weitere Informationen und Anmeldung
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Dieses Dokument stellt kein Produkt des Bereichs Global Research dar.

Per 26. Méarz 2018 ist die Verteilung aller verdffentlichen Ratings wie folgt:

Ubergewichten (kaufen) 46% ( davon entfallen 28 % auf Investment
Banking Dienstleistungen )

Neutral (halten) 41% ( davon entfallen 26 % auf Investment Banking
Dienstleistungen )

Untergewichten (verkaufen) 13% ( davon entfallen 17 % auf Investment
Banking Dienstleistungen )

1. Soweit nicht anders angegeben, handelt es sich bei den angegebenen
Kursen um Borsenschlusskurse per 23.03.2018.

2. HSBC unterhalt Systeme zur Erkennung und Regelung méglicher
Interessenskonflikte im Zusammenhang mit den Research-Aktivitaten
der Bank. Die Analysten und sonstigen fir die Erstellung und
Verbreitung von Analysen zusténdigen Mitarbeiter von HSBC agieren
unabhéngig vom Investment-Banking-Geschaft der Bank und sind
in eine unabhangige Fuhrungsstruktur eingebunden. Durch eine
strikte  Trennung der Bereiche Investment-Banking und Research
(Chinese Wall) wird ein angemessener Umgang mit vertraulichen und
kursrelevanten Informationen sichergestellt.

3. You are not permitted to use, for reference, any data in this document
for the purpose of (i) determining the interest payable, or other sums due,
under loan agreements or under other financial contracts or instruments,
(i) determining the price at which a financial instrument may be bought or
sold or traded or redeemed, or the value of a financial instrument, and/or
(iii) measuring the performance of a financial instrument.

Dieses Dokument genugt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewéhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und
unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung

Diese Publikation wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt AG erstellt.
Sie dient ausschlieRlich der Information. Falls der Empfanger dieser
Publikation ein Kunde eines mit HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
verbundenen Unternehmens ist, unterliegt die Weiterleitung an den
Empfanger den zwischen dem Empfanger und dem verbundenen
Unternehmen geltenden Geschéftsbedingungen.

Mit dieser Publikation wird weder ein Angebot zum Verkauf, Kauf oder
zur Zeichnung eines Wertpapiers oder Anlagetitels unterbreitet. Die in
dieser Publikation enthaltenen Informationen und Einschéatzungen zu den
Wertpapieren stellen keine Empfehlung dar, sich in den beschriebenen
Wertpapieren zu engagieren. Die in dieser Publikation gegebenen
Informationen beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
jedoch keiner neutralen Priifung unterzogen haben; HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG Ubernimmt keine Gewahr und keine Haftung fir die
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von Finanzanalysen. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG unterhalt
interne organisatorische und regulative Vorkehrungen zur Préavention
und Behandlung von Interessenkonflikten. HSBC und ihre verbundene
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit als Auftraggeber oder Vermittler
Wertpapiere/Instrumente (einschlieBlich Derivate) von Unternehmen, die
von dieser Finanzanalyse abgedeckt werden, an Kunden verkaufen bzw.
von diesen kaufen. Ob, oder in welchem Zeitrahmen eine Aktualisierung
dieser Analyse verdffentlicht wird, steht nicht im Voraus fest. Die
Bezahlung der Analysten richtet sich teilweise nach dem Ertrag von
HSBC, in den auch Einnahmen aus dem Investment- Banking einflieRen.
Der/die Verfasser/in, der/die diese Studie erstellt hat/haben, bestéatigt/
bestéatigen, dass die hierin zum Ausdruck gebrachten Meinungen exakt
die personliche Meinung des/der Analysten zu dem/den betreffenden
Wertpapier/en und Emittenten widerspiegeln und dass kein Teil seiner/
ihrer Vergitung in direktem oder indirektem Zusammenhang zu
bestimmten in dieser Studie enthaltenen Empfehlungen oder Ansichten
stand, steht oder stehen wird.

Gesellschaften der HSBC Gruppe, Stand: 13. Juli 2017

‘UAE’ HSBC Bank Middle East Limited, Dubai; ‘HK’ The Hongkong
and Shanghai Banking Corporation Limited, Hong Kong; ‘TW' HSBC
Securities (Taiwan) Corporation Limited; 'CA' HSBC Securities (Canada)
Inc.; HSBC Bank, Paris Branch; HSBC France; ‘DE’ HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG, Disseldorf; 000 HSBC Bank (RR), Moscow; ‘IN’
HSBC Securities and Capital Markets (India) Private Limited, Mumbai;
‘JP’ HSBC Securities (Japan) Limited, Tokyo; ‘EG’ HSBC Securities
Egypt SAE, Cairo; ‘CN’ HSBC Investment Bank Asia Limited, Beijing
Representative Office; The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited, Singapore Branch; The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited, Seoul Securities Branch; The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation Limited, Seoul Branch; HSBC Securities
(South Africa) (Pty) Ltd, Johannesburg; HSBC Bank plc, London, Madrid,
Milan, Stockholm, Tel Aviv; ‘US’ HSBC Securities (USA) Inc, New
York; HSBC Yatirim Menkul Degerler AS, Istanbul; HSBC México, SA,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC; HSBC Bank
Australia Limited; HSBC Bank Argentina SA; HSBC Saudi Arabia Limited;
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, New Zealand
Branch incorporated in Hong Kong SAR; The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited, Bangkok Branch; PT Bank HSBC Indonesia

Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Die
in dieser Publikation vertretenen Meinungen stellen ausschlieBlich die
Auffassungen des Autors und der Redakteure und Gesprachspartner von
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG dar und kdnnen sich jederzeit andern;
solche Meinungsanderungen missen nicht publiziert werden.

Die in der Publikation enthaltenen Informationen und Meinungen basieren
auf offentlich zugénglichen Informationen und den zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung glltigen Steuersatzen, die jedoch zeitweiligen
Veranderungen unterliegen.

Die Wertentwicklung der besprochenen Wertpapiere in der
Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung
in der Zukunft. Der Wert jedes Investments oder der Gewinn kann
sowohl sinken als auch steigen, und Anleger erhalten moglicherweise
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nicht den investierten Gesamtbetrag zurtick. Dort, wo ein Investment in
einer anderen Wahrung als der lokalen Wahrung des Empfangers der
Publikation denominiert ist, kdnnten Veréanderungen des Devisenkurses
eine Negativwirkung auf Wert, Kurs oder Gewinn dieses Investments
haben. Bei Investments, fur die es keinen anerkannten Markt gibt,
konnten die Investoren Schwierigkeiten haben, diese zu verauf3ern oder
zuverlassige Informationen uber den Wert oder das Ausmaf des Risikos,
dem ein Investment unterliegt, zu erhalten.

Dieser Newsletter richtet sich nur an Personen, die ihren dauerhaften
Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben. Er ist nicht fir
Empfanger in anderen Jurisdiktionen und nicht fur US-Staatsbirger
bestimmt. Jegliche Weiterleitung dieses Newsletters, insbesondere an
Empféanger, die ihren dauerhaften Wohnsitz nicht in Deutschland haben
oder US-Staatsbirger sind, ist ausdriicklich untersagt.

© 2012 Copyright. HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, ALLE RECHTE
VORBEHALTEN. Diese Publikation darf weder vollstandig noch teilweise
nachgedruckt oder in ein Informationssystem Ubertragen oder auf
irgendeine Weise gespeichert werden, und zwar weder elektronisch,
mechanisch, per Fotokopie noch auf andere Weise, auBer im Falle der
vorherigen schriftlichen Genehmigung durch HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG. Die Weiterleitung dieser Publikation ist untersagt.

"DAX®", "TecDAX®","MDAX®", "VDAX®", "SDAX®"', "DivDAX®",
"OkoDAX®", "Entry Standard Index", "X-DAX®" und "GEX®" sind
eingetragene Marken der Deutsche Borse AG. Diese Finanzinstrumente
werden von der Deutsche Boérse AG nicht gesponsert, gefordert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstiitzt. Der
EURO STOXX 50®, der STOXX 50®, der STOXX® 600 und
seine Marken sowie die entsprechenden Supersector Indizes des
STOXX® 600-Performanceindex, der STOXX® Europe 600 Oil &
Gas, der STOXX® Europe 600 Basic Resources und der EURO
STOXX 50® DVP sind das geistige Eigentum (inklusive registrierte
Marken) der STOXX Limited, Zirich, Schweiz ("STOXX"), der Gruppe
Deutsche Borse oder deren Lizenzgeber und wird unter einer Lizenz
verwendet. Die Wertpapiere sind weder gefoérdert noch beworben,
vertrieben oder in irgendeiner anderen Weise von STOXX, der Gruppe
Deutsche Borse oder von deren Lizenzgebern, Forschungspartnern
oder Datenlieferanten unterstutzt und STOXX, die Gruppe Deutsche
Boérse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten
Ubernehmen keinerlei Gewahrleistung und schliessen jegliche Haftung
(aus fahrlassigem sowie aus anderem Verhalten) diesbeztglich generell
aus und im speziellen in Bezug auf jegliche Fehler, Unterlassungen
oder Stoérungen des EURO STOXX 50®,des STOXX 50®, des
STOXX® 600 und seine Marken sowie die entsprechenden Supersector
Indizes des STOXX® 600-Performanceindex, des STOXX® Europe
600 Oil & Gas, des STOXX® Europe 600 Basic Resources und
des EURO STOXX 50® DVP oder der darin enthaltenen Daten. Der
S&P 500 Index ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC
("SPDJI") und wurde fir den Gebrauch durch HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard & Poor's®, S&P®
und S&P 500® sind eingetragene Handelsmarken von Standard &
Poor’'s Financial Services LLC ("S&P"), und Dow Jones® ist eine
eingetragene Handelsmarke von Dow Jones Trademark Holdings LLC
("Dow Jones"). Diese Handelsmarken wurden fur den Gebrauch durch
SPDJI lizenziert und fur bestimmte Zwecke von dem Lizenznehmer
weiterlizenziert. Die Produkte von dem Lizenznehmer werden von SPDJI,
Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Gesellschaften
weder gesponsert noch indossiert, verkauft oder beworben, und keine
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dieser Parteien gibt eine Zusicherung in Bezug auf die Ratsamkeit
einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab und tbernimmt auch keine
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500
Index. NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, PHLX® und NASDAQ-100
Index sind eingetragene Warenzeichen, Dienstleistungsmarken und
Handelsnamen von The NASDAQ OMX Group, Inc. (gemeinsam
mit den mit ihr verbundenen Gesellschaften als die "Gesellschaften"
bezeichnet) und fur die Nutzung durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG an diese lizenziert. Die Gesellschaften machen keine Aussage
Uber die RechtmaRigkeit oder die Eignung der Wertpapiere. Die
Wertpapiere werden von den Gesellschaften weder begeben, empfohlen,
verkauft oder beworben. DIE GESELLSCHAFTEN UBERNEHMEN
KEINE GEWAHRLEISTUNG UND UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG
IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN. Der "Dow Jones
Industrial Average" ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC
("SPDJI") und wurde fur den Gebrauch durch HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard & Poor's® und
S&P® sind eingetragene Handelsmarken von Standard & Poor’s
Financial Services LLC ("S&P"), und DJIA®, The Dow®, Dow Jones®
und Dow Jones Industrial Average sind Handelsmarken von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden fur den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und fur bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und ubernimmt auch keine Haftung flur Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des Dow Jones Industrial Average. Der Nikkei Stock
Average ("Index") ist geistiges Eigentum der Nihon Keizai Shimbun,
Inc. (der "Indexsponsor"). "Nikkei", "Nikkei Stock Average" und "Nikkei
225" sind Marken des Indexsponsor. Der Indexsponsor behélt sich alle
Rechte, einschliellich des Copyright, an dem Index vor. Die hierin
dargestellten Wertpapiere werden von der SWX Swiss Exchange weder
unterstitzt, abgetreten, verkauft noch beworben. Jegliche Haftung ist
ausgeschlossen. Der SMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss
Exchange, deren Verwendung lizenzpflichtig ist.

Basisinformationsblatt
Die Basisinformationsblétter fur alle in dieser Publikation besprochenen
Wertpapiere erhalten Sie bei |hrer Bank und Uber die Internetseite
www.hsbc-zertifikate.de.

Prospekthinweis

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehoérigen Endglltigen
Bedingungen bzw. Nachtrage fur alle in dieser Publikation besprochenen
Wertpapiere erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de.

Hinweis auf die Technischen Analysen

Die Technischen Analysen in dieser Publikation geben ausschlie3lich
die Meinung unserer Analysten wieder und ersetzen keine individuelle
Anlageberatung.

Mitglied im DDV

Deutscher Derivate Verband
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