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Sell in May…

Kalendarisch folgerichtig hatten wir zuletzt eine der bekanntesten
Börsenweisheiten überhaupt – nämlich "sell in may and go away" –
auf den Prüfstand gestellt (siehe "HSBC Daily Trading" vom 27. April).
Obwohl das Börsenbonmot historisch betrachtet seine Berechtigung
besitzt, konnten wir in der Rückrechnung seit 1988 zeigen, dass Anleger
noch besser fahren, wenn sie erst Ende Mai der Börse den Rücken
kehren und zu Beginn des vierten Quartals wieder investieren. Die rein
saisonale Strategie möchten wir heute um eine weitere – inzwischen auch
wissenschaftlich anerkannte Renditequelle – erweitern. Gemeint ist der
Effekt, dass kleine und mittlere Unternehmen den großen "blue chips" an
der Börse oftmals die Show stehlen. In Deutschland laufen beispielsweise
MDAX® und SDAX® seit vielen Jahren besser als der "große Bruder". In
der Wissenschaft wird dieses Phänomen dadurch erklärt, dass kleine und
mittelgroße Unternehmen oftmals über eine geringere Liquidität verfügen
als ihre Pendants aus dem DAX®. Für die schlechtere Handelbarkeit
verlangen Investoren eine Prämie. Der Effekt lässt sich aber nicht nur
hierzulande identifizieren, sondern auch in den USA bzw. bei einer
Vielzahl anderer Aktienmärkte.

 
DAX® (Daily)

Ausgewählte Mini Future Zertifikate

Basiswert WKN Zertifikats-
typ

Einlösungstermin Basispreis Knock- out Barriere Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

DAX® TR28C6 Long open end¹ 11678,1667 Pkt 11794,9484 Pkt 0,01 12948,75 Pkt. 12,71 EUR 12,72 EUR 10,18

DAX® TR02RU Short open end¹ 14264,8852 Pkt 14122,2363 Pkt 0,01 12948,50 Pkt. 13,16 EUR 13,17 EUR 9,83
 

DAX® (Daily)
 
…oder besser sell in Summer

Interessanterweise unterliegt das eben beschriebene Phänomen
selbst auch dem Faktor "Saisonalität". Schließlich ergibt sich eine
Outperformance der Small & Mid Caps regelmäßig vor allem bis
zum Sommer, während auf die besonders kritischen Börsenmonate
August und September eine deutliche Erholung der großen "blus
chips" im 4. Quartal folgt. Das Phänomen der Jahresendrally beflügelt
vor allem die Börsenelite aus dem DAX®. Wenn Anleger alle diese
Aspekte zusammenfügen, dann ergibt sich eine saisonale Mid Cap-
DAX®-Strategie 3.0. Zu Jahresbeginn setzten Investoren dabei auf die
Kursentwicklung des MDAX®, ehe sie Ende Juli der Börse den Rücken
kehren. In den schwierigen Börsenmonaten August und September
wird stattdessen "Cash" gehalten. Im letzten Quartal setzen Anleger
dann mit einem klassischen DAX®-Engagement auf eine mögliche
Jahresendrally. Wahrscheinlich warten Sie nun sehnsüchtig auf die
Resultate des Backtests unserer Vorgehensweise. Da uns regelmäßig
Fragen zum Thema "Backtesting" erreichen, möchten wir gerne einige
grundsätzliche Bemerkungen vorwegstellen. Wie heißt es immer so
schön: "Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher
Indikator für die Wertentwicklung in der Zukunft"!

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

DAX® TR3HC1 Call open end¹ 12355,6922 Pkt 12355,6922 Pkt 0,01 12948,75 Pkt. 6,16 EUR 6,17 EUR 20,99

DAX® TR00YB Put open end¹ 13606,1605 Pkt 13606,1605 Pkt 0,01 12948,75 Pkt. 6,73 EUR 6,74 EUR 19,21
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Das Beste aus drei Welten

Aber der Blick in die Vergangenheit ist das Beste, was wir haben.
Dennoch wird die Realität regelmäßig schlechter ausfallen als die
historischen Resultate. Deshalb können Anleger ein Backtesting vor
allem als Gradmesser heranziehen: Was in der Vergangenheit schon
keine guten Resultate produzierte, hat in der realen Anwendung
meistens keine Chance. Ein Sicherheitsabschlag ist an dieser Stelle
also unbedingt vorzunehmen. Nun zu den konkreten Ergebnissen:
Seit 1988 musste der MDAX® in den ersten sieben Monaten eines
Jahres lediglich fünf Mal Kursverluste hinnehmen. Im Durchschnitt
legten die deutschen Mid Caps dabei um 10,47 % zu. Fast genauso
überzeugend fällt der Ergebnisbeitrag der "blue chips" in den letzten
drei Monaten des Jahres aus. Bei ähnlich guter Trefferquote – sechs
Verlustquartale bedeuten eine Trefferquote von 80 % – legte der DAX®
im letzten Quartal im Durchschnitt um 7,2 % zu. Auch das Auslassen
der kritischen Börsenmonate August und September liefert einen
signifikanten Ergebnisbeitrag. Per Saldo wächst eine Anfangsinvestition
von 100.000 EUR auf über 12 Mio. EUR an. Dies entspricht einer
durchschnittlichen Rendite von 18,37 % p. a. und nur in drei Jahren
(2002, 2008 und 2014) mussten Investoren mit der Gesamtstrategie
Kursverluste hinnehmen.

 
DAX® (Daily)

Ausgewählte Smart-Mini Future Zertifikate

Basiswert WKN Zertifikats-
typ

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

DAX® TR268N Long open end¹ 11687,6984 Pkt 11804,5754 Pkt 0,01 12948,50 Pkt. 12,63 EUR 12,64 EUR 10,24

DAX® TR00V7 Short open end¹ 14266,0176 Pkt 14123,3574 Pkt 0,01 12948,75 Pkt. 13,19 EUR 13,20 EUR 9,81

Aktuelle Neuemissionen > weitere Neuemissionen <

Open End-Turbos (132) X-Open End-Turbos (12) Mini Future Zertifikate (64) Turbo-Optionsscheine (94) Smart-Mini Future (12) X-Turbos (18)

Ausgewählte Neuemissionen

Basiswert WKN Produktart Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Jun 18)

TR3T5S Turbo-Optionsschein Call 05.06.18 159,50 %

DAX® TR3T9F X-Open End-Turbo Call open end¹ 12946,92 Pkt

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Jun 18)

TR3T2G Open End-Turbo-
Optionsschein

Call open end¹ 159,391 %

EUR/USD TR3T6F Turbo-Optionsschein Put 19.09.18 1,1725 USD

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Jun 18)

TR3T5R Turbo-Optionsschein Call 05.06.18 159,25 %

EUR/USD TR3T2W Open End-Turbo-
Optionsschein

Put open end¹ 1,1724 USD

DAX® TR3T8B Turbo-Optionsschein Call 02.08.18 12940,00 Pkt

EUR/USD TR3T6G Turbo-Optionsschein Put 19.09.18 1,175 USD

10 Year T-Note
Future (Kontrakt
Jun 18)

TR3T3Q Open End-Turbo-
Optionsschein

Call open end¹ 118,8784 %

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Sep 18)

TR3T5Y Turbo-Optionsschein Call 04.09.18 158,75 %

Basiswert WKN Produktart Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Sep 18)

TR3T5X Turbo-Optionsschein Call 04.09.18 158,50 %

10 Year T-Note
Future (Kontrakt
Jun 18)

TR3T3P Open End-Turbo-
Optionsschein

Call open end¹ 118,6284 %

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Sep 18)

TR3T5W Turbo-Optionsschein Call 04.09.18 158,25 %

E.ON TR3T40 Open End-Turbo-
Optionsschein

Call open end¹ 9,3169 EUR

EUR/GBP TR3T0L Mini Future Zertifikat Short open end¹ 0,8789 GBP

10 Year T-Note
Future (Kontrakt
Jun 18)

TR3T3N Open End-Turbo-
Optionsschein

Call open end¹ 118,3784 %

DAX® TR3T6R Turbo-Optionsschein Put 21.06.18 13050,00 Pkt

Fielmann TR3T44 Open End-Turbo-
Optionsschein

Call open end¹ 68,9431 EUR

DAX® TR3T33 Open End-Turbo-
Optionsschein

Put open end¹ 13064,00 Pkt

Deutsche Bank TR3T4W Open End-Turbo-
Optionsschein

Put open end¹ 10,9993 EUR
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Ausgewählte Termine
Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

24.05.2018 08:00 Deutschland BIP

24.05.2018 08:00 Deutschland Exporte

24.05.2018 08:00 Deutschland GfK-Verbrauchervertrauen

24.05.2018 08:00 Deutschland Importpreisindex

24.05.2018 08:45 Frankreich Geschäftsklima

24.05.2018 10:30 Großbritannien Einzelhandelsumsätze

Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

24.05.2018 k.A. Bayer AG Investorenkonferenz

24.05.2018 k.A. Bayer AG Quartalsbericht 1

24.05.2018 k.A. HORNBACH Holding AG &

Co. KGaA

Bilanzpressekonferenz

 

Ausgewählte Knock-out Produkte (nach Hebel)

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

Nasdaq-100 Index® TR3P38 Call 6825,00 Pkt 1,19 EUR 49,84

S&P 500® TR3G0W Put 2775,00 Pkt 0,47 EUR 49,59

Bayer TR3MKG Call 99,00 EUR 0,21 EUR 48,90

Euro-BUND-Future (Kontrakt
Sep 18)

TR3RP6 Put 162,60 % 3,29 EUR 48,46

Deutsche Telekom TR3SB0 Call 13,30 EUR 0,28 EUR 48,23

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

EUR/USD TR3N1M Put 1,20 USD 2,07 EUR 48,31

Nasdaq-100 Index® TR3P3D Put 7075,00 Pkt 1,24 EUR 47,83

Euro-BUND-Future (Kontrakt
Sep 18)

TR3B4L Call 156,25 % 3,33 EUR 47,88

 

Ihr Praktikum bei HSBC
 

 Interessieren Sie sich für Zertifikate, Hebelprodukte und andere

derivative Strukturen? Möchten Sie den Alltag auf dem

Handelsflur kennenlernen und uns im anspruchsvollen Tagesgeschäft

unterstützen? Dann sind Sie bei uns genau richtig! Wir suchen ab

sofort für ein mind. dreimonatiges Praktikum einen Studierenden (m/

w) "Derivatives Public Distribution", der uns bei Projektarbeiten in der

handels- und vertriebsunterstützenden Vermarktung von strukturieren

Produkten behilflich sein möchte.

Hier geht's zur Stellenausschreibung
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Wichtige Disclosure (mögliche Interessenkonfilkte)
 
Dieses Dokument stellt kein Produkt des Bereichs Global Research dar.

Per 14. Mai 2018 ist die Verteilung aller veröffentlichen Ratings wie folgt:

Übergewichten (kaufen) 48% ( davon entfallen 28 % auf Investment
Banking Dienstleistungen )

Neutral (halten) 40% ( davon entfallen 27 % auf Investment Banking
Dienstleistungen )

Untergewichten (verkaufen) 12% ( davon entfallen 15 % auf Investment
Banking Dienstleistungen )

1. Soweit nicht anders angegeben, handelt es sich bei den angegebenen
Kursen um Börsenschlusskurse per 23.05.2018.

2. HSBC unterhält Systeme zur Erkennung und Regelung möglicher
Interessenskonflikte im Zusammenhang mit den Research-Aktivitäten
der Bank. Die Analysten und sonstigen für die Erstellung und
Verbreitung von Analysen zuständigen Mitarbeiter von HSBC agieren
unabhängig vom Investment-Banking-Geschäft der Bank und sind
in eine unabhängige Führungsstruktur eingebunden. Durch eine
strikte Trennung der Bereiche Investment-Banking und Research
(Chinese Wall) wird ein angemessener Umgang mit vertraulichen und
kursrelevanten Informationen sichergestellt.

3. You are not permitted to use, for reference, any data in this document
for the purpose of (i) determining the interest payable, or other sums due,
under loan agreements or under other financial contracts or instruments,
(ii) determining the price at which a financial instrument may be bought or
sold or traded or redeemed, or the value of a financial instrument, and/or
(iii) measuring the performance of a financial instrument.

Dieses Dokument genügt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und
unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung
von Finanzanalysen. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG unterhält

interne organisatorische und regulative Vorkehrungen zur Prävention
und Behandlung von Interessenkonflikten. HSBC und ihre verbundene
Unternehmen können von Zeit zu Zeit als Auftraggeber oder Vermittler
Wertpapiere/Instrumente (einschließlich Derivate) von Unternehmen, die
von dieser Finanzanalyse abgedeckt werden, an Kunden verkaufen bzw.
von diesen kaufen. Ob, oder in welchem Zeitrahmen eine Aktualisierung
dieser Analyse veröffentlicht wird, steht nicht im Voraus fest. Die
Bezahlung der Analysten richtet sich teilweise nach dem Ertrag von
HSBC, in den auch Einnahmen aus dem Investment- Banking einfließen.
Der/die Verfasser/in, der/die diese Studie erstellt hat/haben, bestätigt/
bestätigen, dass die hierin zum Ausdruck gebrachten Meinungen exakt
die persönliche Meinung des/der Analysten zu dem/den betreffenden
Wertpapier/en und Emittenten widerspiegeln und dass kein Teil seiner/
ihrer Vergütung in direktem oder indirektem Zusammenhang zu
bestimmten in dieser Studie enthaltenen Empfehlungen oder Ansichten
stand, steht oder stehen wird.

Gesellschaften der HSBC Gruppe, Stand: 13. Juli 2017

‘UAE’ HSBC Bank Middle East Limited, Dubai; ‘HK’ The Hongkong
and Shanghai Banking Corporation Limited, Hong Kong; ‘TW’ HSBC
Securities (Taiwan) Corporation Limited; 'CA' HSBC Securities (Canada)
Inc.; HSBC Bank, Paris Branch; HSBC France; ‘DE’ HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG, Düsseldorf; 000 HSBC Bank (RR), Moscow; ‘IN’
HSBC Securities and Capital Markets (India) Private Limited, Mumbai;
‘JP’ HSBC Securities (Japan) Limited, Tokyo; ‘EG’ HSBC Securities
Egypt SAE, Cairo; ‘CN’ HSBC Investment Bank Asia Limited, Beijing
Representative Office; The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited, Singapore Branch; The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited, Seoul Securities Branch; The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation Limited, Seoul Branch; HSBC Securities
(South Africa) (Pty) Ltd, Johannesburg; HSBC Bank plc, London, Madrid,
Milan, Stockholm, Tel Aviv; ‘US’ HSBC Securities (USA) Inc, New
York; HSBC Yatirim Menkul Degerler AS, Istanbul; HSBC México, SA,
Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC; HSBC Bank
Australia Limited; HSBC Bank Argentina SA; HSBC Saudi Arabia Limited;
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, New Zealand
Branch incorporated in Hong Kong SAR; The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited, Bangkok Branch; PT Bank HSBC Indonesia

 
Rechtliche Hinweise

 
Diese Publikation wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt AG erstellt.
Sie dient ausschließlich der Information. Falls der Empfänger dieser
Publikation ein Kunde eines mit HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
verbundenen Unternehmens ist, unterliegt die Weiterleitung an den
Empfänger den zwischen dem Empfänger und dem verbundenen
Unternehmen geltenden Geschäftsbedingungen.

Mit dieser Publikation wird weder ein Angebot zum Verkauf, Kauf oder
zur Zeichnung eines Wertpapiers oder Anlagetitels unterbreitet. Die in
dieser Publikation enthaltenen Informationen und Einschätzungen zu den
Wertpapieren stellen keine Empfehlung dar, sich in den beschriebenen
Wertpapieren zu engagieren. Die in dieser Publikation gegebenen
Informationen beruhen auf Quellen, die wir für zuverlässig halten,
jedoch keiner neutralen Prüfung unterzogen haben; HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG übernimmt keine Gewähr und keine Haftung für die

Richtigkeit und Vollständigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Die
in dieser Publikation vertretenen Meinungen stellen ausschließlich die
Auffassungen des Autors und der Redakteure und Gesprächspartner von
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG dar und können sich jederzeit ändern;
solche Meinungsänderungen müssen nicht publiziert werden.

Die in der Publikation enthaltenen Informationen und Meinungen basieren
auf öffentlich zugänglichen Informationen und den zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung gültigen Steuersätzen, die jedoch zeitweiligen
Veränderungen unterliegen.

Die Wertentwicklung der besprochenen Wertpapiere in der
Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die Wertentwicklung
in der Zukunft. Der Wert jedes Investments oder der Gewinn kann
sowohl sinken als auch steigen, und Anleger erhalten möglicherweise
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nicht den investierten Gesamtbetrag zurück. Dort, wo ein Investment in
einer anderen Währung als der lokalen Währung des Empfängers der
Publikation denominiert ist, könnten Veränderungen des Devisenkurses
eine Negativwirkung auf Wert, Kurs oder Gewinn dieses Investments
haben. Bei Investments, für die es keinen anerkannten Markt gibt,
könnten die Investoren Schwierigkeiten haben, diese zu veräußern oder
zuverlässige Informationen über den Wert oder das Ausmaß des Risikos,
dem ein Investment unterliegt, zu erhalten.

Dieser Newsletter richtet sich nur an Personen, die ihren dauerhaften
Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben. Er ist nicht für
Empfänger in anderen Jurisdiktionen und nicht für US-Staatsbürger
bestimmt. Jegliche Weiterleitung dieses Newsletters, insbesondere an
Empfänger, die ihren dauerhaften Wohnsitz nicht in Deutschland haben
oder US-Staatsbürger sind, ist ausdrücklich untersagt.

© 2012 Copyright. HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, ALLE RECHTE
VORBEHALTEN. Diese Publikation darf weder vollständig noch teilweise
nachgedruckt oder in ein Informationssystem übertragen oder auf
irgendeine Weise gespeichert werden, und zwar weder elektronisch,
mechanisch, per Fotokopie noch auf andere Weise, außer im Falle der
vorherigen schriftlichen Genehmigung durch HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG. Die Weiterleitung dieser Publikation ist untersagt.

"DAX®", "TecDAX®","MDAX®", "VDAX®", "SDAX®", "DivDAX®",
"ÖkoDAX®", "Entry Standard Index", "X-DAX®" und "GEX®" sind
eingetragene Marken der Deutsche Börse AG. Diese Finanzinstrumente
werden von der Deutsche Börse AG nicht gesponsert, gefördert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstützt. Der
EURO STOXX 50®, der STOXX 50®, der STOXX® 600 und
seine Marken sowie die entsprechenden Supersector Indizes des
STOXX® 600-Performanceindex, der STOXX® Europe 600 Oil &
Gas, der STOXX® Europe 600 Basic Resources und der EURO
STOXX 50® DVP sind das geistige Eigentum (inklusive registrierte
Marken) der STOXX Limited, Zürich, Schweiz ("STOXX"), der Gruppe
Deutsche Börse oder deren Lizenzgeber und wird unter einer Lizenz
verwendet. Die Wertpapiere sind weder gefördert noch beworben,
vertrieben oder in irgendeiner anderen Weise von STOXX, der Gruppe
Deutsche Börse oder von deren Lizenzgebern, Forschungspartnern
oder Datenlieferanten unterstützt und STOXX, die Gruppe Deutsche
Börse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten
übernehmen keinerlei Gewährleistung und schliessen jegliche Haftung
(aus fahrlässigem sowie aus anderem Verhalten) diesbezüglich generell
aus und im speziellen in Bezug auf jegliche Fehler, Unterlassungen
oder Störungen des EURO STOXX 50®,des STOXX 50®, des
STOXX® 600 und seine Marken sowie die entsprechenden Supersector
Indizes des STOXX® 600-Performanceindex, des STOXX® Europe
600 Oil & Gas, des STOXX® Europe 600 Basic Resources und
des EURO STOXX 50® DVP oder der darin enthaltenen Daten. Der
S&P 500 Index ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC
("SPDJI") und wurde für den Gebrauch durch HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard & Poor’s®, S&P®
und S&P 500® sind eingetragene Handelsmarken von Standard &
Poor’s Financial Services LLC ("S&P"), und Dow Jones® ist eine
eingetragene Handelsmarke von Dow Jones Trademark Holdings LLC
("Dow Jones"). Diese Handelsmarken wurden für den Gebrauch durch
SPDJI lizenziert und für bestimmte Zwecke von dem Lizenznehmer
weiterlizenziert. Die Produkte von dem Lizenznehmer werden von SPDJI,
Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Gesellschaften
weder gesponsert noch indossiert, verkauft oder beworben, und keine

dieser Parteien gibt eine Zusicherung in Bezug auf die Ratsamkeit
einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab und übernimmt auch keine
Haftung für Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500
Index. NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, PHLX® und NASDAQ-100
Index sind eingetragene Warenzeichen, Dienstleistungsmarken und
Handelsnamen von The NASDAQ OMX Group, Inc. (gemeinsam
mit den mit ihr verbundenen Gesellschaften als die "Gesellschaften"
bezeichnet) und für die Nutzung durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG an diese lizenziert. Die Gesellschaften machen keine Aussage
über die Rechtmäßigkeit oder die Eignung der Wertpapiere. Die
Wertpapiere werden von den Gesellschaften weder begeben, empfohlen,
verkauft oder beworben. DIE GESELLSCHAFTEN ÜBERNEHMEN
KEINE GEWÄHRLEISTUNG UND ÜBERNEHMEN KEINE HAFTUNG
IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN. Der "Dow Jones
Industrial Average" ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC
("SPDJI") und wurde für den Gebrauch durch HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard & Poor’s® und
S&P® sind eingetragene Handelsmarken von Standard & Poor’s
Financial Services LLC ("S&P"), und DJIA®, The Dow®, Dow Jones®
und Dow Jones Industrial Average sind Handelsmarken von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden für den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und für bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und übernimmt auch keine Haftung für Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des Dow Jones Industrial Average. Der Nikkei Stock
Average ("Index") ist geistiges Eigentum der Nihon Keizai Shimbun,
Inc. (der "Indexsponsor"). "Nikkei", "Nikkei Stock Average" und "Nikkei
225" sind Marken des Indexsponsor. Der Indexsponsor behält sich alle
Rechte, einschließlich des Copyright, an dem Index vor. Die hierin
dargestellten Wertpapiere werden von der SWX Swiss Exchange weder
unterstützt, abgetreten, verkauft noch beworben. Jegliche Haftung ist
ausgeschlossen. Der SMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss
Exchange, deren Verwendung lizenzpflichtig ist.

Basisinformationsblatt
Die Basisinformationsblätter für alle in dieser Publikation besprochenen
Wertpapiere erhalten Sie bei Ihrer Bank und über die Internetseite
www.hsbc-zertifikate.de.

Prospekthinweis
Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehörigen Endgültigen
Bedingungen bzw. Nachträge für alle in dieser Publikation besprochenen
Wertpapiere erhalten Sie über die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de.

Hinweis auf die Technischen Analysen
Die Technischen Analysen in dieser Publikation geben ausschließlich
die Meinung unserer Analysten wieder und ersetzen keine individuelle
Anlageberatung.

Mitglied im DDV
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