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Der Charme des Schlussquartals

Das letzte Quartal 2018 ist vielen Aktieninvestoren noch in unguter
Erinnerung. Der Kursabschlag von fast 14 % im 4. Quartal vergangenen
Jahres steht dem sonst regelmäßig festzustellenden saisonalen
Rückenwind zum Ende des Jahres entgegen. Statistisch betrachtet
handelt es sich dabei aber um eine absolute Ausnahme. So ging
2018 eine Folge von neun positiven Schlussquartalen in Serie zu
Ende. Auf Basis der Daten seit 1988 konnten DAX®-Anleger in 26
von 31 Jahren in den letzten drei Monaten des Jahres Kurszuwächse
einstreichen. Die Wahrscheinlichkeit für steigende Notierungen der
deutschen Standardwerte im Schlussquartal beträgt also fast 84 %.
Aufgrund dieses Ergebnisses ist es mehr als naheliegend, eine
Investmentstrategie zu untersuchen, welche lediglich in den letzten
drei Monaten des Jahres auf die DAX®-Entwicklung setzt. Konsequent
umgesetzt wären so aus einer Anfangsinvestition von 1 EUR in den
letzten gut 30 Jahren 6,58 EUR geworden. Die Strategie schlägt damit
zwar das Buy-and-hold-DAX®-Engagement (8,49 EUR) nicht ganz, doch
obwohl Anleger nur in ¼ der Zeit investiert sind, erzielen sie lediglich
¼ weniger Ertrag. Darüber hinaus fällt die Volatilität der Q4-Strategie
deutlich geringer aus (Fortsetzung siehe unten).

 
DAX® (Quarterly)

Ausgewählte Discount-Zertifikate

Basiswert WKN EinlösungsterminHöchstbetrag Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Discount (%) Max.
Rendite (%)

Max. Rendite
p.a.(%)

DAX® TR8KYF 25.09.20 121,00 EUR 0,01 11983,00 Pkt. 113,01 EUR 113,02 EUR 5,68 % 7,06 % 7,22 %

DAX® TR8XHJ 25.09.20 106,00 EUR 0,01 11980,50 Pkt. 102,75 EUR 102,76 EUR 14,23 % 3,15 % 3,22 %
 

DAX® (Monthly)
 
Das Beste kommt zum Schluss

Was unterscheidet 2019 vom vergangenen Jahr? Konkret: Welche
Umstände verhindern einen ähnlich schwachen Schlussakkord wie
2018? Ein wichtiges Puzzleteil stellt dabei die positive Wertentwicklung
in den ersten neun Monaten dar. Schließlich haben wir im zweiten Schritt
untersucht, wie sich der DAX® im letzten Quartal des Jahres schlägt
– unter der Prämisse, dass die deutschen Standardwerte in den drei
Quartalen zuvor Kursgewinne verbuchen konnten. Im mathematischen
Sinne haben wir also eine bedingte Wahrscheinlichkeit untersucht: Wie
realistisch ist eine positive Wertentwicklung im letzten Quartal, wenn der
DAX® zuvor vom 1. Januar bis 30. September bereits zulegen konnte.
Seit 1988 ergibt sich eine Trefferquote von 94 %, d. h. in 17 von 18 Jahren
setzte sich eine ohnehin schon konstruktive DAX®-Kursentwicklung im
4. Quartal fort. Der durchschnittliche Kurszuwachs von 9,5 % stellt dabei
das Kursplus aller Schlussquartale von 6,9 % deutlich in den Schatten.
Da eine Auswertung des S&P 500® anhand der Daten seit 1960 die
Wirksamkeit des „bedingten Saisonmusters“ untermauert, lassen sich
unsere Ergebnisse wie folgt zusammenfassen: „War die Wertentwicklung
am Aktienmarkt in den ersten neun Monate positiv, dann geht das 4.
Quartal in der Regel nicht schwach!“

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

DAX® TR6MY3 Call open end¹ 10856,1133 Pkt 10856,1133 Pkt 0,01 11982,25 Pkt. 11,30 EUR 11,31 EUR 10,59

DAX® TD8960 Put open end¹ 13256,8454 Pkt 13256,8454 Pkt 0,01 11982,50 Pkt. 12,75 EUR 12,76 EUR 9,39
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Aktuelle Neuemissionen > weitere Neuemissionen <

Turbo-Optionsscheine (151) X-Open End-Turbos (17) X-Turbos (35) Smart-Mini Future (19) Open End-Turbos (142) Mini Future Zertifikate (81)

Ausgewählte Neuemissionen

Basiswert WKN Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

Produktart

DAX® TR9DEU Call 28.11.19 12030,00 Pkt Turbo-Optionsschein

DAX® TR9DET Call 28.11.19 12020,00 Pkt Turbo-Optionsschein

DAX® TR9DES Call 28.11.19 12010,00 Pkt Turbo-Optionsschein

DAX® TR9DHT Call 19.12.19 11975,00 Pkt X-Turbo

Nasdaq-100 Index® TR9DAX Call open end¹ 7655,1354 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein

DAX® TR9DHS Call 19.12.19 11925,00 Pkt X-Turbo

DAX® TR9DHR Call 19.12.19 11875,00 Pkt X-Turbo

Carl-Zeiss Meditec TR9DC0 Call open end¹ 107,394 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Nasdaq-100 Index® TR9DAY Put open end¹ 7747,6618 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein

Airbus TR9DDD Put open end¹ 119,1242 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Basiswert WKN Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

Produktart

Nasdaq-100 Index® TR9DAZ Put open end¹ 7779,6618 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein

Gold TR9DAT Call open end¹ 1479,20 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

EURO STOXX 50® TR9DBV Put open end¹ 3492,3498 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein

Gold TR9DAS Call open end¹ 1476,20 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

Gold TR9DAR Call open end¹ 1473,20 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

DAX®-Future
(Kontrakt Dez 19)

TR9DBS Put open end¹ 12265,4573 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein

Infineon
Technologies

TR9DJG Put 18.12.19 16,50 EUR Turbo-Optionsschein

EURO STOXX 50® TR9DBW Put open end¹ 3517,3498 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein

Gold-Future
(Kontrakt Dez 19)

TR9DAW Call open end¹ 1472,0506 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

Südzucker TR9DCX Call open end¹ 14,0301 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Ausgewählte Termine
Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

04.10.2019 14:30 USA Arbeitslosenquote

Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

04.10.2019 14:30 USA Beschäftigte
 

Ausgewählte Knock-out Produkte (nach Hebel)

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

EUR/USD TR7BY6 Call 1,0755 USD 2,01 EUR 49,75

DAX® TR82A1 Call 11758,6165 Pkt 2,42 EUR 49,51

DAX® TR9DB3 Put 12213,00 Pkt 2,42 EUR 49,51

Euro-BUND-Future (Kontrakt
Dez 19)

TR8P5S Put 177,9887 % 3,55 EUR 49,15

EUR/USD TR8UN0 Put 1,1191 USD 2,05 EUR 48,78

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

Euro-BUND-Future (Kontrakt
Dez 19)

TR8LAH Call 170,9486 % 3,56 EUR 49,01

Silber-Future (Kontrakt Dez 19) TR9CN4 Put 17,9344 USD 0,33 EUR 48,66

DAX® TR81L3 Call 11747,5871 Pkt 2,46 EUR 48,71
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Wichtige Disclosure (mögliche Interessenkonfilkte)
 
Dieses Dokument stellt kein Produkt des Bereichs Global Research dar.

Per 02. Oktober 2019 ist die Verteilung aller veröffentlichen Ratings wie
folgt:

Übergewichten (kaufen) 51% ( davon entfallen 31 % auf Investment
Banking Dienstleistungen )

Neutral (halten) 39% ( davon entfallen 32 % auf Investment Banking
Dienstleistungen )

Untergewichten (verkaufen) 10% ( davon entfallen 20 % auf Investment
Banking Dienstleistungen )

1. Soweit nicht anders angegeben, handelt es sich bei den angegebenen
Kursen um Börsenschlusskurse per 02.10.2019.

2. HSBC unterhält Systeme zur Erkennung und Regelung möglicher
Interessenskonflikte im Zusammenhang mit den Research-Aktivitäten
der Bank. Die Analysten und sonstigen für die Erstellung und
Verbreitung von Analysen zuständigen Mitarbeiter von HSBC agieren
unabhängig vom Investment-Banking-Geschäft der Bank und sind
in eine unabhängige Führungsstruktur eingebunden. Durch eine
strikte Trennung der Bereiche Investment-Banking und Research
(Chinese Wall) wird ein angemessener Umgang mit vertraulichen und
kursrelevanten Informationen sichergestellt.

3. You are not permitted to use, for reference, any data in this document
for the purpose of (i) determining the interest payable, or other sums due,
under loan agreements or under other financial contracts or instruments,
(ii) determining the price at which a financial instrument may be bought or
sold or traded or redeemed, or the value of a financial instrument, and/or
(iii) measuring the performance of a financial instrument.

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung der HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG („HSBC“). In Zusammenhang mit der Erstellung
des Dokuments werden die gesetzlichen Anforderungen zur

Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen (auch
als Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen bezeichnet)
nicht beachtet und HSBC unterliegt nicht einem Verbot des Handels
von Werten, die in diesem Dokument angesprochen werden, vor der
Veröffentlichung des Dokuments. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG unterhält interne organisatorische und regulative Vorkehrungen zur
Prävention und Behandlung von Interessenkonflikten. HSBC und ihre
verbundene Unternehmen können von Zeit zu Zeit als Auftraggeber
oder Vermittler Wertpapiere/Instrumente (einschließlich Derivate) von
Unternehmen, die in diesem Dokument genannt werden, an Kunden
verkaufen bzw. von diesen kaufen. Dieses Dokument wird grundsätzlich
nicht aktualisiert. Die Bezahlung der Analysten richtet sich teilweise nach
dem Ertrag von HSBC, in den auch Einnahmen aus dem Investment-
Banking einfließen. Der/die Verfasser/in, der/die diese Studie erstellt hat/
haben, bestätigt/ bestätigen, dass die hierin zum Ausdruck gebrachten
Meinungen exakt die persönliche Meinung des/der Analysten zu dem/den
betreffenden Wertpapier/en und Emittenten widerspiegeln.

Gesellschaften der HSBC Gruppe, Stand: 13. Juli 2017

‘UAE’ HSBC Bank Middle East Limited, Dubai; ‘HK’ The Hongkong
and Shanghai Banking Corporation Limited, Hong Kong; ‘TW’ HSBC
Securities (Taiwan) Corporation Limited; 'CA' HSBC Securities (Canada)
Inc.; HSBC Bank, Paris Branch; HSBC France; ‘DE’ HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG, Düsseldorf; 000 HSBC Bank (RR), Moscow; ‘IN’
HSBC Securities and Capital Markets (India) Private Limited, Mumbai;
‘JP’ HSBC Securities (Japan) Limited, Tokyo; ‘EG’ HSBC Securities
Egypt SAE, Cairo; ‘CN’ HSBC Investment Bank Asia Limited, Beijing
Representative Office; The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited, Singapore Branch; The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited, Seoul Securities Branch; The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation Limited, Seoul Branch; HSBC Securities
(South Africa) (Pty) Ltd, Johannesburg; HSBC Bank plc, London, Madrid,
Milan, Stockholm, Tel Aviv; ‘US’ HSBC Securities (USA) Inc, New
York; HSBC Yatirim Menkul Degerler AS, Istanbul; HSBC México, SA,
Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC; HSBC Bank
Australia Limited; HSBC Bank Argentina SA; HSBC Saudi Arabia Limited;
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, New Zealand
Branch incorporated in Hong Kong SAR; The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited, Bangkok Branch; PT Bank HSBC Indonesia
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Rechtliche Hinweise
 
Diese Publikation wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt AG erstellt.
Sie dient ausschließlich der Information. Falls der Empfänger dieser
Publikation ein Kunde eines mit HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
verbundenen Unternehmens ist, unterliegt die Weiterleitung an den
Empfänger den zwischen dem Empfänger und dem verbundenen
Unternehmen geltenden Geschäftsbedingungen.

Mit dieser Publikation wird weder ein Angebot zum Verkauf, Kauf oder
zur Zeichnung eines Wertpapiers oder Anlagetitels unterbreitet. Die in
dieser Publikation enthaltenen Informationen und Einschätzungen zu den
Wertpapieren stellen keine Empfehlung dar, sich in den beschriebenen
Wertpapieren zu engagieren. Die in dieser Publikation gegebenen
Informationen beruhen auf Quellen, die wir für zuverlässig halten,
jedoch keiner neutralen Prüfung unterzogen haben; HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG übernimmt keine Gewähr und keine Haftung für die
Richtigkeit und Vollständigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Die
in dieser Publikation vertretenen Meinungen stellen ausschließlich die
Auffassungen des Autors und der Redakteure und Gesprächspartner von
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG dar und können sich jederzeit ändern;
solche Meinungsänderungen müssen nicht publiziert werden.

Die in der Publikation enthaltenen Informationen und Meinungen basieren
auf öffentlich zugänglichen Informationen und den zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung gültigen Steuersätzen, die jedoch zeitweiligen
Veränderungen unterliegen.

Die Wertentwicklung der besprochenen Wertpapiere in der
Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die Wertentwicklung
in der Zukunft. Der Wert jedes Investments oder der Gewinn kann
sowohl sinken als auch steigen, und Anleger erhalten möglicherweise
nicht den investierten Gesamtbetrag zurück. Dort, wo ein Investment in
einer anderen Währung als der lokalen Währung des Empfängers der
Publikation denominiert ist, könnten Veränderungen des Devisenkurses
eine Negativwirkung auf Wert, Kurs oder Gewinn dieses Investments
haben. Bei Investments, für die es keinen anerkannten Markt gibt,
könnten die Investoren Schwierigkeiten haben, diese zu veräußern oder
zuverlässige Informationen über den Wert oder das Ausmaß des Risikos,
dem ein Investment unterliegt, zu erhalten.

Dieser Newsletter richtet sich nur an Personen, die ihren dauerhaften
Wohnsitz in Deutschland und Österreich haben. Er ist nicht für Empfänger
in anderen Jurisdiktionen und nicht für US-Staatsbürger bestimmt.
Jegliche Weiterleitung dieses Newsletters, insbesondere an Empfänger,
die ihren dauerhaften Wohnsitz nicht in Deutschland haben oder US-
Staatsbürger sind, ist ausdrücklich untersagt.

© 2019 Copyright. HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, ALLE RECHTE
VORBEHALTEN. Diese Publikation darf weder vollständig noch teilweise
nachgedruckt oder in ein Informationssystem übertragen oder auf
irgendeine Weise gespeichert werden, und zwar weder elektronisch,
mechanisch, per Fotokopie noch auf andere Weise, außer im Falle der
vorherigen schriftlichen Genehmigung durch HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG. Die Weiterleitung dieser Publikation ist untersagt.

"DAX®", "TecDAX®", "MDAX®", "VDAX-NEW®", "SDAX®", "DivDAX®",
"ÖkoDAX®", "Entry Standard Index", "X-DAX®" und "GEX®" sind das
geistige Eigentum (inklusive registrierte Marken) der Deutsche Börse
AG ("DBAG"), der Gruppe Deutsche Börse oder deren Lizenzgeber
und wird unter einer Lizenz verwendet. Die Wertpapiere sind weder
gefördert noch beworben, vertrieben oder in irgendeiner anderen Weise
von DBAG, der Gruppe Deutsche Börse oder von deren Lizenzgebern,

Forschungspartnern oder Datenlieferanten unterstützt und DBAG, die
Gruppe Deutsche Börse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder
Datenlieferanten übernehmen keinerlei Gewährleistung und schliessen
jegliche Haftung (aus fahrlässigem sowie aus anderem Verhalten)
diesbezüglich generell aus und im speziellen in Bezug auf jegliche Fehler,
Unterlassungen oder Störungen des relevanten Index oder der darin
enthaltenen Daten.
EURO STOXX 50®, STOXX 50®, STOXX® 600 und seine Marken,
STOXX® Europe 600 Oil & Gas, STOXX® Europe 600 Basic Resources,
EURO STOXX 50® DVP sind das geistige Eigentum (inklusive registrierte
Marken) der STOXX Limited, Zürich, Schweiz ("STOXX"), der Gruppe
Deutsche Börse oder deren Lizenzgeber und wird unter einer Lizenz
verwendet. Die Wertpapiere sind weder gefördert noch beworben,
vertrieben oder in irgendeiner anderen Weise von STOXX, der Gruppe
Deutsche Börse oder von deren Lizenzgebern, Forschungspartnern
oder Datenlieferanten unterstützt und STOXX, die Gruppe Deutsche
Börse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten
übernehmen keinerlei Gewährleistung und schliessen jegliche Haftung
(aus fahrlässigem sowie aus anderem Verhalten) diesbezüglich generell
aus und im speziellen in Bezug auf jegliche Fehler, Unterlassungen oder
Störungen des relevanten Index oder der darin enthaltenen Daten.
Der S&P 500 Index ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices
LLC ("SPDJI") und wurde für den Gebrauch durch HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard & Poor’s®, S&P®
und S&P 500® sind eingetragene Handelsmarken von Standard & Poor’s
Financial Services LLC ("S&P"), und Dow Jones® ist eine eingetragene
Handelsmarke von Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones").
Diese Handelsmarken wurden für den Gebrauch durch SPDJI lizenziert
und für bestimmte Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die
Produkte von dem Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P
oder ihren jeweiligen verbundenen Gesellschaften weder gesponsert
noch indossiert, verkauft oder beworben, und keine dieser Parteien
gibt eine Zusicherung in Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in
diese/-s Produkt/-e ab und übernimmt auch keine Haftung für Fehler,
Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500 Index.
Nasdaq® und Nasdaq-100 Index® sind eingetragene Warenzeichen von
Nasdaq, Inc. (gemeinsam mit den mit ihr verbundenen Gesellschaften
als die "Gesellschaften" bezeichnet) und für die Nutzung durch die
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG an diese lizenziert. Die Gesellschaften
machen keine Aussage über die Rechtmäßigkeit oder die Eignung der
Wertpapiere. Die Wertpapiere werden von den Gesellschaften weder
begeben, empfohlen, verkauft oder beworben. DIE GESELLSCHAFTEN
ÜBERNEHMEN KEINE GEWÄHRLEISTUNG UND ÜBERNEHMEN
KEINE HAFTUNG IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN.
Der "Dow Jones Industrial Average" ist ein Produkt von S&P Dow
Jones Indices LLC ("SPDJI") und wurde für den Gebrauch durch
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard
& Poor’s® und S&P® sind eingetragene Handelsmarken von Standard
& Poor’s Financial Services LLC ("S&P"), und DJIA®, The Dow®, Dow
Jones® und Dow Jones Industrial Average sind Handelsmarken von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden für den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und für bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und übernimmt auch keine Haftung für Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des Dow Jones Industrial Average.
Der Nikkei Stock Average ("Index") ist geistiges Eigentum der Nihon
Keizai Shimbun, Inc. (der "Indexsponsor"). "Nikkei", "Nikkei Stock
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Average" und "Nikkei 225" sind Marken des Indexsponsor. Der
Indexsponsor behält sich alle Rechte, einschließlich des Copyright, an
dem Index vor. Die hierin dargestellten Wertpapiere werden von der
Der SMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss Exchange, deren
Verwendung lizenzpflichtig ist.

Werbehinweise:
Die Basisprospekte sowie die Endgültigen Bedingungen und
die Basisinformationsblätter erhalten Sie hier. Durch Eingabe
der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder über den Reiter
„Produkte“ gelangen Sie zu der Einzelproduktansicht. Dort können
unter „Downloads“ die entsprechenden Endgültigen Bedingungen
zu den einzelnen Produkten, die die für das jeweilige
Wertpapier allein geltenden Angebotsbedingungen inklusive der
maßgeblichen Emissionsbedingungen enthalten, sowie die relevanten
Basisinformationsblätter, abgerufen werden.
Die Billigung des Basisprospekts durch die BaFin ist nicht als ihre
Befürwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Wir empfehlen
Interessenten und potenziellen Anlegern den Basisprospekt und die

Endgültigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung
treffen, um sich möglichst umfassend zu informieren, insbesondere über
die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers.
Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und
schwer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf die Technischen Analysen
Die Technischen Analysen in dieser Publikation geben ausschließlich
die Meinung unserer Analysten wieder und ersetzen keine individuelle
Anlageberatung.

Mitglied im DDV

 

https://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte.html
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