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Ist die Zeit 2022 reif?

„Gestern standen wir noch vor dem Abgrund. Heute sind wir bereits
einen gewaltigen Schritt weiter.“ Das bekannte Zitat von Erich Kästner
hatten wir vor Jahresfrist als Einleitung verwendet, um die Bedeutung
der „magischen 1 %-Marke“ als Signalgeber für eine untere Umkehr
bei der 10-jährigen Rendite USA entsprechend zu würdigen. Diese
Hürde wurde bereits Anfang Januar übersprungen und erwies sich in
der Folge als der erwartete Katalysator. Da die US-Zinsen mit 1,78 %
den höchsten Stand seit Anfang 2020 erreichten und darüber hinaus
das gesamte Jahr 2021 oberhalb der 1 %-Schlüsselmarke verharrten,
haben wir mit unserer letztjährigen Prognose „ins Schwarze“ getroffen.
„Untere Zinswenden brauchen vor allem eines: viel Zeit!“ Dieses alte
Börsenbonmot verdeutlicht die zentrale Bedeutung des Faktors „Zeit“ und
bringt uns nahtlos zu einer der absoluten Schlüsselfragen des Jahres
2022: Sind die zeitlichen Anforderungen für einen Zinsanstieg nach
zweieinhalb Jahren auch hierzulande erfüllt? Oder zugespitzter: Ist die
Zeit jetzt auch bei der 10-jährigen Rendite Deutschland reif für den
Abschluss der Bodenbildung der letzten 30 Monate und damit für eine
nachhaltige Zinswende?

 
10-jährige Rendite USA (Annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 22) TR56SS Call open end¹ 125,2687 % 125,2687 % 1,00 130,90 % 5,02 EUR 5,03 EUR 23,07

10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 22) TT06MV Put open end¹ 135,2705 % 135,2705 % 1,00 130,90 % 3,91 EUR 3,92 EUR 29,60
 

10-jährige Rendite USA (Annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

 
Sentiment: Selektive Wahrnehmung

Den entscheidenden Katalysator für diese Trendwende zu identifizieren,
zählt 2022 zweifelsohne zu den größten Herausforderungen – und
zwar für Investoren und Analysten gleichermaßen. Wir stellen uns
dieser Herkulesaufgabe und versuchen weiter unten Antworten auf die
Schlüsselfragen der kommenden 12 Monate zu geben. Doch zuvor
begeben wir uns zunächst in die Welt der Sentimentanalyse. Durch die
vielen Investorengespräche des letzten Jahres zog sich ein roter Faden:
Mit den Charts auf der Rentenseite haben wir regelmäßig am meisten
„Reibung“ erzeugt. Hier lag eindeutig der größte Diskussionsbedarf
vor. Letztlich zeigt dies, wie „vorkonditioniert“ die Mehrheit der
Marktteilnehmer inzwischen ist. 40 Jahre Rentenhausse haben in diesem
Kontext tiefe Spuren hinterlassen, sodass die rekordtiefen bzw. sogar
rekordnegativen Zinsen mehrheitlich fortgeschrieben werden. Durch die
Brille der Behavioral Finance betrachtet, ist das oftmals der Nährboden,
der selbst längste, stabilste Trends zum Brechen bringt. Zumindest
sorgt diese selektive Wahrnehmung für einen Hinweis, wo sich der
„wunde Punkt“ des Marktes befindet und aus welcher Richtung 2022
Überraschungen kommen könnten.
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Charttechnik, nichts als die pure Charttechnik

Um auf dieses Szenario vorbereitet zu sein, werden wir Ihnen wichtige
Signalmarken mit auf den Weg geben. Deren entscheidender Mehrwert
bzw. der technischen Analyse allgemein liegt darin, durch einen
möglichen Fahrplan vorbereitet zu sein. Ansonsten laufen Sie Gefahr,
durch unerwartete Ereignisse auf dem falschen Fuß erwischt zu werden.
Solche Positionsschieflagen verursachen „Stress“ unter den Anlegern
und markieren dann oftmals charttechnische Schlüsselniveaus, an
denen der Markt nachhaltig in Bewegung gerät. Beim Überschreiten
solcher Überraschungsmarken erinnern Sie sich bitte an ein Zitat von
Winston Churchill: „Demokratie ist die Notwendigkeit, sich gelegentlich
den Ansichten anderer Leute zu beugen!“ Entsprechend sollten
Investoren eine abgeschlossene Bodenbildung wertneutral als solche
hinnehmen, auch wenn eine Zinswende nicht der persönlichen oder
gar der Mehrheitsmeinung entspricht! Nach diesem Exkurs in die
Sentimentanalyse möchten wir auch auf der Rentenseite mit der Analyse
einer hohen Zeitebene in unseren Jahresausblick einsteigen. Getreu dem
Motto des US-Philosophen Ralph Waldo Emerson: „Die Jahre lehren viel,
was die Tage niemals wissen“, stellen wir als erstes den Jahreschart der
10-jährigen Rendite USA auf den Prüfstand.

 
10-jährige Rendite USA (Annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 22) TR6JZR Call open end¹ 126,8499 % 126,8499 % 1,00 130,90 % 3,61 EUR 3,62 EUR 32,05

10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 22) TT05PF Put open end¹ 133,8064 % 133,8064 % 1,00 130,90 % 2,61 EUR 2,62 EUR 44,29
 

10-jährige Rendite USA (Annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

 
„inside year“ als Orientierungshilfe

Zunächst dokumentiert der Jahreschart den grundsätzlichen
Baissetrendkanal der US-Renditen seit 1981, dessen Begrenzungen sich
2022 bei 1,44 % bzw. 2,85 % befinden. Im Verlauf des beschriebenen
Abwärtstrends entstand 2020 eine besondere Kerze, welche die Zinstiefs
der Jahre 2019, 2012 und 2016 bei 1,43 %/1,38 % /1,32 % regelrecht
pulverisierte. Diese Entwicklung unterstreicht die alte Tradingweisheit
„triple bottoms never hold“ auf eindrucksvolle Art und Weise. Imposant
ist auch die Hoch-Tief-Spanne des Jahres 2020 von 163 BP. Eine
gewisse Beruhigung nach diesen spektakulären Entwicklungen ist
deshalb keine Überraschung. Charttechnisch können Investoren dies
an einem klassischen „inside year“ festmachen. Entsprechend sorgen
das Jahreshoch (1,78 %) bzw. das -tief (0,91 %) für die ersten
Schlüsselmarken. Auch die Rückeroberung der o. g. Renditetiefs war
charttechnisch wichtig. Eine Auflösung der diskutierten „inside candle“
würde einer Fortsetzung des Zinsanstiegs deshalb Nachdruck verleihen.
Der Trigger bei 1,78 % fällt fast punktgenau mit der 50 %-Korrektur
des letzten Renditerutsches von Oktober 2018 bis März 2020 (1,79 %)
zusammen.
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2022: Magische 2 %-Marke?

In diesem Kontext würde ein neues Bewegungshoch den Grundstein
für einen Anlauf auf die 2 %-Marke legen. Auf diesem Niveau
bilden das 2020er-Hoch (1,95 %) zusammen mit den Tiefpunkten
von 2017 und 2008 bei 2,02/2,04 % ein wichtiges horizontales
Barrierenbündel. Im Sinne des vorsichtigen Kaufmanns und um das
angeführte Churchill-Zitat auch gegenüber dem technischen Analysten
anzuwenden, ermöglicht der Jahreschart zudem ein technisch sinnvolles,
äußerst engmaschiges Risikomanagement. Im neuen Jahr bildet die
untere Begrenzung des langfristigen Baissetrendkanals der letzten 40
Jahre im Zusammenspiel mit den Zinstiefs von 2012, 2016 und 2019 eine
massive Kreuzunterstützung zwischen 1,44 % und 1,32 %. Ein Rebreak
dieser Schlüsselzone würde das Szenario „Fortsetzung des eingeleiteten
Zinsanstiegs“ negieren. Deshalb ist diese Zone als strategischer Stop-
Loss geeignet. Darunter bildet die Kombination aus dem Jahrestief
2021 und dem Schlusskurs von 2020 bei 0,91 % eine weitere wichtige
Rückzugsmarke. Abseits dieser Risikobetrachtung noch ein spannendes
Detail: Auch im 6-Monats-Bereich liegt derzeit ein Innenstab vor, der bei
einem Spurt über die Jahreshochs bei 1,71/1,78 % ebenfalls nach oben
aufgelöst wäre.

 
10-jährige Rendite USA (Semi-annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 22) TR7AC0 Call open end¹ 127,9208 % 127,9208 % 1,00 130,90 % 2,67 EUR 2,68 EUR 43,30

10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 22) TT03NA Put open end¹ 132,8437 % 132,8437 % 1,00 130,90 % 1,75 EUR 1,76 EUR 65,93
 

10-jährige Rendite USA (Monthly)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

 
1,71/1,78 %: Signalgeber einer unteren Umkehr

In gewohnter Manier verknüpfen wir im nächsten Schritte die
unterschiedlichen Zeitebenen – ein entscheidender Vorteil der
Technischen Analyse! Der Monatschart der 10-jährigen Rendite
USA unterstreicht nochmals die Bedeutung der bereits angeführten
Schlüsselzone zwischen 1,32 % und 1,44 %, denn in dieser Zeitebene
verlaufen der Abwärtstrend seit 2007 sowie die untere Begrenzung
des Basisabwärtstrendkanals seit Anfang der 1980er-Jahre (akt. bei
1,39/1,35 %) ebenfalls in diesem Dunstkreis. Durch die charttechnische
Brille betrachtet, hat der Zinsanstieg deshalb zu weit getragen, als
dass Anleger ihn ignorieren könnten. Der jüngste Rücksetzer liefert
zudem einen weiteren Beleg für die Relevanz dieser Bastion. Auf der
Oberseite springen indes die letzten beiden Verlaufshochs bei 1,71
% bzw. 1,78 % ins Auge. Gelingt der Sprung über die angeführten
Hürden, wäre mindestens ein „V-Muster“, wenn nicht gar eine inverse
Schulter-Kopf-Schulter-Formation abgeschlossen (siehe Chart). Letztere
wird durch die Zinstiefs bei 1,43 %/0,32 %/1,13 % definiert. Mit anderen
Worten: Im Erfolgsfall sprechen starke Argumente für die Fortsetzung des
eingeschlagenen (Zins-)Erholungspfads.
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Das absolute Überraschungsszenario

Eine abgeschlossene Trendwende zählt weiterhin zu den ganz großen
Überraschungspotentialen. Deshalb wollen wir ganz bewusst fragen:
Was, wenn …? Die Barrieren bei rund 2 % hatten wir weiter oben
bereits angeführt – inklusive der 138,2%-Fibonacci-Projektion des
Renditerutsches von März bis August (2,02 %). Im langfristigen Kontext
markiert dieses Level aber eher die „Pflicht“. Die „Kür“ wäre vielmehr ein
Ansteuern der massiven Widerstandszone aus dem Basisabwärtstrend
seit 1981 und der 200-Monats-Linie (akt. bei 2,63 %/2,71 %). Sollte die
10-jährige Rendite USA dieses Barrierenbündel im Jahresverlauf 2021
tatsächlich erreichen, dann müssen Anleger*innen in diesem Dunstkreis
allerdings mit massiver Gegenwehr seitens der Zinsbullen rechnen.
Anders ausgedrückt: Trotz aller möglichen Überraschungen würde ein
tatsächliches Ausloten der langfristigen Glättungslinie unseres Erachtens
für eine mittelfristige Kaufgelegenheit am US-Rentenmarkt sorgen. Da
das Glück bekanntermaßen denjenigen bevorzugt, der darauf vorbereitet
ist, liefert der Monatschart in diesem Zusammenhang eine wertvolle
Orientierungshilfe.

 
10-jährige Rendite USA (Monthly)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 22) TR7RRN Call open end¹ 128,4375 % 128,4375 % 1,00 130,90 % 2,21 EUR 2,22 EUR 52,27

10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 22) TT806M Put open end¹ 132,3542 % 132,3542 % 1,00 130,90 % 1,32 EUR 1,33 EUR 87,24
 

10-jährige Rendite USA (Daily)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

 
Flagge plus „golden cross“

Entgegen unserer sonstigen Gepflogenheiten schafft es in diesem Jahr
auch der Tageschart der 10-jährigen Rendite USA in den Jahresausblick.
Und das vollkommen zu Recht, denn die charttechnische Ausgangslage
ist extrem spannend. Nach der Bodenbildung vom Jahresauftakt 2021 hat
die Rendite in der kurzen Frist von März bis September eine klassische
Korrekturflagge ausgebildet (siehe Chart). Deren kalkulatorisches
Mindestkursziel lässt sich auf rund 2 % taxieren und liegt damit oberhalb
der Hochs des zu Ende gehenden Jahres bei 1,71 %/1,78 %. Die
trendbestätigende Flagge im Tagesbereich liefert also ein wichtiges
Argument, um die Signalzone in den höheren Zeitebenen tatsächlich zu
attackieren bzw. sogar herauszunehmen. Oberhalb der beschriebenen
Ausbruchsmarken könnte die Kursentwicklung seit Februar darüber
hinaus als nach oben aufgelöste Schiebezone interpretiert werden.
Der grundsätzliche Gezeitenwandel wird nicht zuletzt auch durch die
gleitenden Durchschnitte zementiert. Sowohl die 50-Tages-Linie als
auch das Pendant der letzten 200 Perioden (akt. bei 1,54 %/1,49 %)
steigen inzwischen wieder. Zuletzt kam es sogar zu einem positiven
Schnittmuster zwischen den beiden Durchschnittslinien – es liegt also ein
sog. „golden cross“ vor.
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¹ Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit (open end) insgesamt, aber nicht teilweise, zu kündigen. Details zur Kündigung durch den Emittenten sind in den allein
maßgeblichen Wertpapierbedingungen geregelt.
² Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (Beispielrechnung in den Wichtigen Hinweisen) sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der
Anlage aus.
Lesen Sie bitte die Wichtigen Hinweise, einschließlich der Werbehinweise, im Anschluss an das Impressum.

  
Taktgeber auf beiden Seiten

Dieses besondere Chartmuster bringt uns nahtlos zu unserem letzten
US-Rentenchart: Als möglichem Taktgeber kommt der 30-jährigen
Rendite USA eine absolute Schlüsselrolle zu – und zwar auf beiden
Seiten! Nach Süden hat die Rendite in vier der letzten fünf Monate
jeweils Lows bei 1,80 % ausgeprägt. Zusammen mit der Nackenlinie
der zu Jahresbeginn vervollständigten Bodenbildung (1,77 %) und dem
38,2%-Retracement des letzten Zinsrutsches seit Ende 2018 (1,76 %)
entsteht auf diesem Niveau eine wichtige Kernunterstützung, deren
Bruch nicht ohne charttechnischen Schaden bliebe. Auf der Oberseite
besitzt dagegen das Barrierenbündel zwischen 2,08 % und 2,26 %
Signalcharakter. Hier fällt ein weiteres Fibonacci-Retracement (2,08
%) mit den Tiefs von 2016 (2,09 %) und 2015 (2,22 %) sowie der
38-Monats-Linie (akt. bei 2,13 %) zusammen. Ein Befreiungsschlag
ebnet u. E. den Weg bis zu den jüngsten zyklischen Hochpunkten bei
2,44 % bzw. 2,52 %, die gleichzeitig als Nackenlinie einer möglichen
Schulter-Kopf-Schulter-Umkehr fungieren (siehe Chart). Aufgrund seiner
großen Relevanz kommt dem Kursverlauf der 30-jährigen Rendite in
den USA 2022 sowohl auf der Ober- als auch auf der Unterseite eine
entscheidende Signalfunktion zu (Fortsetzung morgen).

 
30-jährige Rendite USA (Monthly)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Aktuelle Neuemissionen > weitere Neuemissionen <

Turbo-Optionsscheine (15) X-Open End-Turbos (10) Mini Future Zertifikate (76) Smart-Mini Future (11) X-Turbos (6) Open End-Turbos (429)

Ausgewählte Neuemissionen

Basiswert WKN Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

Produktart

Brent Crude Future
(Kontrakt Feb 22)

TT9XU9 Short open end¹ 75,6015 USD Mini Future Zertifikat

Brent Crude Future
(Kontrakt Feb 22)

TT9XUA Short open end¹ 76,3215 USD Mini Future Zertifikat

adidas TT9XUG Long open end¹ 251,4487 EUR Mini Future Zertifikat

DAX® TT9XUF Long open end¹ 15709,401 Pkt Mini Future Zertifikat

DAX® TT9XUE Long open end¹ 15677,081 Pkt Mini Future Zertifikat

DAX® TT9XUD Long open end¹ 15644,761 Pkt Mini Future Zertifikat

Allgeier TT9XUK Long open end¹ 38,3587 EUR Mini Future Zertifikat

Allgeier TT9XUJ Long open end¹ 36,4957 EUR Mini Future Zertifikat

adidas TT9XUH Long open end¹ 254,5537 EUR Mini Future Zertifikat

BioNTech (ADR) TT9XW8 Long open end¹ 268,5533 USD Mini Future Zertifikat

Basiswert WKN Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

Produktart

BioNTech (ADR) TT9XW6 Long open end¹ 261,9533 USD Mini Future Zertifikat

BioNTech (ADR) TT9XW7 Long open end¹ 265,2533 USD Mini Future Zertifikat

Borussia Dortmund TT9XUN Long open end¹ 4,3742 EUR Mini Future Zertifikat

Allianz TT9XUL Long open end¹ 202,1057 EUR Mini Future Zertifikat

CompuGroup
Medical

TT9XUP Long open end¹ 65,8883 EUR Mini Future Zertifikat

AIXTRON TT9XVD Short open end¹ 17,205 EUR Mini Future Zertifikat

TeamViewer TT9XVC Short open end¹ 11,5075 EUR Mini Future Zertifikat

Shop Apotheke
Europe

TT9XVZ Short open end¹ 136,1568 EUR Mini Future Zertifikat

Merck KGaA TT9XVY Short open end¹ 278,8716 EUR Mini Future Zertifikat

MorphoSys TT9XVX Short open end¹ 34,1475 EUR Mini Future Zertifikat
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und weitere...
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¹ Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit (open end) insgesamt, aber nicht teilweise, zu kündigen. Details zur Kündigung durch den Emittenten sind in den allein
maßgeblichen Wertpapierbedingungen geregelt.
² Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (Beispielrechnung in den Wichtigen Hinweisen) sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der
Anlage aus.
Lesen Sie bitte die Wichtigen Hinweise, einschließlich der Werbehinweise, im Anschluss an das Impressum.

 

Ausgewählte Termine
Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

14.12.2021 11:00 EWU Industrieproduktion

14.12.2021 k.A. Ceconomy AG Geschäftsbericht

Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

14.12.2021 k.A. ViacomCBS Inc. Ex-Dividende

 

Ausgewählte Knock-out Produkte (nach Hebel)

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

CAC 40® HE026A Call 6823,535 Pkt 1,39 EUR 49,95

Nestlé TT95R1 Put 126,5561 CHF 0,24 EUR 49,92

DAX® TT9VCU Long 15451,6812 Pkt 3,14 EUR 49,70

Nasdaq-100 Index® TT9XD7 Put 16368,2316 Pkt 2,87 EUR 49,65

Dow Jones Industrial Average® TT9U6Q Call 34999,8443 Pkt 6,40 EUR 49,38

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

Dow Jones Industrial Average® HE01TD Put 36299,564 Pkt 0,64 EUR 49,37

Euro-BUND-Future (Kontrakt
Mar 22)

TT86YS Call 171,1907 % 3,54 EUR 49,34

Nasdaq-100 Index® TT9U7Z Call 15782,5084 Pkt 2,89 EUR 49,30
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5-Jahreschart 10-jährige Rendite USA

Quelle: Refinitiv, tradesignal²

 
5-Jahreschart 30-jährige Rendite USA

Quelle: Refinitiv, tradesignal²
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¹ Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit (open end) insgesamt, aber nicht teilweise, zu kündigen. Details zur Kündigung durch den Emittenten sind in den allein
maßgeblichen Wertpapierbedingungen geregelt.
² Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (Beispielrechnung in den Wichtigen Hinweisen) sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der
Anlage aus.
Lesen Sie bitte die Wichtigen Hinweise, einschließlich der Werbehinweise, im Anschluss an das Impressum.

 

Wichtige Hinweise
 
Dieses Dokument wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt AG („HSBC
Deutschland“) erstellt. Es ist nicht zur Verwendung in den USA oder
gegenüber US-Staatsbürgern bestimmt.

Hierdurch wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung
von Wertpapieren, sonstigen Titeln oder dem Abschluss von derivativen
Finanztransaktionen unterbreitet. Die hierin mitgeteilten Einschätzungen
zu den Wertpapieren und sonstigen Titeln stellen auch keine
Anlageempfehlungen dar.

Die von HSBC Deutschland in diesem Dokument gegebenen
Informationen beruhen auf Quellen, die von HSBC Deutschland für
zuverlässig erachtet werden, jedoch keiner neutralen Prüfung unterzogen
wurden; HSBC Deutschland übernimmt keine Gewähr und keine
Haftung für die Richtigkeit und Vollständigkeit der hierin enthaltenen
Informationen. Die in dieser Präsentation vertretenen Meinungen stellen
ausschließlich unsere Auffassung dar und können sich jederzeit ändern;
solche Meinungsänderungen müssen nicht publiziert oder mitgeteilt
werden.

Beispielrechnung Transaktionskosten und Depotpreis:
Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (soweit diese anfallen) sind
in den Charts nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf
die Wertentwicklung der Anlage aus. Bei einer Anlagesumme
von EUR 1.000,00 werden für den Erwerb und die Veräußerung
Transaktionskosten i.H.v. jeweils z.B. 1,00 % sowie ein Depotpreis i.H.v.
z. B. 0,5% p.a. berechnet (die tatsächlichen Entgelte ergeben sich
aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank). Die dargestellte
Wertentwicklung verringert sich in diesem Beispiel bei einer unterstellten
Haltedauer von fünf Jahren durch diese Entgelte um EUR 45,00. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für
die Zukunft.

Bonitätsrisiko der HSBC:
Kunden sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Kontrahentin (HSBC) ihre
Verpflichtungen aus dem Produkt nicht erfüllt. Dieses Risiko besteht unter
anderem im Falle einer Insolvenz, das heißt einer Zahlungsunfähigkeit
oder Überschuldung, oder aufgrund einer behördlichen Anordnung
von Abwicklungsmaßnahmen. Eine solche Anordnung durch eine
Abwicklungsbehörde kann im Falle einer Krise der Kontrahentin auch
zu einem früheren Zeitpunkt als dem Beginn eines eventuellen
Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der Abwicklungsbehörde
umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu. Unter anderem kann sie die
Ansprüche der Anleger bis auf null herabsetzen, in Aktien der
Kontrahentin umwandeln oder das Produkt beenden und Rechte der
Anleger aussetzen. In allen vorgenannten Fällen ist ein Totalverlust der
Ansprüche möglich.

Werbehinweise:
Die Basisprospekte sowie die Endgültigen Bedingungen und
die Basisinformationsblätter erhalten Sie hier. Durch Eingabe
der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder über den Reiter
„Produkte“ gelangen Sie zu der Einzelproduktansicht. Dort können
unter „Downloads“ die entsprechenden Endgültigen Bedingungen
zu den einzelnen Produkten, die die für das jeweilige
Wertpapier allein geltenden Angebotsbedingungen inklusive der
maßgeblichen Emissionsbedingungen enthalten, sowie die relevanten
Basisinformationsblätter, abgerufen werden.

Die Billigung des Basisprospekts durch die BaFin ist nicht als ihre
Befürwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Wir empfehlen

Interessenten und potenziellen Anlegern den Basisprospekt und die
Endgültigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung
treffen, um sich möglichst umfassend zu informieren, insbesondere über
die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers.

Die gemachten Angaben zur historischen Wertentwicklung der
dargestellten Finanzprodukte/Finanzindizes sind kein verlässlicher
Indikator für eine künftige Wertentwicklung. Soweit die dargestellten
Finanzprodukte in einer anderen Währung als EUR notieren, kann die
Rendite aufgrund von Währungsschwankungen steigen oder fallen.

Herausgeber: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Hansaallee 3, 40549
Düsseldorf
Lizenzhinweise:
"DAX®", "TecDAX®","MDAX®", "VDAX-NEW®", "SDAX®", "DivDAX®",
"ÖkoDAX®", "Entry Standard Index", "X-DAX®" und "GEX®" sind
eingetragene Marken der Deutsche Börse AG. Diese Finanzinstrumente
werden von der Deutsche Börse AG nicht gesponsert, gefördert, verkauft
oder auf eine andere Art und Weise unterstützt.

Der EURO STOXX 50®, der STOXX 50®, der STOXX® 600 und
seine Marken sowie die entsprechenden Supersector Indizes des
STOXX® 600-Performanceindex, der STOXX® Europe 600 Oil &
Gas, der STOXX® Europe 600 Basic Resources und der EURO
STOXX 50® DVP sind das geistige Eigentum (inklusive registrierte
Marken) der STOXX Limited, Zürich, Schweiz ("STOXX"), der Gruppe
Deutsche Börse oder deren Lizenzgeber und wird unter einer Lizenz
verwendet. Die Wertpapiere sind weder gefördert noch beworben,
vertrieben oder in irgendeiner anderen Weise von STOXX, der Gruppe
Deutsche Börse oder von deren Lizenzgebern, Forschungspartnern
oder Datenlieferanten unterstützt und STOXX, die Gruppe Deutsche
Börse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten
übernehmen keinerlei Gewährleistung und schliessen jegliche Haftung
(aus fahrlässigem sowie aus anderem Verhalten) diesbezüglich generell
aus und im speziellen in Bezug auf jegliche Fehler, Unterlassungen oder
Störungen des EURO STOXX 50®,des STOXX 50®, des STOXX® 600
und seine Marken sowie die entsprechenden Supersector Indizes des
STOXX® 600-Performanceindex, des STOXX® Europe 600 Oil & Gas,
des STOXX® Europe 600 Basic Resources und des EURO STOXX 50®
DVP oder der darin enthaltenen Daten. Der S&P 500 Index ist ein Produkt
von S&P Dow Jones Indices LLC ("SPDJI") und wurde für den Gebrauch
durch HSBC Trinkaus & Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert.

Standard & Poor’s®, S&P® und S&P 500® sind eingetragene
Handelsmarken von Standard & Poor’s Financial Services LLC ("S&P"),
und Dow Jones® ist eine eingetragene Handelsmarke von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden für den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und für bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und übernimmt auch keine Haftung für Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des S&P 500 Index.

Nasdaq® und Nasdaq-100 Index® sind eingetragene Warenzeichen von
Nasdaq, Inc. (gemeinsam mit den mit ihr verbundenen Gesellschaften
als die "Gesellschaften" bezeichnet) und für die Nutzung durch die
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG an diese lizenziert. Die Gesellschaften
machen keine Aussage über die Rechtmäßigkeit oder die Eignung der

https://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte.html
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Wertpapiere. Die Wertpapiere werden von den Gesellschaften weder
begeben, empfohlen, verkauft oder beworben. DIE GESELLSCHAFTEN
ÜBERNEHMEN KEINE GEWÄHRLEISTUNG UND ÜBERNEHMEN
KEINE HAFTUNG IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN.

Der "Dow Jones Industrial Average" ist ein Produkt von S&P Dow
Jones Indices LLC ("SPDJI") und wurde für den Gebrauch durch
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard
& Poor’s® und S&P® sind eingetragene Handelsmarken von Standard
& Poor’s Financial Services LLC ("S&P"), und DJIA®, The Dow®, Dow
Jones® und Dow Jones Industrial Average sind Handelsmarken von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden für den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und für bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und übernimmt auch keine Haftung für Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des Dow Jones Industrial Average.

Der Nikkei Stock Average ("Index") ist geistiges Eigentum der Nihon
Keizai Shimbun, Inc. (der "Indexsponsor"). "Nikkei", "Nikkei Stock

Average" und "Nikkei 225" sind Marken des Indexsponsor. Der
Indexsponsor behält sich alle Rechte, einschließlich des Copyright, an
dem Index vor. Die hierin dargestellten Wertpapiere werden von der SWX
Swiss Exchange weder unterstützt, abgetreten, verkauft noch beworben.
Jegliche Haftung ist ausgeschlossen. Der SMI® ist eine eingetragene
Marke der SWX Swiss Exchange, deren Verwendung lizenzpflichtig ist.

Mitglied im DDV
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