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Die Suche nach dem Boden

Auf der Aktienseite gibt es das alte Börsenbonmot, wonach wir in
Deutschland eine Lungenentzündung bekommen, wenn die Amerikaner
einen Schnupfen haben. Soweit möchten wir auf der Rentenseite nicht
gehen. Doch auch hier besitzen die USA eine wichtige Leitfunktion.
Deshalb haben wir unseren Zinsausblick 2022 ganz bewusst mit
dem Blick über den großen Teich begonnen. Doch nun kommen wir
endlich nach Deutschland. Unserer grundsätzlichen Herangehensweise
verpflichtet, starten wir traditionell mit einer sehr hohen Zeitebene:
Konkret mit dem Halbjahreschart der 10-jährigen Rendite Deutschland.
Die langfristige Chartbetrachtung seit Ende der 1990er-Jahre sendet
zunächst die Botschaft, dass die Zinsrally bereits sehr lange im Gang
ist. Gleiches gilt übrigens auch für den Versuch der Bodenbildung der
letzten fünf Halbjahreskerzen – womit sich der Kreis zu unserer Einleitung
schließt und wir wieder beim Faktor „Zeit“ wären. So weisen bereits
die Kerzen vom 2. Halbjahr 2019 sowie vom 1. Halbjahr 2020 jeweils
markante Lunten auf, d. h. von den zwischenzeitlichen Periodentiefs bei
-0,74 % bzw. -0,91 % konnte sich die 10-jährige Rendite jeweils spürbar
erholen (siehe Chart). Diesem Verhaltensmuster schließt sich die jüngste
6-Monats-Kerze an.

 
10-jährige Rendite Deutschland (Semi-annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

Euro-BUND-Future (Kontrakt Mar 22) TD7YD7 Call open end¹ 163,1563 % 163,1563 % 1,00 174,54 % 11,41 EUR 11,42 EUR 15,28

Euro-BUND-Future (Kontrakt Mar 22) TT78B7 Put open end¹ 185,8303 % 185,8303 % 1,00 174,53 % 11,33 EUR 11,34 EUR 15,39
 

10-jährige Rendite Deutschland (Semi-annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

 
Diesen Trigger MÜSSEN Sie kennen!

Unter dem Strich entstehen zwei Candlestickformationen, welche jeweils
an ein „Hammer“-Umkehrmuster erinnern. Dass der Baissetrend am
Zinsmarkt einen hohen Reifegrad besitzt, signalisiert noch ein weiteres
Chartpattern. Schließlich bildet der steile Abwärtstrend seit 2008 (akt.
bei -0,44 %) in Verbindung mit einer weiteren Trendlinie seit 2015
eine klassische Keilformation (siehe Chart). Die markante Lunte der
jüngsten Langfristkerze bestätigt – dank eines erfolgreichen Pullbacks
– die Auflösung des angeführten Keils, sodass diese Formation einen
wichtigen Fingerzeig in Sachen untere Zinswende liefert. Was für einen
endgültigen Befreiungsschlag noch fehlt, ist ein Spurt über die letzten
Halbjahreshochs, die allesamt in einer engen Spanne zwischen -0,17
% und -0,06 % ausgebildet wurden. Die Bedeutung der Nackenzone
der möglichen Bodenbildung der letzten zweieinhalb Jahre wird noch
zusätzlich durch die Lows aus dem Jahr 2016 bei -0,20 % bzw.
-0,17 % sowie das 23,6%-Fibonacci-Retracement des letzten großen
Renditerutsches seit 2013 (-0,21 %) untermauert. Eine Vielzahl von
technisch bedeutenden Marken fällt auf diesem Niveau also zusammen
und lässt einen der wichtigsten Taktgeber 2022 entstehen.
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Der ultimative Taktgeber: positive Renditen möglich?

An kaum einem anderen Chartverlauf können Investoren*innen das
Risiko einer Trendwende bei den Renditen so gut festmachen, wie
am vorgestellten Halbjahreschart. Gerade unter Risikogesichtspunkten
handelt es sich somit um einen der Schlüsselcharts des neuen Jahres.
Anhand des Monatscharts der 10-jährigen Rendite Deutschland wollen
wir deshalb das „was, wenn …“ abschätzen. Mit anderen Worten: Wo
liegen die nächsten Anlaufziele, sollte dieser charttechnische Deckel
2022 tatsächlich gelüftet werden. Doch zunächst können Anleger
auch an diesem Chartverlauf den eingeläuteten Bodenbildungsprozess
festmachen. Der Rücksetzer vom Spätsommer bzw. die Folge
steigender Zinstiefs unterstreichen zudem die „bullishe“ Auflösung der
diskutierten Keilformation. Gelingt der Sprung über die Schlüsselzone
bei -0,17%/-0,06 %, wäre tatsächlich die Bodenbildung seit Mai 2019
abgeschlossen. Lohn der Mühen sollte dann eine Rückkehr in den
positiven Renditebereich sein. Die Zinstiefs vom 2017/18 zwischen 0,15
% und 0,19 % definieren im Erfolgsfall ein erstes konkretes Anlaufziel.
Das kalkulatorische Mindestkursziel aus der unteren Umkehr lässt sich
sogar auf rund 0,60 % taxieren und harmoniert gut mit den Hochs bei
0,58%/0,64 %.

 
10-jährige Rendite Deutschland (Monthly)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

Euro-BUND-Future (Kontrakt Mar 22) TR5TQ7 Call open end¹ 167,2857 % 167,2857 % 1,00 174,54 % 7,28 EUR 7,29 EUR 23,94

Euro-BUND-Future (Kontrakt Mar 22) TT06J4 Put open end¹ 181,4924 % 181,4924 % 1,00 174,53 % 6,99 EUR 7,00 EUR 24,93
 

Spread 10-/2-jährige Rendite Deutschland (Monthly)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

 
Ein Schritt voraus: Boden bereits komplettiert!

Eine wichtige Hilfestellung erhalten Anleger*innen möglicherweise durch
den Blick auf die Zinsdifferenz zwischen der 10-jährigen Rendite
Deutschland und dem kürzerfristigen 2-Jahres-Pendant. Seit Anfang
2010 fällt der Kursverlauf, d. h. der „Spread“ zwischen der 10-jährigen-
und der 2-jährigen Rendite wurde immer geringer. Knapp oberhalb der
historischen Tiefstände von 2007 und 2008 hat der Verhältnischart
während der letzten Jahre eine Bodenbildung ausgeprägt und auch
bereits abgeschlossen (siehe Chart). Für zusätzlichen Nachdruck sorgt
dabei der Bruch des seit Anfang 2018 bestehenden Baissetrends.
Eine Reihe von konstruktiven Indikatorsignalen begleiten zudem die
beschriebene Trendwende. Hervorheben möchten wir den Bruch des
Abwärtstrends seit Sommer 2009 im Verlauf des MACD sowie die
positiven Divergenzen beim RSI. In der Summe sollte sich der
Spread zwischen beiden Zinssätzen im neuen Jahr vergrößern – die
Zinsstrukturkurve entsprechend steiler werden. Der Abwärtstrend seit
2010 (akt. bei 0,69 BP) steckt dabei ein erstes Etappenziel ab. Eine steiler
werdende Zinsstrukturkurve begünstigt aber nicht zuletzt einen Sprung
über den ultimativen „Deckel“ im Verlauf der 10-jährigen Rendite. Der
Verhältnischart besitzt also eine wichtige Vorlauffunktion.
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„inside quarters“ toppen „inside year“

Zum Abschluss unseres Rentenausblicks stellen wir den Euro-BUND-
Future auf den Prüfstand. Als erstes sticht die Hoch-Tief-Spanne von
178,37 zu 167,69 hervor, die innerhalb des Pendants des Vorjahres
verblieb. Da dieser Zusammenhang aber auch bereits vor Jahresfrist
galt, liegt nun sogar ein doppeltes „inside year“ vor. Mit anderen Worten:
Das Rekordhoch aus dem Jahr 2019 bei 179,67 hat weiterhin Bestand.
Vielmehr bildet das Rentenbarometer seither in jedem Jahr sogar
ein fallendes Hoch aus – charttechnisch ein „mahnender Zeigefinger“.
Gleichzeitig könnte sich die aktuelle Jahreskerze noch als „bearish
engulfing“ erweisen. Hierfür ist ein Jahresschlusskurs unterhalb der
Marke von 170,54 notwendig. Unabhängig davon wären die Innenstäbe
auf Jahresbasis bei einem Abgleiten unter die fast deckungsgleichen,
jüngsten beiden Jahrestiefs (167,69/167,52) nach unten aufgelöst.
Apropos „inside candles“: Das beschriebene Phänomen wird durch
den Quartalschart spielend getoppt, sodass hier ein vermutlich nie
dagewesenes Chartmuster vorliegt. Die im 1. Quartal 2020 gesteckten
Leitplanken haben seither Bestand, d. h. der Euro-BUND-Future verharrt
seit sieben Quartalen innerhalb der damaligen Grenzen (siehe Chart).

 
Euro-BUND-Future (Kontrakt Mar 22) (Quarterly)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewählte Mini Future Zertifikate

Basiswert WKN Zertifikats-
typ

Einlösungstermin Basispreis Knock- out Barriere Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

Euro-BUND-Future (Kontrakt Mar 22) TR3SJ0 Long open end¹ 166,478 % 167,0607 % 1,00 174,54 % 8,07 EUR 8,08 EUR 21,60

Euro-BUND-Future (Kontrakt Mar 22) TT076F Short open end¹ 182,4708 % 181,5584 % 1,00 174,53 % 7,95 EUR 7,96 EUR 21,93
 

Euro-BUND-Future (Kontrakt Mar 22) (Monthly)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

 
Topformation: 2022 eine reale Gefahr!

Per Saldo spiegelt sich in den beschriebenen „inside candles“ ein
großes, aufgestautes Bewegungspotential wider. Vor allen Dingen aber
unterstreicht der Quartalschart des Rentenbarometers die Tragweite
einer negativen Auflösung der besagten Innenstäbe. Schließlich bilden
die o. g. beiden Jahrestiefs zusammen mit dem gleitenden Durchschnitt
der letzten 20 Quartale (akt. bei 167,98) – grob gesprochen also
die Glättungslinie der letzten fünf Jahre – sowie dem Aufwärtstrend
seit 2008 (akt. bei 168,09) eine massive Kreuzunterstützung (siehe
Chart). Bei deren Bruch schlägt die Distributionsphase seit Sommer
2019 in eine harte Topbildung mit einem Abschlagspotential von rund
zehn „big figures“ um. Die charttechnische Fallhöhe des Euro-BUND-
Future belegen auch diverse Indikatoren. Besonders auffällig sind
die mehrjährigen negativen Divergenzen seitens des RSI und des
MACD. Mit dem alten Rekordhoch von 2016 (168,86) sowie der 50%-
Korrektur des letzten Hausseimpulses (168,27) liefert der Monatschart
des Euro-BUND-Future zwei weitere Argumente für die Relevanz der
herausgearbeiteten Signalzone. Das diskutierte Abschlagspotential einer
negativen Weichenstellung würde ausreichen, um langfristig die Tiefs von
2018 bei 157,33/156,88 auszuloten.
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Fazit und Fahrplan 2022

„Untere Zinswende brauchen vor allem eines: viel Zeit!“ Ist die Zeit
jetzt gekommen? Sind die zeitlichen Mindestanforderungen an einen
Zinswendeprozess erfüllt? Diese charttechnischen Schlüsselfragen sind
eng mit der fundamentalen Fragestellung verknüpft, „was, wenn die
Inflation weniger vorübergehend ist, als von der Mehrzahl der Investoren
angenommen“? Die technische Antwort gibt der „Markt“, wenn die
10-jährige Rendite Deutschland den Trigger mit einem Spurt über
die Hürden bei -0,17 % bzw. -0,06 % überspringt. Aufgrund des
Überraschungspotentials sowie des aufgestauten Bewegungspotentials
sind dann wieder nachhaltig positive Renditen in Deutschland
wahrscheinlich. In den USA winkt sogar eine „Zwei“ vor dem Komma.
Ein solcher Zinsanstieg besitzt deutliche Rückkopplungseffekte auf
andere Assetklassen – besonders dem Aktienmarkt könnte damit im
Jahresverlauf 2022 eine Alternative erwachsen. Das Goethe-Zitat: „Es
nimmt der Augenblick, was Jahre geben“, droht damit im neuen
Jahr möglicherweise in doppelter Weise zuzutreffen. Oder anders
ausgedrückt: Im Sinne Kästners wäre die 10-jährige Rendite Deutschland
bei Aktivierung unseres Triggers tatsächlich einen entscheidenden Schritt
weiter!

 
10-jährige Rendite Deutschland (Monthly)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewählte Mini Future Zertifikate

Basiswert WKN Zertifikats-
typ

Einlösungstermin Basispreis Knock- out Barriere Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

Euro-BUND-Future (Kontrakt Mar 22) TT86V4 Long open end¹ 170,3221 % 171,1737 % 1,00 174,53 % 4,22 EUR 4,23 EUR 41,26

Euro-BUND-Future (Kontrakt Mar 22) TT7YDS Short open end¹ 178,5137 % 177,6211 % 1,00 174,53 % 3,99 EUR 4,00 EUR 43,63

Aktuelle Neuemissionen > weitere Neuemissionen <

Mini Future Zertifikate (109) X-Turbos (6) Turbo-Optionsscheine (15) Open End-Turbos (395) Smart-Mini Future (6) X-Open End-Turbos (10)

Ausgewählte Neuemissionen

Basiswert WKN Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

Produktart

E.ON TT9YG7 Call open end¹ 11,4116 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Nasdaq-100 Index® TT9YEH Put open end¹ 16016,2346 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein

Fresenius Medical
Care

TT9YGB Call open end¹ 54,4706 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Nasdaq-100 Index® TT9YEJ Put open end¹ 16036,2346 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein

Airbus TT9YG4 Call open end¹ 102,5811 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Amazon.com TT9YLU Put open end¹ 3384,431 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

PayPal TT9YMD Put open end¹ 187,0122 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

Nasdaq-100 Index® TT9YEK Put open end¹ 16056,2346 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein

VW Vz. HE02KZ Call open end¹ 181,3242 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

DAX® TT9YPF Put 03.02.22 15600,00 Pkt X-Turbo

Basiswert WKN Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

Produktart

Software AG TT9YHA Call open end¹ 34,876 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Alibaba Group
(ADS)

TT9YNY Put open end¹ 122,8087 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

Bayer TT9YFY Call open end¹ 46,3603 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

DAX® TT9YP9 Put 13.01.22 15625,00 Pkt Turbo-Optionsschein

Michelin TT9YGX Call open end¹ 139,4389 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

DAX® TT9YPG Put 03.02.22 15650,00 Pkt X-Turbo

DAIMLER TRUCK TT9YB2 Long open end¹ 33,7575 EUR Mini Future Zertifikat

Alfen TT9YFJ Call open end¹ 82,9476 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Amazon.com HE02LE Put open end¹ 3404,6383 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

DAX® TT9YPA Put 13.01.22 15650,00 Pkt Turbo-Optionsschein
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¹ Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit (open end) insgesamt, aber nicht teilweise, zu kündigen. Details zur Kündigung durch den Emittenten sind in den allein
maßgeblichen Wertpapierbedingungen geregelt.
² Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (Beispielrechnung in den Wichtigen Hinweisen) sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der
Anlage aus.
Lesen Sie bitte die Wichtigen Hinweise, einschließlich der Werbehinweise, im Anschluss an das Impressum.

 

Ausgewählte Termine
Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

15.12.2021 08:00 Großbritannien Verbraucherpreise

15.12.2021 08:45 Frankreich Verbraucherpreise

15.12.2021 14:30 USA Einzelhandelsumsätze

Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

15.12.2021 14:30 USA Empire State Index

15.12.2021 k.A. METRO AG Geschäftsbericht

 

Ausgewählte Knock-out Produkte (nach Hebel)

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

DAX® TT9RX3 Call 15184,6175 Pkt 3,11 EUR 49,74

Dow Jones Industrial Average® HE01TC Put 36196,3892 Pkt 6,43 EUR 49,03

EUR/USD TT93Y1 Put 1,1492 USD 2,02 EUR 49,50

DAX® TT9RWQ Call 15191,6211 Pkt 3,12 EUR 49,58

Dow Jones Industrial Average® TT9U6N Call 34903,2445 Pkt 6,17 EUR 51,09

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

Nasdaq-100 Index® TT9YF0 Put 16208,2346 Pkt 2,82 EUR 50,08

Gold TT8YZG Call 1734,0993 USD 3,21 EUR 48,87

Nasdaq-100 Index® HE02KP Put 16210,6836 Pkt 2,84 EUR 49,73
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5-Jahreschart 10-jährige Rendite Deutschland

Quelle: Refinitiv, tradesignal²

 
5-Jahreschart Euro-BUND-Future (Kontrakt Mar 22)

Quelle: Refinitiv, tradesignal²
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Wichtige Hinweise
 
Dieses Dokument wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt AG („HSBC
Deutschland“) erstellt. Es ist nicht zur Verwendung in den USA oder
gegenüber US-Staatsbürgern bestimmt.

Hierdurch wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung
von Wertpapieren, sonstigen Titeln oder dem Abschluss von derivativen
Finanztransaktionen unterbreitet. Die hierin mitgeteilten Einschätzungen
zu den Wertpapieren und sonstigen Titeln stellen auch keine
Anlageempfehlungen dar.

Die von HSBC Deutschland in diesem Dokument gegebenen
Informationen beruhen auf Quellen, die von HSBC Deutschland für
zuverlässig erachtet werden, jedoch keiner neutralen Prüfung unterzogen
wurden; HSBC Deutschland übernimmt keine Gewähr und keine
Haftung für die Richtigkeit und Vollständigkeit der hierin enthaltenen
Informationen. Die in dieser Präsentation vertretenen Meinungen stellen
ausschließlich unsere Auffassung dar und können sich jederzeit ändern;
solche Meinungsänderungen müssen nicht publiziert oder mitgeteilt
werden.

Beispielrechnung Transaktionskosten und Depotpreis:
Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (soweit diese anfallen) sind
in den Charts nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf
die Wertentwicklung der Anlage aus. Bei einer Anlagesumme
von EUR 1.000,00 werden für den Erwerb und die Veräußerung
Transaktionskosten i.H.v. jeweils z.B. 1,00 % sowie ein Depotpreis i.H.v.
z. B. 0,5% p.a. berechnet (die tatsächlichen Entgelte ergeben sich
aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank). Die dargestellte
Wertentwicklung verringert sich in diesem Beispiel bei einer unterstellten
Haltedauer von fünf Jahren durch diese Entgelte um EUR 45,00. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für
die Zukunft.

Bonitätsrisiko der HSBC:
Kunden sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Kontrahentin (HSBC) ihre
Verpflichtungen aus dem Produkt nicht erfüllt. Dieses Risiko besteht unter
anderem im Falle einer Insolvenz, das heißt einer Zahlungsunfähigkeit
oder Überschuldung, oder aufgrund einer behördlichen Anordnung
von Abwicklungsmaßnahmen. Eine solche Anordnung durch eine
Abwicklungsbehörde kann im Falle einer Krise der Kontrahentin auch
zu einem früheren Zeitpunkt als dem Beginn eines eventuellen
Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der Abwicklungsbehörde
umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu. Unter anderem kann sie die
Ansprüche der Anleger bis auf null herabsetzen, in Aktien der
Kontrahentin umwandeln oder das Produkt beenden und Rechte der
Anleger aussetzen. In allen vorgenannten Fällen ist ein Totalverlust der
Ansprüche möglich.

Werbehinweise:
Die Basisprospekte sowie die Endgültigen Bedingungen und
die Basisinformationsblätter erhalten Sie hier. Durch Eingabe
der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder über den Reiter
„Produkte“ gelangen Sie zu der Einzelproduktansicht. Dort können
unter „Downloads“ die entsprechenden Endgültigen Bedingungen
zu den einzelnen Produkten, die die für das jeweilige
Wertpapier allein geltenden Angebotsbedingungen inklusive der
maßgeblichen Emissionsbedingungen enthalten, sowie die relevanten
Basisinformationsblätter, abgerufen werden.

Die Billigung des Basisprospekts durch die BaFin ist nicht als ihre
Befürwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Wir empfehlen

Interessenten und potenziellen Anlegern den Basisprospekt und die
Endgültigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung
treffen, um sich möglichst umfassend zu informieren, insbesondere über
die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers.

Die gemachten Angaben zur historischen Wertentwicklung der
dargestellten Finanzprodukte/Finanzindizes sind kein verlässlicher
Indikator für eine künftige Wertentwicklung. Soweit die dargestellten
Finanzprodukte in einer anderen Währung als EUR notieren, kann die
Rendite aufgrund von Währungsschwankungen steigen oder fallen.
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Düsseldorf
Lizenzhinweise:
"DAX®", "TecDAX®","MDAX®", "VDAX-NEW®", "SDAX®", "DivDAX®",
"ÖkoDAX®", "Entry Standard Index", "X-DAX®" und "GEX®" sind
eingetragene Marken der Deutsche Börse AG. Diese Finanzinstrumente
werden von der Deutsche Börse AG nicht gesponsert, gefördert, verkauft
oder auf eine andere Art und Weise unterstützt.

Der EURO STOXX 50®, der STOXX 50®, der STOXX® 600 und
seine Marken sowie die entsprechenden Supersector Indizes des
STOXX® 600-Performanceindex, der STOXX® Europe 600 Oil &
Gas, der STOXX® Europe 600 Basic Resources und der EURO
STOXX 50® DVP sind das geistige Eigentum (inklusive registrierte
Marken) der STOXX Limited, Zürich, Schweiz ("STOXX"), der Gruppe
Deutsche Börse oder deren Lizenzgeber und wird unter einer Lizenz
verwendet. Die Wertpapiere sind weder gefördert noch beworben,
vertrieben oder in irgendeiner anderen Weise von STOXX, der Gruppe
Deutsche Börse oder von deren Lizenzgebern, Forschungspartnern
oder Datenlieferanten unterstützt und STOXX, die Gruppe Deutsche
Börse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten
übernehmen keinerlei Gewährleistung und schliessen jegliche Haftung
(aus fahrlässigem sowie aus anderem Verhalten) diesbezüglich generell
aus und im speziellen in Bezug auf jegliche Fehler, Unterlassungen oder
Störungen des EURO STOXX 50®,des STOXX 50®, des STOXX® 600
und seine Marken sowie die entsprechenden Supersector Indizes des
STOXX® 600-Performanceindex, des STOXX® Europe 600 Oil & Gas,
des STOXX® Europe 600 Basic Resources und des EURO STOXX 50®
DVP oder der darin enthaltenen Daten. Der S&P 500 Index ist ein Produkt
von S&P Dow Jones Indices LLC ("SPDJI") und wurde für den Gebrauch
durch HSBC Trinkaus & Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert.

Standard & Poor’s®, S&P® und S&P 500® sind eingetragene
Handelsmarken von Standard & Poor’s Financial Services LLC ("S&P"),
und Dow Jones® ist eine eingetragene Handelsmarke von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden für den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und für bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und übernimmt auch keine Haftung für Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des S&P 500 Index.

Nasdaq® und Nasdaq-100 Index® sind eingetragene Warenzeichen von
Nasdaq, Inc. (gemeinsam mit den mit ihr verbundenen Gesellschaften
als die "Gesellschaften" bezeichnet) und für die Nutzung durch die
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG an diese lizenziert. Die Gesellschaften
machen keine Aussage über die Rechtmäßigkeit oder die Eignung der

https://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte.html
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¹ Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit (open end) insgesamt, aber nicht teilweise, zu kündigen. Details zur Kündigung durch den Emittenten sind in den allein
maßgeblichen Wertpapierbedingungen geregelt.
² Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (Beispielrechnung in den Wichtigen Hinweisen) sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der
Anlage aus.
Lesen Sie bitte die Wichtigen Hinweise, einschließlich der Werbehinweise, im Anschluss an das Impressum.

Wertpapiere. Die Wertpapiere werden von den Gesellschaften weder
begeben, empfohlen, verkauft oder beworben. DIE GESELLSCHAFTEN
ÜBERNEHMEN KEINE GEWÄHRLEISTUNG UND ÜBERNEHMEN
KEINE HAFTUNG IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN.

Der "Dow Jones Industrial Average" ist ein Produkt von S&P Dow
Jones Indices LLC ("SPDJI") und wurde für den Gebrauch durch
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard
& Poor’s® und S&P® sind eingetragene Handelsmarken von Standard
& Poor’s Financial Services LLC ("S&P"), und DJIA®, The Dow®, Dow
Jones® und Dow Jones Industrial Average sind Handelsmarken von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden für den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und für bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und übernimmt auch keine Haftung für Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des Dow Jones Industrial Average.

Der Nikkei Stock Average ("Index") ist geistiges Eigentum der Nihon
Keizai Shimbun, Inc. (der "Indexsponsor"). "Nikkei", "Nikkei Stock

Average" und "Nikkei 225" sind Marken des Indexsponsor. Der
Indexsponsor behält sich alle Rechte, einschließlich des Copyright, an
dem Index vor. Die hierin dargestellten Wertpapiere werden von der SWX
Swiss Exchange weder unterstützt, abgetreten, verkauft noch beworben.
Jegliche Haftung ist ausgeschlossen. Der SMI® ist eine eingetragene
Marke der SWX Swiss Exchange, deren Verwendung lizenzpflichtig ist.

Mitglied im DDV
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