Der tagliche Newsletter mit technischen Analysen

2022 — Ein Jahr des Kapitalerhalts

Liebe Leserinnen, liebe Leser, das zu Ende gehende Jahr war in vielerlei
Hinsicht ein ganz besonderes: Andauernde Corona-Krise, Lockdowns,
aufflammende Inflation und zum Teil massive Stérungen der globalen
Lieferketten, um einige negative Stichpunkte anzufihren. Aber es gab
auch positive Entwicklungen, denn vor allem die US-Aktienméarkte zeigten
sich unbeeindruckt von diesen Einflussfaktoren. Jenseits des Atlantiks
koénnte 2021 als das Jahr der Allzeithochs in die Bdrsengeschichtsbiicher
eingehen. SchlieBlich verbuchte der S&P 500® bis Anfang Dezember
insgesamt 76 neue Rekordstande. Da die amerikanischen Standardwerte
zudem das Kunststiick vollbrachten, bis Ende November in jedem Monat
in ,uncharted territory" vorzustoRen, war es besonders in den USA ein
recht schwankungsarmer und damit sorgenfreier Aktienjahrgang. Ob dies
im neuen Jahr so bleiben wird, steht auf einem ganz anderen Blatt —
wir werden es untersuchen! In Deutschland bleibt neben dem Allzeithoch
von 16.290 Punkten vor allem die DAX®-Indexerweiterung von 30 auf
40 Mitglieder in Erinnerung. Mdoglicherweise entdeckt auch die neue
Bundesregierung die Aktie als Baustein fiir die Altersvorsorge.

Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-

scheintyp
Call
Put

Einldsungstermin

DAX®
DAX®

4

TT5YDT
TT6M72

open end!
open end!
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewahlte Discount-Zertifikate

Basiswert WKN Einlésungstermil Hochstbetrag  Bezugs-

verhéltnis
0,01
0,01

DAX®
DAX®

TT6K2U
TTOK3E

23.12.22
23.12.22

140,00 EUR
150,00 EUR

Ref-Kurs

15716,50 Pkt.
15717,00 Pkt.

Werbung

Stand: Donnerstag, 16.12.2021, 11:50 Uhr
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Knock- out
Barriere

14059,8115 Pkt 14059,8115 Pkt
17422,0229 Pkt 17422,0229 Pkt

Basispreis Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs  Briefkurs Hebel

verhéltnis
0,01
0,01

15719,00 Pkt. 16,63 EUR 16,65 EUR
15719,00 Pkt. 17,06 EUR 17,08 EUR

9,44
9,20

Prognosetreffer: Anspruch und Ansporn zugleich

Letzteres ist absolut begrufenswert. Ob die Ampel-Koalitiondre damit
aber ein gutes ,Markttiming“ besitzen, auch das werden auf den
kommenden Seiten hinterfragen. Erste Zweifel lassen dabei die
Rekordzuflisse in die Assetklasse Aktien der letzten 12 Monate
aufkommen. In der Konsequenz ist der Informationsbedarf vermutlich
starker ausgepragt denn je! Dem Anlegerwunsch nach Orientierung
im Finanzdschungel tragen wir mit dem grofRen ,Technischen
Jahresausblick” der HSBC Rechnung — Ubrigens der 16. seiner Art.
Da uns der Servicegedanke besonders am Herzen liegt, verdffentlichen
wir unseren Blick in die ,vielzitierte Glaskugel“ so friih wie niemals
zuvor. Bleibt Anleger*innen 2022 die beschriebene Ereignisdichte
erhalten? Setzt sich die Rekordrally nahtlos fort? Wo lauern die grof3ten
Uberraschungspotentiale oder gar Gefahren? Bei der Beantwortung der
dréangendsten Fragen lesen wir ausdricklich ein wenig ,Kaffeesatz".
Das Rickgrat unseres Jahresausblicks fur die wichtigsten Assetklassen
bilden aber anerkannte Verfahren der Technischen Analyse. Freuen Sie
sich darauf! Die Prognosetreffer aus dem letzten Jahr — z. B. ,DAX®-
Kursziel von 15.500 Punkten“ bzw. ,zweigeteilter Aktienjahrgang“ um nur
zwei zu nennen — sind uns dabei Anspruch und Ansporn zugleich.

Geldkurs Briefkurs Discount (%) Max. Rendite

p.a.(%)
4,42 %
5,88 %

Max.
Rendite (%)

4,50 %
5,99 %

133,96 EUR
141,51 EUR

133,97 EUR
141,52 EUR

14,76 %
9,96 %
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Steigendes Risiko eines Fehltritts

Das schwéachere 2. Borsenhalbjahr sorgt dabei mdglicherweise fiir
einen Vorgeschmack. So gleichméaRig wie vor allem die US-Markte in
den vergangenen 12 Monate zulegen konnten, durfte es 2022 nicht

Werbung

Stand: Donnerstag, 16.12.2021, 11:50 Uhr
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weitergehen. Investoren sollten das bekannte Buffet-Zitat: ,Du musst
nur sehr wenige Dinge in Deinem Leben richtigmachen, solange Du
nicht zu viele falsch machst* deshalb als mahnenden Zeigefinger
verstehen. Schlielich diirfte das Risiko eines Fehltritts deutlich hoher
als im vergangenen Jahr sein! Als argumentativen Einstieg in unseren
Jahresausblick wahlen wir den Jahreschart des Dow Jones® und setzen
damit unsere Tradition der Analyse sehr hoher Zeitebenen fort. Dadurch
lassen sich oftmals die groRen Trends identifizieren, welche Investoren
im hektischen Tagesgeschaft gern mal aus den Augen verlieren. Vor
Jahresfrist hatten wir auf die Bedeutung der besondere Jahreskerze 2020
in Form eines sog. AuRRenstabs als strategischen Kurstreiber hingewiesen
(siehe Chart). Auf Basis der Dow-Daten seit 1897 folgen statistisch auf
ein solches ,outside year" mit einer Wahrscheinlichkeit von 75 % weitere
Anschlussgewinne von durchschnittlich 13 %. Diese Steilvorlage haben
die US-Standardwerte 2021 lehrbuchméRig genutzt.

Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options- Einldsungstermin
scheintyp

Dow Jones Industrial Average® TT6LZK Call open end?!

Dow Jones Industrial Average® TT67AN Put open end!

4
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewabhlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options- Einldsungstermin
scheintyp

Dow Jones Industrial Average® TT358E Call open end?!

Dow Jones Industrial Average® TT90NB Put open end?
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang
Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs  Briefkurs Hebel
Barriere verhéltnis
33115,8195 Pkt 33115,8195 Pkt 0,001 36108,00 Pkt. 2,65 EUR 2,66 EUR 12,01
39030,4272 Pkt 39030,4272 Pkt 0,001 36109,50 Pkt. 2,59 EUR 2,60 EUR 12,29

Jahreschart: Die grof3en, strategischen Leitplanken

Beim DAX® lag sogar ein doppelter AuRBenstab — auf Jahres- und
auf Quartalsbasis — vor. Diesen zweifachen Rickenwind haben die
heimischen ,blue chips* vom Start weg genutzt und das 1. Quartal
2021 zum starksten des Jahres gemacht. Diese kleine Rickblende
soll lhnen, liebe Anlegerinnen und Anleger, die hohe Zuverlassigkeit
des Phanomens AufRRenstab aufzeigen. Es lohnt sich also — gerade in
den hohen Zeitebenen — nach ,outside candles" Ausschau zu halten.
Im Vergleich zum besonderen Jahr 2020 kommt die Jahreskerze
von 2021 relativ ,unspektakular* daher. Der Dow Jones® notiert im
Dunstkreis der Trendlinie, welche die Hochpunkte von 1929 und vom
Jahrestausendwechsel 1999/2000 verbindet (siehe Chart). Im neuen
Jahr wird besagter Trend von 33.392 Punkte auf 35.050 Punkte
ansteigen. Das Ausloten dieser ultra-langfristigen Trendlinie verdeutlicht,
dass die Rally seit 2009 die US-Markte bereits sehr weit nach Norden
gefuhrt hat. Auf der Unterseite bilden indes die Extrempole der letzten
beiden Jahre (30.637/29.856 Punkte) zusammen mit der 261,8%-
Projektion der Rally von 1974 bis 2000 (29.840 Punkte) sowie dem
entsprechenden Pendant des Hausseimpulses von 1932 bis 2000
(30.697 Punkte) eine absolute Kernhaltezone, welche als ,Katastrophen-
Stopp 2022“ pradestiniert ist.

Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs  Briefkurs Hebel
Barriere verhéltnis

28577,9943 Pkt 28577,9943 Pkt 0,001 36109,00 Pkt. 6,66 EUR 6,67 EUR 4,79

42266,886 Pkt 42266,886 Pkt 0,001 36110,00 Pkt. 5,46 EUR 5,47 EUR 5,84
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Noch offene Kursziele, aber...

Trotz neuer Allzeithochs fallen die zurlickliegenden 12 Monate
hierzulande deutlich unspektakulérer als das Vorjahr aus. Gemessen
an der historisch hohen Hoch-Tief-Spanne des Jahres 2020 von mehr
als 5.500 Punkten ist das aber keine groRe Uberraschung. Dennoch
konnte der DAX® aus dem ,Kaufsignal erster Gite" in Form eines
Spurts Uber die fast deckungsgleichen Hochs der Jahre 2017 bis 2020
bei rund 13.500 Punkten erwartungsgemaf Kapital schlagen. Mit dem
Jahrestief 2021 (15.311 Punkte) wird auch im fuinften Jahr die Bedeutung
dieser Schlisselzone untermauert (siehe Chart). Bei deren Rebreak
wirde das Aktienbarometer echten Schaden nehmen, sodass sich die
Marke von 13.500 Punkten als strategische DAX®-Absicherung anbietet.
Aber es gibt auch positive Botschaften: Anleger*innen koénnen die
Kursentwicklung der letzten Jahre als Schiebezone zwischen 10.300 und
13.500 Punkten interpretieren. Aus der Hohe der Tradingrange ergibt sich
ein rechnerisches Kursziel von 16.700 Punkten, welches noch ein wenig
,Luft nach oben“ lasst. Eingefleischte Bullen fassen die Schiebezone
aufgrund des Pullbacks von 2020 méglicherweise noch breiter: Konkret
zwischen 8.200 und besagten 13.500 Punkten, woraus dann sogar gut
5.000 Punkte Anschlusspotential resultieren.

Ausgewabhlte Standard-Optionsscheine

Werbung

Stand: Donnerstag, 16.12.2021, 11:50 Uhr
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Basiswert WKN Options- Letzter Basispreis Bezugs- Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Delta Omega
scheintyp Bdrsenhandelstag verhaltnis

DAX® TT492G call 13.12.22 15300,00 Pkt 0,01  15718,50 Pkt. 14,69 EUR 14,72 EUR 0,59 6,31

DAX® TT6IHT Put 13.12.22 15700,00 Pkt 0,01 1571950 Pkt. 1221 EUR 1224 EUR -0,46 5,97

> Marktbreite: Der (Aktien-)Motor stottert

AID-Linie. NYSE Damit wir nach der Analyse der Jahrescharts nicht zu optimistisch
' klingen, erfolgt der unmittelbare Tritt auf die Euphoriebremse. Wir
550000 550000 dampfen die Erwartungshaltung mit einem Blick auf die Marktbreite. Dass
500000 N/M 500000 Anleger schnell und unkompliziert mit Hilfe unserer Analysemethode in
/V/ die Lage versetzt werden, eine grof3e Anzahl von Aktien zu Uberprifen,
450000 450000 zahlt zweifelsohne zu den wichtigsten Stérken der Technischen
,//vl Analyse. Anhand der dadurch gewonnenen Eindriicke kénnen Investoren
400000 400000 entscheiden, ob eine grundsétzlich gute Marktphase vorliegt, in der die
350000 wmv/f" 350000 Flut alle Boote hebt, oder ob der Wind eher von vorne kommt. Bei der
/ Erstellung des ,Technischen Jahresausblicks* gehort die Analyse der
300000 e 300000 Marktbreite fur uns deshalb zu den absoluten Pflichtaufgaben. Beginnen
\f'/ mdchten wir unsere Einschatzung der grundsétzlichen Marktverfassung

250000 250000 mit dem Blick auf den &ltesten Marktbreiteindikator tiberhaupt: Die
200000 200000 Advance-/Decline-Linie. Dieser MarktbreitemaRstab ergibt sich aus

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Quelle: Macrobond & HSBC

Quelle: Refinitiv, tradesignal?

dem Saldo von gestiegenen und gefallenen Aktien fir alle an der
NYSE notierten Papiere. Trotz des erneuten Rekordstandes tragt
die Entwicklung der letzten Monate mehr und mehr die Zige einer
Distributionsphase (siehe Chart). Entsprechend ist die Marktbreite nicht
mehr unumwunden positiv zu werten.
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Marktbreite: Dunkle (Divergenz-)Wolken

Vereinfacht ausgedriickt ist eine Aufwartsbewegung solange als gesund
zu bezeichnen, wie diese von der Mehrzahl der Aktien getragen wird.
Typisch fur die Spéatphase einer Hausse ist dagegen, dass nur noch
wenige hochkapitalisierte Titel den zugrundeliegenden Index auf neue
Hochstande ziehen, wahrend die Masse der Indexmitglieder bereits
zuriickbleibt. Eine solche divergente Entwicklung lieR sich beispielsweise
jeweils im Vorfeld der beiden grof3en, oberen Marktwendepunkte von
2000 und 2007 feststellen. Das Thema ,negative Divergenz" ist die ideale
Uberleitung zur Advance-/Decline-Linie fiir die an der Nasdag® notierten
Technologietitel, denn die letzten Rekordsténde wurde hier von Seiten
des altesten Marktbreitebarometers nicht mehr bestétigt (siehe Chart).
Die Entwicklung des Jahres 2021 muss vielmehr sogar als Topbildung
interpretiert werden. Allen Allzeithochs der Technologiewerte zum Trotz,
notiert der Saldo aus gestiegenen und gefallen Aktien sogar auf dem
niedrigsten Stand des Jahres! Die Schwéache seitens der Advance-/
Decline-Linie liefert somit ein frihes Warnsignal: Ein entscheidendes
Zugpferd und ein elementarer Treiber der Aktienmarktrally kénnte im
neuen Jahr demnach wegbrechen.

Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options- Einldsungstermin
scheintyp
Nasdag-100 Index® TT7TE3 Call open end?!
Nasdag-100 Index® TT8M44 Put open end!
& VLARITHMETIC Wachentich o 9436.81 h 985542 19436,81 ¢ 570728 =270.47 <287 s
#sMoving Average Simple [Close, 38, Nein] 960815
s Maving Average Simple(2} [Close, 200, Nein] 6375,79 1000000

-5000.00

-8000,00

-7000.00

~sMACD [Close, 12, 26, 5] MACD 136,62 Trigger 187,19

= o \\_/r 0.00
v Relative Strength Index [Close, 14, 30, 70. Nein] 52.62 asl
A A Taamny |
u
W W\M m W ‘mJ’\ 5000
) v
2015 Jul 2016 Jul 2007 Jul 2018 Jul 2013 Jul 2020 Jul 2021 Wl

Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Werbung

Stand: Donnerstag, 16.12.2021, 11:50 Uhr
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Quelle: Macrobond & HSBC
Quelle: Refinitiv, tradesignal?
Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs  Briefkurs Hebel
Barriere verhéltnis
14356,9398 Pkt 14356,9398 Pkt 0,01 16397,38 Pkt. 18,11 EUR 18,12 EUR 8,01
18741,5783 Pkt 18741,5783 Pkt 0,01 16396,75 Pkt. 20,78 EUR 20,79 EUR 6,98

Akute Fehlausbruchsgefahr

Eingetrubte, weil abnehmende Marktbreite. Eine wichtige Bestétigung
liefert in diesem Zusammenhang der Kursverlauf des Value Line
Arithmetic Index. Dabei handelt es sich um ein marktbreites
US-Aktienbarometer. Die mehr als 1.600 Index-Mitglieder werden
gleichgewichtet, d. h. es wird nach dem Motto: ,one stock, one vote*
verfahren. Damit sorgt das Aktienbarometer fir ein Gegengewicht
zu einer Vielzahl anderer Indizes, welche regelmaRig nach der
Marktkapitalisierung der enthaltenen Papiere gewichtet werden. Der
Ausflug in funfstelliges Kursterrain erwies sich von kurzer Dauer, was
die Haltezone aus der 38-Wochen-Linie und einer Aufwartstrendlinie (akt.
bei 9.608/9.569 Punkten) wieder in den Mittelpunkt riickt. Im Ergebnis
besteht eine latente ,false break‘-Gefahr. Da auf solche Fehlausbriiche
oftmals schnelle, dynamische Korrekturen erfolgen, ist derzeit Vorsicht
die erste Anlegerpflicht. In die gleiche Kerbe schlagt der MACD, der jiingst
an seiner Signallinie scheiterte und damit ein ,bullish failure* ausgebildet
hat. Per Saldo droht damit die Kreuzunterstitzung aus dem Julitief
(9.087 Punkte) und einer weiteren Trendlinie (akt. bei 8.996 Punkten)
unter Druck zu geraten. Deren Bruch wiirde sogar eine Topbildung
komplettieren.
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Der tagliche Newsletter mit technischen Analysen

Objektive Auswertung: Ernste Kratzer

Wichtigste Botschaft an dieser Stelle: Das Ldésen von der Ublichen
Gewichtung anhand der Marktkapitalisierung fordert ein deutlich
schwaécheres technisches Gesamtbild an die Oberflache. Offensichtlich
sind es wenige, hochkapitalisierte Titel, die die bekannten Aktienindizes
(noch) stltzen, wahrend die breite Masse der Aktien bereits
ein anderes Bild zeigt. Eine solche Situation ist typisch fur die
Spéatphase einer Hausse. Diese Erkenntnis bringt uns zu einem ganz
elementaren Vorteil der Technischen Analyse zurick, denn mit Hilfe
unserer Analysemethodik kénnen Anleger*innen schnell viele Aktien
untersuchen. Deshalb fiihren wir regelméaRig eine objektive Auswertung
anhand des Momentums, der 200-Tages-Linie und der Relativen Starke
(Levy) im ,HSBC Daily Trading“ durch. Dabei Uberprifen wir, wie
viele Einzelwerte aus den drei wichtigsten Anlageregionen Deutschland,
Europa und USA sich — gemessen an den drei 0. g. Kriterien — in einem
Haussetrend befinden. Ein positives Momentum, ein Kurs oberhalb der
meistbeachteten Glattungslinie sowie ein RSL-Wert von gréRer als 1
dienen dabei als MafRstabe. Mit Blick auf die nebenstehende Tabelle
darfen wir eine ganze Reihe von Erkenntnissen festhalten.

Deutschland

Index Stoxx Europe 600® S&P 500°
(DAX®, MDAX®, SDAX®) P

Momentum (50 Tage) > 0 30,6% 40,5% 51,4%

Kurs > GD200 36,3% 48,3% 54,6%

Relative Stirke nach Levy > 1 33,8% 35,1% 49,4%

*Stand: DAX®, MDAX®, SDAX®, Stoxx Europe 6008, S&P 5000 (3. Dezember); Quelle: Refinitiv, HSBC

Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options- Einldsungstermin
scheintyp

S&P 500® TT7NVM Call open end?!

S&P 500® TT7PTF Put open endt

Werbung

Stand: Donnerstag, 16.12.2021, 11:50 Uhr

Deutschland

Index Stoxx Europe 600° S&P 500°
(DAX®, MDAX®, SDAX®) P

Momentum (50 Tage) > 0 30,6% 40,5% 51,4%

Kurs > GD200 36,3% 43,3% 54,6%

Relative Stirke nach Levy > 1 33,8% 35,1% 49,4%

*Stand: DAX®, MDAX®, SDAX®, Stoxx Europe 6008, S&P 5008 (3. Dezember); Quelie: Refinitiv, HSBC

Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Abnehmende Marktbreite, Hindenburg-Omen ...

So wackelt in den USA die 50 %-Schwelle, welche die Demarkationslinie
zwischen einer Hausse- und einer Baissephase darstellt. In Europa wird
diese Hurde schon langer gerissen, d. h. diesseits des Atlantiks befindet
sich die Mehrheit der Einzelwerte nicht mehr im Aufwartsmodus. Dabei
fordert unsere objektive Auswertung fur die deutschen ,blue chips” sogar
ein schwacheres Bild als fir die europdischen Pendants zu Tage. Die
spannendste Erkenntnis kommt aber aus Ubersee: Fiir den S&P 500®
verbleiben die Prozentsatze deutlich unter den historischen Hochs vom
April 2021. Seinerzeit notierten tUber 95 % aller Einzelwerten oberhalb
ihrer jeweiligen Glattungslinien der letzten 200 Tage bzw. verfugten
Uber eine Relative Starke (Levy) von grof3er 1. Alle seither in den USA
erzielten Allzeithochs wurden also mit einer abnehmenden Marktbreite
erreicht. Der Grad an Selektivitdt nimmt demnach deutlich zu. Ende
November kam es darliber hinaus zu einer Reihe sog. ,Hindenburg-
Omen*“. Insgesamt funf Bedingungen missen fir dieses technische
Warnsignal erflllt sein. Am wichtigsten ist das gleichzeitige Auftreten
einer hohen Anzahl von Einzelwerten mit neuen 52-Wochen-Hochs und
-tiefs, worin sich eine tiefe Marktzerrissenheit widerspiegelt.

Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs  Briefkurs Hebel
Barriere verhéltnis

4211,5407 Pkt  4211,5407 Pkt 0,01 4738,25 Pkt. 4,66 EUR 4,67 EUR 8,97

5256,321 Pkt 5256,321 Pkt 0,01 4738,13 Pkt. 4,60 EUR 4,61 EUR 9,09
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... offensive Positionierung: ein gefahrlicher Cocktail

Die amerikanische Privatanlegervereinigung American Association of
Individual Investors (AAIll) zitieren wir im ,HSBC Daily Trading”
regelmanRig mit der von ihr erhobenen wochentlichen Sentimentumfrage.
Die AAIl veroffentlicht zusatzlich auf Monatsbasis eine Erhebung zur
Vermdgensallokation amerikanischer Privatanleger. Per Ende November
verfiigen diese Uber eine Aktienquote von Uber 71 %, wahrend sie zu
jeweils gut 14 % in Bonds und Cash investiert sind. Erstere ist die
hochste seit Dezember 2017 und auch im historischen Kontext ist eine
Aktienquote oberhalb der 70 %-Marke recht ambitioniert. Da der Cash-
bzw. der Bond-Anteil zudem niedrig ist, sind die US-Privatinvestoren
derzeit sehr offensiv unterwegs. Eventuelle Korrekturen sollten deshalb
auf fruchtbaren Boden fallen. Wenngleich die Allokations-Umfrage unter
Timing-Aspekten auf der Unterseite noch wesentlich besser funktioniert.
SchlieRlich wurden die beiden groRen Markttiefs dieses Jahrtausends
2003 und 2009 lehrbuchméfig durch entsprechende Aktienguotentiefs
angezeigt. In die gleiche Kerbe schlagt die ,Reuters Asset Allocation
Poll“. Auch hier liegt das Aktienexposure so hoch wie zuletzt Ende
2017. Von dieser Basis aus sind weitere Zugewinne alles andere als ein
Selbstlaufer.
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Werbung

Stand: Donnerstag, 16.12.2021, 11:50 Uhr
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Vergleich der AAll-Aktienquote mit dem S&P 500®
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Keine Ubertriebenen Renditeerwartungen

Aufgrund immer neuer Rekordstdnde sowie der grundsatzlichen
Haussephase seit 2009 gewinnt vielmehr ein gleichermal3en striktes
wie stringentes Risikomanagement eindeutig an Bedeutung — nicht
nur 2022, sondern generell. Dieser Grundiiberzeugung mochten
wir mit einer simplen mathematischen Beispielrechnung Nachdruck
verleihen. Nebenbei sorgt unser Exkurs (hoffentlich) fir eine realistische
Erwartungshaltung auf Investorenseite. Vermutlich stimmen Sie iberein,
dass das Jahr 2009 die untere Trendwende nach der Finanzmarktkrise
definiert. Ausgehend vom Eréffnungskurs 2009 (903 Punkte) stieg
der S&P 500® im Verlauf der imposanten Rally der letzten Jahre
bis Anfang Dezember 2021 auf 4.538 Punkte. Das entspricht einem
Wertzuwachs von tber 13 % p.a. Doch selbst diese Richtschnur toppen
die amerikanischen Standardwerte im laufenden Jahr mit einem Plus von
20 % nochmals! Trotz aller Marktturbulenzen ist die Wertentwicklung seit
2009 somit fast zu schén um wahr zu sein. Schlielich verdoppelt sich
der Indexstand bei einer Wachstumsrate von 13 % in weniger als sechs
Jahren. Nach neun Jahren steht bereits eine Verdreifachung zu Buche.
Hiten sie sich davor, diesen Anstiegswinkel der letzten Jahre fir ,bare
Minze* zu nehmen und einfach fortzuschreiben.

Basiswert WKN Options-  Einlésungstermin
scheintyp

S&P 500® TT9END Call open end!

S&P 500® TT7PTC Put open end?!

Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs Briefkurs Hebel
Barriere verhéltnis

4414,3535 Pkt 4414,3535 Pkt 0,01 4738,63 Pkt. 2,87 EUR 2,88 EUR 14,55

5085,6715 Pkt 5085,6715 Pkt 0,01 4738,13 Pkt. 3,08 EUR 3,09 EUR 13,57
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12.000 bis zum Dekadenende? — Unwahrscheinlich!

Wenn Anleger fir den Rest der Dekade einen dhnlich idealtypischen
Verlauf — sprich einen Kursertrag von 13 % p.a. — unterstellen, dann
stinde der S&P 500® Ende 2024 bei 6.500 Punkten, Ende 2029
ware es sogar ein Indexstand von 12.000 Punkten. Inwieweit eine
Fortsetzung des Sprints der letzten Jahre bzw. ein solches Kursplus
realistisch ist, muss jeder Marktteilnehmer mit sich selbst ausmachen.
Ungeachtet moglicher charttechnischer Weichenstellungen pladieren wir
jedoch dafur, dass sich die ,eitel Sonnenschein“-Phase der letzten
dreizehn Jahre bis zum Ende der Dekade nicht fortsetzen wird. Vielmehr
gehen wir in Zukunft von deutlich geringeren Aktienertrdgen aus!
Gleichzeitig duften die Marktschwankungen zunehmen, sodass ein
sinnvolles Risikomanagement an Bedeutung gewinnt. Eine realistische
Erwartungshaltung fur die néachsten Jahre — inklusive einer héheren
Volatilitdét — stellen unter dem Strich Kernargumente fur den Einsatz
von strukturierten Produkten dar. SchlieBlich lassen sich auch in
Seitwéartsphasen mit Discountern oder Aktienanleihen positive Ertrage
erzielen. Wenn die Produktparameter dabei im Einklang mit den
wichtigsten Chartmarken stehen, umso besser!

Ausgewahlte Discount-Zertifikate

Basiswert WKN Einlésungstermii Hochstbetrag  Bezugs-

verhéltnis
0,01
0,01

Sé&P 500®
S&P 500®

4

TT7BEV
TT89TN

23.12.22
23.12.22

38,00 USD
43,00 USD

o) 58P 500 INDEX [.spx LAST Monatiich] - 31.12.2021 0 4602,82 h4705,06 | 495,12 ¢ 4657,56 - +100,66. +2,20% - |3

ruMoving Average Simple [Close, 38, Nein]- 3430,86
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1570,82
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3 M: +4,71 % - 67 % Trefferquote
6 M: + 11,22 % - 83 % Trefferquote

ruRelative Strength Index [Close, 14, 30, 70, Nein] 73,76

@WW

-50,00

~vMACD [Close, 12, 26, 8] MACD 418,62 Trigger 367, 61

-0,00

Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options- Einldsungstermin
scheintyp

S&P 500® TT9G8X Call open end?!

S&P 500® TT7PT9 Put open endt!

Ref-Kurs

4738,63 Pkt.
4738,13 Pkt.

Werbung

Stand: Donnerstag, 16.12.2021, 11:50 Uhr
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Geldkurs Briefkurs Discount (%) Max. Rendite

p.a.(%)
4,66 %
6,69 %

Max.
Rendite (%)

4,75 %
6,82 %

32,03 EUR
35,55 EUR

32,09 EUR
35,61 EUR

23,45 %
15,04 %

Die nachste Spezialkonstellation

Die zuletzt angefiihrte mathematische Beispielrechnung verdeutlicht wie
gut die letzten Jahre trotz aller Marktschwankungen unter dem Strich
doch waren. Letzteres hat die Bewertungen in die Hhe getrieben. Was
sich erst einmal nach einem fundamentalen Thema anhort, findet auch
technisch seinen Niederschlag. Doch vorher noch ein kleiner (positiver)
Exkurs: Das Phanomen ,Auenstab“ hat sich zu Jahresbeginn 2021
als der erwartete Kurstreiber erwiesen. Auf Monatsbasis liegt beim
S&P 500® sogar ein doppelter ,outside months“ vor, denn sowohl
die September- als auch die Oktoberkerze haben die Leitplanken der
Vormonatspendants gesprengt (siehe Chart). Auf Basis der Daten seit
1928 gab es insgesamt sechs solcher doppelten AuBenstabe. Es handelt
sich also um ein seltenes, charttechnisches Phdnomen. Drei Monate
nach dem Auftreten dieses Chartmusters liegen die amerikanischen
Standardwerte bei einer Trefferquote von 67 % im Durchschnitt 4,71 %
im Plus. Nach sechs Monaten belauft sich der Kurszuwachs sogar auf
11,22 %, wobei der S&P 500® nur in einem von sechs Féllen Kursverluste
verkraften musste (Trefferquote: 83 %). Zu Jahresbeginn kénnte der
Aktienmarkt deshalb noch von dem beschriebene doppelten ,outside
months* profitieren.

Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs  Briefkurs Hebel
Barriere verhéltnis

4486,0154 Pkt 4486,0154 Pkt 0,01 4738,38 Pkt. 2,23 EUR 2,24 EUR 18,71

4963,7624 Pkt  4963,7624 Pkt 0,01 4738,13 Pkt. 2,01 EUR 2,02 EUR 20,75
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Trendkanal als Taktgeber >
D|e |angfI’IStIge Chal’tbetl’aChtung Untel’mauert daruber hlnaUS den ) S&P 500 INDEX [.spx LAST Monatlich]: 31.12.2021 0 4502,82 h 4705,06 | 4485,12 ¢ 567,65 +100,66 +2,20% - [

i X ~:Moving Average Simple [Close, 38, Nein] 3430,85
Basishaussetrendkanal der letzten Dekade (Begrenzungen akt. bei

4.547 bzw. 3.349 Punkten). Nach der fulminanten Rally seit Mérz
2009 gelang den US-Standardwerten im Verlauf des Jahres 2021 das
Kunststiick, nochmals eine Trenddynamisierung auf das Borsenparkett
zu legen. Aus Bullensicht muss dieser Ausbruch nun aber jeden Izl P [
Monat bestatigt werden. Mit anderen Worten: Ein Rebreak der i Al i
Marke von 4.500 Punkten — verbunden mit einem Ruckfall in den
angefihrten, langfristigen Trendkanal — sorgt aus charttechnischer
Sicht fur ein hartes Bremsmandver (siehe Chart). Ein Abgleiten

-3000,00

(~2000,00

doppelter Aullenstab: 6 seit 1928 100,00

3 M: +4,71 % - 67 % Trefferquote
6 M: + 11,22 % - 83 % Trefferquote

unter das Tief des AuBenstabs vom Oktober (4.279 Punkte) wiirde 7Relative Strength Index [Close, 14, 30, 70, Nen] 73,76 =
dem S&P 500 einen weiteren Nackenschlag verpassen. Spatestens A e ) /\W
dann mussen Investor*innen von einem nachhaltigen Ruckfall in den W 5000
Basisaufwartstrendkanal ausgehen. Die alte Tradingweisheit: ,was es AJMACD [Close, 12, 26, 9] MACD 418,62 Trioger 367,61 e
nach oben versucht hat, und gescheitert ist, versucht es in der Folge S A ;

nach unten, liefert dann eine wichtige Orientierungshilfe. Selbst eine === P ) —— e mme 0,00
scharfe Korrektur — inklusive eines Auslotens der Kumulationszone aus | F====—";=7""" e | . .

der 38-Monats-Linie (akt. bei 3.431 Punkten), dem ,Vor-Corona-Hoch*
bei 3.394 Punkten sowie der unteren Trendkanalbegrenzung — erscheint
dann méglich.

Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewahlte Standard-Optionsscheine

Basiswert WKN Options- Letzter Basispreis Bezugs- Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Delta Omega
scheintyp Bdérsenhandelstag verhéltnis
S&P 500® TT73LQ Call 12.12.23 4350,00 Pkt 0,01 4738,38 Pkt. 7,03 EUR 7,06 EUR 0,66 3,95
S&P 500® TT95X9 Put 12.12.23 5000,00 Pkt 0,01 4738,38 Pkt. 5,99 EUR 6,02 EUR -0,53 -3,72
> »Bewertung® —auch technisch ambitioniert
0 S&P 500 INDEX [.spx LAST Monatiich] - 31. 12,2021 0 4602,32 h 4705,06 | 4495,12 © 4667,66 +100,66 +2,20% | ,,Manchmal passiert |ange Zeit nichts und dann alles auf einmal!“

#sMaving Average Simple [Close, 38, Nein] 3430,35

500,00 Mdoglicherweise geht dieses Zitat auf Lenin zuriick — durfte dabei aber
~4000,00 wohl kaum den Aktienmarkt und schon gar nicht den amerikanischen S&P
~3000,00 500® im Blick gehabt haben. Doch eine negative Weichenstellung besitzt
e 000,00 das Potenzial einen dynamischen Korrekturimpuls auszulésen, zumal
Lasmee_ . R W ___ seit dem ,Corona-Tief' vom Marz bei 2.192 Punkten keine nennenswerte

il AL g Atempause mehr stattgefunden hat. Das Ausmaf einer mdglichen
100,00 Atempause wird noch durch einen zusétzlichen Aspekt beeinflusst:
die erreichten Bewertungsrelationen. Eigentlich ein fundamentales
Kriterium lasst sich das Thema ,Bewertung“ technisch an diversen

3 M: +4,71 % - 67 % Trefferquote
6 M: + 11,22 % - 83 % Trefferquote

7eRelalive Stength Index [Close, 14, 20, 70, Ner] 72,76 = quantitativen Indikatoren festmachen. So notiert beispielsweise der RSI
g ) Gty /\W im Uberverkauften Terrain und weist zudem seit dem Jahresultimo
M\’W e 2017/18 eine massive negative Divergenz aus. Gleichzeitig notiert der

AMACD [Close, 12, 26, 9] MACD 418,62 Trigger 367,61 wco MACD auf absoluten Rekordniveaus, denn der Trendfolger hat die
I e b alten Hochs von 1999/2000, 2007 und 2018 regelrecht pulverisiert.
T e e 0,00 Um zu verdeutlichen wie heilRgelaufen die gegenwartige Situation ist,
e T - - haben wir in den Verlauf des MACD seit 1996 einen Regressionskanal

gelegt. Beide Linien des Trendfolgers notieren inzwischen auf3erhalb des

Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang . .
entsprechenden Regressionskanals (siehe Chart).
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Uberkauft, iberkaufter, Technologiesektor

Der Indikator weicht damit um mehr als 2 Standardabweichungen
vom Mittelwert ab. Fir die MACD-Linie sind es aktuell sogar 3
Standardabweichungen. Beim Thema ,Rekordiberkauftheit* kommen
Anleger am Technologiesektor im Allgemeinen und am Nasdaq Comp. im
Speziellen nicht vorbei. Auf der reinen Preisachse wurde zuletzt sogar die
261,8%-Fibonacci-Projektion des 2020-Kurseinbruchs (15.027 Punkte)
Ubertroffen. Auf der Indikatorenseite ist der RSI — analog zu den US-
Standardwerten — extrem uberhitzt bzw. weist eine negative Divergenz
aus. Erstmalig ist der Oszillator Anfang 2017 in seine obere Extremzone
vorgestoRRen. Uber einen Zeitraum von nun fiinf Jahren signalisiert der
RSI somit immer wieder eine heil3gelaufene Marktverfassung. An dieser
Stelle gibt es eine interessante Parallele: Ende der 1990er-Jahre war der
Nasdaq Comp. ebenfalls tiber einen Zeitraum von funf Jahren ,uberkauft*
ehe die Technologieblase tatséchlich platzte. Der MACD unterstreicht die
aktuelle Extremkonstellation. SchlieRlich notiert der Trendfolger deutlich
héher als im Jahr 2000 und zudem auRerhalb des Regressionskanals der
letzten gut 25 Jahre. Ein Unterschreiten des Oktobertiefs bzw. des alten
Allzeithochs vom Februar bei 14.182/14.175 Punkten dient dabei als ein
erster Signalgeber auf der Unterseite.

Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options- Einldsungstermin
scheintyp

Nasdag-100 Index® TT9EP5 Call open end?!

Nasdag-100 Index® TT7WB7 Put open end!

4

o XETRA DAX PF Weéchentich o 15323,20 h 15834,04 | 15150,54 ¢ 15606,47 +436,49 +2,38%
uMoving Average Simple [Close, 200, Neir] 12931,59
rvBollinger Bands [Close, 20, 2] Mid Line 15643,98
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang
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o NASDAQ COMPOSITE ‘Monatlich o 15752.27 b 15816,82 114931.06 < 15563.84
v Moving Average Simple [Close, 38, Nein] 10694.25

<2615 +D.17 s
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs  Briefkurs Hebel
Barriere verhéltnis

15127,1557 Pkt 15127,1557 Pkt 0,01 16397,00 Pkt. 11,34 EUR 11,35 EUR 12,78

17831,0956 Pkt 17831,0956 Pkt 0,01 16397,38 Pkt. 12,72 EUR 12,73 EUR 11,40

Bollinger Bander: Die nachste Extremkonstellation

Eine abnehmende Marktbreite, massiv heiRgelaufene Indikatoren, eine
offensive Positionierung ... wenn es in einer solchen Situation zu einer
Korrektur kommt, dann missen Anleger*innen vermutlich mehr als das
kurze Durchatmen des vergangenen Jahres einkalkulieren. Wir sind also
wieder bei dem vermeintlichen Lenin-Zitat. Beim Thema ,droht eine
Korrektur ernstzunehmenden Ausmafes* haben wir noch einen weiteren
argumentativen Pfeil im Kocher: die Bollinger Bander! Beim DAX®
liegen auf Wochenbasis die Begrenzungen des Volatilittsindikators
extrem dicht zusammen (siehe Chart). Im unteren Teil des Charts
tragen wir direkt den Abstand zwischen oberem und unterem Bollinger
Band ab. Bei genauer Betrachtung liegen die Bander sogar so dicht
beieinander wie niemals zuvor in der bis 1988 zuruckreichenden
DAX®-Historie. Die beschriebene Extremkonstellation stellt den idealen
Nahrboden dafur dar, dass der nachste Bewegungsimpuls schnell,
dynamisch und nachhaltig ausfallen wird. Da es gerade bei der Volatilitat
eine ,Ruckkehr zum Mittelwert* gibt, beginstigt der historisch geringe
Abstand sprunghafte Handlungen. Entsprechend durfte 2022 stirmischer
verlaufen als die zurtickliegenden 12 Monate (wird fortgesetzt).
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X-Turbos (15) Mini Future Zertifikate (60) Smart-Mini Future (11) Open End-Turbos (424) X-Open End-Turbos (18) Turbo-Optionsscheine (22)

Ausgewahlte Neuemissionen

Basiswert WKN Typ Falligkeit Knock-out-Produktart Basiswert WKN Typ Falligkeit Knock-out-Produktart
Barriere Barriere
Euro-BUND-Future HGOAOC Call 04.03.22 174,00 % Turbo-Optionsschein DAX® HGOA4E Short openend! 15620,3541 Pkt Smart-Mini Future
(Kontrakt Mar 22) Zertifikat
Euro-BUND-Future HGOA12 Put open end* 174,3879 % Open End-Turbo- DAX® HGOAOV  Call open end?! 15664,88 Pkt X-Open End-Turbo
(Kontrakt Mar 22) Optionsschein DAX® HGOAOH Call  open end: 15669,89 Pkt Open End-Turbo-
Nasdag-100 Index® HGOAFO Put 16.03.22 16175,00 Pkt Turbo-Optionsschein Optionsschein
Nasdag-100 Index® HGOAF1 Put 16.03.22 16225,00 Pkt Turbo-Optionsschein EUR/USD HGOA14 Call open endt 1,1251 USD Open End-Turbo-
Nasdag-100 Index® HGOAEZ Put  16.03.22 16125,00 Pkt Turbo-Optionsschein . y Op"°rl‘)55°he'"
EUR/USD HGOAL5 Call  open end: 1,1281 USD Open End-Turbo- 2EE ICOA0CC T 030222 EFRYLDIRD 2OTTiS
Optionsschein DAX® HGOA09 Put  24.02.22 15775,00 Pkt X-Turbo
S&P 500® HGOA4X Put open end?! 4659,7022 Pkt Open End-Turbo- DAX® HGOA5K  Put openendt  15778,7996 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein Optionsschein
S&P 500® HGOA4V Put open end! 4647,7022 Pkt Open End-Turbo- Microsoft HGOAD7 Put open endt 332,7422 USD Open End-Turbo-
Optionsschein Optionsschein
S&P 500® HGOA4W Put open end! 4653,7022 Pkt Open End-Turbo- Salesforce.com HGOADG Put open endt 261,5612 USD Open End-Turbo-
Optionsschein Optionsschein
Apple HGOACT Put open end? 178,6846 USD Open End-Turbo- adidas HGO0A64 Call open end?! 250,9463 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein Optionsschein
Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass
16.12.2021 14:30 USA Baugenehmigungen 16.12.2021 k.A. Taiwan Semiconducter Ex-Dividende
16.12.2021 14:30 USA Philadelphia Fed Index Manufactering Co.
16.12.2021 15:15 USA Kapazitatsauslastung
16.12.2021 k.A. Frankreich Markit-PMI Composite
Basiswert WKN Typ Knock-out- Briefkurs Hebel Basiswert WKN Typ Knock-out- Briefkurs Hebel
Barriere Barriere
Dow Jones Industrial Average® HE0085 Put 36766,0617 Pkt 6,35 EUR 50,31 Gold TT8YZN Call 1752,3853 USD 3,21 EUR 49,25
DAX® HEO2AZ  Put 15996,4411 Pkt 3,10 EUR 50,71 S&P 500® TT86Z2 Put 4823,5655 Pkt 0,85 EUR 49,32
DAX® TTOMUY Short 15864,9999 Pkt 3,11 EUR 50,54 EURO STOXX 50® TTOM5Z  Put 4298,8893 Pkt 0,85 EUR 49,73
Duerr TT92NS  Put 40,0172 EUR 0,08 EUR 49,60

EUR/USD TT4FUY Call 1,1082 USD 2,01 EUR 49,75
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Dieses Dokument wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (,HSBC
Deutschland”) erstellt. Es ist nicht zur Verwendung in den USA oder
gegeniber US-Staatsbirgern bestimmt.

Hierdurch wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung
von Wertpapieren, sonstigen Titeln oder dem Abschluss von derivativen
Finanztransaktionen unterbreitet. Die hierin mitgeteilten Einschatzungen
zu den Wertpapieren und sonstigen Titeln stellen auch keine
Anlageempfehlungen dar.

Die von HSBC Deutschland in diesem Dokument gegebenen
Informationen beruhen auf Quellen, die von HSBC Deutschland fir
zuverlassig erachtet werden, jedoch keiner neutralen Priifung unterzogen
wurden; HSBC Deutschland tbernimmt keine Gewéhr und keine
Haftung fir die Richtigkeit und Vollstéandigkeit der hierin enthaltenen
Informationen. Die in dieser Présentation vertretenen Meinungen stellen
ausschlief3lich unsere Auffassung dar und kénnen sich jederzeit &ndern;
solche Meinungsénderungen missen nicht publiziert oder mitgeteilt
werden.

Beispielrechnung Transaktionskosten und Depotpreis:
Transaktionskosten und |hr Depotpreis (soweit diese anfallen) sind
in den Charts nicht bericksichtigt und wirken sich negativ auf
die Wertentwicklung der Anlage aus. Bei einer Anlagesumme
von EUR 1.000,00 werden fiur den Erwerb und die VerauRerung
Transaktionskosten i.H.v. jeweils z.B. 1,00 % sowie ein Depotpreis i.H.v.
z. B. 0,5% p.a. berechnet (die tatsachlichen Entgelte ergeben sich
aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank). Die dargestellte
Wertentwicklung verringert sich in diesem Beispiel bei einer unterstellten
Haltedauer von funf Jahren durch diese Entgelte um EUR 45,00. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur
die Zukunft.

Bonitétsrisiko der HSBC:

Kunden sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Kontrahentin (HSBC) ihre
Verpflichtungen aus dem Produkt nicht erfillt. Dieses Risiko besteht unter
anderem im Falle einer Insolvenz, das heil3t einer Zahlungsunfahigkeit
oder Uberschuldung, oder aufgrund einer behdrdlichen Anordnung
von AbwicklungsmaRnahmen. Eine solche Anordnung durch eine
Abwicklungsbehdrde kann im Falle einer Krise der Kontrahentin auch
zu einem friheren Zeitpunkt als dem Beginn eines eventuellen
Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der Abwicklungsbehdrde
umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu. Unter anderem kann sie die
Anspriche der Anleger bis auf null herabsetzen, in Aktien der
Kontrahentin umwandeln oder das Produkt beenden und Rechte der
Anleger aussetzen. In allen vorgenannten Fallen ist ein Totalverlust der
Anspriche mdglich.

Werbehinweise:

Die Basisprospekte sowie die Endgultigen
die Basisinformationsblatter erhalten Sie hier. Durch Eingabe
der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder iber den Reiter
.Produkte“ gelangen Sie zu der Einzelproduktansicht. Dort kdnnen
unter ,Downloads” die entsprechenden Endgiltigen Bedingungen
zu den einzelnen Produkten, die die fur das jeweilige
Wertpapier allein geltenden Angebotsbedingungen inklusive der
maRgeblichen Emissionsbedingungen enthalten, sowie die relevanten
Basisinformationsblatter, abgerufen werden.

Bedingungen und

Die Billigung des Basisprospekts durch die BaFin ist nicht als ihre
Befurwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Wir empfehlen

Werbung
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Interessenten und potenziellen Anlegern den Basisprospekt und die
Endgiltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung
treffen, um sich méglichst umfassend zu informieren, insbesondere tber
die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers.

Die gemachten Angaben zur historischen Wertentwicklung der
dargestellten Finanzprodukte/Finanzindizes sind kein verlasslicher
Indikator fur eine kinftige Wertentwicklung. Soweit die dargestellten
Finanzprodukte in einer anderen Wahrung als EUR notieren, kann die
Rendite aufgrund von Wé&hrungsschwankungen steigen oder fallen.

Herausgeber: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Hansaallee 3, 40549
Dusseldorf

Lizenzhinweise:

"DAX®", "TecDAX®","MDAX®", "VDAX-NEW®", "SDAX®", "DivDAX®",
"OkoDAX®", "Entry Standard Index", "X-DAX®" und "GEX®" sind
eingetragene Marken der Deutsche Borse AG. Diese Finanzinstrumente
werden von der Deutsche Borse AG nicht gesponsert, geférdert, verkauft
oder auf eine andere Art und Weise unterstutzt.

Der EURO STOXX 50®, der STOXX 50®, der STOXX® 600 und
seine Marken sowie die entsprechenden Supersector Indizes des
STOXX® 600-Performanceindex, der STOXX® Europe 600 Oil &
Gas, der STOXX® Europe 600 Basic Resources und der EURO
STOXX 50® DVP sind das geistige Eigentum (inklusive registrierte
Marken) der STOXX Limited, Zurich, Schweiz ("STOXX"), der Gruppe
Deutsche Borse oder deren Lizenzgeber und wird unter einer Lizenz
verwendet. Die Wertpapiere sind weder gefordert noch beworben,
vertrieben oder in irgendeiner anderen Weise von STOXX, der Gruppe
Deutsche Borse oder von deren Lizenzgebern, Forschungspartnern
oder Datenlieferanten unterstutzt und STOXX, die Gruppe Deutsche
Boérse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten
Ubernehmen keinerlei Gewahrleistung und schliessen jegliche Haftung
(aus fahrlassigem sowie aus anderem Verhalten) diesbeziiglich generell
aus und im speziellen in Bezug auf jegliche Fehler, Unterlassungen oder
Stérungen des EURO STOXX 50®,des STOXX 50®, des STOXX® 600
und seine Marken sowie die entsprechenden Supersector Indizes des
STOXX® 600-Performanceindex, des STOXX® Europe 600 Oil & Gas,
des STOXX® Europe 600 Basic Resources und des EURO STOXX 50®
DVP oder der darin enthaltenen Daten. Der S&P 500 Index ist ein Produkt
von S&P Dow Jones Indices LLC ("SPDJI") und wurde fir den Gebrauch
durch HSBC Trinkaus & Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert.

Standard & Poor's®, S&P® und S&P 500® sind eingetragene
Handelsmarken von Standard & Poor’s Financial Services LLC ("S&P"),
und Dow Jones® ist eine eingetragene Handelsmarke von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden fiir den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und fur bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und Ubernimmt auch keine Haftung fur Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des S&P 500 Index.

Nasdaq® und Nasdag-100 Index® sind eingetragene Warenzeichen von
Nasdagq, Inc. (gemeinsam mit den mit ihr verbundenen Gesellschaften
als die "Gesellschaften" bezeichnet) und fur die Nutzung durch die
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG an diese lizenziert. Die Gesellschaften
machen keine Aussage uber die RechtmaRigkeit oder die Eignung der
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Wertpapiere. Die Wertpapiere werden von den Gesellschaften weder
begeben, empfohlen, verkauft oder beworben. DIE GESELLSCHAFTEN
UBERNEHMEN KEINE GEWAHRLEISTUNG UND UBERNEHMEN
KEINE HAFTUNG IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN.

Der "Dow Jones Industrial Average" ist ein Produkt von S&P Dow
Jones Indices LLC ("SPDJI") und wurde fir den Gebrauch durch
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG ("Lizenznehmer") lizenziert. Standard
& Poor's® und S&P® sind eingetragene Handelsmarken von Standard
& Poor’s Financial Services LLC ("S&P"), und DJIA®, The Dow®, Dow
Jones® und Dow Jones Industrial Average sind Handelsmarken von Dow
Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Diese Handelsmarken
wurden fur den Gebrauch durch SPDJI lizenziert und fur bestimmte
Zwecke von dem Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte von dem
Lizenznehmer werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen
verbundenen Gesellschaften weder gesponsert noch indossiert, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in diese/-s Produkt/-e ab
und Ubernimmt auch keine Haftung fur Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen des Dow Jones Industrial Average.

Der Nikkei Stock Average (“Index") ist geistiges Eigentum der Nihon
Keizai Shimbun, Inc. (der "Indexsponsor"). "Nikkei", "Nikkei Stock
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Average" und "Nikkei 225" sind Marken des Indexsponsor. Der
Indexsponsor behélt sich alle Rechte, einschlie3lich des Copyright, an
dem Index vor. Die hierin dargestellten Wertpapiere werden von der SWX
Swiss Exchange weder unterstitzt, abgetreten, verkauft noch beworben.
Jegliche Haftung ist ausgeschlossen. Der SMI® ist eine eingetragene
Marke der SWX Swiss Exchange, deren Verwendung lizenzpflichtig ist.
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