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Historisch – in jeder Hinsicht historisch!

Zinswenden brauchen vor allem eines: viel Zeit! Ist die Zeit 2022
reif? So lautete vor Jahresfrist unsere Überschrift zum letztjährigen
Jahresausblick und damit haben wir absolut ins Schwarze getroffen.
Aufgrund der charttechnisch seinerzeit identifizierten „aufgestauten
Bewegungsdynamik“ waren Anlegerinnen und Anleger vorbereitet auf
den dynamischen Zinsanstieg des Jahres 2022 – und zwar sowohl
dies- als auch jenseits des Atlantiks. Die Brachialgewalt, mit der die
Renditen in den vergangenen 12 Monaten anzogen, ruft in uns die
Assoziation der berühmten Ketchupflasche hervor: „Erst kommt ganz
lange nichts und dann kommt alles auf einmal!“ Für die Zinsen ist
dieses Bild absolut zutreffend: Während die 10-jährige Rendite USA
im Jahresverlauf von 1,50 % auf 4,34 % anzog, fällt der Anstieg beim
deutschen Pendant aus dem negativen Bereich (-0,18 %) auf in der
Spitze 2,53 % noch dramatischer aus. Da zwei ganze Generationen von
Investoren seit Anfang der 1980er Jahre nur fallende Renditen – und
damit spiegelbildlich einen Anleihen-Bullenmarkt – kennengelernt haben,
ist unsere Überschrift bzw. das Attribut „historisch“ mehr als berechtigt.

 
10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) (Annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) HG530P Call open end¹ 107,1708 % 107,1708 % 1,00 113,48 % 6,10 EUR 6,11 EUR 17,89

10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) HG52EK Put open end¹ 118,5078 % 118,5078 % 1,00 113,48 % 4,87 EUR 4,88 EUR 22,40
 

Bloomberg Global Aggregate Bond Index®
(Annually)

Quelle: Bloomberg, HSBC²

 
Größter Rückschlag aller Zeiten!

Die Umschreibung „historisch“ besitzt aber noch eine weitere Dimension:
Die „historische“ Trendwende und die „historische“ Dynamik, mit
der die daraus resultierenden Kursziele abgearbeitet wurden, führt
in der Konsequenz zu einem nie dagewesenen Rückschlag an
den Rentenmärkten – historisch hoch drei eben! Exemplarisch zeigt
der „Unterwasser-Chart“ für den Bloomberg Global Aggregate Bond
Index® einen Verlust vom Allzeithoch von mehr als 20 % (siehe
Chart). Damit fällt der aktuelle „drawdown“ mehr als doppelt so
hoch aus wie der zweitgrößte Rückschlag der letzten 30 Jahre
während der Finanzmarktkrise im Jahr 2008 (-10 %). Die besondere
Herausforderung des Investmentjahrgangs 2022 liegt deshalb weniger
in der Schwäche der internationalen Aktienmärkte, sondern vielmehr
darin, dass die dortigen Kursverluste von beispiellosen Rückschlägen auf
der Rentenseite flankiert werden. Entsprechend erlebte das klassische
Portfolio aus 60 % Aktien und 40 % Renten das schlechteste Jahr
der Geschichte. „There is no place to hide“ – selten war dieses alte
Börsenbonmot berechtigter als in den vergangenen 12 Monaten.
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Sentiment: Gänzlich anders als vor Jahresfrist

„Gestern standen wir am Abgrund. Heute sind wir bereits einen
gewaltigen Schritt weiter.“ Das bekannte Zitat von Erich Kästner führt
nahtlos zu einer der Schlüsselfragen des Investmentjahrgangs 2023:
Setzt sich der Trend der dynamisch steigenden Renditen nahtlos fort
oder begünstigt die rekordverdächtige Dimension des Zinsanstiegs der
letzten Monate zumindest eine (temporäre) Atempause? Bei der Suche
nach den passenden Antworten begeben wir uns zunächst in die Welt der
Sentimentanalyse. Während wir mit unserem Szenario „der nachhaltigen
Zinswende“ jede Menge Reibung erzeugten und Diskussionsbedarf
auslösten, ist dies inzwischen ganz anders. Die überwältigende Mehrheit
der Investorinnen und Investoren hat das Szenario „steigende Renditen“
verstanden und akzeptiert. Den langfristigen Gezeitenwandel müssen wir
in unseren Investorengesprächen nicht mehr erläutern. Das Sentiment ist
also gänzlich anders als vor 12 Monaten. Durch die Brille der Behavioral
Finance betrachtet, kann deshalb erneut von selektiver Wahrnehmung
gesprochen werden – nur eben gänzlich anders als im Q4/2022.
Dieses Stimmungsbild liefert also möglicherweise einen Hinweis auf
den „wunden Punkt“ des Marktes bzw. aus welcher Richtung 2023
Überraschungen kommen könnten.

 
10 Year T-Note Future (Semi-annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

 
10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) (Annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

 
Charttechnik, nichts als die pure Charttechnik

Zu diesem veränderten Sentiment passt, dass im Jahresverlauf Produkte
auf den Euro-BUND-Future zeitweise zu den am meisten gehandelten
Tradingprodukten gehörten. Zuvor war das jahrelang nicht der Fall. Im
Folgenden möchten wir konkreter werden, indem wir Ihnen wichtige
Signalmarken mit auf den Weg geben. Deren entscheidender Vorteil
bzw. der Mehrwert der technischen Analyse allgemein liegt darin, durch
einen möglichen Fahrplan vorbereitet zu sein. Ansonsten laufen Sie
Gefahr, durch unerwartete Ereignisse auf dem falschen Fuß erwischt
zu werden. Solche Positionsschieflagen verursachen „Stress“ und
markieren dann oftmals charttechnische Schlüsselniveaus, an denen der
Markt nachhaltig in Bewegung gerät. Das vergangene Jahr liefert dafür
ein absolutes Lehrbuchbeispiel. Da das Glück denjenigen bevorzugt, der
darauf vorbereitet ist (Louis Pasteur), wollen wir Sie vor unerwarteten
Überraschungen schützen. Dabei starten wir unsere charttechnische
Bestandsaufnahme mit der Analyse einer hohen Zeitebene. Getreu dem
Motto des US-Philosophen Ralph Waldo Emerson: „Die Jahre lehren viel,
was die Tage niemals wissen“, stellen wir als erstes den Jahreschart der
10-jährigen Rendite USA auf den Prüfstand (siehe Chart).

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) HG6GJY Call open end¹ 98,5672 % 98,5672 % 1,00 113,48 % 14,38 EUR 14,39 EUR 7,60

10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) TT05PE Put open end¹ 129,7492 % 129,7492 % 1,00 113,48 % 15,70 EUR 15,71 EUR 6,96
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Auflösung „inside year“ als früher Fingerzeig

Die Rückeroberung der Zinstiefs der Jahre 2012, 2016 und 2019 bei
1,32 %/1,38 %/1,43 %, die Rückkehr in den Basisabwärtstrendkanal
seit Anfang der 1980er-Jahre sowie die „bullishe“ Auflösung des vor
Jahresfrist beschriebenen Innenstabes sorgten hier für frühe Signale
in Sachen „Zinsanstieg“. Charttechnisch für ein herausragendes Signal
sorgte im weiteren Jahresverlauf dann vor allem der Bruch des gut 40
Jahre alten Baissetrends (auf Jahresbasis akt. bei 2,85 %). Passend
zu unserer Überschrift möchten wir anhand des Jahrescharts der 10-
jährigen Rendite USA zwei weitere Aspekte mit „historischer“ Dimension
hervorheben. So fällt die Hoch-Tief-Spanne des Jahres 2022 mit 281 BP
überaus imposant aus. Eine derart große jährliche Schwankungsbreite
mussten Anleger und Anleger zuletzt im Jahr 1987 verkraften! In dieser
Intensität dürfte sich der Renditeanstieg im neuen Jahr nicht fortsetzen.
Eine gewisse Beruhigung scheint vielmehr realistisch. Historisch ist aber
auch das 2022er-Hoch zu bezeichnen, denn die im Oktober erreichte
Marke von 4,34 % entspricht immerhin dem höchsten Stand seit 2007.

 
10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) (Annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) HG58MF Call open end¹ 105,5317 % 105,5317 % 1,00 113,48 % 7,68 EUR 7,69 EUR 14,22

10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) HG4TRL Put open end¹ 120,2275 % 120,2275 % 1,00 113,48 % 6,53 EUR 6,54 EUR 16,72
 

10 Year T-Note Future (Semi-annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

 
Statik des Spiels: nachhaltig verändert!

Auch auf die Gefahr hin uns zu wiederholen, zwei Generationen
kennen seit Anfang der 1980er-Jahre nur einen fallenden Renditetrend.
Der Abwärtstrendbruch des Jahres 2022 stellt deshalb einen echten
„game changer“ dar. Vor diesem Hintergrund sollten Anleger und
Anlegerinnen ganz gezielt nach den nächsten Anlaufmarken Ausschau
halten. Interessant ist an dieser Stelle, dass das zuvor angeführte
Jahreshoch (4,34 %) bestens mit der 138,2%-Fibonacci-Projektion des
letzten Zinsrutsches von 2018 bis 2020 (4,39 %) harmoniert. Zusammen
mit den Hochpunkten der Jahre 2004, 2006 und 2007 bei rund 5 % bildet
ein weiteres Fibonacci-Level (5,08 %) ein weiteres Anlaufziel. Abgerundet
wird die hier entstehende Widerstandszone durch das Tief von 1993
bei 5,15 %. Die Verknüpfung unterschiedlicher Zeitebenen stellt einen
echten Mehrwert der Technischen Analyse dar. Deshalb werden wir
im Folgenden die Zeitebene sukzessive Herunterbrechen. Den Auftakt
macht dabei der 6-Monats-Chart der 10-jährigen Rendite USA. Neben
dem Bruch des seit 1981 bestehenden Baissetrend springt insbesondere
der Spurt über die Renditehochs von 2014 und 2018 bei 3,04/3,26 % ins
Auge (siehe Chart).
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3 % als strategische Absicherung

Abgesehen vom Fehlausbruch des Jahres 2020 kann damit die
Renditeentwicklung der letzten elf Jahre als seitliche Schiebezone
zwischen 1,32 % auf der Unter- und gut 3 % auf der Oberseite
interpretiert werden. Aus der Höhe dieser Tradingrange ergibt sich
ein kalkulatorisches Kursziel im Bereich von 4,70 % – nicht mehr
die Welt, aber zumindest ein Anlaufziel, welches sich derzeit noch
mit den Methoden der Technischen Analyse sinnvoll herleiten lässt.
Winston Churchill sagte einmal: „Demokratie ist die Notwendigkeit, sich
gelegentlich den Ansichten anderer Leute zu beugen!“ Im Sinne dieses
Zitats und im Sinne eines vorsichtigen Kaufmanns lässt sich anhand des
Halbjahrescharts hervorragend eine strategische Absicherung einziehen:
Bei einem Rebreak der 3 %-Marke wäre ein Rückfall in die beschriebene
Schiebezone zu beklagen. Entsprechend müssten sich Anlegerinnen
und Anleger dann „den Ansichten anderer Leute beugen“ und den seit
Frühjahr 2020 laufenden Renditeanstieg mit einem dicken Fragezeichen
versehen. In den letzten beiden Jahren sprachen wir jeweils von der
„magischen 1 %-Marke“ sowie der „magischen 2 %-Marke“. Aller guten
Dinge sind drei: Deshalb wird dieser Reigen 2023 fortgesetzt – nur eben
als Signalgeber auf der Unterseite.

 
10 Year T-Note Future (Semi-annually)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewählte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-
scheintyp

Einlösungstermin Basispreis Knock- out
Barriere

Bezugs-
verhältnis

Ref-Kurs Geldkurs Briefkurs Hebel

10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) HG6GJY Call open end¹ 98,5672 % 98,5672 % 1,00 113,48 % 14,38 EUR 14,39 EUR 7,60

10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) TT05PE Put open end¹ 129,7492 % 129,7492 % 1,00 113,48 % 15,70 EUR 15,71 EUR 6,96
 

10 Year T-Note Future (Kontrakt Dec 22) (Monthly)

Quelle: Refinitiv, tradesignal² / 5-Jahreschart im Anhang

 
Trendwende als Urknall

Am Eindrucksvollsten lässt sich der grundsätzliche Gezeitenwandel
des vergangenen Jahres aber anhand des Monatscharts der 10-
jährigen Rendite USA verdeutlichen. Im Nachhinein muss die zu
Jahresbeginn vervollständigte inverse Schulter-Kopf-Schulter-Formation
als entscheidendes Trendwendesignal bezeichnet werden. Schließlich
erwies sich dieses Umkehrmuster als der ultimative Katalysator des
Zinsanstieges im weiteren Jahresverlauf. Mit dem Bruch des langfristigen
Baissetrends seit Beginn der 1980er-Jahre (akt. bei 2,53 %) und der
Rückeroberung der langfristigen Glättung der letzten 200 Monate (akt.
bei 2,62 %) folgten im Frühjahr weitere Ausrufezeichen historischen
Ausmaßes. Damit lagen die „2 T´s – Trendwende plus Trendbruch“
als Grundvoraussetzungen für eine langfristige Umkehr vor. Apropos
langfristig: Die zeitliche Dimension sollten Anlegerinnen und Anleger
dabei stets im Auge behalten: Es ist alles andere als alltäglich,
dass 40 Jahre alte Trends zu den Akten gelegt werden. Seit 1980
waren rückläufige Renditen quasi „in Stein gemeißelt“. Deshalb ist die
Bezeichnung „game changer“ selten so berechtigt wie im zu Ende
gehenden Jahr (Fortsetzung morgen).
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¹ Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit (open end) insgesamt, aber nicht teilweise, zu kündigen. Details zur Kündigung durch den Emittenten sind in den allein
maßgeblichen Wertpapierbedingungen geregelt.
² Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (Beispielrechnung in den Wichtigen Hinweisen) sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der
Anlage aus.
Lesen Sie bitte die Wichtigen Hinweise, einschließlich der Werbehinweise, im Anschluss an das Impressum.

 

Aktuelle Neuemissionen > weitere Neuemissionen <

X-Open End-Turbos (14) X-Turbos (8) Turbo-Optionsscheine (13) Mini Future Zertifikate (78) Open End-Turbos (541) Smart-Mini Future (8)

Ausgewählte Neuemissionen

Basiswert WKN Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

Produktart

EUR/USD HG66ZG Put open end¹ 1,0395 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Dez 22)

HE0JSD Call open end¹ 140,6731 % Open End-Turbo-
Optionsschein

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Dez 22)

HG670E Call 06.12.22 140,75 % Turbo-Optionsschein

DAX® HG66YZ Put open end¹ 14526,00 Pkt X-Open End-Turbo

Euro-BUND-Future
(Kontrakt Dez 22)

HE0JSE Put open end¹ 141,9722 % Open End-Turbo-
Optionsschein

Alphabet Class C HE0JT4 Call open end¹ 97,5431 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

DAX® HG66YH Put open end¹ 14525,00 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein

DAX® HG6708 Put 05.01.23 14525,00 Pkt X-Turbo

DAX® HG670B Put 26.01.23 14525,00 Pkt X-Turbo

DAX® HG66ZW Put 15.12.22 14525,00 Pkt Turbo-Optionsschein

Basiswert WKN Typ Fälligkeit Knock-out-
Barriere

Produktart

DAX® HG66ZZ Put 05.01.23 14525,00 Pkt Turbo-Optionsschein

EUR/USD HG672Q Short open end¹ 1,0441 USD Mini Future Zertifikat

Nasdaq-100 Index® HE0JSN Call open end¹ 11543,9433 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein

Microsoft HE0JT6 Call open end¹ 245,0693 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

Commerzbank HG66RZ Put open end¹ 8,09 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Linde HG6711 Call open end¹ 326,4911 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Uber HG6726 Call open end¹ 28,5278 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

Netflix HG66S2 Put open end¹ 286,26 USD Open End-Turbo-
Optionsschein

Henkel Vz. HG670Z Call open end¹ 67,3413 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Commerzbank HG66RY Put open end¹ 8,14 EUR Open End-Turbo-
Optionsschein

Ausgewählte Termine
Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

28.11.2022 01:30 Australien Einzelhandelsumsätze (Monat)

28.11.2022 10:00 EuroZone M3 Geldmenge (Jahr)

28.11.2022 10:00 EuroZone M3 Geldmenge (Quartal)

Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass

28.11.2022 10:00 EuroZone Privatkredite (Jahr)

28.11.2022 14:30 Kanada Leistungsbilanz

 

Ausgewählte Knock-out Produkte (nach Hebel)

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

Nasdaq-100 Index® HG612Y Put 11880,5982 Pkt 2,27 EUR 49,53

Nasdaq-100 Index® HG625A Put 11875,00 Pkt 2,26 EUR 49,75

DAX® HG625Y Call 14214,3793 Pkt 2,82 EUR 51,31

Amazon.com HG62NV Call 92,4439 USD 0,15 EUR 59,63

DAX® HE0AFC Put 14745,2071 Pkt 2,99 EUR 48,39

Basiswert WKN Typ Knock-out-
Barriere

Briefkurs Hebel

Gold-Future (Kontrakt Dez 22) HG6V5N Call 1718,6986 USD 0,34 EUR 49,67

DAX® HG14X7 Put 14749,3304 Pkt 3,00 EUR 48,23

Euro-BUND-Future (Kontrakt
Dez 22)

HG5CJ6 Put 144,098 % 2,76 EUR 51,23
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HSBC Trendkompass - Trend-Aktien filtern
 

 Mit dem HSBC Trendkompass können Sie Börsenentwicklungen

erkennen und nach Trend-Aktien filtern. Langfristige Trendindikatoren

werden mit kurzfristigen in nur einem Diagramm kombiniert. Finden

Sie neue Trend-Aktien oder testen Sie bestehende Positionen in Ihrem

Depot jede Woche gegen den HSBC Trendkompass.
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Quelle: Refinitiv, tradesignal²
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maßgeblichen Wertpapierbedingungen geregelt.
² Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (Beispielrechnung in den Wichtigen Hinweisen) sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der
Anlage aus.
Lesen Sie bitte die Wichtigen Hinweise, einschließlich der Werbehinweise, im Anschluss an das Impressum.

 

Wichtige Hinweise
 
Dieses Dokument wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH („HSBC
Deutschland“) erstellt. Es ist nicht zur Verwendung in den USA oder
gegenüber US-Staatsbürgern bestimmt.

Hierdurch wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung
von Wertpapieren, sonstigen Titeln oder dem Abschluss von derivativen
Finanztransaktionen unterbreitet. Die hierin mitgeteilten Einschätzungen
zu den Wertpapieren und sonstigen Titeln stellen auch keine
Anlageempfehlungen dar.

Die von HSBC Deutschland in diesem Dokument gegebenen
Informationen beruhen auf Quellen, die von HSBC Deutschland für
zuverlässig erachtet werden, jedoch keiner neutralen Prüfung unterzogen
wurden; HSBC Deutschland übernimmt keine Gewähr und keine
Haftung für die Richtigkeit und Vollständigkeit der hierin enthaltenen
Informationen. Die in dieser Präsentation vertretenen Meinungen stellen
ausschließlich unsere Auffassung dar und können sich jederzeit ändern;
solche Meinungsänderungen müssen nicht publiziert oder mitgeteilt
werden.

Beispielrechnung Transaktionskosten und Depotpreis:
Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (soweit diese anfallen) sind
in den Charts nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf
die Wertentwicklung der Anlage aus. Bei einer Anlagesumme
von EUR 1.000,00 werden für den Erwerb und die Veräußerung
Transaktionskosten i.H.v. jeweils z.B. 1,00 % sowie ein Depotpreis i.H.v.
z. B. 0,5% p.a. berechnet (die tatsächlichen Entgelte ergeben sich
aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank). Die dargestellte
Wertentwicklung verringert sich in diesem Beispiel bei einer unterstellten
Haltedauer von fünf Jahren durch diese Entgelte um EUR 45,00. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für
die Zukunft.

Bonitätsrisiko der HSBC:
Kunden sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Kontrahentin (HSBC) ihre
Verpflichtungen aus dem Produkt nicht erfüllt. Dieses Risiko besteht unter
anderem im Falle einer Insolvenz, das heißt einer Zahlungsunfähigkeit
oder Überschuldung, oder aufgrund einer behördlichen Anordnung
von Abwicklungsmaßnahmen. Eine solche Anordnung durch eine
Abwicklungsbehörde kann im Falle einer Krise der Kontrahentin auch
zu einem früheren Zeitpunkt als dem Beginn eines eventuellen
Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der Abwicklungsbehörde
umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu. Unter anderem kann sie die
Ansprüche der Anleger bis auf null herabsetzen, in Aktien der
Kontrahentin umwandeln oder das Produkt beenden und Rechte der
Anleger aussetzen. In allen vorgenannten Fällen ist ein Totalverlust der
Ansprüche möglich.

Werbehinweise:
Die Basisprospekte sowie die Endgültigen Bedingungen und
die Basisinformationsblätter erhalten Sie hier. Durch Eingabe
der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder über den Reiter
„Produkte“ gelangen Sie zu der Einzelproduktansicht. Dort können
unter „Downloads“ die entsprechenden Endgültigen Bedingungen
zu den einzelnen Produkten, die die für das jeweilige
Wertpapier allein geltenden Angebotsbedingungen inklusive der
maßgeblichen Emissionsbedingungen enthalten, sowie die relevanten
Basisinformationsblätter, abgerufen werden.

Die Billigung des Basisprospekts durch die BaFin ist nicht als ihre
Befürwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Wir empfehlen

Interessenten und potenziellen Anlegern den Basisprospekt und die
Endgültigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung
treffen, um sich möglichst umfassend zu informieren, insbesondere über
die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers.

Die gemachten Angaben zur historischen Wertentwicklung der
dargestellten Finanzprodukte/Finanzindizes sind kein verlässlicher
Indikator für eine künftige Wertentwicklung. Soweit die dargestellten
Finanzprodukte in einer anderen Währung als EUR notieren, kann die
Rendite aufgrund von Währungsschwankungen steigen oder fallen.

Herausgeber: HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH, Hansaallee 3, 40549
Düsseldorf

Lizenzhinweise:
"DAX®", "TecDAX®", "MDAX®", "VDAX-NEW®", "SDAX®", "DivDAX®",
"X-DAX®" und "GEX®" sind eingetragene Marken der Qontigo Index
GmbH. Die Finanzinstrumente werden von der Qontigo Index GmbH oder
der Deutsche Börse AG nicht gesponsert, gefördert, verkauft oder auf
eine andere Art und Weise unterstützt.

EURO STOXX 50®, STOXX 50®, STOXX® 600 und seine Marken,
STOXX® Europe 600 Oil & Gas, STOXX® Europe 600 Basic Resources,
EURO STOXX 50® DVP sind eingetragene Marken der STOXX Ltd. Die
Finanzinstrumente werden von STOXX Ltd., der Deutsche Börse AG
oder einer ihrer verbundenen Gesellschaften nicht gesponsert, gefördert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstützt.

Der "S&P 500®" ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC
oder seinen Tochtergesellschaften ("SPDJI") und wurde zur Verwendung
durch HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH lizenziert. Standard & Poor's®
und S&P® sind eingetragene Marken der Standard & Poor's Financial
Services LLC ("S&P"); Dow Jones® ist eine eingetragene Marke der
Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Produkte von HSBC
Trinkaus & Burkhardt GmbH werden von SPDJI, Dow Jones, S&P
oder ihren jeweiligen Tochterunternehmen weder gesponsert, unterstützt,
verkauft noch gefördert, und keine dieser Parteien macht weder eine
Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit der Investition in diese Produkte
noch übernehmen sie Haftung für Fehler, Auslassungen oder Störungen
des S&P 500®.

Nasdaq® und Nasdaq-100 Index® sind eingetragene Warenzeichen von
Nasdaq, Inc. (gemeinsam mit den mit ihr verbundenen Gesellschaften
als die "Gesellschaften" bezeichnet) und für die Nutzung durch die HSBC
Trinkaus & Burkhardt GmbH an diese lizenziert. Die Gesellschaften
machen keine Aussage über die Rechtmäßigkeit oder die Eignung der
Wertpapiere. Die Wertpapiere werden von den Gesellschaften weder
begeben, empfohlen, verkauft oder beworben. DIE GESELLSCHAFTEN
ÜBERNEHMEN KEINE GEWÄHRLEISTUNG UND ÜBERNEHMEN
KEINE HAFTUNG IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN.

Der Nikkei Stock Average ("Index") ist geistiges Eigentum der Nikkei Inc.
(der "Indexsponsor"). "Nikkei", "Nikkei Stock Average" und "Nikkei 225"
sind Marken des Indexsponsor. Der Indexsponsor behält sich alle Rechte,
einschließlich des Copyrights, an dem Index vor.

Der Hang Seng Index und der Hang Seng China Enterprises Index
(die "Indizes") werden durch die Hang Seng Indexes Company
Limited gemäß einer Lizenz der Hang Seng Data Services Limited
veröffentlicht und erstellt. Die Marke und der Name Hang Seng
Index bzw. Hang Seng China Enterprises Index sind Eigentum der

https://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte.html
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¹ Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit (open end) insgesamt, aber nicht teilweise, zu kündigen. Details zur Kündigung durch den Emittenten sind in den allein
maßgeblichen Wertpapierbedingungen geregelt.
² Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (Beispielrechnung in den Wichtigen Hinweisen) sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der
Anlage aus.
Lesen Sie bitte die Wichtigen Hinweise, einschließlich der Werbehinweise, im Anschluss an das Impressum.

Hang Seng Data Services Limited. Hang Seng Indexes Company
Limited und Hang Seng Data Services Limited haben der Verwendung
des und der Bezugnahme auf den Index durch die HSBC Trinkaus
& Burkhardt GmbH im Zusammenhang mit den strukturierten
Produkten (die "Produkte") zugestimmt. WEDER HANG SENG INDEXES
COMPANY LIMITED NOCH HANG SENG DATA SERVICES LIMITED
VERSICHERN ODER GARANTIEREN GEGENÜBER MAKLERN
ODER INHABERN DES PRODUKTS ODER ANDEREN PERSONEN
(I) DIE RICHTIGKEIT ODER VOLLSTÄNDIGKEIT DES INDEXES
UND SEINER ZUSAMMENSETZUNG ODER IRGENDWELCHER
DAMIT IN BEZIEHUNG STEHENDER INFORMATIONEN ODER (II)
DIE TAUGLICHKEIT ODER GEEIGNETHEIT FÜR ZWECKE DES
INDEXES ODER DER DARIN ENTHALTENEN KOMPONENTEN
ODER DATEN ODER (III) DIE ERGEBNISSE, DIE IRGENDEINE
PERSON DURCH DIE VERWENDUNG DES INDEXES ODER
DER DARIN ENTHALTENEN KOMPONENTEN ODER DATEN FÜR
IRGENDEINEN ZWECK ERHALTEN HAT. KEINE ZUSICHERUNG
ODER GARANTIE IRGENDEINER ART IN BEZUG AUF DEN
INDEX WIRD WEDER AUSDRÜCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND
ABGEGEBEN. Das Verfahren und die Grundlage der Berechnung und
der Zusammensetzung des Indexes und jede damit in Zusammenhang
stehende Formel, enthaltene Aktien und Faktoren können jederzeit
durch Hang Seng Indexes Company Limited ohne Ankündigung
geändert werden. SOWEIT NACH GELTENDEM RECHT ZULÄSSIG,
ÜBERNEHMEN HANG SENG INDEXES COMPANY LIMITED UND
HANG SENG DATA SERVICES LIMITED KEINE VERANTWORTUNG
ODER HAFTUNG (I) IN BEZUG AUF DIE VERWENDUNG DES
UND/ODER DIE BEZUGNAHME AUF DEN INDEX DURCH HSBC
TRINKAUS & BURKHARDT GmbH IN ZUSAMMENHANG MIT DEM
PRODUKT ODER (II) FÜR UNGENAUIGKEITEN, AUSLASSUNGEN,
FEHLER ODER IRRTÜMER DER HANG SENG INDEXES COMPANY
LIMITED BEI DER BERECHNUNG DES INDEXES ODER (III) FÜR
UNGENAUIGKEITEN, AUSLASSUNGEN, FEHLER, IRRTÜMER ODER
DIE UNVOLLSTÄNDIGKEIT IRGENDWELCHER DURCH ANDERE
PERSONEN ZUR VERFÜGUNG GESTELLTER INFORMATIONEN,
DIE IN ZUSAMMENHANG MIT DER ZUSAMMENSETZUNG DES
INDEXES VERWANDT WURDEN ODER (IV) FÜR WIRTSCHAFTLICHE
ODER ANDERE SCHÄDEN, DIE DIREKT ODER INDIREKT VON
EINEM MAKLER ODER INHABER DES PRODUKTS ODER ANDEREN,
MIT DEM PRODUKT HANDELNDE PERSONEN AUFGRUND DES
VORGENANNTEN ZU TRAGEN SIND. ANSPRÜCHE, KLAGEN ODER
GERICHTLICHE VERFAHREN KÖNNEN NICHT GEGEN HANG SENG
INDEXES COMPANY LIMITED UND HANG SENG DATA SERVICES
LIMITED GELTEND GEMACHT ODER ERHOBEN WERDEN im
Zusammenhang mit dem Produkt in irgendeiner Weise durch einen
Makler, Inhaber oder eine andere, mit dem Produkt handelnde
Person. Jeder Makler, Inhaber oder jede andere, mit dem Produkt
handelnde Person tut dies entsprechend in voller Kenntnis dieses
Haftungsausschlusses und kann nicht auf Hang Seng Indexes Company
Limited und Hang Seng Data Services Limited vertrauen. Zur
Klarstellung begründet dieser Haftungsausschluss keine vertragliche
oder quasivertragliche Beziehung zwischen irgendeinem Makler, Inhaber
oder einer anderen Person mit Hang Seng Indexes Company Limited und/
oder Hang Seng Data Services Limited und kann nicht dahin ausgelegt
werden, eine solche Beziehung begründet zu haben.

"FTSETM", "FT-SE®" und "Footsie®" sind Handelsmarken der London
Stock Exchange Limited und der Financial Times Limited und werden von
der FTSE International Limited im Rahmen einer Lizenz verwendet. Der
FT-SE 100 wird von der FTSE International Limited in Verbindung mit dem
Institute of Actuaries berechnet. FTSE International Limited übernimmt
keine Haftung in Zusammenhang mit dem Handel irgendwelcher
Produkte auf den Index. Alle Urheberrechte in Bezug auf die Indexwerte
und die Zusammensetzungsliste liegen bei FTSE International Limited.
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH hat von der FTSE International
Limited eine umfassende Lizenz erhalten, diese Rechte bei der Erstellung
dieses Produkts zu nutzen.

"CAC 40®" und "CAC®" sind eingetragene Warenzeichen der Euronext
N.V. oder ihrer Tochtergesellschaften.

"AEX®" und "AEX-Index®" sind eingetragene Warenzeichen der
Euronext N.V. oder ihrer Tochtergesellschaften.

Der "Dow Jones Industrial Average®" ist ein Produkt von S&P Dow
Jones Indices LLC oder seinen Tochtergesellschaften ("SPDJI") und
wurde zur Verwendung durch HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind eingetragene Marken
der Standard & Poor's Financial Services LLC ("S&P"); Dow Jones®
ist eine eingetragene Marke der Dow Jones Trademark Holdings LLC
("Dow Jones"). Produkte von HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH werden
von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen Tochterunternehmen
weder gesponsert, unterstützt, verkauft noch gefördert, und keine dieser
Parteien macht weder eine Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit der
Investition in diese Produkte noch übernehmen sie Haftung für Fehler,
Auslassungen oder Störungen des Dow Jones Industrial Average®.

© 2022 Copyright. HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH, ALLE
RECHTE VORBEHALTEN. Diese Publikation darf weder vollständig
noch teilweise nachgedruckt oder in ein Informationssystem übertragen
oder auf irgendeine Weise gespeichert werden, und zwar weder
elektronisch, mechanisch, per Fotokopie noch auf andere Weise, außer
im Falle der vorherigen schriftlichen Genehmigung durch HSBC Trinkaus
& Burkhardt GmbH.

Mitglied im DDV
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