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Kurzfristig: Gesundes Luftholen! >

Angelehnt an die gute alte Dow-Theorie lieferte die 10-jahrige Rendite O N
USA zudem immer wieder (aufwérts-)trendbestatigende Signale in Form e
steigender Hoch- und steigender Tiefpunkte. Mit anderen Worten: -
GemalR der Dow-Theorie liegt ein intakter Haussetrend vor. Mit dem
zyklischen Zinshoch bei 4,34 % wurde dieser im Oktober sogar nochmals
mit einem Ausrufezeichen versehen. Im Moment génnt sich die 10-jahrige
Rendite USA allerdings eine kleine Atempause, was sich im November
bisher in einem sog. Innenstab niederschlagt. D. h. die aktuelle Hoch-Tief-
Spanne verbleibt innerhalb des Pendants des Vormonats. Charttechnisch
gibt es dafiir auch einen Grund: Von 1998 bis 2010 hat das Zinsbarometer
im Dunstkreis der Marke von 4 % immer wieder wichtige Hoch- und
Tiefpunkte ausgeprégt. Ein Durchatmen kommt also nicht unbedingt
Uberraschend und ist solange als ,konstruktiv* zu bezeichnen, wie die
bereits 0. g. alten Hochs von 2018, 2014 und 2013 bei 3,26 % bzw.
3,04/3,01 % nicht unterschritten werden. Knapp darunter verlauft mit der
200-Tages-Linie (akt. bei 2,98 %) eine weitere wichtige Unterstiitzung.
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options- Einldsungstermin  Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs  Briefkurs Hebel
scheintyp Barriere verhéltnis

10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 23) HG58MF Call open end! 105,8359 % 105,8359 % 1,00 11340% 7,32EUR 7,33 EUR 14,94
10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 23) HG6GJY Call open end! 98,8709 % 98,8709 % 1,00 113,40 % 14,05 EUR 14,06 EUR 7,79
10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 23) TTOSPE Put open end?! 130,037 % 130,037 % 1,00 113,40% 16,09 EUR 16,10 EUR 6,80
10 Year T-Note Future (Kontrakt Mar 23) HG4TRL Put open endt! 120,516 % 120,516 % 1,00 113,40% 6,90 EUR 6,91 EUR 15,84
» S-K-S-Kursziel abgearbeitet

o US 30Y T-BOND [US30YT=RR BID_YIELD Monatlich] 30.11.2022 04,13 h4,35 13,83 3,89 0,31 -747% $ Im Iangerfristigen Stl’ategiSChen Kontext Ste”en indes d|e ZOO'MOnatS'

rvMoving Average Simple [Close, 38, Nein] 2,20 -5,50 o R N X

500 Linie und der gebrochene Basisabwartstrend (2,62/2,53 %) einen

450 massiven Rickzugsbereich dar. Wir gehen allerdings davon aus,
[ dass diese Bastion im neuen Jahr nicht unterschritten wird. Auf der
[ Oberseite mdchten wir nochmals auf die Widerstandsmarke bei gut
00 4 % zurickkommen. Das bereits diskutierte Kursziel von 4,70 % —
2,50 abgeleitet aus der oben bereits diskutierten Tradingrange zwischen 1,30
% und gut 3 % — lasst perspektivisch auf ein neues Zinshoch schliel3en.
Jenseits des bisherigen Jahreshochs von 2022 bei 4,34 % stecken die
Hochs von 2006 und 2007 bei 5,26/5,33 % das néchste Anlaufziel ab,
[ ehe die verschiedenen Hoch- und Tiefpunkte bei 5,50 % wieder ins
Blickfeld riicken. Im nachsten Schritt analysieren wir zusatzlich noch die
Entwicklung im langerfristigen Laufzeitbereich, denn die Tragweite der
historischen Trendwende des Jahres 2022 schlégt sich auch bei der 30-
jahrigen Rendite USA nieder. Das bisherige Jahreshoch bei 4,42 % —
: gleichbedeutend mit dem héchsten Stand seit 2011 — liegt im Vergleich
zur ,10-jahrigen” auf vergleichbarem Niveau. Damit wurde das Kursziel
aus der im Fruhjahr vervollstandigten Schulter-Kopf-Schulter-Formation
von 4,30 % ausgeschopft (siehe Chart).
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4,79 % und 5,44 % als nachste Anlaufziele >
TrOtZ der aktue”en Verschnaufpause |St der AUfWaI'tStl’end bE‘I den [ US 30Y T-BOND [US30YT=RR BID_YIELD Monatlich] 30.11.2022 o 4,18 h 4,35 13,83 ¢ 3,89 -0,31 -7,47% %
~:Moving Average Simple [Close, 38, Nein] 2,20 5,50

Renditen absolut intakt. In dessen Verlauf markiert das Hoch vom 5,00
Februar 2011 bei 4,79 % das néachste Anlaufziel. In diesem Dunstkreis hat i
die 30-jahrige Rendite zuvor bereits in den Jahren 2008, 2009 und 2010
wichtige Hochpunkte ausgepragt. Danach definiert das Hoch vom Juni
2007 bei 5,44 % einen weiteren Widerstand. Unter Money Management-
Aspekten sollte die 30-jahrige Rendite auf der Unterseite dagegen nicht
mehr unter die Schltisselmarke von rund 3,50 % zuriickfallen. Auf diesem
Level hat die langfristige Rendite seit 2009 in schéner RegelméaRigkeit
immer wieder wichtige Hoch- und Tiefpunkte ausgepragt. Ein Rebreak
der angefiihrten Signalmarke wirde zumindest eine Pause in laufenden
Zinsanstiegsszenario implizieren. Auf der Aktienseite gibt es das alte
Bérsenbonmot, wonach wir in Deutschland eine Lungenentziindung
bekommen, wenn die Amerikaner einen Schnupfen haben. Diese
Leitfunktion besitzen die USA auch auf der Rentenseite. Deshalb haben
wir unseren Zinsausblick 2023 ganz bewusst mit dem Blick Uber den — oy
groRen Teich begonnen, zumal das ,skizzierte Bild* derzeit besonders
gut passt.
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

> Die ,wirkliche" Volatilitat!

Hoch-Tief-Spanne (absolut) p.a. 10-Jihrige Rendite Deutschland Und damit kommen wir endlich nach Deutschland. Unserer

seit 1957 grundsatzlichen Herangehensweise verpflichtet, starten wir traditionell
auch hier mit einer sehr hohen Zeitebene: Konkret mit dem
Halbjahreschart der 10-jahrigen Rendite Deutschland. Vor Jahresfrist
titelten wir aufgrund einer abgeschlossenen Keilformation und einer
maoglichen Bodenbildung ,diesen Trigger sollten Sie kennen“. Gemeint

~

Hoch-Tief-Spanne (absolut)

% war die Schliisselzone bei -0,20/-0,10 %. Als dieser Deckel der letzten
Jahre geliiftet wurde, schoss die Rendite hierzulande von -0,18 % bis in
[ || . |
00
Niemals zuvor mussten Investorinnen und Investoren im Rentensegment
eine derartige Volatilitat aushalten. Charttechnisch spiegelt sich diese
o Entwicklung im Bruch des Abwartstrends seit 1981 (akt. bei 1,22 %) wider
| | (siehe Chart). Der flache Baissetrend seit Ende 1997 (akt. bei 2,70 %)
1
0,00

der Spitze auf 2,53 %. Unsere Datenhistorie fur die 10-jahrige Rendite
st rees  teer 1972 1ar ems  bar 19 1037 a00» o007 antz 3017 209 steckt derzeit die nachste Hiurde ab, ehe das 2005er-Tief bei 3,00 %

D reicht bis ins Jahr 1957 zuriick, doch niemals zuvor musste das

Zinsbarometer eine vergleichbare Schwankungsintensitat hinnehmen.
Duschschnitiche Hoch-Tiaf-Spanne [absolut) in den Fokus ruckt. Zuletzt ist der Zinsanstieg aber etwas ins Stocken
geraten.

s Hoch-Tief-Spanne (absolut) p.a.

Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang
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Kreisel- und ,doji“-Muster legen Korrektur nahe

Die beschriebene Atempause schlagt sich besonders gutim Monatschart
der 10-jahrigen Rendite Deutschland nieder. Wahrend die letzten drei
Monatskerzen jeweils markante Dochte aufweisen, verfugen die jungsten
beiden Muster sogar Uber sehr geringe Differenzen zwischen Eréffnungs-
und Schlusskurs. In der Konsequenz entsteht ein idealtypischer ,Kreisel*
und ein sog ,shooting star“. Beide Kerzenformationen signalisieren, dass
die Luft bei 2,5 % kurzfristig dinner wird. Fir ,mehr* ist allerdings ein
Rebreak des Zinshochs vom Juni bei 1,93 % nétig. Da dann auch
die Hochpunkte von 2014 und 2013 erneut unterschritten waren, dirfte
dieser Trigger eine groRere Zinskorrektur nach sich ziehen. Wenn es
noch eines weiteren Beweises fur die Bedeutung der Schlusselzone um
2 % bedurft hatte — der Wochenchart der 10-jahrigen Rendite liefert ihn.
In der kirzeren Frist ist der unterstiitzende Charakter der horizontalen
Kernzone genauso zu erkennen wie die negative Divergenz seitens
des RSI. Da der Oszillator das jungste Zinshoch nicht mehr bestéatigt
hat, liefert dieser Betrachtungswinkel Anlegerinnen und Anlegern ein
zusétzliches Argument in Sachen ,aktueller Verschnaufpause*. Der alte
Abwartstrend der letzten 40 Jahre stellt aber eine massive Unterstiitzung
dar.

o BUND FUT 6% DEC2 Viertelidhrlich o 138,29 h 142,87 | 134,02 ¢ 133,85 +1,50 +1,08% e
AsMoving Average Simple [Close, 20, Nein] 155,02
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Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options-  Einlésungstermin
scheintyp

Euro-BUND-Future (Kontrakt Dez 22) HG6HUS5 Call open end!

Euro-BUND-Future (Kontrakt Dez 22) HG5CIW Put open end?!

Werbung
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i DE 10Y BUND & Monate o 1,3410 h 2,5320 10,6780 ¢ 2,0130 +0,6450 +47,1491% €
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Nie dagewesenes Kursmuster als Katalysator

Zum Abschluss unseres Rentenausblicks stellen wir mit dem Euro-
BUND-Future das Spiegelbild der 10-jahrigen Rendite auf den Prifstand.
Im vergangenen Jahr hoben wir an dieser Stelle einige ganz
besondere Kerzenkonstellationen hervor. Auf Jahresbasis verblieb die
Handelsspanne von 2020 innerhalb des Pendants von 2019 und die
Schwankungsbreite von 2021 wiederum innerhalb derer von 2020,
sodass sich ein doppeltes ,inside year ergab. Apropos ,inside candles":
Das beschriebene Phdnomen wurde damals durch den Quartalschart
spielend getoppt. Hier lag sogar ein vermutlich nie dagewesenes
Chartmuster vor: Die im 1. Quartal 2020 gesteckten Leitplanken
hatten sieben Quartale lang Bestand — sieben Quartale verharrte der
Euro-BUND-Future innerhalb der damaligen Grenzen (siehe Chart).
Die Schnittmenge zwischen beiden Zeitebenen und den dortigen
Innenstédben war der Sell-Trigger bei rund 168. Die Auflésung der
jeweiligen ,inside candles* nach unten hat ihre Wirkung nicht verfehlt!
Auch beim Euro-BUND-Future waren beispiellose Kursverluste die Folge,
in deren Verlauf auch der Basisaufwartstrend seit 1991 (akt. bei 141,92)
gebrochen wurde. Nach einem Kursverfall von 170 auf unter 135 dréngt
sich die Frage nach dem ,Wann ist es genug" auf.

Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs Briefkurs Hebel
Barriere verhéltnis

135,7598 % 135,7598 % 1,00 141,04 % 5,30 EUR 5,31 EUR 26,56

144,8825 % 144,8825 % 1,00 141,04 % 3,88 EUR 3,89 EUR 36,26
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Indikatoren mit Knalleffekt >
Be| der BeantWOI'tung d'eser Frage Ilefert der MOﬂatSChal't des 0 BUND FUT 6% DEC2 Monatlich o 138,48 h 141,09 1 135,76 < 140,15 +1,71 +1,24% €

. . . . . . B . maMoving Average Simple [Close, 200, Mein] 145,32
Zinsbarometers eine wichtige Orientierungshilfe. Auf Basis der AuBolinger Bands [Close, 20, 2] Mid Line 160,53

Kombination aus dem Tief vom September 2013 bei 136,60 und 0,00% - 175,67
dem 61,8%-Fibonacci-Retracement des Hausseimpulses von 2008 4 :
bis September 2019 (136,43) ,arbeitet* der Euro-BUND-Future an e P ===
einer Stabilisierung. Der markante obere und untere Schatten der 5L00% - 5 i

Oktoberkerze bzw. der Innenstab im bisherigen Novemberverlauf liefern

Indizien, dass die Rentenbullen diese Bastion nicht kampflos aufgeben

;51 -200,00

- 180,00

- 160,00

- 140,00

-120,00

werden. Der zuvor beschriebene Kursverfall hat dartiber hinaus historisch m:?{im] MACD 8,01 Trioger 5,16 wco
Uberverkaufte Indikatoren zur Folge. So zeigt der Monats-RSI tief in i = -0,00
seiner unteren Extremzone inzwischen eine divergente Entwicklung, \()

wéhrend der trendfolgende MACD in diesem Zeitfenster sogar so 7vRelative Strength Index [Close, 14, 30, 7, Nein] 29,63 =

tief wie niemals zuvor in der Historie seit Anfang der 1990er-Jahre \/\W IR W 50,00
o4

gefallen ist (siehe Chart). Da der Abstand zwischen oberem und
unteren Bollinger Band (akt. bei 185,96/135,81) ebenfalls auf das
hochste Niveau der letzten 30 Jahre angewachsen ist, ergibt sich aus
dieser Extremkonstellation bei den Indikatoren unseres Erachtens ein
kurzfristiger Rettungsanker.

v Bolinger Bandbreite [Close, 20, 2] BB 31,17 BBD

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options- Einldsungstermin  Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs  Briefkurs Hebel
scheintyp Barriere verhéltnis
Euro-BUND-Future (Kontrakt Dez 22) HG5NCM Call open end?! 133,9286 % 133,9286 % 1,00 141,04% 7,13EUR 7,14EUR 19,75
Euro-BUND-Future (Kontrakt Dez 22) HG5602 Put open end! 146,9081 % 146,9081 % 1,00 141,04 % 591 EUR 5,92 EUR 23,82
> (Trading-)Kaufgelegenheit?
o BUND FUT % DEC2 Monatich o 133,43 h 141,09 1135,76 ¢ 140,15 +1,71 +1,24% € 1 1 H i 1 i1 1
e T 0 e = Jedes der t?eschrlebe.nen Indikatorensignale begiinstigt fur sph
rvBolinger Bands [Close, 20, 2] Mid Linz 160,58 ’ genommen eine technische Gegenbewegung. Aber besonders die
3,00% - 179,67 180,00 durch die Bollinger Bander angezeigte extrem hohe Volatilitét legt eine
160,00 Marktberuhigung nahe. Das kommende Jahr sollte deshalb nicht mehr

R eI L § : - die Schwankungsintensitdt von 2022 mit sich bringen — bei dieser
5L,80% Aussage handelt es sich aber méglicherweise, um den ,einfachen Teil*

| 120,00 der Prognose. Die 50%-Korrektur der o. g. Aufwartsbewegung (144,69)

bildet im Rahmen einer temporéren Erholung ein erstes Anlaufziel.

0% - 109,7 . L. . . L
AMACD. [Close, 12, 25, 8] MACD 5,01 Trioger 5,16 o Charttechnisch wichtiger ist aber die Kombination aus der 200-Monats-

. = e < e 0,00 Linie (akt. bei 145,89) und den Hochs von 2012/13 bei rund 147. Aufgrund

\\(> des grundsétzlichen Regimewechsels von 2022 und einer (bisher)
#vRelative Strength Index [Close, 14, 30, 70, Nen] 29,63 = fehlenden unteren Umkehr dirfte es sich bei einer Gegenbewegung
\/W e W 50,00 (zunéchst) lediglich um eine Barenmarktrally handeln. In der Folge gilt
& es vielmehr, die o. g. Bastion wieder bzw. die Hochs vom August 2010
(134,77) und Januar 2009 (126,53) im Auge zu behalten. Die zuletzt
genannte Ruckzugsmarke harmoniert dabei bestens mit einem weiteren
Fibonacci-Level bei 126,21.

uBalinger Bandbreite [Close, 20, 2] B8 31,17 aso

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023

Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Ausgewahlte Open End-Turbo-Optionsscheine

Basiswert WKN Options- Einlosungstermin  Basispreis Knock- out Bezugs- Ref-Kurs  Geldkurs  Briefkurs Hebel
scheintyp Barriere verhaltnis
Euro-BUND-Future (Kontrakt Dez 22) HG6GHM Call open end? 127,9266 % 127,9266 % 1,00 141,04 % 13,12EUR 13,13EUR 10,74

Euro-BUND-Future (Kontrakt Dez 22) HG50HD Put open end?! 152,829 % 152,829 % 1,00 141,04 % 11,82EUR 11,83EUR 11,92
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Der tagliche Newsletter mit technischen Analysen

Fazit und Fahrplan 2023

Das um 180 Grad gedrehte Sentiment begiinstigt zusammen mit
der starksten Zinsbewegung der Geschichte zunachst eine temporére
Verschnaufpause. Die 3 %-Marke (USA) bzw. das Level von 1,22 % (D)
stellen dabei wichtige Unterstiitzungen dar. Ubergeordnet ist der Bruch
40 Jahre alter Abwértstrends ein &ufRerst seltenes Phdnomen, welches
die Statik der Rentenmarkte nachhaltig verandert. Die ,Ruckkehr des
Zinses" ist deshalb absolut real. Anders ausgedrickt: Die alte ,Null-
Zins-Welt* kommt so schnell nicht zuriick. Dazu passt die fundamentale
Fragestellung: ,was, wenn die Inflation weniger stark und weniger schnell
zuriickgeht als von der Mehrheit der Markteilnehmer angenommen?*
Im weiteren Jahresverlauf dirften die Renditen dies- und jenseits
des Atlantiks neue Zinshochs im Bereich von 3 % (D) und 5 %
(USA) anpeilen. Trotz eines weniger spektakularen Jahrgangs als 2022
bietet dieses Ablaufmuster aktiven Anlegerinnen und Anlegern attraktive
(Trading-)Chancen. Frei nach Goethe: ,Nach dem Zins dréangt, am Zins
hangt, doch alles”. Auch im Jahr 2023 durfte die Rentenmarktentwicklung
groBe Auswirkungen auf die anderen Assetklassen besitzen. Ein
erfolgreicher Zinsausblick ebnet den Weg zu weiteren Prognosetreffern!
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Werbung

Stand: Dienstag, 29.11.2022, 08:
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Quelle: Refinitiv, tradesignal? / 5-Jahreschart im Anhang

Mini Future Zertifikate (62) Turbo-Optionsscheine (18) X-Turbos (8) X-Open End-Turbos (13) Open End-Turbos (467)

Ausgewahlte Neuemissionen

Basiswert WKN Typ Falligkeit Knock-out-Produktart
Barriere
Euro-BUND-Future HG67LK  Put 06.03.23 140,50 % Turbo-Optionsschein
(Kontrakt Mar 23)
Euro-BUND-Future HG67LL  Put 06.03.23 141,00 % Turbo-Optionsschein
(Kontrakt Mar 23)
Gold HG67HJ  Call open end? 1742,71 USD Open End-Turbo-
Optionsschein
EUR/USD HG67HC Put open end?! 1,0413 USD Open End-Turbo-
Optionsschein
DAX® HG67GE Put open end?! 14515,36 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein
Euro-BUND-Future HG67H8  Call open end?! 140,09 % Open End-Turbo-
(Kontrakt Dez 22) Optionsschein
Gold HG67HE Call open end?! 1739,71 USD Open End-Turbo-
Optionsschein
DAX® HG67GD Call open end?! 14358,04 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein
DAX® HG67GV Call open end! 14357,02 Pkt X-Open End-Turbo
DAX® HG67J5 Call 05.01.23 14375,00 Pkt X-Turbo
Datum Uhrzeit Land / Unternehmen Anlass
29.11.2022 00:30 Japan Arbeitslosenquote
29.11.2022 00:50 Japan Einzelhandelsumsétze s.a (Monat)
29.11.2022 00:50 Japan Umsatze von grofRen Einzelhandlern
29.11.2022 10:00 Schweiz Bruttoinlandsprodukt s.a. (Quartal)

Basiswert WKN Typ Falligkeit Knock-out-Produktart
Barriere
DAX® HG67HT Call 15.12.22 14375,00 Pkt Turbo-Optionsschein
Euro-BUND-Future HG67LM  Put 06.03.23 141,50 % Turbo-Optionsschein
(Kontrakt Mar 23)
DAX® HG67GU Call open endt 14347,02 Pkt X-Open End-Turbo
Gold-Future HG67M7  Call openend! 1748,5613 USD Open End-Turbo-
(Kontrakt Feb 23) Optionsschein
EUR/USD HG67HB Put open end* 1,0463 USD Open End-Turbo-
Optionsschein
Nasdag-100 Index® HG67ML  Put openendt  11765,4122 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein
Nasdag-100 Index® HG67MM Put openend:  11785,4122 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein
Apple HG679F  Put open end?! 146,25 USD Open End-Turbo-
Optionsschein
Nasdag-100 Index® HG67MN Put openend!  11805,4122 Pkt Open End-Turbo-
Optionsschein
Alphabet Class C  HG67DU  Call open end! 96,32 USD Open End-Turbo-
Optionsschein
Datum Uhrzeit  Land / Unternehmen Anlass

29.11.2022 14:00 Deutschland Harmonisierter Verbraucherpreisindex
(Jahr)
Bruttoinlandsprodukt annualisiert

(Quartal)

29.11.2022 14:30 Kanada
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Der tagliche Newsletter mit technischen Analysen

Basiswert WKN Typ
EUR/USD HG6V45 Call
Gold HG6V4Q Call
Gold-Future (Kontrakt Feb 23) HG6277 Put
CAC 40® HGO3WZ Put

Euro-BUND-Future (Kontrakt HEOGYO Put
Dez 22)

Xy
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HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
Matthias Hippe (v.i.S.d.P.)
Hansaallee 3

40549 Dusseldorf

kostenlose Infoline: 0800 / 4000 910
aus dem Ausland: 00800 / 4000 9100
Telefax: +49(0)211 / 910- 9 1936
E-Mail: zertifikate@hsbc.de
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Technische Analysen: Jérg Scherer

Knock-out- Briefkurs Hebel Basiswert
Barriere
1,0152 USD 2,02 EUR 49,50 DAX®
1718,554 USD 0,34 EUR 49,72 Gold
1799,8361 USD 3,42 EUR 49,85 BMW
6808,2962 Pkt 1,36 EUR 49,25
143,887 % 2,90 EUR 48,63

Werbung

Stand: Dienstag, 29.11.2022, 08:06 Uhr

WKN Typ Knock-out- Briefkurs Hebel
Barriere

HG610A Call 14189,0764 Pkt 2,88 EUR 50,18

HG6V4P  Call 1717,0499 USD 3,43 EUR 49,29

HG60VA Call 82,704 EUR 0,17 EUR 49,34

Mit dem HSBC Trendkompass konnen Sie Borsenentwicklungen

"RENpkomPASS

Mitglieder der Geschéftsfihrung:

N. Salsano

Dr. R. Apenbrink
Dr. A. Kamp

T. Runge

N. Speer

Aufsichtsbehorden:

Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorferstr. 108
53117 Bonn

und

Marie-Curie-Straf3e 24 - 28
60439 Frankfurt am Main

Europaische Zentralbank
Sonnemannstraf3e 20
60314 Frankfurt am Main

erkennen und nach Trend-Aktien filtern. Langfristige Trendindikatoren
werden mit kurzfristigen in nur einem Diagramm kombiniert. Finden
Sie neue Trend-Aktien oder testen Sie bestehende Positionen in lhrem
Depot jede Woche gegen den HSBC Trendkompass.

» Weitere Informationen

Handelsregistereintragung: Amtsgericht Dusseldorf,
Handelsregister-Nr.: HRB 97562

USt-ID-Nr.: DE 121310482

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH wird
beaufsichtigt durch die Bundesanstalt

fur Finanzdienstleistungsaufsicht. HSBC
Trinkaus & Burkhardt GmbH unterhélt eine
Complianceorganisation zu Erkennung und
Regelung moéglicher Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit den Researchaktivitaten der
Bank.
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Dieses Dokument wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH (,HSBC
Deutschland”) erstellt. Es ist nicht zur Verwendung in den USA oder
gegeniber US-Staatsbirgern bestimmt.

Hierdurch wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung
von Wertpapieren, sonstigen Titeln oder dem Abschluss von derivativen
Finanztransaktionen unterbreitet. Die hierin mitgeteilten Einschatzungen
zu den Wertpapieren und sonstigen Titeln stellen auch keine
Anlageempfehlungen dar.

Die von HSBC Deutschland in diesem Dokument gegebenen
Informationen beruhen auf Quellen, die von HSBC Deutschland fir
zuverlassig erachtet werden, jedoch keiner neutralen Priifung unterzogen
wurden; HSBC Deutschland tbernimmt keine Gewéhr und keine
Haftung fir die Richtigkeit und Vollstéandigkeit der hierin enthaltenen
Informationen. Die in dieser Présentation vertretenen Meinungen stellen
ausschlief3lich unsere Auffassung dar und kénnen sich jederzeit &ndern;
solche Meinungsénderungen missen nicht publiziert oder mitgeteilt
werden.

Beispielrechnung Transaktionskosten und Depotpreis:
Transaktionskosten und |hr Depotpreis (soweit diese anfallen) sind
in den Charts nicht bericksichtigt und wirken sich negativ auf
die Wertentwicklung der Anlage aus. Bei einer Anlagesumme
von EUR 1.000,00 werden fiur den Erwerb und die VerauRerung
Transaktionskosten i.H.v. jeweils z.B. 1,00 % sowie ein Depotpreis i.H.v.
z. B. 0,5% p.a. berechnet (die tatsachlichen Entgelte ergeben sich
aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank). Die dargestellte
Wertentwicklung verringert sich in diesem Beispiel bei einer unterstellten
Haltedauer von funf Jahren durch diese Entgelte um EUR 45,00. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur
die Zukunft.

Bonitétsrisiko der HSBC:

Kunden sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Kontrahentin (HSBC) ihre
Verpflichtungen aus dem Produkt nicht erfillt. Dieses Risiko besteht unter
anderem im Falle einer Insolvenz, das heil3t einer Zahlungsunfahigkeit
oder Uberschuldung, oder aufgrund einer behdrdlichen Anordnung
von AbwicklungsmaRnahmen. Eine solche Anordnung durch eine
Abwicklungsbehdrde kann im Falle einer Krise der Kontrahentin auch
zu einem friheren Zeitpunkt als dem Beginn eines eventuellen
Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der Abwicklungsbehdrde
umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu. Unter anderem kann sie die
Anspriche der Anleger bis auf null herabsetzen, in Aktien der
Kontrahentin umwandeln oder das Produkt beenden und Rechte der
Anleger aussetzen. In allen vorgenannten Fallen ist ein Totalverlust der
Anspriche mdglich.

Werbehinweise:

Die Basisprospekte sowie die Endgultigen
die Basisinformationsblatter erhalten Sie hier. Durch Eingabe
der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder iber den Reiter
.Produkte“ gelangen Sie zu der Einzelproduktansicht. Dort kdnnen
unter ,Downloads” die entsprechenden Endgiltigen Bedingungen
zu den einzelnen Produkten, die die fur das jeweilige
Wertpapier allein geltenden Angebotsbedingungen inklusive der
maRgeblichen Emissionsbedingungen enthalten, sowie die relevanten
Basisinformationsblatter, abgerufen werden.

Bedingungen und

Die Billigung des Basisprospekts durch die BaFin ist nicht als ihre
Befurwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Wir empfehlen
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Interessenten und potenziellen Anlegern den Basisprospekt und die
Endgiltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung
treffen, um sich méglichst umfassend zu informieren, insbesondere tber
die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers.

Die gemachten Angaben zur historischen Wertentwicklung der
dargestellten Finanzprodukte/Finanzindizes sind kein verlasslicher
Indikator fur eine kinftige Wertentwicklung. Soweit die dargestellten
Finanzprodukte in einer anderen Wahrung als EUR notieren, kann die
Rendite aufgrund von Wé&hrungsschwankungen steigen oder fallen.

Herausgeber: HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH, Hansaallee 3, 40549
Dusseldorf

Lizenzhinweise:

"DAX®", "TecDAX®", "MDAX®", "VDAX-NEW®", "SDAX®", "DivDAX®",
"X-DAX®" und "GEX®" sind eingetragene Marken der Qontigo Index
GmbH. Die Finanzinstrumente werden von der Qontigo Index GmbH oder
der Deutsche Borse AG nicht gesponsert, geférdert, verkauft oder auf
eine andere Art und Weise unterstiitzt.

EURO STOXX 50®, STOXX 50®, STOXX® 600 und seine Marken,
STOXX® Europe 600 Oil & Gas, STOXX® Europe 600 Basic Resources,
EURO STOXX 50® DVP sind eingetragene Marken der STOXX Ltd. Die
Finanzinstrumente werden von STOXX Ltd., der Deutsche Borse AG
oder einer ihrer verbundenen Gesellschaften nicht gesponsert, gefordert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt.

Der "S&P 500®" ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC
oder seinen Tochtergesellschaften ("SPDJI") und wurde zur Verwendung
durch HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH lizenziert. Standard & Poor's®
und S&P® sind eingetragene Marken der Standard & Poor's Financial
Services LLC ("S&P"); Dow Jones® ist eine eingetragene Marke der
Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Produkte von HSBC
Trinkaus & Burkhardt GmbH werden von SPDJI, Dow Jones, S&P
oder ihren jeweiligen Tochterunternehmen weder gesponsert, unterstiitzt,
verkauft noch geférdert, und keine dieser Parteien macht weder eine
Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit der Investition in diese Produkte
noch Ubernehmen sie Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Stérungen
des S&P 500®.

Nasdaq® und Nasdag-100 Index® sind eingetragene Warenzeichen von
Nasdagq, Inc. (gemeinsam mit den mit ihr verbundenen Gesellschaften
als die "Gesellschaften" bezeichnet) und fur die Nutzung durch die HSBC
Trinkaus & Burkhardt GmbH an diese lizenziert. Die Gesellschaften
machen keine Aussage Uber die RechtmaRigkeit oder die Eignung der
Wertpapiere. Die Wertpapiere werden von den Gesellschaften weder
begeben, empfohlen, verkauft oder beworben. DIE GESELLSCHAFTEN
UBERNEHMEN KEINE GEWAHRLEISTUNG UND UBERNEHMEN
KEINE HAFTUNG IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN.

Der Nikkei Stock Average ("Index") ist geistiges Eigentum der Nikkei Inc.
(der "Indexsponsor"). "Nikkei", "Nikkei Stock Average" und "Nikkei 225"
sind Marken des Indexsponsor. Der Indexsponsor behélt sich alle Rechte,
einschlieBlich des Copyrights, an dem Index vor.

Der Hang Seng Index und der Hang Seng China Enterprises Index
(die "Indizes") werden durch die Hang Seng Indexes Company
Limited gemafR einer Lizenz der Hang Seng Data Services Limited
verdffentlicht und erstellt. Die Marke und der Name Hang Seng
Index bzw. Hang Seng China Enterprises Index sind Eigentum der
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Hang Seng Data Services Limited. Hang Seng Indexes Company
Limited und Hang Seng Data Services Limited haben der Verwendung
des und der Bezugnahme auf den Index durch die HSBC Trinkaus
& Burkhardt GmbH im Zusammenhang mit den strukturierten
Produkten (die "Produkte") zugestimmt. WEDER HANG SENG INDEXES
COMPANY LIMITED NOCH HANG SENG DATA SERVICES LIMITED
VERSICHERN ODER GARANTIEREN GEGENUBER MAKLERN
ODER INHABERN DES PRODUKTS ODER ANDEREN PERSONEN
() DIE RICHTIGKEIT ODER VOLLSTANDIGKEIT DES INDEXES
UND SEINER ZUSAMMENSETZUNG ODER IRGENDWELCHER
DAMIT IN BEZIEHUNG STEHENDER INFORMATIONEN ODER (lI)
DIE TAUGLICHKEIT ODER GEEIGNETHEIT FUR ZWECKE DES
INDEXES ODER DER DARIN ENTHALTENEN KOMPONENTEN
ODER DATEN ODER (Ill) DIE ERGEBNISSE, DIE IRGENDEINE
PERSON DURCH DIE VERWENDUNG DES INDEXES ODER
DER DARIN ENTHALTENEN KOMPONENTEN ODER DATEN FUR
IRGENDEINEN ZWECK ERHALTEN HAT. KEINE ZUSICHERUNG
ODER GARANTIE IRGENDEINER ART IN BEZUG AUF DEN
INDEX WIRD WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND
ABGEGEBEN. Das Verfahren und die Grundlage der Berechnung und
der Zusammensetzung des Indexes und jede damit in Zusammenhang
stehende Formel, enthaltene Aktien und Faktoren konnen jederzeit
durch Hang Seng Indexes Company Limited ohne Ankindigung
geédndert werden. SOWEIT NACH GELTENDEM RECHT ZULASSIG,
UBERNEHMEN HANG SENG INDEXES COMPANY LIMITED UND
HANG SENG DATA SERVICES LIMITED KEINE VERANTWORTUNG
ODER HAFTUNG (I) IN BEZUG AUF DIE VERWENDUNG DES
UND/ODER DIE BEZUGNAHME AUF DEN INDEX DURCH HSBC
TRINKAUS & BURKHARDT GmbH IN ZUSAMMENHANG MIT DEM
PRODUKT ODER (Il) FUR UNGENAUIGKEITEN, AUSLASSUNGEN,
FEHLER ODER IRRTUMER DER HANG SENG INDEXES COMPANY
LIMITED BEI DER BERECHNUNG DES INDEXES ODER (lll) FUR
UNGENAUIGKEITEN, AUSLASSUNGEN, FEHLER, IRRTUMER ODER
DIE UNVOLLSTANDIGKEIT IRGENDWELCHER DURCH ANDERE
PERSONEN ZUR VERFUGUNG GESTELLTER INFORMATIONEN,
DIE IN ZUSAMMENHANG MIT DER ZUSAMMENSETZUNG DES
INDEXES VERWANDT WURDEN ODER (IV) FUR WIRTSCHAFTLICHE
ODER ANDERE SCHADEN, DIE DIREKT ODER INDIREKT VON
EINEM MAKLER ODER INHABER DES PRODUKTS ODER ANDEREN,
MIT DEM PRODUKT HANDELNDE PERSONEN AUFGRUND DES
VORGENANNTEN ZU TRAGEN SIND. ANSPRUCHE, KLAGEN ODER
GERICHTLICHE VERFAHREN KONNEN NICHT GEGEN HANG SENG
INDEXES COMPANY LIMITED UND HANG SENG DATA SERVICES
LIMITED GELTEND GEMACHT ODER ERHOBEN WERDEN im
Zusammenhang mit dem Produkt in irgendeiner Weise durch einen
Makler, Inhaber oder eine andere, mit dem Produkt handelnde
Person. Jeder Makler, Inhaber oder jede andere, mit dem Produkt
handelnde Person tut dies entsprechend in voller Kenntnis dieses
Haftungsausschlusses und kann nicht auf Hang Seng Indexes Company
Limited und Hang Seng Data Services Limited vertrauen. Zur
Klarstellung begriindet dieser Haftungsausschluss keine vertragliche
oder quasivertragliche Beziehung zwischen irgendeinem Makler, Inhaber
oder einer anderen Person mit Hang Seng Indexes Company Limited und/
oder Hang Seng Data Services Limited und kann nicht dahin ausgelegt
werden, eine solche Beziehung begriindet zu haben.
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"FTSETM", "FT-SE®" und "Footsie®" sind Handelsmarken der London
Stock Exchange Limited und der Financial Times Limited und werden von
der FTSE International Limited im Rahmen einer Lizenz verwendet. Der
FT-SE 100 wird von der FTSE International Limited in Verbindung mit dem
Institute of Actuaries berechnet. FTSE International Limited bernimmt
keine Haftung in Zusammenhang mit dem Handel irgendwelcher
Produkte auf den Index. Alle Urheberrechte in Bezug auf die Indexwerte
und die Zusammensetzungsliste liegen bei FTSE International Limited.
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH hat von der FTSE International
Limited eine umfassende Lizenz erhalten, diese Rechte bei der Erstellung
dieses Produkts zu nutzen.

"CAC 40®" und "CAC®" sind eingetragene Warenzeichen der Euronext
N.V. oder ihrer Tochtergesellschaften.

"AEX®" und "AEX-Index®" sind eingetragene Warenzeichen der
Euronext N.V. oder ihrer Tochtergesellschaften.

Der "Dow Jones Industrial Average®" ist ein Produkt von S&P Dow
Jones Indices LLC oder seinen Tochtergesellschaften ("SPDJI") und
wurde zur Verwendung durch HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind eingetragene Marken
der Standard & Poor's Financial Services LLC ("S&P"); Dow Jones®
ist eine eingetragene Marke der Dow Jones Trademark Holdings LLC
("Dow Jones"). Produkte von HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH werden
von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen Tochterunternehmen
weder gesponsert, unterstitzt, verkauft noch geférdert, und keine dieser
Parteien macht weder eine Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit der
Investition in diese Produkte noch Ubernehmen sie Haftung fiir Fehler,
Auslassungen oder Stérungen des Dow Jones Industrial Average®.

© 2022 Copyright. HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH, ALLE
RECHTE VORBEHALTEN. Diese Publikation darf weder vollstandig
noch teilweise nachgedruckt oder in ein Informationssystem ubertragen
oder auf irgendeine Weise gespeichert werden, und zwar weder
elektronisch, mechanisch, per Fotokopie noch auf andere Weise, aul3er
im Falle der vorherigen schriftlichen Genehmigung durch HSBC Trinkaus
& Burkhardt GmbH.

Mitglied im DDV

Deutscher Derivate Verband
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