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I. Zusammenfassung

Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zu dem vorliegenden Basisprospekt (der
"Basisprospekt”) zu verstehen. Sie enthadlt die fir den jeweiligen Anleger wesentlichen
Merkmale der betreffenden Wertpapiere. Daher sollte der Anleger fur eine detaillierte

Beschreibung der Wertpapiere den ganzen Basispspekt heranziehen und sich vor jeder

Anlageentscheidung in die betreffenden Wertpgiere unbedingt auf die Prifung des gesamten

Basisprospektes in Verbindung mit den sich danaf beziehenden endgiltigen Bedingungen (die
"Endgultigen Bedingungen", Basisprospekt und Edgultige Bedingungen werden im Folgenden

zusammen der "Prospekt" genannt) stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Infor-
mationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten &s Européaischen Wirtschaftsraums die Kosten
fir die Ubersetzung des Prospekts voProzessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschliel3lich einer
moglichen von ihr veroffentlichten Ubersetzung derselben und kann fiir deren Inhalt haftbar
gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, das die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und
den Endgultigen Bedingungen gelesen wird.

1. Emittentenspezifische Angaben

Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft auf Aktien mit Sitz in 40212 Disseldorf,
Kdnigsallee 21/23. In der nachsten ontiehen Hauptversammlung am 30. Mai 2006 wird
vorgeschlagen, die HSBC Trinkaus & Burkhak@saA in eine Aktiengesellschaft ("AG")
umzuwandeln. Es bestehen Niddesungen in Baden-Baden, Berlkrankfurt am Main, Hamburg,
Minchen und Stuttgart. Im Ausland ist die Emnitin durch Tochterinstitute in Luxemburg, die
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SAd die HSBC Trinkaus Investment Manager SA und
in Hongkong, die HSBC Trinkaus Invesgnt Management Ltd., vertreten.

Als Kreditinstitut i.S.v. 8 1 KWG bietet die Emittem grundséatzlich samtliche Dienstleistungen einer
Universalbank an und ist vor allem auf dem deutschen Markt und im deutschsprachigen Europa tétig.

Die Emittentin gehdrt zum HSBC-Konzern, deren Obergesellschaft die HSBC Holdings plc, London
ist, die wiederum indirekt 77,84 % am Aktienkapder Emittentin halt. 281 % des Aktienkapitals
halt indirekt die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart.

Wesentliche Finanzinformationen der Emittentin

Die nachfolgende Ubersicht steiit zusammengefasster Foulie Konzernbilanz der @ittentin dar,

die dem gepriuften Konzernabschluss der Emtitte fir das am 31. Dezember 2004 endende
Geschaftsjahr entnommen wurde.



Auszug aus der gepriften Konzernbilalez Enittentin per 31. Dezember 2004:

Aktiva in Mio 31.12.2004 31.12.2003 Ver nderungen
in Mio In %
Barreserve 157,9 63,8 94,1 > 100
Forderungen an Kreditinstitute 2.531,0 1.479,6 1.051,4 71,1
Forderungen an Kunden 2.636,7 2.364,7 272,0 115
Risikovorsorge -52,3 - 60,0 7,7 -12,8
Handelsaktiva 6.215,6 4.992,2 1.223,4 24,5
Finanzanlagen 1.678,2 1.975,2 -297,0 -15,0
Sachanlagen 74,9 78,4 -35 -4,5
Immaterielle Vermdgenswerte 35,4 315 3,9 12,4
Sonstige Aktiva 45,7 62,3 - 16,6 - 26,6
Summe der Aktiva 13.323,1 10.987,7 2.335,4 21,3
Passivain Mio 31.12.2004 31.12.2003 Ver nderungen
in Mio In %

Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten 913,6 989,2 - 75,6 -7,6
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 5.927,1 5.569,5 357,6 6,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 16,9 181,1 -164,2 -90,7
Handelspassiva 4.956,4 2.883,3 2.073,1 71,9
Ruckstellungen 351,7 311,6 40,1 12,9
Sonstige Passiva 81,4 59,0 22,4 38,0
Nachrangkapital 273,2 240,2 33,0 13,7
Anteile in Fremdbesitz 0,1 0,1 0,0 0,0
Eigenkapital 802,7 753,7 49,0 6,5

Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0 0,0

Kapitalriicklage 210,5 210,5 0,0 0,0

Gewinnriicklagen 347,2 340,3 6,9 2,0

Bewertungsriicklage

fur Finanzinstrumente 92,3 75,6 16,7 22,1

Konzernbilanzgewinn 82,7 57,3 25,4 44,3
Summe der Passiva 13.323,1 10.987,7 2.335/4 21,3

In den ersterdrei Quartalen des Jahres 2005dia$ Betriebsergebnis gegentiber dem vergleichbaren
Vorjahreszeitraum um 15,2 Mio € bzw. 21,0 % auhmehr 87,4 Mio € gestiegen. Der Gewinn nach
Steuern fur die ersten neun Monate desrelah2005 konnte gegenitbelem vergleichbaren
Vorjahreszeitraum um 18,9 Mio € bzw. 31,2% auf 79,5 Mio € gesteigert werden. Die
Erfolgskomponenten des Betriebsergebnisses madhien: — Der Anstieg des Zinstberschusses um
7,0 Mio € bzw. 13,9 % ist bei weiterhin niednig€insmargen im Kreditgeschaft insbesondere auf
hohe Volumina auf der Kundeneinlageseite zuriutkhren, die Uberwiegend im Interbankenmarkt
angelegt wurden. Durch dieséfblumenszuwachs konnte auclasd niedrigere Zinsergebnis aus
Finanzanlagen kompensiert werden. — Die positive Entwicklung im Provisionsergebnis, die zu einem
Anstieg um 30,5 Mio € bzw. 18,5 % fuhrte, br allem auf gestiegene Wertpapierprovisionen
zurtickzufuhren. — Im Eigenhandel wurde das Ergelias Vorjahres mit einem Zuwachs um 1,4 Mio

€ bzw. 3,0 % auf 47,7 Mio € leicht UbertroffenDer Verwaltungsaufwand ist um 25,0 Mio € bzw.
13,3 %, und damit weniger stark als die operativen Ertrage, auf 212,9 Mio € angestiegen. Aufgrund
der positiven Erldsentwicklung sank die Aufwand-Ertrag-Relation auf 63,7% (Vorjahr 67,0 %).
(Auszug aus dem ungepriften Zwischenbericht zum 30. September 2005)



2. Emittentenspezifische Risiken

Wie bei allen Gesellschaften desviaten Rechts dsteht auch di der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikohatte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wenigr@n gegentber den Inhabern nicht erfillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nurcmonach Mafigabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden kénnten.Im Falle derlires der Emittentin besteht fir den Anleger das
Risiko des Totalverlustes des fir den Erwerb dertpépiere aufgewendeten Kapitals (Erwerbskurs *
Nennbetrag zuziglich sonstiger mém Kauf verbundener Kosten).

3. Ruckzahlung und Produktinformation

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Brionsbedingngen verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen (die "Wertpapiere" bziie "Teilschuldverschreibungen") entsprechend
den nachstehenden BestimmungenFgttigkeitstagzu tilgen undvahrend der Laufzeitu verzinsen.

Rickzahlung
Die Teilschuldverschreibungen werden Bélligkeitstag zum Nennbetrag getilgt.

Verzinsung
Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist fest-verzinsliche undvariabel-verzinsliche
Zinsperioden aufgeteilt.

Bei dem fiir die Berechnung der Zinsemuwendenden Zinssatz handelt es sicht um einerp.a.-
Zinssatz, d.h. die Teilschuldverschreibungen werdanabhéngig von debauer der jeweiligen
Zinsperiode erzinst.

Die Zinsen werdemachtraglicham betreffenden Zinsterminrfidlie vorangegangene Zinspericzlg

Zahlung fallig

Feste \erzinsung
Die Teilschuldverschreibungen werden in den Festzinssatzperioden mit dem jeweils festgelegten
Zinssatz verzist.

Variable Verzinsung

Global Garant Dynamic Lock-In Anleihe

Die Teilschuldverschreibungen werden in den variablen Zinsperioden nur unter bestimmten
Voraussetzungen verzinst. Eingerzinsungder Teilschuldverschreibungen erfolgtir, wenn am
Beobachtungtag in der betreffenden variablen fiasode die Summe der in Prozent ausgedrickten
Performancesatze der einzelnen Korlakeinen positiven Wert ergibt.

Die einzelnen Performancesatze der adtien werden wie folgt berechnet:

(1) wenn der Berechnungskuegmer Korbaktie anbetreffenden Beobachtungstag dem fur die
betreffende Korbaktie festgelegten Basiskurs entspricht bzw. diesen Uberschreitet, wird
ein in den Endglltigen Bedingungen festgedegin Prozent ausgirtickter positiver
Performancesatz fir diese Korbaktie dlle variablen Zinsperioden festgesetzt;

(ii) wenn dagegen der Berechnungskurs einer Korbaktie am beteffeBeobachtungstag
den fur die betreffende Korbaktie festgelytBasiskurs unterschreitet, wird ein in
Prozent ausgedrickter negativer Performancesatz nach folgender Formeiedér
variable Zinsperiode errechnet:

(Berechnungskurs - Basiskurs) * 100
Basiskurs

Der Zinssat wird aus der Summe der in Prozent ausgedrickten negativen und positiven
Performancesatze der einzelnen Korbaktien awejégen Beobachtungstag, dividiert durch die
Anzahl der Korbaktien, gebildet.
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Global GarahDynamic Anleihe

Die Teilschuldverschreibungen werden in den variablen Zinsperioden nur unter bestimmten
Voraussetzungen verzinst. Eingerzinsungder Teilschuldverschreibungen erfolgtir, wenn am
Beobachtungtag in der betreffenden variablen Ziesode die Summe der in Prozent ausgedrickten
Performancesatze der einzelnen Kotlakeinen positiven Wert ergibt.

Die einzelnen Performancesatze der kaltien werden wie folgt berechnet:

0] wenn der Berechnungskueger Korbaktie anbetreffenden Beobachtungstag dem fir die
betreffende Korbaktie festgelegten Basiskurs entspricht bzw. diesen Uberschreitet, wird
ein in den Endgiltigen Bedingungen festgedegin Prozent ausgirickter positiver
Performancesatz fir diese Korbaktie diigse variable Zinsperiode festgesetzt;

(i) wenn dagegen der Berauimgskurs einer Korbaktie am betreifien Beobachtungstag
den fur die betreffende Korbaktie festgetsgtBasiskurs unterschreitet, wird ein in
Prozent ausgedrickter negativer Performancesatz nach folgender Formaiedéar
variable Zinsperiode errechnet:

(Berechnungskurs - Basiskurs) * 100
Basiskurs

Der Zinssat wird aus der Summe der in Prozent ausgedriickten negativen und positiven
Performancesatze der einzelnen Korbaktien aweilggjen Beobachtungstag, dividiert durch die
Anzahl der Korbaktien, gebildet.

Global Garant Plus Anleihe

Die Teilschuldverschreibungen werden in den variablen Zinsperioden nur unter bestimmten
Voraussetzungen verzinst. Eingerzinsungder Teilschuldverschreibungen erfolgur, wenn am
Beobachtungtag in der betreffenden variablen Ziesode die Summe der in Prozent ausgedriickten
Performancesatze der einzelnen Kotlwak einen positiven Wert ergibt.

Die einzelnen in Prozent ausgedriickten negatiwnd positiven Performancesatze der betreffenden
Korbaktien werden am Beobachturagstnach folgender Formel figiese betreffende variable
Zinsperiode berechnet:

(Berechnungskurs - Basiskurs) * 100
Basiskurs

Die einzelnerpositiven Performancesatze sind nach oben hin auf den jeweils festgesetzten maximalen
Performancesatz begrenzt.

Der Zinssatz wird aus der Summe der in Prozent ausgedriickten negativen und positiven
Performancesatze der einzelnen Korbaktien amwejégen Beobachtungstag, dividiert durch die
Anzahl der Korbaktien, gebildet.

Global Garant Plus Lock-In Anleihe

Die Teilschuldverschreibungen werden in den variablen Zinsperioden nur unter bestimmten
Voraussetzugen verzinst. Einéverzinsungder Teilschuldverschreibungen erfolgtir, wenn am
Beobachtungtag in der betreffenden variablen Ziasode die Summe der in Prozent ausgedrickten
Performancesatze der einzelnen Kotlgakeinen positiven Wert ergibt.

Die einzelnen Performancesatze der kaltien werden wie folgt berechnet:

(1) wenn der Berechnungskuegmer Korbaktie anbetreffenden Beobachtungstag dem fur die
betreffende Korbaktie festgelegten Basiskurs entspricht bzw. diesen Uberschreitet, wird
ein in Prozent ausgedrickter positiveerformancesatz fur diese Korbaktie féite
variablen Zinsperioden gemafl nfatgender Formel festgesetzt:

(Berechnungskurs - Basiskurs) * 100
Basiskurs
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(i) wenn dagegen der Berauingskurs einer Korbaktie am betreffien Beobachtungstag
den fur die betreffende Korbaktie festgetsgtBasiskurs unterschreitet, wird ein in
Prozent ausgedriickter negativerfBenancesatz fur diese Korbaktie fdiese variable
Zinsperiode nach folgender Formal errechnet:

(Berechnungskurs - Basiskurs) * 100
Basiskurs

Die einzelnen positiven Perfoan@satze sind nach oben hin aulvgils festgesetzten maximalen
Performancesatz begrenzt.

Der Zinssatz wird aus der Summe der in Prozent ausgedriickten negativen und positiven
Performancesatze der einzelnen Korbaktien awejigen Beobachtungstag, dividiert durch die
Anzahl der Korbaktien, gebildet.

Die fur die Teilschuldverschreibungen maflgdi#ic Enssionsbedingupen sind vom Anleger
sorgfaltig zu lesen. Die wesentlichen Ausstagismerkmale (endglltige Emissionsdaten) einer
Emission werden im Rahmen dendgultigen Bedingungen veréffentlicht.

4. Produktspezifische Risiken

Die Tilgung der Teilschuldverschreibungen &gfo am Falligkeitstag zum Nennbetrag. Der
Anleiheglaubiger muss einen Verlusthinnehmen, wenn sein fur den Erwerb der
Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital @epskurs * Nennbetrag zuziglich sonstiger mit

dem Kauf verbundener Kosten) héher ist als der Nennbetrag zzgl. der Summe der bis dahin erhaltenen
Zinszahlungen.

Risiko einer Nicht-Verzinsung in der variablen Zinsphase

Die Teilschuldverschreibungen werden in den variablen Zinsperioden nur unter bestimmten
Voraussetzungen verzinst. Eine Verzinsung deilschuldverschreibungen erfolgt nur, wenn am
Beobachtungstag in der betreffenden variabléinsperiode die Summe aus der in Prozent
ausgedrickten negativen und positiven Performancesétze der einzelnen Korbaktien, dividiert durch die
Anzahl der Korbaktien, positiv ist. Bei eineegativen Summe erfolgt keine Verzinsung.

Eine Verzinsung der Teilschuldverschreibungen wéhrend der variablen Zinsperioden ist daher
nicht garantiert. Die wahrend der betreffendevariablen Zinsperiodmdglichen Kursschwankungen

der einzelnen Korbaktien sind fi@ine eventuelle Zinszahlung unerheblich. Eine Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen ist deaah allein von der Hohe d&erechnungskurse am betreffenden
Beobachtungstag abhéngig. Im ungUnstigst Fall erfolgt keine Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen in den betreffenden variablen Zinsparicigern die Summe der in
Prozent ausgedriickten negativen und positiven Peafocesatze, an allen Beobachtungstagen in der
variablen Zinsperiode negativ bzw. gleich Null ist.

Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen ist durch die jeweils festgelegten positiven
Performancesatze bzw. maximalen Performanceséitzie oben begrenzt, so dass bei einem Lock-In
eines Performancesatzes bzw. bei Erreichen des maximalen Performancesatzes an einer weiteren bzw.
hoheren positiven Kursentwicklung der Korbaktien nicht partizipiert wird.

Aufgrund der Tatsache, dass der Zinssatz erst raahe Bes betreffenden Zinstermingételt werden
kann, besteht fur den Anleiheglaubiger das RisiReilschuldverschreibungen zu kaufen, deren
Verzinsung in der variablen Zingp@de bei Erwerb nicht feststeind am betreffenden Zinstermin
nicht oder nur zu einem geringeren als dem erwarteten Zinssatz verzinst werden.
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Il. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgezahlterRisikofaktoren trifft keine Aussage uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmafd ihrer jeweils moglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageetscheidung in die betreffenden Wertpapiere den

gesamten Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endguiltigen
Bedingungen sorgfaltig zu lesen und sich miseinem persodnlichen Berater — einschlielich

seinem Steuerberater — in Verbindung zu setzen.

Das sorgféltige Lesen der Risikfaktoren kann nicht die individuell notwendige Beratung des
jeweiligen Anlegers durch seine Hausbank ersetzen. Die allein in den Risikofaktoren enthaltenen
Informationen kdnnen nicht die individuellen Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse
und Verhaltnisse des jeweiligen Anlegers bertahkchtigen, so dass im Einzelfall eine
zugeschnittene Beratung und Aufklarung notwendig ist.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikdaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere nur
dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils des fur diese Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kaufverbundener Kosten) tragen kann, auch ohne
gegebenenfalls zwischenzeitlich eine Zinszahlung erhalten zu haben.

1. Risikofaktoren, die die Emittentin betreffen

Wie bei allen Gesellschaften desvaten Rechts désteht auch baler Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikodatte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wequigr@n gegenuber den Inhabern nicht erfillen
kénnte und die Inhaber ihre Anspriche nurcmonach Maligabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden kdnnten.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Bankender die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH besteht fur die unter
diesem Prospekt emittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Grunden besteht im Falle der Ins@veer Enittentin fir den Anleger das Risiko des
Totalverlustes des fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Erwerbskurs *
Nennbetrag zuziglich sonstiger mém Kauf verbundener Kosten).

2. Risikofaktoren der in diesem Prospekt beschriebenen Global Garant Anleihen

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschatzen koénnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprectmele Verluste zu tragen.

2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

Grundsatzlich gilt, dass der Anleihegliger auf jeden Fall immer dann eingerlust hinnehmen
muss, wenn sein flr den Erwerb der Teilschulsielereibungen eingesetztes Kapital (Erwerbskurs *
Nennbetrag zuziglich sonstigeitrdem Kauf verbundener Kosten) héher ist, als der Tilgungsbetrag
der Teilschuldverschreibungen zzgl. der Sumnregdgebenenfalls erllanen Zinszahlungen.

Grundsatzlich hat der Anleiheglaubiger die Méigkeit die Teilschuldveschreibungen wéhrend der
Laufzeit Uber die jeweils festgelegt Wertpapierborsen zu veraufRern, um den \deErtWertpapiere
vor dem Feststellungstag zu realisieren. Fir derkauf ist erforderlich, dass sich Marktteilnehmer
finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einensprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine
solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden lasgen.eine Realisierunginter Umstanden nicht
maoglich. Insbesondere kann der Anleger nichtotlaausgehen, dass fir die Wertpapiere immer ein
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liquider Markt gegeben ist. Der Anlegsollte dahedarauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter
Umstanden bis zum Falligkeitstag zu halten.

Die Teilschuldverschreibungen werden durgahlung des Nennbetrages getilgt. Bei diesem
Tilgungsszenario wird der Anleiheglaubiger dann eiNenlust hinnehmen missen, wenn sein fir

den Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital (Erwerbskurs * Nennbetrag zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundeni€osten) hoher ist als der Nennbetrag zzgl. der Summe der bis
dahin erhaltenen Zinszahlungen.

Risiko einer Nicht-Verzinsung in der variablen Zinsphase

Die Teilschuldverschreibungen werden in den variablen Zinsperioden nur unter bestimmten
Voraussetzugen verzinst. Eine Verzinsung deril§ehuldverschreibungen erfolgt nur, wenn an dem
Beobachtungstag in der betreffenden variablginsperiode die Summe aus der in Prozent
ausgedrickten negativen und pogihivPerformancesatze der einzelnen Korbaktien, positiv ist. Wenn
die Summe negativ ist, erfolgt keine Verzinsung.

Eine Verzinsung der Teilschuldverschreibungen wéahrend der variablen Zinsperioden ist daher
nicht garantiert.

Die wahrend der betreffenden variablen Zimgpke moglichen Kursschwankungen der einzelnen
Korbaktien sind fur eine eventuelle Zinsaahd unerheblich. Eine Verzinsung der Teilschuld-
verschreibungen ist demnach allein von dedhél der Berechnungskurse am betreffenden
Beobachtungstag abhangig. Im ungunséigst Fall erfolgt keine  Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen in denttaffenden variablen Zinsperiodarihrend der gesamten Laufzeit
der Teilschuldverschreibungen, sofern die Sunuohee in Prozent ausgedriickten negativen und
positiven Performancesatze, an allen Beobachtuggstan der variablen Asperiode negativ bzw.
gleich Null ist.

Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungerehstvor Beginn und wahrend der variablen
Zinsperioden nicht fest. Erst zum Ende detrdféenden Zinsperiode wd am Beobachtungstag
festgestellt, ob und in welcher Hohe fir di¢rbBende Zinsperiode eine Zinszahlung erfolgt.

Bei dem fiur die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen p.a.-
Zinssatz, d.h. die Teilschuldverschreibungenrdea unabhangig von der Dauer der jeweiligen
Zinsperiode verzinst.

2.2. Risiko eines Totalverlustes

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht dén Anleger das Risiko d&®talverlustes des fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kisp{tarwerbskurs * Nennbetrag zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten).

2.3. Einfluss des Basiswertes auf die Wertpapiere

Die Wertentwicklung der Teilschuldversctmangen wird drch die Kursentwicklung des
Basiswertes, hier der einpeln Korbaktien des Aktienkorbes, der der Anleihe zugrunde liegt,
beeinflusst, da in der variablen Zinsperiode Werzinsung der TeilschadWerschreibungen ebenfalls
von der Kursentwicklung der einzelnen Korbaktidihé&ngig ist. Grundséatzlich fihren Kursverluste
des Basiswertes zu einem negativen Einfluss auf den Wert der Teilschuldverschreibungen.

Der Anleger muss daher grundsatzlich die basispeziischemRisiken beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen. Bei einem Aktienkorls &asiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der Aktiengesellschaftdie hinter den einzelnen Korbaktien stehen. Der
Anleger muss die aktuelle und zukinftige wirtschaftliche Situation dieser Aktiengesellschaften unter
Bertcksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmarkten selbst einschatzen kénnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Der Anleiheglaubiger muss grundsatzlich beachten, dass fir die Feststellung von Zinszahlungen allein
die von den relevanten Borsen (dem jeweiligen Handelssystem oder der jeweiligen entsprechenden
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Bdrse) am betreffenden Beobachtungstag festgestellten Kurse der entsprechenden Korbaktien
mafdgeblich sind; dies also unabhangig von etvaigursschwankungen der Korbaktien wéhrend der
betreffenden variablen uridsten Zinsperioden.

Sollte der Berechnungskurs der einzelnen Korbakiigphasweise wahrend der Zinsperiode dem flr

die betreffende Korbaktie festgelegten Basiskurs entsprechen bzw. diesen Uberschreiten, am
betreffenden Beobachtungstag waliags unter dem Basiskurs liegen, wird ein negativer
Performancesatz in die Summe der Performancesatze aller Korbaktien eingerechnet.

Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungeh dsirch die in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten positiven Performancesatze bzw. mabein Performancesatze nach oben begrenzt, so
dass bei einem Lock-In eines PerformancesatzesliEvierreichen des maximalen Performancesatzes
an einer weiteren bzw. hoheren positiven Kursexiirng der Korbaktien nicht partizipiert wird.

Des Weiteren besteht fiir den Anleger grundsatzliighbei jederAnleihe, deren Verzinsung nicht an

den Marktzins gekoppelt ist, ein idanderungsrisiko. Das Zinseau am Geld- und Kapitalmarkt

kann taglich schwanken und daher kann eglid& zu Anderungen im Wert der
Teilschuldverschreibungen kommen. Das Zinsanderigils ergibt sich aus der Ungewissheit Uber

die zukiinftigen Veréanderungen des Marktzinsniveaus.

Wie bei jeder Anleihe, deren Verzinsung nicht an den Markizins gekoppelt ist, tbdstsbs
Zinsanderungsrisiko. Bei den vorliegendenilsahuldverschreibungen ist die Verzinsung nur
abhangig von den Kursen der einzelnen Korbakiigth der daraus resultierenden Performance, nicht
von den Marktzinsen. Somit besteht sowohl in den festen als auch in den variablen Zinsphasen ein
Zinsanderungsrisiko, da die Zinsen nicht an den Marktzins, sondern an die Kursentwicklung der der
Anleihe zugrunde liegenden Aktiegekoppelt sind, und steigende Maiksen zu Kursverlusten bei

den Teilschuldverschreibungen fuhren kdnnen. DieResko wirkt sich umso starker aus, je
deutlicher ein Marktzinssatz ansteigt.

2.4. RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschéfte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dassvahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschafte abschlieRen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder einge-
schrankt werden kdnnen. Ob diese Mdglichkeit digisthangt von den Marktverhaltnissen und auch

von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapedss Unter Umstanden kann ein entsprechendes
Geschaft nicht oder nur zu einem unglnstigen Magidpgetatigt werden, so dass dem Anleger ein
Verlust entsteht.

2.5. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhdht siebnn er den Erwerb der Wertpapiere Uber Kredit
finanziert. In diesem Fathuss er, wenn sich der kkh entgegen seinen Erwartungen entwickelt, nicht
nur den eingetretenen Verlushhehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Ziel
des Wertpapierinhabers sollte daher niemals dem Kredit aus Gewinnen des Wertpapiers verzinsen
und zurlckzahlen zu kénnen, sondern er solltedesn Erwerb des Wertpapiers und vor Aufnahme
des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnisseadéhin Uberprifen, ob er zur Verzinsung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilggrdes Kredits auch dann in der Lagg wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

2.6. Sicherungsgeschéfte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigem Ermessen ihre Zahlungsveiphtung hinsichtlich der in den
variablen Zinsperioden anfallenden Zinszahlungaus den Wertpapieren fortlaufend durch
Sicherungsgeschafte ab. Die Falligkeit der Zinszahlungen an den betreffenden Zinsterminen fuhrt zur
Auflésung solcher Sicherungsgeschéfte. Je nadteHi@r jeweils anfallenden Zinszahlungen und der
daraus resultierenden Anzahl von aufzulésenden Sicherungsgeschaften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditat im Markt kann dieen maf3geblichen Basiswert und damit auch die
Hoéhe der Zinszahlungen in demriablen Zinsperioden fir di€eilschuldverschreibungen negativ
beeinflussen.
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2.7. Wahrungsrisiken
Nicht einschlagig.

2.8. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, kénnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese
Wertpapierestets aufgrund ihrer begrenzten Laiifzeir befristete Rechte verbriefen. Je kirzer die
Frist ist, desto groRer kann das Risiko des Wertpapierinhabers sein.
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lll. Allge meine Informationen

1. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Dieser Basisprospekt in Verbindung mit den sicldarauf beziehenden Endgultigen Bedingungen
ersetzt nicht die zur Berucksichtigung der indviduellen Verhaltnisse des jeweiligen Anlegers
unerlassliche Beratung vor der Kaufenscheidung durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater.

2. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingungen
Die Ausfuhrungen des Basisprospektes enthalten umfassende vollstandige Produktinformationen und
Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie a@i@sbezlgliche zusammi@assende Darstellung.

Fur die Rechte und Pflichten der Wmpierinhaber und der Emittentin sindlie
Emissionsbedingungen allein maf3geblictsofern der Anleger sich tUber die Wirkungsweise und den
Risikogehalt im Unklaren ist, empfehlen wsich eingehend durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater beraten zu lassen.

3. Verkaufsbeschrankungen

Die Wertpapiere durfen innerhalb eines Landes oder mit Ausgangspunktin einem Land nur

angeboten, verkauft oder geliefert werdenwenn dies gemafld der anwendbaren Gesetze und
anderer Rechtsvorschriften des betreffenden Landes zulassig ist und der Emittentin daraus
keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Wertpapiere durfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums ab
dem Zeitpunkt, zu dem die "Richtlinie 2003/71/EG des Europ ischen Parlaments und des Rates
vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu ver ffentlichen ist, und zur “nderung der
Richtlinie 2001/34/EG" ("Prospektrichtlinie™) in den be treffenden Vertragsstaaten umgesetzt
wird ("Umsetzungszeitpunkt”), nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Prospektrichtlinie und den in den betrefenden Vertragsstaaten zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und \fechriften offentlich angeboten und veréufZert
werden.

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemaR dem United States Securities Act von 1933 (der
"Securities Act") registriert. AuRerdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von der
United States Commodity Futures Trade Commission ("CFTC") gemall dem United States
Commodity Exchange Act genehmigt. Die Wertpapiere durfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb
der Vereinigten Staaten oder fir Rechnung oderzu Gunsten von U.S. Personen angeboten,
verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgeiibt werden, und eine U.S. Person darf zu keinem
Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen dies Beschrankungen verstof3ende Transaktion kann
eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in diesem
Absatz verwendeten Begriffe haben die in Redation S unter dem Securities Act angegebene
Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortiafend angeboten. Demgemalf3 kann das Angebot
oder der Verkauf von Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen
durch einen Handler, unabhéngig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, zu jeder Zeit ein
Verstol3 gegen das Registrierungserfordernis gemal dem Securities Act darstellen.

Alle Handlungen in Bezug auf Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich
ausgehen oder andeweitig das Vereinigte Konigeich betreffen, in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Bestimmungen des FSMA 2000 zu elgen. Jegliche im Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere Ubermittelten Schriftstiicke dirfen im Vereinigten Konigreich
ausschlie3lich unter Umstanden weitergegeben oder deren Weitergabe veranlasst werden, unter
denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf die Emittentin anwendbar ist.
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Weitergehende Verkaufsbeschrankungen werden gegebenenfalls in den Endglltigen
Bedingungen veroffentlicht.

4. Art der Veroffentlichung, Endgultige Bedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemaR § 14 Wertpapiepgldgesetz vertffentlicht und ist dieser Form
der Bundesanstalt fir FinanzdienstleistungsaufsathtHinterlegungsstelle tUbermittelt worden. Die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsiclisadeidet Uber die Billigung nach Abschluss einer
Vollstandigkeitsprifung des Prospekts einschliel3lich einer Prufung der Koharenz und
Verstandlichkeit der vorgelegtenformationen. Die fehlendeAngebotsbedingungen werden kurz
vor dem offentlichen Angebot festgesetzt unddien Endglltigen Bedgungen als gesondertes
Dokument verd6ffentlicht. Basisprospekt und Billige Bedingungen werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaAarketing Retail Products, Kdnigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter wwhe-tip.de einsehbar und/oder in elektronischer
Form abrufbar.

5. Angebots- und Emissionsvolumen, Anfanglicher Verkaufspreis

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl) eineisEion wird won der Emittentin jeweils vor dem
ersten oOffentlichen Angebot festgelegt undden fir die betreffende Emission zu erstellenden
Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospeakiffentlicht. Das Emissionsvolumen (tatséchlich
emittierte Stlickzahl) ist abhangig von der Nachfrage nach den jeweilsodegen Wertpapieren und

ist, vorbehaltlich einer Aufstockung oder einesilfJdRiickkaufs der betreffenden Emission, auf das
Angebotsvolumen begrenzt. Die Wertpapiere werden von der Emittentin freibleibend zum Kauf
angeboten.

Der anféangliche Verkaufspreis der Emission wirdorbehaltlich Punkt 6.- am Tag des ersten
offentlichen Angebots der beffenden Emissionen in den Endtgen Bedingungen festgesetzt.
Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend festgelegt.

6. Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kénnen von der Emittentin anfidhgauch innerhalb einer Zeichnungsfrist zur
Zeichnung ageboten werden. Die Einzelheitenr zdeichnungsfrist werden in den Endgultigen
Bedingungen veroffentlicht. Die Emittentin behdlt sich in diesen Fallen ausdricklich das Recht vor,
die Zeichnungsmoglichkeit vorzeitig zu schlielerd vorgenommene Zeichnumgeu kirzen bzw.

nur teilweise oder nicht zuzuteilen. Fir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und
zugeteilten Wertpapiere gilt der von der Emittentindekgte anfangliche Verkaufspreis. Sofern die

fur die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiltiggedingungen zu diesem
Basisprospekt den anféanglichen Verkaufspreis nicht enthalten, werden die Endgiltigen Bedingungen
den genauen ZeitpunktidEestsetzung angeben.

Es kann vorgesehen werden, dass die Wertpapaete Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin

weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten ward Der Verkaufspreis wird dann fortlaufend
festgelegt.
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beiglich der Emittentin

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fur den Prospekt

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Konigéee 21/23, 40212 Diisseldorf, (die "Emittentin™)
Ubernimmt die Verantwortung fur den Inhalt des Prospektes.

1.2. Erforderliche Sorgfalt

Die Emittentin erklart, dass sie fur den Inhddis Prospektes diéerantwortung tbernimmt und dass

ihres Wissens die Angaben richtig und keine wessdreth Umstande ausgelassen sind. Weiterhin hat

die Emittentin die erforderliche Sorgfalt waltersdan, um sicherzustellen, dass die im Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die
die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern.

2. Abschlussprfer

2.1. Name und Anschrift

Abschlussprifer der Emittentin ist die KPMG Dsalie Treuhand-Geseatlsaft, Aktiengesellschatt,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Am BonnesBof 40474 Dusseldorf, Teé211/4757000 (der
"Abschlussprufer”). Der Abschlussprufer ist Mitglied des Instituts der Wirtschaftsprufer (IDW).

2.2. Wechsel
Ein Wechsel der Abschlussprifer hat imdetzten Jahren nicht stattgefunden.

3. Risikofaktoren

3.1. Verweis auf Il.1.

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Fahigkeler Emittentin beeintrachtigen konnten, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapierggeliber den Anlegern nachkommen zu kénnen wird
auf Punkt Il.1. verwiesen.

4. Angaben Uber die Emittentin

4.1. Geschaftsgeschichte und Geschéftsentwicklung der Emittentin

4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet B{STrinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf
Aktien (ab Juni 2006 voraussichtlich HSBC Trink&®Burkhardt AG"), der kommerzielle Name
HSBC Trinkaus & Burkhardt.

4.1.2. Registrierung der Emittentin im Handelsregister

Die Emittentin ist aus der Umwandlung der Konmaidgesellschaft Trinkaus & Burkhardt in eine
Kommanditgesellschaft auf Aktien hervorgeganged wurde als Kommanditgesellschaft auf Aktien
am 13. Juni 1985 unter der Nummer HRB 20 00das Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf
eingetragen. Durch Beschluss der Hauptversammiang2. Juni 1999 ist die Firma von "Trinkaus &
Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Akile in "HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien" geandert wemd die Eintragung im Handelsregister ist am
17. Juni 1999 erfolgt. In der né&chstendemtlichen Hauptversamomg am 30. Mai 2006 wird
vorgeschlagen, die HSBC Trinkaus & BurkhakgzaA in eine Aktiengesellschaft ("AG")
umzuwandeln.

4.1.3. Grundung der Emittentin

Die Urspringe der Emittentin gehen zurick auf das 1785 in Dusseldorf gegriindete
GrolRhandelsunternehmen Christian Gottfried Jaegesrspatere Bankhaus C. G. Trinkaus, sowie auf
das 1841 in Essen gegrindete Bankhaus Simon Hirsbhdessen Rechtsnachfolger das Bankhaus
Burkhardt & Co. war. Die als Kommanditgesehaft gefiihrten Bankhduser C. G. Trinkaus,
Dusseldorf, und Burkhardt & CoEssen, fusionierten 1972 zur Kommanditgesellschaft Trinkaus &
Burkhardt.
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4.1.4. Sitzund Rechtsform der Emittentin

Der Sitz der Emittentin ist Disseldorf. Es leésn Niederlassungen iBaden-Baden, Berlin,
Frankfurt am Main, Hamburg, Minchen und Stuttgart. Sie wird in der Rechtsform der
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) gefuhrt und ist vorrallenerhalb der Rechtsordnung
Deutschlands tatig. Im Ausland ist die Emittentiturch Tochterinstitute in Luxemburg, die
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SAd die HSBC Trinkaus Investment Manager SA und

in Hongkong, die HSBC Trinkaus Investment Mgement Ltd., vertreten. Gegriindet wurde die
Emittentin in Deutschland, ihr eingetragener Sitz befindet sich an der Koénigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, Tel.: 0211/910-0.

Die personlich haftenden Gesellschafter der HSEBGkaus& Burkhardt KGaA haben in der Sitzung
des Aufsichtsrats vom 30. November 2005 Inekagegeben, dass sie und die HSBC Germany
Holdings GmbH der néchsten ordentlichenupt@ersammlung am 30. Mai 2006 Ubereinstimmend
vorschlagen werden, die HSBC Trinkaus &Bhuardt KGaA in eine Aktiengesellschaft
umzuwandeln. Der Aufsichtsrat haedizustimmend zur Kenntnis genommen.

4.1.5. Wichtigste Ereignisse aus jlngster Zeit imler Geschafstatigkeit der Emittentin, die in
hohem Mal3e fiir die Bewertung der Solvenz relevant sind
Solche Ereignisse sind nicht bekannt.

5. Geschéftsuberblick

5.1. Haupttatigkeitsbereiche

5.1.1. Haupttatigkeit der Emittentin

Es ist die Geschéftspolitik der Emittentin und ihfechtergesellschaften neben den verschiedenen
Handelsaktivitaten anspruchsvollen Kunden lifjaeerte  Finanzdiestleistungen in  den
Geschéftsbereichen Privatkundengeschéaft, Firmenkundengeschaft, Auslandsgeschéft, Institutionelle
Anleger, Portfolio Management, Emissionsnd Primarmarktgeschéaft und Corporate Finance
anzubieten.

Der Schwerpunkt dePrivatkundengeschaftesliegt auf der umfassendeBeratung und Betreuung
vermdgender privater Anlegefjberwiegend auf der Grundlagedividueller Verwaltungs- und
Vollmachtsvertrage.

Das Firmenkundengeschéaftder Emittentin ist konsequent auf bestimmte Zielgruppen ausgerichtet.
Sie bietet dem haufig noch familiengeflihrtgehobenen Mittelstand sosviden internationalen
Handelsunternehmen und GroRRkonzernen eine amiligeve Bedarf orientierte umfassende Palette
gualifizierter Dienstleistungen. Die Grundlage der Zusammenarbeit bietet dabei oftmals das klassische
kommerzielle Geschaft: die Betriebsmittelfizé@rung und die Abwicklung des nationalen oder
internationalen Zahlungsverkeh@er Schwerpunkt und der Mehrwéiir die Kunden der Emittentin

liegt jedoch in dem breit gefacherten Angebot sgkeri Dienstleistungen in den Bereichen Zins- und
Wahrungsmanagement, im Wertpapiergeschéft oderiau€torporate Finance. Im Auslandsgeschaft
garantiert dartber hinaus dgkbale Netzwerk der HSBC-Gruppe vielen Teilen der Welt den
Zugang zu erstklassigen Bank- und Finanzdienstleistungen.

DasAuslandsgeschéftein zentraler Geschéaftsbereich mit ttiadell hohem Stellenwert, konzentriert

sich auf Handelsfinanzierungen, Auslandszahlungsverkehr und dokumentédres Geschaft. Angeboten
werden die Absicherung von Auslandsrisikenwigo die Finanzierung bzw. Forfaitierung von
Exportforderungen.

Im Geschat mit institutionellen Anlegern unterscheidet die Emittentin das Direktgeschéft
(European Brokerage) und das Asset Managemeilidée Kundengruppe. |Brokeragegeschaft mit
institutionellen Anlegern werden den professiere Anlegern alle D@nstleistungen rund um
deutsche, européische und asiatische Aktien sowie deutsche und européische Anleihen zur Verfigung
gestellt. Ein weiterer Schwerpunkt liegt auf der Entwicklung und dem Vertrieb intelligent
strukturierter Investmentprodukte.
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Die Aktivitaten des Portfolio Management$ur institutionelle Anleger sind in der HSBC Trinkaus
Capital Management GmbH zusammengefasst uitdest sich auf fundamentales, technisches und
guantitatives Research aus eigenem Hause ans der HSBC-Gruppe. Eine konsequente
Qualitatsorientierung der verschiedenen Investprezesse ist fur die gutNachfrage nach der
Portfolio-Managementleistung verantwortlich. Die INKA Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH legt Publikumsid Wertpapierspezialfonds auf genauso wie die
Luxemburger Tochtergesellschaft, die HSBC Trinkaus Investment Managers SA.

Die Emissionstatigkeit der Enittentin im Bereich strukturierter Wertpapiere wie Optionsscheine und
Zertifikate bewegt sich auf hohem Niveau, was sich auch in deendeh quantitativen und
gualitativen Erweiterung der Angebotspalettieikturierter Produkte widerspiegelt.

Die Aktivitaten der Emittentin im BereiclPrimarmarktgeschéft umfassen die Beratung und
Begleitung von Unternehmen, Fimanstituten und der offentlicheHand bei fremdkapitalbezogenen
Kapitalmarkttransaktionen. Dabei bietet die Emittentin als integraler Bestandteil der globalen
Kapitalmarktaktivititen der HSBC-Gruppe dielle Produktpalette vorder Begebung offentlich
gehandelter Anleihen, Equity-linked und sonstig strukturierter Emissionen bis hin  zur
Privatplatzierung von Schuldscheindarlehen und Medium Term Notes.

Der GeschéftsbereiclCorporate Finance umfasst u. a. die Beratungsdienstleistungen auf den
Gebieten der Unternehmensibernahmen und Fusionen (MergersA@ndsitions) und der
Privatisierung sowie das eigemk@lbezogene Kapitalmarktgdwsift, insbesondere Umplatzierung
von Aktienpaketen, Aktienriickkaufe, Kitggderhhungen und Borseneinfihrungen.

Der BereichEigenhandel umfasst samtliche Handelsaktivitateler Emittentin mit Wertpapieren,
Geld und Devisen. Es werden auf borslitchend auBerborslicherMarkten Aktien- und
Aktienderivate, festverzinslichPapiere und Zinsderivate s@vDevisen und Devisenoptionen fir
eigene Rechnung gehandelt. Ba®de Umsatze werden vollemn mit Schuldscheindarlehen,
Aktien, Optionsscheinen und strukturierten Produlgetitigt. Eine zentrale Stellung beztglich der
Steuerung der Liquiditats- und Devisenposition Bmittentin nimmt der Geld- und Devisenhandel
ein. Das Wertpapierleihe- und Repo-Geschaft unterstlitzt zum einen die Bedienung von
Lieferverpflichtungen des Handelsbereichs, zumdesen in starkem Mal3e die Liquiditatssteuerung
der Emittentin.

5.1.2. Neue Produkte und Dienstleistungen

Im Frihjahr 2005 haben die Emittentin und T-Systesirtse Tochter der Deutsche Telekom AG, ein
Gemeinschaftsunternehmen fur die Abwicklungn\wertpapiertransaktionen gegriindet, das zum

1. Oktober 2005 den operativen Betrieb amigmmen hat. Die Emittentin hat den Bereich
Wertpapierabwicklung vollstandig in das neue Gemeinschaftsunternehmen eingebracht. T-Systems
wird fir den Betrieb des Rechenzentrumse d@ystemintegration beim Hinzukommen weiterer
Kunden und fur die Weiterentwicklung d&bwicklungssoftware zustandig sein.

An dem Gemeinschaftsunternehmen halten Hmttentin 51 % der Gesellschaftsanteile und
T-Systems 49 %.

5.1.3. Wichtigste Markte

Das Emissionsgeschaft der Emittentin bezogen aufatve Wertpapiere istuf den deutschen Markt
fokussiert. Der deutsche Markt fir strukturierte Produkte wie Optionsscheine, Zertifikate und
Anleihen ist einer der groften Markte fur derivatWertpapiere in Europa. Dariiber hinaus bietet die
Emittentin sdmtliche Dienstleigtgen einer Universalbank an.

6. Organisationsstruktur

6.1. Zugehorigkeit zu einer Gruppe

Die Emittentin gehort zum HSBC-Konzern, deren Obergesellschaft die HSBC Holdings plc, London,
ist, die wiederunindirekt 77,84 % am Aktienkapital der Emittentin halt.
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Der HSBC-Konzern ist weltweit einder grofRterBank- und Finanzdienstleistungsgruppen, mit
Niederlassungen in Europa, in der Region AsienffRa Nord-, Mittel- und Stidamerika, Mittlerer
Osten und Afrika.

Die Aktien der HSBC Holdings plc, London, sind an den Bérsen in London, Hongkong, New York,
Paris und Bermudas gelistet.

Innerhalb seines internationalen Netzwerkesdist HSBC-Konzern insbesondere iatigemeinen
Bankgeschaft, im Firmenkundengeschaft, im Investment Banking und in der Betreuung von
Privatkunden tétig.

Die Emittentin hat mit verschiedenen Gesellschaften des HSBC-Konzerns Kooperations- und
Gesclaftsbesorgungsvertrdge abgeschlossenr kensolidierte Abschluss der Emittentin wird
einbezogen in den Konzernabschluss der HSBC Holdings plc, London.

6.2. Abhangigkeit von anderen Mitgliedern des Konzerns

Die Emittentin ist Teil der HSBC-Gruppe. Sist von der HSBC Germany Holdings GmbH,
Dusseldorf, die 77,84 % Aktienanteile der Emittertiéit, unmittelbar abhéngig i.S.v. § 17 AktG.
Gegenstand des Unternehmens der HSBC Gerntdoldings GmbH ist der Erwerb und die
Verwaltung von Beteiligungen anutschen Unternehmen. Momenthdlt sie ausschliel3lich Anteile
der Emittentin.

Alleinige Gesellschafterin der HSBC Germany Holgs GmbH ist die HSBC Bank plc, London. Die

HSBC Bank plc betreibt in GroRRbritannien das opreeaBankgeschaft und ist ihrerseits eine 100%ige
Tochtergesellschaft der HSBC Holdings plc, d@dvergesellschaft der HSBC-Gruppe, mit Sitz in
London.

Somit ist die Emittentin ein von der HSBC Holding plc sowie von der HSBC Bank plc mittelbar
abhangiges Unternehmen i.S.V1BAKtG.

Die Emittentin unterliegt unter anderem den Vorschriften der 88 311 ff. AktG.

7. Trendinformationen

7.1. Wesentliche Veréanderungen in den Aussichten der Emittentin

Es hat seit der Veroffentlichungesl letzten gefiften Jahresabschlusses der Emittentin keine
wesentlichen negativen Veranderung in deissichten der Emittentin gegeben.

7.2. Informationen Uber bekannte Trends, Ungiherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder
Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen durften

Solche Informationen sind dEmittentin nicht bekannt.

8. Gewinnprognosen oder —schatzungen
Keine Angaben.
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9. Geschaéftsiihrungs- und Aufsichtsorgane
9.1. Aufsichtsrat, Aktionarsausschgs, personlich haftende Gesellschafter

(a) Mitglieder der Aufsichtsorgane

(i) Der Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemald der Satzung der Gmdwaft und gemall 8 76 Absatz 1 des
Betriebsverfassungsgesetzes 1952 aus zehn Vertretern der Anteilseigner und funf Vertretern der
Arbeitnehmer. Seit dem 8. Juni 2004 ist Hetbet. Jacobi, ehemaligepersonlich haftender
Gesellschafter der Emittentin, Ehrenvorsitzendkss Aufsichtsrates. Samtliche Mitglieder des
Aufsichtsrates sind unter der GeschéftsadrdsseEmittentin, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf,

Zu erreichen.

Dem Aufsichtsrat gehodren an:

Dr. Sieghardt Rometsch, Disseldorf

Vorsitzender (seit 8. Juni 2004)

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Mandate in Aufsichtsréaten: APCOA Paking AG, Stuttgart (Vorsitzender)

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremiemusseldorfer Universitéatsklinikum, Disseldorf
HSBC BankPolska SA, Warschau
Management Partner GmbH, Stuttgart
Member of the Board: HSBC Private Banking
Holdings (Suisse) SA, Genf

Stephen Green, London

stellvertretender Vorsitzender

Group Chief Executive

HSBC Holdings plc, London

Mandate in mit dem Aufsichtsrat

vergleichbaren Kontrollgremien: Member of the Board bei folgenden
Gesellschaften:
CCF SA, Pas
HSBC Asset Management Limited, London
(Chairman)
HSBC Bank plc, London (Chairman)
HSBC Holdings plc, Lodon
HSBC Private Banking Holdings (Suisse) SA,
Genf
HSBC North America Inc., New York (Deputy
Chairman)
HSBC Bank Middle East Limited, Jersey
The Hongkag & Shanghai Banking Corporation
Limited, Hongkong SAR
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Dr. h.c. Ludvig Georg Braun, Melsungen
Vorsitzender des Vorstands

B. Braun Melsungen AG

Mandate in Aufsichtsraten:

Mandate in vergleichbaren Kontrollgnéen:

Ulrich Eckhoff*, Dusseldorf
Bankangestellter

Deniz Erkman*, Krefeld
Bankangestellter

Charles-Henri Filippi, Paris

Chairman and Chief Executive Officer
CCF SA, Paris

Mandate in mit dem Aufsichtsrat
vergleichbaren Kontrollgremien:

Friedrich-Karl GoRmann*, Essen
Bankangestellter

Birgit Hasenbeck*, Dusseldorf
Bankangestellte

Wolfgang Haupt, Dusseldorf

Stihl AG, Waiblingen

Aesculap AG & Co. KG, Tuttlingen

B. Braun Holding AG, Emmenbriicken

B. Braun Medical S.A.S., Boulogne-Billancourt
B. Braun Medical SA, Barcelona

B. Braun Milano S.p.A., Mailand

B. Braun Austria Gesi.b.H., Wien

IHK Gesellschaft fur Informationsverarbeitung
mbH, Dortmund (Vorsitzender)

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale,
Frankfurt am Main/Erfurt

Universitatsklinikum GielRen, Giel3en

Wilh. Werhahn, Neuss

Member of the Board: B. Braun of America Inc.,
Bethlehem

Member of the Board bei folgenden
Gesellschaften:

Altadis SA, Madrid

CCF SA, Pas

HSBC Bank plc, London

SEITA SA, Paris

ehemaliger persoénlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA
Mandate in Aufsichtsraten:

TrinkausPrivate Equity Pool | GmbH & Co
KGaA, Dusseldorf (Vorsitzender)
Trinkaus SecondgrGmbH & Co. KGaA,
Dusseldorf (Vorsitzender)

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien GmbH,

Dusseldorf (Vorsitzender)
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Harold Horauf, Eggstéatt
ehamaliger personlich haftender Gesellschafter
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Mandate in Aufsichtsraten Bdrse Dusseldorf AG, Disseldorf (Vorsitzender)
Mandate in vergleichbaren KontrollgremieBVV Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V.,
Berlin
BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G.,
Berlin

Dr. Otto Graf Lambsdorff, Bonn

Rechtsanwalt

Mandate in Aufsichtsraten: D.A.S. Allgemeine Rechtsschutz-Versicherungs
AG, Minchen
Iveco Magirus AG, Ulm (Vorsitzender)
Deutsche Lufthansa AG, Frankfurt am Main/Kdln
NSM Léwen-EntertainmdrGmbH, Bingen am
Rhein (Vorsitzender)

Prof. Dr. Ulrich Lehner, Dusseldorf

Vorsitzender der Geschéftsfihrung

Henkel KGaA

Mandate in Aufsichtsraten: E.ON AG, Disseldorf

Mandate in vergleichbaren Konligremien: Novartis AG, Basel
Member of the Board bei folgenden
Gesellschaften:
Ecolab Inc.St. Paul
Henkel of America, New York (Chairman)
Henkel Corp., Gulph Mills (Chairman)
The DIAL Company, Scottsdale (Chairman)

Dr. Christoph Niemann, Meerbusch

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Mandate in Aufsichtsraten: Hannovesche Lebensversicheng a.G., Hannover
Baader Wertppierhandelsbank AG, Miinchen
(stellv. Vorsitzender)

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremiemember of the Board der MASAI, Paris
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Dietmar Sauer, Karlsruhe

ehemaliger Vorsitzender des Vorstands

Landesbank Baden-Wirttemberg

Mandate in Aufsichtsraten: Baden-Wirttembergische Bank AG, Stuttgart
Karlsruher_ebensvergherung AG, Karlsruhe
LEG, Landesentwicklungsgesellschaft
Baden-Wirttemberg mbH, Stuttgart (Vorsitzender)
SiudPrivate Equity Management GmbH & Co.
KGaA, Stuttgart
Wieland-Werke AG, Uh
Wirttembergische Lebensversicherung AG,
Stuttgart
Wistenrot & Wurttembergische AG, Stuttgart
Wistenrot Bank AG, Ludwigsburg
Wistenrot Holding AG, Ludwigsburg

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: DekaSwiss Privatbank AG, Ztrich
DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am
Main
Landesbank Rheinland-Pfalz, Mainz

Jorn Wolken*, Lohmar
Bankangestellter

* Arbeitnehmervertreter

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Aussdeidilden undderen Aufgaben und Befugnisse
festsetzen. Den Ausschissen kdnnen, soweit gesetzlich zulassig, auch Entscheidungsbefugnisse des
Aufsichtsrats Gbertragen werden.

Die Hauptversammlung findet in den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahres in Disseldorf oder am
Sitz einer anderen deutschen Borse stattdendie Aktien der Gesellschaften zum Borsenhandel
zugelassen sind. Jede Stlickaktie gewéhrt eine Stimme.

(ii) Der Aktionarsausschuss

Der Aktionarsausschuss hat gemalR Satzung mindestensndhdchstens vier Mitglieder, die von

der Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit gewahlt werden. Er kann aus seiner Mitte Ausschisse
bilden und deren Aufgaben und Befugnisse featset Er unterstitzt di personlich haftenden
Gesellschafter bei der Geschéftsfihrung und Ubthdn durch die Satzung zugewiesenen Aufgaben
aus. Er vertritt insbesondere die Kommanditaktionare und die Gesellschaft gegentiber den personlich
haftenden Gesellschaftern. Samtliche Mitglieder des Aktionarsauschusses sind unter der
Geschéftsadresse der Emittentin, KonigsaR1/23, 40212 Disseldorf, zu erreichen.
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Dem Aktionarsausschuss gehodren an:

Stephen Green, London,

Vorsitzender,

Group Chief Executive,

HSBC Holdings plc, London

Mandate in mit dem Aufsichtsrat

vergleichbaren Kontrollgremien: Member of the Board bei folgenden
Gesellschaften:
CCF SA, Pas
HSBC Asset Management Limited, London
(Chairman)
HSBC Bank plc, London (Chairman)
HSBC Holdings plc, London
HSBC Private Banking Holdings (Suisse) SA,
Genf
HSBC North Anerica Inc., New York (Deputy
Chairman)
HSBC Bank Middle East Limited, Jersey
The Hongkong & Shanghai Banking Corporation
Limited, Hongkong SAR

Charles-Henri Filippi, Paris,
stellvertretender Vorsitzender,
Chairman and Chief Executive Officer

CCF SA, Paris

Mandate in mit dem Aufsichtsrat

vergleichbaren Kontrollgremien: Member ofthe Board bei folgenden Gesellschaften
Altadis SA, Madrid
CCF SA, Paris

HSBC Bank plc, London
SEITA SA, Paris

Stewart Gulliver, London,

Chief Executive Corporate, Investment Banking Markets, Member of the Group Management
Board

HSBC Holdings plc, London

Dr. Sieghardt Rometsch, Dusseldorf,

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Mandate in Aufsichtsraten: APCOA Paking AG, Stuttgart (Vorsitzender)

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremiemuisseldorfer Universitatsklinikum, Dusseldorf
HSBC Bank Polska SA, Warschau
Management Partner GmbH, Stuttgart
Member of the Board: HSBC Private Banking
Holdings (Suisse) SA, Genf
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(b) Mitglieder des Geschétsfuhrungsorgans, personlich haftende Gesellschafter der KGaA
Gemal Satzung hat die Gesellschaft mindestens zwei personlich haftende Gesellschafter. Zurzeit sind
personlich haftende Gesellschafter

Andreas Schmitz

Bankier, Willich

Sprecher

Mandate in mit dem Aufsichtsrat

vergleichbaren Kontrollgremien: HSBC Trinkaus Capital Manageent GmbH,
Disseldorf
L-Bank, Karlsruhe

Paul Hagen

Bankier, Diisseldorf

Mandate in Aufsichtsraten: Borsenratder EUREX Detschland, Frankfurt am

Main

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien GmbH,
Dusseldorf (gellv. Vorsitzender)
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA,
Luxembourg (stellv. Vorsitzender)
InternationalapitalanlagegesellschaftbH,
Dusseldorf
RWE Trading GmbH, Essen

Carola Grafin von Schmettow
Bankier, Dusseldorf

Mandate in Aufsichtsraten: DBV Winterthur Lebensversicherung/iesbaden
Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA,
Luxembourg

HSBC Trinkaus Capital Management GmbH,
Dusseldorf (Vorsitzende)

HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg (Vorsitzende)
InternationaléKapitalanlagegesellschafibH,
Dusseldorf (Vorsitzende)

Member of the Board: HSBC Asset Management
(Europe) SA, Paris

Dr. Olaf Huth

Bankier, Wermelskirchen

Mandate in mit dem Aufsichtsrat

vergleichbaren Kontrollgremien: HSBC Guyerzeller Bank AG, Zirich
HSBC Trinkaus & Burkhardt (Internatiale) SA,
Luxembourg (Vorsitzender)
HSBC Trinkaus Capital Management GmbH,
Dusseldorf
HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg (stellv. Vorsitzender)
Internationalé&KapitalanlagegesellschafibH,
Dusseldorf

Die Geschaftsfuhrung obliegt den personlich haftar@esellschaftern gemeinsam. Die Gesellschaft
wird gesetzlich durch jeden personlich haftendeesellschafter einzeln vertreten. Verschiedene
personlich  haftende  Gesellschafter Uben fsftsrats- und  Beiratsfunktionen  bei

Tochtergesellschaften aus und nehmen im Rahdeneinschlagigen gesetzlichen Bestimmungen
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Aufsichtsrats- und Beiratsmandate kenzernfremén Gesellschaften wahr. Die personlich haftenden
Gesellschafter sind unter der Geschaftsadress&métentin, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf,
Zu erreichen.

9.2. Interessenkonflikte von Geschéaftsfuhrungs und Aufsichtsorganen sowie vom oberen
Management

Nach den Bestimmungen des Corporate Govern&uockex der Bank sind dipersonlich haftenden
Gesellschafter sowie die Mitglieder des Aufsicatsrund des Aktionarsausschusses jeweils personlich
zur Offenlegung von Interessenkonflikten verpflichtet. Fir die Mitglieder des oberen Managements
bestehen solche Offenlegungspflichten nach den Compliance-Richtlinien der Bank.

Die Einhaltung des Corporate Governance Kodezatilel3lich eventueller Interessenkonflikte wird
jahrlich in einer geminsamen Sitzung des Aufiisrats, des Aktionarsausschusses und der personlich
haftenden Gesellschafter erortert. Mit deredbachung von Situationen, in denen unter dem
Corporate Governance Kodex und unter den Giamge Richtlinien Interessenkonflikte mit der
Emittentin auftreten kdnnen, igter Compliance Officer der Banketraut. Es bestehen weder
hinsichtlich der Mitglieder des Aufsichtsrats unesdAktiondrsausschusses, der personlich haftenden
Gesellschafter noch hinsichtlich der Miggler des oberen Managements der Bank
Interessenkonflikte.

10. Hauptaktionére

10.1. Kapitalverhéltnisse

Das Grundkapital der Emittentin belduft sich gegértig auf €7/0.000.000; es ist eingeteilt in
26.100.000 Stiickaktien, die voll eingezahlt sind und auf den Inhaber lauten.

Am Grundkapital der Emittentin sind die HSBCr@&any Holdings GmbH als Kommanditaktion&rin
direkt mit 77,84 % und die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart, indirekt mit 20,31 % Uber ihre
100 % ige Zwischenholding, die LBBW Banken-Holding GmbH, beteiligt. Alleinige Gesellschafterin
der HSBC Germany Holdings ist die HSBC Bank glondon, die in Grol3britannien das operative
Bankgeschaft betreibt. Die HSBC Bank plc ihrersisitgine 100 % ige Tochtergesellschaft der HSBC
Holdings plc mit Sitz in London. Somit istie Emittentin ein von deHSBC Germany Holdings
GmbH unmittelbar und von der HSBC Holdings pinittelbar abhangiges Unternehmen i.S.v.

8 17AktG.

Zwischen der Emittentin besteht weder mit #88BC Germany Holdings GmbH, Dusseldorf, noch
mit der HSBC Bank plc, London, oder der HSB{®Idings plc, London, ein Beherrschungs- oder
Gewinnabfuhrungsvertrag.

Von dem Grundkapital der Emittentin sind 13.500.000 StlckakiierdenWertpapierbdrsen zu
Berlin, Dusseldorf, Frankfurt am Main (Gene&thndard), Miinchen und Stuttgart zum Bérsenhandel
mit amtlicher Notierung zugelassen. 12.600.000 Stuckaktien audfdsitz der HSBC-Gruppe sind
nicht an der Bérse eingefiihrt.

10.2. Vereinbarungen hinsichtlichmdglicher Kontrollverénderungen
Es sind der Emittentin keine Vénbarungerbekannt, deren Auslbgreu einem spateren Zeitpunkt
zu einer Veranderung in der Kontrolle der Emittentin fihren kénnte.

11. Finanzielle Informationen tber die Vermoges-, Finanz und Ertragslage der Emittentin

11.1. Historische Finanzinformationen

Siehe diesbeziglich Anhang| Jahresabschluss und Lagebericht 2004 (Einzelabschluss) sowie
Anhang Il Geschaftsjahr 2003 und Anhang lll Geschéftsjahr 2004, worin die historischen
Finanzinformationen der Geschéftsjahre 2003 und 2004 der Emittentin aufgefihrt sind.

11.2. Jahresabschluss
Siehe diesbeziglich Anhang | Jahresabschluss und Lagebericht 20@elgB$chluss) sowie
Anhang Il Geschéftsjahr 2003 und Anhang Ill Geschaftsjahr 2004, die die Konzernbilanz, die
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die &hzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, die
Konzern-Kapitalabflussrechnungdi die Erlauterungen beinhalten.

11.3. Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

11.3.1. Erkléarung tber die Prufung der hisbrischen jahrlichen Finanzanformationen

Dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004ewxiedden Jahresabschliissen der vorangegangenen
Jahre durch den Abschlussprifer ein ngeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt.

11.3.2. Angabe sonstiger Informationen im Rgistrierungsformular, die vom Abschlussprifer
geprift wurden
Nicht einschlagig.

11.3.3. Sonstige Finanzdaten
Nicht einschlagig.

11.4. Alter der jungsten Finanzinformationen
Die letzten gepriften FinanZormationen sind nicht alter als 18 Monate ab dem Datum des
Basisprospektes.

11.5. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

11.5.1. Zwischenbericht

Siehe diesbeziglich Anhang IV Zwischenbericht zum 30. September 2005. Der Zwischenbericht der
Emittentin wurde keiner Audit-Prifung unterzogen.

11.6. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es sind keine staatlichen Interventionen, Gericluder Schiedsgerichtsiiahren, an denen i
Emittentin beteiligt ist, in den {eten 12 Monaten vor und zur Zeit der Erstellung des Basisprospektes
anhangig geworden. Derzeit sind keine solchen Verfahren anhangig oder drohen nach Kenntnis der
Emittentin anh&ngig zu werden, die in spurbakézise auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin und/oder der Grupgauswirkungen haben kdnnten.

11.7. Wesentliche Veréanderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres, fur das geprifte Finanz- bzw. Zwischeninformationen
veroffentlicht wurden,gibt es keine wesentlichen Verdnderungen in Heranzlage oder der
Handelsposition der Emittentin.

12. Wesentliche Vertrage

Es sind keine wesentlichen Vedegibekannt, die nichtvi normale Geschéftsverlauf abgeschlossen
wurden und die dazu fuhren kdnnten, dass jedwedes Mitglied der Gruppe eine Verpflichtung oder ein
Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit Benittentin, ihren Vergichtungen gegeniber den
Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher
Bedeutung ist.

13. Angaben von Seiten Dritter, Erklarungen von Seiten Sachverstéandiger und
Interessenerklarungen

13.