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I. Zusammenfassung

Die Zusammenfassung ist als Einfuhrung zu dem vorliegenden Basisprospekt (der
"Basisprospekt”) zu verstehen. Sie enthalt die wesentlichen Merkmale der betreffenden
Wertpapiere. Daher sollte der Anleger flreine detaillierte Beschreibung der Wertpapiere
den gesamten Basisprospekt heranziehen unsich vor jeder Anlageentscheidung in die
betreffenden Wertpapiere unbedingt auf die Piifung des gesamtenBasisprospektes in
Verbindung mit den sich darauf beziehenden endgultigen Bedingungen (die "Endgdiltigen
Bedingungen", Basisprospekt und Endgultige Beingungen werden im Folgenden zusammen
der "Prospekt" genannt) stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Ansprighe aufgrund der im Prospekt enthaltenen

Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des Europdaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschliel3lich einer
moglichen von ihr veréffentlichten Ubersezung derselben und kann fur deren Inhalt
haftbar gemacht werden, jedoch nur fir denFall, dass die Zusammenfassung irrefihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts und den Endgultigen Bedingungen gelesen wird.

1. Emittentenspezifische Angaben

Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft auf Aktien mit Sitz in 40212 Diisseldorf,
Konigsallee 21/23. In der nédchsten ordentlichen Hauptversammlung am 30. Mai 2006 wird
vorgeschlagen, die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA in eine Aktiengesellschaft ("AG")
umzuwandeln. Es bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin, Frankfurt am Main,
Hamburg, Miinchen und Stuttgart. Im Ausland ist die Emittentin durch Tochterinstitute in
Luxemburg, die HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA und die HSBC Trinkaus
Investment Manager SA und in Hongkong, die HSBC Trinkaus Investment Management Ltd.,
vertreten.

Als Kreditinstitut i.S.v. § 1 KWG bietet die Emittentin grundsétzlich simtliche Dienstleistungen
einer Universalbank an und ist vor allem auf dem deutschen Markt und im deutschsprachigen
Europa titig.

Die Emittentin gehort zum HSBC-Konzern, deren Obergesellschaft die HSBC Holdings plec,
London ist, die wiederum indirekt 77,84 % am Aktienkapital der Emittentin halt. 20,31 % des
Aktienkapitals hilt indirekt die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart.



Wesentliche Finanzinformationen der Emittentin

Die nachfolgende Ubersicht stellt in zusammengefasster Form die Konzernbilanz der Emittentin
dar, die dem gepriiften Konzernabschluss der Emittentin fiir das am 31. Dezember 2004 endende
Geschéftsjahr entnommen wurde.

Auszug aus der gepriiften Konzernbilanz der Emittentin per 31. Dezember 2004:

Aktiva in Mio € 31.12.2004 31.12.2003 Veranderungen
in Mio € In %
Barreserve 157,9 63,8 94,1 > 100
Forderungen an Kreditinstitute 2.531,0 1.479,6 1.051,4 71,1
Forderungen an Kunden 2.636,7 2.364,7 272,0 11,5
Risikovorsorge -52,3 - 60,0 7,7 -12,8
Handelsaktiva 6.215,6 4.992,2 1.223,4 24,5
Finanzanlagen 1.678,2 1.975,2 -297,0 -15,0
Sachanlagen 74,9 78,4 -35 -45
Immaterielle Vermdgenswerte 35,4 31,5 3,9 12,4
Sonstige Aktiva 45,7 62,3 -16,6 - 26,6
Summe der Aktiva 13.323,1 10.987,7 2.335,4 21,3
Passiva in Mio € 31.12.2004 31.12.2003 Veranderungen
in Mio € In %

Verbindlichkeiten gegenliber
Kreditinstituten 913,6 989,2 - 75,6 -7,6
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 5.927,1 5.569,5 357,6 6,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 16,9 181,1 -164,2 - 90,7
Handelspassiva 4.956,4 2.883,3 2.073,1 71,9
Rickstellungen 351,7 311,6 40,1 12,9
Sonstige Passiva 81,4 59,0 22,4 38,0
Nachrangkapital 273,2 240,2 33,0 13,7
Anteile in Fremdbesitz 0,1 0,1 0,0 0,0
Eigenkapital 802,7 753,7 49,0 6,5

Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0 0,0

Kapitalriicklage 210,5 210,5 0,0 0,0

Gewinnricklagen 347,2 340,3 6,9 2,0

Bewertungsriucklage

fur Finanzinstrumente 92,3 75,6 16,7 22,1

Konzernbilanzgewinn 82,7 57,3 25,4 44,3
Summe der Passiva 13.323,1 10.987,7 2.335/4 21,3

In den ersten drei Quartalen des Jahres 2005 ist das Betriebsergebnis gegeniiber dem
vergleichbaren Vorjahreszeitraum um 15,2 Mio. € bzw. 21,0 % auf nunmehr 87,4 Mio. €
gestiegen. Der Gewinn nach Steuern fiir die ersten neun Monate des Jahres 2005 konnte gegeniiber
dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum um 18,9 Mio. € bzw. 31,2% auf 79,5 Mio € gesteigert
werden. Die Erfolgskomponenten des Betriebsergebnisses im Einzelnen: — Der Anstieg des
Zinsliberschusses um 7,0 Mio. € bzw. 13,9 % ist bei weiterhin niedrigen Zinsmargen im
Kreditgeschéft insbesondere auf hohe Volumina auf der Kundeneinlageseite zuriickzufiihren, die
iiberwiegend im Interbankenmarkt angelegt wurden. Durch diesen Volumenszuwachs konnte auch
das niedrigere Zinsergebnis aus Finanzanlagen kompensiert werden. — Die positive Entwicklung



im Provisionsergebnis, die zu einem Anstieg um 30,5 Mio. € bzw. 18,5 % fiihrte, ist vor allem auf
gestiegene Wertpapierprovisionen zuriickzufithren. — Im Eigenhandel wurde das Ergebnis des
Vorjahres mit einem Zuwachs um 1,4 Mio. € bzw. 3,0 % auf 47,7 Mio. € leicht iibertroffen. — Der
Verwaltungsaufwand ist um 25,0 Mio. € bzw. 13,3 %, und damit weniger stark als die operativen
Ertrage, auf 212,9 Mio. € angestiegen. Aufgrund der positiven Erldsentwicklung sank die
Aufwand-Ertrag-Relation auf 63,7% (Vorjahr 67,0 %) (Auszug aus dem ungepriiften
Zwischenbericht zum 30. September 2005).

2. Emittentenspezifische Risiken

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Mallgabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden kdnnten. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger
das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

3. Produktinformation und Ruckzahlung bei den Turbo-Optionsscheinen

Die Emittentin ist nach Mallgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend néher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber
eines Turbo-Optionsscheines (das "Wertpapier" bzw. der "Optionsschein"), einen am
Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag in Euro je Optionsschein zu zahlen. Dieser entspricht
dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der am Ausiibungstag von der
relevanten Borse festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes den Basiskurs iiberschreitet (im
Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Die Laufzeit der Optionsscheine ist begrenzt. Vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses, der Auslibung des auBlerordentlichen Kiindigungsrechtes oder der
Vorverlegung des Ausiibungstages in bestimmten Féllen durch die Emittentin endet die Laufzeit
der Optionsscheine am bei Emission festgelegten Ausiibungstag (automatische Ausiibung).

Bei Turbo-Optionsscheinen kann wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine das so genannte
Knock-out-Ereignis eintreten. Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab
dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich), der dem Tag des Verkaufsbeginns entspricht, bis zu
dem Ausiibungstag (einschlieBlich) ein von der relevanten Borse festgestellter Kurs des
Basiswertes dem Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. liberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine und die
Emittentin zahlt dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein.

Bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Rohol-Future-Kontrakte wird der Differenzbetrag
zundchst in US-Dollar ermittelt und unter Zugrundelegung des mafgeblichen Umrechnungskurses
in Euro umgerechnet und ausgezahlt.

Mdogliche Bedingungsvarianten, die je hach Emission anwendbar sind:

Je nach Emission kann vorgesehen sein, dass fiir die Ermittlung des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses entweder der Basiskurs oder der Schwellenkurs allein maBgeblich ist.

Sofern ein auBerordentliches Kiindigungsrecht vorgesehen ist, ist die Emittentin unter bestimmten
Voraussetzungen berechtigt, die Optionsscheine nach einer angemessenen Ankiindigungsfrist
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unter Festlegung eines vorzeitigen Ausiibungstages mit Wirkung zu diesem Ausiibungstag zu
kiindigen.

Sofern das Recht auf Vorverlegung des Ausiibungstages vorgesehen ist, ist die Emittentin unter
bestimmten Voraussetzungen berechtigt, den Ausiibungstag unter Einhaltung einer den Umsténden
nach angemessenen Ankiindigungsfrist vorzuverlegen.

Die fUr die Optionsscheine mafigeblichen Emisasbedingungen sind vom Anleger sorgfaltig
zu lesen. Die endgiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgultigen
Bedingungen veréffentlicht.

4. Produktspezifische Risiken bei den Turbo-Optionsscheinen

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Eine Kursverdnderung des
zugrunde liegenden Basiswertes flihrt daher zu einer iiberproportionalen prozentualen
Veranderung des Wertes der Optionsscheine. Die mit dem Erwerb von Optionsscheinen
verbundenen Uberproportionalen Verlustrisiken koénnen bis zur Wertlosigkeit des
Optionsscheinsfiihren.

Der Optionsscheininhaber partizipiert an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes. Grundsétzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn
sein fiir den Erwerb des Optionsscheines aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist, als der am Ausiibungstag ermittelte und in Euro
ausgedriickte Differenzbetrag je Optionsschein. Zudem tragt er das Risiko, dass der Kurs des
Basiswertes wahrend der Laufzeit der Optionsscheine so stark fallt (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. steigt (im Falle von Put-Optionsscheinen), dass das
Knock-out-Ereignis eintritt. Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses und die Emittentin zahlt dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag
in Hohe von EURO0,001 je Optionsschein. Wirtschaftlich betrachtet erleidet der
Optionsscheininhaber in diesem Fall einen Totalverlust des zum Kauf der Optionsscheine
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Das Knock-out-Ereignis kann auch auBlerhalb der iiblichen Handelszeit der Emittentin eintreten.
Des Weiteren kann es auch vor Wirksamwerdens der von der Emittentin gegebenenfalls
ausgeiibten Kiindigung bzw. vor dem gegebenenfalls vorverlegten Ausiibungstag eintreten. In
diesem Fall gilt eine erklarte auBerordentliche Kiindigung oder Vorverlegung des Ausiibungstages
als nicht erfolgt. Der Optionsscheininhaber erhdlt den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001
je Optionsschein.
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Il. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgezahlteRisikofaktoren trifft keine Aussage Uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmalfhrer jeweils mdglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlagentscheidung in die betreffenden Wertpapiere
den gesamten Basisprospekt in Verbindung riden sich darauf beziehenden Endguiltigen
Bedingungen sorgfaltig zu lesen und sich miseinem persdnlichen Berater — einschlief3lich
seinem Steuerberater — in Verbindung zu setzen.

Das sorgfaltige Lesen der Risikfaktoren kann nicht die individuell notwendige Beratung des
jeweiligen Anlegers durch seine Hausbank erse¢n. Die allein in den Risikofaktoren
enthaltenen Informationen kénnen nicht die individuellen Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen
bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des jeweiligen Anlegers berlcksichtigen, so dass im
Einzelfall eine zugeschnittene Beratung und Aufklarung notwendig ist.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikfaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere
nur dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils oder des gesamten fiir diese Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuzliglichsonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten)
tragen kann.

1. Risikofaktoren, die die Emittentin betreffen

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
kénnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Maligabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden konnten.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken oder die Entschidigungseinrichtung deutscher Banken GmbH besteht fiir die
unter diesem Prospekt emittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Griinden besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin fiir den Anleger das Risiko des
Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

2. Risikofaktoren der Turbo-Optionsscheine

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgetihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fur
Anleger geeignet, die die betreffendenRisiken einschatzen koénnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprecimele Verluste zu tragen.

2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsétzlich fiihren Kursverluste
(im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen (im Falle von Put-Optionsscheinen)
des Basiswertes zu einer Minderung des Optionsscheinwertes

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend niher beschrieben) erhilt
der Optionsscheininhaber einen am Ausilibungstag ermittelten Differenzbetrag in Euro je
Optionsschein ausgezahlt. Dieser entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz,
um die der am Ausiibungstag von der relevanten Borse festgestellte Berechnungskurs des
Basiswertes den Basiskurs bzw. den Schwellenkurs (sofern dies so festgelegt ist) iiberschreitet (im
Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).
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Bei Turbo-Optionsscheinen ist die Mdoglichkeit des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu
beachten. Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem
Verkaufsbeginn (so genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieflich) ein von der relevanten
Borse festgestellter Kurs des Basiswertes dem Basiskurs bzw. dem Schwellenkurs (sofern dies so
festgelegt ist) entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw.
iiberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen). Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses
endet die Laufzeit der Optionsscheine vorzeitig und die Emittentin zahlt dem
Optionsscheininhaber lediglich den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein,
was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Grundsétzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den
Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Differenzbetrag oder der Knock-out-Betrag.

Da keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z. B. Dividenden) erfolgen,
kénnen mogliche Wertverluste der Optionsscheine nicht durch solche Ertrige kompensiert werden.

Eine Realisierung des Wertes der Wertpapiere vor dem Ausiibungstag ist nur durch eine
VerduBerung moglich. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf
der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung unter Umstidnden nicht mdglich. Insbesondere
kann der Optionsscheininhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider
Markt gegeben ist. Der Optionsscheininhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere
unter Umstinden bis zum Ausiibungstag zu halten.

Produktspezifische Besonderheiten:

Bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Rohol-Future-Kontrakte sind fiir die Ermittlung des
Knock-out-Ereignisses die von der International Petroleum Exchange (IPE) London festgestellten
Kurse fiir Rohol-Future-Konrakte maBgeblich. Aus diesem Grund kann das Knock-out-Ereignis
auch aul3erhalb der tblichen Handelszeitler Emittentin eintreten.

2.2. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzuglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Anlage in die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt, so dass Kursverdnderungen
beim entsprechenden Basiswert zu einer iiberproportionalen prozentualen Wertinderung bei den
Optionsscheinen fithren. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind Gberproportionale Verlustrisiken
mit dem Erwerb der Optionsscheine verbunden. Mit der Hohe des Hebeleffektes wéchst damit
auch das mit dem Optionsschein verbundene Verlustrisiko, das bis zur Wertlosigkeit des
Optionsscheinediihren kann.

Unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin trdgt der Optionsscheininhaber
das Risiko, dass - z.B. allein aufgrund einer fiir die Optionsscheine ungiinstigen Marktentwicklung
oder aus sonstigen Griinden- das Knock-out-Ereignis eintritt. Mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine. In diesem Fall zahlt die Emittentin
dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein.
Wirtschaftlich betrachtet erleidet der Anleger in diesem Fall einen Totalverlust des zum Kauf der
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Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten).

2.3. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Optionsschein, der als
Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein
Optionsschein, der als Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Optionsscheine sind nahezu keinem Volatilitdtseinfluss (= Héufigkeit und Intensitit von
Kursschwankungen des Basiswertes) ausgesetzt, haben aber in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes der Optionsscheine fiihrt eine Kursverdnderung
des zugrunde liegenden Basiswertes zu einer liberproportionalen prozentualen Verdnderung des
Wertes der Optionsscheine. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind iiberproportionale Verlustrisiken
mit dem Erwerb der Optionsscheine verbunden.

Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass
bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei steigenden
Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optionsscheinen) bereits vor dem Ausiibungstag das
Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des Basiswertes den Basiskurs bzw. den
Schwellenkurs (sofern dies so festgelegt ist) erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. iiberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei Rohol-Future-Kontrakten als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken aus der
Entwicklung des Preises je Barrel Rohol. Weitere Einflussfaktoren, die fiir den Preis des Rohdl-
Future-Kontrakts eine Rolle spielen konnen, sind das jeweils aktuelle Zinsniveau sowie
Lagerkosten und Leihesdtze. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Roholpreisentwicklung selbst einschédtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen. Dariiber hinaus muss der Anleger beriicksichtigen, dass der
Rohél-Future-Kontrakt in US-Dollar notiert und sich durch die Umrechnung des Differenzbetrages
in Euro Wihrungsrisiken ergeben.

2.4. RisikoausschlieRende oder -einschréankende Geschéfte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wihrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hangt von den Marktverhdltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstinden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

2.5. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zuriickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zuriickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin
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iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

2.6. Sicherungsgeschafte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Ausiibung der Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses oder gegebenenfalls die Ausiibung des Kiindigungsrechtes bzw. die
Vorverlegung des Ausiibungstages durch die Emittentin fiihren zur Auflosung solcher
Sicherungsgeschéfte. Je nach Anzahl der fallig gewordenen Wertpapiere und der daraus
resultierenden Anzahl von aufzulosenden Sicherungsgeschiften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditidt im Markt kann dies den malBgeblichen Basiswert und damit auch
den Differenzbetrag negativ beeinflussen.

2.7. Wahrungsrisiken

Der Differenzbetrag je Optionsschein wird zundchst in US-Dollar ermittelt und anschlieBend in
Euro umgerechnet und an die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung in Euro erfolgt
durch Division des entsprechenden US-Dollar-Betrages durch den betreffenden Umrechnungskurs.

Die Umrechnung des US-Dollar-Betrages in Euro durch Division durch den Umrechnungskurs
fiihrt bei einem Anstieg des Umrechnungskurses (d.h. der US-Dollar féllt gegeniiber dem Euro)
dazu, dass sich der in Euro auszuzahlende Differenzbetrag entsprechend reduziert. Wenn in der
Zeit zwischen der Feststellung des Berechnungskurses und der Feststellung des betreffenden
Umrechnungskurses der Umrechnungskurs gestiegen ist (d.h. der erforderliche US-Dollar-Betrag
fiir den Erwerb von einem Euro steigt) reduziert sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag
entsprechend.

2.8. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese
Wertpapiere stets aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit nur befristete Rechte verbriefen. Je kiirzer
die Frist ist, desto groBBer kann das Risiko des Wertpapierinhabers sein.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist begrenzt und endet am bei Emission festgelegten
Ausiibungstag. Sofern das Knock-out-Ereignis eingetreten ist und in den Féllen, in denen ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht oder eine Vorverlegung des Ausiibungstages durch die
Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen vorgesehen ist, endet die Laufzeit der
Optionsscheine vorzeitig.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erhilt der Optionsscheininhaber am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag einen Differenzbetrag in Euro ausgezahlt. Der
auszuzahlende Differenzbetrag kann geringer sein als das Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten), das der Optionsscheininhaber fiir den Erwerb des
Optionsscheines aufgewendet hat, so dass er einen Verlust realisieren muss.

Sofern wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine das Knock-out-Ereignis eintritt, endet die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein. Wirtschaftlich betrachtet erleidet der Anleger in diesem Fall einen Totalverlust
des zum Kauf der Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten).
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lll. Allgemeine Informationen

1. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Dieser Basisprospekt in Verbindung mit da sich darauf beziehenden Endgultigen
Bedingungen ersetzt nicht die zur Bericksictigung der individuellen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers unerlassliche Beratung voder Kaufentscheidung durch seine Hausbank
oder einen qualifizierten Berater.

2. Alleinige Maf3geblichkeit der Emissionsbedingungen

Die Ausfiihrungen des Basisprospektes enthalten umfassende vollstindige Produktinformationen
und Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbeziigliche zusammenfassende
Darstellung.

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und der Emittentin sind die
Emissionsbedingungen allein maRgeblictSofern der Anleger sich tiber die Wirkungsweise und
den Risikogehalt im Unklaren ist, empfehlen wir, sich eingehend durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater beraten zu lassen.

3. Verkaufsbeschrankungen

Die Wertpapiere dirfen innerhalb eines Landes oder mit Ausgangspunkt in einem Land nur
angeboten, verkauft oder geliefert werdenwenn dies gemalR der anwendbaren Gesetze und
anderer Rechtsvorschriften des betreffenden Liades zulassig ist und der Emittentin daraus
keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Wertpapiere dirfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums
ab dem Zeitpunkt, zu dem die 'Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003 betreffend derodpekt, der beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handal veroffentlichen ist, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG" ("Prospektrichtlinie") in den betreffenden Vertragsstaaten
umgesetzt wird ("Umsetzungszeitpunkt"), nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
der Prospektrichtlinie und den in den betreffenden Vertragsstaaten zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und Vfschriften 6ffentlich angeboten und veréauf3ert
werden.

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemaR dem United States Securities Act von 1933
(der "Securities Act") registriert. Aul3erdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von
der United States Commodity Futures Trade Commission ("CFTC") gemal3 dem United
States Commodity Exchange Act genehmigt. Die Wertpapiere diirfen zu keinem Zeitpunkt
innerhalb der Vereinigten Staaten oder fir Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen
angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgetibt werden, und eine U.S. Person darf zu
keinem Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrdnkungen verstoRende
Transaktion kann eine Verletzung des Rechtsler Vereinigten Staaten darstellen. Die in
diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act
angegebene Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. DemgemdaR kann das
Angebot oder der Verkauf von Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an
U.S. Personen durch einen Handler, unabhéngidavon, ob er sich an dem Angebot beteiligt,
Zu jeder Zeit ein Versto3 gegen das Registrierungserfordernis gemall dem Securities Act
darstellen.

Alle Handlungen in Bezug auf Wertpapiere habg, soweit sie vom Vereinigten Konigreich

ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Kogreich betreffen, in Ubereinstimmung mit
den einschlagigen Bestimmungen des FSMA Q0 zu erfolgen. Jegliche im Zusammenhang
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mit der Ausgabe der Wertpapiere Ubermittelten Schriftsticke durfen im Vereinigten
Konigreich ausschlieBlich unter Umstdnden weitergegeben oder deren Weitergabe
veranlasst werden, unter denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf die Emittentin
anwendbar ist.

Weitergehende Verkaufsbeschrankungen werdengegebenenfalls in den Endgultigen
Bedingungen vergffentlicht.

4. Art der Vertffentlichung, Endgiltige Bedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemédB § 14 Wertpapierprospektgesetz verdffentlicht und ist in dieser
Form der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als Hinterlegungsstelle iibermittelt
worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht entscheidet iiber die Billigung nach
Abschluss einer Vollstindigkeitspriifung des Prospekts einschlieBlich einer Priifung der Kohérenz
und Verstindlichkeit der vorgelegten Informationen. Die fehlenden Angebotsbedingungen werden
kurz vor dem Ooffentlichen Angebot festgesetzt und in den Endgiiltigen Bedingungen als
gesondertes Dokument ver6ffentlicht. Basisprospekt und Endgiiltige Bedingungen werden zur
kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-tip.de einsehbar
und/oder in elektronischer Form abrufbar.

5. Angebots- und Emissionsvolumen, Anfanglicher Verkaufspreis

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl) einer Emission wird von der Emittentin jeweils vor dem
ersten Offentlichen Angebot festgelegt und in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden
Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht. Das Emissionsvolumen
(tatsdchlich emittierte Stiickzahl) ist abhingig von der Nachfrage nach den jeweils angebotenen
Wertpapieren und ist, vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-) Riickkaufs der
betreffenden Emission, auf das Angebotsvolumen begrenzt. Die Wertpapiere werden von der
Emittentin freibleibend zum Kauf angeboten.

Der anféngliche Verkaufspreis der Emission wird - vorbehaltlich Punkt 6. - am Tag des ersten
offentlichen Angebots der betreffenden Emissionen in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt.
Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend festgelegt.

6. Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen von der Emittentin anfanglich auch innerhalb einer Zeichnungsfrist zur
Zeichnung angeboten werden. Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht. Die Emittentin behélt sich in diesen Fillen ausdriicklich das Recht
vor, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen
bzw. nur teilweise oder nicht zuzuteilen. Fiir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und
zugeteilten Wertpapiere gilt der von der Emittentin festgelegte anféngliche Verkaufspreis. Sofern
die fiir die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem
Basisprospekt den anfanglichen Verkaufspreis nicht enthalten, werden die Endgiiltigen
Bedingungen den genauen Zeitpunkt der Festsetzung angeben.

Es kann vorgesehen werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der

Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird dann
fortlaufend festgelegt.
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IV. Sonstige Informationsbestandeile bezliglich der Emittentin

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fir den Prospekt

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, (die "Emittentin")
ibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospektes.

1.2. Erforderliche Sorgfalt

Die Emittentin erklért, dass sie fiir den Inhalt des Prospektes die Verantwortung libernimmt und
dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen sind.
Weiterhin hat die Emittentin die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die
im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verdndern.

2. Abschlussprifer

2.1. Name und Anschrift

Abschlusspriifer ~der Emittentin  ist die KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft,
Aktiengesellschaft, Wairtschaftspriifungsgesellschaft, Am Bonneshof 35, 40474 Diisseldorf,
Tel. 0211/4757000 (der "Abschlusspriifer"). Der Abschlusspriifer ist Mitglied des Instituts der
Wirtschaftspriifer (IDW).

2.2. Wechsel
Ein Wechsel der Abschlusspriifer hat in den letzten Jahren nicht stattgefunden.

3. Risikofaktoren

3.1. Verweis auf II.1.

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Emittentin beeintrichtigen kdnnten, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniiber den Anlegern nachkommen zu kdnnen
wird auf Punkt II.1. verwiesen.

4. Angaben Uber die Emittentin

4.1. Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft
auf Aktien (ab Juni 2006 voraussichtlich HSBC Trinkaus & Burkhardt AG"), der kommerzielle
Name HSBC Trinkaus & Burkhardt.

4.1.2. Registrierung der Emittentin im Handelsregister

Die Emittentin ist aus der Umwandlung der Kommanditgesellschaft Trinkaus & Burkhardt in eine
Kommanditgesellschaft auf Aktien hervorgegangen und wurde als Kommanditgesellschaft auf
Aktien am 13. Juni 1985 unter der Nummer HRB 20 004 in das Handelsregister des Amtsgerichts
Diisseldorf eingetragen. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juni 1999 ist die Firma
von "Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien" in "HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien" gedndert worden; die Eintragung im Handelsregister ist am
17. Juni 1999 erfolgt. In der néchsten ordentlichen Hauptversammlung am 30. Mai 2006 wird
vorgeschlagen, die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA in eine Aktiengesellschaft ("AG")
umzuwandeln.

4.1.3. Grindung der Emittentin

Die Urspringe der Emittentin gehen zuriick auf das 1785 in Diisseldorf gegriindete
GroBhandelsunternehmen Christian Gottfried Jaeger, das spitere Bankhaus C. G. Trinkaus, sowie
auf das 1841 in Essen gegriindete Bankhaus Simon Hirschland, dessen Rechtsnachfolger das
Bankhaus Burkhardt & Co. war. Die als Kommanditgesellschaft gefiihrten Bankhduser
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C. G. Trinkaus, Diisseldorf, und Burkhardt & Co., Essen, fusionierten 1972 zur
Kommanditgesellschaft Trinkaus & Burkhardt.

4.1.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin

Der Sitz der Emittentin ist Diisseldorf. Es bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin,
Frankfurt am Main, Hamburg, Miinchen und Stuttgart. Sie wird in der Rechtsform der
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) gefiihrt und ist vor allem innerhalb der Rechtsordnung
Deutschlands tdtig. Im Ausland ist die Emittentin durch Tochterinstitute in Luxemburg, die
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA und die HSBC Trinkaus Investment Manager SA
und in Hongkong, die HSBC Trinkaus Investment Management Ltd., vertreten. Gegriindet wurde
die Emittentin in Deutschland, ihr eingetragener Sitz befindet sich an der Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, Tel.: 0211/910-0.

Die personlich haftenden Gesellschafter der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA haben in der
Sitzung des Aufsichtsrats vom 30. November 2005 bekannt gegeben, dass sie und die
HSBC Germany Holdings GmbH der néchsten ordentlichen Hauptversammlung am 30. Mai 2006
iibereinstimmend vorschlagen werden, die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA in eine
Aktiengesellschaft umzuwandeln. Der Aufsichtsrat hat dies zustimmend zur Kenntnis genommen.

4.1.5. Wichtigste Ereignisse aus jingster Zeit ider Geschaftstéatigkeit der Emittentin, die in
hohem Malf3e fur die Bewertung der Solvenz relevant sind
Solche Ereignisse sind nicht bekannt.

4.1.6. Rating
Ratingagenturen, wie beispielsweise die Ratingagentur Fitch Rating Ltd., bewerten mit Hilfe einer
Bonititsbeurteilung, ob ein potenzieller Kreditnehmer zukiinftig in der Lage sein wird, seinen
Kreditverpflichtungen vereinbarungsgemill nachzukommen. Ein wesentlicher Baustein fiir die
Bonitétseinstufung (=Rating) ist die Bewertung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschatft.

Kategorien der langfristigen Fitch Ratings: Kategorien der kurzfristigen Fitch Ratings:
AAA F1

AA F2

A F3

BBB B

BB C

B RD

CCC D

CC

C

RD

D

"+" oder "-" Zeichen werden einem Rating zugeordnet, um seine Position innerhalb der

Hauptratingkategorie zu beschreiben.

Die Ratingagentur Fitch Rating Ltd. hat das langfristige Rating der Emittentin mit "AA-", das
kurzfristige Rating mit "F1" festgelegt. Der Ausblick ist stabil.

Die Einstufung der langfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "AA-" bedeutet, dass diese ein sehr
geringes Kreditrisiko mit der Tendenz zu einem geringen Kreditrisiko bergen. Die Einstufung der
kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "F1" bedeutet, dass die Emittentin in herausragender
Weise in der Lage ist, ihre kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten zuriickzuzahlen. Der Ausblick
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gibt einen Anhaltspunkt, in welche Richtung sich das Rating in einem Zeitraum von ein bis zwei
Jahren voraussichtlich entwickeln wird.

Die Bonititseinstufungen dienen lediglich der Entscheidungshilfe und sollen keine Grundlage fiir
eine Kauf- oder Verkaufsentscheidung der Wertpapiere bilden.

5. Geschaftstberblick

5.1. Haupttatigkeitsbereiche

5.1.1. Haupttatigkeit der Emittentin

Es ist die Geschéftspolitik der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften neben den verschiedenen
Handelsaktivititen anspruchsvollen Kunden qualifizierte Finanzdienstleistungen in den
Geschiftsbereichen Privatkundengeschift, Firmenkundengeschift, Auslandsgeschift,
Institutionelle Anleger, Portfolio Management, Emissions- und Primérmarktgeschéift und
Corporate Finance anzubieten.

Der Schwerpunkt des Privatkundengeschéftes liegt auf der umfassenden Beratung und
Betreuung vermdgender privater Anleger, {iberwiegend auf der Grundlage individueller
Verwaltungs- und Vollmachtsvertriage.

Das Firmenkundengeschéft der Emittentin ist konsequent auf bestimmte Zielgruppen
ausgerichtet. Sie bietet dem hdufig noch familiengefiihrten gehobenen Mittelstand sowie den
internationalen Handelsunternehmen und Groflkonzernen eine am jeweiligen Bedarf orientierte
umfassende Palette qualifizierter Dienstleistungen. Die Grundlage der Zusammenarbeit bietet
dabei oftmals das klassische kommerzielle Geschift: die Betriebsmittelfinanzierung und die
Abwicklung des nationalen oder internationalen Zahlungsverkehrs. Der Schwerpunkt und der
Mehrwert fiir die Kunden der Emittentin liegt jedoch in dem breit gefacherten Angebot spezieller
Dienstleistungen in den Bereichen Zins- und Wiahrungsmanagement, im Wertpapiergeschift oder
auch im Corporate Finance. Im Auslandsgeschift garantiert dariiber hinaus das globale Netzwerk
der HSBC-Gruppe in vielen Teilen der Welt den Zugang zu erstklassigen Bank- und
Finanzdienstleistungen.

Das Auslandsgeschaft ein zentraler Geschiftsbereich mit traditionell hohem Stellenwert,
konzentriert sich auf Handelsfinanzierungen, Auslandszahlungsverkehr und dokumentires
Geschift. Angeboten werden die Absicherung von Auslandsrisiken sowie die Finanzierung bzw.
Forfaitierung von Exportforderungen.

Im Geschéaft mit institutionellen Anlegern unterscheidet die Emittentin das Direktgeschéft
(European Brokerage) und das Asset Management fiir diese Kundengruppe. Im Brokeragegeschéft
mit institutionellen Anlegern werden den professionellen Anlegern alle Dienstleistungen rund um
deutsche, europdische und asiatische Aktien sowie deutsche und europidische Anleihen zur
Verfiigung gestellt. Ein weiterer Schwerpunkt liegt auf der Entwicklung und dem Vertrieb
intelligent strukturierter Investmentprodukte.

Die Aktivititen des Portfolio Managements fiir institutionelle Anleger sind in der
HSBC Trinkaus Capital Management GmbH zusammengefasst und stiitzen sich auf
fundamentales, technisches und quantitatives Research aus eigenem Hause und aus der
HSBC-Gruppe. Eine konsequente Qualititsorientierung der verschiedenen Investmentprozesse ist
fir die gute Nachfrage nach der Portfolio-Managementleistung verantwortlich. Die
INKA Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH legt Publikums- und Wertpapierspezialfonds
auf genauso wie die Luxemburger Tochtergesellschaft, die HSBC Trinkaus Investment
Managers SA.
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Die Emissionstatigkeit der Emittentin im Bereich strukturierter Wertpapiere wie Optionsscheine
und Zertifikate bewegt sich auf hohem Niveau, was sich auch in der laufenden quantitativen und
qualitativen Erweiterung der Angebotspalette strukturierter Produkte widerspiegelt.

Die Aktivititen der Emittentin im Bereich Primarmarktgeschaft umfassen die Beratung und
Begleitung von Unternechmen, Finanzinstituten und der Offentlichen Hand bei
fremdkapitalbezogenen Kapitalmarkttransaktionen. Dabei bietet die Emittentin als integraler
Bestandteil der globalen Kapitalmarktaktivitdten der HSBC-Gruppe die volle Produktpalette von
der Begebung oOffentlich gehandelter Anleihen, Equity-linked und sonstiger strukturierter
Emissionen bis hin zur Privatplatzierung von Schuldscheindarlehen und Medium Term Notes.

Der Geschiftsbereich Corporate Finance umfasst u. a. die Beratungsdienstleistungen auf den
Gebieten der Unternehmensiibernahmen und Fusionen (Mergers and Acquisitions) und der
Privatisierung sowie das eigenkapitalbezogene Kapitalmarktgeschift, insbesondere Umplatzierung
von Aktienpaketen, Aktienriickkdufe, Kapitalerh6hungen und Borseneinfiihrungen.

Der Bereich Eigenhandelumfasst simtliche Handelsaktivitdten der Emittentin mit Wertpapieren,
Geld und Devisen. Es werden auf borslichen und aullerbdrslichen Mairkten Aktien- und
Aktienderivate, festverzinsliche Papiere und Zinsderivate sowie Devisen und Devisenoptionen fiir
eigene Rechnung gehandelt. Bedeutende Umsétze werden vor allem mit Schuldscheindarlehen,
Aktien, Optionsscheinen und strukturierten Produkten getitigt. Eine zentrale Stellung beziiglich
der Steuerung der Liquiditdts- und Devisenposition der Emittentin nimmt der Geld- und
Devisenhandel ein. Das Wertpapierleihe- und Repo-Geschift unterstiitzt zum einen die Bedienung
von Lieferverpflichtungen des Handelsbereichs, zum anderen in starkem MaBe die
Liquiditétssteuerung der Emittentin.

5.1.2. Neue Produkte und Dienstleistungen

Im Friihjahr 2005 haben die Emittentin und T-Systems, eine Tochter der Deutsche Telekom AG,
ein Gemeinschaftsunternehmen fiir die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen gegriindet, das
zum 1. Oktober 2005 den operativen Betrieb aufgenommen hat. Die Emittentin hat den Bereich
Wertpapierabwicklung vollstindig in das neue Gemeinschaftsunternehmen eingebracht.
T-Systems wird fiir den Betrieb des Rechenzentrums, die Systemintegration beim Hinzukommen
weiterer Kunden und fiir die Weiterentwicklung der Abwicklungssoftware zustiandig sein.

An dem Gemeinschaftsunternehmen halten die Emittentin 51 % der Gesellschaftsanteile und
T-Systems 49 %.

5.1.3. Wichtigste Markte

Das Emissionsgeschéft der Emittentin bezogen auf derivative Wertpapiere ist auf den deutschen
Markt fokussiert. Der deutsche Markt fiir strukturierte Produkte wie Optionsscheine, Zertifikate
und Anleihen ist einer der groften Markte fiir derivative Wertpapiere in Europa. Dariiber hinaus
bietet die Emittentin sdmtliche Dienstleistungen einer Universalbank an.

6. Organisationsstruktur

6.1. Zugehorigkeit zu einer Gruppe

Die Emittentin gehdrt zum HSBC-Konzern, deren Obergesellschaft die HSBC Holdings plc,
London, ist, die wiederum indirekt 77,84 % am Aktienkapital der Emittentin halt.

Der HSBC-Konzern ist weltweit eine der groiten Bank- und Finanzdienstleistungsgruppen, mit
Niederlassungen in Europa, in der Region Asien-Pazifik, Nord-, Mittel- und Siidamerika, Mittlerer

Osten und Afrika.

Die Aktien der HSBC Holdings plc, London, sind an den Borsen in London, Hongkong, New
York, Paris und Bermudas gelistet.
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Innerhalb seines internationalen Netzwerkes ist der HSBC-Konzern insbesondere im allgemeinen
Bankgeschift, im Firmenkundengeschift, im Investment Banking und in der Betreuung von
Privatkunden tétig.

Die Emittentin hat mit verschiedenen Gesellschaften des HSBC-Konzerns Kooperations- und
Geschiftsbesorgungsvertrige abgeschlossen. Der konsolidierte Abschluss der Emittentin wird
einbezogen in den Konzernabschluss der HSBC Holdings plc, London.

6.2. Abhé&ngigkeit von anderen Mitgliedern des Konzerns

Die Emittentin ist Teil der HSBC-Gruppe. Sie ist von der HSBC Germany Holdings GmbH,
Diusseldorf, die 77,84 % Aktienanteile der Emittentin hélt, unmittelbar abhéngig i.S.v. § 17 AktG.
Gegenstand des Unternehmens der HSBC Germany Holdings GmbH ist der Erwerb und die
Verwaltung von Beteiligungen an deutschen Unternehmen. Momentan hélt sie ausschlieBlich
Anteile der Emittentin.

Alleinige Gesellschafterin der HSBC Germany Holdings GmbH ist die HSBC Bank plc, London.
Die HSBC Bank plc betreibt in Grof3britannien das operative Bankgeschéft und ist ihrerseits eine
100%ige Tochtergesellschaft der HSBC Holdings plc, der Obergesellschaft der HSBC-Gruppe,
mit Sitz in London.

Somit ist die Emittentin ein von der HSBC Holding plc sowie von der HSBC Bank plc mittelbar
abhéngiges Unternehmen i.S.v. § 17 AktG.

Die Emittentin unterliegt unter anderem den Vorschriften der §§ 311 ff. AktG.

7. Trendinformationen

7.1. Wesentliche Veranderungen in den Aussichten der Emittentin

Es hat seit der Verdffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses der Emittentin keine
wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.

7.2. Informationen tUber bekannte Trends, Unsiherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder
Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschéftsjahr wesentlich beeintrachtigen dirften

Solche Informationen sind der Emittentin nicht bekannt.

8. Gewinnprognosen oder —schatzungen
Keine Angaben.

9. Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane
9.1. Aufsichtsrat, Aktiondrsausschgs, personlich haftende Gesellschafter

(a) Mitglieder der Aufsichtsorgane

(i) Der Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemidB der Satzung der Gesellschaft und gemidl § 76 Absatz 1 des
Betriebsverfassungsgesetzes 1952 aus zehn Vertretern der Anteilseigner und fiinf Vertretern der
Arbeitnehmer. Seit dem 8. Juni 2004 ist Herbert H. Jacobi, ehemaliger personlich haftender
Gesellschafter der Emittentin, Ehrenvorsitzender des Aufsichtsrates. Sdmtliche Mitglieder des
Aufsichtsrates sind unter der Geschiftsadresse der Emittentin, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, zu erreichen.
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Dem Aufsichtsrat gehdren an:

Dr. Sieghardt Rometsch, Diisseldorf
Vorsitzender (seit 8. Juni 2004)

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA
Mandate in Aufsichtsriten:

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien:

Stephen Green, London
Stellvertretender Vorsitzender
Group Chief Executive

HSBC Holdings plc, London
Mandate in mit dem Aufsichtsrat
vergleichbaren Kontrollgremien:

Dr. h.c. Ludwig Georg Braun, Melsungen
Vorsitzender des Vorstands

B. Braun Melsungen AG

Mandate in Aufsichtsriten:

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien:

APCOA Parking AG, Stuttgart (Vorsitzender)
Diisseldorfer Universitatsklinikum, Diisseldorf
HSBC Bank Polska SA, Warschau
Management Partner GmbH, Stuttgart
Member of the Board: HSBC Private Banking
Holdings (Suisse) SA, Genf

Member of the Board bei folgenden
Gesellschaften:

CCF SA, Paris

HSBC Asset Management Limited, London
(Chairman)

HSBC Bank plc, London (Chairman)

HSBC Holdings plc, London

HSBC Private Banking Holdings (Suisse) SA,
Genf

HSBC North America Inc., New York (Deputy
Chairman)

HSBC Bank Middle East Limited, Jersey

The Hongkong & Shanghai Banking
Corporation Limited, Hongkong SAR

Stihl AG, Waiblingen

Aesculap AG & Co. KG, Tuttlingen

B. Braun Holding AG, Emmenbriicken

B. Braun Medical S.A.S.,
Boulogne-Billancourt

B. Braun Medical SA, Barcelona

B. Braun Milano S.p.A., Mailand

B. Braun Austria Ges.m.b.H., Wien

IHK Gesellschaft fiir Informationsverarbeitung
mbH, Dortmund (Vorsitzender)

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale,
Frankfurt am Main/Erfurt
Universitatsklinikum Gie3en, GieB3en

Wilh. Werhahn, Neuss

Member of the Board: B. Braun of America
Inc., Bethlehem
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Ulrich Eckhoff*, Diisseldorf
Bankangestellter

Deniz Erkman*, Krefeld
Bankangestellter

Charles-Henri Filippi, Paris
Chairman and Chief Executive Officer
CCF SA, Paris
Mandate in mit dem Aufsichtsrat
vergleichbaren Kontrollgremien: Member of the Board bei folgenden
Gesellschaften:
Altadis SA, Madrid
CCF SA, Paris
HSBC Bank plc, London
SEITA SA, Paris

Friedrich-Karl GofSmann*, Essen
Bankangestellter

Birgit Hasenbeck*, Diisseldorf
Bankangestellte

Wolfgang Haupt, Diisseldorf

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Mandate in Aufsichtsriten: Trinkaus Private Equity Pool I GmbH & Co
KGaA, Diisseldorf (Vorsitzender)
Trinkaus Secondary GmbH & Co. KGaA,
Disseldorf (Vorsitzender)

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien
GmbH, Diisseldorf (Vorsitzender)

Harold Horauf, Eggstitt

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Mandate in Aufsichtsriten Borse Disseldorf AG, Diisseldorf
(Vorsitzender)

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: BVYV Versorgungskasse des Bankgewerbes
e.V., Berlin
BVYV Versicherungsverein des Bankgewerbes
a.G., Berlin

Dr. Otto Graf Lambsdorff, Bonn

Rechtsanwalt

Mandate in Aufsichtsréten: D.A.S. Allgemeine
Rechtsschutz-Versicherungs AG, Miinchen
Iveco Magirus AG, Ulm (Vorsitzender)
Deutsche Lufthansa AG, Frankfurt am
Main/Kdln
NSM Loéwen-Entertainment GmbH, Bingen am
Rhein (Vorsitzender)
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Prof. Dr. Ulrich Lehner, Diisseldorf

Vorsitzender der Geschéftsfithrung

Henkel KGaA

Mandate in Aufsichtsriten: E.ON AG, Diisseldorf

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: Novartis AG, Basel
Member of the Board bei folgenden
Gesellschaften:
Ecolab Inc., St. Paul
Henkel of America, New York (Chairman)
Henkel Corp., Gulph Mills (Chairman)
The DIAL Company, Scottsdale (Chairman)

Dr. Christoph Niemann, Meerbusch

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Mandate in Aufsichtsriten: Hannoversche Lebensversicherung a.G.,
Hannover
Baader Wertpapierhandelsbank AG, Miinchen
(stellv. Vorsitzender)

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: Member of the Board der MASAI, Paris

Dietmar Sauer, Karlsruhe

ehemaliger Vorsitzender des Vorstands

Landesbank Baden-Wiirttemberg

Mandate in Aufsichtsriten: Baden-Wiirttembergische Bank AG, Stuttgart
Karlsruher Lebensversicherung AG, Karlsruhe
LEG, Landesentwicklungsgesellschaft
Baden-Wiirttemberg mbH, Stuttgart
(Vorsitzender)
StidPrivate Equity Management GmbH & Co.
KGaA, Stuttgart
Wieland-Werke AG, Ulm
Wiirttembergische Lebensversicherung AG,
Stuttgart
Wiistenrot & Wiirttembergische AG, Stuttgart
Wiistenrot Bank AG, Ludwigsburg
Wiistenrot Holding AG, Ludwigsburg

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: DekaSwiss Privatbank AG, Ziirich
DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt
am Main
Landesbank Rheinland-Pfalz, Mainz

Jorn Wolken*, Lohmar
Bankangestellter

* Arbeitnehmervertreter

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschiisse bilden und deren Aufgaben und Befugnisse
festsetzen. Den Ausschiissen konnen, soweit gesetzlich zuldssig, auch Entscheidungsbefugnisse
des Aufsichtsrats ilibertragen werden.

Die Hauptversammlung findet in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres in Diisseldorf oder

am Sitz einer anderen deutschen Borse statt, an der die Aktien der Gesellschaften zum
Borsenhandel zugelassen sind. Jede Stiickaktie gewihrt eine Stimme.
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(ii) Der Aktionarsausschuss

Der Aktionédrsausschuss hat gemdl Satzung mindestens drei und hochstens vier Mitglieder, die
von der Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit gewéhlt werden. Er kann aus seiner Mitte
Ausschiisse bilden und deren Aufgaben und Befugnisse festsetzen. Er unterstiitzt die personlich
haftenden Gesellschafter bei der Geschéftsfithrung und bt die ihm durch die Satzung
zugewiesenen Aufgaben aus. Er vertritt insbesondere die Kommanditaktiondre und die
Gesellschaft gegeniiber den personlich haftenden Gesellschaftern. Sdmtliche Mitglieder des
Aktiondrsauschusses sind unter der Geschéftsadresse der Emittentin, Konigsallee 21/23,

40212 Diisseldorf, zu erreichen.
Dem Aktiondrsausschuss gehdren an:

Stephen Green, London,
Vorsitzender,

Group Chief Executive,

HSBC Holdings plc, London
Mandate in mit dem Aufsichtsrat
vergleichbaren Kontrollgremien:

Charles-Henri Filippi, Paris,
stellvertretender Vorsitzender,
Chairman and Chief Executive Officer
CCF SA, Paris

Mandate in mit dem Aufsichtsrat
vergleichbaren Kontrollgremien:

Stewart Gulliver, London,

Member of the Board bei folgenden
Gesellschaften:

CCF SA, Paris

HSBC Asset Management Limited, London
(Chairman)

HSBC Bank plc, London (Chairman)

HSBC Holdings plc, London

HSBC Private Banking Holdings (Suisse) SA,
Genf

HSBC North America Inc., New York (Deputy
Chairman)

HSBC Bank Middle East Limited, Jersey

The Hongkong & Shanghai Banking
Corporation Limited, Hongkong SAR

Member of the Board bei folgenden
Gesellschaften

Altadis SA, Madrid

CCF SA, Paris

HSBC Bank plc, London

SEITA SA, Paris

Chief Executive Corporate, Investment Banking and Markets, Member of the Group

Management Board
HSBC Holdings plc, London
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Dr. Sieghardt Rometsch, Diisseldorf,

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA
Mandate in Aufsichtsriten:
Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien:

APCOA Parking AG, Stuttgart (Vorsitzender)
Diisseldorfer Universititsklinikum, Diisseldorf
HSBC Bank Polska SA, Warschau
Management Partner GmbH, Stuttgart
Member of the Board: HSBC Private Banking
Holdings (Suisse) SA, Genf

(b) Mitglieder des Geschéftsfilhrungsorgans, personlich haftende Gesellschafter der KGaA
Gemal Satzung hat die Gesellschaft mindestens zwei personlich haftende Gesellschafter. Zurzeit

sind personlich haftende Gesellschafter

Andreas Schmitz

Bankier, Willich

Sprecher

Mandate in mit dem Aufsichtsrat
vergleichbaren Kontrollgremien:

Paul Hagen
Bankier, Diisseldorf
Mandate in Aufsichtsraten:

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien:

Carola Grifin von Schmettow
Bankier, Diisseldorf
Mandate in Aufsichtsriten:

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien:

HSBC Trinkaus Capital Management GmbH,
Diisseldorf
L-Bank, Karlsruhe

Borsenrat der EUREX Deutschland, Frankfurt
am Main

HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien
GmbH, Diisseldorf (stellv. Vorsitzender)
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International)
SA, Luxembourg (stellv. Vorsitzender)
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Diisseldorf

RWE Trading GmbH, Essen

DBV Winterthur Lebensversicherung,
Wiesbaden

HSBC Trinkaus & Burkhardt (International)
SA, Luxembourg

HSBC Trinkaus Capital Management GmbH,
Diisseldorf (Vorsitzende)

HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg (Vorsitzende)

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Disseldorf (Vorsitzende)

Member of the Board: HSBC Asset
Management (Europe) SA, Paris
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Dr. Olaf Huth

Bankier, Wermelskirchen

Mandate in mit dem Aufsichtsrat

vergleichbaren Kontrollgremien: HSBC Guyerzeller Bank AG, Ziirich
HSBC Trinkaus & Burkhardt (Internationale)
SA, Luxembourg (Vorsitzender)
HSBC Trinkaus Capital Management GmbH,
Diisseldorf
HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg (stellv. Vorsitzender)
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Diisseldorf

Die Geschéftsfiihrung obliegt den personlich haftenden Gesellschaftern gemeinsam. Die
Gesellschaft wird gesetzlich durch jeden persdnlich haftenden Gesellschafter einzeln vertreten.
Verschiedene personlich haftende Gesellschafter liben Aufsichtsrats- und Beiratsfunktionen bei
Tochtergesellschaften aus und nehmen im Rahmen der einschldgigen gesetzlichen Bestimmungen
Aufsichtsrats- und Beiratsmandate bei konzernfremden Gesellschaften wahr. Die personlich
haftenden Gesellschafter sind unter der Geschéftsadresse der Emittentin, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, zu erreichen.

9.2. Interessenkonflikte von Geschaftsfihrungr und Aufsichtsorganen sowie vom oberen
Management

Nach den Bestimmungen des Corporate Governance Kodex der Bank sind die personlich
haftenden Gesellschafter sowie die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Aktiondrsausschusses
jeweils personlich zur Offenlegung von Interessenkonflikten verpflichtet. Fiir die Mitglieder des
oberen Managements bestehen solche Offenlegungspflichten nach den Compliance-Richtlinien der
Bank.

Die Einhaltung des Corporate Governance Kodex einschlieBlich eventueller Interessenkonflikte
wird jéhrlich in einer gemeinsamen Sitzung des Aufsichtsrats, des Aktionédrsausschusses und der
personlich haftenden Gesellschafter erdrtert. Mit der Uberwachung von Situationen, in denen unter
dem Corporate Governance Kodex und unter den Compliance Richtlinien Interessenkonflikte mit
der Emittentin auftreten kdnnen, ist der Compliance Officer der Bank betraut. Es bestehen weder
hinsichtlich der Mitglieder des Aufsichtsrats und des Aktiondrsausschusses, der personlich
haftenden Gesellschafter noch hinsichtlich der Mitglieder des oberen Managements der Bank
Interessenkonflikte.

10. Hauptaktionare

10.1. Kapitalverhaltnisse

Das Grundkapital der Emittentin belduft sich gegenwértig auf € 70.000.000; es ist eingeteilt in
26.100.000 Stiickaktien, die voll eingezahlt sind und auf den Inhaber lauten.

Am Grundkapital der Emittentin sind die HSBC Germany Holdings GmbH als
Kommanditaktiondrin direkt mit 77,84 % und die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart,
indirekt mit 20,31 % {iber ihre 100 % ige Zwischenholding, die LBBW Banken-Holding GmbH,
beteiligt. Alleinige Gesellschafterin der HSBC Germany Holdings ist die HSBC Bank plc,
London, die in GroBbritannien das operative Bankgeschéft betreibt. Die HSBC Bank plc ihrerseits
ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der HSBC Holdings plc mit Sitz in London. Somit ist die
Emittentin ein von der HSBC Germany Holdings GmbH unmittelbar und von der HSBC
Holdings plc mittelbar abhingiges Unternehmen i.S.v. § 17AktG.
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Zwischen der Emittentin besteht weder mit der HSBC Germany Holdings GmbH, Diisseldorf,
noch mit der HSBC Bank plc, London, oder der HSBC Holdings plc, London, ein Beherrschungs-
oder Gewinnabfiihrungsvertrag.

Von dem Grundkapital der Emittentin sind 13.500.000 Stiickaktien an den Wertpapierborsen zu
Berlin, Diisseldorf, Frankfurt am Main (General Standard), Miinchen und Stuttgart zum
Borsenhandel mit amtlicher Notierung zugelassen. 12.600.000 Stiickaktien aus dem Besitz der
HSBC-Gruppe sind nicht an der Borse eingefiihrt.

10.2. Vereinbarungen hinsichtlichmdglicher Kontrollveranderungen
Es sind der Emittentin keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Verdnderung in der Kontrolle der Emittentin fithren konnte.

11. Finanzielle Informationen Uber die Vermdges-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
11.1. Historische Finanzinformationen

Siche diesbeziiglich Anhang I Jahresabschluss und Lagebericht 2004 (Einzelabschluss) sowie
Anhang II Geschéftsjahr 2003 und Anhang III Geschéftsjahr 2004, worin die historischen
Finanzinformationen der Geschéftsjahre 2003 und 2004 der Emittentin aufgefiihrt sind.

11.2. Jahresabschluss

Siehe diesbeziiglich Anhang I Jahresabschluss und Lagebericht 2004 (Einzelabschluss) sowie
Anhang Il Geschéftsjahr 2003 und Anhang III Geschiftsjahr 2004, die die Konzernbilanz, die
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung, die
Konzern-Kapitalabflussrechnung und die Erlauterungen beinhalten.

11.3. Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

11.3.1. Erklarung Uber die Prufung der hisbrischen jahrlichen Finanzinformationen

Dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 wurde wie den Jahresabschliissen der
vorangegangenen Jahre durch den Abschlusspriifer ein uneingeschriankter Bestdtigungsvermerk
erteilt.

11.3.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, die vom
Abschlussprifer gepruft wurden
Nicht einschléigig.

11.3.3. Sonstige Finanzdaten
Nicht einschligig.

11.4. Alter der juingsten Finanzinformationen
Die letzten gepriiften Finanzinformationen sind nicht dlter als 18 Monate ab dem Datum des
Basisprospektes.

11.5. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

11.5.1. Zwischenbericht

Siehe diesbeziiglich Anhang IV Zwischenbericht zum 30. September 2005. Der Zwischenbericht
der Emittentin wurde keiner Audit-Priifung unterzogen.

11.6. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es sind keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, an denen die
Emittentin beteiligt ist, in den letzten 12 Monaten vor und zur Zeit der Erstellung des
Basisprospektes anhéngig geworden. Derzeit sind keine solchen Verfahren anhidngig oder drohen
nach Kenntnis der Emittentin anhingig zu werden, die in spiirbarer Weise auf die Finanzlage oder
die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Gruppe Auswirkungen haben konnten.
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11.7. Wesentliche Verédnderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem Ende des letzten Geschiftsjahres, fiir das gepriifte Finanz- bzw. Zwischeninformationen
veroffentlicht wurden, gibt es keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin.

12. Wesentliche Vertrage

Es sind keine wesentlichen Vertrige bekannt, die nicht im normalen Geschiftsverlauf
abgeschlossen wurden und die dazu fiihren konnten, dass jedwedes Mitglied der Gruppe eine
Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere
nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

13. Angaben von Seiten Dritter, Erklaungen von Seiten Sachverstandiger und
Interessenerklarungen

13.1. Erklarungen oder Berichte von Sachverstandigen

Nicht einschlagig.

13.2. Angaben von Seiten Dritter
Nicht einschlagig.

14. Einsehbare Dokumente

Wihrend der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts konnen folgende Dokumente bzw. Kopien

dieser Dokumente am Sitz der Emittentin, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, eingesehen

werden:

(a) Satzung der Emittentin,

(b) die historischen Finanzinformationen der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften fiir die
der Veroffentlichung des Basisprospektes vorausgegangenen beiden letzten Geschiftsjahre
sowie der Zwischenbericht zum 30. September 2005 der keiner Audit-Priifung unterzogen
wurde.
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V. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

1. Verantwortliche Personen
Die Ausfiihrungen zu den Verantwortlichen Personen finden sich unter PunktIV. 1. des
Basisprospektes.

2. Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend
Die Ausfithrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend, finden sich unter Punkt II. 2.
des Basisprospektes.

3. Wichtige Angaben

3.1. Interessen Dritter

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die an
der Emission beteiligt sind und ein besonderes Interesse an dieser haben.

3.2. Grunde fur das Angebot und die Verwendung der Erlése
Das Angebot und die Verwendung der Erlése dienen ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder
der Absicherung bestimmter Risiken.

4. Angaben Uber die anzubietenden bzw. mu Handel zuzulassenden Turbo-Optionsscheine
4.1. Angaben Uber die Wertpapiere

4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind folgende Turbo-Optionsscheine.

Wertpapiere: Emissionsbedingungen:
e Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Rohol-Future-
Kontrakte mit europaischer Ausiibung Seite 36 ff.

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiihrten Turbo-Optionsscheinen handelt es sich um
Optionsscheine mit begrenzter Laufzeit des Typs Call (Kauf) bzw. Put(Verkauf). Diese
Optionsscheine sind Wertpapiere mit europdischer Ausiibung, d.h. sie kénnen nur zu einem
bestimmten Termin am Ende der Laufzeit ausgeiibt werden. Vorbehaltlich des FEintritts des
Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag
ausgelibt (automatische Ausiibung). Optionsscheine werfen keine laufenden Ertrige wie Zinsen
oder Dividenden ab; ihr Wert ist abhingig von der Kursentwicklung des den Optionsscheinen
zugrunde liegenden Basiswertes. Bei Turbo-Optionsscheinen ist die Mdglichkeit des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses zu beachten, wobei die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet. Die entsprechende ISIN der jeweiligen Optionsscheine wird in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sotigen Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus diesem Basisprospekt Merbindung mit den Endgtiltigen Bedingungen.
Die Endgiiltigen Bedingungen werden die in diesem Basisprospekt offen gelassenen Punkte sowie
die mit e gekennzeichneten Angebotsbedingungen angeben und konnen weitere Ergdnzungen oder
Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung sind und die
Rechte der Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen - enthalten.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der Emissionsbedingungen enthalten ferner
Passagen, die - je nach Produkt und Emission - variabel austauschbar bzw. gestaltbar sind. Diese
Stellen sind mit eckigen Klammern ("[]") gekennzeichnet und mit Fulnoten erldutert. Im Falle
einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Emissionsbedingungen
fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster und der in
den jeweiligen Fuinoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt.
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Die Endgiiltigen Bedingungen werden spétestens am Tag des 6ffentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht.
Sie werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten wund sind unter
www.hsbc-tip.de einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Optionsschein, der als
Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein
Optionsschein, der als Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Eine Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswertes fiihrt aufgrund des starken
Hebeleffektes der Optionsscheine zu einer iiberproportionalen prozentualen Verinderung des
Wertes der Optionsscheine.

Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass
bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei steigenden
Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optionsscheinen) bereits vor dem Ausiibungstag das
Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des Basiswertes den Basiskurs bzw. den
Schwellenkurs (je nach Ausgestaltung der Endgiiltigen Bedingungen) erreicht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. iiberschreitet (im Falle von
Put-Optionsscheinen).

4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstrae 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird.
Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an
der Globalurkunde iibertragbar.

4.1.5. Wéahrung der Emission
Die Emission wird in Euro angeboten.

4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers

Die Emittentin ist nach MaBgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend néher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber
eines Turbo-Optionsscheines einen am Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag in Euro zu
zahlen. Dieser entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der am
Ausiibungstag von der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten relevanten Borse
festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes den Basiskurs iiberschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

32



Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraus-
setzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt (automatische Ausiibung).

Wihrend der Laufzeit der Optionsscheine kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Mit
dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine. In diesem Fall zahlt
die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) ein von der relevanten Borse festgestellter Kurs
des Basiswertes dem Basiskurs bzw. dem Schwellenkurs (je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen) entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen)
bzw. iiberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Der Differenzbetrag wird zunédchst in US-Dollar ermittelt und unter Zugrundelegung des
mafgeblichen in den jeweiligen Emissionsbedingungen niher beschriebenen Umrechnungskurses
in Euro umgerechnet und ausgezahlt.

Mdogliche Bedingungsvarianten, die je hach Emission anwendbar sind:

MaBgeblicher Kurs fiir das Knock-out-Ereignis:
Je nach Emission konnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass fiir die Ermittlung des

Eintritts des Knock-out-Ereignisses entweder der Basiskurs oder der Schwellenkurs allein
malgeblich ist.

AuBerordentliche Kiindigung:

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht vorsehen, ist die
Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen berechtigt, die Optionsscheine nach einer
angemessenen Ankiindigungsfrist unter Festlegung eines vorzeitigen Auslibungstages mit
Wirkung zu diesem Ausiibungstag zu kiindigen. Der in diesem Fall zu zahlende Betrag entspricht
dem am neuen Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag.

Vorverlegung des Ausiibungstages:

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen das Recht auf Vorverlegung des Ausiibungstages vorsehen,
ist die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen berechtigt, den Ausiibungstag unter
Einhaltung einer den Umstdnden nach angemessenen Ankiindigungsfrist vorzuverlegen. Der in
diesem Fall zu zahlende Betrag entspricht dem am vorverlegten Ausiibungstag ermittelten
Differenzbetrag.

4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmifBigen Bank- und Finanzgeschifte auf
Grundlage eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

4.1.9. Verkaufsbeginn
[Der Verkaufsbeginn der Wertpapiere ist dere'.]*
[Der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere ist der o']?

4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei libertragbar.

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.
anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden
anwendbar, sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden
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4.1.11. Laufzeitende

Die Laufzeit der Optionsscheine ist begrenzt. Vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses oder der Ausiibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechtes bzw. der
Vorverlegung des Ausiibungstages durch die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen
- soweit die Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen - gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt (automatische Ausiibung). Die Laufzeit der
Optionsscheine endet am bei Emission festgelegten Ausiibungstag.

4.1.12. Settlement
Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die {iber
Kontoverbindungen mit Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, verfligen, iibertragen
werden konnen.

4.1.13. Erfullung

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag iiber
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, zahlen.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrages je Optionsschein
an die Optionsscheininhaber iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, am flinften
Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses erfolgt im Falle der auBerordentlichen
Kiindigung bzw. der Vorverlegung des Ausiibungstages durch die Emittentin unter bestimmten
Voraussetzungen die Zahlung des Differenzbetrages je Optionsschein am fiinften Bankarbeitstag
nach dem betreffenden Ausiibungstag iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, an die
Optionsscheininhaber.

4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fir die Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben.
Samtliche in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden falligen Betrige werden von der
Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwirtiger Steuern, Abgaben oder
behordlicher Gebiihren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes
oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder
behordlichen Gebithren abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine
Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehaltes vornehmen.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist
abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen

Situation des jeweiligen Anlegers.

Den Anlegern oder Interessenten wird daher dringend empfohlen, sich von ihrem
Steuerberater Uber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.
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4.2. Angaben Uber den zugrunde liegenden Basiswert

4.2.1. Basiskurs/Schwellenkurs

Der Basiskurs wird bei Emission festgelegt. Fiir den Fall, dass fiir die Ermittlung des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses der Schwellenkurs maBgeblich ist wird neben dem Basiskurs auch der
Schwellenkurs bei Emission festgelegt.

4.2.2. Basiswert

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind Rohdl-Future-Kontrakte. Die Emittentin wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen, welcher Rohdl-Future-Kontrakt der jeweiligen
Emission zugrunde liegt.

Die Angabe, an welcher Stelle Informationen iiber die Wertentwicklung des Basiswertes und seine
Volatilitdt sowie sonstige ndhere Informationen beziiglich des Basiswertes eingeholt werden
konnen, wird in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlicht.

Basiswert Rohol-Future-Kontrakte
Den Optionsscheinen unterliegen Rohol-Future-Kontrakte, welche an einer Terminborse gehandelt
werden und deren Kurse fortlaufend borsentiglich verdffentlicht werden.

Durch den Erwerb eines Optionsscheins auf einen Rohol-Future-Kontrakt, erwirbt der
Optionsscheininhaber nicht unmittelbar den jeweiligen Rohol-Future-Kontrakt. Vielmehr ist die
Wertentwicklung des Optionsscheins lediglich an die Wertentwicklung des Rohol-Future-
Kontraktes gekoppelt. Der Optionsscheininhaber kann ausschlieflich Rechte aus dem jeweiligen
Optionsschein herleiten.

4.2.3. Marktstérungen

Sollte der Berechnungskurs des Basiswertes am Ausiibungstag von der relevanten Borse nicht
festgestellt werden, liegt eine Marktstorung vor. In diesem Fall wird die Emittentin den
Berechnungskurs nach billigem Ermessen festlegen. Hinsichtlich der Einzelheiten der
Korrekturvorschriften im Hinblick auf die Marktstorungen wird auf die maBgeblichen
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen, wird
auf die maBgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.
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5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwsster Zeitplan und erforderliche Malinahmen fur
die Antragstellung

5.1.1. Emissionsbedingungen

5.1.1.1. Emissionsbedingungen fur Turbo-Optionsscheine

(1

2

Optionsbedingungen
fur die Turbo-Optionsscheine (Call/Pu) bezogen auf Rohdl-Future-Kontrakte
mit europaischer Ausiibung
- WKN e -
-ISIN e -

81
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optionsscheines (der "Optionsschein"
bzw. alle begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"') ist nach MafBgabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der HSBC Trinkaus &
Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des
gemill Absatz (2) bestimmten Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu
verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht e (die "Bezugsmenge") der in US-Dollar ("USD")
ausgedriickten Differenz, um die der von der o° (die "relevante Borse") festgestellte o>-Kurs (der
"Berechnungskurs") des Rohdl-Future-Kontraktes o> - WKN - (der "Future") am Aus-

iibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) den Basiskurs von e (der "Basiskurs") [iiberschreitet
(Call)]* [unterschreitet (Put)]®.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt auf der Basis von vier Dezimal-
stellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Der Differenzbetrag wird in USD ermittelt und nach der Umrechnung in Euro ("EUR") an die
Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des USD-Betrages in EUR erfolgt durch
Division des USD-Betrages durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei -sofern der Berechnungskurs am betreffenden
Austibungstag vor 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am
Ausiibungstag gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten EUR/USD-Briefkurs bzw. -
sofern der Berechnungskurs am betreffenden Ausiibungstag nach 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)
festgestellt wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag
(wie in § 3 Absatz (2) definiert), der nach ihrer verniinftigen kaufméannischen Beurteilung den
zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel ~ Geschéfte  getitigt ~werden. Die  Umrechnung des
Differenzbetrages je Optionsschein in EUR erfolgt auf der Basis von vier Dezimalstellen, wobei
auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhidngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt veroffentlicht.

An dieser Stelle werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die Bezugsmenge je Optionsschein ergénzt.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages mafigeblichen
Einzelheiten hinsichtlich der relevanten Borse, des Berechnungskurses und des Future ergénzt, z.B. "... um die der von der
International Petroleum Exchange IPE London (die "relevante Borse") festgestellte "IPE 1 Minute Morning Marker"-Kurs (der "Be-
rechnungskurs") des Rohol-Future-Kontraktes Brent-Crude-Oil-Future mit Liefermonat Januar 2006 - WKN 967 740 - (der
"Future") am Ausiibungstag ...".

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen
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Wenn in der Zeit vom e° (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Berechnungskurses am Ausiibungstag (einschlieBlich) ein von der relevanten
Borse festgestellter Kurs des Future dem [Basiskurs]’ [Schwellenkurs von e (der
"Schwellenkurs")]® entspricht oder diesen [unterschreitet (Call)]* [iiberschreitet (Put)]® (das
"Knock-out-Ereignis"), gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als
vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den Optionsscheininhaber einen
Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").

§2
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  widhrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist. Der
Inhaber-Sammeloptionsschein  trdgt die eigenhdndigen  Unterschriften von zwei
Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der
Emittentin eigenhdndig unterschrieben. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auBerhalb
der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfligen, iibertragen werden konnen. Die kleinste handel- und {ibertragbare Einheit
ist 1 Optionsschein.

§3
Ausuibungstag/Ausibung

"Ausiibungstag" ist der o, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag der nidchstfolgende Bankarbeitstag.

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb
gedffnet sind und die relevante Borse iiblicherweise Kurse des Future feststellt.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausilibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag liber
Clearstream zahlen.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem Optionsscheininhaber am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den Knock-out-Betrag iiber Clearstream zahlen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns entspricht,
eingefiigt.

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der entsprechende Ausiibungstag eingefiigt.
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ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet sind.

§5

Anpassungen und Modifizierungen[/AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]*°

[/Vorverlegung des Ausiibungstagest

Malflgeblich fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-
Ereignisses ist das Konzept des Future, wie es von der relevanten Borse erstellt wurde und
weitergefiihrt wird, sowie die Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Future durch
die relevante Borse, auch wenn kiinftig Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung
des Future, der Art und Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen,
Bereinigungen oder andere Maflnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des
Future auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Future wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelmifBig von der
relevanten Borse oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden, wird die
Emittentin, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Basiskurses[, des
Schwellenkurses]® sowie der Bezugsmenge, nach billigem Ermessen bestimmen, ob und wel-
cher dann regelmiBig veroffentlichte andere Future fiir die Berechnung des Differenzbetrages
sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzterminkontrakt"). Die Ersetzung des Future durch einen derartigen Ersatzterminkontrakt
ist zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich geméf § 7 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maligebliche Konzept und/oder
die Berechnungsweise oder die Grundlage des Future oder des Ersatzterminkontraktes so
erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitét des Future oder die Vergleichbarkeit des auf
alter Grundlage errechneten Future oder Ersatzterminkontraktes nicht mehr gegeben ist, oder
wenn der Future oder ein etwa bestimmter Ersatzterminkontrakt wéhrend der Laufzeit der
Optionsscheine nicht mehr regelméBig festgestellt und verdftentlicht wird und die Festlegung
eines anderen mafgeblichen Future, aus welchen Griinden auch immer, [nicht moéglich oder
sinnvoll ist, ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine unter Einhaltung einer den
Umstédnden nach angemessenen Ankiindigungsfrist unter Festlegung eines vorzeitigen
Ausiibungstages durch Bekanntmachung gemif § 7 zu kiindigen oder]™ [nicht moglich ist, wird
die Emittentin]*? fiir die Weiterberechnung und Veréffentlichung des fiir die Berechnung des
Differenzbetrages mafigeblichen Futurewertes auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des
Future oder des Ersatzterminkontraktes und des letzten festgestellten Wertes des Future oder des
Ersatzterminkontraktes Sorge [zu]*® tragen. Die Entscheidung der Emittentin iiber die
Weiterberechnung ist unverziiglich gemd3 § 7 bekanntzumachen. [Die Zahlung des gemif
§ 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetrages erfolgt im Fall des Wirksamwerdens der
Kiindigung am fiinften Bankarbeitstag nach dem geméfl Satz1 bekannt gemachten
Ausilibungstag. Eine erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zu dem
Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den gemif § 1 Absatz (3) ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.]*

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzterminkontraktes nach
Absatz (2) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung
des maligeblichen Futurewertes nach Absatz (3) durch die Emittentin oder einen von ihr
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten
bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzterminkontraktes nach

anwendbar, wenn der Emittentin im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes ein auBerordentliches
Kiindigungsrecht zustehen soll

anwendbar, wenn der Emittentin das Recht zustehen soll, den Ausiibungstag vorzuverlegen, weil sie ihre Sicherungsgeschifte im
Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes nicht oder nur erschwert téitigen kann

anwendbar, wenn der Emittentin im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes kein auBerordentliches
Kiindigungsrecht zustehen soll
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H1(5)

(1

2

Absatz (2) oder des weiterberechneten mafBgeblichen Futurewertes nach Absatz (3) erfolgt in
einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf § 7 Satz 1.

Sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der in Absétze (2) bzw. (3) beschriebenen
Ereignisse nicht oder nur noch wunter unverhdltnismiaBig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zah-
lungsverpflichtung aus der Begebung der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu
tétigen, ist die Emittentin berechtigt, den Ausiibungstag unter Einhaltung einer den Umsténden
nach angemessenen Ankiindigungsfrist durch Bekanntmachung gemif § 7 vorzuverlegen. Die
Zahlung des gemiB § 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetrages erfolgt in diesem Fall am
finften Bankarbeitstag nach dem vorverlegten Ausiibungstag. Eine erklirte Vorverlegung des
Ausiibungstages gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Ausiibungstag (einschlieBlich) das Knock-
out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemal § 1 Absatz (3) ermittelten
Knock-out-Betrag zahlen.]**

§6
Marktstérung

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Berechnungskurs aus anderen als in
§ 5 genannten Griinden nicht festgestellt wird.

Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemal Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin den
fiir die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach Maflgabe der
Bestimmungen des § 5 ermitteln. § 5 Absatz (4) Satz 1 gilt entsprechend.

8§87
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt. § 5 Absatz (4) Satz 2 bleibt unberiihrt.

)

2

(1

)

§8
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine” umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§9
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik

Deutschland.

Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.
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(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des &ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.

810
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintrachtigt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergénzenden Vertragsauslegung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal3 auszufiillen.
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5.1.2. Angebots- und Emissionsvolumen

Die Stiickzahl bzw. der Gesamtnennbetrag der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage
nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines
(Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen bzw. den angebotenen Gesamtnennbetrag
(das "Angebotsvolumen") begrenzt. Das Angebotsvolumen betrigt @'

5.1.3. Zeichnungsfrist

[Die Wertpapiere werden ohne Zeichnungsfrist angeboten.]?

[Die Zeichnungsfrist der Wertpapiere lauft vom @' bis zum e'. Im Rahmen der Zeichnungsfrist behilt
sich die Emittentin ausdriicklich das Recht vor, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu schlieen und
vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur teilweise zuzuteilen. Fiir alle innerhalb der
Zeichnungsfrist gezeichneten und zugeteilten Wertpapiere gilt der von der Emittentin festgelegte
anfingliche Verkaufspreis. Sofern die fiir die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiiltigen
Bedingungen zu diesem Prospekt den anfianglichen Verkaufspreis nicht enthalten, werden die
Endgiiltigen Bedingungen den genauen Zeitpunkt der Festsetzung angeben. Es kann vorgesehen
werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin
freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist lauten wie folgt: ®']°

5.1.4. Mindestbetrag der Zeichnung
[Nicht einschligig.]®
[Der Mindestbetrag der Zeichnung lautet @' ]?

5.1.5. Methode und Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung
Diesbeziiglich wird auf PunktV.4.1.12. verwiesen. Soweit erforderlich werden abweichende
Regelungen in den Endgiiltigen Bedingungen verdftentlicht.

5.1.6.Art und Weise sowie Termin bzgl. der Bekanntmachung des Ergebnisses des Angebots
Nicht einschligig.

5.2. Plan fiir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung
5.2.1. Investorenkategorien
Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger unterliegen die Wertpapiere keinen Beschriankungen.

5.2.2. Meldeverfahren bei Zeichnungsmaoglichkeit
[Nicht einschlagig.]?
[Das Meldeverfahren bei der Zeichnungsméglichkeit lautet wie folgt: ®'.]°

5.3. Preisfestsetzung

Die Preisfestsetzung bzw. der anfingliche Verkaufspreis je Zertifikat bzw. je Optionsschein betrigt ®'.
[Die Emittentin wird dem Wertpapierinhaber folgende Kosten und Steuern in Rechnung stellen: o'.]*.
Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise bei der
Hausbank oder der Wertpapierborse in Rechnung gestellt werden, sind bei der Hausbank zu erfragen.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)
5.4.1. Vertrieb

Die Wertpapiere werden durch die Emittentin 6ffentlich vertrieben.

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden

anwendbar, sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden

anwendbar, sofern die Emittentin dem Wertpapierinhaber etwaige Kosten und Steuern in Rechnung stellen wird

w0 -
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5.4.2. Zahl- und Verwahrstellen

Die Emittentin tibernimmt die Zahlstellenfunktion. Sie wird die gemal den Emissionsbedingungen
falligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere liber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
leisten.

5.4.3. Ubernahmevereinbarungen
Nicht einschligig.

5.4.4. Zeitpunkt, zu dem der Emissionstibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder wird
Nicht einschligig.

5.4.5. Name und Anschrift der Berechnungsstelle
Die Funktion der Berechnungsstelle wird von der Emittentin tibernommen.

6. Zulassung zum Handel und Handelsregeln

6.1. Zulassung zum Handel

[Mit Beginn des offentlichen Angebots der unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenen
Wertpapiere wird die Einbeziehung in den Freiverkehr an folgenden Borsenplitzen ®' beantragt.]’

[Mit Beginn des offentlichen Angebots der unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenen
Wertpapiere wird die Einbeziehung zum Handel an folgenden organisierten Mérkten ®' beantragt.]®

[Die Einbeziehung in den Freiverkehr und die Einbeziehung zum Handel an einem organisierten
Markt werden fiir die unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenen Wertpapiere nicht
beantragt.]’

6.2. Weitere Markte, an denen die Wertpapiere zugelassen sind
Die Wertpapiere sind nach Kenntnis der Emittentin zu Beginn des 6ffentlichen Angebots an keinen
anderen Mérkten als den in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlichten zugelassen.

6.3. Intermediare im Sekundarhandel
Nicht einschlagig.

7. Zusatzliche Angaben
7.1. Berater
Nicht einschligig.

7.2. Geprifte Informationen
Nicht einschlagig.

7.3. Sachverstandige
Nicht einschlagig.

7.4. Informationen Dritter

In diesem Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Fitch Rating Ltd. iibernommen. Diese
Informationen wurden korrekt wieder gegeben. Der Emittentin ist nicht bekannt und sie kann auch
nicht aus den von der Fitch Rating Ltd. verdffentlichten Informationen ableiten, dass Tatsachen
unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefilhrend gestalten
wiirden. Die Emittentin hat die Informationen direkt von der Fitch Rating Ltd. erhalten.

anwendbar, sofern fiir die Wertpapiere die Einbeziehung in den Freiverkehr beantragt wird

anwendbar, sofern fiir die Wertpapiere die Einbeziehung zum Handel an einem organisierten Markt beantragt wird

anwendbar, sofern fiir die Wertpapiere die Einbeziehung in den Freiverkehr und die Einbeziehung zum Handel an einem
organisierten Markt nicht beantragt werden
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7.5. Bekanntmachungen

Alle iiber die Endgiiltigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen
Wertpapiere betreffen, erfolgen durch Veroffentlichung einer entsprechenden Bekanntmachung in
einem iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die
Anleger erfolgt, und/oder durch Veroffentlichung im Internet unter www.hsbc-tip.de erfolgen.
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Anhang [

Der Konzern

Der Konzern HSBC Trinkaus & Burkhardt umfasst eine Gruppe von 15 aktiven
Gesellschaften. Obergesellschaft ist die Kommanditgesellschaft auf Aktien HSBC
Trinkaus & Burkhardt.

Zum Konzern gehoren dariiber hinaus noch weitere Gesellschaften, die jedoch zur-

zeit keine bedeutenden aktiven Tatigkeiten ausiiben. SchlieBlich werden dem Kon-

zern sechs Gesellschaften zugerechnet, die als personlich haftende Gesellschafter

von geschlossenen Immobilienfonds und von Private Equity Funds fungieren.

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

HSBC Trinkaus & Burkhardt
(International) SA
Luxemburg

HSBC Trinkaus Investment
Management Ltd
Hongkong

HSBC Trinkaus Capital
Management GmbH

Dusseldorf

Internationale

Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dusseldorf

HSBC Trinkaus Investment
Managers SA
Luxemburg

HSBC Trinkaus & Burkhardt
Immobilien GmbH
Dusseldorf

HSBC Trinkaus
Privatimmobilien GmbH
Dusseldorf

HSBC Trinkaus
Immobilien Beteiligungs-KG
Dusseldorf

HSBC Trinkaus & Burkhardt
Gesellschaft fur
Bankbeteiligungen mbH
Diisseldorf

Gesellschaft fir industrielle
Beteiligungen und
Finanzierungen mbH

Dusseldorf

HSBC Trinkaus
Private Wealth GmbH
Dusseldorf

Grundstiicksgesellschaft
TrinkausstralRe KG
Dusseldorf

Joachim Hecker
Grundbesitz KG
Disseldorf

Dr. Helfer
Verwaltungsgebaude
Luxemburg KG
Diisseldorf
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Anhang [

Der Konzern steht unter einheitlicher Leitung der personlich haftenden Gesell-
schafter der KGaA. Die Geschéftsfiihrer der Untergesellschaften werden durch

Aufsichtsrite, Verwaltungsrite oder Beirdte beaufsichtigt.

Unbeschadet der rechtlichen Selbststéindigkeit der Untergesellschaften werden alle
Gesellschaften im Rahmen einer Gesamtstrategie gefiihrt. So sorgen wir dafiir, dass

alle Gesellschaften des Konzerns jederzeit ihre Verbindlichkeiten erfiillen kdnnen.

Die personlich haftenden Gesellschafter haben gemal3 § 312 AktG fiir das Geschéfts-
jahr 2004 einen Bericht {iber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhéngig-
keitsbericht) erstellt.

Dieser Bericht endet mit der Schlusserkldrung: ,,Die Bank erhielt bei jedem im
Bericht tiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechts-
geschift eine angemessene Gegenleistung. Dieser Beurteilung liegen die Umstiande
zugrunde, die uns im Zeitpunkt der berichtspflichtigen Vorginge bekannt waren.
Auf Veranlassung oder im Interesse der HSBC Holdings plc oder eines mit der
HSBC Holdings plc verbundenen Unternehmens wurden zum Nachteil der Bank

Mafnahmen weder getroffen noch unterlassen.*
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Die Geschaftsbereiche

Ungeachtet der gemeinsamen Gesamtverantwortung aller fiinf personlich haftenden

Gesellschafter sind ihnen bestimmte Geschéftsbereiche und Zentralbereiche indivi-

duell zugeordnet. Im Rahmen der erweiterten Geschéftsfiihrung steht den person-

lich haftenden Gesellschaftern Herr Manfred Krause als Mitglied der erweiterten

Geschiftsleitung zur Seite. Die Zuordnungen gelten nicht nur fiir die KGaA und fiir

ihre Niederlassungen, sondern auch fiir die Geschéftsbereiche der Tochtergesell-

schaften.
Geschaftsleitung
Zentrale Stabe A Zentrale Stabe B Zentrale Stabe C
Andreas Schmitz Paul Hagen Dr. Olaf Huth
pers. haftender pers. haftender pers. haftender
Gesellschafter Gesellschafter Gesellschafter
(Sprecher) Accounting Personal
Geschia'ftslei_tungs— Controlling Presse-/
sekretariat Market Risk Offentlichkeits-
Compliance Control arbeit
Revision
Ressort | Ressort Il Ressort Il Ressort IV RessortV
Dr. Olaf Huth Andreas Schmitz Carola Grafin Willi Ufer Paul Hagen
pers. haftender pers. haftender von Schmettow pers. haftender pers. haftender
Gesellschafter Gesellschafter pers. haftende Gesellschafter Gesellschafter
Vermdgende Firmenkunden Gesellschafterin Eigenhandel Kredit
Privatkunden Auslandsgeschéft Institutionelle Treasury Betrieb

Corporate Finance

Primarmarktgeschaft

Manfred Krause
Mitglied der
erweiterten

Geschéftsleitung

Firmenkunden

Auslandsgeschaft

Kunden

Asset
Management

Treasury Sales

Business Process
Development

Information
Technology
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Anhang [

Innerhalb der Ressorts sind die Bereiche als Profit- oder Cost-Center definiert. Die

Kosten des Ressorts V werden zu einem erheblichen Teil {iber Leistungsartenpreise

(Stiickkosten) den kundenorientierten Ressorts I, II und I1I sowie dem Eigenhandel

belastet. Die Geschiftsergebnisse werden auf Teilkostenbasis ermittelt.

Anteile an Geschéftsergebnissen

50 |-

40

30

20

10

Januar - Dezember 2004

Gesamt: 143,5 Mio €

in Mio €

25,1

Firmen-
kunden

Institu-
tionelle
Kunden

Vermogende
Privat-
kunden

Eigen-
handel

50 |-

40

30

20

10

Januar - Dezember 2003
Gesamt: 123,4 Mio €

in Mio €
370
315
30,4
245
| | |
Firmen- Institu- |Vermogende| Eigen-
kunden tionelle Privat- handel
Kunden kunden
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Nach Abzug der Netto-Kosten der zentralen Bereiche in Hohe von 34,9 Mio Euro
fiir das Berichtsjahr und von 37,3 Mio Euro fiir 2003 betrdgt das Betriebsergebnis
flir das abgelaufene Geschiftsjahr 102,3 Mio Euro nach einem Betriebsergebnis
von 86,1 Mio Euro im Jahr 2003. Im Durchschnitt der letzten fiinf Jahre zeigen die

Ergebnisbeitrige ein recht ausgewogenes Bild:

5-Jahres-Durchschnitt der Geschaftsergebnisse

16,19 %

30,04 %

Firmenkunden
Institutionelle Kunden

Vermégende Privatkunden

Eigenhandel
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Die strategische Ausrichtung

Der anhaltende Konzentrationsprozess an den Finanzmérkten verdndert den Wett-
bewerb. Immer differenziertere Finanzierungs- und Anlageformen erweitern das
Spektrum der Finanzdienstleistungen und das Profil der Experten. Neue Technolo-
gien schaffen auch neue Produkte und Vertriebswege; zugleich entsteht eine Markt-
transparenz, die den Informationsvorsprung einzelner Marktteilnehmer schwinden

lésst.

Unser Haus hat diese Entwicklung friihzeitig erkannt und sich entsprechend vor-
bereitet. Wir bieten unseren Kunden auf der soliden Basis des traditionellen Bank-
geschifts schwerpunktméfig anspruchsvolle Finanzdienstleistungen fiir die Losung
komplexer Probleme an. Unsere besonderen Stirken liegen in den Bereichen Wert-
papiergeschift und Auslandsgeschift, aulerdem in den Bereichen Portfoliomanage-
ment, Zins- und Wiahrungsmanagement, Emissionsgeschéft und Corporate Finance.
Die stetige Fortentwicklung unserer Informations- und Kommunikationssysteme

sichert hochstes banktechnisches Niveau sowie optimale Dienstleistungsqualitit.

Unsere Strategie zeichnet sich durch Kontinuitdt aus und basiert auf den folgenden

finf Schwerpunkten:

- Wir konzentrieren uns auf die Zielgruppen vermdgende Privatkunden, Firmen-

kunden und institutionelle Kunden.

- Unser Handeln ist optimal auf die Bediirfnisse bereits gewonnener und neu zu

gewinnender Kunden ausgerichtet.

- Finanzinnovationen sind unsere Stirke — denn nur mit umfassendem Know-how

ist ein erfolgreiches ,,Mehrwertbanking* umsetzbar.

- Wir dehnen unser Dienstleistungsangebot als Wertpapierabwickler fiir andere
Finanzinstitute kontinuierlich aus. Die Kooperation mit T-Systems in der Wert-
papierabwicklung unterstreicht unseren Anspruch, die beste Wertpapierabwick-

lungsbank Deutschlands aufzubauen.

- Wir greifen auf die Ressourcen einer der grof3ten Banken der Welt, der
HSBC-Gruppe, zuriick.
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Der Erfolg dieser Strategie hdngt davon ab, ob es uns auch in Zukunft gelingen

wird, die folgenden Bedingungen zu erfiillen:

- Wir miissen auf der Grundlage einer langjéhrigen Beziehung zum Kunden die
komplexer werdenden Finanzdienstleistungen innerhalb eines Relationship

Bankings umsetzen, das Vertrauen schafft.

- Wir miissen fiir eine technologisch leistungsfihige Systeminfrastruktur sorgen.
Sie muss in der gesamten Wertschopfungskette den anspruchsvollsten Anforde-
rungen gerecht werden. Unsere Dienstleistungen miissen wir ebenso kostengiinstig

wie kundenfreundlich anbieten.

- Wir miissen durch Investitionen in die Ausbildung und in die Qualifikation

unserer Mitarbeiter zielgerichtet das ,,Mehrwertbanking* im Markt umsetzen.

- Wir miissen die Einzel- bzw. die Teamleistungen unserer Mitarbeiter mithilfe
eines prazisen Management-Informationssystems zuverléssig erfassen, um sie

moglichst fair und marktgerecht honorieren zu konnen.

Wir sind davon {iberzeugt, dass uns diese Strategie eine realistische Chance fiir eine
wirtschaftlich erfolgreiche Zukunft bietet — auch in einem von Umbriichen gekenn-

zeichneten Finanzmarkt Deutschland.

FL
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Zum Geschaftsjahr 2004

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Im vergangenen Jahr erreichte das Wachstum der Weltwirtschaft mit rund 5 % den
hochsten Wert seit fast 30 Jahren. In der Bundesrepublik Deutschland, der drittgroften
Volkswirtschaft der Welt, war von dieser Dynamik allerdings nicht viel zu spiiren.
Das Wachstum betrug hier 2004 lediglich rund 1,6 %; bereinigt um den Arbeitstage-
effekt lag es sogar bei nur rund 1,0 %.

Aufgrund der konjunkturell bedingten starken Nachfrage vor allem aus Asien stiegen
die Preise fiir industrielle Rohstoffe, insbesondere fiir Rohol, im Jahresverlauf auf das
hochste Niveau seit Jahren. Die hoheren Energiepreise wurden zunichst als Gefahr
fiir die Preisstabilitdt angesehen; im weiteren Jahresverlauf zeigte es sich jedoch,
dass sie vielmehr eine anhaltende Konjunkturbelastung, vor allem im Hinblick auf
den privaten Konsum, darstellten. Zum Jahresende lag das Renditeniveau der zehn-
jahrigen Anleihen in den USA bei rund 4,3 % und in Deutschland bei 3,7 %.

Wihrend die EZB den Leitzinssatz von 2 % im vergangenen Jahr nicht veridnderte,
schwenkte die US-Notenbank Fed ab Jahresmitte 2004 allméhlich von einer expan-
siven zu einer neutralen Geldpolitik um und hob die Zinsen in mehreren Etappen
von 1% auf 2,25 % im Dezember 2004 an.

Zu Beginn des Jahres 2004 stiegen die Notierungen an den Aktienmérkten leicht an.
Nach den Terroranschldgen in Madrid beeinflussten im Mérz aber wieder politische
Spannungen die Kurse. Der Deutsche Aktienindex DAX® erzielte im Jahresverlauf
einen Zuwachs von 7,3 %. Der US-Dollar présentierte sich gegeniiber den meisten
Hauptwihrungen im Gegensatz zum Vorjahr bis zum Herbst 2004 relativ stabil; im
Oktober riickte allerdings wieder die Defizitsituation der USA im Staatshaushalt
und in der Leistungsbilanz in den Vordergrund, was die US-Wéhrung schwéchte.
Der Euro, der im dritten Quartal 2004 noch zeitweise bei 1,20 US-Dollar notierte,
stieg bis zum Jahresende auf rund 1,36 US-Dollar.

FL
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Ertragslage

Das Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit konnte nochmals leicht um 1,7% auf
126,4 Mio Euro gesteigert werden. Diese erfreuliche Geschiftsentwicklung betraf
relativ gleichmiBig das gesamte Geschiftsjahr. Der Jahresiiberschuss ist aufgrund

des niedrigeren Steueraufwandes sogar um 21,9 % auf 93,7 Mio Euro angestiegen.

Der Anstieg im Zinsergebnis um 9,8 % auf 87,0 Mio Euro resultiert aus der iiber-
proportionalen Steigerung der Zinsertriage, die um 3,9 % auf 260,9 Mio Euro zulegten,
wihrend die Zinsaufwendungen nur um 3,0 % auf 169,1 Mio Euro gestiegen sind.
Der leichte Anstieg resultiert vor allem aus héheren Durchschnittsvolumina bei noch-
mals leicht riickldufigem Zinsniveau. Da die Zinsertrage aus Wertpapieren, insbe-
sondere aus Bestidnden der Liquiditétsreserve, nur moderat riicklaufig waren, ergibt

sich insgesamt eine deutliche Verbesserung des Zinsergebnisses.

Das Provisionsergebnis ist fiir unser Haus unverdndert die wichtigste Erloskompo-
nente. Der Anstieg um 56,0 % auf 176,9 Mio Euro resultiert zum einen aus dem
gednderten Ausweis der Nettogeschiftsertrage in Hohe von 34,1 Mio Euro. Ohne
diese Ausweisdnderung ergibt sich ein Anstieg um 25,9 %. Der Schwerpunkt liegt
unverdndert mit fast 40 % auf dem Wertpapiergeschift, das mit 69,3 Mio Euro
gegeniiber 59,9 Mio Euro deutlich gesteigert werden konnte, obwohl die Kunden
weiterhin Zuriickhaltung im Wertpapiergeschéft mit Aktien iibten. Dagegen konnten
wir deutlich mehr Umsétze von institutionellen Investoren in zinstragenden Wert-
papieren verzeichnen. Die Aktivititen unserer Kunden an der Eurex waren auf

Vorjahresniveau.

Einen besonders deutlichen Zuwachs haben wir im Corporate-Finance-Geschaft
verzeichnet, da eine sehr grofle Transaktion im deutschen M&A-Geschéft von uns
erfolgreich begleitet wurde. Die erfolgreiche Platzierung von Alternative Investments,
vor allem von Private-Equity-Produkten, sowie ein signifikanter Anstieg der Vermitt-
lungsprovisionen, insbesondere fiir Derivate, hat zu einem deutlichen Anstieg des

sonstigen Provisionsergebnisses gefiihrt.

Die Ertriage aus Gewinnabfithrungsvertridgen sind um 39,2 % auf 50,0 Mio Euro
gestiegen, vor allem aufgrund héherer Ergebnisse der HSBC Trinkaus & Burkhardt
Gesellschaft fiir Bankbeteiligungen. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft
fiir Bankbeteiligungen profitierte besonders von dem Verkauf ihrer indirekten
Beteiligung an der HSBC Guyerzeller Bank AG.
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Der Nettoertrag aus Finanzgeschéften hat sich im Vorjahresvergleich deutlich ver-
mindert. Der Riickgang resultiert zum einen aus dem gednderten Ausweis der Netto-
geschéftsertrdge in Hohe von 34,1 Mio Euro. Ohne diese Ausweisdnderung ergibt
sich ein Riickgang um 68,6 %. Der Riickgang korrespondiert teilweise mit einem
entsprechenden Anstieg der stillen Reserven, die nach den deutschen handelsrecht-

lichen Vorschriften nicht vereinnahmt werden durften.

Der Verwaltungsaufwand stieg um 7,3 % von 193,2 Mio Euro auf 207,4 Mio Euro
an und liegt damit im Rahmen unserer Planungen. Diese beinhalteten einerseits die
zusitzlichen Aufwendungen, die durch die Ubernahme der Wertpapierabwicklung
fiir die DAB bank entstanden sind, im Wesentlichen fiir neue Mitarbeiter und grofiere
IT-Kapazititen. Andererseits stiegen die gewinnabhdngigen Beziige aufgrund der
erfreulichen Ergebnisentwicklung deutlich an. Aulerdem haben wir in den Geschéfts-
bereichen, in denen wir uns fiir die kommenden Jahre weitere Ertragszuwichse ver-
sprechen, die Zahl der Mitarbeiter aufgestockt und weitere Investitionen in unsere

IT-Struktur vorgenommen.

Trotz unverandert strenger Maf3stéibe bei der Bemessung der Wertberichtigungen und
Riickstellungen fiir das Kreditgeschdft und der noch immer anhaltenden schlechten
konjunkturellen Lage in Deutschland konnten wir die Kreditrisikokosten unseres
Hauses auch im Berichtsjahr auf einem vergleichsweise sehr niedrigen Niveau halten,
was unserem konsequenten und vorsichtigen Kreditrisikomanagement zu verdanken
ist. In der Uberkreuzkompensation konnten die Aufwendungen fiir das Kreditgeschift
deutlich gesenkt werden, wihrend die Ertrdge aus Auflosungen von Wertberichti-
gungen und Riickstellungen nahezu konstant geblieben sind. Dieser Effekt wurde
durch einen gestiegenen Nettoaufwand aus Wertpapieren der Liquiditdtsreserve leicht

iiberkompensiert.

Die Ertragssteuern sind um 31,1 % auf 32,6 Mio Euro gefallen. Dies entspricht
einer Steuerquote von 25,8 % nach 38,1% im Vorjahr. Der Riickgang resultiert
iiberwiegend aus der Verduferung unserer indirekten Beteiligung an der HSBC
Guyerzeller Bank AG.
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Vermogenslage

Die Bilanzsumme ist im Berichtsjahr um 20,4 % auf 10,1 Mrd Euro gestiegen.
Auf der Aktivseite sind im Vergleich zum Vorjahr insbesondere die Forderungen
an Kreditinstitute um 36,9 % auf 2,0 Mrd Euro und die Forderungen an Kunden
um 36,1% auf 4,0 Mrd Euro deutlich angestiegen. Auf der Passivseite sind im
Vergleich zum Vorjahr vor allem die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden gestiegen,
und zwar um 20,0 % auf 5,5 Mrd Euro, sowie die verbrieften Verbindlichkeiten,
die durch die Begebung zahlreicher strukturierter Emissionen von 0,8 Mrd Euro
auf 1,6 Mrd Euro mehr als verdoppelt wurden. Dagegen gingen die Verbindlich-

keiten gegeniiber Kreditinstituten um 11,1 % auf 1,3 Mrd Euro zuriick.

Die Verinderungen bei Forderungen an und Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten beruhen vor allem auf einer sehr guten Liquiditdtsausstattung der Bank
sowie auf Stichtagseffekten. Die sehr gute Liquidititsausstattung resultiert auf der
einen Seite aus sehr hohen Kundeneinlagen. Fiir viele unserer Kunden sind die
niedrigen Zinssitze und die Unsicherheit iiber die weitere Entwicklung der Kapital-
mirkte schon seit langerer Zeit Anlass zu einer ausgeprigten Geldhaltung. Auf
der anderen Seite tragen seit einigen Jahren die verschiedenen Handelsbereiche
durch eine immer grofere Zahl und Vielfalt von strukturierten Emissionen ganz

wesentlich zur Liquiditdtsausstattung der Bank bei.

Die Riickstellungen wurden unverindert iberwiegend fiir Verpflichtungen aus der

betrieblichen Altersversorgung und fiir Ertragssteuern gebildet.

Finanzlage

Die Kapitalausstattung der Bank tibertrifft die aufsichtsrechtlichen Vorgaben bei weitem.
Sehr deutlich wird dies anhand der Gesamtkennziffer von 12,7% und anhand der Kern-
kapitalquote von 8,0 % im Grundsatz I. Kapitalmaf3inahmen haben daher im abgelau-
fenen Jahr nicht stattgefunden. Ein endfalliger Genussschein sowie die endfélligen
nachrangigen Verbindlichkeiten wurden durch Begebung neuer nachrangiger Verbind-
lichkeiten vollstindig ersetzt. Angesichts giinstiger Marktverhéltnisse wurden die

Nachrangmittel insgesamt sogar um 36,6 Mio Euro auf 276,8 Mio Euro aufgestockt.

Auch die Liquiditdt der Bank ist unverandert gut. Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben
wurden wihrend des ganzen Jahres erheblich iibertroffen. Wéahrend des Berichts-

jahres lag die Liquidititskennzahl des Grundsatzes II stets oberhalb von 1,4.
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Prognosebericht

Die Weltwirtschaft wird 2005 voraussichtlich erneut kriftig wachsen, auch wenn die
iiberdurchschnittlich guten Zuwéchse des Jahres 2004 nicht mehr erreicht werden
diirften. Die Griinde fiir diese Verlangsamung des Wirtschaftswachstums sind der
Richtungswechsel in der Geldpolitik der USA, die Nachwirkungen der sehr hohen
Olpreise im zweiten Halbjahr 2004 und die Bemiihungen Chinas, die Uberhitzung

der eigenen Volkswirtschaft zu drosseln.

Wir rechnen mit einem nur médfigen Wachstum fiir die Eurozone, das méglicher-
weise geringer als 2004, aber deutlich hoher als 2003 ausfallen wird. Deutschland
wird mit einem unterdurchschnittlichen Wirtschaftswachstum von rund einem
Prozent erneut zu den Schlusslichtern der Eurozone gehdren. Grundlage fiir diese
Prognose ist unsere Erwartung, dass 2005 weder die Investitionen stark zunehmen
werden noch der private Verbrauch kriftig ansteigen wird. Vor dem Hintergrund
des verhaltenen Wachstums und einer Inflationsrate, die sich in der Nédhe der

2 %-Marke bewegt, glauben wir nicht, dass die geldpolitischen Ziigel im Euroraum
angezogen werden. Wir kalkulieren mit einer weiteren Abwertung des US-Dollar
gegeniiber dem Euro bis zum Jahresende, setzen aber nicht auf einen ,,Absturz
der US-Wéihrung.

Das Jahr 2005 wird die Banken in Deutschland erneut vor grofle Herausforderungen
stellen. Bei einem méBigen Wachstum und geringer Konsumneigung leiden viele
Unternehmen nach wie vor unter riicklaufigen oder stagnierenden Erlosen, was
sich auch in den hohen Insolvenzzahlen und in der hohen Arbeitslosenquote wider-
spiegelt. Die ersten Wochen des neuen Jahres haben dies mit einem Anstieg der
Arbeitslosenzahlen auf mehr als fiinf Millionen und mit einer grof3en Insolvenz in

der Baubranche gezeigt.

Fiir HSBC Trinkaus & Burkhardt sind wir optimistisch, uns diesem schwierigen
Umfeld weiterhin erfolgreich entziehen zu kénnen. In den letzten Jahren haben wir
unsere Marktstellung in allen drei Kundensegmenten — vermdgende Privatkunden,
Firmenkunden und institutionelle Kunden — kontinuierlich verbessert. Die Verlass-
lichkeit in unserer strategischen Ausrichtung sollte zusammen mit innovativen Ideen
und dem globalen Leistungsangebot der HSBC-Gruppe dazu fiihren, dass wir die
bestehenden Kundenbeziehungen weiter vertiefen konnen. Fiir das Jahr 2005 haben
wir uns das Ziel gesetzt, auf dieser Basis die Geschiftsbeziehungen mit unseren

Kunden deutlich zu intensivieren.

Durch die sehr erfolgreiche Geschéftsentwicklung der Jahre 2003 und 2004 ist das
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Niveau der Erlose schon heute relativ hoch. Dennoch verfolgen wir das ambitio-
nierte Ziel, unser Betriebsergebnis um einen zweistelligen Prozentsatz zu steigern.
Voraussetzung dafiir sind umsatzstirkere Trends an den Aktienméarkten im Laufe
des Jahres und somit eine Erhohung der im zweiten Halbjahr 2004 riickldufigen
Wertpapierumsétze. Die Kosten der Bank werden wir weiterhin genau beobachten,
ohne wichtige Investitionen zu vernachldssigen. Die Kreditrisikokosten sollten sich

in der Bandbreite der letzten Jahre bewegen.

Wir erwarten in allen Geschéftsbereichen ein Ergebniswachstum. Im Geschéft mit
vermdgenden Privatkunden haben wir im vergangenen Jahr Mittelzufliisse beim
verwalteten Volumen erzielt, die {iber unseren Planzahlen lagen. Auf dieser Basis
werden wir das Produktangebot weiter verbreitern und je nach Marktsituation in
starkerem Umfang strukturierte Produkte nutzen, um optimale Chancen-Risiko-
Profile fiir unsere vermdgenden Privatkunden zu realisieren. Zur Anlagediversifika-
tion werden wir 2005 wieder zwei geschlossene Immobilienfonds mit sehr attrak-
tiven Renditen anbieten. Im Zusammenspiel dieser Faktoren mit weiteren Akquisi-
tionserfolgen erwarten wir eine signifikante Steigerung des Ergebnisbeitrags in

diesem Kundensegment.

Die Zahl der Firmenkundenbeziehungen haben wir im Berichtsjahr insbesondere
im gehobenen Mittelstand deutlich ausgebaut. HSBC Trinkaus & Burkhardt hat sich
in den letzten Jahren als zuverldssiger Bankpartner des Mittelstands erwiesen und
besitzt hohe Glaubwiirdigkeit bei seinen Kunden. Dieses Vertrauen wollen wir gezielt
nutzen. Fiir das Jahr 2005 haben wir uns in erster Linie vorgenommen, unsere
Kundenverbindungen zu vertiefen. Aber auch die Gewinnung neuer Geschiftsver-
bindungen steht weiterhin im Fokus, ohne dabei Abstriche an der hohen Qualitét
unseres Kreditportfolios zuzulassen. Ein weiteres Wachstum im Auslandsgeschéft,
fiir das wir aufgrund der engen Einbindung in die weltweit vertretene HSBC-Gruppe
bei vielen Kunden der bevorzugte Bankpartner sind, wird zur Intensivierung der

Kundenbeziehungen mafgeblich beitragen.

Fiir das Geschéft mit institutionellen Kunden erwarten wir im laufenden Jahr weiter
steigende Umsétze im Zins- und Aktiengeschift und deutliche Zuwéchse in den
dervativen Geschiften. Hierfiir haben wir uns personell verstérkt; wir verfiigen im
Zusammenspiel mit den eigenen Handelsbiichern und mit den Moglichkeiten der
HSBC-Gruppe nun iiber eine starke Basis auch fiir grofere Transaktionen. Die Er-

weiterung unseres Produktangebots im Asset Management stof3t auf groBes Interesse.
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Zusétzlich werden wir fiir besonders anspruchsvolle Mandate unsere Leistungs-
palette im Global Custody vergrofern und durch unsere Tochtergesellschaft INKA
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH das Master-K AG-Angebot weiter aus-
bauen. Die hohen Volumenzuwichse im Bereich Master-KAG stimmen uns sehr

optimistisch fiir 2005.

Der Erfolg unserer Vertriebsinitiative ,,HSBC Trinkaus Investment Products® hélt an.
Wir werden den Vertrieb unserer Publikumsfonds, Optionsscheine und Zertifikate
iiber andere Banken an Retailinvestoren weiter steigern und hierfiir das aktive

Produktmarketing intensivieren.

Der Ergebnisbeitrag des Eigenhandels ist naturgemdll am starksten von den Markt-
entwicklungen abhingig. Gleichwohl erwarten wir eine moderate Steigerung im
Handel mit aktienbezogenen Produkten und deutlichere Zuwéchse im zinsbezogenen
Handel. Im Devisenhandel ist unsere Strategie unveridndert ausgerichtet auf den
Gewinn von Marktanteilen durch den kompetitiven Einsatz neuer elektronischer
Handelssysteme und durch die Nutzung der globalen Devisenplattform der HSBC.
Durch den Einsatz eines neuen Handelssystems mit hoherer Effizienz im Arbeits-
ablauf haben wir hierfiir die Voraussetzung geschaffen. Der Eigenhandel erfiillt
dariiber hinaus die wichtige Funktion, unseren Kunden mit Know-how und Risiko-

bereitschaft zur Seite zu stehen und maligeschneiderte Losungen umzusetzen.

In der Wertpapierabwicklung fiir andere Banken und Wertpapierhandelshduser haben
wir neue Wege beschritten, wie das Joint Venture mit der T-Systems International
GmbH eindrucksvoll unterstreicht. Die Einbringung unserer Wertpapierabwicklung
in die neue Gesellschaft und der Verkauf einer Beteiligung in Hohe von 49 % nebst
einer Call-Option an T-Systems lassen einen spiirbaren Sonderertrag in 2005 erwar-
ten, trotz der mit dem Aufbau der neuen Gesellschaft verbundenen Zusatzaufwen-
dungen. Die Transaktionszahlen werden weiter ansteigen: zum einen durch den
ganzjdhrigen Service fiir die DAB bank AG und zum anderen durch den neu gewon-
nenen Kunden fimatex by boursorama, der in der zweiten Jahreshilfte 2005 in
unseren Wertpapier-Full-Service {iberwechseln wird. Dies rechtfertigt zusétzliche
Investitionen in das Abwicklungssystem GEOS. Das Abwicklungssystem zeichnet
sich durch ein hohes Maf} an Straight-Through Processing (STP) aus, was das Joint
Venture in die Lage versetzt, auch stark steigende Volumina sicher zu verarbeiten

und aus Mengenzuwéchsen eine Kostendegression zu realisieren.
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Aufgrund der signifikanten Volumenzuwichse in der Fondsadministration und in
der Wertpapierabwicklung planen wir einen moderaten Anstieg der Mitarbeiterzahl
im Jahr 2005. Dariiber hinaus werden wir uns selektiv in einzelnen Bereichen ent-
sprechend der geplanten Geschéftsentwicklung verstirken. Weitere Investitionen
im IT-Umfeld sind erforderlich, um eine dauerhaft zuverldssige und kostengiinstige
Infrastruktur der Bank zu gewéhrleisten. Der Anstieg der regulatorischen Kosten —
ausgelost durch Projekte wie beispielsweise Basel 11, Sarbanes-Oxley Act oder die
Umstellung auf die zusammenfassende steuerliche Bescheinigung fiir Wertpapier-
transaktionen, denen kaum betriebswirtschaftlicher Nutzen fiir die Bank gegeniiber-
steht — ist hoch, aber leider fiir alle Kreditinstitute unvermeidlich. Die Verwaltungs-
aufwendungen sollen insgesamt auf einen Zuwachs im einstelligen Prozentbereich

begrenzt werden.

Die Kapitalausstattung der Bank ist durch die Aufnahme nachrangiger Mittel im
Jahr 2004 im Vergleich zu anderen Kreditinstituten in Deutschland tiberdurch-
schnittlich gut. Dies verschafft uns weitere Wachstumsspielraume. Hierin ist auch
die Moglichkeit von Akquisitionen eingeschlossen, die Synergien mit unseren
bestehenden Geschéftsfeldern bieten, insbesondere mit dem Privatkundengeschift
und mit dem Asset Management. Am Grundsatz einer ergebnisorientierten Aus-

schiittung werden wir festhalten.
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Das Risikomanagement

. . . . . Risikopolitische
Risiken bewusst zu iibernehmen, aktiv zu steuern und gezielt zu transformieren, ist P B
. . . L. . Grundsiétze
eine Kernfunktion von Banken. Als wesentliche Risiken unseres Bankgeschifts
sehen wir hierbei Adressenausfall-, Markt- und Liquidititsrisiken, operative sowie
strategische Risiken. Aktive Risikosteuerung bedeutet, die Risiken nach Art, Hohe
und Umfang zu identifizieren und so zu gestalten, dass sie zum einen im Einklang
mit der Risikotragfahigkeit der Bank stehen und dass sich zum anderen angemessene

Risikoentgelte und Ertrdge erwirtschaften lassen.

Wir sind bereit, im Rahmen unserer risikopolitischen Grundsatze aktiv Markt- und
Adressenausfallrisiken einzugehen. Liquiditdtsrisiken schlieBen wir so weit wie mog-
lich aus und nehmen dabei auch Minderertrage in Kauf. Operative Risiken werden
in dem Mafle minimiert, wie die Risikovermeidung und die Kosten dafiir in einem
angemessenen Verhiltnis stehen. Ferner hat die Bank adédquate Versicherungen

abgeschlossen.

Die Hohe der Gesamtrisiken wird von der Geschéftsleitung im Einvernehmen mit
dem Aktionérsausschuss und mit dem Aufsichtsrat begrenzt. Die Angemessenheit
von Risikoiibernahmen wird insbesondere auch vor dem Hintergrund der Risiko-
tragfahigkeit der Bank und der besonderen Kompetenzen im Risikomanagement in

den Kerngeschiftsfeldern gesehen.

. o ) . Risikomanagement-
In der Risikomanagement-Organisation kommen den folgenden drei Ausschiissen .
) Organisation
zentrale Funktionen zu:
- dem Kreditausschuss filir das Adressenausfallrisiko
- dem Asset and Liability Management Committee fiir Markt- und Liquiditatsrisiken
- dem Ausschuss fiir operative Risiken fiir operative Risiken einschlieBlich recht-

licher Risiken

Eine wichtige Aufgabe in der Risikofriiherkennung nimmt die interne Revision wahr,
die in ihren Berichten durch die Klassifizierung von Priifungsfeststellungen materiell

bedeutende Risiken besonders kennzeichnet.

Durch diesen Organisationsaufbau ist angemessen sichergestellt, dass Risiken zeitnah
erkannt und geeignete Mafinahmen rechtzeitig ergriffen werden — auch in Anbetracht
der Spezialisierung und der Grof3e der Bank. Gleichwohl ist festzuhalten, dass
unvorhergesehene Risiken niemals vollstindig ausgeschlossen werden konnen.
Deswegen sind von besonderer Bedeutung der kurze Entscheidungsweg zur
Geschiftsleitung sowie auch das Bewusstsein fiir eingegangene Risiken und die ste-

tige Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems.
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Unter strategischen Risiken verstehen wir mdgliche Anderungen im Marktumfeld
und in der Leistungsfahigkeit der Bank, die auf mittlere Sicht die Ertragskraft beein-
trachtigen konnten. Sie ergeben sich aus der geschiftspolitischen Ausrichtung.
HSBC Trinkaus & Burkhardt ist gegentiiber solchen Risiken besonders exponiert, da

unsere Kunden sehr bedeutend sind und deshalb im Markt hart umworben werden.

Die strategische Ausrichtung der Bank beinhaltet das Risiko, dass grof3e Teile der
Ertrige abhingig sind von der Umsatztétigkeit der Kunden an den Aktien-, Renten-
und Devisenmarkten sowie von der Aufnahmefidhigkeit der Kapitalmarkte fiir neue
Emissionen im Zins- und Aktiengeschift. Die Diversifizierung unserer Geschifts-
tatigkeit, z. B. durch unser aktives Firmenkundengeschéft, kann diesem Risiko nur
begrenzt entgegenwirken. Die Zusammenarbeit mit der HSBC-Gruppe ist in diesem

Zusammenhang von grofler Bedeutung.

Die zunehmende Nutzung des Internets und neuer elektronischer Handelsplattformen
fithrt zu einem kontinuierlichen Margenriickgang und es besteht die Gefahr, dass
sich die Bindung der Kunden an die Bank lockert. Somit sind erhebliche Ertrags-
potenziale bedroht, wenn es nicht gelingt, durch umfassenden Service, erstklassige
Betreuung und sofortige Ausfithrung von Auftrigen dieser Tendenz entgegenzu-
wirken. Die Erlose der einzelnen Bankdienstleistungen geraten immer mehr unter
Druck. Dem begegnen wir durch Rationalisierung und Automatisierung der Arbeits-
abldufe. Der Informationstechnologie kommt in diesem Zusammenhang eine heraus-

ragende Bedeutung zu.

Die weitere Modernisierung unserer I'T-Architektur erfordert auch in der Zukunft
signifikante personelle und finanzielle Ressourcen. Im Jahr 2002 haben wir ein hoch
leistungsfihiges Effektenabwicklungssystem eingefiihrt, das in einer Kernaktivitit
der Bank, dem Wertpapiergeschift, eine deutliche Verbesserung der Arbeitsabldufe
und der Prozesssicherheit mit sich gebracht hat. Um die hieraus resultierende
erhohte Kostenbasis zu decken, bietet HSBC Trinkaus & Burkhardt auch anderen
Banken die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen an. Der Erfolg dieser neuen
Geschiftsaktivitit hat groBen Einfluss auf die mittelfristige Entwicklung unserer
Stiickkosten. Durch die Griindung eines Joint Ventures fiir die Wertpapierabwick-
lung zusammen mit T-Systems werden wir das strategische Risiko vermindern, das

die groflen Investitionen in das Wertpapierabwicklungssystem implizieren.

Wir werden 2005 die Einfithrung eines Portfolio-Management-Systems im Privat-
kundengeschift abschlieen sowie das begonnene Projekt im Bereich Finanzen fort-

fithren. An Bedeutung stark zunehmen werden insbesondere das Projekt zur Um-
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setzung der Eigenkapitalregeln gemdB Basel II und die Umsetzung des Sarbanes-
Oxley Act. Diese Projekte gehen mit erheblichen Kosten fiir Einfiihrungsarbeiten und
fiir zukiinftige Lizenzgebiihren einher. Insgesamt sehen wir mit groBer Sorge, dass
fiir die Bank die regulatorischen Kosten deutlich stirker steigen als das Ertrags-
potenzial. Damit gewinnen diese Kosten eine Dimension, die die kosteneffiziente

Mindestbetriebsgrofie der Bank signifikant beeinflusst.

Generell gilt, dass eine fortlaufende Effizienzsteigerung unabdingbar ist, damit die

Wettbewerbssituation der Bank nicht beeintrachtigt wird.

.. . . . . . Adressenausfallrisiken
Adressenausfallrisiken konnen unterteilt werden in Kredit- und Kontrahentenrisiken

sowie in Landerrisiken. Unter Adressenausfallrisiken versteht man die Gefahr eines
partiellen oder vollstandigen Ausfalls vertraglich zugesagter Leistungen des Vetrags-
partners. Beruht diese Gefahr auf Umsténden, die aus staatlichen Maflnahmen resul-

tieren, spricht man von Landerrisiken.

Bei der Identifizierung von Adressenausfallrisiken werden die Risiken aus Bilanz-
aktiva (z.B. klassische Barkredite, aber auch Aktien- und Rentenbestdnde), aus
dem Aval-, Akkreditiv- und Diskontgeschéft und aus dem Geschéft mit derivativen
Produkten beriicksichtigt. Ferner werden Anschaffungsrisiken einbezogen, und zwar

insbesondere die des Wertpapier- und Devisengeschéfts und die des Zahlungsverkehrs.

Die auf Grofe und Zielgruppen des Kreditgeschifts zugeschnittene Organisation
der Kreditabteilung gewéhrleistet eine qualifizierte und zeitgerechte Bearbeitung

und Priifung sdmtlicher Adressenausfallrisiken.

Abgestellt auf die Bediirfnisse des Kunden, suchen wir im Vorfeld einer Kredit-
gewdhrung nach Moglichkeiten, das Kreditengagement zu strukturieren. Hierbei
kommen zum Beispiel Syndizierungen und die Kreditverbriefung durch Schuld-
scheindarlehen oder die Begebung von Anleihen in Frage. Aulerdem werden spe-
ziell im Derivategeschéft Netting-Vereinbarungen abgeschlossen. Da, wo es gebo-
ten ist, beispielsweise bei langfristigen Finanzierungen oder reinen Wertpapier-
krediten, wird grundsétzlich eine Besicherung vereinbart. Der Wert der Sicherheiten

wird regelméBig liberpriift.

Weiterhin lassen wir uns vom Grundsatz der Risikodiversifizierung leiten: Wir ach-
ten sowohl darauf, dass das Bonitétsrisiko eines Kreditnehmers relativ zu seiner
GrofBe angemessen auch von weiteren Banken getragen wird, als auch darauf, dass

unsere Kreditrisiken breit gestreut auf Branchen und Kontrahenten verteilt sind.
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Die von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) im Dezember
2002 erlassenen neuen Mindestanforderungen an das Kreditgeschift der Kredit-
institute wurden wie gefordert zum 30. Juni 2004 umgesetzt. Unter Beachtung der
gesetzlichen Regelungen flir Gro3- und Organkredite haben die personlich haftenden
Gesellschafter Kreditkompetenzen delegiert. Qualifikation und Krediterfahrung der
Mitarbeiter sind MaBstab fiir die gewéhrte Kreditkompetenz.

Kreditrisiken werden — von einer bestimmten Grof3enordnung an — in Abhingigkeit
von Bonitéit und Laufzeit im Kreditausschuss entschieden. Kredite, die der Kredit-
ausschuss der Bank genehmigt hat, bediirfen bei hoheren Gréenordnungen

der Zustimmung des Arbeitsausschusses Kredit des Aktiondrsausschusses, der die

satzungsgemifen Pflichten des Aktiondrsausschusses wahrnimmt.

Zur Beurteilung des Kreditportfolios werden alle Kontrahenten in sieben Bonitéts-
klassen eingeteilt. Hierbei berticksichtigen wir vier Aspekte: wirtschaftliche und
finanzielle Stiarke, Marktstellung, Management sowie Zukunftsaussichten. Die
Bonitétsklassen 1-3 entsprechen dem international bekannten Investment-Grade-
Rating, die Bonitétsklassen 4—5 dem Sub-Investment-Grade-Rating. Wertberichtigte
Kreditrisiken stellen die Klassifizierung 6 dar. Das Rating 7 ist fiir Kreditrisiken
bestimmt, bei denen ein Ausfall weitestgehend feststeht. Vor dem Hintergrund der
Eigenkapitalempfehlung des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht entwickelt die

Bank ein neues internes Rating-System (siehe Abschnitt zum Thema Basel II).

Jedes Kreditrisiko muss einmal jahrlich — je nach Bonitétsklasse auch hiufiger —
tiberpriift und dem Genehmigungsprocedere unterworfen werden. Hierbei werden
auch die Klassifikation und die Rentabilitdt der Kundenverbindung auf Angemessen-

heit im Verhiltnis zum Risiko tiberpriift.

Die Uberwachung des Kreditrisikos erfolgt auf der Basis eines Risikolimitsystems.
Damit wird téglich tiberwacht, ob die genehmigten Kreditlinien eingehalten werden.
Ferner dient das System als Grundlage fiir die Grof3- und Millionenkreditmeldungen
an die Deutsche Bundesbank und dariiber hinaus fiir zahlreiche interne Statistiken

und Auswertungen.

Bei nicht vertragsgerecht bedienten oder zweifelhaften Forderungen erarbeiten
Teams, bestehend aus Mitarbeitern der Bereiche Kundenbetreuung, Kredit- und

Rechtsabteilung, Strategien und Losungen.

In regelméBigen Abstdnden wird das Kreditgeschift durch die interne Revision ge-
priift, und zwar sowohl die adressenbezogenen Kreditrisiken als auch die Arbeits-

abldufe und -methoden.
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Kreditrisiken, die ein Landerrisiko einschlieBen, diirfen nur im Rahmen genehmigter
Léanderlimite eingegangen werden. Kredite an auslidndische Kreditnehmer tragen stets
ein Landerrisiko, es sei denn, es liegt eine vollwertige inldndische Besicherung vor.
Kredite an inlédndische Kreditnehmer tragen dann ein Landerrisiko, wenn sie auf der
Grundlage auslandischer Sicherheiten gewdhrt werden oder wenn der Kreditnehmer

wirtschaftlich tiberwiegend von einem ausldndischen Gesellschafter abhéngt.

Die mit Adressenausfallrisiken verbundenen Lénderrisiken werden dabei gesondert
limitiert und iberwacht. Landerlimite werden auf der Grundlage von Analysen der
politischen und wirtschaftlichen Verhéltnisse der jeweiligen Lénder vom Geschéfts-
bereich Ausland vorgeschlagen, von der Geschiftsleitung und vom Aktiondrsaus-
schuss genehmigt und mindestens einmal jahrlich iiberpriift. Hierbei nutzen wir die
qualitativ hochwertige Expertise, {iber die der weltweite Verbund der HSBC vor

allem in asiatischen und in lateinamerikanischen Landern verfiigt.

Die Ausnutzung von Lénderlimiten wird mit Hilfe von EDV-Programmen {iiberpriift,

die auch Risikotransfers beriicksichtigen.

Hohe und Struktur der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind im Anhang
erldutert. Der Konzern hélt sich im Auslandskreditgeschift bewusst zuriick, es sei
denn, er begleitet Kunden bei deren Geschéften. Viele aus unserer Sicht schwierig
zu beurteilende Risiken kdnnen von den lokalen Einheiten der HSBC-Gruppe besser

eingeschitzt und deshalb iibernommen werden.

Adressenausfallrisiken im Zusammenhang mit dem OTC-Derivategeschift, die aus
positiven Marktwerten von Geschéften bestehen, sind im Anhang differenziert nach

Geschiftsarten dargestellt.

Im Jahr 2004 hat der Baseler Ausschuss flir Bankenaufsicht die endgiiltige Version
der neuen Eigenkapitalempfehlungen (Basel II) und den Zeitplan der Einfiihrung
festgelegt. Im Mittelpunkt von Basel II steht die Anderung der regulatorischen Eigen-
kapitalanforderungen fiir das Kreditgeschift. Die neuen Vorschriften werden zu
einer sehr viel differenzierteren Betrachtung und Quantifizierung des Kreditrisikos
fihren. HSBC Trinkaus & Burkhardt arbeitet darauf hin, im Rahmen von Basel II
einen IRB-Ansatz (Internal Ratings Based-Approach) zu implementieren. Die Bank
erwartet, durch die Einfiihrung eines internen Rating-Ansatzes eine risikosensitive
Steuerung des Portfolios in Einklang mit den Eigenkapitalanforderungen zu ermog-

lichen und darauf aufbauend eine risikoadjustierte Gesamtbanksteuerung umzusetzen.

Basel Il
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Nach der Verabschiedung des endgiiltigen Regelwerks hat HSBC Trinkaus &
Burkhardt in 2004 die Umsetzung ziigig vorangetrieben. Eine zentrale Projektgruppe
wurde gegriindet, die die Implementierung in den Bereichen Kredit, Accounting
und IT koordiniert. Einen Schwerpunkt der Arbeit bildet die Entwicklung eines
Basel-II-konformen Kundenrating-Systems, das im Jahr 2005 eingefiihrt werden
soll. Auf der I'T-Seite ist das Basel-II-Projekt eng mit der Einfiihrung eines neuen
Systems fiir das bankenaufsichtliche Meldewesen verzahnt, um eine konsistente

Datengrundlage zu gewihrleisten.

Bei der Einfithrung Basel-1I-konformer Methoden, Systeme und Prozesse arbeitet
die Bank eng mit der HSBC-Gruppe zusammen. Sie profitiert damit wesentlich
vom internationalen Know-how-Transfer zwischen den verschiedenen Einheiten
des Konzerns. Die Bank ist deshalb iiberzeugt, die umfangreichen regulatorischen

Anforderungen effizient und zielgerichtet umsetzen zu kénnen.

Als operatives Risiko bezeichnen wir die Gefahr von Verlusten, die durch Betrug,
unautorisierte Aktivititen, Fehler, Unterlassung, Ineffizienz und Systemstdrungen
entstehen oder durch externe Ereignisse hervorgerufen werden. Operative Risiken
sind in jedem Unternehmensbereich inhdrent vorhanden und umfassen ein weites
Spektrum von Problemen. Rechtsrisiken werden in diesem Zusammenhang eben-

falls als operative Risiken betrachtet.

Dem Management und Controlling von operativen Risiken kommt eine stetig wach-

sende Bedeutung zu. Griinde dafiir sind:

- Erfahrungen mit spektakuldren Verlustféllen in einigen Banken

- die Einfiihrung des im Mai 1998 in Kraft getretenen Gesetzes zur Kontrolle und
Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG)

- die voraussichtlich zum Ende des Jahres 2006 im Rahmen von Basel II in Kraft

tretende Eigenkapitalunterlegungspflicht von operativen Risiken

HSBC Trinkaus & Burkhardt legt seit jeher besonderen Wert darauf, operative Risiken
unter Beriicksichtigung von Kosten- und Aufwandsgesichtspunkten auf ein vertret-

bares Mal} zu reduzieren.

Im Jahr 2004 hat die Bank in allen Geschéftsbereichen dezentrale Koordinatoren fiir
operative Risiken ernannt, die die jeweiligen Bereichsleiter bei ihren Aufgaben im
Umfeld des Managements und Controllings operativer Risiken unterstiitzen. Die

Koordinatoren wurden in entsprechenden Workshops in ihre Aufgaben eingewiesen.
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Die dezentralen Koordinatoren fiir operative Risiken sind die Ansprechpartner fiir
den Sekretir des Ausschusses fiir operative Risiken, der die bankweiten Koordina-
tionsaufgaben iibernimmt. Der Ausschuss fiir operative Risiken ist das zentrale
Gremium fiir die tibergreifende Steuerung von operativen Risiken in der Bank und
steht unter dem Vorsitz des fiir die Risikokontrolle zustdndigen personlich haftenden
Gesellschafters. Der Ausschuss ergénzt die Risikomanagementorganisation um ein
weiteres wichtiges Element und ermoglicht eine integrative und ressortiibergreifende

Kontrolle der prozessinhédrenten Betriebs- und Rechtsrisiken.

Die Protokolle der Ausschusssitzungen werden der gesamten Geschéftsleitung zur
Verabschiedung vorgelegt. Dadurch ist sichergestellt, dass alle personlich haftenden
Gesellschafter und Geschiftsleiter fortlaufend tiber aktuelle Entwicklungen und das

Risikoprofil der Bank informiert sind.

Aufgabe des Ausschusses ist es, operative Risiken im Konzern zu identifizieren,
diese zu beurteilen, zu beobachten und Mafinahmen zur Kontrolle und zur Vorbeu-
gung zu ergreifen. In allen Ressorts und Tochtergesellschaften werden in Zusam-
menarbeit mit den jeweiligen Bereichsleitern und Koordinatoren Analysen der
Geschifts- und Prozessabldufe im Hinblick auf mdgliche operative Risiken durch-
geflihrt. Im aktuellen Berichtsjahr wurden die Prozesse zur Erstellung dieser Selbst-

einschitzungen beziiglich operativer Risiken weiter formalisiert.

Der Ausschuss steht dariiber hinaus allen Ressorts und Tochtergesellschaften laufend
zur Verfiigung: einerseits fiir Diskussionen und andererseits, um Mafinahmen zur

Uberwachung und zur Kontrolle zu erarbeiten.

Die identifizierten operativen Risiken werden nach Verlustpotenzial und Wahrschein-
lichkeit ihres Eintretens jeweils vor und nach Beriicksichtigung etwaiger bereits
implementierter Risikominderungsmafinahmen gewichtet. Hat der Ausschuss wesent-
liche operative Risiken identifiziert, die nach seiner Auffassung nicht oder nicht
hinreichend tiberwacht werden, entscheidet er iiber die zu treffenden Maflnahmen.
Dabei ordnet der Ausschuss die Einfithrung von entsprechenden Kontrollmal3-
nahmen an oder legt fest, dass bestimmte Produkte oder bestimmte Geschéfts- und

Prozessabldufe nicht aufgenommen oder eingestellt werden.

Ein weiteres wesentliches Instrument zur Identifikation und Beobachtung von opera-
tiven Risiken ist das Meldesystem fiir Schadensfille, in das alle Tochtergesell-
schaften und Niederlassungen von HSBC Trinkaus & Burkhardt einbezogen sind.
Samtliche operativen Risiken, die zu einem signifikanten Verlust gefiihrt haben

bzw. unter ungiinstigen Umsténden hétten fithren kdnnen, sind an das Sekretariat
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des Ausschusses zu melden. Dadurch ist sichergestellt, dass jeder (potenzielle)
Schadensfall rechtzeitig analysiert und darauthin untersucht wird, ob er als Fehler
im Einzelfall anzusehen ist oder ob er wiederholt auftreten kann. Der Ausschuss
entscheidet dann iiber die Maflnahmen, die zur Reduzierung des Risikos gegebe-

nenfalls zu ergreifen sind.

Alle operativen Schadensfille oberhalb einer festgelegten Meldegrenze werden in
einer Datenbank zentral erfasst. Alle Mitglieder des Ausschusses, die Bereichsleiter
und die dezentralen Koordinatoren haben Zugriff auf diese Datenbank und kénnen
sich tiber Ursachen und Auswirkungen von Schadensfillen sowie iiber ergriffene
Mafnahmen detailliert informieren. Die Datenbank enthélt die entsprechenden
Schadensfille ab dem Jahr 2000.

Ergénzend zum Meldesystem fiir Schadensfille sind die Mitarbeiter aufgefordert,
Probleme, die im Zusammenhang mit operativen Risiken stehen, an das Sekretariat

des Ausschusses zu melden.

Im Berichtsjahr wurde zusétzlich eine Wissensdatenbank fiir operative Risiken ein-
gefiihrt. In ihr werden alle wesentlichen Informationen abgelegt, die die Prozesse
des operativen Risikomanagements betreffen. Hierzu gehdren Beschreibungen der
angewandten Methoden und Verfahren, Protokolle der Ausschusssitzungen, Statistiken,

Lernmaterialien, externe Berichte und Software-Tools.

Es ist ein besonderes Anliegen der Geschiftsleitung, eine Risikokultur im Konzern zu
etablieren, bei der Risiken frithzeitig erkannt sowie direkt und offen kommuniziert
werden. Durch die Arbeit des Ausschusses wurde in den letzten Jahren ein deutlich
erhohtes Bewusstsein fiir operative Risiken bei allen Mitarbeitern geschaffen. Der
Ausschuss ist dabei als formale Instanz in der Bankorganisation zentraler Ansprech-

partner fiir alle Themen, die operative Risiken betreffen.

Operative Risiken werden bei HSBC Trinkaus & Burkhardt gemindert durch stindige
Kontrollen der Arbeitsabldufe, durch Sicherheitsvorkehrungen und nicht zuletzt durch

den Einsatz qualifizierter Mitarbeiter; zum Teil sind sie durch Versicherungen gedeckt.

Arbeitsablaufbeschreibungen legen fiir die einzelnen Prozesse detailliert fest, welche
Kontrollen prozessinhérent erfolgen. Auf das Vier-Augen-Prinzip wird dabei beson-
derer Wert gelegt. Die Arbeitsablaufbeschreibungen werden regelmifig tiberarbeitet

und zentral verwaltet.

Die zunehmende Automatisierung von Abldufen, die stetig steigende Komplexitét

des Geschifts und ihre Unterstiitzung durch immer anspruchsvollere sowie leis-
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tungsfahigere Informationssysteme bedingen eine stirkere Abhdngigkeit von einer
funktionierenden technologischen Infrastruktur. Daher stehen Themen wie System-
und Ausfallsicherheit sowie Back-up-Systeme im Mittelpunkt der Betrachtungen.
Die zentralen Rechnersysteme wurden erweitert und die Notfallvorsorgemaf3nahmen
fiir die IT-Systeme erneut getestet und weiter angepasst. Aufgrund der Bedeutung
der Informationstechnologie fiir die Geschéftstétigkeit der Bank wird die Fortentwick-
lung des Systemmanagements ein Schwerpunkt unserer weiteren Tatigkeiten bleiben,

um operative Risiken zu vermindern.

.. . . .. . Marktrisiken
Marktrisiken sind mogliche Verluste aus Handelspositionen, die sich aus Veridnde-

rungen von Aktien- und Devisenkursen, Zinssitzen, Volatilititen, Dividendenschat-
zungen und Korrelationen ergeben kdnnen. Marktrisiken werden gesteuert mit dem
Ziel, Ertragschancen wahrzunehmen, ohne die Risikotragfahigkeit der Bank unan-
gemessen zu belasten. Marktrisiken im Eigenhandel resultieren aus Zins-, Aktien-
und Devisenhandelsaktivitidten. Dagegen gehen wir keine Rohwarenpositionen ein
und betreiben auch keinen Eigenhandel mit Kredit-, Energie-, Versicherungs- oder

Wetterderivaten.

Zur Messung der Marktrisiken unter normalen Marktbedingungen verwenden wir
einen Value-at-Risk-Ansatz. Als Value-at-Risk wird dabei der potenzielle Verlustbetrag
verstanden, der bei einer Haltedauer von einem Handelstag mit einer Wahrschein-
lichkeit von 99 % bei unverdnderten Positionen nicht iiberschritten wird. Unser
Value-at-Risk-Modell beruht auf einer historischen Simulation der Risikofaktoren
iiber eine Periode von 500 Handelstagen und deckt Zins-, Aktien-, Devisen- und
Volatilitatsrisiken ab. Bei Zinsrisiken werden sowohl allgemeine Zinsrisiken, die aus
einer Verdnderung des Marktzinsniveaus resultieren, als auch Spread-Risiken zwischen
Staatsanleihen, Swaps und Pfandbriefen beriicksichtigt. Spread-Risiken von anderen
Zinspositionen werden mangels Bedeutung fiir den Eigenhandel nicht in das Modell
einbezogen. Emittentenspezifische Risiken werden auBerhalb des Risikomodells im

Kreditrisikoprozess erfasst und durch Emittentenrisikolimite begrenzt.

In das Risikomodell gehen die am Markt beobachtbaren historischen Korrelationen
der Risikofaktoren ein, wodurch es bei Aggregation der Risiken zu erheblichen
Diversifikationseffekten nicht nur zwischen Risikoarten, sondern auch zwischen
Handelsbereichen kommen kann. Im Mittel beobachten wir einen Diversifikations-
grad von ca. 37% zwischen einzelnen Risikoarten und von knapp 60% zwischen

verschiedenen Handelsbereichen. Um den entsprechenden Prozentsatz ist das Gesamt-
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bankrisiko kleiner als die Summe der Einzelrisiken. Eine solche Betrachtung liefert
eine genauere und aufgrund der empirischen Erfahrung realistische Abbildung der

Risikosituation der Bank.

Im Anhang sind die Marktrisiken der KGaA gemif internem Risikomodell dargestellt.

Das im Januar 2004 intern eingefiihrte Modell wird mit Zustimmung der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) seit Mai 2004 auch zur Ermittlung
der nach Grundsatz I erforderlichen Eigenmittelunterlegung von Marktrisiken des
Handelsbuchs verwendet. Aufgrund des Diversifikationsnutzens ist seitdem eine

spiirbare Einsparung von regulatorischem Eigenkapital zu verzeichnen.

Ferner nutzen wir das Risikomodell seit dem 1. Oktober 2004 zur Quantifizierung
der Marktrisiken in den von unserer Tochtergesellschaft INKA verwalteten Sonder-
vermdgen. Die INKA hat uns im Rahmen eines Outsourcing-Vertrags mit der
Marktrisikorechnung beauftragt und konnte auf diese Weise die entsprechenden
Vorgaben der am 6. Februar 2004 in Kraft getretenen Derivateverordnung der

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht friihzeitig umsetzen.

Bekanntermaflen sind Value-at-Risk-Ansétze nicht geeignet, die Verluste in extremen
Marktsituationen und bei Auftreten von in der Vergangenheit nicht beobachtbaren
Ereignissen abzuschitzen. Daher fithren wir zur vollstdndigen Risikoerkennung
erginzend ein tagliches Stresstesting fiir alle Handelsbereiche durch. Hierbei wird
die Ergebnisauswirkung von extremen Marktbewegungen auf den Wert der Positionen
untersucht. Die Ergebnisse des Stresstestings sind Bestandteil des téglichen Risiko-
Reportings und geben wertvolle Zusatzinformationen. Fiir die unter Stressereig-
nissen auftretenden Verluste sind separate Limite definiert. Die Szenarien, die wir

verwenden, werden regelméBig iiberpriift und angepasst.

Zur Qualitatssicherung der Risikomessung findet zudem ein tagliches Backtesting
des Modells statt. Dabei wird das Bewertungsergebnis fiir die am Vortag vorhandene
Handelsposition mit dem dafiir berechneten Value-at-Risk-Wert verglichen. Im Jahr
2004 trat kein Backtesting-Ausreifer auf Gesamtbankebene auf, was fiir eine eher

konservative Modellierung der Risiken im Modell spricht.

AuBerhalb des Modells existieren zusétzliche Sensitivitits-, Volumen- und Laufzeit-
limite, um einerseits Konzentrationsrisiken zu vermeiden und andererseits solche
Risiken zu beriicksichtigen, die nur unvollstindig im Modell erfasst sind. Neben

der Begrenzung durch Limite begegnen wir einer hoheren Unsicherheit bei der
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Bewertung von Positionen in illiquiden Markten durch die Festlegung entsprechen-

der Bewertungsparameter.

Die Einhaltung aller Risikolimite wird tiglich auf Basis der Ubernachtpositionen
vom Marktrisiko-Controlling tiberwacht. Die dabei verwendeten Limite werden
einmal jahrlich auf Grundlage einer Risikotragfihigkeitsanalyse und Kapitalalloka-
tionsentscheidung der Geschiftsleitung vom Asset and Liability Management
Committee den Handelsbereichen zugeteilt und, falls erforderlich, im Laufe des
Jahres angepasst. Bei Akkumulation von Handelsverlusten findet eine automatische
Kiirzung von Value-at-Risk-Limiten statt. Das Marktrisiko-Controlling iiberwacht
auch von der HSBC vorgegebene Limite und meldet Risikozahlen zur konzernweiten
Aggregation von Marktrisiken an die Mehrheitsgesellschafterin. Marktrisiken aus
der Wiederanlage von Eigenkapitalkomponenten sind dem Anlagebuch der Bank
zugeordnet. Die Risiken werden auBlerhalb der Risikomodelle erfasst und auf

Geschiftsleitungsebene tiberwacht.

Als Liquiditétsrisiko verstehen wir die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit. Dieses
schlielen wir durch eine hohe Liquiditdtsvorsorge und eine verantwortungsvolle
Strukturierung der Aktiva und Passiva aus. Wir erfassen zudem zugesagte, aber
noch nicht ausgezahlte Kredite und Liquiditatsanforderungen, die aus schwebenden
Geschiften resultieren. Wichtig ist auch, dass die stark schwankenden Salden aus

den ein- und ausgehenden Zahlungsstromen von uns vollstidndig erfasst werden.

Die strukturelle Liquiditétsposition der Bank wird durch das Asset and Liability
Management Committee festgelegt und gesteuert. Als wesentliches Hilfsmittel hierzu
dient die Darstellung in der Liquiditdtsbilanz der Bank. Eine wichtige Liquiditts-
reserve bilden die umfangreichen Wertpapierbestiande, die wir bei der Deutschen
Bundesbank unterhalten; sie decken die Anforderungen aus den vielfiltigen Geschifts-

aktivitdten in vollem Umfang ab.

Die Tagesliquiditdt wird vom Short-term Treasury Desk gesteuert. Hier flieen die
Zahlungsstrome aus dem Kunden- und dem Eigengeschift zusammen und werden
sowohl im Interbanken-Geldmarkt als auch durch den Einsatz von Wertpapierpen-
sionsgeschiften disponiert. Unsere bankinternen Liquiditétsreserven gehen deutlich
iiber die Anforderungen hinaus, die in den Liquidititsgrundsétzen der Bundesanstalt

fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) festgelegt sind.
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Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die Zahl der Beschéftigten stieg bis zum Jahresende 2004 im Vergleich zum Vorjahr
um 36 auf 1.344. Zehn Auszubildende bestanden im Berichtsjahr ihre Priifung

zur Bankkauffrau bzw. zum Bankkaufmann und sieben Auszubildende beendeten
erfolgreich ihre Ausbildung zur Kauffrau bzw. zum Kaufmann fiir Biirokommunika-
tion. AuBerdem schlossen zwei Fachinformatiker und ein I'T-Systemelektroniker mit
Erfolg ihre Ausbildung ab.

Zudem wurden Ende 2004 von uns 502 Pensionire, Witwen und Waisen betreut
gegentiiber 456 im Jahr 2003.

Als Folge des anhaltend starken Wettbewerbs unter den Banken sind die fachliche
und die soziale Kompetenz unserer Mitarbeiter besonders wichtig. Denn nur mit
qualifiziertem Personal konnen wir den strengen Qualititsanspriichen an unsere
Arbeit entsprechen. Wie in der Vergangenheit fordern wir unsere Mitarbeiter nicht
nur durch hausinterne Fachseminare, durch produktspezifische Schulungen, durch
Fiihrungs- und Kommunikationstrainings, sondern auch durch PC- und EDV-
Seminare, Sprachkurse und Auslandseinsdtze. Die Auswahl der Fortbildungsmal-
nahmen erfolgt zielgerichtet auf die Anforderungen des konkreten Aufgabenbereichs

des jeweiligen Mitarbeiters.

Im Hinblick auf die Motivation unserer Mitarbeiter sowohl im tariflichen als auch
im auBertariflichen Bereich stellen die leistungsorientierten Vergiitungen einen
wichtigen Faktor dar. Dementsprechend wurde insbesondere der ergebnisorientier-

ten Vergiitung im Fiihrungskriftebereich eine spezielle Bedeutung zugeordnet.

Der Erfolg der Bank basiert auf dem Engagement und der Leistungsstirke unserer
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Dafiir gebiihrt ihnen unser herzlicher Dank. Aufer-
dem danken wir dem Betriebsrat und den Arbeitnehmervertretern im Aufsichtsrat
fiir ihre wiederum konstruktive und vertrauensvolle Zusammenarbeit im vergangenen

Geschéftsjahr.
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Aktionare und Aktie

Aktionére
Am 31. Dezember 2004 verfiigte die Bank iiber ein Grundkapital von 70,0 Mio

Euro, verbrieft in 26,1 Mio nennwertlosen Aktien. 52 % des Aktienkapitals sind in
den amtlichen Handel an den Bérsen zu Diisseldorf, Frankfurt am Main, Miinchen
und Stuttgart eingefiihrt.

Die HSBC Holdings ple, London, war indirekt mit 73,5% am Aktienkapital beteiligt.
Die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, hielt indirekt einen Anteil von 20,3 %.

Die Bank hatte am 31. Dezember 2004 keine eigenen Aktien im Bestand. Im Verlauf
des Geschiftsjahres hatte sie 12.613 eigene Aktien zum Durchschnittskurs von
79,64 Euro gekauft und zum Durchschnittskurs von 80,87 Euro verkauft. Der

Bestand an eigenen Aktien erreichte im Maximum 0,02 % des Nominalkapitals.

K d K rti
Der Kurs unserer Aktie stieg 2004 um 0,63 % auf 80,50 Euro. Der niedrigste Kassa- yrse und jurswerte

kurs lag bei 77,50 Euro, der hochste bei 82,50 Euro. Bei einem Emissionspreis von
190 DM je 50-DM-Aktie am 25. Oktober 1985 entwickelten sich Borsenkurs und

Borsenwert wie folgt:

31.12.1985 18.000.000 17,60 3175
31.12.1990 22.000.000 19,80 435,3
31.12.1995 23.500.000 30,60 718,5
31.12.2000 26.100.000 110,00 2.871,0
31.12.2003 26.100.000 80,00 2.088,0
31.12.2004 26.100.000 80,50 2.101,1

*Bereinigt um den Aktiensplit 10 : 1 am 27. Juli 1998.
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Seit der Borseneinfithrung hat sich der Wert einer Aktie — bei Wiederanlage der
Dividenden und Teilnahme an allen Kapitalerh6hungen — um etwa das 6,9fache

erhoht. Das entspricht einem Vermoégenszuwachs von rund 11% p.a..

Fiir das Geschéftsjahr 2004 soll eine Dividende von 2,25 Euro je Aktie (Vorjahr:
1,75 Euro je Aktie) gezahlt werden. Damit mochten wir unsere Aktiondre am

Ergebnisanstieg angemessen beteiligen.

Diisseldorf, den 11. Februar 2005

Die personlich haftenden Gesellschafter

st ¢

\N
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Abschluss nach HGB
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2004
der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Diisseldorf

Aktiva 31.12.2004 | 31.12.2003
in € in € in € in € inT€

_ 157.400.158,50

2.040.610.125,69
3.963.628.145,90

2.219.968.940,40

2.119.899,16

157.903.564,63

144.700.757,63

5.346.379,20
35.382.552,00
214.230.897,38
18.280.800,81
46.844.659,23

10.100.131.238,55

FL
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31.12.2004 31.12.2003
in € in € HNES

1.310.346.605,99

5.473.860.321,50

1.624.870.318,54
144.700.757,63

350.947.953,16
60.898.654,45

261.938.646,10

241.032.258,87
35.790.431,68

595.745.290,63
10.100.131.238,55
1.056.282.550,01 E

2.428.690.988,05
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Gewinn- und Verlustrechnung
der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA fiir die Zeit vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2004

13.517.986,21
4.099.181,81

_ 207.363.924,64

9.642.643,40

1.121.219,83

185.723,24

10.361.452,30
211.408,65

19.Ergebnis der normalen Geschéftstiigkelt 12635319420

32.628.194,20
93.725.000,00
7.000.000,00
100.725.000,00
100.725.000,00
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Anhang
fir das Geschaftsjahr 2004
der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA
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Allgemeines

Fremdwaéhrungs-

umrechnung

Forderungen

Anhang [

Grundlagen

Der Jahresabschluss der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA zum 31. Dezember 2004
wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches — unter Beachtung der rechts-
formspezifischen Anforderungen des Aktiengesetzes — in Verbindung mit der fiir

Kreditinstitute erlassenen Rechnungslegungsverordnung aufgestellt.
Die Zahlen in Klammern betreffen das Geschaftsjahr 2003.

Der konsolidierte Abschluss der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA wird in den
Konzernabschluss der HSBC Holdings plc, 8 Canada Square, London, E14 SHQ,
GroBbritannien, Register-Nr. 617987, einbezogen. Am Grundkapital der HSBC
Trinkaus & Burkhardt KGaA hielt die HSBC Holdings plc Ende 2004 eine mittel-
bare Beteiligung von 73,5 %.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Wie Anlagevermogen behandelte Vermogensgegenstinde werden mit dem Anschaf-

fungskurs umgerechnet, sofern nicht das Kursrisiko besonders abgesichert ist.

Alle tibrigen auf ausldndische Wahrung lautenden Posten werden unabhingig vom
Zeitpunkt ihres Entstehens oder ihrer Falligkeit mit dem Kassamittelkurs zum
Bilanzstichtag umgerechnet. Aus dieser Umrechnung resultierende unrealisierte

Gewinne bleiben unter Beachtung des Imparititsprinzips unberiicksichtigt.

Wechselkursgewinne werden Gewinn erhéhend vereinnahmt, wenn bei den Vermo-
gensgegenstinden, Schulden oder nicht den Handelsgeschéften zugeordneten Kassa-
und Termingeschéften in fremder Wahrung eine besondere Deckung mit Wahrungs-,
Betrags- und Fristenidentitdt besteht. Liegt lediglich eine Deckung in derselben
Wiéhrung unabhingig von der Laufzeit vor, so erfolgt eine Vereinnahmung der

Bewertungsgewinne nur bis zur Hohe des Ausgleichs von Bewertungsverlusten.

Hinsichtlich der Behandlung von fremdwéhrungsbezogenen Handelspositionen wird
auf den nachfolgenden Abschnitt ,,Bewertung der marktrisikobehafteten Geschéfte*

verwiesen.

Die Forderungen aus dem Bankgeschéft werden grundsétzlich zum Nominalbetrag
bilanziert. Agio- und Disagiobetrage werden abgegrenzt und zeitanteilig als Zins-

ergebnis aufgeldst.
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Die Forderungen werden unverdndert nach konservativen Maf3stdben bewertet. Ent-
sprechend werden fiir akute Kreditrisiken Einzelwertberichtigungen und fiir latente
Kreditrisiken Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Buchwert der Forderungen

wird um die so gebildeten Wertberichtigungen vermindert.

Akute Adressrisiken aus Eventualforderungen (Biirgschafts- und Akkreditiviiber-
nahmen, Wechseldiskontierungen, Kreditzusagen) werden durch angemessene Riick-

stellungen abgesichert.

Die Bewertung der Namensschuldverschreibungen erfolgt analog der Bewertung des
Wertpapierbestandes nach dem strengen Niederswertprinzip gem. § 253 Abs. 3 HGB.
Es wurden auf Namensschuldverschreibungen Abschreibungen in Héhe von 0,7 Mio

Euro (0,4 Mio Euro) vorgenommen.

Die Bewertung des gesamten Wertpapierbestandes, d. h. von Aktien, Schuldver-
schreibungen und sonstigen Wertpapieren, erfolgt nach dem strengen Niederstwert-
prinzip gemif § 253 Abs. 3 HGB; dabei werden in Bewertungseinheiten auch die
zur Kursabsicherung eingesetzten derivativen Instrumente und Termingeschéfte
berticksichtigt. Alle Wertpapiere werden dem Handelsbestand oder dem Liquiditéts-
vorsorgebestand zugeordnet. Ein wie Anlagevermogen behandelter Wertpapier-

bestand wird nicht gehalten.

Verliehene Wertpapiere werden analog zu verpensionierten Wertpapieren in der
Bilanz als Wertpapiere ausgewiesen. Entlichene Wertpapiere werden analog zu den
in Pension genommenen Wertpapieren nicht als Wertpapiere ausgewiesen. Wieder-
eindeckungsverpflichtungen (Short Sales) werden unter den sonstigen Verbindlich-
keiten ausgewiesen, auch wenn diese Geschéfte durch entlichene oder in Pension

genommene Wertpapiere beliefert worden sind.

Als Folge des Wegfalls des steuerlichen Wertbeibehaltungswahlrechts und des dadurch
entstandenen Wertautholungsgebots in der Handelsbilanz wurden Zuschreibungen
zu Wertpapieren der Liquiditétsreserve in Hohe von 153 TEuro (37 TEuro) vorge-

nommen.

Wertpapiere

Wertaufholung

gemal3 § 280 HGB
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Beteiligungen und Anteile an

verbundenen Unternehmen

Sachanlagen

Verbindlichkeiten und
Riickstellungen

Anhang [

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungs-

kosten oder zu dauerhaft niedrigeren Tageswerten bewertet.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert und —

soweit abnutzbar — planméBig linear abgeschrieben.

Die ab 1. Juli 2004 angeschaffte Software wird gem. der IDW Stellungsnahme zur
Bilanzierung von Software unter den Immateriellen Anlagewerten ausgewiesen. Die
bis zu diesem Stichtag angeschaffte Software wird weiterhin unter den Sachanlagen

bilanziert.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Im

Geschiftsjahr 2004 wurden keine steuerlichen Sonderabschreibungen vorgenommen.

AuBerplanmifiige Abschreibungen werden bei voraussichtlich dauernden Wert-

minderungen vorgenommen.

Die Abnutzung von Bauten wird durch lineare Abschreibung iiber einen Zeitraum
von 50 Jahren oder iiber eine kiirzere Restnutzungsdauer beriicksichtigt. Mieter-

einbauten werden linear liber die Laufzeit der Mietvertrdge abgeschrieben.

Bei der Berechnung der Abschreibung fiir die Betriebs- und Geschéftsausstattung

wird eine steuerlich akzeptierte Nutzungsdauer zugrunde gelegt.

Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag passiviert. Sofern ein Disagio
bzw. ein Agio vereinbart ist, wird dieses als aktiver bzw. passiver Rechnungsabgren-
zungsposten bilanziert und zeitanteilig als Zinsergebnis aufgeldst. Unverzinsliche

Verbindlichkeiten, z. B. Null-Kupon-Anleihen, werden mit dem Barwert ausgewiesen.

Die Pensionsriickstellungen werden grundsétzlich mit den versicherungsmathemati-
schen Teilwerten ausgewiesen. Zugrunde gelegt wird das steuerliche Teilwertver-
fahren mit einem Rechnungszinsfu3 von 6 %. Daneben besteht ein Alterskapital mit
einer finanzmathematischen Verrentung von 7,5 % p. a. sowie ein weiteres Alters-
kapital mit einer finanzmathematischen Verrentung von 6 % p. a.. Die Berechnung
der Pensionsverpflichtung basiert auf den seit 1998 geltenden Sterbetafeln. Im Zuge

einer Anderung der Versorgungsordnung der Bank werden in die Berechnung der
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Pensionsverpflichtungen fiir ab 1. Januar 2001 neu eingetretene Mitarbeiter auch er-

wartete Gehaltsentwicklungen und voraussichtliche Rentenanpassungen einbezogen.

Erstmalig wurden die Vorruhestandsriickstellungen unter den Pensionsriickstellungen
3.245 TEuro (2.999 TEuro) ausgewiesen. In diesem Zusammenhang erfolgte auch

eine entsprechende Anpassung der Vorjahreswerte.

Die iibrigen Riickstellungen wurden nach Grundsdtzen der Vorsicht bestimmt und

tragen damit allen erkennbaren Risiken ausreichend Rechnung.

. .. . . Bewertung der
Die marktrisikobehafteten Handelsgeschéfte werden in Anlehnung an Steuerungs- o
marktrisikobehafteten

grundsitze des Risikomanagements auf der Basis eines Portfolioansatzes bilanziert. B
Geschiifte

Einzelpositionen mit gleichartiger Risikostruktur werden zu marktrisikoabbildenden
Einheiten zusammengefasst. Im Rahmen der Portfoliobewertung werden zunéchst
die Salden aus der Verrechnung der nicht realisierten Gewinne und Verluste der
Einzelpositionen ermittelt. Dem Imparitdtsprinzip folgend wird dann ein negativer
Saldo (= unrealisierter Verlust) in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Ein ins-
gesamt ermittelter positiver Saldo (= unrealisierter Gewinn) wird dagegen nicht

beriicksichtigt.

Im Berichtsjahr wurden zum einen die Handelsbereiche Aktienhandel und Equity
Derivatives Group und zum anderen der Rentenhandel und der Zinsderivatehandel
zu je einer Bewertungseinheit zusammengefasst. Dabei wurden unrealisierte Verluste

in Hohe von 545,1 TEuro mit unrealisierten Gewinnen verrechnet.

Nicht realisierte Gewinne und Verluste werden durch Vergleich der Marktpreise mit
den Einstandswerten (Mark-to-Market-Bewertung) nach folgenden Grundsitzen

ermittelt:

- Zinsbezogene Geschafte

Bei borsengehandelten Produkten wird der Preis der jeweiligen Borse oder ein dazu
dquivalenter Fair Value ibernommen. Als Preise bei nicht borsengehandelten Produk-
ten (OTC-Produkten) werden die Nettobarwerte angesetzt. Diese werden durch Dis-
kontierung der zukiinftigen Cashflows auf der Grundlage von Zins- bzw. Volatilitits-

kurven und, je nach Produkt, unter Beriicksichtigung der Zinsabgrenzung ermittelt.
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—Wahrungsbezogene Geschifte

Bei der Bewertung der fremdwiahrungsbezogenen Instrumente werden die Vor-
schriften des § 340 h HGB beachtet.

Devisenkassa- und -termingeschéfte sind mit den entsprechenden Kassa- bzw.
Terminkursen am Bilanzstichtag umgerechnet. Sofern Devisenoptionen an einer
Borse gehandelt werden, wird der Borsenpreis angesetzt. Bei nicht borsengehandel-
ten Devisenoptionen wird der Marktpreis auf der Basis der Kassakurse fiir die
jeweilige Wahrung, der Marktswapsitze und der im Markt gehandelten Volatilititen

am Bilanzstichtag ermittelt.

- Geschafte mit sonstigen Preisrisiken

Fiir aktien- oder indexbezogene Geschifte, die an einer in- oder einer auslédndischen
Borse gehandelt werden, wird der Borsenpreis oder ein dazu dquivalenter Fair Value
am Bilanzstichtag verwendet. Der Preis von nicht borsengehandelten Produkten

wird auf der Grundlage der Aktienkassakurse, der Zinsstrukturkurve, der erwarteten

Dividendenzahlungen und der marktbezogenen Volatilitatsstrukturen bestimmt.

- Kompensationen in der Gewinn- und Verlustrechnung

Im Bereich der Risikovorsorge werden Aufwendungen und Ertrige fiir den Ausweis

in der Gewinn- und Verlustrechnung kompensiert.
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Erlauterungen zur Bilanz

Fristengliederung
Forderungen an )
Kreditinstitute nach Restlaufzeiten
in Mio €
a) Taglich fallig 1.050,3 723,8
b) Andere Forderungen 990,3 766,2
mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 696,7 321,4
— mehr als drei Monaten,
bis zu einem Jahr 39,1 131,4
— mehr als einem Jahr,
bis zu funf Jahren 163,4 21,6
— mehr als fanf Jahren 91,1 291,8
Insgesamt 2.040,6 1.490,0

Forderungen an

Kunden
in Mio €

Mit einer Restlaufzeit von

— bis zu drei Monaten 1.939,4 1.5622,1
— mehr als drei Monaten,
bis zu einem Jahr 218,4 131,5
— mehr als einem Jahr,
bis zu funf Jahren 582,6 305,2
— mehr als finf Jahren 1.223,2 954,1
Insgesamt 3.963,6 2.912,9
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Verbindlichkeiten

gegeniiber Kreditinstituten

in Mio €
a) Taglich fallig 753,6 805,2
b) Mit vereinbarter Laufzeit
oder Kindigungsfrist 556,7 669,1
Mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 461,9 631,3
— mehr als drei Monaten,
bis zu einem Jahr 59,2 1,3
— mehr als einem Jahr,
bis zu fiinf Jahren 32,7 18,4
— mehr als flinf Jahren 2,9 18,1
Insgesamt 1.310,3 1.474,3

Verbindlichkeiten

gegeniiber Kunden

in Mio €
a) Spareinlagen 13,3 12,2
Mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 11,9 10,8
— mehr als drei Monaten,
bis zu einem Jahr 0,2 0,2
— mehr als einem Jahr,
bis zu finf Jahren 0,0 0,1
— mehr als finf Jahren 1,2 1.1
b) Andere Verbindlichkeiten 5.460,6 4.547,8
ba) Taglich fallig 2.940,8 2.790,0
bb) Mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 2.519,8 1.757,8
Mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 1.165,1 873,2
— mehr als drei Monaten,
bis zu einem Jahr 305,1 193,9
— mehr als einem Jahr,
bis zu funf Jahren 525,1 435,6
— mehr als finf Jahren 524,5 255,1
Insgesamt 5.473,9 4.560,0
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Verbriefte
Verbindlichkeiten
in Mio €
a) Begebene Schuldverschreibungen 1.618,7 801,4
Mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 510,1 33,7
— mehr als drei Monaten,
bis zu einem Jahr 476,5 436,5
— mehr als einem Jahr,
bis zu finf Jahren 464,8 309,9
— mehr als finf Jahren 167,3 21,3
b) Andere verbriefte
Verbindlichkeiten 6,2 1,7
Mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 5,0 1,2
— mehr als drei Monaten,
bis zu einem Jahr 1,2 0,5
Insgesamt 1.624,9 803,1
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Verbundene Unternehmen -

Forderungen und | EETEEETTNNN TN

Verbindlichkeiten | Forderungen an Kreditinstitute 395,4 236,8
Forderungen an Kunden 80,4 12,4
Schuldverschreibungen 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 493,8 390,1
Verbindlichkeiten gegentiber
Kunden 114,3 43,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 0,0

Beteiligungsunternehmen -

Forderungen und | IETEETT TN

Verbindlichkeiten | Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 0,1 0,3
Schuldverschreibungen 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegentiber
Kunden 0,7 0,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 0,0
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R . o . . L Treuhandgeschifte

Das Treuhandvermdgen und die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich in fol-
gende Bilanzposten:

Treuhand-

vermogen

in Mio €

Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0

Forderungen an Kunden 20,2 39,5

Beteiligungen 124,5 74,0

Insgesamt 144,7 113,5

Treuhand-

verbindlichkeiten

in Mio €

Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten 2,4 21,8

Verbindlichkeiten gegentiber

Kunden 142,3 91,7

Insgesamt 144,7 1135

Fremdwéhrung

Zum 31.12.2004 beliefen sich die auf Fremdwiahrung lautenden Vermogensgegen-
stinde auf 623,1 Mio Euro (567,7 Mio Euro). Der Gesamtbetrag der auf Fremd-
wiahrung lautenden Schulden belief sich auf 706,2 Mio Euro (617,0 Mio Euro).

. - . . . I Forderungen an Kunden
Diese Position enthdlt Forderungen mit einer unbestimmten Laufzeit in Hohe von

129,6 Mio Euro (209,5 Mio Euro).

Fiir Wertpapier-Darlehensgeschéfte waren am Bilanzstichtag Guthaben im Nominal-
betrag 414,1 Mio Euro (115,0 Mio Euro) als Sicherheit verpfandet.
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Wertpapiere
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Liquiditatsvorsorgebestand 733,1 976,5
Handelsbestand 1.486,9 1.292,7
Insgesamt 2.220,0 2.269,2

Wertpapiere mit einem Buchwert in Hohe von 19,3 Mio Euro (18,2 Mio Euro) sind

zwar borsenfihig, aber nicht borsennotiert.

Zur Besicherung von Spitzenrefinanzierungsfazilititen standen zum Bilanzstichtag
Schuldverschreibungen im Nennwert von 1.272,7 Mio Euro (1.385,8 Mio Euro) zur
Verfiigung. Zum Stichtag bestanden keine Offenmarktgeschifte (300,0 Mio Euro)

mit der Deutschen Bundesbank.

Zum Bilanzstichtag waren Wertpapiere mit einem Buchwert in Héhe von 57,9 Mio

Euro (9,4 Mio Euro) in Pension gegeben.

Fiir Geschéfte an der Eurex und fiir Wertpapierleihegeschifte wurden festverzins-
liche Wertpapiere im Nennwert von 375,3 Mio Euro (416,5 Mio Euro) als Sicher-
heit hinterlegt.

Anleihen und Schuldverschreibungen mit einem Buchwert in Héhe von 578,6 Mio
Euro (367,9 Mio Euro) werden im Geschéftsjahr 2005 fillig.

Liquiditatsvorsorgebestand 476,9 616,6
Handelsbestand 616,8 465,4
Insgesamt 1.093,7 1.082,0

Der Bilanzposten enthilt borsenfiahige Wertpapiere im Betrag von 636,1 Mio Euro
(542,0 Mio Euro). Alle bérsenfahigen Wertpapiere sind borsennotiert. Die nicht borsen-
fahigen Wertpapiere belaufen sich auf insgesamt 457,6 Mio Euro (534,9 Mio Euro).

Fiir Wertpapierleihegeschéfte wurden keine Aktien als Sicherheit hinterlegt. Zum
Bilanzstichtag waren Aktien mit einem Buchwert in H6he von 207,3 Mio Euro
(318,4 Mio Euro) verliehen. Wie im Vorjahr bestanden keine Geschéfte mit in

Pension gegebenen Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren.
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Nachrangige
Vermégensgegenstande
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 0,5 0,5

Schuldverschreibungen
Andere Emittenten 14,2 14,4
Eigene Schuldverschreibungen 0,0 0,0

. . . . . . L . Beteiligungen und
Die Beteiligungen enthalten keine borsennotierten Wertpapiere. Die Bilanzposition
. L . . . . Anteile an verbundenen
Anteile an verbundenen Unternehmen enthélt wie im Vorjahr keine borsenfahigen
Anteil Unternehmen
nteile.

Eine Ubersicht der Finanzanlagen findet sich auf Seite F 1. 72.

Anlagevermoégen
Die Sachanlagen enthalten Vermogensgegenstiande der Betriebs- und Geschéfts- g g

ausstattung mit einem Buchwert von 10,3 Mio Euro (10,1 Mio Euro). Weiterhin
wird im Berichtsjahr erstmalig Software mit einem Buchwert in Héhe 5,3 Mio

Euro in der Position Immaterielle Anlagewerte ausgewiesen.

Die Bank ist Eigentiimerin von 20 Stellplatzen des Garagen-Komplexes im Ko-

Center, Diisseldorf, die sie im Rahmen der eigenen Geschiftstitigkeit nutzt.

Im Geschiéftsjahr 2004 wurden im Abschluss der KGaA 0,5 Mio Euro (0,6 Mio

Euro) geringwertige Wirtschaftsgiiter sofort abgeschrieben.

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist auf Seite F 1. 72 dargestellt.

e . . Eigene Aktien
Am Ende des Geschéftsjahres 2004 hatte die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA —

wie schon im Vorjahr — keine eigenen Aktien oder Anteile im Bestand. Am Bilanz-
stichtag waren 2.340 (1.340) Aktien der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA als
Sicherheit im Rahmen des Kreditgeschéftes verpfindet. Diese Anzahl entspricht
0,009 % (0,005 %) des Grundkapitals.

Zur Marktpflege im Rahmen der durch die Hauptversammlung gegebenen Erméch-
tigung hat die KGaA im Laufe des Jahres 2004 insgesamt 12.613 (40.861) eigene

Aktien erworben und wieder verdufert. Sie stellen einen Anteil am Grundkapital
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von 0,1 % (0,2 %) dar. Der durchschnittliche Anschaffungspreis je Aktie betrug
79,64 Euro (79,03 Euro). Der durchschnittliche Verkaufspreis lag bei 80,87 Euro
(79,70 Euro). Die Erlose aus diesen Transaktionen sind im Betriebsergebnis ent-

halten. Der hochste Tagesbestand lag bei 5.336 Stiick (17.819 Stiick) oder 0,02 %
(0,07 %) des Grundkapitals.

Die Position Sonstige Vermogensgegenstdande beinhaltet im Wesentlichen Options-
pramien und Sicherheitsleistungen fiir Futureskontrakte in Héhe von 137,8 Mio
Euro (146,1 Mio Euro) sowie Forderungen gegen verbundene Unternechmen und

Steuererstattungsanspriiche in Héhe von 63,6 Mio Euro (49,6 Mio Euro).

Diese Position enthilt latente Steuererstattungsanspriiche in Hohe von 18,3 Mio
Euro (29,5 Mio Euro), die aus unterschiedlichen Zeitpunkten der Realisierung von

Aufwendungen nach Handels- und Steuerrecht resultieren.

Aktive
Rechnungsabgrenzung
in Mio €
3,6 6,6

Disagio aus Verbindlichkeiten

Agio aus Forderungen 41,0 5,9

Passive

Rechnungsabgrenzung

in Mio €

Disagio aus Forderungen 1,8 73
Agio aus Verbindlichkeiten 29,1 38,6
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Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen Optionspramien in Hohe
von 272,4 Mio Euro (235,3 Mio Euro) sowie Wiedereindeckungsverpflichtungen
aus Short Sales in Hohe von 24,5 Mio Euro (48,8 Mio Euro). Weiterhin sind Steuer-
verbindlichkeiten in Héhe von 20,5 Mio Euro (16,2 Mio Euro) sowie Zinsabgren-
zungen auf Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten in H6he von

9,6 Mio Euro (10,6 Mio Euro) enthalten.

Von den begebenen Schuldverschreibungen werden 986,6 Mio Euro innerhalb des

nichsten Jahres fillig.

Samtliche in der Handelsbilanz auszuweisenden Pensionsverpflichtungen sind

durch die Bildung von Riickstellungen in angemessener Hohe gedeckt.

Im Abschluss der KGaA waren wie im Vorjahr Riickstellungen fiir latente Steuern

nicht zu bilden.

Ruckstellungen im Kreditgeschaft 19,9 177
Rickstellungen im Personalbereich 29,9 25,2
Andere Ruckstellungen 18,3 39,7
Insgesamt 68,1 82,6

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten

Riickstellungen
— Pensionsrtickstellungen

- Steuerriickstellungen

- Andere Riickstellungen
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Nachrangige
Verbindlichkeiten

Anhang [

Die Verbindlichkeiten enthalten nachrangige Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen, die sich auf insgesamt 241,0 Mio Euro (163,5 Mio Euro) belaufen.
Im Geschiftsjahr 2004 entfiel auf simtliche nachrangigen Verbindlichkeiten ein
Zinsaufwand von 11,1 Mio Euro (9,0 Mio Euro).

Eine in deutscher Wahrung emittierte Schuldverschreibung tiber 25,0 Mio iibersteigt
10% des Gesamtbetrages der Nachrangigen Verbindlichkeiten. Sie ist variabel ver-
zinslich und wird am 27.01.2011 zur Riickzahlung fillig. Vorzeitige Riickzahlungs-

verpflichtungen bestehen nicht.

Verzinsung der Nachrangigen Verbindlichkeiten

Nominalbetrag
Verzinsung in Mio €

4% bis unter 5% 33,0
5% bis unter 6 % 1371
6 % bis unter 7% 10,2
7 % bis unter 8% 2,6
8% bis unter 9% 10,2
Festsatze 193,1
Variabel 47,9
Insgesamt 241,0
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Riickzahlung der Nachrangigen Verbindlichkeiten

Nominalbetrag
Falligkeit in Mio €

Bis zum 31.12.2006 10,2
Bis zum 31.12.2007 15,2
Bis zum 31.12.2008 22,9
Bis zum 31.12.2009 38,6
Bis zum 31.12.2010 6,0
Bis zum 31.12.2011 25,0
Bis zum 31.12.2013 77
Bis zum 31.12.2014 475
Bis zum 31.12.2016 10,0
Bis zum 31.12.2019 28,0
Bis zum 31.12.2022 10,0
Bis zum 31.12.2023 10,0
Bis zum 31.12.2028 10,0
Insgesamt 241,0

Nachrangabrede
Alle Nachrangigen Verbindlichkeiten gehen den nicht nachrangigen Forderungen g

anderer Gldubiger auf Zahlung von Kapital im Range nach. Dieser Nachrang gilt
fiir die Félle der Liquidation, der Insolvenz oder eines Verfahrens zur Vermeidung

der Insolvenz.

Die Nachrangigen Verbindlichkeiten werden mit einem Betrag von 234,9 Mio Euro
(163,5 Mio Euro) in die Berechnung des haftenden Eigenkapitals nach § 10 Abs. 5a
KWG einbezogen.
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Genussrechtskapital

Anhang [

Die Ermichtigung der Hauptversammlung vom 16. Juni 1992 wurde im Dezember
1993 zur Emission von Genussscheinen durch die KGaA genutzt. Das gesamte
Genussrechtskapital in Hohe von 35,8 Mio Euro erfiillt die Bedingungen des

§ 10 Abs. 5 KWG und ist daher aufsichtsrechtlich als Ergdnzungskapital anerkannt.

Die Inhaber der Genussscheine erhalten eine dem Gewinnanteil der Kommandit-

aktiondre vorgehende jahrliche Ausschiittung von 7,0 %.

In den Bedingungen der Emission ist festgelegt, dass die Forderungen aus den
Wertpapieren den nicht nachrangigen Forderungen aller anderen Glaubiger der
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA im Range nachgehen. Sie sind gleichrangig
im Verhéltnis zu allen anderen nachrangigen Forderungen, die gegen die HSBC
Trinkaus & Burkhardt KGaA bestehen. Die Genussscheine nehmen an einem

Bilanzverlust gemifl den Emissionsbedingungen teil.

Die Laufzeit der Genussscheine vom Dezember 1993 ist bis zum Ende des Geschéfts-
jahres 2008 befristet; die Riickzahlung erfolgt am 30. Juni 2009 zum Nennbetrag,

vorbehaltlich der Bestimmungen tiber die Teilnahme an einem Bilanzverlust.

Fiir die Genussscheine war eine Kiindigung durch die HSBC Trinkaus &
Burkhardt KGaA bei einer Anderung der steuerlichen Vorschriften friihestens zum
31. Dezember 2002 mdglich. Die Genussscheininhaber sind nicht berechtigt, zu

kiindigen und die vorzeitige Riickzahlung des Kapitals zu verlangen.
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. . . . Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital der KGaA betrdgt 70,0 Mio Euro. Es ist nach dem g P

Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Juni 1998 in 26.100.000 nennwertlose

Inhaberstammaktien unterteilt.

Die Kapitalriicklage wird mit 210,5 Mio Euro ausgewiesen. Dem Beschluss der
Hauptversammlung vom 8. Juni 2004 folgend wurde aus dem Bilanzgewinn 2003
(102,7 Mio Euro) ein Betrag in Héhe von 45,7 Mio Euro ausgeschiittet. In die
Gewinnriicklagen wurden 50,0 Mio Euro eingestellt. Als Gewinnvortrag wurden
7,0 Mio Euro auf neue Rechnung vorgetragen. Die Gewinnriicklagen belaufen
sich auf 214,5 Mio Euro.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juni 2003 sind die personlich
haftenden Gesellschafter ermichtigt, das Grundkapital um bis zu 23,0 Mio Euro bis
zum 31. Mai 2008 mit Zustimmung des Aufsichtsrats zu erhdhen, und zwar durch
ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen

Sach- oder Bareinlagen (genehmigtes Kapital).

Das Grundkapital ist um bis zu 13,5 Mio Euro durch die Ausgabe von auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhohung wird
nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Wandel- und Optionsrechten aus
den bis zum 31. Mai 2008 zu begebenden Wandel- oder Optionsschuldverschrei-
bungen oder Genussrechten mit Wandel- oder Optionsrechten von ihren Wandel-

bzw. Optionsrechten Gebrauch machen (bedingtes Kapital).

Zum Bilanzstichtag betrugen die gemal § 340 ¢ Abs. 3 HGB anzugebenden, dem
haftenden Eigenkapital nach § 10 KWG zurechenbaren nicht realisierten Reserven
in festverzinslichen Wertpapieren des Anlagebuchs 16,1 Mio Euro (15,2 Mio Euro)
und in nicht festverzinslichen Wertpapieren des Anlagebuchs 5,3 Mio Euro

(4,8 Mio Euro).

Auf die Moglichkeit, nicht realisierte Reserven in Grundstiicken und Gebauden
gemil § 10 Abs. 4a KWG als Ergidnzungskapital dem haftenden Eigenkapital
zuzurechnen, hat HSBC Trinkaus & Burkhardt — wie bereits in den Vorjahren —

verzichtet.
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Andere Verpflichtungen

Sonstige aus der Bilanz
nicht ersichtliche
Haftungsverhéltnisse
und finanzielle
Verpflichtungen

Anhang [

Erlauterungen zu den Haftungsverhiltnissen

Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften oder Platzierungs-
und Ubernahmeverpflichtungen fiir Finanzinstrumente bestanden zum Bilanz-

stichtag nicht.

Die Haftsummen aus Anteilen an Genossenschaften beliefen sich zum Jahresende

unverdndert auf 0,2 Mio Euro.

Die Nachschusspflicht aus der Beteiligung an der Liquiditéts-Konsortialbank GmbH,
Frankfurt/Main, belduft sich auf 3,7 Mio Euro und ist verbunden mit einer selbst-
schuldnerischen Biirgschaft fiir die Erfiillung der Nachschusspflicht durch die

iibrigen Gesellschafter, die dem Bundesverband deutscher Banken e.V. angehdren.

Verpflichtungen aus Miet-,
Pacht- und Leasingvertragen
in Mio €

Insgesamt 40,9 45,0

Davon gegentiber
verbundenen Unternehmen 6,4 6,4
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Marktrisikobehaftete Geschafte

Geschéfte mit Finanzderivaten

Marktwert
2004

Nominalbetrége Nominal-] Nominal-
mit einer Restlaufzeit betrage | betrage
bis tiber Summe
1 Jahr 5 Jahre 2004

Zinsbezogene Geschifte

OTC- FRAs 109 15 - 124 156
Produkte  Zins-Swaps 6.780 16.642 11.740  35.162 38.614 1.190 1.279
Zinsoptionen — Kaufe 1.340 3.195 2.574 7.109 9.954 206 -
Zinsoptionen — Verkaufe 436 3.402 4.470 8.308 8.049 - 254
Termingeschafte 138 60 - 198 180 - -
Borsen- Zins-Futures - - 4.937 4.937 3.315 7 7
gehandelte Zinsoptionen 18 - - 18 - — 1
Produkte
Summe 8.821 23.314  23.721 55.856  60.268 1.403 1.541

Wahrungsbezogene Geschifte

oTC- Devisentermingeschafte 14.777 681 - 15.458 12.259 461 484
Produkte  Cross Currency Swaps 967 338 - 1.305 142 6 Bh
Devisenoptionen — Kaufe 939 530 - 1.469 896 78 -
Devisenoptionen — Verkaufe 35 219 - 254 831 - 2
Borsen- Wahrungsfuture - - a4 44 - 4 -
gehandelte
Produkte
Summe 16.718 1.768 44 18.530 14.128 549 521

Aktien-/Indexbezogene Geschafte

OTC- Aktien-/Index-Opt. — Kaufe 27 17 - 44 92 15 -
Produkte  Aktien-/Index-Opt. — Verkaufe 2 1 - 3 - - 1
Borsen- Aktien-/Index-Futures - - 428 428 134 1 1
gehandelte Aktien-/Index-Optionen 2.990 2.359 76 5.425 3.390 151 146
Produkte

Summe 3.019 2.377 504 5.900 3.616 167 158

Kreditbezogene Geschafte

oTC- Credit Default Swap - Kaufe - 5 - 5 - - -
Produkte Credit Default Swap - Verkaufe - - - - - - -

Summe - 5 - 5 - - -
Finanzderivate insgesamt 28558 27464 24.269 80.291  78.012 2.119 2.120
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Aufteilung der Marktwerte
nach Kontrahenten

Marktrisiken

Anhang [

Die gezahlten Optionsprdmien in Hohe von 133,4 Mio Euro sowie die Sicherheits-
leistungen fiir die Futureskontrakte in Hohe von 4,4 Mio Euro werden unter den

Sonstigen Vermdgensgegenstinden ausgewiesen.

Die erhaltenen Optionspramien in Héhe von 272,4 Mio Euro werden unter den

Sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

OECD Zentralregierungen 0 0
Banken 1.822 1.850
Finanzinstitute 73 97
Sonstige 218 262
Nicht-OECD Zentralregierungen 0 0
Banken 4 11
Finanzinstitute 0 0
Sonstige 2 0
Insgesamt 2.119 2.220

Die Darstellung des Geschéfts mit Derivaten gemal § 36 der Verordnung iiber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute folgt den Empfehlungen des Ausschusses fiir
Bilanzierung des Bundesverbandes deutscher Banken. Gemaf} internationalem
Standard stellen die angegebenen Marktwerte die Wiederbeschaffungskosten am
Bilanzstichtag bei einem Ausfall der Kontrahenten ungeachtet ihrer Bonitdt und

etwaiger Nettingvereinbarungen dar.

Der wesentliche Teil des derivativen Geschiftes entfillt auf Handelsaktivitaten.

HSBC Trinkaus & Burkhardt ermittelt die Marktrisiken auf Basis eines value-at-
risk-Ansatzes. Danach ergeben sich bei einer unterstellten Haltedauer von 10 Tagen

und einem Konfidenzintervall von 99% die folgenden Value-at-risk-Werte:

Zinsbezogene Geschafte 58 5,1
Wahrungsbezogene Geschafte 0,7 0,4
Aktien-/indexbezogene Geschafte 3,1 41
Gesamtes Marktrisikopotenzial 6,0 59
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Erlauterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung

. . . . Aufteilung der
Der Gesamtbetrag aus den Komponenten Zinsertrige, Laufende Ertrdge, Ertridge aus .
] ] ] o . ) ] Ertragspositionen nach
Gewinngemeinschaften und -abfiihrungen, Provisionsertrdge und sonstige betrieb-

liche Ertrdage belduft sich auf 581,3 Mio Euro (486,2 Mio Euro). Samtliche Ertrage

wurden in Deutschland erwirtschaftet. Dabei wurde von der Pramisse ausgegangen,

geographischen Maérkten

dass der Sitz der Niederlassung, bei der ein Ertrag erwirtschaftet wurde, mafigeblich
ist fir die Einordnung von Ertrdgen in einen geographischen Markt. Die Position
Ertrage aus Gewinnabflihrungsgemeinschaften und -abfiihrungen enthilt Ertrage in
Hohe von 14,5 Mio Euro (11,5 Mio Euro), die von verbundenen Unternehmen in

Luxemburg erwirtschaftet wurden.

) ) o ) Dritten gegentiber erbrachte
Das Angebot an Verwaltungs- und Vermittlungsleistungen, die fiir Dritte erbracht

werden, beschrinkt sich bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA im Wesent- .

. . . . . . Verwaltung und Vermittlung
lichen auf die Vermdgens- und Depotverwaltung, die Abwicklung des Wertpapier-
geschiftes fiir die DAB bank AG und der S-Broker AG & Co. KG sowie auf

Corporate Finance-Dienstleistungen.

Dienstleistungen fiir

. . — Periodenfremde
In der Position Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und be- Auf p e
ufwendungen un rdge
stimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft sind g g

153 TEuro aus Wertautholungen bei den Wertpapieren der Liquiditétsreserve kompensiert.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten 0,5 Mio Euro periodenfremde
Ertrage aus der Auflosung frei gewordener Riickstellungen sowie 0,2 Mio Euro
periodenfremde Ertrige aus der Verduferung von Vermogensgegenstinden des

Finanz- und Sachanlagevermogens.

Sonstige
Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 4,1 Mio Euro (4,4 Mio Euro) bein- betri bi' he Ertré
etriebliche Ertrdge
halten im Wesentlichen 0,8 Mio Euro Ertrige aus der Untervermietung von Biiro- et g

raumen sowie 1,9 Mio Euro Kostenweiterbelastungen an Konzernunternehmen.

. . o . . . Sonstige betriebliche
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 1,1 Mio Euro (1,4 Mio Euro) "9 rebi

. . . . . Aufwendungen
beinhalten im Wesentlichen Schadensersatzleistungen aus dem Wertpapierdienst-

leistungsgeschéft der Bank.

o . . . . Provisionsergebnis
Im Berichtsjahr wurde das Nettogeschéftsergebnis der Bereiche Devisen, Derivate, g

WP-Leihe und Schuldscheindarlehen in Hohe von 34,1 Mio Euro aus dem Netto-

ergebnis aus den Finanzgeschédften in das Provisionsergebnis umgegliedert.
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Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter

Haftung aus
Patronatserkldrungen

Gesellschaftsorgane der
HSBC Trinkaus &
Burkhardt KGaA

Vorschiisse und Kredite
an Organmitglieder

Anhang [

Sonstige Angaben

Tarifliche Mitarbeiter/-innen 665 666
Aulertarifliche Mitarbeiter/-innen 617 621
Auszubildende 33 39
Insgesamt 1.315 1.326
Davon:

Mitarbeiterinnen 552 552
Mitarbeiter 763 774

Fiir alle vollkonsolidierten Gesellschaften des Konzerns triagt die HSBC Trinkaus &
Burkhardt KGaA Sorge, dass die Gesellschaften ihre vertraglichen Verbindlichkeiten
erfiillen kdnnen. Diese Gesellschaften sind im Verzeichnis des Anteilsbesitzes der
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA auf der Seite F 1. 71 vollstdndig aufgefiihrt. Dartiber
hinaus stellt die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA regelmafig die derzeitigen
personlich haftenden Gesellschafter der vollkonsolidierten Gesellschaften in der
Rechtsform der KG sowie der Trinkaus-Immobilienfondsgesellschaften von allen
Anspriichen Dritter frei, die gegen diese aufgrund ihrer Rechtsstellung oder ihrer
Tétigkeit als Komplementér der jeweiligen Gesellschaft geltend gemacht werden,
soweit es sich bei den personlich haftenden Gesellschaftern um natiirliche Personen
handelt.

Die personlich haftenden Gesellschafter sowie die Mitglieder des Aufsichtsrats und
des Aktiondrsausschusses sind auf den Seiten F 1. 64 bis F 1. 66 aufgefiihrt. Die Aufsichts-

ratsmandate dieser Personen sind auf den Seiten F 1. 67 bis F 1. 70 dargestellt.

Am Bilanzstichtag wurden Vorschiisse und Kredite Mitgliedern der Geschéfts-
fiihrung in Hohe von 424.789,11 Euro und Mitgliedern des Aufsichtsrats in Hohe
von 15.806,89 Euro zu marktiiblichen Konditionen gewahrt. Haftungsverhéltnisse

gegeniiber Dritten zu Gunsten von Organmitgliedern bestanden wie im Vorjahr nicht.
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Beziige der Gremien
der HSBC Trinkaus &
Burkhardt KGaA

Die Beziige der personlich haftenden Gesellschafter betrugen im Berichtsjahr
10.171.148,30 Euro. Sie setzen sich vertragsgemal aus festen und aus erfolgsab-
héngigen Vergiitungskomponenten zusammen. Im Geschéftsjahr 2004 entfielen

von der Gesamtvergiitung 78,0 % auf die erfolgsabhingige Vergiitung.

Die Vergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats und des Aktiondrsausschusses folgt
den fiir beide Organe gleichen Satzungsbestimmungen. Sie ist tiberwiegend erfolgs-
abhingig und an Dividendenprozentsitzen orientiert. Von der Gesamtvergiitung des
Aufsichtsrats und des Aktiondrsausschusses sind 93,5 % erfolgsabhédngig. Unter
dem Vorbehalt der Annahme des Gewinnverwendungsvorschlags durch die Haupt-
versammlung am 7. Juni 2005 betragen fiir 2004 die Beziige des Aufsichtsrats
nach Erweiterung auf fiinfzehn Mitglieder 812.000,00 Euro und die Beziige des
Aktionérsausschusses 293.480,00 Euro. Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhiel-
ten Vergiitungen in Hohe von 327.000,00 Euro.

Im Geschiftsjahr sind an drei Mitglieder des Aufsichtsrats Entgelte fiir erbrachte
Beratungsleistungen gezahlt worden; diese beliefen sich auf 31.900,00 Euro, auf
53.378,88 Euro und auf 120.350,00 Euro.

An pensionierte personlich haftende Gesellschafter der HSBC Trinkaus &
Burkhardt KGaA sowie der Rechtsvorgéngerin Trinkaus & Burkhardt KG wurden
Ruhegelder in Hohe von 4.018.450,14 Euro gezahlt. Fiir frithere Gesellschafter und
deren Hinterbliebene bestanden Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen in
Hohe von 43.192.273,00 Euro.

Corporate Governance

Die personlich haftenden Gesellschafter und der Aufsichtsrat der Bank haben die Kod
odex

nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung zu den Empfehlungen
der ,,Regierungskommision Deutscher Corporate Governance Kodex* abgegeben

und den Aktionédren dauerhaft zuginglich gemacht.
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Gewinnverwendungs-

vorschlag
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Die Gewinn- und Verlustrechnung
schliel3t mit einem Bilanzgewinn von

Die personlich haftenden Gesellschafter
schlagen die folgende Verwendung vor:

Zahlung einer Dividende von 2,25 €
je Aktie auf das voll dividenden-
berechtigte Grundkapital in Hohe
von 70.000.000,00 €

Das entspricht

einer Dividendensumme von
Einstellung in die Gewinnrilcklagen von
Einstellung in den Gewinnvortrag von

Diisseldorf, den 11. Februar 2005

Die personlich haftenden Gesellschafter

P

100.725.000,00

58.725.000,00
30.000.000,00
12.000.000,00

100.725.000,00

&

102.675.000,00

45.675.000,00
50.000.000,00
7.000.000,00

102.675.000,00

b
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Anhang I

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Diisseldorf, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2004 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
der personlich haftenden Gesellschafter. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss und den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméaBiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und Verstofle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht ver-
mittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
Kenntnisse tiber die Geschéftstétigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsidtze und der wesentlichen Einschidtzungen der personlich
haftenden Gesellschafter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsméfiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft
auf Aktien. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diisseldorf, den 16. Februar 2005

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Wohlmannstetter gez. Kiigler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Organe

Andreas Schmitz,
(Sprecher, ab 8. Juni 2004),
Bankier

Dr. Sieghardt Rometsch,
(Sprecher, bis 8. Juni 2004),
Bankier

Paul Hagen,
Bankier

Harold Horauf,
(bis 8. Juni 2004),
Bankier

Dr. Olaf Huth,

Bankier

Carola Grifin von Schmettow,
(ab 8. Juni 2004),
Bankier

Willi Ufer,
(vom 8. Juni 2004 bis 31. Mérz 2005),
Bankier

Manfred Krause

Carola Grifin von Schmettow,
(bis 8. Juni 2004),
Bankier

Willi Ufer,
(bis 8. Juni 2004),
Bankier

Personlich haftende
Gesellschafter

Mitglieder der
erweiterten

Geschiiftsleitung
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Aufsichtsrat
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Herbert H. Jacobi, Diisseldorf,

Vorsitzender (bis 8. Juni 2004),
Ehrenvorsitzender (ab 8. Juni 2004),
ehemaliger personlich haftender Gesellschafter,
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Dr. Sieghardt Rometsch, Diisseldorf,
Vorsitzender (ab 8. Juni 2004),

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter,
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Stephen Green, London,
stellvertretender Vorsitzender,
Group Chief Executive, HSBC Holdings plc

Dr. h. c. Ludwig Georg Braun, Melsungen,
(ab 8. Juni 2004), Vorsitzender des Vorstands,
B. Braun Melsungen AG

Ulrich Eckhoff*, Diisseldorf, Bankangestellter

Deniz Erkman*, Krefeld, (ab 8. Juni 2004),
Bankangestellte

Charles-Henri Filippi, Paris,
Chairman and Chief Executive Officer, CCF S.A.

Friedrich-Karl GoBmann*, Essen,
Bankangestellter

Birgit Hasenbeck™, Diisseldorf,
Bankangestellte

Wolfgang Haupt, Diisseldorf,
ehemaliger personlich haftender Gesellschafter,
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Harold Horauf, Diisseldorf, (ab 8. Juni 2004),
ehemaliger personlich haftender Gesellschafter,
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Dr. jur. Otto Graf Lambsdorff, Bonn,
Rechtsanwalt

Professor Dr. Ulrich Lehner, Diisseldorf,
(ab 8. Juni 2004), Vorsitzender der Geschiftsfiihrung,
Henkel KGaA

* Arbeitnehmervertreter
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Dr. Christoph Niemann, Meerbusch,
ehemaliger personlich haftender Gesellschafter,
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Dietmar Sauer, Karlsruhe,
Vorsitzender des Vorstands,
Landesbank Baden-Wiirttemberg

Wolfgang von Waldthausen, Babensham,

(bis 8. Juni 2004),

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter,
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Jorn Wolken*, Lohmar,

Bankangestellter

Stephen Green, London,
Vorsitzender,

Group Chief Executive,
HSBC Holdings plc

Charles-Henri Filippi, Paris,
stellvertretender Vorsitzender,
Chairman and Chief Executive Officer,
CCF S. A.

Stuart Gulliver, London,

(ab 8. Juni 2004), Chief Executive CIBM,
Member of the Group Management Board,
HSBC Holdings plc

Herbert H. Jacobi, Diisseldorf,

(bis 8. Juni 2004), ehemaliger personlich haftender Gesellschafter,

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

Colin Kirkby, London,

Aktiondrsausschuss

(bis 8. Juni 2004), Chief Operating Officer Group Private Banking,

HSBC Private Bank (UK) Ltd

Dr. Sieghardt Rometsch, Diisseldorf,

(ab 8. Juni 2004), ehemaliger personlich haftender Gesellschafter,

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

* Arbeitnehmervertreter
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Personlich haftende
Gesellschafter

Mandate der personlich haftenden Gesellschafter,

Anhang [

Mitarbeiter und Aufsichtsratsmitglieder

Die personlich haftenden Gesellschafter der KGaA sind in folgenden

a) gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten bzw.

b) vergleichbaren Kontrollgremien vertreten:

Andreas Schmitz

Paul Hagen

Dr. Olaf Huth

a) keine
b) HSBC Trinkaus Capital Management GmbH, Diisseldorf’

L-Bank, Karlsruhe

a) Borsenrat der EUREX Deutschland, Frankfurt a. M.
b) HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien GmbH,

Diisseldorf (stellv. Vorsitzender) '
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA,
Luxembourg (stellv. Vorsitzender) '

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Diisseldorf

RWE Trading GmbH, Essen

a) keine
b) HSBC Guyerzeller Bank AG, Zirich ?

HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA,
Luxembourg (Vorsitzender) '

HSBC Trinkaus Capital Management GmbH, Diisseldorf’

HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg (stellv. Vorsitzender)
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Disseldorf’

Carola Grafin von Schmettow a) DBV Winterthur Lebensversicherung, Wiesbaden

b) HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA,

Luxembourg

HSBC Trinkaus Capital Management GmbH,
Dusseldorf (Vorsitzende) '

HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg (Vorsitzende) '

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Dusseldorf (Vorsitzende) '

Member of the Board der folgenden Gesellschaft:
HSBC Asset Management (Europe) SA, Paris ?

" HSBCTrinkaus & Burkhardt Konzern.
2 HSBC Holdings plc Konzern.
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Anhang [

Folgende Mitarbeiter der KGaA sind in folgenden
a) Aufsichtsriten, die nach dem Gesetz zu bilden sind, bzw.

b) vergleichbaren Kontrollgremien vertreten:

Dr. Rudolf Apenbrink a) keine

b) Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf
Gerhard Fastenrath a) Falkenstein Nebenwerte AG, Hamburg

b) keine
Manfred Krause a) keine

b) Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf’

Manfred Pohle a) keine
b) HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA,
Luxembourg '
HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg '

Ulrich W. Schwittay a) keine
b) HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien GmbH,
Dusseldorf (stellv. Vorsitzender) '

"HSBC Trinkaus & Burkhardt Konzern.

Mitarbeiter
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Aufsichtsratsmitglieder

Anhang [

Die Mitglieder unseres Aufsichtsrats besitzen weitere Mandate in folgenden

a) gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten bzw.

b) vergleichbaren Kontrollgremien:

Herbert H. Jacobi

Dr. Sieghardt Rometsch

Stephen Green

a) DIC Deutsche Investors’ Capital AG, Dusseldorf
(Vorsitzender)
Madaus AG, Kéln (Vorsitzender)
WILO AG, Dortmund

b) Member of the Board der folgenden Gesellschaft:
The Gillette Company, Boston

a) APCOA Parking AG, Stuttgart (Vorsitzender)

b) Dusseldorfer Universitatsklinikum, Diisseldorf
HSBC Bank Polska SA, Warschau?
Management Partner GmbH, Stuttgart
Member of the Board der folgenden Gesellschaft:
HSBC Private Banking Holdings (Suisse) SA, Genf?

a) keine

b) Member of the Board bei folgenden Gesellschaften:
CCF SA, Paris 2
HSBC Asset Management Limited, London (Chairman) 2
HSBC Bank plc, London (Chairman) ?
HSBC Holdings plc, London 2
HSBC Private Banking Holdings (Suisse) SA, Genf?

HSBC North America Inc., New York (Deputy Chairman) 2

HSBC Bank Middle East Limited, Jersey ?

The Hongkong & Shanghai Banking Corporation Limited,

Hongkong SAR *?

Dr. h.c. Ludwig Georg Braun a) Stihl AG, Waiblingen

b) Aesculap AG & Co. KG, Tuttlingen
B. Braun Holding AG, Emmenbrticken *
B. Braun Medical S.A.S., Boulogne-Billancourt
B. Braun Medical SA, Barcelona*
B. Braun Milano S.p.A., Mailand *
B. Braun Austria Ges.m.b.H., Wien *
Member of the Board der folgenden Gesellschaft:
B. Braun of America Inc., Bethlehem*
IHK Gesellschaft fiir Informationsverarbeitung mbH,
Dortmund (Vorsitzender)
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale,
Frankfurt a.M./Erfurt
Universitatsklinikum GieBen, GieRen
Wilh. Werhahn, Neuss
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Charles-Henri Filippi

Wolfgang Haupt

Harold Horauf

Dr. Otto Graf Lambsdorff

Professor Dr. Ulrich Lehner

Dr. Christoph Niemann

Dietmar Sauer

a)
b)

a

b

a)
b)

a

b)

a)
b)

a

b)

a)

b)

Anhang [

keine

Member of the Board bei folgenden Gesellschaften:
Altadis SA, Madrid

CCF SA, Paris ?

HSBC Bank plc, London ?

SEITA SA, Paris

Trinkaus Private Equity Pool | GmbH & Co KGaA,
Disseldorf (Vorsitzender) '

Trinkaus Secondary GmbH & Co. KGaA,
Dusseldorf (Vorsitzender) '

HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien GmbH,
Dusseldorf (Vorsitzender) '

Borse Disseldorf AG, Disseldorf (Vorsitzender)
BVV Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V., Berlin
BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G., Berlin

D.A.S. Allgemeine Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Miinchen
Deutsche Lufthansa AG, Frankfurt a. M./KdIn

Iveco Magirus AG, Ulm (Vorsitzender)

NSM Lowen-Entertainment GmbH, (Vorsitzender)

Bingen am Rhein

keine

E.ON AG, Dusseldorf

Novartis AG, Basel

Member of the Board bei folgenden Gesellschaften:
Ecolab Inc., St. Paul

Henkel of America, New York (Chairman)

Henkel Corp., Gulph Mills (Chairman)

The DIAL Company, Scottsdale (Chairman)

Hannoversche Lebensversicherung a. G., Hannover
Baader Wertpapierhandelsbank AG, Miinchen
(stellv. Vorsitzender)

Member of the Board der MASAI, Paris

Baden-Wirttembergische Bank AG, Stuttgart?
Karlsruher Lebensversicherung AG, Karlsruhe

LEG, Landesentwicklungsgesellschaft
Baden-Wirttemberg mbH, Stuttgart (Vorsitzender) *
SudPrivate Equity Management GmbH & Co. KGaA, Stuttgart
Wieland-Werke AG, Ulm

Wirttembergische Lebensversicherung AG, Stuttgart
Wiistenrot & Wiirttembergische AG, Stuttgart
Wistenrot Bank AG, Ludwigsburg

Wistenrot Holding AG, Ludwigsburg

DekaSwiss Privatbank AG, Zirich

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt a. M.
Landesbank Rheinland-Pfalz, Mainz

"HSBC Trinkaus & Burkhardt Konzern.
?HSBC Holdings plc Konzern.
*LBBW-Konzern.

“B. Braun-Konzern.
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Anhang [

Anteilsbesitz

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA ist an folgenden Gesellschaften, die voll

konsolidiert werden mit mindestens 20 % direkt oder indirekt beteiligt:

Banken und banknahe Gesellschaften
HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft
flir Bankbeteiligungen mbH

HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA

HSBC Trinkaus Investment
Management Ltd.

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
HSBC Trinkaus Capital Management GmbH
HSBC Trinkaus Investment Managers SA

Gesellschaften mit Sonderauftrag
HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien GmbH

HSBC Trinkaus Immobilien Beteiligungs-KG
Trinkaus Europa Immobilien-Fonds Nr. 1 GmbH
Trinkaus Europa Immobilien-Fonds Nr. 2 GmbH
Trinkaus Europa Immobilien-Fonds Nr. 3 GmbH
HSBC Trinkaus Europa Immobilien-Fonds Nr. 5 GmbH

Trinkaus Canada Immobilien-Fonds
Nr. 1 Verwaltungs-GmbH

HSBC Trinkaus Privatimmobilien GmbH

Gesellschaft fiir industrielle Beteiligungen
und Finanzierungen mbH

Trinkaus Private Equity Management GmbH

Grundstiicksgesellschaften
Grundstuicksgesellschaft Trinkausstral3e KG

Joachim Hecker Grundbesitz KG
Dr. Helfer Verwaltungsgebaude Luxemburg KG

Sonstige Gesellschaften
HSBC Trinkaus & Burkhardt Private Wealth GmbH

HSBC Trinkaus Consult GmbH

HSBC Bond Portfolio Geschéftsfihrungs GmbH
Trinkaus Private Equity Verwaltungs GmbH

" einschlieBlich Bilanzgewinn/-verlust nach Gewinnausschiittung
2 Ergebnisabfiihrungsvertrag
3 Umrechnungskurs: EUR/USD = 1,3627

Dusseldorf

Luxemburg

Hongkong
Dusseldorf
Dusseldorf

Luxemburg

Disseldorf
Disseldorf
Disseldorf
Disseldorf
Disseldorf

Dusseldorf

Dusseldorf

Dusseldorf

Dusseldorf

Dusseldorf

Dusseldorf
Dusseldo