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Liste der Verweise gem. § 11 Absatz (2) WpPG

In dem Basisprospekt wird auf das folgende Dokument gemil3 § 11 Wertpapierprospektgesetz
verwiesen, das als Bestandteil des Basisprospekts gilt:

Per Verweis einbezogenes Dokument

Registrierungsformular der HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG vom 20. Juni 2008

Emissionsbedingungen fiir Index-Express

Pro Anleihen; enthalten im Basisprospekt

der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom
30. September 2005 (S. 34-39)

Emissionsbedingungen fiir Express-
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 14.
Mairz 2006 (S. 41-53)

Emissionsbedingungen fiir Express-
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 14.
Mairz 2006 (S. 50-82)

Emissionsbedingungen fiir Express-Pro-
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 14.
Marz 2006 (S. 39-55)

Emissionsbedingungen fiir MAXI Basket
Express-Pro-Zertifikate; enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG vom 28. April 2006 (S. 40-
53)

Veroffentlichung

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Diisseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de gemél der Hinweis-
bekanntmachung im Handelsblatt vom 1. Juli
2008

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Diisseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbe-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Diisseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Diisseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Diisseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Diisseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbe-zertifikate.de.
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Per Verweis einbezogenes Dokument

Emissionsbedingungen fiir Zins-Express-
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 23.
Mai 2006 (S. 35-44)

Emissionsbedingungen fiir Best Express-
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 21.
Juni 2006 (S. 43-56)

Emissionsbedingungen fiir MAXI-Express-
Zertifikate, Express-Zertifikate, Express-
Pro-Zertifikate, MAXI Express-Pro-
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 12.
Mairz 2007 (S. 102-178)

Emissionsbedingungen fiir Express-
Zertifikate und Express-Anleihen; enthalten
im Basisprospekt der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG vom 27. Juli 2007 (S. 55-
132)

Veroffentlichung

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Diisseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Diisseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Diisseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Diisseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.
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I. Zusammenfassung

Die Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu dem vorliegenden Basisprospekt (der
"Basisprospekt') zu verstehen. Sie enthiilt die wesentlichen Merkmale und Risiken die auf
die Emittentin sowie auf die Wertpapiere (die "Wertpapiere'') zutreffen. Daher sollte der
Anleger fiir eine detaillierte Beschreibung der Wertpapiere den gesamten Basisprospekt
heranziehen und sich vor jeder Anlageentscheidung in die betreffenden Wertpapiere
unbedingt auf die Priifung des gesamten Basisprospektes in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen", Basisprospekt und
Endgiiltige Bedingungen werden im Folgenden zusammen der ""Prospekt" genannt) stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kliger auftretende Anleger in
Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des FEuropéischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschliellich einer
moglichen von ihr veréffentlichten Ubersetzung derselben und kann fiir deren Inhalt
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts und den Endgiiltigen Bedingungen gelesen wird.

1. Emittentenspezifische Angaben

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft ("AG") mit Sitz in 40212 Diisseldorf, Konigsallee
21/23. Es bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin, Frankfurt am Main, Hamburg,
Miinchen und Stuttgart. Im Ausland ist die Emittentin durch Tochterinstitute in Luxemburg, die
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA und die HSBC Trinkaus Investment Manager SA
sowie in Hongkong, die HSBC Trinkaus Investment Management Ltd., vertreten.

Als Kreditinstitut i.S.v. § 1 KWG bietet die Emittentin grundsétzlich simtliche Dienstleistungen
einer Universalbank an und ist vor allem auf dem deutschen Markt und im deutschsprachigen
Europa tiétig.

Die Emittentin gehdrt zum HSBC-Konzern (der "HSBC-Konzern"), dessen Obergesellschaft die
HSBC Holdings plc, London ist, die wiederum indirekt 78,60 % am Aktienkapital der Emittentin
hilt. 20,31 % des Aktienkapitals hilt indirekt die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart.

Wesentliche Finanzinformationen der Emittentin

Die nachfolgenden Ubersichten stellen in zusammengefasster Form (i) die Konzernbilanz der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG dar, die dem gepriiften Konzernabschluss der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG fiir das am 31. Dezember 2007 endende Geschéftsjahr entnommen wurde, sowie (ii)
den ungepriiften Konzern-Zwischenbericht der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG per 31. Mirz
2008.

In 2007 wurde der IFRS Abschluss von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG iiberarbeitet, um
neue Anforderungen der IFRS-Standards zu beriicksichtigen sowie den Ausweis mit der
Darstellung fiir den Abschluss der HSBC Holdings plc zu harmonisieren. IAS 8 sieht fiir solche
Fille eine retrospektive Anwendung vor, d.h. die Vorjahresspalte ist so anzupassen als ob der
Sachverhalt schon immer in dieser Weise ausgewiesen wurde.
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Auszug aus der gepriiften Konzernbilanz der Emittentin per 31. Dezember 2007:

Aktiva in Mio € 31.12.2007 31.12.2006 Verinderung
in Mio € in %
Barreserve 332,3 436,3 - 104,0 -23,8
Forderungen an 4.117,0 4.440,1 -323,1 -73
Kreditinstitute
Forderungen an Kunden 4.272,9 3.173,1 1.099,8 34,7
Risikovorsorge fiir -16,2 -17,0 0,8 4,7
Forderungen
Handelsaktiva 10.436,8 9.044,0 1.392,8 15,4
Finanzanlagen 1.568,2 1.437,6 130,6 9,1
Anteile an at-equity
bilanzierten Unternehmen 15,2 1,5 13,7 >100,0
Sachanlagevermogen 196,3 80,4 115,9 >100,0
Immaterielle Vermogenswerte 12,3 9,3 3,0 32,3
Ertragsteueranspriiche 54.8 2.5 52,3 >100,0
laufend 54,8 2,5 52,3 >100,0
latent 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Aktiva 77,3 68,6 8,7 12,7
Summe der Aktiva 21.066,9 18.676,4 2.390,5 12,8
Passiva in Mio € 31.12.2007 31.12.2006 Verinderungen
in Mio € in %
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 2.532,7 1.495,7 1.037,0 69,3
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 10.283,2 8.861,4 1.421,8 16,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 29,8 - 19,8 - 66,4
Handelspassiva 6.488,4 6.683,6 -195,2 -29
Riickstellungen 112.4 113,0 -0,6 -0,5
Ertragsteuerverpflichtungen 106,2 62,0 442 71,3
laufend 48,4 25,7 22,7 88,3
latent 57,8 36,3 21,5 59,2
Sonstige Passiva 110,2 105.,4 4,8 4,6
Nachrangkapital 458,7 440,6 18,1 4,1
Eigenkapital 965,1 884,9 80,2 9,1
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0 0,0
Kapitalrﬁcklage 2 12’9 2 1 1 ,4 1 ’5 0’7
Gewinnriickl
ewiirueicagen 4867 4818 4,0 0,8
Konzernbilanzgewinn
195,5 121,7 73,8 60,6
Summe der Passiva 21.066,9 18.676,4 2.390,5 12,8
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Auszug aus dem ungepriiften Konzern-Zwischenbericht der Emittentin per 31. Mérz 2008:

Aktiva in Mio € Verinderung
31.3.2008 31.12.2007 in %
Barreserve 2789 332,3 - 16,1
Forderungen an Kreditinstitute 3.789,1 4.117,0 -8,0
Forderungen an Kunden 4.458,9 4.272.,9 4.4
Risikovorsorge fiir Forderungen -17,4 -16,2 7,4
Handelsaktiva 10.533,9 10.436,8 0,9
Finanzanlagen 1.531,0 1.568,2 -2,4
Anteile an at-equity bewerteten
Unternehmen 9,7 15,2 - 36,2
Sachanlagevermogen 195,7 196,3 -0,3
Immaterielle Vermogenswerte 50,5 12,3 >100,0
Ertragsteueranspriiche 55,0 54,8 0,4
laufend 55,0 54,8 0,4
latent 0,0 0,0 0
Sonstige Aktiva 125,0 77,3 61,7
Summe der Aktiva 21.010,3 21.066,9 -0,3
Passiva in Mio € Verinderung
31.3.2008 31.12.2007 in %
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 2.160,4 2.532,7 - 14,7
Verbindlichkeiten gegeniiber 9.979,0 10.283,2 -3,0
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 10,0 0,0
Handelspassiva 7.088,7 6.488,4 9,3
Riickstellungen 121,8 112,4 8,4
Ertragssteuerverpflichtungen 109,8 106,0 3,6
laufend 7,9 48,2 - 83,6
latent 101,9 57,8 76,3
Sonstige Passiva 121,5 106,8 13,8
Nachrangkapital 458,7 458,7 0,0
Eigenkapital 960,4 968,7 -0,9
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0
Kapitalriicklagen 215,5 216,9 -0,6
Gewinnriicklagen 456,8 486,7 -6,2
Konzernbilanzgewinn 2007 - 195,1 _
Gewinn 1.1. —31.3.2008
inklusive Gewinnvortrag 218,1 - =

Summe der Passiva 21.010,3 21.066,9 -0,3
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2. Emittentenspezifische Risiken

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Malgabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden konnten. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger
das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den
Express-Zertifikaten und Express-Anleihen

Bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Express-Zertifikaten und Express-Anleihen (die
"Wertpapiere") handelt es sich um Wertpapiere mit begrenzter Laufzeit, die spétestens am
Filligkeitstag zuriickgezahlt werden. Die Wertpapiere sind jedoch grundsitzlich mit einer
vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeit ausgestattet (so genannte Express-Struktur). Dariiber hinaus
konnen die Wertpapiere mit Bonuszahlungen (z.B. bei der Pro-Struktur) und/oder Zinszahlungen
bzw. Bonus-Zinszahlungen ausgestattet sein, die unter bestimmten Voraussetzungen gezahlt
werden.

Die Berechnung etwaiger Zahlungsbetrage, z.B. des Riickzahlungsbetrages bzw. eines etwaigen
Bonusbetrages (z.B. bei der Pro-Struktur) und/oder Zinsbetrages - soweit vorgesehen —,
(vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere) kann von dem Eintritt bestimmter
Bedingungen abhingig sein.

Die Bonusbetrige und/oder Zinsbetrdge - soweit vorgesehen - und/oder Riickzahlungsbetrige
konnen generell oder fiir einzelne Zahlungsbetrige auf einen Hochstbetrag (so genannte Plus-
Variante) begrenzt sein.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere, die Hohe der tatséchlichen Riickzahlung und die Zahlung
etwaiger Bonusbetrige und/oder Zinsen - soweit vorgesehen — sind bei Emission nicht
vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere nicht fest.

Die Riickzahlung der Wertpapiere kann statt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrages durch
Lieferung von Wertpapieren erfolgen. Im Falle der Lieferung konnen beispielsweise der
mafgebliche Basiswert, entsprechende Referenzzertifikate oder andere vom Basiswert
abweichende Wertpapiere geliefert werden. Die Lieferung von Wertpapieren kann auch statt
Zahlung von Bonusbetrigen und/oder Zinsbetrigen vorgesehen sein. Zusdtzlich kann flir die
Emittentin ein Wahlrecht zwischen den Tilgungsmdglichkeiten vorgesehen sein.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird entscheidend durch die Kurs- bzw. Wertentwicklung
des Basiswertes, der den Wertpapieren =zugrunde liegt bzw. der Basiswerte oder
Basketkomponenten, die den Wertpapieren zugrunde liegen, beeinflusst. Mogliche Basiswerte der
Wertpapiere konnen beispielsweise Aktien bzw. aktiendhnliche Wertpapiere (z.B. Genussscheine),
Wahrungswechselkurse, Zinsen bzw. Zinssitze, Indizes bzw. indexdhnliche Basiswerte (z.B. ETFs
oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréflen), Edelmetalle,
Rohstoffe oder Terminkontrakte oder Investmentanteile eines Fonds, der verschiedene
Vermogenswerte enthalten kann, oder ein Basket, der verschiedene Basketkomponenten enthilt,
sein. Bei solchen Basketkomponenten kann es sich beispielsweise um Aktien oder Indizes oder um
eine gemischte Zusammensetzung handeln. Bei im Fonds enthaltenen Vermogenswerten kann es
sich beispielsweise um Aktien, Indizes, Anleihen, Immobilien usw. oder um eine gemischte
Zusammensetzung handeln.

Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
auBlerordentlichen Kiindigung, erhédlt der Wertpapierinhaber den nach Malligabe der
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Wertpapierbedingungen zu bestimmenden Kiindigungsbetrag. Die Laufzeit endet in diesem Fall
vorzeitig.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung bzw. einer Kiindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig und es erfolgt keine Zahlung etwaiger
Bonusbetrige und/oder Zinsen an zukiinftigen Zahltagen bzw. Zinsterminen.

Produktinformationen bei Wertpapieren bezogen auf Strategie-Indizes/-Baskets

Bei Wertpapieren, die sich auf konzipierte und gemanagte Strategie-Indizes/-Baskets beziehen,
erfolgt die Auswahl der Index- bzw. Basketkomponenten durch den Manager des Index bzw. des
Baskets, wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, im Rahmen der Index- bzw. Basketregeln
und nach Mafigabe der festgelegten Index- bzw. Basket-Strategie, die bei Emission feststehen und
in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht werden. Bei Strategie-Indizes/-Baskets mit
passiver Strategie unterliegt der Manager des Index bzw. Baskets fest vorgeschriebenen Anlage-
und Index- bzw. Basketregeln. Bei Strategie-Indizes/-Baskets mit aktiver Strategie kann der
Manager entsprechend der Strategie frei, ohne regelbasierte Anlage- und Index- bzw.
Basketregeln, entscheiden. Die fiir die jeweiligen, bei Emission in den Strategie-Index/-Basket
aufgenommenen Index- bzw. Basketkomponenten geltenden Bezugsmengen werden bei Emission
festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die Index- bzw.
Basketkomponenten sowie die Bezugsmengen konnen nach Maflgabe der Emissionsbedingungen
wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere durch den Manager des Index bzw. des Baskets gedndert
werden. Der Manager des Index bzw. Baskets ist nach Maligabe der Endgiiltigen Bedingungen
berechtigt, die Zusammensetzung des Strategie-Index nach freiem Ermessen (aktive Strategie)
oder unter Beriicksichtigung der Index- bzw Basketregeln (passive Strategie) unter Beachtung
bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der den Wertpapieren zugrunde liegenden Index- bzw.
Basketstrategie unter anderem durch die Aufnahme von Index- bzw. Basketkomponeten in den
Strategie-Index/-Basket, durch Anderung der Bezugsmengen einzelner Index- bzw.
Basketkomponenten, durch Austausch einer oder mehrerer Index- bzw. Basketkomponenten oder
durch sonstige geeignete Mallnahmen zu dndern.

Die fiir die Wertpapiere mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig
zu lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Express-
Zertifikaten und Express-Anleihen

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Express-Zertifikate
und Express-Anleihen (die "Wertpapiere") nur fiir Anleger geeignet, die die betreffenden
Risiken einschitzen konnen und bereit sind, gegebenenfalls entsprechende Verluste zu
tragen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das Risiko eines Verlustes bis hin zum Total-
verlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Sofern die konkrete Ausgestaltung der
jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den Endgiiltigen Bedingungen erginzende
Hinweise zu den produktspezifischen Risiken enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung
hinsichtlich produktspezifischer Ausstattungsmerkmale ist den Endgiiltigen Bedingungen zu
entnehmen. Sofern nach Maligabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen
Ausstattungsmerkmale von einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhiingig
sind, die spezifische Risiken beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener
Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche
Totalverlustrisiko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen
Risiken abgebildet sind, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere verbriefen kein Recht auf einen bereits
bei Emission festgelegten Riickzahlungsbetrag. Dariliber hinaus wird bei den Wertpapieren der
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Kapitalerhalt grundsétzlich nicht garantiert. Je nach konkreter Ausgestaltung der entsprechenden
Wertpapiere konnen die maBgeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
jedoch die Zahlung eines Mindestbetrages, beispielsweise eines Mindest-Riickzahlungsbetrages
oder eines Mindest-Bonusbetrages, vorsehen.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere, die Hohe der tatsdchlichen Riickzahlung und die Zahlung
etwaiger Bonusbetrige (z.B. bei der Pro-Struktur) und/oder Zinsen - soweit vorgesehen — sind bei
Emission nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere nicht
fest.

Bei einer Investition in die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere tragt der Anleger
in Abhingigkeit von der Entwicklung des den jeweiligen Wertpapieren zugrunde liegenden
Basiswerts bzw. der Basiswerte sowie gegebenenfalls in Abhéngigkeit von den jeweiligen
speziellen, fir die mit dem Wertpapier verbrieften Optionen maligeblichen Faktoren ein
Verlustrisiko. Bei einer Anlage in die beschriebenen Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber daher
unbedingt das Riickzahlungsprofil der Wertpapiere und die damit einhergehenden Verlustrisiken
zu beriicksichtigen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das Risiko eines Verlustes bis hin zum
Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Grundsitzlich muss der Wertpapierinhaber dann
einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als die Hohe des von
der Emittentin gezahlten Riickzahlungsbetrages zzgl. der Summe der (zwischenzeitlich) erhaltenen
Zinszahlungen - sofern die Endgiiltigen Bedingungen eine Verzinsung der Wertpapiere vorsehen —
und/oder zzgl. der Summe der (zwischenzeitlich) erhaltenen Bonusbetrige - sofern die
Endgiiltigen Bedingungen die Zahlung von Bonusbetrigen unter bestimmten Voraussetzungen
vorsehen -.

Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
auBlerordentlichen Kiindigung, ist die durch Zahlung des Kiindigungsbetrages vorgenommene
vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere regelméfig ungiinstiger fir den Anleger, denn in diesem
Fall besteht insbesondere das Risiko eines Kapitalverlustes bis hin zum Totalverlust. Der im Falle
der vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere zu zahlende Riickzahlungsbetrag wird in der Regel
niedriger als der am Filligkeitstag zu zahlende Riickzahlungsbetrag sein.

Der Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass die Wertentwicklung der Wertpapiere
entscheidend durch die Kurs- bzw. Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren
zugrunde liegt bzw. der Basiswerte oder Basketkomponenten, die den Wertpapieren zugrunde
liegen, beeinflusst wird. Kurs- bzw. Wertverluste des Basiswertes kdnnen zu einer Minderung des
Wertpapierwertes fithren. Sofern den Wertpapieren ein Basket zugrunde liegt, konnen auch schon
Kurs- bzw. Wertverluste einer einzelnen Basketkomponente zu einer Minderung des
Wertpapierwertes fithren. Der Anleger hat grundsitzlich die basiswertspezifischen Risiken zu
beachten.

Der Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass im Falle der vorzeitigen Riickzahlung der
Wertpapiere die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig endet und fiir ihn nicht mehr die Mdoglichkeit
besteht, an der weiteren Entwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte zu partizipieren bzw.
etwaige Bonuszahlungen und/oder Zinszahlungen - soweit vorgesehen - zu empfangen.

Sofern die Laufzeit bzw. Restlaufzeit der Wertpapiere durch eine Kiindigung der Wertpapiere
durch die Emittentin unvorhergesehen verkiirzt wird, trigt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfiillt werden kénnen. Der Wertpapierinhaber sollte in diesem Fall berticksichtigen,
dass der Kiindigungsbetrag niedriger sein kann als der Riickzahlungsbetrag, der gemifl den
Wertpapierbedingungen bei planméBiger Riickzahlung der Wertpapiere ermittelt worden wire.
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Die Wertpapiere konnen mit der Zahlung von Bonusbetrigen (z.B. bei der Pro-Struktur)
ausgestattet sein, die - vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung bzw. einer Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin - unter bestimmten Voraussetzungen gezahlt werden. Sofern die
Zahlung von Bonusbetrigen bzw. einzelner Bonusbetrige nicht garantiert ist und von
verschiedenen Bonusbedingungen bzw. nur einer einzelnen Bonusbedingung, die nach Mallgabe
der Wertpapierbedingungen unterschiedlich gestaltet sein kdnnen, abhingig ist, besteht fiir den
Wertpapierinhaber das Risiko, dass er im ungiinstigsten Fall, d.h. die entsprechenden
Bonusbedingungen fiir die Bonusbetrige sind nicht erfiillt, keine Bonusbetriage erhélt.

Die Wertpapierbedingungen konnen vorsehen, dass die Berechnung etwaiger Zahlungsbetrige,
z.B. des Riickzahlungsbetrages bzw. eines etwaigen Bonusbetrages und/oder Zinsbetrages - soweit
vorgesehen -, (vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere) von dem Eintritt des
Schwellenereignisses abhéngig ist. Der nach Eintritt des Schwellenereignisses zu zahlende
Riickzahlungsbetrag bzw. Bonusbetrag und/oder Zinsbetrag - soweit vorgesehen - kann niedriger
sein als der Riickzahlungsbetrag bzw. Bonusbetrag und/oder Zinsbetrag - soweit vorgesehen —, der
ohne Eintritt des Schwellenereignisses gezahlt worden wére. Der Eintritt des Schwellenereignisses
kann dariiber hinaus zur Folge haben, dass kein Bonusbetrag bzw. keine Bonusbetrige an
zukiinftigen Zahltagen bzw. zukiinftig keine Zinsen bzw. Bonus-Zinsen - soweit vorgesehen -
gezahlt werden. Der Wertpapierinhaber hat daher zu beriicksichtigen, dass der Eintritt des
Schwellenereignisses in der Regel negative Folgen und damit hohe Verlustrisiken mit sich bringen
kann.

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen eine Begrenzung der Hohe der Zahlungsbetrége,
beispielsweise der Bonusbetrdge und/oder Zinsbetrige - soweit vorgesehen- und/oder
Riickzahlungsbetriage, generell oder fiir einzelne Zahlungsbetrége auf einen Hochstbetrag vorsehen
(so genannte Plus-Variante). Der Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Kurs- bzw.
Wertentwicklungen des Basiswerts bzw. der Basiswerte oder des Basketwertes, die zu einem
hoheren Riickzahlungsbetrag bzw. Bonusbetrag - soweit vorgesehen - fithren wiirden als der bei
Emission festgelegte bzw. der gemidl den Wertpapierbedingungen zu ermittelnde Hochst-
Riickzahlungsbetrag bzw. Hochst-Bonusbetrag - soweit vorgesehen -.

Sofern die Wertpapierbedingungen eine Zahlung von Zinsen nicht vorsehen, verbrieft ein in
diesem Basisprospekt beschriebenes Wertpapier weder einen Anspruch auf Zinszahlungen noch
auf Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen). In der Regel wirft daher ein Wertpapier keinen
gesicherten laufenden Ertrag ab. Mogliche Verluste der Wertpapiere oder Verluste aufgrund eines
niedrigen Riickzahlungsbetrages oder eines niedrigen Kiindigungsbetrages konnen daher nicht
durch solche Ertrige kompensiert werden.

Im Falle von Wertpapieren, bei denen die Auszahlungswéihrung von der Wahrung des Basiswertes
bzw. von der Emissionswiahrung abweicht und eine Wihrungsabsicherung (Quanto) nicht
vorgesehen ist, konnen fiir den Wertpapierinhaber Wahrungsrisiken bestehen, denn das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kurs-, Preis- oder Wertentwicklung des
zugrunde liegenden Basiswertes gekoppelt; vielmehr kdnnen Entwicklungen am Devisenmarkt die
Ursache fiir zusétzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers dadurch erhohen, dass sich der Wert der erworbenen
Wertpapiere vermindert.

Bei der konkreten Emission kann zudem vorgesehen sein, dass die Riickzahlung der Wertpapiere
nicht durch Zahlung des Riickzahlungsbetrages erfolgt, sondern durch Lieferung von
Wertpapieren, beispielsweise des maligeblichen Basiswerts, entsprechender Referenzzertifikate
oder anderer vom Basiswert abweichender Wertpapiere. Die Lieferung von Wertpapieren kann
auch statt Zahlung von Bonusbetrdgen und/oder Zinsbetrdgen vorgesehen sein. Zusétzlich kann fiir
die Emittentin ein Wahlrecht zwischen den Tilgungsmdglichkeiten vorgesehen sein.
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Im Falle der Riickzahlung der Wertpapiere durch Lieferung der entsprechenden Wertpapiere
bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers keine Anspriiche aus dem zu liefernden
Wertpapier. In der Zeitspanne zwischen beispielsweise dem Beobachtungstag und dem
Filligkeitstag kann sich der Kurs bzw. Wert des zu liefernden Wertpapiers negativ entwickeln. Der
Verlust aus dem Erwerb der Wertpapiere bzw. dessen genaue Hohe kann erst endgiiltig am
Falligkeitstag nach Einbuchung des gelieferten Wertpapiers zum Einbuchungskurs bzw.
Einbuchungswert festgestellt werden. Unter Umstinden kann das gelieferte Wertpapier einen sehr
niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Der Wertpapierinhaber tragt grundsatzlich
das Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Spezifische Risiken bei Strategie-Indizes/-Baskets

Nach MafBigabe der Endgiiltigen Bedingungen ist der Manager des Index bzw. Baskets berechtigt,
die Zusammensetzung des Strategie-Index/-Baskets nach freiem Ermessen (aktive Strategie) oder
unter Beriicksichtigung der Index- bzw Basketregeln (passive Strategie) unter Beachtung
bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der den Wertpapieren zugrunde liegenden Index- bzw.
Basketstrategie unter anderem durch die Aufnahme von Index- bzw. Basketkomponenten in den
Strategie-Index/-Basket, durch Anderung der Bezugsmengen einzelner Index- bzw.
Basketkomponenten, durch Austausch einer oder mehrerer Index- bzw. Basketkomponenten oder
durch sonstige geeignete Mallnahmen zu dndern. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
die bei Emission der Wertpapiere in dem Strategie-Index/-Basket befindlichen Index- bzw.
Basketkomponenten oder/und die spiter von dem Manager des Index bzw. des Baskets in den
Strategie-Index/-Basket aufgenommenen Index-/Basketkomponenten als fiir das Erreichen der
Ziele der Strategie sowie fiir die Wertsteigerung des Strategie-Index/-Basket untauglich erweisen
und zu einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw. der Hohe des Auszahlungsbetrages
somit zu einer erheblichen Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem vollstindigen
Verlust des von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) fithren. Wenn sich in Bezug auf die VerduBerung einer oder mehreren
Index- bzw. Basketkomponente(n) durch den Manager des Index bzw. des Baskets keine
kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, kann bzw. konnen die betreffende(n) Index- bzw.
Basketkomponente(n) mdglicherweise nicht oder nur zu einem verminderten, gegebenenfalls unter
dem Erwerbspreis liegenden Preis verduBert werden, was zu einer Verminderung des Wertes der
Wertpapiere bzw. der Hohe des Auszahlungsbetrages und somit zu einer erheblichen
Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem vollstdndigen Verlust des von den Anlegern
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fithren
kann.

Die Emittentin tibernimmt keine Gewéhr fiir eine positive Wertentwicklung des Index/Basket bzw.
der im Index/Basket enthaltenen Index- bzw. Basketkomponenten und damit der Wertpapiere.
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I1. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgeziihlten Risikofaktoren trifft keine Aussage iiber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmaf} ihrer jeweils moglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung. Risiken konnen auch zusammenwirken und sich
gegenseitig verstiarken.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheidung in die betreffenden Wertpapiere
den gesamten Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen
Bedingungen sorgfiltig zu lesen und sich mit seinem personlichen Berater — einschliefllich
seinem Steuerberater — in Verbindung zu setzen.

Das sorgfiltige Lesen der Risikofaktoren kann nicht die individuell notwendige Beratung des
jeweiligen Anlegers durch seine Hausbank bzw. einen qualifizierten Berater oder seinen
Steuerberater ersetzen. Die allein in den Risikofaktoren enthaltenen Informationen konnen
nicht die individuellen Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhiltnisse
des jeweiligen Anlegers beriicksichtigen, so dass im Einzelfall eine zugeschnittene Beratung
und Aufklirung notwendig ist.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikofaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere
nur dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils oder des gesamten fiir diese Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten)
tragen kann.

1. Risikofaktoren, die die Emittentin betreffen

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Maligabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden kdnnten.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken oder die Entschddigungseinrichtung deutscher Banken GmbH besteht fiir die
unter diesem Prospekt emittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Griinden besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin fiir den Anleger das Risiko des
Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Express-Zertifikate und Express-Anleihen

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind,
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Sofern die konkrete Ausgestaltung der
jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den Endgiiltigen Bedingungen erginzende
Hinweise zu den produktspezifischen Risiken enthalten sein.

Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich produktspezifischer Ausstattungsmerkmale ist den
Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Sofern nach Maligabe der Emissionsbedingungen
die produktspezifischen Ausstattungsmerkmale von einer Bedingung oder unterschiedlichen
Bedingungen abhingig sind, die spezifische Risiken beinhalten oder sich aus der
Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die zwar
durch das grundsiitzliche Totalverlustrisiko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert
in den beschriebenen Risiken abgebildet sind, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen
beschrieben.
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2.1. Produktspezifische Risiken

2.1.1. Allgemeines Verlustrisiko

Bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Express-Zertifikaten und Express-Anleihen (die
"Wertpapiere") handelt es sich um Wertpapiere mit begrenzter Laufzeit, die spétestens am
Filligkeitstag zuriickgezahlt werden. Die Wertpapiere sind jedoch grundsitzlich mit einer
vorzeitigen Riickzahlungsmdglichkeit ausgestattet (so genannte Express-Struktur). Die
Wertpapiere verbriefen dabei kein Recht auf einen bereits bei Emission festgelegten
Riickzahlungsbetrag. Dariiber hinaus kénnen die Wertpapiere mit Bonuszahlungen (z.B. bei der
Pro-Struktur) und/oder Zinszahlungen ausgestattet sein, die unter bestimmten Voraussetzungen
gezahlt werden. Bei den Wertpapieren wird der Kapitalerhalt grundsétzlich nicht garantiert. Je
nach konkreter Ausgestaltung der entsprechenden Wertpapiere konnen die maBgeblichen
Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen jedoch die Zahlung eines
Mindestbetrages, beispielsweise eines Mindest-Riickzahlungsbetrages oder eines Mindest-
Bonusbetrages, vorsehen.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere, die Hohe der tatsdchlichen Riickzahlung und die Zahlung
etwaiger Bonusbetridge (z.B. bei der Pro-Struktur) und/oder Zinsen - soweit vorgesehen — sind bei
Emission nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere nicht
fest. Die spezifische strukturelle Ausgestaltung der in diesem Basisprospekt beschriebenen
Wertpapiere kann die mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundenen Risiken erhohen.

Bei einer Investition in die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere trigt der Anleger
in Abhéngigkeit von der Entwicklung des den jeweiligen Wertpapieren zugrunde liegenden
Basiswerts bzw. der Basiswerte sowie gegebenenfalls in Abhédngigkeit von den jeweiligen
speziellen, fir die mit dem Wertpapier verbrieften Optionen malgeblichen Faktoren ein
Verlustrisiko. Die Hohe eines moglichen Gewinns oder Verlustes hidngt stets von dem fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) ab.

Mit den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist das Risiko eines unerwarteten
und unter Umstidnden vollstindigen Verlusts des flir das Wertpapier aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) verbunden. Bei einer Anlage in
die beschriebenen Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber unbedingt das Riickzahlungsprofil der
Wertpapiere und die damit einhergehenden Verlustrisiken zu beriicksichtigen. Bei diesen
Wertpapieren besteht somit das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten). Grundsétzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen,
wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) hdher ist als die Hohe des von der Emittentin gezahlten
Riickzahlungsbetrages zzgl. der Summe der (zwischenzeitlich) erhaltenen Zinszahlungen - sofern
die Endgiiltigen Bedingungen eine Verzinsung der Wertpapiere vorsehen — und/oder zzgl. der
Summe der (zwischenzeitlich) erhaltenen Bonusbetrédge - sofern die Endgiiltigen Bedingungen die
Zahlung von Bonusbetrigen unter bestimmten Voraussetzungen vorsehen-. Sofern der
malgebliche Basiswert einen Kurs bzw. einen Stand von Null besitzt, kann der Anleger unter
Umsténden einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden.

Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
auBlerordentlichen Kiindigung, erhédlt der Wertpapierinhaber den nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen zu bestimmenden Kiindigungsbetrag. Die durch Zahlung des
Kiindigungsbetrages vorgenommene vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere ist regelméBig
ungiinstiger fir den Anleger, denn in diesem Fall besteht insbesondere das Risiko eines
Kapitalverlustes bis hin zum Totalverlust.
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Der Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass die Wertentwicklung der Wertpapiere
entscheidend durch die Kurs- bzw. Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren
zugrunde liegt bzw. der Basiswerte oder Basketkomponenten, die den Wertpapieren zugrunde
liegen, beeinflusst wird. Kurs- bzw. Wertverluste des Basiswertes konnen zu einer Minderung des
Wertpapierwertes fithren. Sofern den Wertpapieren ein Basket zugrunde liegt, kénnen auch schon
Kurs- bzw. Wertverluste einer einzelnen Basketkomponente zu einer Minderung des
Wertpapierwertes fiihren.

Der Wert der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit héngt jedoch nicht nur von der Entwicklung
des/der den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswertes/Basiswerte bzw. Basketkomponenten
ab. Verschiedene andere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Diese
Faktoren konnen beispielsweise die Restlaufzeit der Wertpapiere oder die implizite Volatilitit
(Haufigkeit und Intensitdt der erwarteten Kurs- bzw. Wertschwankungen) des Basiswertes oder,
im Fall eines Baskets, der einzelnen Basketkomponenten, sein oder die Zinsséitze am Geldmarkt,
-bei auf Aktien bezogenen Wertpapieren - die erwarteten Dividendenzahlungen durch die
jeweilige Gesellschaft oder — bei auf einen Kursindex bezogenen Wertpapieren - die bei einem
Kursindex erwarteten Dividendenzahlungen in den Aktien des betreffenden Index. Der Kurs bzw.
der Wert der Wertpapiere kann auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare
Laufzeiten beeinflusst werden. Bei Basiswerten bzw. Basketkomponenten, deren Kurse bzw. deren
Wert in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, miissen auch die Zinssdtze am betreffenden
Fremdwahrungs-Geldmarkt sowie = Wechselkursschwankungen an den Devisenmérkten
beriicksichtigt werden. Bei Wertpapieren, die sich auf Investmentanteile als Basiswert beziehen,
wird die Stirke der Schwankungen des Wertes des Basiswertes von der Volatilitit der im Fonds
der betreffenden Investmentanteile enthaltenen Vermogenswerte bestimmt. Selbst wenn sich der
Kurs des Basiswerts wihrend der Laufzeit vorteilhaft fiir den Anleger entwickelt, kann eine
Wertminderung des Wertpapiers aufgrund dieser oder anderen Wert bestimmenden Faktoren
eintreten.

Die Wertpapierbedingungen konnen zudem vorsehen, dass die Riickzahlung der Wertpapiere nicht
durch Zahlung des Riickzahlungsbetrages erfolgt, sondern durch Lieferung. Im Falle der Lieferung
konnen beispielsweise der maB3gebliche Basiswert, entsprechende Referenzzertifikate oder andere
vom Basiswert abweichende Wertpapiere geliefert werden. Die Lieferung von Wertpapieren kann
auch statt Zahlung von Bonusbetridgen und/oder Zinsbetrdgen vorgesehen sein. Zusétzlich kann fiir
die Emittentin ein Wahlrecht zwischen den Tilgungsmoglichkeiten vorgesehen sein.

Im Falle der Riickzahlung der Wertpapiere durch Lieferung der entsprechenden Wertpapiere
bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers keine Anspriiche aus dem zu liefernden
Wertpapier. In der Zeitspanne zwischen beispielsweise dem Beobachtungstag und dem
Falligkeitstag kann sich der Kurs bzw. Wert des zu liefernden Wertpapiers negativ entwickeln. Der
Verlust aus dem Erwerb der Wertpapiere bzw. dessen genaue Hohe kann erst endgiiltig am
Filligkeitstag nach Einbuchung des gelieferten Wertpapiers zum Einbuchungskurs bzw.
Einbuchungswert festgestellt werden. Unter Umsténden kann das gelieferte Wertpapier einen sehr
niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Der Wertpapierinhaber triagt grundsatzlich
das Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

2.1.2. Verlustrisiko im Zusammenhang mit der Riickzahlung der Wertpapiere

Die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere ist abhidngig von der/den
festgelegten Riickzahlungsbedingung(en), so dass der Riickzahlungszeitpunkt der Wertpapiere bei
Emission nicht vorhersehbar und von bestimmten Marktparametern abhingig ist. Ebenso wenig
steht die Hohe der tatsédchlichen Riickzahlung bei Emission bzw. zum Zeitpunkt des Kaufs der
Wertpapiere fest. Die Riickzahlung der Wertpapiere, die mit der Mdglichkeit einer vorzeitigen
Riickzahlung ausgestattet sind, erfolgt spatestens am Félligkeitstag durch Zahlung eines nach
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Maflgabe der Wertpapierbedingungen zu bestimmenden Riickzahlungsbetrages. Der
Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass im Falle der vorzeitigen Riickzahlung der
Wertpapiere die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig endet und fiir ihn nicht mehr die Moglichkeit
besteht, an der weiteren Entwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte zu partizipieren bzw.
etwaige Bonuszahlungen und/oder Zinszahlungen - soweit vorgesehen — zu empfangen. Die
Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung kann nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen an
bestimmten bei Emission festgelegten Terminen erfolgen, jedoch auch bei Eintritt bestimmter
Bedingungen mit sofortiger Wirkung, beispielsweise aufgrund eines wéhrend eines
Betrachtungszeitraumes eingetretenen Schwellenereignisses. In diesem Fall tragt der Anleger das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der sofortigen
vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kdnnen.

Der im Falle der vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere zu zahlende Riickzahlungsbetrag wird
in der Regel niedriger als der am Félligkeitstag zu zahlende Riickzahlungsbetrag sein. Insofern ist
die durch Zahlung des Kiindigungsbetrages vorgenommene vorzeitige Riickzahlung der
Wertpapiere regelméfig ungiinstiger fiir den Anleger, denn in diesem Fall besteht insbesondere
das Risiko eines Kapitalverlustes bis hin zum Totalverlust.

2.1.3. Verlustrisiko im Zusammenhang mit der vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere
durch die Emittentin

Sofern die Laufzeit bzw. Restlaufzeit der Wertpapiere durch eine Kiindigung der Wertpapiere
durch die Emittentin unvorhergesehen verkiirzt wird, trigt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfiillt werden konnen. Der Wertpapierinhaber sollte in diesem Fall beriicksichtigen,
dass der Kiindigungsbetrag niedriger sein kann als der Riickzahlungsbetrag, der gemifl den
Wertpapierbedingungen bei planméBiger Riickzahlung der Wertpapiere ermittelt worden ware.
Nach einer Kiindigung der Wertpapiere besteht fiir den Wertpapierinhaber dariiber hinaus auch
nicht mehr die Moglichkeit, an der weiteren Entwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte zu
partizipieren bzw. etwaige Bonuszahlungen und/oder Zinszahlungen - soweit vorgesehen — zu
empfangen. Der Wert der Wertpapiere kann sich ferner in dem Zeitraum zwischen der Kiindigung
und der Zahlung des Kiindigungsbetrages zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

Im Falle der vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere besteht ein Wiederanlagerisiko, was bedeutet,
dass Anleger im Zeitpunkt der vorzeitigen Kiindigung moglicherweise nicht in der Lage sind,
wieder in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein
entsprechendes Risikoprofil wie die gekiindigten Wertpapiere aufweist.

2.1.4. Verlustrisiko im Zusammenhang mit der Zahlung von Bonusbetrigen

Die Wertpapiere konnen mit der Zahlung von Bonusbetrigen (z.B. bei der Pro-Struktur)
ausgestattet sein, die - vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung bzw. einer Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin - unter bestimmten Voraussetzungen gezahlt werden. Sofern die
Zahlung von Bonusbetrigen bzw. einzelner Bonusbetrige nicht garantiert ist und von
verschiedenen Bonusbedingungen bzw. nur einer einzelnen Bonusbedingung, die nach Mal3gabe
der Wertpapierbedingungen unterschiedlich gestaltet sein kdnnen, abhingig ist, besteht fiir den
Wertpapierinhaber das Risiko, dass er im ungiinstigsten Fall, d.h. die entsprechenden
Bonusbedingungen fiir die Bonusbetrige sind nicht erfiillt, keine Bonusbetridge erhilt. Die Zahlung
von Bonusbetrigen ist in diesem Fall nicht garantiert.

Sofern die Hohe des entsprechenden Bonusbetrages nicht fest vorgegeben ist, sondern nach
MaBgabe der Wertpapierbedingungen bestimmt wird, kann sie beispielsweise von der Hohe des
maligeblichen Kurses des Basiswertes bzw. der Basiswerte an den Beobachtungstagen abhidngen.
Die Hohe der Bonusbetrige kann jedoch auch maBgeblich von der Wertentwicklung des
Basiswertes bzw. der Basiswerte wihrend der Laufzeit der Wertpapiere bzw. einzelner
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Betrachtungszeitrdume abhidngen. In diesem Fall besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko,
dass Kursverluste bzw., bei der Reverse-Struktur, Kursgewinne des Basiswertes bzw. der
Basiswerte (vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere) zu einer Minderung
des Wertes der Wertpapiere fiihrt. Im ungiinstigsten Fall, d.h. der zugrunde liegende Basiswert
bzw. die zugrunde liegenden Basiswerte sind wertlos, wird die Hohe des Bonusbetrages Null
betragen. Sofern den Wertpapieren ein Basket zugrunde liegt, konnen auch schon Kursverluste
bzw., bei der Reverse-Struktur, Kursgewinne einer einzelnen Basketkomponente zu einer
Minderung des Wertes der Wertpapiere fiihren. Im ungiinstigsten Fall, d.h. die fiir die Berechnung
der Hohe des Bonusbetrages relevante Basketkomponente ist wertlos, wird die Hohe des
Bonusbetrages Null betragen.

Der Wertpapierinhaber hat dariiber hinaus zu beriicksichtigten, dass im Falle einer vorzeitigen
Riickzahlung bzw. einer Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin die Laufzeit der
Wertpapiere vorzeitig endet und keine Zahlung etwaiger Bonusbetrége an zukiinftigen Zahltagen
erfolgt.

2.1.5. Spezifische Verlustrisiken bei Wertpapieren mit Riickzahlung durch Lieferung

Im Falle der Riickzahlung der Wertpapiere durch Lieferung der in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehenen Wertpapiere bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers keine
Anspriiche aus dem zu liefernden Wertpapier. In der Zeitspanne zwischen beispielsweise dem
Beobachtungstag und dem Failligkeitstag kann sich der Kurs bzw. Wert des zu liefernden
Wertpapiers negativ entwickeln. Der Verlust aus dem Erwerb der Wertpapiere bzw. dessen genaue
Hohe kann erst endgiiltig am Félligkeitstag nach Einbuchung des gelieferten Wertpapiers zum
Einbuchungskurs bzw. Einbuchungswert festgestellt werden.

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen die Lieferung von Bruchteilen von Basiswerten
ausschlieBen und die Zahlung eines Barbetrages im Hinblick auf die nichtlieferbaren Bruchteile
von Basiswerten vorsehen. Falls die zu liefernden Wertpapiere auf eine andere Wéhrung als die
Emissionswahrung lauten, sind die Wertpapierinhaber dem Risiko von Wechselkursschwankungen
ausgesetzt.

Im Falle der Lieferung von Referenzzertifikaten hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen,
dass die Wertentwicklung der zu liefernden Zertifikate zum Zeitpunkt der Ubertragung an den
Wertpapierinhaber nicht feststeht. In der Regel erfolgen bei diesen Zertifikaten keine
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z.B. Dividenden), so dass die einzige
Ertragschance der Zertifikate in einem Wertzuwachs des den Zertifikaten zugrunde liegenden
Basiswertes, z.B. eines Index, und somit des Wertes der Zertifikate besteht. Im ungiinstigsten Fall
kann beispielsweise der Index auch einen Stand von Null besitzen, wenn die im Index enthaltenen
Aktien wertlos geworden sind. Verluste der Referenzzertifikate konnen nicht durch andere Ertrige
kompensiert werden. Sofern es sich bei den zu liefernden Zertifikaten um Endlos-Zertifikate
handelt, hat der Wertpapierinhaber ferner zu beriicksichtigen, dass diese Zertifikate grundsétzlich
eine unbegrenzte Laufzeit besitzen. Die urspriinglich unbegrenzte Laufzeit der Endlos-Zertifikate
kann jedoch durch die Moglichkeit zur vorzeitigen Kiindigung dieser Zertifikate durch die
Emittentin dieser Zertifikate verkiirzt werden. In diesem Fall kann der Anleger nicht auf die
Werthaltigkeit der gelieferten Endlos-Zertifikate im Zeitpunkt der Riickzahlung vertrauen.

Der Wertpapierinhaber sollte sich bereits vor der Anlageentscheidung - neben der individuellen
Bewertung des Basiswertes und den basiswertspezifischen Risiken - auch iiber die eventuell zu
liefernden  Wertpapiere  informieren und die entsprechenden  Wertpapierprospekte,
Zertifikatsbedingungen, etc. sorgfiltig lesen.

Der Wertpapierinhaber kann das im Fall der Lieferung am Félligkeitstag gelieferte Wertpapier

halten oder verduBern. Der Wertpapierinhaber hat zu beachten, dass bei einem Verkauf des
gelieferten Wertpapiers ggf. Transaktionskosten anfallen konnen, die einen moglichen Verlust
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weiter erhohen konnen. Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er das zu
liefernden Wertpapier nach Riickzahlung der Wertpapiere zu einem bestimmten Preis verduBern
kann, insbesondere nicht zu einem Preis, der dem fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapital entspricht oder dariiber liegt. Unter Umstinden kann das gelieferte Wertpapier einen sehr
niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Der Wertpapierinhaber trdgt grundsatzlich
das Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

2.2. Weitere spezifische Risiken

2.2.1. Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt von Kursschwellenereignisses
(z.B. Eintritt des Schwellenereignisses)

Die Wertpapierbedingungen konnen vorsehen, dass die Berechnung etwaiger Zahlungsbetrige,
z.B. des Riickzahlungsbetrages bzw. eines etwaigen Bonusbetrages (z.B. bei der Pro-Struktur)
und/oder Zinsbetrages - soweit vorgesehen —, (vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere) von dem FEintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses, beispielsweise des
Schwellenereignisses, abhéangig ist. Das Schwellenereignis tritt beispielsweise ein, wenn ein nach
MaBgabe der Wertpapierbedingungen mafBgeblicher Kurs oder Wert des Basiswertes oder der
Basiswerte innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an festgelegten
Beobachtungstagen einer nach den Wertpapierbedingungen maligeblichen Kurs- oder
Wertschwelle entspricht oder diese durchbricht. Das eingetretene Schwellenereignis kann etwa das
Riickzahlungsprofil der Wertpapiere deutlich verdndern und sich fiir den Wertpapierinhaber zum
Nachteil auswirken, so dass der Anleger - im Falle des eingetretenen Schwellenereignisses - einen
niedrigeren Riickzahlungsbetrag erhalten kann als er erhalten wiirde, wenn das betreffende
Schwellenereignis nicht eingetreten wire.

Die Kombination verschiedener Kursschwellenereignisse kann spezifische Risiken beinhalten und
das Verlustrisiko des Anlegers erhohen.

Bei Wertpapieren mit Multi-Struktur wird beispielsweise fiir die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses ausschlieBlich die Performance der Basketkomponente mit der schlechtesten
Kursentwicklung herangezogen. Da fiir die Ermittlung des Schwellenereignisses auf die einzelnen
Basketkomponenten abgestellt wird, hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Schwellenereignisses beispielsweise im Vergleich zu einer
einzelnen Aktie bzw. einem einzelnen Index als Basiswert sehr viel hoher ist, da das
Schwellenereignis bereits dann eintritt, wenn der maligebliche Kurs bereits einer
Basketkomponente wéhrend der Beobachtungsperiode so stark fillt, dass dieser dem fiir diese
Basketkomponente festgelegten Schwellenkurs entspricht oder diesen unterschreitet. Der Eintritt
des Schwellenereignisses ist dabei unabhédngig von einer ggf. unterschiedlichen Gewichtung der
Basketkomponenten und von einer besseren Performance der iibrigen Basketkomponenten.

Der nach Eintritt des Schwellenereignisses zu zahlende Riickzahlungsbetrag bzw. Bonusbetrag
und/oder Zinsbetrag - soweit vorgesehen — kann niedriger sein als der Riickzahlungsbetrag bzw.
Bonusbetrag und/oder Zinsbetrag -soweit vorgesehen—, der ohne Eintritt des
Schwellenereignisses gezahlt worden wire. Der Eintritt des Schwellenereignisses kann dariiber
hinaus zur Folge haben, dass kein Bonusbetrag bzw. keine Bonusbetrége an zukiinftigen Zahltagen
bzw. zukiinftig keine Zinsen bzw. Bonus-Zinsen - soweit vorgesehen — gezahlt werden. Ebenso
kann durch den Eintritt des Schwellenereignisses die Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung der
Wertpapiere erloschen, so dass die Wertpapiere nur am Filligkeitstag zuriickgezahlt werden. Je
nach Ausgestaltung der konkreten Emission kann der Eintritt des Schwellenereignisses eine
betragsméBige Begrenzung der Bonusbetrige und/oder Zinsbetrdge - soweit vorgesehen - und/oder
Riickzahlungsbetrdge zur Folge haben, so dass der Wertpapierinhaber unter Umstinden einen
niedrigeren Zahlungsbetrag erhélt, als dies ohne FEintritt des Schwellenereignisses der Fall
gewesen ware.
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Der Wertpapierinhaber hat daher zu berticksichtigen, dass der Eintritt des Schwellenereignisses in
der Regel negative Folgen und damit hohe Verlustrisiken mit sich bringen kann.

Der Wertpapierinhaber hat zu beachten, dass das Schwellenereignis - beispielsweise bei
Wertpapieren  bezogen auf Aktien bzw. Investmentanteile- uw.a. auch durch
Dividendenausschiittungen bzw. Ausschiittungen auf die Investmentanteile eintreten kann, da mit
der Dividendenausschiittung bzw. Ausschiittung auf die Investmentanteile bei unverdnderten
Marktverhéltnissen auch regelmiBig ein rechnerischer Abschlag der Bruttodividende vom
Borsenkurs der entsprechenden Aktie bzw. der Bruttoausschiittung auf die Investmentanteile vom
Wert des betreffenden Investmentanteils erfolgt, so dass es durch den meist niedrigeren Aktienkurs
nach einer Dividendenausschiittung bzw. niedrigeren Wert des Investmentanteils nach einer
Ausschiittung zu einem Beriithren oder Unterschreiten des Schwellenkurses kommen kann.

Zudem besteht bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitit ein erhohtes Risiko, dass das
Schwellenereignis eintritt. So wird bei Wertpapieren, die sich auf Investmentanteile als Basiswert
beziehen, die Stirke der Schwankungen des von der relevanten Referenzstelle festgestellten
Wertes des Basiswertes von der Volatilitit der in dem Investmentanteil enthaltenen
Vermogenswerte bestimmt.

Je lianger die Dauer der Beobachtungsperiode ist, in der das Schwellenereignis eintreten kann,
desto grofer ist fliir den Wertpapierinhaber die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
Schwellenereignisses. Die Dauer der Beobachtungsperiode, in der das Schwellenereignis eintreten
kann, kann je nach Emission unterschiedlich lang sein und wird in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt. Sie kann im kiirzesten Fall einen Tag betragen bzw. sich auf einen bestimmten Kurs an
einem bei Emission festgelegten Tag beziehen oder lidngstens vom Tag des Verkaufsbeginns
(einschlieBlich) bis zum Zeitpunkt der Feststellung des maBgeblichen Kurses am letzten
Beobachtungstag (einschlieBlich) andauern.

Das Risiko, dass das Schwellenereignis eintritt, ist hoher, wenn das Schwellenereignis unter
Bezugnahme auf irgendeinen von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kurs des
Basiswertes oder der jeweiligen Basketkomponenten ermittelt wird und nicht unter Bezugnahme
auf einen bestimmten von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kurs (z.B. Schlusskurs) des
Basiswertes oder der jeweiligen Basketkomponente.

2.2.2. Spezifische Risiken bei Wertpapieren mit Hebel- oder Outperformancefaktoren,
Multiplikatoren, etc.

Je nach Ausgestaltung der Wertpapierbedingungen kann die Berechnung des
Riickzahlungsbetrages und/oder Bonusbetrages (z.B. bei der Pro-Struktur) und/oder Zinsbetrages
bzw. die Formel zur Ermittlung dieser Zahlungsbetrige dariiber hinaus einen Multiplikator oder
Hebel- bzw. Outperformancefaktor enthalten. Damit wird die Wirkung von Verdnderungen bei
dem jeweiligen Basiswert fiir den zu zahlenden Betrag verstdrkt und fiihrt zu einer im Vergleich
zur Kursentwicklung des betreffenden Basiswertes tiberproportionalen Verdnderung der Hohe des
entsprechenden Zahlungsbetrages und somit des Wertes der Wertpapiere. Fiir den
Wertpapierinhaber bedeutet dies, dass Kursriickgdnge (bzw. Kursanstiege im Falle der Reverse-
Variante) des betreffenden Basiswertes zu einem iiberproportionalen Riickgang des
entsprechenden Zahlungsbetrages und des Wertes der Wertpapiere und somit zu einem im
Vergleich zu den Verlusten des Basiswertes iiberproportionalen Verlust beim Wertpapierinhaber
fiihren. Aufgrund des hohen Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb der Wertpapiere
verbundenen iiberproportionalen Verlustrisiken im ungiinstigsten Fall bis zur Wertlosigkeit der
Wertpapiere fiihren.
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2.2.3. Spezifische Risiken im Zusammenhang mit weiteren Ausstattungsmerkmalen der
Wertpapiere

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere konnen ferner mit weiteren
Ausstattungsmerkmalen ausgestattet werden, die die Berechnung der Bonusbetrige (z.B. bei der
Pro-Struktur) und/oder Zinsen - soweit vorgesehen — und/oder Riickzahlungsbetrage modifizieren
und dadurch besondere Risikoprofile aufweisen. Nachfolgend sind mogliche weitere
Ausstattungsmerkmale erldutert. Die genaue Ausstattung der jeweils unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapiere sind den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Sofern nach Mallgabe
der Wertpapierbedingungen die Zahlungen von Bonusbetrigen - soweit vorgesehen -,
Riickzahlungsbetridgen, Zinsen und/oder Bonus-Zinsen - soweit vorgesehen - von einer Bedingung
oder unterschiedlichen Bedingungen abhingig sind, die spezifische Risiken beinhalten oder sich
aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die nicht
von den bereits oben und im nachfolgenden Abschnitt beschriebenen Risiken erfasst sind, werden
diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

2.2.4. Wertpapiere mit betragsmifliger Begrenzung

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen eine Begrenzung der Hohe der Zahlungsbetrége,
beispielsweise der Bonusbetrige (z.B. bei der Pro-Struktur) und/oder Zinsbetrige - soweit
vorgesehen - und/oder Riickzahlungsbetrige, generell oder fiir einzelne Zahlungsbetrige auf einen
Hochstbetrag vorsehen (so genannte Plus-Variante). Ist dies der Fall, entspricht der Bonusbetrag
und/oder Riickzahlungsbetrag in jedem Falle maximal dem festgelegten Hochst-Bonusbetrag bzw.
Hochst-Riickzahlungsbetrag. Der Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Kurs- bzw.
Wertentwicklungen des Basiswerts bzw. der Basiswerte oder des Basketwertes, die zu einem
hoheren Riickzahlungsbetrag bzw. Bonusbetrag - soweit vorgesehen - fiihren wiirden als der bei
Emission festgelegte bzw. der gemidl den Wertpapierbedingungen zu ermittelnde Hochst-
Riickzahlungsbetrag bzw. Hochst-Bonusbetrag - soweit vorgesehen -. Wahrend auf der einen Seite
das Gewinnpotential fiir den Anleger durch den Hochstbetrag begrenzt ist, trigt der Anleger mit
dem Erwerb der Wertpapiere auf der anderen Seite das volle Verlustrisiko im Falle eines
Riickgangs der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte.

2.2.5. Wertpapiere mit Reverse-Struktur

Die Wertpapiere konnen gemil den Wertpapierbedingungen so ausgestattet sein, dass sie im
Gegensatz zu iiblichen Wertpapieren, die eine sog. Long Position verbriefen, eine sog. Short
Position verbriefen, d.h. dass sie eine positive Partizipation des Wertpapierinhabers an einem
Wertverlust des Basiswerts ermdglichen (sogenannte Reverse-Variante). Der Wertpapierinhaber
hat bei Wertpapieren mit Reverse-Struktur daher insbesondere zu beachten, dass grundsétzlich ein
Kursanstieg des Basiswertes negative Auswirkungen auf die Wertpapiere hat und somit zu einer
Minderung des Wertes des Wertpapiers fiihrt.

Bei Wertpapieren mit Reverse-Struktur und Beriicksichtigung des Schwellenereignisses, tritt
dieses beispielsweise ein, wenn ein nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen mafB3geblicher Kurs
oder Wert des Basiswertes oder der Basiswerte innerhalb eines festgelegten
Beobachtungszeitraums oder an festgelegten Beobachtungstagen einer nach den
Wertpapierbedingungen mafgeblichen Kurs- oder Wertschwelle entspricht oder diese
iiberschreitet. Bei Wertpapieren mit Sicherungsereignis gilt dieses bei Erreichen bzw.
Unterschreiten der betreffenden Kursschwelle entsprechend als eingetreten. Sofern der
Riickzahlungsbetrag beispielsweise unter Zugrundelegung des maligeblichen Kurses des
Basiswertes an einem bestimmten Tag ermittelt wird, hat der Wertpapierinhaber zu
beriicksichtigen, dass bei Wertpapieren mit Reverse-Struktur der theoretisch maximal mogliche
Riickzahlungsbetrag produktspezifisch der Hohe nach begrenzt ist. Kursverluste des Basiswertes
fithren zwar grundsétzlich zu einem Anstieg des Riickzahlungsbetrages. Der Riickzahlungsbetrag
kann jedoch nicht weiter ansteigen, wenn der maf3gebliche Kurs des Basiswertes 0 (Null) betragt.
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2.2.6. Spezifische Verlustrisiken bei Wertpapieren bezogen auf einen Basket
Wertpapiere Multi-Struktur

Bei Wertpapieren bezogen auf einen Basket bestehend aus Einzelwerten werden der
Riickzahlungsbetrag oder der Bonusbetrag (z.B. bei der Pro-Struktur) und/oder Zinsbetrag - soweit
vorgesehen — in Abhéngigkeit des Kurses der Basketkomponente mit der niedrigsten Performance
(so genannte Multi-Variante) ermittelt. Dabei hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass
fir die Berechnung des betreffenden Zahlungsbetrages ausschlieBlich der niedrigste
Performancefaktor, d.h. die Performance der Basketkomponente mit der schlechtesten
Kursentwicklung herangezogen wird. Durch die Festlegung auf den niedrigsten Performancefaktor
partizipiert der Wertpapierinhaber an der Kursentwicklung der Basketkomponente mit der
schlechtesten Kursentwicklung, unabhingig also von der ggf. besseren Kursentwicklung der
anderen Basketkomponenten; vergleichsweise hohere Performancefaktoren finden daher keine
Berticksichtigung.

Wertpapiere mit Basketwertbetrachtung

Die in einem Basket enthaltenen Basketkomponenten konnen unterschiedlich gewichtet sein.
Kursschwankungen von Basketkomponenten, die im Vergleich zu anderen Basketkomponenten
ein hoheres Gewicht haben, wirken sich stirker auf den zur Ermittlung des Riickzahlungsbetrages
bzw. Bonusbetrages (z.B. bei der Pro-Struktur) und/oder Zinsbetrages - soweit vorgesehen — zu
berechnenden Basketwert aus, so dass der Basketwert, ungeachtet der Tatsache, dass es sich um
einen Basket handelt, mafigeblich von der Kursentwicklung der Basketkomponenten mit einer
relativ hoheren Gewichtung abhéngt. Kursverluste bzw., bei der Reverse-Struktur, Kursgewinne
von stirker gewichteten Basketkomponenten konnen dabei unter Umstdnden nicht von
Kursgewinnen bzw., bei der Reverse-Struktur, Kursverlusten anderer Basketkomponenten
kompensiert werden.

2.3. Periodische Ausschiittungen (Verzinsung der Wertpapiere)

Endgiiltige Bedingungen sehen keine Verzinsung der Wertpapiere vor

Sofern die Wertpapierbedingungen eine Zahlung von Zinsen nicht vorsehen, verbrieft ein in
diesem Basisprospekt beschriebenes Wertpapier weder einen Anspruch auf Zinszahlungen noch
auf Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen). In der Regel wirft daher ein Wertpapier keinen
gesicherten laufenden Ertrag ab. Mogliche Verluste der Wertpapiere oder Verluste aufgrund eines
niedrigen Riickzahlungsbetrages oder eines niedrigen Kiindigungsbetrages konnen daher nicht
durch solche Ertriage kompensiert werden.

Endgiiltige Bedingungen sehen eine Verzinsung der Wertpapiere vor
Zinsen

Die Verzinsung der Wertpapiere erfolgt nach MalBgabe der Wertpapierbedingungen. Die
Wertpapiere konnen mit festem oder variablem Zinssatz oder Zinsbetrag oder mit einer von einem
oder mehreren Basiswerten (z.B. strukturierte Zinssétze, Aktien (einschlieBlich Global Depositary
Receipts, American Depositary Receipts oder dhnlicher Wertpapiere, die die Wertentwicklung von
Aktien widerspiegeln), Indizes, Wahrungswechselkurse, Rohstoffe, Edelmetalle, Terminkontrakte,
Fonds oder einem Korb bestehend aus den vorgenannten Basiswerten) abhéngigen strukturierten
Verzinsung sowie mit Zinsobergrenzen oder Zinsuntergrenzen ausgestattet sein. Verschiedene
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Arten der Verzinsung oder von Strukturen konnen fiir unterschiedliche Zinsperioden der
Wertpapiere kombiniert werden.

Sofern nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen beispielsweise eine variable Verzinsung der
Wertpapiere vorliegt, besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass der variable Zinssatz im
ungiinstigsten Fall Null betragen kann und er keine Zinszahlung bzw. Zinszahlungen erhilt. Die
Zahlung von Zinsen kann zusétzlich von bestimmten Bedingungen, welche nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen unterschiedlich ausgestaltet sein konnen, abhingig sein. So kann
beispielsweise die Zahlung eines Zinsbetrages von dem Kursverlauf des Basiswertes bzw. der
Basiswerte wihrend eines in den Wertpapierbedingungen festgelegten Beobachtungszeitraums
abhingig sein. Fiir den Wertpapierinhaber besteht somit das Risiko, dass er im ungiinstigsten Fall,
d.h. die Bedingungen fiir die Zahlung von Zinsen sind nie erfiillt, keine Verzinsung der
Wertpapiere erhilt.

Mogliche Verluste der Wertpapiere konnen durch erhaltene Zinszahlungen nur geringfiigig
kompensiert werden. Da keine sonstigen Ausschiittungen (z. B. Dividenden oder Ausschiittungen
auf Investmentanteile) erfolgen, konnen mdgliche Verluste der Wertpapiere oder Verluste
aufgrund eines niedrigen Riickzahlungsbetrages oder eines niedrigen Kiindigungsbetrages nicht
durch solche Ertrige kompensiert werden.

Bonus-Zinsen

Vorstehende Ausfithrungen gelten im Falle einer moglichen Verzinsung der Wertpapiere durch
einen Bonus-Zinssatz -sofern vorgesehen - gleichermalen. Somit besteht fiir den
Wertpapierinhaber das Risiko, dass er im ungiinstigsten Fall, d.h. die Bonus-Zinsbedingungen
bzw. Bonus-Zinsbedingung fiir die Zahlung von Bonus-Zinsen sind nie erfiillt, keine Bonus-
Zinsen erhélt.

2.4. Einfluss des Basiswertes auf die Wertpapiere

Gegenstand des Basisprospektes sind Wertpapiere, denen einzelne Basiswerte zugrunde liegen.
Mogliche Basiswerte der Wertpapiere konnen beispielsweise Aktien bzw. aktiendhnliche
Wertpapiere (z.B. Genussscheine), Wahrungswechselkurse, Zinsen oder Zinssétze, Indizes bzw.
indexdhnliche Basiswerte (z.B. ETFs oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische
Referenzwerte/-groflen) oder Edelmetalle, Rohstoffe oder Terminkontrakte oder Investmentanteile
eines Fonds, der verschiedene Vermogenswerte enthalten kann, oder ein Basket, der verschiedene
Basketkomponenten enthilt, sein. Bei solchen Basketkomponenten kann es sich beispielsweise um
Aktien oder Indizes oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln. Bei im Fonds enthaltenen
Vermogenswerten kann es sich beispielsweise um Aktien, Indizes, Anleihen, Immobilien usw.
oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln. Die Hohe der tatsidchlichen Riickzahlung und
die Zahlung etwaiger Bonusbetrige (z.B. bei der Pro-Struktur) und/oder Zinsen - soweit
vorgesehen — sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden entscheidend durch die
Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung (bei Investmentanteilen als Basiswert) des Basiswertes,
der den Wertpapieren zugrunde liegt bzw. der Basiswerte bzw. Basketkomponenten, die den
Wertpapieren zugrunde liegen, beeinflusst. Die Wertpapiere konnen bei Kursverlusten bzw.
Wertverlusten bzw., bei der Reverse-Struktur, Kursgewinnen bzw. Wertgewinnen des zugrunde
liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert
verlieren. Sofern den Wertpapieren ein Basket zugrunde liegt, konnen auch schon Kursverluste
oder Wertverluste bzw., bei der Reverse-Struktur, Kursgewinne bzw. Wertgewinne einer einzelnen
Basketkomponente zu einer Minderung des Wertpapierwertes fiihren. Unter Umsténden kann eine
negative Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung nur einer Basketkomponente durch eine positive
Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung der anderen Basketkomponenten nicht ausgeglichen
werden. Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, richtet sich die Wertentwicklung
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der Wertpapiere somit nach der Kurs- bzw. Wertentwicklung von mehren Basketkomponenten.
Wertpapiere, die sich auf einen Basket beziehen, haben mdglicherweise ein kumuliertes oder sogar
potenziertes Risiko gegeniiber Wertpapieren, die sich nur auf einen Basiswert beziehen.

Daher ist bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, auch die Korrelation der
jeweiligen Basketkomponenten, d.h. der Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der
Basketkomponentenkurse voneinander, fiir den Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit von
Bedeutung. Korrelation wird auf einer Skala zwischen —1 und +1 gemessen. Eine positive
Korrelation gibt an, dass sich die Kurse der Basketkomponenten, in der Regel, in dieselbe
Richtung entwickeln. Steigt also der Kurs einer Basketkomponente, erwartet man, dass die
anderen Basketkomponenten steigen. Fillt der Kurs einer Basketkomponente hingegen, erwartet
man, dass auch die anderen Basketkomponenten fallen. Das Extrem wire eine Korrelation von +1,
welches bedeutet, dass sich die Basketkomponenten im vollstindigen Gleichlauf entwickeln.
Negative Korrelation hingegen impliziert, dass sich die Basketkomponenten entgegengesetzt
zueinander einwickeln. Fillt die eine Basketkomponente, so sollten die anderen steigen und
umgekehrt. Eine Korrelation von 0 wiirde folglich bedeuten, dass sich die Basketkomponenten
vollig unabhingig voneinander entwickeln.

Bei Wertpapieren mit Multi-Struktur wird beispielsweise fiir die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses ausschlieBlich die Performance der Basketkomponente mit der schlechtesten
Kursentwicklung herangezogen. Bei diesen Wertpapieren erhoht sich also das Risiko des
Schwellenereignisses, wenn die Basketkomponenten negativ korreliert sind. Bei einer negativen
Korrelation in Hohe von -1 ist das Risiko des FEintritts des Schwellenereignisses mithin am
groBBten. Dies fiihrt, unter sonst konstanten Einflussfaktoren, zu einem geringeren Wert des
betreffenden Wertpapiers. Umgekehrtes gilt folglich fiir eine positive Korrelation.

Sofern die Basketkomponenten insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen notieren,
konnen sich wihrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusitzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziechen sich auf den Grad der Abhédngigkeit der Entwicklung des Kurses bzw. Wertes der
Basketkomponente in ihrer betreffenden Wahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der
Wiéhrung des Basiswertes zur Auszahlungswihrung bzw. zur Emissionswéhrung.

Die Kursentwicklung bzw. Wertenwicklung des Basiswertes/der Basiswerte bzw.
Basketkomponenten oder die Entwicklung des Basketwertes ist ebenfalls mafigeblich fiir die
Feststellung des Schwellenereignisses - sofern vorgesehen - oder fiir die Feststellung des
Sicherungsereignisses - sofern vorgesehen-. Die Hohe des malgeblichen Kurses des
mafgeblichen Basiswertes an bei Emission festgelegten Terminen wird ferner fiir die Ermittlung
des Riickzahlungsbetrages und etwaiger Bonusbetrige und/oder Zinsen - soweit vorgesehen —
herangezogen.

Die Basiswerte bzw. die Basketkomponenten kénnen sich aufgrund des Eintritts bestimmter
Ereignisse, die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind, dndern oder ersetzt werden;
insbesondere wenn die Basiswerte bzw. die Basketkomponenten wegfallen oder einer
wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegen. Dariiber hinaus konnen sich der Basiswert
bzw. die Basketkomponenten wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grund verschiedener
Umsténde - einschlielich Wertschwankungen seiner Bestandteile - wesentlich dndern und sich
damit gegebenenfalls nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Wenn die Wertpapierbedingungen statt der Riickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrages die Moglichkeit einer Lieferung eines Wertpapiers vorsehen, sollte sich der
Wertpapierinhaber bereits vor der Anlageentscheidung - neben der individuellen Bewertung des
Basiswertes nebst den basiswertspezifischen Risiken - auch iiber die Ausstattung des eventuell zu
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liefernde Wertpapier sowie die damit verbundenen Risiken informieren und die entsprechenden
Prospekte, Zertifikatsbedingungen, etc. sorgfiltig lesen.

Grundsitzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswertes
bzw. der Basketkomponenten nicht als aussagekriftig fiir die kiinftige Wertentwicklung wihrend
der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden kann. Somit ist die Wertentwicklung in der
Vergangenheit kein verlésslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukuntft.

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen. Bei Aktien bzw. American Depository Receipts ("ADRs") oder Global
Depository Receipts ("GDRs") bzw. aktiendhnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden
Wertpapieren als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der
jeweiligen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der
Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter
Berticksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschitzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs, GDRs oder anderen
aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger zudem die
Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschitzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs bzw. GDRs handelt es
sich um von einer Depotbank (sog. Depository) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs
bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den ADRs bzw. GDRs
zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und
GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBerhalb der Vereinigten Staaten
ausgegeben bzw. 6ffentlich angeboten werden.

Bei Investmentanteilen als Basiswert muss der Anleger beachten, dass in Abhéngigkeit von der
Art des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder auch
Fonds, die in unterschiedliche Vermogenswerte investieren, das dem Fonds zuflieBende Kapital
ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im Wesentlichen aus
der Art des Fonds. Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen Risiken, Einfliissen
und Schwankungen unterworfen wie die im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte. Der Anleger
muss die Besonderheiten dieser im Fonds enthaltenen Vermogenswerte sowie deren Risiken selbst
einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.
Dariiber hinaus hat der Anleger zu beachten, dass bei Investmentanteilen als Basiswert fiir die
Wertentwicklung des Basiswertes zu beachten ist, dass der Wert eines Investmentanteils von der
relevanten Referenzstelle (als Preis, Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten
Wert) nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen festgestellt wird. Andere fiir den
betreffenden Investmentanteil ermittelte Werte, insbesondere ggf. an einer Wertpapierborse
festgestellte und veroffentlichte Kurse des betreffenden Investmentanteils, werden nicht
beriicksichtigt.

Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei einem index&hnlichen Basiswert
resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere
oder Komponenten und deren Wert- bzw. Kursentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die
aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften
unter Berlicksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalmarkten
bzw. die produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten selbst
einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei
von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierten Indizes ("HSBC-Indizes") als Basiswert
resultieren die wesentlichen Risiken aus der Kursentwicklung des betreffenden Index (z.B. Aktien-
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Index). Der Anleger muss das Konzept, die Strategie, die Funktionsweise und die
Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des Index
selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes
vorzunehmen. In diesem Zusammenhang muss der Anleger beriicksichtigen, dass fiir die
Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen Komponenten und deren Kursentwicklung in
Abhingigkeit von Konzept, Strategie und Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Index
mafgeblich sind.

Bei Wihrungswechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass Wéhrungswechselkurse den
unterschiedlichsten ~ Einflussfaktoren  unterliegen. = Wéahrungswechselkurse  geben  das
Wertverhiltnis einer bestimmten Wéhrung zu einer anderen Waihrung an. Im internationalen
Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wéhrung gegen eine andere gehandelt wird,
bezeichnet man die Wéhrung, die gehandelt wird, als "Handelswéhrung", wihrend die Wihrung,
die den Preis fiir die Handelswdhrung angibt, als "Preiswdhrung" bezeichnet wird. Als
mafgebliche Einflussfaktoren auf den Wert von Wechselkursen sind beispielsweise Komponenten
wie die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschaft, Zinsdifferenzen zum Ausland, die
Einschéitzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die
Konvertierbarkeit einer Wéhrung in eine andere und die Sicherheit der Geldanlage in der
jeweiligen Wéhrung zu nennen. Neben diesen theoretisch abschitzbaren Faktoren konnen aber
Faktoren treten, die kaum einschéitzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes. Auch solche Komponenten
psychologischer Natur konnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden
Wihrung ausiiben. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Wertentwicklung der
Wiéhrungen und somit der Wahrungswechselkurse selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung
der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei Zinsen/Zinssétzen als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des Zinsniveaus
im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst einschitzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei einem
Zinssatz als Basiswert resultieren die Risiken aus den aktuellen Zinssdtzen in der betreffenden
Wiéhrung, der Zinsstrukturkurve mit den daraus mathematisch ableitbaren zukiinftigen Zinssétzen
und der Entwicklung der Zinssdtze und der Zinsstrukturkurve wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Der Anleger muss die Einflussfaktoren fiir die Entwicklung der Zinssétze und der
Zinsstrukturkurve selbst einschidtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Preisentwicklung des betreffenden Edelmetalls selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Rohstoffs. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Preisentwicklung des
betreffenden Rohstoffs selbst einschitzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei  Terminkontrakten (z.B. Edelmetall-Terminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte,
Zinsterminkontrakte, etc.) als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken aus der Entwicklung
des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Die Emittentin wird in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlichen, welche Einflussfaktoren fiir den Preis des Terminkontrakts eine Rolle spielen
kénnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des jeweiligen dem
Terminkontrakt unterliegenden Basiswertes selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen. Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als
Basiswert resultieren die Risiken beispielsweise aus der wirtschaftlichen Situation der im

27



Basisprospekt vom 10. Juli 2008
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen Aktiengesellschaften wund deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss daher die aktuelle und
zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter
Beriicksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalméirkten selbst
einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei einem Basket als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der im
jeweiligen Basket enthaltenen Basketkomponenten, z.B. Aktien-Indizes, Aktien, etc., und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei in einem Basket enthaltenen
Basketkomponenten kann es sich auch um eine gemischte Zusammensetzung handeln. Der
Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im jeweiligen Basket
enthaltenen Basketkomponenten unter Berlicksichtigung ihrer Gewichtung und der Entwicklung
an den Kapitalmarkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen. So gilt beispielsweise bei den in einem Indexbasket enthaltenen
Basketkomponenten, beispielsweise Aktien-Indizes, dass die Risiken aus der wirtschaftlichen
Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Index-/Basketkomponenten, z.B.
Aktiengesellschaften, und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen, resultieren.
Bei den etwa in einem Aktienbasket enthaltenen Basketkomponenten, beispielsweise Aktien bzw.
ADRs, resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Basketkomponenten, z.B. Aktiengesellschaften, und deren Kursentwicklung an den relevanten
Referenzstellen. Bei ADRs, GDRs oder anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw.
aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger zudem die Besonderheiten dieser
Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschédtzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Spezifische Risiken bei Strategie-Indizes/-Baskets

Strategie-Indizes/-Baskets mit passiver Strategie

Nach Maflgabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Mangager des Index bzw. des Baskets,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei einem Strategie-Index/-Basket mit festen
Anlage- und Index- bzw. Basketregeln ein klares Anlagestrategiekonzept, bei dem die Aufnahme
von Index- bzw. Basketkomponenten in den Strategie-Index/-Basket und die Entfernung von
Index- bzw. Basketkomponenten aus dem Strategie-Index/-Basket, die Anderung der
Bezugsmengen einzelner Index- bzw. Basketkomponenten oder der Austausch einer oder mehrerer
Index- bzw. Basketkomponenten vor dem Erstberechnungstag des Strategie-Index/-Baskets
festgeschriebenen Regeln unterliegt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der
Auswahl der Index- bzw. Basketkomponenten und der Zusammensetzung des Strategie-Index/-
Baskets und die den MaBnahmen zur Anderung der Zusammensetzung des Strategie-Index/-
Baskets zugrunde liegenden Anlage- und Index- bzw. Basketregeln als unzutreffend und fiir den
Wertpapierinhaber nachteilig erweisen.

Strategie-Index/-Baskets mit aktiver Strategie

Nach Mafigabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Mangager des Index bzw. des Baskets,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei einem Stragie-Index/-Basket mit aktiver
Strategie ein Anlagestrategickonzept, bei dem die Aufnahme von Index- bzw. Basketkomponenten
in den Strategie-Index/-Basket und die Entfernung von Index- bzw. Basketkomponenten aus dem
Strategie-Index/-Basket, die Anderung der Bezugsmengen einzelner Index- bzw.
Basketkomponenten oder der Austausch einer oder mehrerer Index- bzw. Basketkomponenten frei,
ohne regelbasierte Anlage- und Index- bzw. Basketregeln, entschieden werden kann. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die der Auswahl der Index- bzw. Basketkomponenten und der
Zusammensetzung des Strategie-Index/-Baskets und die den MaBnahmen zur Anderung der
Zusammensetzung des Strategie-Index/-Baskets zugrunde liegenden Einschidtzungen und
Annahmen des Managers des Index bzw. des Baskets als unzutreffend und fiir den
Wertpapierinhaber nachteilig erweisen.
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Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die bei Emission der Wertpapiere in dem
Strategie-Index /-Baskets mit passiver oder aktiver Strategie befindlichen Index- bzw.
Basketkomponenten oder/und die spédter vom Indexsponsor in dem Index aufgenommenen Index-
bzw. Basketkomponenten als fiir das Erreichen der Ziele der Strategie sowie fiir die
Wertsteigerung des Index bzw. Baskets untauglich erweisen und zu einer Verminderung des
Wertes der Wertpapiere bzw. der Hohe des Abrechnungsbetrages und somit zu einer
Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem vollstindigen Verlust des von den Anlegern
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten)
fiihren. Zudem kann der Wert des Strategie-Index/-Baskets aufgrund der vom Manager des Index
bzw. des Baskets an der Zusammensetzung des Strategie-Index/-Baskets vorgenommenen
Anderungen nach einer solchen Anderung niedriger sein als vor der Anderung und die neu
aufgenommenen Index- bzw. Basketkomponenten konnen sich schlechter entwickeln als die aus
dem Strategie-Index/-Basket entfernten Index- bzw. Basketkomponenten oder Verluste ausbauen
oder bereits erzielte Wertsteigerungen vermindern. Die Kurse der vom Manager des Index bzw.
des Baskets ausgewéhlten Index- bzw. Basketkomponenten kénnen sich schlechter entwickeln als
der allgemeine Markt.

Risiken aufgrund méglicher Ubergewichtung einzelner im Strategie-Index/-Basket enthaltenen
Index- bzw. Basketkomponenten

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen konnen eine bei Emission festgelegte Anzahl von Index-
bzw. Basketkomponenten vorsehen, die der Strategie-Index/-Basket mindestens enthélt und/oder
einen ebenfalls bei Emission festgelegten prozentualen Anteil an dem Indexwert/Indexkurs bzw.
Basketwert vorsehen, den eine Index- bzw. Basketkomponente bei Aufnahme in den Strategie-
Index/-Basket nicht iibersteigen und/oder unterschreiten darf. Dieser Anteil einzelner Index- bzw.
Basketkomponenten kann sich aufgrund von Kursentwicklungen und AnpassungsmalBnahmen
wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere erh6hen oder vermindern. Infolgedessen konnen einzelne
Index- bzw. Basketkomponenten mit einem erhdhten Anteil ein Ubergewicht bei der Berechnung
des Indexwertes/Indexkurses bzw. Basketwertes haben, so dass sich Kursentwicklungen dieser
Index- bzw. Basketkomponenten stirker auf den Indexwert/Indexkurs bzw. Basketkurs auswirken
kénnen als Kursentwicklungen von Index- bzw. Basketkomponenten, die rechnerisch einen
geringeren Anteil am Indexwert/Indexkurs bzw. Basketwert ausmachen. Auch koénnen
Kursverluste einer Index- bzw. Basketkomponente, die rechnerisch einen verhdltnismifBig gro3en
Anteil am Indexwert/Indexkurs bzw. Basketwert ausmacht, moglicherweise nicht durch
Kursgewinne der anderen Index- bzw. Basketkomponenten ausgeglichen werden. Daher konnen
Kursverluste bei nur einer Index- bzw. Basketkomponente sowohl bei Ausiibung durch die
Wertpapierinhaber, bei der Kiindigung durch die Emittentin als auch bei einer VerduBerung der
Wertpapiere wihrend der Laufzeit aufgrund einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw.
aufgrund einer Verminderung des Abrechnungsbetrages zu einer erheblichen Verminderung des
vom Anleger aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) fithren.

Die Emittentin iibernimmt keine Gewihr fiir eine positive Wertentwicklung der einzelnen
Index- bzw. Basketkomponenten bzw. des Strategie-Index/-Basket und der Wertpapiere.

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegende konkrete Strategie-Index/-Basket
wird in den Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit der entsprechenden Index- bzw.
Basket-Strategie (passive oder aktive Strategie) und den ggf. dazugehorigen Index- bzw.
Basketregeln festgelegt und beschrieben. Alle daraus resultierenden spezifischen Risiken,
d.h. die index- bzw. basketkomponentenspezifischen, die strategiespezifischen und die
richtlinienspezifischen Risiken, konnen den Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

2.5. Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstorungen und Anpassungsmafinahmen

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstdrungen geméfl den maflgeblichen
Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen fest. Marktstérungen kénnen den Wert
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der Wertpapiere beeintrichtigen und die Riickzahlung der Wertpapiere verzogern.
AnpassungsmafBnahmen werden ebenfalls gemdfl den mafBgeblichen Wertpapierbedingungen in
den Endgiiltigen Bedingungen vorgenommen. Im Fall von Anpassungsmafinahmen beziiglich des
Basiswerts/der  Basiswerte kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine
Anpassungsmallnahme im Nachhinein als unzutreffend erweist und sich diese spéter als fiir den
Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass der Anleger durch die Anpassungsmafinahme
wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer Anpassungsmafinahme stand.

2.6. Keine Garantie des Kapitalerhalts

Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert. Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Je nach konkreter
Ausgestaltung der entsprechenden Wertpapiere konnen die maB3geblichen Wertpapierbedingungen
in den Endgiiltigen Bedingungen jedoch die Zahlung eines Mindestbetrages, beispielsweise eines
Mindest-Riickzahlungsbetrages oder eines Mindest-Bonusbetrages, vorsehen.

2.7. Kiindigungsrecht seitens der Wertpapierinhaber
Die Kiindigung, d.h. Ausiibung bzw. Einlésung der Wertpapiere durch die Wertpapierinhaber, ist
ausgeschlossen.

2.8. Wihrungsrisiken

Im Falle von Wertpapieren, bei denen die Auszahlungswéhrung von der Wahrung des Basiswertes
bzw. von der Emissionswiahrung abweicht und eine Wiahrungsabsicherung (Quanto) nicht
vorgesehen ist, sind folgende Wihrungsrisiken einschlagig

Fiir den Wertpapierinhaber bestehen Wahrungsrisiken, denn das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kurs-, Preis- oder Wertentwicklung des zugrunde lie-
genden Basiswertes gekoppelt; vielmehr konnen Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fiir
zusitzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt konnen das Verlustrisiko
des Wertpapierinhabers dadurch erhohen, dass sich der Wert der erworbenen Wertpapiere
vermindert.

Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt konnen ferner dazu fiithren, dass sich der aus der
Umrechnung des Fremdwédhrungsbetrages in die Auszahlungswihrung resultierende Betrag
entsprechend vermindern und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéhen kann. Die
dafir  erforderliche = Umrechnung  erfolgt durch  Division des  entsprechenden
Fremdwéhrungsbetrages durch den maf3geblichen Umrechnungskurs.

Im Falle eines Basiswertes, dessen Kurs nicht in der Auszahlungswéhrung ausgedriickt wird und
nicht direkt umgerechnet werden kann, hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass die
Umrechnung iiber eine weitere Wéhrung erfolgen muss, da eine direkte Umrechnung mangels
fehlenden Umrechnungskurses nicht moglich ist. Der Fremdwéhrungsbetrag wird in diesem Fall
zundchst in einen in einer anderen Fremdwihrung ausgedriickten Betrag und dieser anschlie3end
in die Auszahlungswédhrung umgerechnet. Der Zwischenschritt der zusitzlich erforderlichen
Umrechnung stellt fiir den Wertpapierinhaber ein zusétzliches Verlustrisiko dar.

Trotz positiver Kursentwicklungen bzw. Wertentwicklungen des Basiswertes kann ein Anstieg des
Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwédhrung (z.B. US-Dollar) fillt gegeniiber der
Auszahlungswihrung (z.B. Euro)) dazu fiihren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet,
wenn der aus der Umrechnung resultierende Betrag niedriger als sein fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) ist.
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Das Verlustrisiko wird durch negative Kursentwicklungen bzw. Wertentwicklungen des
Basiswertes und negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstarkt.

Dariiber hinaus hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des maf3geblichen Kurses und der Feststellung des maBgeblichen Umrechnungskurses
(z.B. Feststellung des Umrechnungskurses durch die Emittentin am auf den maBgeblichen
Ausiibungstag  folgenden Bankarbeitstag gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)) der
Umrechnungskurs gestiegen ist (z.B. steigt der fiir den Erwerb von einem Euro erforderliche
Fremdwéhrungsbetrag), sich der in die Auszahlungswéhrung umgerechnete Fremdwéahrungsbetrag
entsprechend reduziert.

2.9. Interessenkonflikte

2.9.1. Geschiifte in dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschéfte in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder
Basketkomponenten fiir eigene oder fremde Rechnung tétigen. Solche Geschéfte konnen sich unter
Umsténden in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs bzw. den Wert des
betreffenden Basiswertes bzw. der betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im
Zusammenhang mit der Emission von Wertpapieren zudem regelmiBig Absicherungsgeschéfte
ein. Diese Absicherungsgeschifte bzw. die Aufldsung solcher Absicherungsgeschifte kann sich
ebenfalls nachteilig auf den Kurs bzw. den Wert des betreffenden Basiswertes und folglich
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich ein Basiswert
bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
entstehen konnen.

2.9.2. Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert bzw. die Basiswerte oder Basketkomponenten
z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle {ibernehmen.
Hierdurch kann die Emittentin unter Umstidnden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs oder Wert
des betreffenden Basiswertes, z.B. durch die Berechnung des Basiswertes, nehmen, wodurch
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter diesem
Basisprospekt entstehen kdnnen.

Die Emittentin kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen
als den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschiftsbank
oder als Finanzberater téitig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit
der Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen kdnnen.

2.9.3. Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert beziehen, begeben. Die
Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapieren in Wettbewerb
stechender Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der unter diesem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere auswirken.

2.9.4. Emissionspreis

Der Emission- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere kann ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebithren und Kosten ein fiir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbarer Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird ggf. von der
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Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Die Hohe des Aufschlags kann bei verschiedenen
Emissionen unterschiedlich sein und sich von der Hohe der Aufschldge anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kédufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

2.9.5. Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplidtzen sehen unter Umstidnden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschifte in einem
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemid den Regelwerken der
entsprechenden Handelspldtze jeweils zustdndige Stelle entscheidet iiber den Antrag. Fiir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschéfte, die er in einem
Wertpapier getitigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

3.1. Produktiibergreifende Risiken

3.1.1. Geringe Liquiditit

Bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere mit
begrenzter Laufzeit, die spitestens am Félligkeitstag zuriickgezahlt werden. Die Wertpapiere sind
jedoch grundsiétzlich mit einer vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeit ausgestattet (so genannte
Express-Struktur). Dariiber hinaus besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung der
Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer aulerordentlichen Kiindigung. Grundsétzlich
gilt fir die Wertpapiere, dass eine Realisierung des Wertes der Wertpapiere vor dem Falligkeitstag
nur durch eine VerduBerung moglich ist. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer
finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine
solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung unter Umsténden nicht
moglich. Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die
Wertpapiere immer ein liquider Markt gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf
eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umsténden bis zum Félligkeitstag zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerduB3erung der Wertpapiere diese erneut kaufen, weil der Kurs der
Wertpapiere beispielsweise zwischenzeitlich gestiegen ist, erwirbt er die Wertpapiere erneut mit
allen damit verbundenen Kosten und Verlustrisiken.

3.1.2. Illiquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wdhrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewdhnlichen
Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelmifig An- und Verkaufspreise fiir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreise in der Regel eine groflere Spanne (so genannter Spread), d.h. der Ankaufspreis
liegt regelméBig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet, tatsdchlich
An- und Verkaufspreisen fiir die Wertpapiere zu stellen und tibernimmt keine Verpflichtung in
Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiihren, dass die Wertpapierinhaber unter
Umstédnden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und nicht zu dem
gewiinschten Preis verduBern konnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein,
die Wertpapiere unter Umstidnden bis zum Félligkeitstag zu halten. Insbesondere miissen die
Wertpapierinhaber beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der Basiswert oder einer der
Basiswerte einer Kursschwelle annéhert, die Wertpapiere unter Umstdnden nicht verduBern
konnen, bevor die Kursschwelle erreicht oder durchbrochen wird und infolgedessen das
Kursschwellenereignis, z.B. das Schwellenereignis, eintritt, welches sich in fiir den
Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirken und ggf. zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren kann.
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3.1.3. Market-Maker

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. Der Market-Maker wird unter gewohnlichen Marktbedingungen in der
Regel — in Ubereinstimmung mit den einschlidgigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplitze —
wéhrend der iiblichen Handelszeiten eines Wertpapiers Geld- und Briefkurse stellen, mit dem Ziel,
die Liquiditdt in dem jeweiligen Wertpapier zu erhéhen. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse auf Grundlage des fairen Wertes der Wertpapiere, Angebot und Nachfrage
sowie unter Beriicksichtigung des angestrebten Spread maBgeblich selbst bestimmen. Die
gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen daher unter Umstdnden nicht den Preisen, die sich
ohne Titigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hitten. Der Market-Maker
kann zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des
Spread, jederzeit dndern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden
besteht dabei jedoch nicht. Auch bei Vorhandensein eines Market-Maker besteht daher das Risiko,
dass die Wertpapierinhaber unter Umstinden die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten
Zeitpunkt und nicht zu dem gewiinschten Preis verduBlern konnen. Der Wertpapierinhaber sollte
daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstédnden bis zum Félligkeitstag zu halten.
Insbesondere miissen die Wertpapierinhaber beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert oder einer der Basiswerte einer Kursschwelle anndhert, die Wertpapiere unter
Umstédnden nicht verduBBern konnen, bevor die Kursschwelle erreicht oder durchbrochen wird und
infolgedessen das Kursschwellenereignis, z.B. das Schwellenereignis, eintritt, welches sich in fiir
den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirken und ggf. zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fithren kann.

Kursschwellenereignis wihrend Kursaussetzung

Auch in dem Fall, dass keine Preise oder Kurse gestellt werden bzw. im Falle einer
Kursaussetzung, haben Wertpapierinhaber zu beachten, dass sich der Kurs des mafgeblichen
Basiswertes wiahrend dieser Zeit verdndern und in den Emissionsbedingungen festgelegte
Kursschwellen erreichen oder durchbrechen kann und dass infolgedessen das
Kursschwellenereignis, z.B. das Schwellenereignis, eintreten kann, welches sich in fiir den
Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirken und ggf. zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fithren kann.

3.2. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Anlage in die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert. Fiir den Anleger besteht ein
Totalverlustrisiko.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundenen Kosten).

Der Kauf der Wertpapiere kann unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin
allein auf Grund ungiinstiger Marktentwicklungen, eines bestimmten Bedingungseintritts bzw.
Zeitablaufs zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fithren. Im fiir den
Anleger ungiinstigsten Fall erfiillen sich die Erwartungen des Anlegers beziiglich der
Marktentwicklung nicht, beispielsweise weil die erwartete Kursentwicklung des Basiswertes nicht
eintritt, und der Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes am Félligkeitstag nahezu Null bzw. der
Riickzahlungsbetrag nahezu Null ist. In diesem Fall erleidet der Wertpapierinhaber einen Total-
verlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
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3.3. Risikoausschliefende oder -einschrinkende Geschiifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschliefen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hingt von den Marktverhdltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstdnden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

3.4. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zurlickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zurlickzahlen zu koénnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

3.5. Sicherungsgeschifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Filligkeit der Wertpapiere bzw. eine Kiindigung
der Wertpapiere durch die Emittentin fithren zur Aufldsung solcher Sicherungsgeschifte. Je nach
Anzahl der fillig gewordenen Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von
aufzulosenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im
Markt kann dies den malBgeblichen Basiswert und damit auch etwaige Zahlungsbetrage negativ
beeinflussen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Tilgung von Wertpapieren mit Barrier-Element

Der Wertpapierinhaber hat zu beachten, dass im Rahmen der iiblichen Geschiftstitigkeit der
Emittentin bzw. der fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durchgefiihrten Sicherungsgeschifte die Emittentin Geschifte in dem Basiswert bzw.
in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten tétigt und dass insbesondere unter
ungiinstigen Umstidnden (z.B. niedrige Liquiditdt des betreffenden Basiswertes) ein solches
Geschift sich negativ auf den Kurs des Basiswertes auswirken und somit den Eintritt des
Schwellenereignisses ausldsen und damit die Tilgung der Wertpapiere negativ beeinflussen kann.

3.6. Verfall oder Wertminderung

Bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere mit
begrenzter Laufzeit, die spitestens am Félligkeitstag zuriickgezahlt werden. Die Wertpapiere sind
jedoch grundsiétzlich mit einer vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeit ausgestattet (so genannte
Express-Struktur). Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert
verlieren, weil diese Wertpapiere stets aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit nur befristete Rechte
verbriefen. Je kiirzer die Restlaufzeit ist, desto groBer kann das Risiko des Wertpapierinhabers
sein. In den Féllen, in denen die Endgiiltigen Bedingungen unter bestimmten Voraussetzungen ein
auBerordentliches bzw. ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, kann die
Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen vorzeitig enden.

Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der
von der Emittentin auszuzahlende Riickzahlungsbetrag bzw. Kiindigungsbetrag je Wertpapier
geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier ist.
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Bei den Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).Grundsétzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen,
wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als die Hohe des von der Emittentin gezahlten
Riickzahlungsbetrages zzgl. der Summe der (zwischenzeitlich) erhaltenen Zinszahlungen - sofern
die Endgiiltigen Bedingungen eine Verzinsung der Wertpapiere vorsehen - oder zzgl. der Summe
der (zwischenzeitlich) erhaltenen Bonusbetréige - sofern die Endgiiltigen Bedingungen die Zahlung
von Bonusbetragen unter bestimmten Voraussetzungen vorsehen, z.B. bei der Pro-Struktur -.

3.7. Besteuerung

Deutschland

Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebiihren abzuziehen
oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhidngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Liechtenstein

In Abhédngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist

abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstdnden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier. Soweit
anwendbar, konnen - neben den vorstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere
besondere steuerliche Risikohinweise in Bezug auf die in diesem Basisprospekt beschriebenen
Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden. Steuerliche
Risikohinweise andere Lander betreffend werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht,
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I11. Allgemeine Informationen

1. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Dieser Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen
Bedingungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung der individuellen Verhiltnisse des
jeweiligen Anlegers unerliissliche Beratung vor der Kaufentscheidung durch seine Hausbank
oder einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerberater.

2. Alleinige Mafigeblichkeit der Emissionsbedingungen

Die Ausfiihrungen des Basisprospektes enthalten umfassende vollstindige Produktinformationen
und Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbeziigliche zusammenfassende
Darstellung.

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und der Emittentin sind die
Emissionsbedingungen allein mafigeblich. Alle im Basisprospekt und in den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Angaben sind verbindlich. Sofern der Anleger sich iiber die
Wirkungsweise und den Risikogehalt im Unklaren ist, empfehlen wir, sich eingehend durch seine
Hausbank oder einen qualifizierten Berater - einschlielich seines Steuerberaters - beraten zu
lassen.

Gegenstand des Basisprospektes sind Wertpapiere, denen einzelne Basiswerte zugrunde liegen.
Mogliche Basiswerte der Wertpapiere konnen beispielsweise Aktien bzw. aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere (z.B. Genussscheine oder ADR's bzw. GDR's, etc.)
Wihrungswechselkurse, Zinsen bzw. Zinssidtze, Indizes (z.B. Aktien-Indizes oder von
Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes"), etc.) bzw.
indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. ETFs oder statistische Preis-
/Referenzindizes  bzw.  statistische = Referenzwerte/-groBen),  Edelmetalle,  Rohstoffe,
Terminkontrakte  (z.B.  Zinsterminkontrakte, = Indexterminkontrakte, = Rohstoff-  bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte, etc.) oder Investmentanteile, deren zugrundeliegender Fonds
verschiedene Vermdgenswerte enthalten kann, oder ein Basket, der verschiedene
Basketkomponenten enthélt, sein. Dabei beriicksichtigen die Emissionsbedingungen die
Besonderheiten des jeweiligen Basiswertes, wie z.B. Anpassungsregelungen in Bezug auf
Ereignisse, die den Basiswert betreffen.

Die im Basisprospekt aufgefiihrten Produktinformationen (Angaben iiber die Wertpapiere) und
Risikofaktoren sind - unabhédngig vom unterliegenden Basiswert - allgemein auf die jeweilige
Produktkategorie = anwendbar. Sofern die  Emissionsbedingungen jedoch  mogliche
Bedingungsvarianten enthalten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emission einschlégig
sind, wird im Basisprospekt an entsprechender Stelle darauf hingewiesen; die mdglichen
Bedingungsvarianten werden gesondert erldutert.

3. Verkaufsbeschrinkungen

Die Wertpapiere diirfen innerhalb eines Landes oder mit Ausgangspunkt in einem Land nur
angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies geméfl den anwendbaren Gesetzen und
anderen Rechtsvorschriften des betreffenden Landes zulissig ist und der Emittentin daraus
keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Wertpapiere diirfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europiischen Wirtschaftsraums
ab dem Zeitpunkt, zu dem die "Richtlinie 2003/71/EG des Europiiischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veroffentlichen ist, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG" ('"Prospektrichtlinie'") in den betreffenden Vertragsstaaten
umgesetzt wird ("Umsetzungszeitpunkt"), nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
der Prospektrichtlinie, der Prospektverordnung und den in den betreffenden
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Vertragsstaaten zur Umsetzung der Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und Vorschriften
offentlich angeboten und veridufiert werden.

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemill dem United States Securities Act von 1933
(der "Securities Act") registriert. Aufierdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von
der United States Commodity Futures Trade Commission ("CFTC") gemifl dem United
States Commodity Exchange Act genehmigt. Die Wertpapiere diirfen zu keinem Zeitpunkt
innerhalb der Vereinigten Staaten oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen
angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgeiibt werden, und eine U.S. Person darf zu
keinem Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrinkungen verstoflende
Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in
diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act
angegebene Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemifl kann das
Angebot oder der Verkauf von Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an
U.S. Personen durch einen Hiindler, unabhingig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt,
zu jeder Zeit ein Verstoll gegen das Registrierungserfordernis gemifl dem Securities Act
darstellen.

Alle Handlungen in Bezug auf Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich
ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit
den einschligigen Bestimmungen des FSMA 2000 zu erfolgen. Jegliche im Zusammenhang
mit der Ausgabe der Wertpapiere iibermittelten Schriftstiicke diirfen im Vereinigten
Konigreich ausschlieflich unter Umstinden weitergegeben oder deren Weitergabe
veranlasst werden, unter denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf die Emittentin
anwendbar ist.

Weitergehende Verkaufsbeschrinkungen werden gegebenenfalls in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

4. Art der Veroffentlichung, Endgiiltige Bedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemif3 § 14 Wertpapierprospektgesetz verdffentlicht und ist in dieser
Form der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als Hinterlegungsstelle iibermittelt
worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht entscheidet {iber die Billigung nach
Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospekts einschlieBlich einer Priifung der Kohéirenz
und  Verstidndlichkeit der  vorgelegten  Informationen. Die  Bundesanstalt  fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht nimmt dabei keine Priifung der inhaltlichen Richtigkeit der Angaben
vor. Die fehlenden Angebotsbedingungen werden kurz vor dem offentlichen Angebot festgesetzt
und in den Endgiiltigen Bedingungen als gesondertes Dokument verdftentlicht. Basisprospekt und
Endgiiltige Bedingungen werden zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

5. Angebots- und Emissionsvolumen, Anfinglicher Verkaufspreis

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl bzw. Gesamtnennbetrag) einer Emission wird von der
Emittentin jeweils vor dem ersten 6ffentlichen Angebot festgelegt und in den fiir die betreffende
Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht. Das
Emissionsvolumen (tatsdchlich emittierte Stiickzahl bzw. tatsdchlich emittierter Nennbetrag) ist
abhéngig von der Nachfrage nach den jeweils angebotenen Wertpapieren und ist, vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-) Riickkaufs der betreffenden Emission, auf das
Angebotsvolumen begrenzt. Die Wertpapiere werden von der Emittentin freibleibend zum Kauf
angeboten.
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Der anfingliche Verkaufspreis der Emission wird - vorbehaltlich Punkt 6. - am Tag des ersten
offentlichen Angebots der betreffenden Emissionen in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt.
Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend festgelegt. Vertragspartner der Kiufer der von der
Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser
Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen iiber
gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kiufer von seinen
Vertragspartnern erhalten.

6. Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen von der Emittentin anfanglich auch innerhalb einer Zeichnungsfrist zur
Zeichnung angeboten werden. Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht. Die Emittentin behilt sich in diesen Fillen ausdriicklich das Recht
vor, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen
bzw. nur teilweise oder nicht zuzuteilen. Fiir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und
zugeteilten Wertpapiere gilt der von der Emittentin festgelegte anfingliche Verkaufspreis
(Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der Emission- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere
kann ggf. neben einem eventuellen Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren
und Kosten ein fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbarer Aufschlag auf den anhand von
finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag
wird ggf. von der Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Die Hohe des Aufschlags kann bei
verschiedenen Emissionen unterschiedlich sein und sich von der Hohe der Aufschlige anderer
Marktteilnehmer unterscheiden.

Sofern die fiir die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiiltigen Bedingungen zu
diesem Basisprospekt den Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis nicht enthalten, werden die
Endgiiltigen Bedingungen die Methode, mittels der der Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis
festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung enthalten.

Es kann vorgesehen werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der
Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird dann
fortlaufend festgelegt.

Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Informationen iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren
Hohe, kann der Kéufer von seinen Vertragspartnern erhalten.
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beziiglich der Emittentin

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fiir den Prospekt

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, (die "Emittentin")
iibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospektes.

1.2. Erforderliche Sorgfalt
Die Emittentin erklért, dass sie fiir den Inhalt des Prospektes die Verantwortung libernimmt und
dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

2. Angaben iiber die Emittentin

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben {iiber die Emittentin wird gemdB § 11 Wert-
papierprospektgesetz auf das bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegte Registrierungsformular vom 20. Juni 2008 verwiesen.

Es hat seit dem Datum des letzten Zwischenberichtes der Emittentin, dem 31. Marz 2008, keine
wesentlichen Verdanderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin gegeben.

Bei den in dem oben genannten Registrierungsformular sowie im vorhergehenden Absatz
gemachten Angaben handelt es sich um die der Emittentin zuletzt zur Verfiigung stehenden
Informationen.

Aktuelle Geschiftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte werden zur
kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten, Tel. 00800 9100 41000, und sind unter
www.hsbctrinkaus.de einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

3. Angaben von Seiten Dritter, Erklirungen von Seiten Sachverstindiger und
Interessenerklidrungen

3.1. Erklirungen oder Berichte von Sachverstindigen

Nicht einschlégig.

3.2. Angaben von Seiten Dritter
Nicht einschlégig.

4. Einsehbare Dokumente

Wihrend der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts konnen folgende Dokumente bzw. Kopien

dieser Dokumente am Sitz der Emittentin, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, eingesehen

werden:

(a) Satzung der Emittentin,

(b) die Konzernabschliisse der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften fiir die beiden
Geschiftsjahre 2005 und 2006, der Einzelabschluss und Lagebericht der Emittentin fiir das
Jahr 2006 sowie der Zwischenbericht der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften zum 31.
Mairz 2007, der Konzernabschluss der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften fiir das
Geschiftsjahr 2007 sowie der Einzelabschluss und Lagebericht der Emittentin fiir das Jahr
2007, sowie der Zwischenbericht der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften zum
31. Mérz 2008,

(c) Registrierungsformular der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 20. Juni 2008,

(d) Basisprospekte der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 30. September 2005, 14. Mirz
2006, 28. April 2006, 23. Mai 2006, 21. Juni 2006, 12. Mérz 2007, 27. Juli 2007,

(e) aktuelle Geschéftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte der Emittentin.
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V. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

1. Verantwortliche Personen
Die Ausfilhrungen zu den Verantwortlichen Personen finden sich unter PunktIV. 1. des
Basisprospektes.

2. Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend
Die Ausfithrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend, finden sich unter Punkt II. 2.
des Basisprospektes.

3. Wichtige Angaben

3.1. Interessen Dritter

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die an
der Emission beteiligt sind und ein besonderes Interesse an dieser haben.

3.2. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlose
Das Angebot und die Verwendung der Erlése dienen ausschlielich der Gewinnerzielung und/oder
der Absicherung bestimmter Risiken.

4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Express-Zertifikate und
Express-Anleihen

4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind die [Multi] [Alpha] [Flex] [Reverse] [Outperformance]
[Bonus] [Pro] [Plus] [Garant] [Alternative Bezeichnung einfiigen: o] Express [Zertifikate]
[Anleihe] bezogen auf [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere]
[Investmentanteile] [Indizes] [indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]
[Wéhrungswechselkurse] [Zinssdtze] [Zinsen] [Edelmetalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakte] [einen
Basket] [mit Wahrungsabsicherung] (die "Wertpapiere").

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiihrten Wertpapieren handelt es sich um Derivate und
strukturierte Finanzprodukte. Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen
Angebotsbedingungen einer Emission ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung
mit den Endgiiltigen Bedingungen. Sofern erforderlich werden die in diesem Basisprospekt
offen gelassenen Punkte in den Endgiiltigen Bedingungen entsprechend ausgefiillt bzw. erginzt.
Die sich nicht auf die Emissionsbedingungen beziehenden offenen Punkte dieses Basisprospektes,
werden vor den jeweiligen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
emissionsspezifisch erldutert. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der
Emissionsbedingungen enthalten ferner Passagen, die - je nach Produkt und Emission - variabel
austauschbar bzw. gestaltbar sind. Diese Stellen sind besonders gekennzeichnet (mit eckigen
Klammern ("[ ]" bzw. "e")) und ggf. mit FuBnoten erldutert und werden in den Endgiiltigen
Bedingungen entsprechend ausgefiillt. Im Falle einer Emission werden die in den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Emissionsbedingungen fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Muster und kursiv dargestellten Textpassagen bzw. der ggf. in
den jeweiligen FuBnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt. Sie konnen weitere
Erginzungen oder Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger
Bedeutung sind und die Rechte der Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen und sich
in den durch diesen Basisprospekt vorgegebenen Rahmen einfiigen - enthalten.

Die entsprechende ISIN der jeweiligen Wertpapiere wird in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden am Tag des Beginns des offentlichen Angebotes bzw. im
Fall einer Zeichnungsfrist, spétestens mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument
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verdffentlicht. Sie werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter
www.hsbc-zertifikate.de einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Hohe der tatsdchlichen Riickzahlung und die Hohe etwaiger Bonusbetrage (z.B. bei der Pro-
Struktur) und/oder Zinsen - soweit vorgesehen — sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere
werden entscheidend durch die Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung (bei Investmentanteilen
als Basiswert) des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt bzw. der Basiswerte bzw.
Basketkomponenten, die den Wertpapieren zugrunde liegen, beeinflusst. Die Wertpapiere konnen
bei Kursverlusten oder Wertverlusten bzw., bei der Reverse-Struktur, Kursgewinnen bzw.
Wertgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren. Sofern den Wertpapieren ein Basket zugrunde
liegt, konnen auch schon Kursverluste oder Wertverluste bzw., bei der Reverse-Struktur,
Kursgewinne bzw. Wertgewinne einer einzelnen Basketkomponente zu einer Minderung des
Wertpapierwertes filhren. Unter Umstdnden kann (auBler bei der Reverse-Struktur) eine negative
Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung nur einer Basketkomponente durch eine positive
Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung der anderen Basketkomponenten nicht ausgeglichen
werden. Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, richtet sich die Wertentwicklung
der Wertpapiere somit nach der Kurs- bzw. Wertentwicklung von mehreren Basketkomponenten.
Wertpapiere, die sich auf einen Basket beziehen - z.B. Multi-Strukturen -, haben mdéglicherweise
ein kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko gegeniiber Wertpapieren, die sich nur auf einen
Basiswert beziehen.

Die Kursentwicklung bzw. Wertenwicklung des Basiswertes/der Basiswerte bzw.
Basketkomponenten oder die Entwicklung des Basketwertes ist ebenfalls mafBigeblich fiir die
Feststellung des Schwellenereignisses - sofern vorgesehen - oder fiir die Feststellung des
Sicherungsereignisses - sofern vorgesehen -. Die Hohe des maligeblichen Kurses des
mafgeblichen Basiswertes an bei Emission festgelegten Terminen wird ferner fiir die Ermittlung
des Riickzahlungsbetrages und die Hohe etwaiger Bonusbetrige und/oder Zinsen - soweit
vorgesehen — herangezogen.

4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der
in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Effektive
Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde tibertragbar.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen genannte
Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der in den Emissionsbedingungen
genannten Hinterlegungsstelle und aufBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder
unmittelbar iiber die in den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle oder durch
Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der in den Emissionsbedingungen genannten
Hinterlegungsstelle verfiigen, iibertragen werden konnen.
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4.1.5. Wihrung der Emission
Die Wihrung der Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers

Bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Express-Zertifikaten und Express-Anleihen (die
"Wertpapiere") handelt es sich um Wertpapiere mit begrenzter Laufzeit, die spitestens am
Falligkeitstag zurilickgezahlt werden. Die Wertpapiere sind jedoch grundsitzlich mit einer
vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeit ausgestattet (so genannte Express-Struktur). Im Falle einer
vorzeitigen  Riickzahlung, d.h. die in den  Wertpapierbedingungen  festgelegte
Riickzahlungsbedingung(en) ist/sind erfiillt, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig.

Dariiber hinaus kénnen die Wertpapiere mit der Zahlung von Bonusbetragen (z.B. bei der Pro-
Struktur) ausgestattet sein, die unter bestimmten Voraussetzungen gezahlt werden.

Die Hohe der tatsdchlichen Riickzahlung und die Hohe etwaiger Bonusbetrige - soweit
vorgesehen, z.B. bei der Pro-Struktur - werden entscheidend durch die Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung (bei Investmentanteilen als Basiswert) des Basiswertes, der den Wertpapieren
zugrunde liegt bzw. der Basiswerte bzw. Basketkomponenten, die den Wertpapieren zugrunde
liegen, beeinflusst. Die Kursentwicklung bzw. Wertenwicklung des Basiswertes/der Basiswerte
bzw. Basketkomponenten oder die Entwicklung des Basketwertes ist ebenfalls maf3geblich fiir die
Feststellung des Schwellenereignisses - sofern vorgesehen - oder fiir die Feststellung des
Sicherungsereignisses - sofern vorgesehen-. Die Hohe des malgeblichen Kurses des
maBgeblichen Basiswertes an bei Emission festgelegten Terminen wird ferner fiir die Ermittlung
des Riickzahlungsbetrages und die Hohe etwaiger Bonusbetrige - soweit vorgesehen -
herangezogen.

Statt Zahlung des Riickzahlungsbetrages kann nach ndherer Malgabe der Endgiiltigen
Bedingungen die Riickzahlung der Wertpapiere durch Lieferung eines Wertpapiers erfolgen. Die
Lieferung von Wertpapieren kann auch statt Zahlung von Bonusbetrigen und/oder Zinsbetragen
vorgesehen sein. Zusitzlich kann fiir die Emittentin ein Wahlrecht zwischen den
Tilgungsmoglichkeiten vorgesehen sein.

Dariiber hinaus konnen die Wertpapiere mit der Zahlung von Zinsen und/oder Bonus-Zinsen nach
Mallgabe der Wertpapierbedingungen ausgestattet sein. Dabei kann die Art der Verzinsung einen
festen oder einen variablen Zinssatz vorsehen. Die Verzinsung der Wertpapiere kann ferner vom
Eintritt bestimmter Ereignisse bzw. von der Entwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte
oder Basketkomponenten abhingig sein. Die Wertpapiere verbriefen jedoch kein Recht auf
Dividendenzahlungen.

Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
auBerordentlichen Kiindigung, erhdlt der Wertpapierinhaber den nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen zu bestimmenden Kiindigungsbetrag. Die Laufzeit endet in diesem Fall
vorzeitig.

Die ndhere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaber zustehenden Rechte ist den Endgiiltigen
Bedingungen zu entnehmen.
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4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmifBigen Bank- und Finanzgeschifte auf
Grundlage eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

4.1.9. Verkaufsbeginn
[Der Verkaufsbeginn der Wertpapiere ist der ®'.]*
[Der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere ist der o]’

4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei libertragbar.

4.1.11. Laufzeitende

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet - vorbehaltlich der vorzeitigen Riickzahlung
der Wertpapiere an einem vorzeitigen Félligkeitstag - regelméfig an dem bei Emission
festgelegten Filligkeitstag. In den Féllen, in denen die Endgiiltigen Bedingungen unter bestimmten
Voraussetzungen ein auflerordentliches bzw. ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
vorsehen, kann die Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen vorzeitig enden.

4.1.12. Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren fiir die Wertpapiere sowie die Art und Weise der Riickzahlung der
Wertpapiere ist in den Emissionsbedingungen geregelt. Einzelheiten zur Riickzahlung und zur
Umrechnung félliger Betrdge, sofern die Auszahlungswiahrung von der Wihrung des Basiswertes
bzw. von der Emissionswihrung abweicht, kdnnen den Emissionsbedingungen entnommen
werden.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene
Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der maBgeblichen Hinterlegungsstelle und
auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar iiber die maligebliche
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der
mafgeblichen Hinterlegungsstelle verfiigen, libertragen werden konnen.

4.1.13. Erfiillung
Die Emittentin wird die Zahlung etwaiger Zahlungsbetrige an die Wertpapierinhaber iiber die in
den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Hinterlegungsstelle vornehmen.

Die Emittentin wird das im Fall der Riickzahlung der Wertpapiere durch Lieferung eines
Wertpapiers betreffende Wertpapier in der am Félligkeitstag borsenméBig lieferbaren Form und
Ausstattung der Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger
der Wertpapiere zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfiigung stellen. Die Lieferung
effektiver Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.

4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fiir die Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben.
Sémtliche in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betridge werden von der Emittentin
ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher

1
2
3

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.
anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden
anwendbar, sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden
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Gebiihren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer
sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behdrdlichen
Gebiihren abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen
dieses Abzuges oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhédngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Die nédheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Basisprospekt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren konnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor, spitestens jedoch
gleichzeitig mit dem Beginn des oOffentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapiere
veroffentlicht werden, entnommen werden.

Liechtenstein
In Abhingigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Kapitalertrigen und Kapitalgewinnen aus
den in diesem Basisprospekt beschriebenen und von Fall zu Fall in Liechtenstein Offentlich
angebotenen Wertpapieren konnen den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in
Liechtenstein rechtzeitig vor Beginn des offentlichen Angebots der betreffenden Wertpapiere
veroffentlicht werden, entnommen werden.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist

abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung filir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Soweit anwendbar, konnen weitere steuerliche Informationen in Bezug auf die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen
werden.

Steuerliche Hinweise andere Lénder betreffend werden in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater
iiber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

4.2.1. Basiswert

Basiswerte

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte, wobei die
Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen wird, welcher Basiswert bzw. welche
Basiswerte der jeweiligen Emission zugrunde liegt bzw. liegen oder - sofern es sich um einen
Basket handelt - aus welchen Basketkomponenten sich der betreffende Basket zusammensetzt.
Den Wertpapieren konnen einzelne bzw. mehrere gleichartige oder verschiedene Basiswerte
zugrunde liegen. Bei einem Basket als Basiswert kann sich dieser aus mehreren gleichartigen oder
verschiedenen Basketkomponenten (z. B. Aktien, Indizes) zusammensetzen. Die Informationen
iiber die Wertentwicklung der jeweiligen Basiswerte bzw. der jeweiligen Basketkomponenten und
deren Volatilitdt sowie sonstige ndhere Informationen beziiglich der jeweiligen Basiswerte bzw.
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der jeweiligen Basketkomponenten werden an der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Stelle verdffentlicht.

Basiswert Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die
Hohe des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw.
KGaA wird durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den
rechnerischen Anteil am Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel
borsennotiert. Thre Kurse werden téglich marktmidBig bewertet, indem ihre Marktpreise
(Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt werden.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien"),
kann - in Abhingigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben - die Wahrnehmung von Rechten aus den
Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts) nur fiir
Aktiondre moglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktienregister
der Gesellschaft eingetragen sind. Die Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien
beschrinkt sich bei Namensaktien nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in der am
Falligkeitstag borsenméBig lieferbaren Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung in
das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfiillung, insbesondere auf Riickabwicklung oder
Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat
jedoch unter anderem die Moglichkeit, die Aktien iiber die Borse zu verduBlern.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschatft.
Durch den Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

Aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere

Neben Aktien konnen auch aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere (z.B.
Genussscheine oder ADRs) als Basiswert in Frage kommen. Falls der Basiswert der Gesellschaft
beispielsweise als Genussschein verbrieft ist, ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und
Austibung des Stimmrechts nicht mdglich. Genussscheine verbriefen ausschlieBlich
Vermogensrechte. In der Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn
und/oder Liquidationserlds. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu
Aktiondren) in rein schuldrechtlicher Bezichung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere kdnnen auch
beispielsweise ADRs bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog.
Depository) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der
in dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien,
gehalten wird. Eigentiimer der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die
Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass
letztere in der Regel auBerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. offentlich angeboten
werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde
liegenden Aktie. Der Marktpreis eines ADR bzw. GDR entspricht daher im Wesentlichen dem
Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs
bzw. GDRs. Abweichungen konnen sich unter Umstdnden z.B. aufgrund von Gebiihren oder
zeitlichen Verzogerungen ergeben. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien kdnnen
in anderen Wiahrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wihrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw.
GDRs und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie
ergeben konnen. Fiir den Fall einer Insolvenz der die ADRs bzw. GDRs begebenden Depotbank,
einer Einstellung der Borsennotierung der ADRs bzw. GDRs, einer Kiindigung der ADRs bzw.
GDRs durch die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die ADRs bzw. GDRs
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auswirkenden Ereignissen sehen die Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
entsprechende Anpassungsmafinahmen vor.

Welches Wertpapier der jeweiligen Emission zugrunde liegt und weitere Einzelheiten sowie die
genauen Ausstattungsmerkmale des mafgeblichen Wertpapiers werden in den Endgiiltigen
Bedingungen ver6ffentlicht.

Basiswert Investmentanteile

Investmentanteile sind Anteile an einem Fonds der als Sondervermdgen einer
Kapitalanlagegesellschaft, Investmentaktiengesellschaft oder auf vergleichbarer Weise gestaltet
sein kann. Das dem Fonds von den Anlegern zur Verfiigung gestellte Geld wird nach den/der
vorher festgelegten Anlagezielen/Anlagepolitik in unterschiedliche Vermodgensgegenstinde,
beispielsweise in Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, am Geldmarkt und/oder in Immobilien,
angelegt. Der Fonds wird unter Beriicksichtigung dieser Anlageziele/Anlagepolitik verwaltet. Mit
dem Kauf von Investmentanteilen wird der Anleger am Fonds beteiligt und hat einen Anspruch auf
Gewinnbeteiligung und Anteilriickgabe zum jeweils giiltigen Wert bzw. Riicknahmepreis. Der
Wert bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils bestimmt sich im Wesentlichen nach dem
Wert des betreffenden Fonds und wird nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen (als
sogenannter Preis, Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) festgestellt.
Der Wert des Fonds (sogenannter Nettoinventarwert, Net Asset Value (NAV)) dividiert durch die
Anzahl der ausgegebenen Investmentanteile ergibt - unter Beriicksichtigung ggf. anfallender
Riickgabeaufschldge - den Wert bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils.

Sonstige Besonderheiten
Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot bzw. keinen (6ffentlichen)
Vertrieb von Investmentanteilen der Fondsgesellschaft.

Basiswert Indizes

Ein Index (z.B. ein Aktien-Index) ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von
verschiedenen Kursen (z.B. Aktienkursen) in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie
soll anhand der in dem Index (z.B. Aktien-Index) eingeflossenen Kurse (z.B. Aktienkurse) die
Entwicklung auf diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die
Markttendenzen aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentéglich von einem
Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die
Borsenkurse der im Index enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zuriick.
Aktien-Indizes beispielsweise werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und
Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten) als auch Performanceindizes (Dividenden- und
sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der Berechnung des Index in das fiktive Portfolio
reinvestiert) berechnet.

Indexédhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte

Neben Indizes konnen auch indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B.
Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische
Referenzwerte/-groBien) als Basiswert in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich
gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend tiber
die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden konnen.

Basiswert HSBC-Indizes

Von einer oder mehreren Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-
Indizes") werden von einer in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle in der Eigenschaft
als Berechnungsstelle regelméfig berechnet und verdffentlicht. Eine detaillierte Beschreibung und
genaue Berechnungsweise des Index wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Edelmetalle
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Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf die
Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Gold als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den
Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze Gold (31,1035 g) téglich festgestellt
wird (Gold Fixing Price). Silber als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den Silberpreis, der
im Londoner Silbermarkt fiir eine Feinunze Silber (31,1035 g) téglich festgestellt wird (Silber
Fixing Price).

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung
des Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Rohstoffe
Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf die
Entwicklung des Preises des Rohstoffs.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung
des Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Terminkontrakte

Den Wertpapieren unterliegt ein Terminkontrakt, welcher an einer Terminbdrse gehandelt wird
und dessen Kurs fortlaufend borsentéglich verdffentlicht wird. Bei den Terminkontrakten kann es
sich  beispielsweise um  Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, —Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte, etc. handeln.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung
des Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlicht.

Basiswert Wiahrungswechselkurse

Mit dem Erwerb eines Wertpapiers mit dem Basiswert Wéahrungswechselkurse, spekuliert der
Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer Wéahrung
im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwiahrung im Vergleich zu einer anderen Fremdwéhrung.

Der Kurs des jeweiligen als Basiswert gewéhlten Wahrungswechselkurses wird durch die
weltweiten Devisenmérkte bestimmt. Daher sind die Wahrungswechselkursverhiltnisse wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere sowie etwaige Umrechnungskursverhéltnisse bei der Umrechnung
der Zahlungsbetrige zu beachten.

Basiswert Zinsen/Zinssitze

Den Wertpapieren kdnnen als Basiswert beispielsweise eine Anleihe oder ein Sondervermdgen der
Bundesrepublik Deutschland, welche an einer Borse gehandelt werden und deren Kurs fortlaufend
borsentiglich verdffentlicht wird, unterliegen. Dariiber hinaus kann es sich bei dem zugrunde
liegenden Basiswert um einen Zinssatz, wie beispielsweise den EURIBOR oder den Swapsatz,
handeln. EURIBOR beispielsweise ist ein Angebotssatz flir Euro-Einlagen bei fiihrenden Banken
im Interbanken-Markt in den Teilnehmerstaaten der FEuropdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion. Neben dem Angebotssatz wird fir die Einlage die Laufzeit, z.B. sechs Monate,
festgelegt. Benchmark EURIBOR-Sétze werden tiglich, z.B. auf der Bildschirmseite
EURIBOROI, des Reuters Monitor veroffentlicht. Ein Swapsatz etwa ist der feste Zinssatz p.a. den
eine Partei im Rahmen einer Zinstauschvereinbarung empfangt oder zahlt. Als Gegenleistung zahlt
oder empfingt sie von der anderen Partei einen variablen Zinssatz, wie z.B. den EURIBOR. Neben
dem festen Zinssatz werden fiir die Zinstauschvereinbarung der unterliegende Nominalbetrag, die
Laufzeit, die unterliegende Wéhrung, der Startzeitpunkt und die Zinszahlungskonvention, z.B.
"30/360" fiir den festen Zinssatz und "act/360" fiir den variablen Zinssatz festgelegt. Benchmark
Swapsitze werden tdglich z.B. auf der Bildschirmseite ISDAFIX2 des Reuters Monitor
verdffentlicht.
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Welche(r) Zinsen/Zinssatz der jeweiligen Emission zugrunde liegen/liegt und weitere Einzelheiten
sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des maBigeblichen Basiswertes wird in den Endgiiltigen
Bedingungen ver6ffentlicht.

Basiswert Basket

Ein Basket enthélt verschiedene Basiswerte/Basketkomponenten. Bei solchen Basketkomponenten
kann es sich beispielsweise um Aktien oder Indizes oder andere Einzelwerte oder um eine
gemischte Zusammensetzung handeln.

Ein Aktienbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl
von Aktien und/ oder ADRs und/oder GDRs bzw. aktiendhnlichen oder aktienvertretenden
Wertpapieren (die "Basketaktien"). Wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere findet grundsétzlich
keine ordentliche Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Basketaktien und/oder
aktiendhnlichen Wertpapiere statt. Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilschein, der das
wirtschaftliche  Miteigentum an einer  Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die Hohe des Anteils am Grundkapital und
somit am bilanziellen Gesamtvermdgen der AG bzw. KGaA wird durch den Nennwert (bei
Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am Grundkapital (bei
Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. Thre Kurse werden tdglich
marktmifBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt werden.
Ein aktiendhnliches Wertpapier kann beispielsweise ein Genussschein sein. In Gegensatz zu
Aktiondren ist Inhabern von Genussscheinen die Teilnahme an der Hauptversammlung und
Ausiibung des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlieBlich
Vermogensrechte. In der Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn
und/oder Liquidationserlds. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu
Aktiondren) in rein schuldrechtlicher Bezichung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere kdnnen auch
beispielsweise ADRs bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog.
Depository) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in
dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten
wird. Eigentiimer der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die
ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel
auBerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. 6ffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw.
GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde liegenden Aktie. Der
Marktpreis eines ADR bzw. GDR entspricht daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde
liegenden Aktie multipliziert mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs bzw. GDRs.
Abweichungen konnen sich unter Umstinden z.B. aufgrund von Gebiihren oder zeitlichen
Verzogerungen ergeben. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien konnen in anderen
Wiéhrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wihrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw.
GDRs und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie
ergeben konnen. Ein Indexbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission
festgelegten Anzahl von Indizes (z.B. Aktien-Indizes) und/oder indexdhnlichen oder
indexvertetenden Basiswerten und/oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte
Indizes ("HSBC-Indizes") (die "Basketindizes"). Mogliche Basketindizes sind Euroland- und
Nicht-Euroland-Indizes. Wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere findet grundsitzlich keine
ordentliche Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Basketindizes statt. Ein Aktien-Index
beispielsweise ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll anhand der in dem
Aktien-Index eingeflossenen Aktienkurse die Entwicklung auf diesem Teilmarkt des weltweiten
Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die Markttendenzen aufzeigen. Indizes werden i.d.R.
fortlaufend borsentdglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei
greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere
oder Komponenten zuriick. Aktien-Indizes beispielsweise werden sowohl als Kursindizes
(Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten) als auch Performance-
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Indizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der Berechnung des
Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet. Neben Indizes kdnnen auch indexédhnliche
Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groBBen) als
Basketkomponenten in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile
an einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend iiber die Bérse zum
aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden kénnen.

Welche Basiswerte/Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen
wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

4.2.2. Marktstéorungen

Hinsichtlich der Definition einer Marktstorung die den Basiswert/die Basiswerte bzw. die
Basketkomponenten betrifft (beispielsweise liegt eine Marktstérung vor, wenn am mafgeblichen
Beobachtungstag der Berechnungskurs des zugrunde liegenden Basiswertes durch die relevante
Referenzstelle nicht festgestellt wird) sowie der Korrekturvorschriften im Hinblick auf eine
Marktstorung, d.h. die Konsequenzen einer Marktstérung, wie beispielsweise die Ermittlung eines
Ersatzkurses fiir den durch eine Marktstorung betroffenen Basiswert, wird auf die maf3geblichen
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

4.2.3. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert/die Basiswerte
bzw. Basketkomponenten betreffen, wird auf die maBgeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.
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5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Maflnahmen fiir
die Antragstellung

5.1.1. Emissionsbedingungen fiir die Express-Zertifikate und Express-Anleihen

Wertpapierbedingungen

fiir die [[Multi] [Alpha] [Flex] [Reverse] [Outperformance] [Bonus] [Pro] [Plus] [Garant] [Alternative

Bezeichnung einfiigen: o] Express [Zertifikate] [Anleihe]

bezogen auf [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Investmentanteile]

[Indizes] [indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes] [Wéahrungswechselkurse]

(D)

[Zinssitze] [Zinsen] [Edelmetalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakte] [einen Basket]
[mit Wahrungsabsicherung]

-WKN e -
-ISIN e -

§1
Verbriefung und Lieferung der Wertpapiere[/]
[Anwendbar bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren: Form und Nennbetrag]

Die [Zertifikate] [Anleihe] (die ["Zertifikate"] ["Anleihe" bzw. die
"Teilschuldverschreibungen"] oder die "Wertpapiere"') [werden] [wird] durch die HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") begeben.

[Anwendbar bei Anleihen:

(®)

Die Anleihe der Emittentin ist eingeteilt in [untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber
lautende Teilschuldverschreibungen in Hohe des Nennbetrages (wie in § 3 definiert).] [o]]

[Anwendbar bei nennbetragsbezogenen Zertifikaten:

(o)

(e)

Die Zertifikate der Emittentin sind eingeteilt in [untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Zertifikate in Hohe des Nennbetrages (wie in § 3 definiert).| [o]]

[Die Wertpapiere sind wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in [einem Inhaber-Sammelzertifikat]
[einer Inhaber-Sammelschuldverschreibung] (die "Sammelurkunde") verbrieft, [die] [das] bei
der [Anwendbar bei Clearstream als Hinterlegungsstelle: Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, ("Clearstream")] [Anwendbar bei abweichender Hinterlegungsstelle: @] hinterlegt ist.
Die Lieferung effektiver Wertpapiere [Anwendbar, wenn die Wertpapiere verzinst werden: oder
effektiver Zinsscheine] kann wihrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden; effektive
Wertpapiere [Anwendbar, wenn die Wertpapiere verzinst werden: oder effektiver Zinsscheine]
werden nicht ausgegeben. Den Inhabern der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [e®] und auBlerhalb der [Bundesrepublik
Deutschland] [e] durch Clearing-Systeme, die {iber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [e]
verfligen, iibertragen werden konnen.] [alternative Verbriefungsbestimmung: o] [Die kleinste
handel- und iibertragbare FEinheit ist [Kiirzel der Emissionswihrung ] |[Stiickle] e].]
[alternative Ubertragungsbestimmung: o]

[Der Gesamtnennbetrag] [Die Stiickzahl] der begebenen Wertpapiere ist abhingig von der Nachfrage nach den angebotenen
Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf [den angebotenen
Gesamtnennbetrag (das "Angebotsvolumen")] [das Angebotsvolumen] begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt veroffentlicht.
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[(#) Die Dauer der Vorlegungsfrist fiir fallige Wertpapiere (§ 801 Abs. (1) BGB) wird auf zehn

Jahre abgekiirzt. Die Vorlegung der Wertpapiere erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen
Miteigentumsanteile auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [®].]]

|Alternative Definition: e]

§2

Zinsen

[Anwendbar, wenn die Wertpapiere wihrend der Laufzeit nicht verzinst werden:
Zinszahlungen werden auf die Wertpapiere nicht geleistet.]

[Anwendbar, wenn die Wertpapiere wéihrend der Laufzeit verzinst werden:
[(1) Die Wertpapiere werden entsprechend den nachfolgenden Bestimmungen wie folgt verzinst:

[Anwendbar, wenn die Wertpapiere wihrend der Laufzeit mit einem festen Zinssatz verzinst werden:

(®)

Die Wertpapiere werden [vom [e (der "Valutierungstag")] [® (der "Zinslaufbeginn")] an
mit ® % [p.a.-Zinssatz: p.a.] (der "[feste] Zinssatz") bezogen auf [den Nennbetrag] [e] je
Wertpapier [und [Anwendbar bei mehreren Zinsterminen: je Zinsperiode (wie nachfolgend
definiert)] [Anwendbar bei nur einem Zinstermin: den Zeitraum vom [Valutierungstag]
[Zinslaufbeginn] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum Félligkeitstag (wie in §3
definiert) [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]] [®]] verzinst.] [Abweichende Definition der
festen Verzinsung: e.]]

|[Anwendbar, wenn die Wertpapiere wihrend der Laufzeit mit einem variablen Zinssatz verzinst
werden:

(®)

(®)

Die Wertpapiere werden [vom [e (der "Valutierungstag")] [e® (der "Zinslaufbeginn")] an mit
dem variablen Zinssatz (wie nachfolgend definiert) bezogen auf [den Nennbetrag] [e] je
Wertpapier [und [Anwendbar bei mehreren Zinsterminen: je Zinsperiode (wie nachfolgend
definiert)] [Anwendbar bei nur einem Zinstermin: den Zeitraum vom [Valutierungstag]
[Zinslaufbeginn] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum Félligkeitstag (wie in §3
definiert) [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]] [®]] verzinst. Der "variable Zinssatz" errechnet
sich wie folgt: ®.] [Abweichende Definition der variablen Verzinsung: e.]]

Die [gemidll § 8 Absatz (o) in [EUR] [e] umgerechneten] Zinsen werden [[Anwendbar bei
mehreren Zinsterminen: jeweils am e (die "Zinstermine"), erstmals am e (der "erste
Zinstermin") fiir den Zeitraum vom [Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] [(einschlieBlich)]
[(ausschlieBlich)] bis zum e (einschlieBlich) (die "erste Zinsperiode"), zur Zahlung fillig. Der
Zeitraum zwischen dem [Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieBlich) und dem letzten
Tag (einschlieBlich) vor dem ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem
ersten Zinstermin bzw. den darauf folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und den letzten
Tagen (einschlieBlich) vor den jeweils nichsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt.]
[Anwendbar bei nur einem Zinstermin: am Filligkeitstag zur Zahlung fallig] [e]. Der Zinslauf
der Wertpapiere endet [mit Ablauf des dem Filligkeitstag (wie in § 3 definiert) vorausgehenden
Tages (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird).] [e]
[Abweichende Definition der Zinstermine und/oder Zinsperioden: ®.]]

[Anwendbar, wenn die Wertpapiere wihrend der Laufzeit mit einem p.a.-Zinssatz verzinst werden:

(o)

Die Berechnung der Zinsen erfolgt [4Anwendbar, wenn "actual/actual” als
Zinsberechnungsmethode Anwendung findet. auf der Basis der abgelaufenen Tage [einer Zins-
periode] [des Zeitraumes vom [Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] [(einschlieBlich)]
[(ausschlieBlich)] bis zum Failligkeitstag [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]] und der tat-
sdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach ndherer Maligabe der
Bestimmungen der ICMA-Rule 251 (actual/actual).] [Anwendbar, wenn "30/360" als
Zinsberechnungsmethode Anwendung findet: auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und
mit zwolf Monaten zu jeweils 30 Tagen.] [4Abweichende  Regelung  zur
Zinsberechnungsmethode: ®.]]
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[Anwendbar, wenn die Wertpapiere wihrend der Laufzeit nicht mit einem p.a.-Zinssatz verzinst

werden:

(o) [Bei dem fiir die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um
einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung der Zinsen erfolgt ausschlieBlich unter
Beriicksichtigung des [Nennbetrages] [®] und unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen
Tage [einer Zinsperiode] [des Zeitraumes vom [Valutierungstag] [Zinslaufbeginn]
[(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum Félligkeitstag [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]]
[#] und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres.] [Abweichende Regelung zur
Zinsberechnungsmethode: e.]]

[Anwendbar, wenn die Wertpapiere - abhdiingig vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses - [wdhrend
des Zeitraumes vom [Valutierungstag| |Zinslaufbeginn] bis zum Filligkeitstag| [wdhrend der/einer
Zinsperiode] nicht bzw. nicht mehr verzinst werden:

(o) Die Wertpapiere werden [in der betreffenden Zinsperiode] [wihrend des Zeitraumes vom
[Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum Falligkeitstag
[(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]] [e] nicht verzinst, sofern folgende Bedingung|en] erfiillt
[ist] [sind]: e.]

[Anwendbar, wenn die Wertpapiere |zusdtzlich] mit einem Bonus-Zinssatz verzinst werden kénnen:

(o) Die Wertpapiere werden [[-zusidtzlich zur Verzinsung gemill Absatz (e)-] mit dem
[Bonus-Zinssatz] [Kompensationscoupon| [Ausgleichscoupon] [(wie in der Tabelle in
Absatz (e) festgelegt)] [(wie in der Tabelle in Absatz (@) ermittelt)] bezogen auf [den
Nennbetrag] [e®] je Wertpapier [und [Anwendbar bei mehreren Bonus-Zinsterminen: je
Zinsperiode (wie in Absatz (e) definiert)] [Anwendbar bei nur einem Bonus-Zinstermin: den
Zeitraum vom [Valutierungstag] [e® (der "Zinslaufbeginn" flir [Bonus-Zinssitze]
[Kompensationscoupons] [Ausgleichscoupons])] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum
[Féalligkeitstag] [e®][(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]]] verzinst, sofern die Bedingung[en] in
Absatz (e) erfiillt [ist] [sind]. Andernfalls erfolgt [an dem jeweiligen Bonus-Zinstermin (wie in
Absatz (e) definiert)] [am Falligkeitstag] keine [zusétzliche] Verzinsung der Wertpapiere mit
dem Bonus-Zinssatz.] [Abweichende Definition der Bonus-Verzinsung: e.]

(o) Die [gemidB §8 Absatz(e) in [EUR] [e] umgerechneten] Bonus-Zinsen werden [am
entsprechenden Bonus-Zinstermin] [am ] zur Zahlung fillig. Der Zinslauf der Wertpapiere
endet mit Ablauf des dem [Falligkeitstag] [®] vorausgehenden Tages (und zwar auch dann,
wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird).

[Anwendbar, wenn es sich bei dem Bonus-Zinssatz um einen p.a.-Zinssatz handelt:

(e) Die Berechnung der Bonus-Zinsen erfolgt [Anwendbar, wenn "actual/actual” als
Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:. auf der Basis der abgelaufenen Tage [einer Zins-
periode] [des Zeitraumes vom [Valutierungstag] [Zinslaufbeginn fiir [Bonus-Zinssitze]
[Kompensationscoupons] [Ausgleichscoupons]] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum
Félligkeitstag [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]] und der tatsédchlichen Anzahl der Tage eines
Jahres (365 bzw. 366) nach ndherer MaBgabe der Bestimmungen der ICMA-Rule 251
(actual/actual).] [Anwendbar, wenn "30/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit zwdlf Monaten zu jeweils 30 Tagen.]
[Abweichende Regelung zur Zinsberechnungsmethode: .]]

[Anwendbar, wenn es sich bei dem Bonus-Zinssatz nicht um einen p.a.-Zinssatz handelt:

(®) [Bei dem fiir die Berechnung der Bonus-Zinsen anzuwendenden Bonus-Zinssatz handelt es sich
nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung der Bonus-Zinsen erfolgt ausschlieBlich unter
Beriicksichtigung des [Nennbetrages] [®] und unabhidngig von der Anzahl der abgelaufenen
Tage [einer Zinsperiode] [des Zeitraumes vom [Valutierungstag] [Zinslaufbeginn fiir [Bonus-
Zinssitze] [Kompensationscoupons] [Ausgleichscoupons]] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]
bis zum Filligkeitstag [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]] und der tatsdchlichen Anzahl der
Tage eines Jahres.] [dbweichende Regelung zur Zinsberechnungsmethode: ®.]]
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[Die Verzinsung der Wertpapiere mit dem Bonus-Zinssatz erfolgt entsprechend den
nachfolgenden Bestimmungen: e.]

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen sind:

["Beobachtungstage" ['"Bonus- ["Bonusschwellen':] ["'[Bonus-

fiir [Bonus-Zinssiitze] | Zinstermine':] Zinssitze]

[Kompensations- [Kompen-

coupons] sationscoupons]

[Ausgleichscoupons]:] [Ausgleichs-
coupons]|":]

[e] [e] [e %] [e] [® % [p.a.]]
[Der Bonus-
Zinssatz
errechnet sich
wie folgt: e]
[Der Bonus-
Zinssatz entfallt.]
[e]

[Abweichende bzw. weitere/erginzende Definitionen: o]

Sollte ein Beobachtungstag fiir [Bonus-Zinssatze] [Kompensationscoupons]
[Ausgleichscoupons| kein [Borsentag] [Anwendbar bei Investmentanteilen als Basiswert:
Bewertungstag] (wie nachfolgend definiert) sein, ist Beobachtungstag fiir [Bonus-Zinssitze]
[Kompensationscoupons] [Ausgleichscoupons] [der nédchstfolgende [Borsentag] [bzw.]
[Bewertungstag|.] [Abweichende Definition: e]. [["Borsentag"] [bzw.] ["Bewertungstag"] im
Sinne dieses Absatzes (®) ist @.]]

[Anwendbar im Falle alternativer Regelung zur Verzinsung der Wertpapiere:

(o)
[(®)

[(®)

[Die Wertpapiere werden wie folgt verzinst: e]

Im Falle der vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere gemall § 5 [bzw. gemal § 12 - im Falle
der Kiindigung durch die Emittentin -] endet die Laufzeit der Wertpapiere am entsprechenden
Vorzeitigen Filligkeitstag vorzeitig und es erfolgt [keine Verzinsung der Wertpapiere.] [keine
Verzinsung der Wertpapiere fiir die laufende und alle folgenden Zinsperioden.] [eine anteilige
Verzinsung der Wertpapiere [auf der Basis der abgelaufenen Tage [der laufenden Zinsperiode]
[des Zeitraumes vom [Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] bis zum Tag vor dem Vorzeitigen
Félligkeitstag] [®] und [der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach
ndherer Maligabe der Bestimmungen der ICMA-Rule 251 (actual/actual)].] [die Verzinsung der
Wertpapiere wie folgt: e.] [auf Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit zwdlf Monaten
zu jeweils 30 Tagen.] [Abweichende Regelung der (méglichen) Verzinsung der Wertpapiere im
Falle der vorzeitigen Riickzahlung bzw. Kiindigung: e.]]

Im Falle der vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere gemél § 5 [bzw. gemél § 12 - im Falle
der Kiindigung durch die Emittentin -] endet die Laufzeit der Wertpapiere am entsprechenden
Vorzeitigen Filligkeitstag vorzeitig und [es erfolgt keine Bonus-Verzinsung der Wertpapiere. ]
les erfolgt keine Bonus-Verzinsung der Wertpapiere fiir die laufende und alle folgenden
Zinsperioden.] [e] [die Bonus-Verzinsung der Wertpapiere erfolgt entsprechend den
nachfolgenden Bestimmungen: e.] [Abweichende Regelung der Bonus-Verzinsung im Falle der
vorzeitigen Riickzahlung bzw. Kiindigung: e.]]

[Anwendbar, wenn wihrend der Laufzeit der Wertpapiere statt etwaiger Bonusbetrdge entsprechende
Bonus-Zinsen gezahlt werden:

(®)

[[Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz (e), d.h. [am betreffenden Beobachtungstag [(]]
[an den betreffenden Beobachtungstagen|]] muss fiir die Bonus-Zinszahlungen keine Bonus-
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Zinsbedingung erfiillt sein, und sofern] [Sofern] [die vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere
gemil § 5 [bzw. gemdl § 12 - im Falle der Kiindigung durch die Emittentin -] nicht erfolgt ist
und] am Beobachtungstag [;] [die [fiir den betreffenden Beobachtungstag [;] festgelegte] Bonus-
Zinsbedingung erfiillt ist [- sofern [am betreffenden Beobachtungstag [(]] [nur] eine Bonus-
Zinsbedingung maBgeblich ist-]] [[die] [mindestens eine der] [e] [fiir den betreffenden
Beobachtungstag [;] festgelegten] Bonus-Zinsbedingungen erfiillt [sind] [ist] [- sofern [am
Beobachtungstag []] mehr als eine Bonus-Zinsbedingung maBgeblich ist-]]], erfolgt die
Zahlung [der [fiir den betreffenden Zahltag] festgelegten Jund gemal § 8 Absatz (@) in [EUR]
[e] umgerechneten] Bonus-Zinsen [-sofern [fir den betreffenden Zahltag] entsprechende
Zahlung|en] von Bonus-Zinsen festgelegt sind -]] [der am [betreffenden] Beobachtungstag ||
ermittelten [und gemiB3 § 8 Absatz (e) in [EUR] [e] umgerechneten] Bonus-Zinsen [- sofern
[fiir den betreffenden Zahltag] Bonus-Zinsen zu ermitteln sind -]] [e®] [am [entsprechenden]
[dem [betreffenden] Beobachtungstag [;] folgenden] [an dem e] Zahltag] [e], ohne dass durch
die Zahlung der Bonus-Zinsen die Laufzeit der Wertpapiere endet [, andernfalls erfolgt am
[betreffenden] Zahltag keine Zahlung von Bonus-Zinsen|].] [Abweichende Regelung: o]

Im Zusammenhang mit der Zahlung von Bonus-Zinsen sind nachfolgende Definitionen
anwendbar:

[Anwendbar bei Beriicksichtigung des Schwellenereignisses fiir die Zahlung von Bonus-Zinsen:

"Schwellenereignis"

fiir die Zahlung von Bonus-Zinsen: [Anwendbar bei einem Einzelwert als
Basiswert:
Das "Schwellenereignis" gilt als eingetreten,
wenn [[wdhrend der [jeweils geltenden]
Beobachtungsperiode  (wie  nachfolgend
definiert)] [[am] [an einem]|
Beobachtungstag (wie nachfolgend
definiert)] [e] [fiir das Schwellenereignis]
[®] [ein] [der] [von der relevanten
Referenzstelle festgestellte[r]] [[®-]Kurs]
[®#] des Basiswertes [den] [dem] [fiir die
jeweilige Beobachtungsperiode geltenden]
[fir den [jeweiligen] Beobachtungstag
geltenden] Schwellenkurs [entspricht] [oder
diesen] [unterschreitet] [iiberschreitet]].
[Abweichende Definition des
Schwellenereignisses: ®.]]
[Anwendbar bei einem Basket als Basiswert:
Das "Schwellenereignis" gilt als eingetreten,
wenn
[Basketwert: [wédhrend der  [jeweils
geltenden]  Beobachtungsperiode — (wie
nachfolgend definiert)] [[am] [an einem]
Beobachtungstag (wie nachfolgend
definiert)] [e] [fiir das Schwellenereignis]
[®] [ein] [der] [Basketwert] [®] [den] [dem]
fiir den Basket [fir die jeweilige
Beobachtungsperiode festgelegten] [fiir den
jeweiligen Beobachtungstag festgelegten]
Schwellenkurs [entspricht] [oder diesen]
[unterschreitet] [iiberschreitet].]
[Multi-Version: [wédhrend der [jeweils
geltenden]  Beobachtungsperiode  (wie
nachfolgend definiert)] [[am] [an einem]
Beobachtungstag (wie nachfolgend
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definiert)] [e] [fiir das Schwellenereignis]
[®] [ein] |[der] [von der relevanten
Referenzstelle festgestellte[r]] [[®-]Kurs]
[®] [mindestens eines] [®] Basiswertes [den]
[dem] [fiir die jeweilige
Beobachtungsperiode] [fiir den jeweiligen
Beobachtungstag] mafgeblichen
Schwellenkurs des Basiswertes [entspricht]
[oder diesen] [unterschreitet]
[tiberschreitet].]

|Alpha-Version: |[wdhrend der [jeweils
geltenden]  Beobachtungsperiode  (wie
nachfolgend definiert)] [[am] [an einem]
Beobachtungstag (wie nachfolgend
definiert)] [®] [fir das Schwellenereignis]
[®] [eine] [die] Performance des Basiswertes
[a] [«] [mit der [besten] [schlechtesten] [e]
Performance] [der] [die] Performance des
Basiswertes [o] [o] [mit der [besten]
[schlechtesten] [e] Performance]
[entspricht] [oder diese] [um [® oder] mehr
[als ®]] [um [e oder] weniger [als e]]
[liberschreitet] [unterschreitet].]
[Abweichende Definition des
Schwellenereignisses: .]]

Die Emittentin wird den Eintritt des
Schwellenereignisses  unverziiglich nach
dem Tag des Eintritts des
Schwellenereignisses unter der in § 11
genannten Internetadresse oder unter einer
gemal §11 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen.

["Beobachtungsperiode[n]" [fiir das
Schwellenereignis] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen]:]

["Beobachtungstag|e]" [fiir das
Schwellenereignis] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen]:]

["Schwellenkurs|e]" [fiir das
Schwellenereignis] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen]:]

[e]

[e]

['""Bonus-Zinsen"
[bei Eintritt des Schwellenereignisses]
[fiir die Zahlung von Bonus-Zinsen]:

[Die Bonus-Zinsen betragen o] [Die Bonus-
Zinsen errechnen sich wie folgt: e] [Die
Bonus-Zinsen entsprechen ] [und werden
[gef.] gemdlB § 8 Absatz (e) in [EUR] [e]
umgerechnet.] [Die Bonus-Zinsen entfallen.]
[e]

[Abweichende Angaben zu Bonus-Zinsen
einfiigen. o]|]

[Anwendbar bei Beriicksichtigung des Sicherungsereignisses fiir die Zahlung von Bonus-Zinsen:

"Sicherungsereignis"
fiir die Zahlung von Bonus-Zinsen:

[Anwendbar bei einem FEinzelwert als
Basiswert:

Das "Sicherungsereignis" gilt als
eingetreten, wenn [[wéhrend der [jeweils
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geltenden] Beobachtungsperiode  (wie
nachfolgend definiert)] [[am] [an einem]
Beobachtungstag (wie nachfolgend
definiert)] [e] [fiir das Schwellenereignis]
[e] [ein] [der] [von der relevanten
Referenzstelle festgestellte[r]] [[®-]Kurs]
[e] des Basiswertes [den] [dem] [fiir die
jeweilige Beobachtungsperiode geltenden]
[fir den jeweiligen Beobachtungstag
geltenden] Sicherungskurs [entspricht] [oder
diesen] [iiberschreitet] [unterschreitet]].
[Abweichende Definition des
Sicherungsereignisses: ]|

[Anwendbar bei einem Basket als Basiswert:
Das "Sicherungsereignis" gilt als
eingetreten, wenn

[Basketwert: [wdhrend der [jeweils
geltenden] Beobachtungsperiode  (wie
nachfolgend definiert)] [[am] [an einem]
Beobachtungstag (wie nachfolgend
definiert)] [e] [fiir das Sicherungsereignis]
[®] [ein] [der] [Basketwert] [®] [den] [dem]
fir den Basket |[fir die jeweilige
Beobachtungsperiode festgelegten] [flir den
jeweiligen Beobachtungstag festgelegten]
Sicherungskurs [entspricht] [oder diesen]
[liberschreitet] [unterschreitet].]
[Multi-Version: [wéhrend der [jeweils
geltenden]  Beobachtungsperiode  (wie
nachfolgend definiert)] [[am] [an einem]
Beobachtungstag (wie nachfolgend
definiert)] [e] [fiir das Sicherungsereignis]
[®] [ein] [der] [von der relevanten
Referenzstelle festgestellte[r]] [[®-]Kurs]
[®] [jedes einzelnen] [e] Basiswertes [den]
[dem] [fur die jeweilige
Beobachtungsperiode| [fiir den jeweiligen
Beobachtungstag] malgeblichen
Sicherungskurs des Basiswertes [entspricht]
[oder diesen] [liberschreitet]
[unterschreitet].]

[Alpha-Version: [wdhrend der [jeweils
geltenden]  Beobachtungsperiode — (wie
nachfolgend definiert)] [[am] [an einem]
Beobachtungstag (wie nachfolgend
definiert)] [e] [fiir das Sicherungsereignis]
[®] [eine] [die] Performance des Basiswertes
[a] [¢] [mit der [besten] [schlechtesten] [e]
Performance] [der] [die] Performance des
Basiswertes [o] [o] [mit der [besten]
[schlechtesten] [e] Performance]
[entspricht] [oder diese] [um [® oder] mehr
[als ®]] [um [e oder] weniger [als e]]
[liberschreitet] [unterschreitet].]
[Abweichende Definition des
Sicherungsereignisses: ®.]]
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Die Emittentin wird den Eintritt des
Sicherungsereignisses unverziiglich nach
dem Tag des Eintritts des
Sicherungsereignisses unter der in § 11
genannten Internetadresse oder unter einer
gemél §11 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen.

["Beobachtungsperiode[n]" [fiir das
Sicherungsereignis] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen]:] ["'Beobachtungstag|e]"
[fiir das Sicherungsereignis] [fiir die
Zahlung von Bonus-Zinsen]:]

["Sicherungskurs[e]" [fiir das
Sicherungsereignis] [fiir die Zahlung
von Bonus-Zinsen]:]

[e]

[e]

['""Bonus-Zinsen"
[bei Eintritt des Sicherungsereignisses]|
[fiir die Zahlung von Bonus-Zinsen]:

[Die Bonus-Zinsen betragen @] [Die Bonus-
Zinsen errechnen sich wie folgt: e] [Die
Bonus-Zinsen entsprechen ] [und werden
[gef.] gemdlB § 8 Absatz (o) in [EUR] [e]
umgerechnet.] [Die Bonus-Zinsen entfallen.]
[e]

[Abweichende Angaben zu Bonus-Zinsen
einfiigen: o]]|

[Anwendbar, wenn wihrend der Laufzeit der Wertpapiere Bonus-Zinsen ohne bestimmte

Voraussetzungen gezahlt werden:

Zahltag [¢]

[An dieser Stelle wird die Nummer des betreffenden Zahltages
eingefiigt, z.B. 1, 2, etc.: o]

""Zahltag[e]": [e]

["Bonus-Zinsen"]
["Bonus-
Zinszahlungen'|:

[e]

[Die Bonus-Zinsen [ [+] betragen: e.]

[Die Bonus-Zinsen [(] [«] errechnen sich wie folgt: e.]

[Die Bonus-Zinsen [] [«] entsprechen: o.]

[Die Bonus-Zinsen [] [«] [betragen] [entsprechen] mindestens e (der
"Mindest-Bonus-Zins").]

[Die Bonus-Zinsen [¢] [«] [betragen] [entsprechen] hochstens @ (der
"Hochst-Bonus-Zins"). ]

[Abweichende bzw. weitere/ergdnzende Definitionen: o]

[Anwendbar, wenn wéihrend der Laufzeit der Wertpapiere Bonus-Zinsen ggf. unter bestimmten

Voraussetzungen gezahlt werden:

Beobachtungstag [/]

|An dieser Stelle wird die Nummer des betreffenden
Beobachtungstages eingefiigt, z.B. 1, 2, etc.: o]

"Beobachtungstag|e]" fiir [o]
die Zahlung von Bonus-
Zinsen:

""Zahltag[e]":

[Flex-Version:
[Bonus-Zinsbedingung [; @] [«]:
Zahltag [] [+]:®]

[Zahltag [] [+]: ®]

[Bonus-Zinsbedingung [; )] [o]:
Zahltag [] [+]:®]

[Bonus-Zinsbedingung [; )] [«]:
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Zahltag [] [+]:®]

[Sind mehrere Bonus-Zinsbedingungen [am betreffenden
Beobachtungstag] [gleichzeitig] erfiillt, dann ist der Zahltag
[d] [o] der [zeitlich letzte] [zeitlich erste] Zahltag der
erfiillten Bonus-Zinsbedingungen.|

[Sind mehrere Bonus-Zinsbedingungen [gleichzeitig]
erfiillt, dann bestimmt sich der Zahltag [;] [+] gemal
nachfolgender Regelung: e.]

[Abweichende(n) Zahltag(e) bei Flex-Version einfiigen: o]]

[Abweichende bzw. weitere/ergdnzende Definitionen: o]

["Bewertungskursfe]"
[fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen]:]

[Bewertungskurs [] [«]:

[Anwendbar bei einem Einzelwert als Basiswert:

[der [in der Wahrung des Basiswertes ausgedriickte [und
gemal § 8 Absatz (e) in [EUR] [e] umgerechnete]] von der
relevanten Referenzstelle [am Beobachtungstag [(] [«]] [fiir die
Bestimmung des Bewertungskurses] [®] festgestellte [[e-
|Kurs] [®] des Basiswertes]

[der [hochste] [niedrigste] [@] [in der Wahrung des
Basiswertes ausgedriickte [und geméal § 8 Absatz (e) in
[EUR] [®] umgerechnete]] von der relevanten Referenzstelle
[in der Beobachtungsperiodel;] [+]] [an den
Beobachtungstagen|] []] [fiir die Bestimmung des
Bewertungskurses] [®] festgestellte [[e®-]Kurs] [®] des
Basiswertes]

[der [Durchschnittskurs] [®] aus den [in der Wahrung des
Basiswertes ausgedriickten [und geméal3 § 8 Absatz (e) in
[EUR] [®] umgerechneten]] von der relevanten Referenzstelle
[in der Beobachtungsperiode[] [«]] [an den
Beobachtungstagen|] [«]] [fiir die Bestimmung des
Bewertungskurses] [®] festgestellten [[e-]Kursen] [e] des
Basiswertes. Der [Durchschnittskurs] [®] errechnet sich wie
folgt: e]

[Abweichende Definition und/oder Formel: o]]

[Anwendbar bei Zinsen/Zinssdtzen als Basiswert:

[e-EURIBOR:

[(#) Der maligebliche -EURIBOR wird geméf nachfolgen-
den Bestimmungen festgestellt:

a) [am Beobachtungstag [ [«]] bestimmt die
Emittentin durch Bezugnahme auf den auf der
Bildschirmseite  ["EURIBORO1"] [e]  der
Publikationsstelle ["Reuters Monitor"] [e] (oder
einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite
einer anderen Publikationsstelle) (jeweils die
"mafgebliche Bildschirmseite") quotierten Satz
den EURIBOR um oder gegen [11.00 Uhr
vormittags (Briisseler Zeit)] [e] fiir e-Monats-
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b)

°]]

a)

[EUR][®]-Einlagen (der "EURIBOR").

Falls [am Beobachtungstag [J] [s]] kein
EURIBOR  verdffentlicht wird oder die
malgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung
stehen sollte, wird die Emittentin von mindestens
finf der Referenzbanken (wie nachfolgend
definiert) deren jeweilige Angebotssitze fiir e-
Monats-[EUR][e]-Einlagen fiir bei fiihrenden
Banken im Interbanken-Markt in den Teilnehmer-
staaten der Europdischen Wirtschafts- und
Wihrungsunion um ca. [11.00 Uhr (Briisseler
Zeit)] [e] [am Beobachtungstag [ [«]] anfordern.
Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Emittentin solche Angebotssitze nennen, ist der
EURIBOR fiir den [Beobachtungstag [;] [«]] das
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf ein Hunderttausendstel Prozent,
wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Ange-
botssédtze, wobei alle Festlegungen durch die
Emittentin erfolgen. "Referenzbanken"
bezeichnen diejenigen Banken, deren Angebots-
siatze zur Ermittlung des EURIBOR zu dem
Zeitpunkt benutzt wurden, als dieser letztmals auf
der maligeblichen Bildschirmseite angezeigt
wurde.

Kann [am Beobachtungstag [;] [«]] der EURIBOR
nicht gemél den Bestimmungen der vorstehenden
Absitze festgestellt werden, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen einen EURIBOR fiir [den
Beobachtungstag [;] [«]] festlegen.

(o) Die Feststellung des EURIBOR erfolgt durch die
Emittentin und ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler wvorliegt, fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.]

[Abweichende Definition und/oder Formel beim -EURIBOR:

[e-Euro-Swapsatz:
[(#) Der mafigebliche ®-Euro-Swapsatz wird geméal nachfol-
genden Bestimmungen festgestellt:

[am Beobachtungstag [ [+]] bestimmt die
Emittentin ~ gegen  11.00 Uhr  vormittags
(Frankfurter Zeit) den e-Euro-Swapsatz durch
Bezugnahme auf die Bildschirmseite
["ISDAFIX2" unter der Uberschrift
"EUROBASIS" und iiber der Angabe "11:00 AM
FRANKFURT"] [e] der Publikationsstelle
['Reuters Monitor"] [e®] (oder einer etwaigen
Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite
einer anderen Publikationsstelle). "Swapsatz"
bezeichnet den festen Zinssatz in Prozent p.a.,
den die Partei einer Zinstauschvereinbarung im
Frankfurter Interbankenmarkt jéhrlich
nachtriglich auf der Grundlage des Quotienten
['30/360"] [e] zahlen wiirde (fixed rate payer).
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Diese Zinstauschvereinbarung muss folgende

Bedingungen enthalten:

1)  die Laufzeit betrigt [die der relevanten
Zinstauschvereinbarung entsprechende
Laufzeit] o Jahre ab dem fiir einen
Einzelabschluss [am Beobachtungstag [i]
[]] im Frankfurter Interbankenmarkt
iiblichen Laufzeitbeginn;

2)  alle Zahlungen erfolgen in EUR;

3)  der Bezugsbetrag lautet auf EUR und ist
représentativ fiir einen Einzelabschluss [am
Beobachtungstag [;] [+]] im Frankfurter

Interbankenmarkt;

4) die andere Partei der
Zinstauschvereinbarung zahlt den
jeweiligen Sechs-Monats-EURIBOR

halbjéhrlich nachtréglich auf der Grundlage
des Quotienten ["act/360"] [®] (floating
rate payer);

5) im Ubrigen gelten die im Frankfurter
Interbankenmarkt zwischen erstklassigen
Banken iiblichen Bedingungen.

b) Kann [am Beobachtungstag [;] [«]] der Swapsatz
nicht gemif den Bestimmungen des vorstehenden
Absatzes festgestellt werden, wird der Swapsatz
von der Emittentin nach billigem Ermessen
festgelegt.

(o) Die Feststellung des Swapsatzes erfolgt durch die
Emittentin und ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.]

[Abweichende Definition und/oder Formel beim e-Euro-

Swapsatz: e]]

[Abweichende Definition und/oder Formel bei Bonus-
Zinsen/Zinssdtzen: e|]

[Anwendbar bei Basketwertbetrachtung:
[der [am Beobachtungstag [,] [«]] [fiir die Bestimmung des
Bewertungskurses] [®] ermittelte Basketwert]

[der [hochste] [niedrigste] [@] [in der Beobachtungsperiodel;]
[«]] [an den Beobachtungstagen];] [+]] [fiir die Bestimmung
des Bewertungskurses] [®] ermittelte Basketwert]

[der [Durchschnittskurs] [®] der [in der
Beobachtungsperiode|] [«]] [an den Beobachtungstagen];] [4]]
[fiir die Bestimmung des Bewertungskurses] [®] ermittelten
Basketwerte. Der [Durchschnittskurs] [®] errechnet sich wie
folgt: e]

[Abweichende Definition und/oder Formel: e]]
[Anwendbar bei Multi-Version:

[der [in der Wéhrung des Basiswertes ausgedriickte [und
gemill § 8 Absatz (@) in [EUR] [e] umgerechnete]] von der
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relevanten Referenzstelle [am Beobachtungstag|] [«]] [®]
festgestellte [[®-]Kurs] [®] des Basiswertes mit der
[niedrigsten] [hochsten] [@] Performance.]

[Abweichende Definition und/oder Formel: e]]

[|Flex-Version:
[Bonus-Zinsbedingung [; @] []:
Bewertungskurs [; )] [o]:®]
[Bonus-Zinsbedingung [ )] [o]:
Bewertungskurs [ )] [o]:®]
[Bonus-Zinsbedingung [; )] [o]:
Bewertungskurs [;(e)] [o]:®]

[Abweichende Definition und/oder Formel: e]]

[Abweichende bzw. weitere/erginzende Definitionen: o]

[Alpha-Version:
"Malflgebliche
Performances" fiir die
Basiswerte [fiir die
Zahlung von Bonus-
Zinsen]:]

[Mafigebliche Performance [(] [] fiir den Basiswert [,]:

die [hochste] [niedrigste] [®] [in der Beobachtungsperiodel]
[«]] [am Beobachtungstag [] [«]] [an den Beobachtungstagen];]
[o]] [fir die Bestimmung der Malgeblichen Performance]
ermittelte Performance des Basiswertes [4].]

[MaBgebliche Performance [;] [+] fiir den Basiswert [,]:

die [hochste] [niedrigste] [e] [in der Beobachtungsperiode|]
[«]] [am Beobachtungstag [] [«]] [an den Beobachtungstagen];]
[o]] [fiir die Bestimmung der Mafigeblichen Performance]
ermittelte Performance des Basiswertes [].]

[MaBgebliche Performance [] [+] fiir den Basiswert [4]:

die [hochste] [niedrigste] [@] [in der Beobachtungsperiode|;|
[«]] [am Beobachtungstag [¢] [«]] [an den Beobachtungstagen]]
[«]] [fiir die Bestimmung der MaB3geblichen Performance]
ermittelte Performance des Basiswertes [4].]

[Abweichende Definition: o]

[Flex-Version:
[Bonus-Zinsbedingung [; )] [o]:
Mafgebliche Performance [; (5] [o] fiir den Basiswert
L1:e]
Malgebliche Performance [; 5] [o] fiir den Basiswert
[o]:o]
Malgebliche Performance [; (5] [o] fiir den Basiswert
[o]:e]

[Bonus-Zinsbedingung [; )] []:
Malgebliche Performance [; )] [o] fiir den Basiswert
[a]:]
Malf3gebliche Performance [; )] [] fiir den Basiswert
[o]:0]
Malgebliche Performance [; )] [o] fiir den Basiswert
[o]:e]

[Bonus-Zinsbedingung [ )] [o]:
MaBgebliche Performance [; ()] [o] fiir den Basiswert
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[]:®]
MafBgebliche Performance [ )] [+] flir den Basiswert

[o]:o]
Mal3gebliche Performance [; (o] [o] fiir den Basiswert

[o]:e]

[Abweichende Maf5gebliche Performances bei Flex-Version
einfiigen: o]]

["Beobachtungs-
periode[n]":] ["'Beobach-
tungstag|e]'"] o] fiir die
Bestimmung [des
Bewertungskurses] [der
Malflgeblichen
Performance]

[[Beobachtungsperiode [(] [4]]
[Beobachtungstagfe] [] [«]]:®]]

[Flex-Version:
[Bonus-Zinsbedingung|; )] [(e)]:
[Beobachtungsperiodel; )] [(«)]: ®]
[Beobachtungstagle] [ @] [e)]: ®]]

[Bonus-Zinsbedingung|; w)] [(e)]:
[Beobachtungsperiode|; )] [(s)]: @]
[Beobachtungstag|e] [ w)] [«)]: @]

[Bonus-Zinsbedingung| ()] [(s)]:
[Beobachtungsperiode|; )] [(o)]: ®]
[Beobachtungstagle] [; ()] [(o)]: ®]]

[Abweichende(n) Beobachtungsperiode(n)/
Beobachtungstag(e) bei Flex-Version einfiigen: o]]

["Bonus-Zinsschwelle[n]":]

[Bonus-Zinsschwelle [¢] [«]: ®]

[Flex-Version:
[Bonus-Zinsbedingung [; )] [()]:
Bonus-Zinsschwelle [; )] [+]:®]

[Bonus-Zinsbedingung [; )] [(e)]:
Bonus-Zinsschwelle [; )] [o]:®]

[Bonus-Zinsbedingung [; e)] [(e)]:
Bonus-Zinsschwelle [, e)] [«]:®]

[Abweichende Bonus-Zinsschwelle(n) bei Flex-Version
einfiigen: o]]

"Bonus-
Zinsbedingung[en]":

[[der Bewertungskurs|] [o]]
[® [] [o]]

[entspricht der Bonus-Zinsschwelle [¢] [o]]
[oder]

[liberschreitet]

[unterschreitet]

[die Bonus-Zinsschwelle [(] [«]]

[diese]

[und]

[oder]

[das Schwellenereignis [(gemal § 3)] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen] ist [nicht] eingetreten]
[und]

[oder]

62




Basisprospekt vom 10. Juli 2008
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

[das Sicherungsereignis [(gemaB § 3)] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen] ist [nicht] eingetreten]

[und]

[oder]

[e]

[Flex-Version:
[Bonus-Zinsbedingung| ()] [e]:
[der Bewertungskurs]; )] [o]]
[® [i@] [o]]
[entspricht der Bonus-Zinsschwelle [; @] [o]]
[oder]
[liberschreitet]
[unterschreitet]
[die Bonus-Zinsschwelle [; )] [«]]
[diese]
[und]
[oder]
[das Schwellenereignis [(gemal § 3)] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen] ist [nicht] eingetreten]
[und]
[oder]
[das Sicherungsereignis [(gemiB § 3)] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen] ist [nicht] eingetreten]
[und]
[oder]
[e]]

[Bonus-Zinsbedingung]; w)] [o]:

[der Bewertungskurs]; )] []]

[® [iw] [o]]

[entspricht der Bonus-Zinsschwelle [; )] [+]]

[oder]

[liberschreitet]

[unterschreitet]

[die Bonus-Zinsschwelle [; )] [o]]

[diese]

[und]

[oder]

[das Schwellenereignis [(gemé&B § 3)] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen] ist [nicht] eingetreten]

[und]

[oder]

[das Sicherungsereignis [(geméaB § 3)] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen] ist [nicht] eingetreten]

[und]

[oder]

[e]]

[Bonus-Zinsbedingung|; (o] [o]:

[der Bewertungskurs] )] [o]]

[ [i)] [o]]

[entspricht der Bonus-Zinsschwelle [ )] [o]]
[oder]

[liberschreitet]

[unterschreitet]
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[die Bonus-Zinsschwelle [; (e)] [o]]

[diese]

[und]

[oder]

[das Schwellenereignis [(gemal § 3)] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen] ist [nicht] eingetreten]

[und]

[oder]

[das Sicherungsereignis [(gemiB § 3)] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen] ist [nicht] eingetreten]

[und]

[oder]

[e]]

[Abweichende Bonus-Zinsbedingung(en) bei Flex-Version
einfiigen: o]]

[Alpha-Version:

[die MaBgebliche Performance [¢| [.] des Basiswertes [,] [o]
[mit der [besten] [schlechtesten] [®#] Mallgeblichen
Performance [(] [«]] [entspricht] [iiberschreitet]
[unterschreitet]

[die] [der] MaBgebliche[n] Performance [;] [+] des
Basiswertes [,] [«] [mit der [besten] [schlechtesten] [®]
MaBgeblichen Performance [¢] [4]]

[um [e oder] mehr [als ®]] [um [® oder] weniger [als ®]]
[oder iiberschreitet diese] [oder unterschreitet diese]

[und]

[oder]

[das Schwellenereignis [(gemal § 3)] [flir die Zahlung von
Bonus-Zinsen] ist [nicht] eingetreten]

[und]

[oder]

[das Sicherungsereignis [(gemal § 3)] [fiir die Zahlung von
Bonus-Zinsen] ist [nicht] eingetreten]

[und]

[oder]

[e]]

[Abweichende Bonus-Zinsbedingung(en) bei Alpha-Version
einfiigen: e]]

|Flex-Version in Alpha-Version integriert:
[Bonus-Zinsbedingung [; )] [e]:
[die MafBgebliche Performance [ ()] [.] des Basiswertes
[o] [¢] [mit der [besten] [schlechtesten] [®] MaBgeblichen
Performance [; )] [o]] [entspricht] [iiberschreitet]
[unterschreitet]
[die] [der] MaBgebliche[n] Performance [; ()] [+] des
Basiswertes [p] [«] [mit der [besten] [schlechtesten] [®]
Mal3geblichen Performance [; 5] [o]]
[um [e oder] mehr [als ®]] [um [® oder] weniger [als ®]]
[oder liberschreitet diese] [oder unterschreitet diese]
[und]
[oder]
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[das Schwellenereignis [(gemal § 3)] [fiir di