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HSBC €<» Trinkaus

Basisprospekt vom 25. Juni 2009
gemdl § 6 Wertpapierprospektgesetz i.V.m.
Art. 14, 15 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004

fiir

A. [Binary- [and-Growth-]][Double-No-Touch-Protected-]Anleihe bezogen auf [Aktien]
[Indizes] [Investmentanteile] [indexihnliche und indexvertretende Basiswerte] [HSBC-
Indizes] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] |[Zinssdtze] [Zinsen]
[Wihrungswechselkurse] [Edelmetalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakte] [einen Basket]

B. Basket-Zertifikate bezogen auf [Aktien] [,] [und] [Indizes] [,] [und] [Investmentanteile] [,]
[und] [indexiihnliche oder indexvertretende Basiswerte]| [,] [und] [HSBC-Indizes] [,] [und]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [,] [und] [Zinssétze] [,] [und] [Zinsen] [,]
[und] [Wéihrungswechselkurse] [,] [und] [Edelmetalle] [,] [und] [Rohstoffe] [und]
[Terminkontrakte] [mit Wihrungsabsicherung]

C. Anleihe bezogen auf [Zinssitze] [Zinsen] [mit vorzeitiger Riickzahlungsmoglichkeit]

D. [Open End-Partizipationszertifikate] [BEAR Zertifikate] mit Kiindigungsrecht der
Emittentin bezogen auf [Aktien] [Indizes] [Investmentanteile] [indexihnliche und
indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes] [aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere| [Zinsséitze] [Zinsen] [Wihrungswechselkurse] [Edelmetalle] [Rohstoffe]
[Terminkontrakte] [einen Basket]

E. [Quanto-]Partizipationszertifikate bezogen auf [Aktien] [Indizes] [Investmentanteile]
[indexidhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes] [aktienihnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere| [Zinssitze] [Zinsen] [Wihrungswechselkurse] [Edelmetalle]
[Rohstoffe] [Terminkontrakte] [einen Basket] [mit semi-amerikanischer Ausiibung] [mit
européiischer Ausiibung] [mit Kiindigungsrecht der Emittentin] [mit Wihrungsabsicherung]

F. [Open End] [[Alternative Bezeichnung einfligem] [-Strategie]-Zertifikate, bezogen auf
einen Basket bestehend aus [Aktien] [,] [und] [Indizes] [,] [und] [Investmentanteile] [,] [und]
[indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [,] [und] [HSBC-Indizes] [,] [und]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [,] [und] [Zinssitze] [,] [und] [Zinsen] [,]
[und] [Wéihrungswechselkurse] [,] [und] [Edelmetalle] [,] [und] [Rohstoffe] [und]
[Terminkontrakte]

der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Diisseldorf
(die "Emittentin")
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Liste der Verweise gem. § 11 Absatz (2) WpPG

In dem Basisprospekt wird auf die folgenden Dokumente gemdll § 11 Wertpapierprospektgesetz
verwiesen, die als Bestandteil dieses Basisprospekts gelten:

Per Verweis einbezogenes Dokument

Registrierungsformular der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG vom 10. Juni
2009

Emissionsbedingungen fiir Endlos-
Index-Partizipationszertifikate;
enthalten im Basisprospekt der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG vom 28.
Mirz 2006 (S. 34 — 38)

Emissionsbedingungen fiir Basket-
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
vom 10. Oktober 2006 (S. 33 — 39)

Emissionsbedingungen fiir Endlos-e-
Strategie-Zertifikate; enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG vom 16. Oktober 2006
(S.39-50)

Emissionsbedingungen fiir Binary-
Anleihen, Binary-and-Growth-Anleihen
und Double-No-Touch-Protected-
Anleihen; enthalten im Basisprospekt
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
vom 03. November 2006 (S. 50 — 65)

Emissionsbedingungen fiir Basket-
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
vom 05. Dezember 2006 (S. 35 —41)

Emissionsbedingungen fiir Anleihen;
enthalten im Basisprospekt der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG vom 05.
Januar 2007 (S. 40 — 49)

Veroffentlichung

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter = www.hsbc-
zertifikate.de

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf ~ sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter =~ www.hsbc-
zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter =~ www.hsbc-
zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter =~ www.hsbc-
zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter = www.hsbc-
zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter = www.hsbc-
zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter =~ www.hsbc-
zertifikate.de.

Seite
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Emissionsbedingungen fiir Endlos-
Partizipationszertifikate; enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG vom 21. Marz 2007 (S.
43 -50)

Emissionsbedingungen fiir
Partizipationszertifikate; enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG vom 25. Juni 2007 (S. 44
—-52)

Emissionsbedingungen fiir
Endlos-Partizipationszertifikate und
BEAR Zertifikate; enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG vom 31. August 2007 (S.
46 — 54)

Emissionsbedingungen fiir Anleihen,
Basket-Zertifikate, Endlos-
Partizipaitionszertifikate, BEAR
Zertifikate und Strategie-Zertifikate;
enthalten im Basisprospekt der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG vom 14.
November 2007 (S. 129 — 171 und S.
181 —194)

Emissionsbedingungen fiir A. [Binary-
[and-Growth-]][Double-No-Touch-
Protected-]Anleihen, B.
Basket-Zertifikate, C. Anleihen bezogen
auf Referenzsitze, D.
[Endlos-Partizipationszertifikate]
[BEAR Zertifikate], E.
[Quanto-]Partizipationszertifikate und
F. [Endlos] [genaue Bezeichnung: @]
[-Strategie]-Zertifikate; enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG vom 3. Juli 2008 (S. 166
- 270)

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter  www.hsbc-
zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter = www.hsbc-
zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter = www.hsbc-
zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter  www.hsbc-
zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter = www.hsbc-
zertifikate.de.
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Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

I. Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu dem vorliegenden Basisprospekt (der
"Basisprospekt') zu verstehen. Sie enthéilt eine Beschreibung der wesentlichen Merkmale
und Risiken die auf die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die '"Emittentin')
sowie auf die Wertpapiere zutreffen. Daher sollte der Anleger fiir eine detaillierte
Beschreibung der Wertpapiere den gesamten Basisprospekt heranziehen und sich vor jeder
Investitionsentscheidung in die betreffenden Wertpapiere unbedingt auf die Priifung des
gesamten Basisprospektes in Verbindung mit den sich darauf beziehenden endgiiltigen
Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen', Basisprospekt und Endgiiltige Bedingungen
werden im Folgenden zusammen der "Prospekt' genannt) stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kliger auftretende Anleger in
Anwendung ecinzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des Europiischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlie8lich einer
moglichen von ihr verdffentlichten Ubersetzung derselben und kann fiir deren Inhalt
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefithrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts und den Endgiiltigen Bedingungen gelesen wird.

1. Emittentenspezifische Angaben

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft ("AG") mit Sitz in 40212 Diisseldorf, Konigsallee
21/23. Es bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin, Frankfurt am Main, Hamburg,
Miinchen und Stuttgart. Im Ausland ist die Emittentin durch Tochterinstitute in Luxemburg, die
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA und die HSBC Trinkaus Investment Manager SA
sowie in Hongkong, die HSBC Trinkaus Investment Management Ltd., vertreten.

Als Kreditinstitut i.S.v. § 1 KWG bietet die Emittentin grundsitzlich sdmtliche Dienstleistungen
einer Universalbank an und ist vor allem auf dem deutschen Markt und im deutschsprachigen
Europa titig.

Die Emittentin gehort zum HSBC-Konzern (der "HSBC-Konzern"), dessen Obergesellschaft die
HSBC Holdings plc, London ist, die wiederum indirekt 78,60 % am Aktienkapital der Emittentin
halt. 20,31 % des Aktienkapitals hélt indirekt die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart.

Wesentliche Finanzinformationen der Emittentin

Die nachfolgenden Ubersichten stellen in zusammengefasster Form (i) die Konzernbilanz der
Emittentin, die dem gepriiften Konzernabschluss der Emittentin fiir das am 31. Dezember 2008
endende Geschéftsjahr entnommen wurde, sowie (ii) den ungepriiften Konzern-Zwischenbericht
der Emittentin per 31. Médrz 2009 dar.

In 2008 wurde der IFRS Abschluss von HSBC Trinkaus & Burkhardt iiberarbeitet, um neue
Anforderungen der IFRS-Standards zu beriicksichtigen sowie die Bewertung mit der Bilanzierung
im Abschluss der HSBC Holdings plc zu harmonisieren. IAS 8 sieht fiir solche Félle eine
retrospektive Anwendung vor, d.h. die Vorjahresspalte ist so anzupassen als ob schon immer der
Sachverhalt in dieser Weise ausgewiesen wurde.
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Auszug aus der gepriiften Konzernbilanz der Emittentin per 31. Dezember 2008:

Aktiva in Mio € 31.12.2008 31.12.2007 Veriinderung
in Mio € in %
Barreserve 139,5 332,3 -192,8 - 58,0
Forderungen an Kreditinstitute 2.979,7 4.117,0 -1.137.3 -27,6
Forderungen an Kunden 4.082,6 4.272,9 -190,3 -4,5
Risikovorsorge fiir Forderungen -21.4 -16,2 -52 32,1
Handelsaktiva 12.482,6 10.436,8 2.045,8 19,6
Finanzanlagen 2.118,8 1.568,2 550,6 35,1
Anteile an at equity bilanzierten
Unternehmen 10,1 15,2 -5,1 - 33,6
Sachanlagevermogen 81,1 196,3 -115,2 - 58,7
Immaterielle Vermégenswerte 56,0 12,3 43,7 >100,0
Ertragsteueranspriiche 17,5 54,8 -37,3 - 68,1
laufend 13,0 54,8 -41,8 -76,3
latent 45 0,0 4.5 100,0
Sonstige Aktiva 259,2 77,3 181,9 >100,0
Summe der Aktiva 22.205,7 21.066,9 1.138,8 5,4
Passiva in Mio € 31.12.2008 31.12.2007 Veriinderungen
in Mio € in %
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 2.709,1 2.532,7 176,4 7,0
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 11.592.,8 10.283,2 1.309,6 12,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 10,0 0,0 0,0
Handelspassiva 6.152,9 6.488.4 -335,5 -52
Riickstellungen 117,4 112,4 5,0 4.4
Ertragsteuerverpflichtungen 85,1 106,0 -20,9 -19,7
laufend 81,5 48,4 33,1 68,4
latent 3,6 57,6 - 54,0 -93.8
Sonstige Passiva 108,2 106,8 1,4 1,3
Nachrangkapital 458,7 4587 0,0 0,0
Eigenkapital 955,0 968,7 - 13,7 -14
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0 0,0
Kapitalriicklage 218,5 216,9 1,6 0,7
Gewinnriicklagen 566,8 486,7 80,1 16,5
Konzernbilanzgewinn 99.7 195.1 -954 -489
Anteile in Fremdbesitz 16,5 0.0 16,5 100.,0
Summe der Passiva 22.205,7 21.066,9 1.138,8 5,4
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Auszug aus dem ungepriiften Konzern-Zwischenbericht der Emittentin per 31. Mérz 2009:
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2. Emittentenspezifische Risiken

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hiétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Maligabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden kdnnten. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger
das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

A. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei der
Binary-Anleihe

A. 3.1. Allgemeine Produktinformationen

Bei der in diesem Abschnitt aufgefiihrten Anleihe handelt es sich um eine Binary-Anleihe
(nachfolgend die "Anleihe" oder die "Wertpapiere" genannt) mit begrenzter Laufzeit. Bei
Emission  wird festgelegt, unter welchen Bedingungen eine Verzinsung  der
Teilschuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit erfolgt. Bei der Anleihe wird zudem bei
Emission festgelegt, unter welchen Voraussetzungen ein Performancebonus gezahlt wird.

Riickzahlung

Die Emittentin ist nach MaBigabe der Emissionsbedingungen verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen am Falligkeitstag je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in
den Endgiiltigen Bedingungen durch Zahlung des Nennbetrages bzw. eines Betrages, der einem
prozentualen Anteil des Nennbetrages entspricht oder dessen Hohe nach ndherer Mallgabe der
Emissionsbedingungen ermittelt wird, zu tilgen.

Bedingungsvariante mit vorzeitiger gilng bei Erreichen des Zielzinsbetrages

Die Teilschuldverschreibungen werden je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen durch Zahlung des Nennbetrages bzw. eines Betrages, der einem
prozentualen Anteil des Nennbetrages entspricht oder dessen Hohe nach ndherer Mal3gabe der
Emissionsbedingungen ermittelt wird, insgesamt vorzeitig getilgt, wenn die Summe sé@mtlicher
wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung filligen
Zinsbetrage, einschlieBlich des am vorzeitigen Falligkeitstages filligen Zinsbetrages, den bei
Emission festgelegten Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung erreicht oder iiberschreitet.

Bedingungsvariante mit Performagtmonus bei positiver Performance

Am Filligkeitstag erhalten die Anleihegldubiger nach Malligabe der Emissionsbedingungen
zuziiglich zu dem Betrag, der nach nidherer MaB3gabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, einen performanceabhingigen Betrag, wenn die
maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte iiber die
gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen positiv ist. Wenn die maligebliche Performance
der Referenzwerte iiber die gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Null oder negativ ist,
erhalten die Anleihegldubiger keinen performanceabhidngigen Betrag. Die malgebliche
Performance wird jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, z.B. als gewichtete
Gesamtperformance aller Referenzwerte oder als Performance des Referenzwertes mit der
niedrigsten Performance.

Bedingungsvariante mit Performagtmonus bei negativer Performance

Am Filligkeitstag erhalten die Anleihegldubiger nach Mallgabe der Emissionsbedingungen
zuziiglich zu dem Betrag, der nach néherer Mallgabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, einen performanceabhéngigen Betrag, wenn die
mafgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte iiber die
gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen negativ ist. Wenn die maBigebliche Performance
der Referenzwerte liber die gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Null oder positiv ist,
erhalten die Anleihegldubiger keinen performanceabhingigen Betrag. Die maligebliche
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Performance wird jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, z.B. als gewichtete
Gesamtperformance aller Referenzwerte oder als Performance des Referenzwertes mit der
hochsten Performance.

Bedingungsvariante mit vorzeitiger Riickzahldeg Teilschuldverschreibungen bei Erreichen des

Zielzinsbetrages
Bei einer Tilgung der Teilschuldverschreibungen am Vorzeitigen Filligkeitstag erhalten die
Anleihegldubiger keinen Performancebonus.

Verzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden nach niherer MaB3gabe der Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen verzinst. Die je nach Bedingungsvariante ggf. fiir die Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen maBgebliche Performance wird jeweils in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, z.B. als gewichtete Gesamtperformance aller Referenzwerte oder als
Performance des Referenzwertes mit der niedrigsten bzw. mit der hochsten Performance.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei positiver Performance ohne Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mal3igabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz
verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag
die maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte positiv
ist. Wenn die malBgebliche Performance der Referenzwerte Null oder negativ ist, werden die
Teilschuldverschreibungen nicht verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei naga Performance ohne Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz
verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag
die malgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte
negativ ist. Wenn die maBgebliche Performance der Referenzwerte Null oder positiv ist, werden
die Teilschuldverschreibungen nicht verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei edichreiten eines Schwellenwertes ohne

Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz
verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag
die mafigebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte groBBer
als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist. Wenn die mal3gebliche Performance kleiner als
der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist, werden die Teilschuldverschreibungen nicht
verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei Unterschreiten eines Schwellenwertes
Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz
verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag
die maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte kleiner
als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist. Wenn die mafBgebliche Performance der
Referenzwerte groBer als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist, werden die
Teilschuldverschreibungen nicht verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei positiver Performance mit Mindestzinssatz

ohne
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Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz sowie
mit dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode festgelegten Bonuszinssatz verzinst, wenn an
dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag die malgebliche,
in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte positiv ist. Wenn die
maBgebliche Performance der Referenzwerte Null oder negativ ist, werden die
Teilschuldverschreibungen mit dem Mindestzinssatz verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung begatver Performance mit Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mallgabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz sowie
mit dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz
verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag
die maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte
negativ ist. Wenn die mafigebliche Performance der Referenzwerte Null oder positiv ist, werden
die Teilschuldverschreibungen mit dem Mindestzinssatz verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei Ubersdbreeines Schwellenwertes mit Mindestzinssatz
Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz sowie

mit dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz
verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag

die maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte grofer

als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist. Wenn die maBgebliche Performance der
Referenzwerte kleiner als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist, werden die
Teilschuldverschreibungen mit dem Mindestzinssatz verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei Untersithreeines Schwellenwertes mit Mindestzinssatz
Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz sowie

mit dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz
verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag

die maB3gebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte kleiner

als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist. Wenn die maBgebliche Performance der
Referenzwerte grofler als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist, werden die
Teilschuldverschreibungen mit dem Mindestzinssatz verzinst.

Bedingungsvariante Double-No-Touch-Protected-Anleihe, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschlagig ist

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mallgabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz
verzinst, wenn wihrend der jeweiligen Beobachtungsperiode kein Schwellenereignis eingetreten

ist. Das Schwellenereignis liegt nach MaB3igabe der Emissionsbedingungen vor, wenn ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs dem bei Emission festgelegten Unteren
Schwellenkurs entspricht oder diesen unterschreitet oder dem bei Emission festgelegten Oberen
Schwellenkurs entspricht oder diesen iiberschreitet.

Bedingungsvariante mit Anpassung des féalligenhb&trages bei Erreichedes Zielzinsbetrages,
die je nach Ausgestaltung der konkreten Emission einschlagig ist

Der am Filligkeitstag bzw. am vorzeitigen Falligkeitstag fallige Zinsbetrag wird so angepasst, dass
die Summe sdmtlicher wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je
Teilschuldverschreibung filligen Zinsbetrdge, einschlieBlich des am Félligkeitstag bzw. am
vorzeitigen Filligkeitstag je Teilschuldverschreibung félligen Zinsbetrages den bei Emission
festgelegten Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung nicht iiberschreitet.
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A. 3.2. Produktinformationen bei Anleihen bezogen auf Strategie-Indizes/-Baskets

Bei Anleihen, die sich auf konzipierte und gemanagte Strategie-Indizes/-Baskets beziehen, erfolgt
die Auswahl der Index- bzw. Basketkomponenten durch den Manager des Index bzw. des Baskets,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, im Rahmen der Index- bzw. Basketrichtlinien und
nach Mallgabe der Index- bzw. Basket-Strategie, die er bei Emission festlegt und in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht werden. Bei Strategie-Indizes/-Baskets mit passiver
Strategie unterliegt der Manager des Index bzw. Baskets fest vorgeschriebenen Anlage- und Index-
bzw. Basketrichtlinien. Bei Strategie-Indizes/-Baskets mit aktiver Strategie kann dieser frei, ohne
regelbasierte Anlage- und Index- bzw. Basketrichtlinien, entscheiden. Die fiir die jeweiligen, bei
Emission in den Strategie-Index/-Basket aufgenommenen Index- bzw. Basketkomponenten
geltenden Bezugsmengen werden bei Emission festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht. Die Index- bzw. Basketkomponenten sowie die Bezugsmengen koénnen nach
MaBgabe der Emissionsbedingungen wihrend der Laufzeit der Anleihe durch den Manager des
Index bzw. des Baskets gedndert werden. Der Manager des Index bzw. Baskets ist nach Mal3gabe
der Endgiiltigen Bedingungen berechtigt, die Zusammensetzung des Strategie-Index nach freiem
Ermessen (aktive Strategie) oder unter Beriicksichtigung der Index- bzw Basketrichtlinien (passive
Strategie) unter Beachtung bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der der Anleihe zugrunde
liegenden Index- bzw. Basketstrategie unter anderem durch die Aufnahme von Index- bzw.
Basketkomponenten in den Strategie-Index/-Basket, durch Anderung der Bezugsmengen einzelner
Index- bzw. Basketkomponenten, durch Austausch einer oder mehrerer Index- bzw.
Basketkomponenten oder durch sonstige geeignete Mallnahmen zu dndern.

Die fiir die Teilschuldverschreibungen mafligeblichen Emissionsbedingungen sind vom
Anleger sorgfiltig zu lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

A. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei der Binary-
Anleihe

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich  produktspezifischer
Ausstattungsmerkmale ist den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Sofern nach
Maligabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen Ausstattungsmerkmale von
einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhiingig sind, die spezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische
Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko erfasst sind,
nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind, werden
diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Grundsitzlich gilt, dass der Anleihegldubiger auf jeden Fall immer dann einen Verlust hinnehmen
muss, wenn sein fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Tilgungsbetrag der
Teilschuldverschreibungen zzgl. der Summe der gegebenenfalls erhaltenen Zinszahlungen.

Die Teilschuldverschreibungen werden je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen durch Zahlung des Nennbetrages bzw. eines Betrages, der einem
prozentualen Anteil des Nennbetrages entspricht oder dessen Hohe nach néherer Mal3gabe der



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Emissionsbedingungen ermittelt wird, getilgt. Bei diesem Tilgungsszenario wird der
Anleihegldubiger dann einen Verlust hinnehmen miissen, wenn sein fiir den Erwerb der
Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital hoher ist als dieser Betrag zzgl. der Summe der bis
dahin erhaltenen Zinszahlungen.

Risiko einer Nichtverzinsung der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Malligabe der Emissionsbedingungen nur unter
bestimmten, in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichten Voraussetzungen verzinst. Soweit
diese Voraussetzungen nicht erfiillt sind, erfolgt keine Verzinsung.

Risiko  einer  vorzeitigen  Riickzahlung der  Teilschuldverschreibungen  bei
Bedingungsvariante mit Zielzinsbetrag

Die Teilschuldverschreibungen werden an einem Zinstermin (der "Vorzeitige Félligkeitstag")
insgesamt vorzeitig zu dem Betrag, der nach nidherer Malligabe der Emissionsbedingungen zur
Tilgung der Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, getilgt, wenn die Summe sdmtlicher wahrend
der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung falligen Zinsbetrige,
einschlieBlich des am Vorzeitigen Filligkeitstag félligen Zinsbetrages, den bei Emission
festgelegten Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung erreicht oder iiberschreitet. Im Falle einer
vorzeitigen Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen bei Erreichen des Zielzinsbetrages
erleidet der Anleger einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen
eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist
als der Betrag, der nach ndherer Mallgabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, zzgl. der Summe der bis zum Vorzeitigen Félligkeitstag
falligen Zinsbetrige.

Risiko einer Kiirzung des falligen Zinsbetrages bei Bedingungsvariante mit Zielzinsbetrag
und Anpassung des Zinsbetrages

Im Falle des Erreichens oder Uberschreitens des Zielzinsbetrages wird der am Filligkeitstag bzw.
am Vorzeitigen Félligkeitstag fallige Zinsbetrag so gekiirzt, dass die Summe sé@mtlicher wihrend
der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung falligen Zinsbetrige,
einschlieBlich des am Félligkeitstag bzw. am vorzeitigen Félligkeitstag je Teilschuldverschreibung
falligen Zinsbetrages den bei Emission festgelegten Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung
nicht {iberschreitet. Im ungiinstigsten Fall werden die Teilschuldverschreibungen fiir die letzte
Zinsperiode vor dem Filligkeitstag bzw. vor dem Vorzeitigen Filligkeitstag nicht verzinst.

Kiindigungsrecht der Emittentin

Nach Malligabe der Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die
Teilschuldverschreibungen zu kiindigen, wenn der maligebliche oder ein malgeblicher
Referenzwert wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen nicht mehr regelméBig
festgestellt oder verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen Referenzwertes nicht
moglich ist bzw. die Emittentin nur noch unter unverhiltnismifig erschwerten Bedingungen in der
Lage ist, die fiir die Absicherung ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
erforderlichen  Sicherungsgeschifte zu titigen. Im  Falle einer Kiindigung der
Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin erleidet der Anleger einen Verlust, wenn sein fiir
den Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital hoher ist als der von der
Emittentin gemdfl den Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis der Teilschuldverschreibungen festgelegte Kiindigungsbetrag zzgl. der Summe der bis
zum Kiindigungstag félligen Zinsbetrage, sofern die Teilschuldverschreibungen fiir eine oder
mehrere Zinsperioden verzinst wurden.

Risiko einer Nichtzahlung des Performancebonusses bei Bedingungsvariante der Binary-
and-Growth-Anleihe

Am Filligkeitstag erhalten die Anleihegldubiger nach Mallgabe der Emissionsbedingungen nur
unter Bestimmten, in den Emissionsbedingungen verdffentlichten und nachfolgend fiir die
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verschiedenen Bedingungsvarianten dargestellten Voraussetzungen, einen Performancebonus.
Soweit diese Voraussetzungen nicht erfiillt sind oder wenn eine Kiindigung der
Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin erfolgt, erhalten die Anleiheglédubiger keinen
Performancebonus.

Einfluss des Basiswertes auf die Wertpapiere

Die Entwicklung des Marktwertes der Teilschuldverschreibungen steht zum Zeitpunkt des
Erwerbs durch den Anleihegldaubiger nicht fest, sondern wird wahrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen entscheidend durch die Tatsache, ob die Teilschuldverschreibungen
verzinst werden und ggf. ob ein Performancebonus gezahlt wird, beeinflusst. Eine Nichtverzinsung
und ggf. eine Nichtzahlung des Performancebonusses vermindert regelméBig den Marktwert der
Teilschuldverschreibungen, der bei einer VerduBerung realisiert werden kann. Da die Verzinsung
der Teilschuldverschreibungen sowie ggf. die Zahlung eines Performancebonusses von der
Kursentwicklung der den Teilschuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerte abhingt,
wirkt sich die Kursentwicklung der den Teilschuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerte
unmittelbar auf den Marktwert der Teilschuldverschreibungen aus.

Der Anleger hat daher grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem
Grund muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des
jeweiligen Basiswertes vornehmen.

A. 4.1. Spezifische Risiken bei Strategie-Indizes/-Baskets

Nach Mafigabe der Endgiiltigen Bedingungen ist der Manager des Index bzw. Baskets berechtigt,
die Zusammensetzung des Strategie-Index/-Baskets nach freiem Ermessen (aktive Strategie) oder
unter Beriicksichtigung der Index- bzw Basketrichtlinien (passive Strategie) unter Beachtung
bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der den Zertifikaten zugrunde liegenden Index- bzw.
Basketstrategie unter anderem durch die Aufnahme von Index- bzw. Basketkomponenten in den
Strategie-Index/-Basket, durch Anderung der Bezugsmengen einzelner Index- bzw.
Basketkomponenten, durch Austausch einer oder mehrerer Index- bzw. Basketkomponenten oder
durch sonstige geeignete MaBnahmen zu &ndern. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
die bei Emission der Anleihe in dem Strategie-Index/-Basket befindlichen Index- bzw.
Basketkomponenten oder/und die spédter von dem Manager des Index bzw. des Baskets in den
Strategie-Index/-Basket aufgenommenen Indexkomponenten als fiir das Erreichen der Ziele der
Strategie sowie flir die Wertsteigerung des Strategie-Index/-Basket untauglich erweisen und zu
einer Verminderung des Wertes der Anleihe bzw. der Hohe des Tilgungsbetrages somit zu einer
erheblichen Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem vollstdndigen Verlust des von den
Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) fithren. Wenn sich in Bezug auf die VerduBerung einer oder mehreren Index- bzw.
Basketkomponente(n) durch den Manager des Index bzw. des Baskets keine kaufbereiten
Marktteilnehmer finden lassen, kann bzw. konnen die betreffende(n) Index- bzw.
Basketkomponente(n) mdglicherweise nicht oder nur zu einem verminderten, gegebenenfalls unter
dem Erwerbspreis liegenden Preis verduBlert werden, was zu einer Verminderung des Wertes der
Anleihe bzw. der Hohe des Tilgungsbetrages und somit zu einer erheblichen Verminderung oder
im ungiinstigsten Fall zu einem vollstindigen Verlust des von den Anlegern aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihren kann.

Die Emittentin tibernimmt keine Gewéhr fiir eine positive Wertentwicklung des Index/Basket bzw.
der im Index/Basket enthaltenen Index- bzw. Basketkomponenten und damit der Anleihe.

B. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den
Basket-Zertifikaten

Bei den in diesem Abschnitt aufgefiihrten Basket-Zertifikaten (nachfolgend die "Zertifikate" oder
die "Wertpapiere" genannt) handelt es sich um Zertifikate mit begrenzter Laufzeit. Die Emittentin
ist nach Maflgabe der Emissionsbedingungen verpflichtet, am Félligkeitstag die Zahlung des so
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genannten Auszahlungsbetrages, je Zertifikat vorzunehmen. Der Auszahlungsbetrag entspricht
dem in der Emissionswahrung ausgedriickten Basketwert (wie nachfolgend definiert). Der
"Basketwert" entspricht der Summe der Abrechnungsbetrige der jeweiligen Basketkomponenten
(wie nachfolgend definiert). Der jeweilige "Abrechnungsbetrag" einer Basketkomponente
entspricht dem Produkt aus dem am Feststellungstag von der relevanten Referenzstelle
festgestellten relevanten Berechnungskurs der jeweiligen Basketkomponente und der jeweiligen
Bezugsmenge, wobei der Abrechnungsbetrag in der Wahrung der Basketkomponente ermittelt
wird und sofern die Wéhrung nicht in der Emissionswiahrung lautet, anschlieBend in die
Emissionswéhrung umgerechnet wird.

Es kann festgelegt werden, dass die Bezugsmenge am letzten Bankarbeitstag eines jeden Monats
von der Emittentin durch Multiplikation mit dem zuvor festgelegten Multiplikationsfaktors
angepasst wird. In diesem Falle wird in den Emissionsbedingungen von der jeweils maf3geblichen
Bezugsmenge gesprochen.

Die Riickzahlung der Wertpapiere kann statt durch Zahlung des Abrechnungsbetrages durch
Lieferung von Wertpapieren erfolgen. Im Falle der Lieferung koénnen beispielsweise
entsprechende Referenzzertifikate oder andere vom Basiswert abweichende Wertpapiere geliefert
werden.

Die Laufzeit der Zertifikate ist begrenzt. Zudem ist die Emittentin unter bestimmten
Voraussetzungen berechtigt, die Zertifikate nach einer angemessenen Ankiindigungsfrist zu
kiindigen.

Die fiir die Zertifikate mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu
lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

B. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Basket-
Zertifikaten

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich  produktspezifischer
Ausstattungsmerkmale ist den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Sofern nach
Mafigabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen Ausstattungsmerkmale von
einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhiingig sind, die spezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische
Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko erfasst sind,
nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind, werden
diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird wihrend der Laufzeit der Zertifikate entscheidend durch
die Kursentwicklung der Basketkomponenten beeinflusst. Im unglinstigsten Fall konnen
Kursverluste auch nur einer Basketkomponente (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) zu einer Minderung des Zertifikatswertes fiihren.

Basket-Zertifikate bezogen auf ADRs (American Depositary Receipts), GDRs (Global Depositary

Receipts) und Aktien (die ADRs, GDRs bzw. Aktien werden im Folgenden jeweils auch
"Basketkomponente"” bzw. alle zusammen die "Basketkomponenten" genannt) verbriefen
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grundsétzlich nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder Garantiebetrages; ebenso besteht
keine Garantie des Kapitalerhalts. Die Wertpapiere sind nicht fiir sicherheitsorientierte Anleger
geeignet.

Unabhéngig von der Kursentwicklung der Basketkomponenten wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate sind fiir die Ermittlung des Basketwertes bzw. des Auszahlungsbetrages die am
Feststellungstag jeweils festgestellten Berechnungskurse der einzelnen Basketkomponenten und
ihre jeweiligen Bezugsmengen bzw. ihre jeweils mafligeblichen Bezugsmengen maBgeblich. Der
Basketwert ist damit zum einen von der Hohe der Berechnungskurse am Feststellungstag, zum
anderen aber auch von den unterschiedlichen Bezugsmengen bzw. unterschiedlichen
maBgeblichen Bezugsmengen der jeweiligen Basketkomponenten abhéngig. Fiir die Berechnung
des Auszahlungsbetrages bedeutet dies, dass sich niedrigere Berechnungskurse - jeweils gemessen
an dem rechnerischen Einstandskurs der jeweiligen Basketkomponente zum Zeitpunkt des
Erwerbs der Zertifikate - negativ auf den Basketwert auswirken. Unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Bezugsmengen bzw. der jeweils malBigeblichen Bezugsmengen kann sich je nach
Wertentwicklung der Basketkomponenten - selbst wenn die Mehrzahl der Basketkomponenten
Kurssteigerungen aufweisen - der Basketwert insgesamt negativ entwickeln.

Es kann festgelegt werden, dass die Bezugsmenge am letzten Bankarbeitstag eines jeden Monats
von der Emittentin durch Multiplikation mit dem zuvor festgelegten Multiplikationsfaktor
(Bezugsmengenfaktor) angepasst wird. In diesem Falle wird in den Emissionsbedingungen von der
jeweils maBgeblichen Bezugsmenge gesprochen. Wenn der Bezugsmengenfaktor kleiner als 1 ist
reduzieren sich die jeweiligen Bezugsmengen und verringern den zu ermittelnden
Auszahlungsbetrag. Uber die Reduzierung der Bezugsmenge erfolgt wirtschaftlich betrachtet die
Vergiitung der Emittentin. Bei Wertpapieren bezogen auf von Gesellschaften des HSBC-Konzerns
konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes") und im Falle einer Nicht-Anpassung der Bezugsmengen, hat
der Zertifikatsinhaber zu beriicksichtigen, dass bei der Indexberechnung eine Vergiitung fiir den
Indexsponsor beriicksichtigt werden kann.

Bei der konkreten Emission kann zudem vorgesehen sein, dass die Riickzahlung der Wertpapiere
nicht durch Zahlung des Auszahlungsbetrages erfolgt, sondern durch Lieferung von Wertpapieren,
beispielsweise entsprechender Referenzzertifikate oder anderer vom Basiswert abweichender
Wertpapiere des Basiswertes bzw. durch Lieferung von auf den entsprechenden Basiswert
bezogenen Referenzzertifikaten. Der Borsenkurs bzw. der Wert des gelieferten Basiswertes des
Wertpapiers bzw. des Referenzzertifikates wird in der Regel unter dem rechnerischen
Einstandspreis des Wertpapierinhabers je Basiswert (z.B. Erwerbspreis je Wertpapier dividiert
durch die Bezugsmenge) liegen, so dass der Wertpapierinhaber einen Verlust (ggf. bis hin zum
Totalverlust) erleidet.

Der Zertifikatsinhaber muss grundsdtzlich dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den
Erwerb der Zertifikate aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Auszahlungsbetrag.

C. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei der
Anleihe bezogen auf Zinsséitze bzw. Zinsen

Bei der in diesem Abschnitt aufgefiihrten Anleihe bezogen auf Zinssdtze bzw. Zinsen
(nachfolgend die "Anleihe" oder die "Wertpapiere" genannt) handelt es sich um eine Anleihe mit
begrenzter Laufzeit. Bei Emission wird festgelegt, unter welchen Bedingungen eine Verzinsung
der Teilschuldverschreibungen wihrend der Laufzeit erfolgt.

Riickzahlung

Die Emittentin ist nach Maligabe der Emissionsbedingungen verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen am Filligkeitstag je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in
den Endgiiltigen Bedingungen durch Zahlung des Nennbetrages bzw. eines Betrages, der einem
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prozentualen Anteil des Nennbetrages entspricht oder dessen Hohe nach nidherer MaB3gabe der
Emissionsbedingungen ermittelt wird, zu tilgen.

Bedingungsvariante mit vorzeitiger Tilgung nach Wahl der Emittentin

Die Emittentin ist nach MalBgabe der Emissionsbedingungen berechtigt, die
Teilschuldverschreibungen unter Einhaltung der in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Frist
zu den in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Vorzeitigen Félligkeitsterminen zu kiindigen.

Bedingungsvariante mit vorzeitiger giing bei Erreichen des Zielzinsbetrages

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mafgabe der Emissionsbedingungen insgesamt
vorzeitig zu dem Betrag, der nach néherer Mal3gabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, getilgt, wenn die Summe sédmtlicher wihrend der
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung filligen Zinsbetrige,
einschlieBlich des am vorzeitigen Filligkeitstages félligen Zinsbetrages, den bei Emission
festgelegten Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung erreicht oder iiberschreitet.

Verzinsung
Die je nach Bedingungsvariante flir die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen mafgeblichen
Verzinsungsmodalititen werden jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bedingungsvariante mit anfanglicher Festzinsperiode

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mallgabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin zundchst mit einem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode festgelegten
Festzinssatz und danach mit einem bei Emission fiir die jeweilige Emission festgelegten variablen
Zinssatz verzinst. Der variable Zinssatz entspricht dabei der mit dem bei Emission fiir die
betreffende Zinsperiode festgelegten Faktor multiplizierten positiven Differenz aus dem bei
Emission festgelegten Referenzsatzl (z.B. 10-Jahres-Swapsatz) abziiglich des bei Emission
festgelegten Referenzsatz2 (z.B. 2-Jahres-Swapsatz).

Bedingungsvariante mit variabler Verzinsung wahrend der gesamten Laufzeit

Die Teilschuldverschreibungen werden nach MaB3gabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit einem bei Emission fiir die jeweilige Emission festgelegten variablen Zinssatz
verzinst. Der variable Zinssatz entspricht dabei der mit dem bei Emission fiir die betreffende
Zinsperiode festgelegten Faktor multiplizierten positiven Differenz aus dem bei Emission
festgelegten Referenzsatz1 abziiglich des bei Emission festgelegten Referenzsatz2.

Bedingungsvariante ohne Mindestzinssatz und ohne Héchstzinssatz in Zinsperioden mit variabler
Verzinsung

Wenn in einer Zinsperiode der Referenzsatz2 dem Referenzsatz1 entspricht oder ihn iiberschreitet,

werden die Teilschuldverschreibungen nach MaBigabe der Emissionsbedingungen in der
entsprechenden Zinsperiode nicht verzinst.

Bedingungsvariante mit Mindestzinssatz und ohne Hdchstzinssatz in Zinsperioden mit variabler
Verzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mallgabe der Emissionsbedingungen in jeder
Zinsperiode mit variablem Zinssatz mindestens mit dem bei Emission festgelegten
Mindestzinssatz verzinst.

Bedingungsvariante mit Hochstzinssatz und okliredestzinssatz in Zinsperioden mit variabler
Verzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mallgabe der Emissionsbedingungen in jeder
Zinsperiode mit variablem Zinssatz hochstens mit dem bei Emission festgelegten Hochstzinssatz
verzinst. Wenn in einer Zinsperiode der Referenzsatz2 dem Referenzsatzl entspricht oder ihn
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iiberschreitet, werden die Teilschuldverschreibungen nach Maflgabe der Emissionsbedingungen in
der entsprechenden Zinsperiode nicht verzinst.

Bedingungsvariante mit Mindestzinssatz und mit Hochstzinssatz in Zinsperioden mit variabler
Verzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mallgabe der Emissionsbedingungen in jeder
Zinsperiode mit variablem Zinssatz mindestens mit dem bei Emission festgelegten
Mindestzinssatz und hochstens mit dem bei Emission festgelegten Hochstzinssatz verzinst.

Bedingungsvariante mit Anpassudes falligen Zinsbetrages eireichen des Zielzinsbetrages
Der am Filligkeitstag bzw. am vorzeitigen Falligkeitstag fillige Zinsbetrag wird so angepasst, dass
diec Summe sdmtlicher wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je
Teilschuldverschreibung félligen Zinsbetrige, einschlieBlich des am Falligkeitstag bzw. am
vorzeitigen Filligkeitstag je Teilschuldverschreibung filligen Zinsbetrages den bei Emission
festgelegten Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung nicht {iberschreitet.

Die fiir die Teilschuldverschreibungen mafligeblichen Emissionsbedingungen sind vom
Anleger sorgfiltig zu lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

C. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei der Anleihe
bezogen auf Zinssiitze bzw. Zinsen

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschiitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich  produktspezifischer
Ausstattungsmerkmale ist den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Sofern nach
Mafigabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen Ausstattungsmerkmale von
einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhéngig sind, die spezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische
Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko erfasst sind,
nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind, werden
diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Grundsitzlich gilt, dass der Anleiheglaubiger auf jeden Fall immer dann einen Verlust hinnehmen
muss, wenn sein fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Tilgungsbetrag der
Teilschuldverschreibungen zzgl. der Summe der gegebenenfalls erhaltenen Zinszahlungen.

Die Teilschuldverschreibungen werden je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen durch Zahlung des Nennbetrages bzw. eines Betrages, der einem
prozentualen Anteil des Nennbetrages entspricht oder dessen Hohe nach ndherer Mal3gabe der
Emissionsbedingungen ermittelt wird, getilgt. Bei diesem Tilgungsszenario wird der
Anleiheglaubiger dann einen Verlust hinnehmen miissen, wenn sein fiir den Erwerb der
Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital hoher ist als dieser Betrag zzgl. der Summe der bis
dahin erhaltenen Zinszahlungen.

Risiko einer Nichtverzinsung der Teilschuldverschreibungen bei Bedingungsvariante mit
variabler Verzinsung wihrend der gesamten Laufzeit und ohne Mindestzinssatz

25



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Malligabe der Emissionsbedingungen nur unter
bestimmten, in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlichten Voraussetzungen verzinst. Soweit
in jeder Zinsperiode der Referenzsatz2 dem Referenzsatzl entspricht oder ihn {iberschreitet,
werden die Teilschuldverschreibungen nach MaB3gabe der Emissionsbedingungen wéhrend der
gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Risiko einer  vorzeitigen  Riickzahlung der  Teilschuldverschreibungen  bei
Bedingungsvariante mit Zielzinsbetrag

Die Teilschuldverschreibungen werden an einem Zinstermin (der "Vorzeitige Félligkeitstag") je
nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen durch Zahlung
des Nennbetrages bzw. eines Betrages, der einem prozentualen Anteil des Nennbetrages entspricht
oder dessen Hohe nach néherer Ma3gabe der Emissionsbedingungen ermittelt wird, insgesamt
vorzeitig getilgt, wenn die Summe sédmtlicher wéhrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
je Teilschuldverschreibung félligen Zinsbetridge, einschlieBlich des am Vorzeitigen Filligkeitstag
falligen Zinsbetrages, den bei Emission festgelegten Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung
erreicht oder tiberschreitet. Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen
bei Erreichen des Zielzinsbetrages erleidet der Anleger einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb
der Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Betrag, der nach ndherer Mallgabe der
Emissionsbedingungen zur Tilgung der Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, zzgl. der Summe
der bis zum Vorzeitigen Filligkeitstag filligen Zinsbetrége.

Risiko bei vorzeitiger Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen bei Bedingungsvariante
mit vorzeitiger Tilgung nach Wahl der Emittentin

Im Falle einer Kiindigung der Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin erleidet der Anleger
einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital hoher
ist als der Betrag, der nach ndherer Malligabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, zzgl. der Summe der bis zum Vorzeitigen Filligkeitstag
falligen Zinsbetriage, sofern die Teilschuldverschreibungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden
verzinst wurden.

Einfluss des Basiswertes auf die Wertpapiere

Die Entwicklung des Marktwertes der Teilschuldverschreibungen steht zum Zeitpunkt des
Erwerbs durch den Anleihegldaubiger nicht fest, sondern wird wihrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen entscheidend durch die Tatsache, ob und/oder in welcher Hohe die
Teilschuldverschreibungen verzinst werden, beeinflusst. Eine unter den Marktzinssdtzen fiir die
jeweilige Restlaufzeit der Teilschuldverschreibungen liegende Verzinsung bzw. ggf. eine
Nichtverzinsung vermindert regelmiBig den Marktwert der Teilschuldverschreibungen, der bei
einer VerduBerung realisiert werden kann. Da die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen von
der Entwicklung der den Teilschuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerte abhingt,
wirkt sich die Entwicklung der den Teilschuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerte
unmittelbar auf den Marktwert der Teilschuldverschreibungen aus.

Der Anleger hat daher grundsitzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem
Grund muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des
jeweiligen Basiswertes vornehmen.

D. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation bei den Open
End-Partizipationszertifikaten bzw. BEAR Zertifikaten

D. 3.1 Allgemeine Produktinformationen

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Open End-Partizipationszertifikaten bzw. BEAR
Zertifikaten (nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Zertifikate" genannt) handelt es sich um
Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit. In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf
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Zahlung des Abrechnungsbetrages nach Ausiibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber
bzw. nach Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin verbrieft.

Statt Zahlung des Abrechnungsbetrages kann auch eine Lieferung von Wertpapieren nach
Ausiibung der Zertifikate bzw. nach Kiindigung der Zertifikate an die Zertifikatsinhaber erfolgen.
Im Falle der Lieferung konnen beispielsweise der maligebliche Basiswert, entsprechende
Referenzzertifikate oder andere vom Basiswert abweichende Wertpapiere geliefert werden.

Bei den Open End-Partizipationszertifikaten entspricht der Abrechnungsbetrag dem in Euro
ausgedriickten von der relevanten Referenzstelle bzw. von der Berechnungsstelle festgestellten
Berechnungskurs des Basiswertes unter Beriicksichtigung der - ggf. wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate regelmafig angepassten - Bezugsmenge.

Bei den BEAR Zertifikaten wird der Abrechnungsbetrag in Abhingigkeit von der Differenz um
die der am maligeblichen Ausilibungstag von der relevanten Referenzstelle bzw. von der
Berechnungsstelle festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes den Basiskurs unterschreitet
unter Berilicksichtigung der - ggf. wihrend der Laufzeit der Zertifikate regelméBig angepassten -
Bezugsmenge ermittelt.

Sofern wihrend der Laufzeit der Zertifikate eine regelméfBige Anpassung der Bezugsmenge
vorgesehen ist, wird die Bezugsmenge an jedem Anpassungstag mit einem Bezugsmengenfaktor
multipliziert. In der Regel flihrt eine Anpassung der Bezugsmenge zu einer Reduzierung der
Bezugsmenge. Uber die Reduzierung der Bezugsmenge erfolgt wirtschaftlich betrachtet die
Vergiitung der Emittentin. Bei Wertpapieren bezogen auf von Gesellschaften des HSBC-Konzerns
konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes") und im Falle einer Nicht-Anpassung der Bezugsmenge, hat
der Zertifikatsinhaber zu beriicksichtigen, dass bei der Indexberechnung eine Vergiitung fiir den
Indexsponsor beriicksichtigt werden kann.

Die Zertifikatsinhaber konnen die Rechte aus den Zertifikaten nach MalBgabe der
Emissionsbedingungen zu den Ausiibungstagen ausiiben.

Vorbehaltlich der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin ist die Laufzeit der
Zertifikate unbestimmt. Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Mafligabe der Emissionsbedingungen zu kiindigen.

Nach erfolgter Kiindigung zum Kiindigungstermin bzw. nach Wirksamkeit der Ausiibung der
Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber erlschen die Rechte des Zertifikatsinhabers.

Im Falle von Basiswerten, deren Kurs bzw. Wert in einer Fremdwéhrung ausgedriickt wird bzw.
fallige Betrdge in einer Fremdwéhrung ausgedriickt und in Euro oder einer anderen Wahrung als
die Fremdwéhrung fillig werden, und eine Wiahrungsabsicherung (Quanto) nicht vorgesehen ist,
wird an die Zertifikatsinhaber - je nach Ausgestaltung der konkreten Emissionsbedingungen - in
EUR oder in einer anderen Wihrung als die Fremdwéhrung ausgezahlt. Die Umrechnung des
falligen Betrages bzw. des Berechnungskurses in die Auszahlungswihrung erfolgt durch Division
des falligen Betrages bzw. des Berechnungskurses durch den Umrechnungskurs. Sofern es sich um
Quanto-Wertpapiere, d.h. Wertpapiere mit Absicherung gegen Wahrungsverluste, handelt, erfolgt
die Umrechnung eines Fremdwéhrungsbetrages in EUR bzw. in eine andere Wiahrung als die
Fremdwihrung durch Division des Fremdwahrungsbetrages durch den malgeblichen
Umrechnungskurs, = wobei  dieser  beispielsweise  eine  bestimmte = Anzahl von
Fremdwihrungseinheiten je ein Euro betrdgt (z. B. 1 USD je 1 EUR) und bei Emission festgelegt
wird. Eine Wahrungsumrechnung mit dem dann, beispielsweise am malgeblichen Ausiibungstag,
giiltigen Wechselkurs erfolgt nicht mehr.

Kursschwellenereignis
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Die Wertpapierbedingungen konnen vorsehen, dass die Berechnung des Abrechnungsbetrages
(vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere) von dem Eintritt bzw. Nicht-
Eintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses, beispielsweise des Knock-out-Ereignisses,
des Sicherungsereignisses, etc. abhingig ist. So konnen die maBigeblichen Wertpapierbedingungen
beispielsweise regeln, dass das Knock-out-Ereignis etwa dann eintritt, wenn ein nach Mal3gabe der
Wertpapierbedingungen maBgeblicher Kurs oder Wert des Basiswertes oder der
Basketkomponenten innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an festgelegten
Beobachtungstagen die nach den Wertpapierbedingungen mafgebliche Kurs- oder Wertschwelle
erreicht oder durchbricht. Das so genannte Sicherungsereignis kann beispielsweise als eingetreten
gelten, wenn der malBgebliche Kurs oder Wert des Basiswertes einer nach den
Wertpapierbedingungen mafgeblichen Kurs- oder Wertschwelle entspricht oder diese durchbricht.

Das Erreichen, Unterschreiten bzw. Uberschreiten einer Kursschwelle bzw. mehrerer
Kursschwellen durch den Basiswert bzw. durch mehrere Basketkomponenten kann je nach
Ausgestaltung der maBgeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen das
Wertpapierrecht der Wertpapiere deutlich verdndern. Je nach Ausgestaltung der konkreten
Wertpapierbedingungen kann der FEintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses eine
betragsméfBige Begrenzung des Abrechnungsbetrages zur Folge haben, so dass der
Wertpapierinhaber unter Umstidnden einen niedrigeren Abrechnungsbetrag erhilt, als dies ohne
Eintritt des Kursschwellenereignisses der Fall gewesen wire.

Sofern das Kursschwellenereignis eingetreten ist, konnen die konkreten Emissionsbedingungen
auch vorsehen, dass das Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen an dem Tag als ausgeiibt
gilt, an dem das Kursschwellenereignis eingetreten ist, und der Abrechnungsbetrag entsprechend
den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen berechnet wird.

Im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall kann der Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses
zur Folge haben, dass das Wertpapier wertlos verfillt bzw. der Abrechnungsbetrag Null betragt.

D. 3.2. Produktinformationen bei Zertifikaten bezogen auf Strategie-Indizes/-Baskets

Bei Zertifikaten, die sich auf konzipierte und gemanagte Strategie-Indizes/-Baskets beziehen,
erfolgt die Auswahl der Index- bzw. Basketkomponenten durch den Manager des Index bzw. des
Baskets, wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, im Rahmen der Index- bzw.
Basketrichtlinien und nach Mafigabe der Index- bzw. Basket-Strategie, die er bei Emission festlegt
und in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht werden. Bei Strategie-Indizes/-Baskets mit
passiver Strategie unterliegt der Manager des Index bzw. Baskets fest vorgeschriebenen Anlage-
und Index- bzw. Basketrichtlinien. Bei Strategie-Indizes/-Baskets mit aktiver Strategie kann dieser
frei, ohne regelbasierte Anlage- und Index- bzw. Basketrichtlinien, entscheiden. Die fiir die
jeweiligen, bei Emission in den Strategie-Index/-Basket aufgenommenen Index- bzw.
Basketkomponenten geltenden Bezugsmengen werden bei Emission festgelegt und in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die Index- bzw. Basketkomponenten sowie die
Bezugsmengen konnen nach Maligabe der Emissionsbedingungen wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate durch den Manager des Index bzw. des Baskets gedndert werden. Der Manager des
Index bzw. Baskets ist nach Malgabe der Endgiiltigen Bedingungen berechtigt, die
Zusammensetzung des Strategie-Index nach freiem Ermessen (aktive Strategie) oder unter
Beriicksichtigung der Index- bzw Basketrichtlinien (passive Strategie) unter Beachtung
bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der den Zertifikaten zugrunde liegenden Index- bzw.
Basketstrategie unter anderem durch die Aufnahme von Index- bzw. Basketkomponenten in den
Strategie-Index/-Basket, durch Anderung der Bezugsmengen einzelner Index- bzw.
Basketkomponenten, durch Austausch einer oder mehrerer Index- bzw. Basketkomponenten oder
durch sonstige geeignete Malinahmen zu dndern.
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Die fiir die Zertifikate mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu
lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

D. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Open
End-Partizipationszertifikaten bzw. BEAR Zertifikaten

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich  produktspezifischer
Ausstattungsmerkmale ist den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Sofern nach
Maligabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen Ausstattungsmerkmale von
einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhiingig sind, die spezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische
Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko erfasst sind,
nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind, werden
diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung des Abrechnungsbetrages nach
Ausiibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber bzw. nach Kiindigung der Zertifikate durch
die Emittentin verbrieft. Die Wertentwicklung der Wertpapiere sowie die Hohe des
Abrechnungsbetrages am malgeblichen Ausiibungstag -im Falle der Ausiibung durch den
Zertifikatsinhaber - sind bei Emission nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des
Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Bei einer Investition in die beschriebenen Wertpapiere hat der
Wertpapierinhaber daher unbedingt das Auszahlungsprofil der Wertpapiere und die damit
einhergehenden Verlustrisiken zu beriicksichtigen. Fiir den Zertifikatsinhaber besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Grundsétzlich muss
der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher
ist als der im Falle einer Ausiibung oder der ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin zu
zahlende Abrechnungsbetrag bzw. der im Falle der auBerordentlichen Kiindigung durch die
Emittentin zu zahlende Kiindigungsbetrag. Da die Wertpapiere nicht verzinst werden und somit
Zinszahlungen oder sonstige Ausschiittungen (z. B. Dividendenzahlungen) nicht erfolgen, konnen
mogliche Verluste der Wertpapiere nicht durch solche Ertrige kompensiert werden.

Bei der konkreten Emission kann zudem vorgesehen sein, dass statt Zahlung des
Abrechnungsbetrages eine Lieferung von Wertpapieren, beispielsweise des maBgeblichen
Basiswerts, entsprechender Referenzzertifikate oder anderer vom Basiswert abweichender
Wertpapiere des Basiswertes bzw. durch Lieferung von auf den entsprechenden Basiswert
bezogenen Referenzzertifikaten, nach Ausiibung der Zertifikate bzw. nach Kiindigung der
Zertifikate an die Zertifikatsinhaber erfolgt. Der Borsenkurs bzw. der Wert des gelieferten
Basiswertes Wertpapiers bzw. des Referenzzertifikates wird in der Regel unter dem rechnerischen
Einstandspreis des Wertpapierinhabers je Basiswert (z.B. Erwerbspreis je Wertpapier dividiert
durch die Bezugsmenge) liegen, so dass der Wertpapierinhaber einen Verlust (ggf. bis hin zum
Totalverlust) erleidet.

Die Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder Garantiebetrages;
insofern besteht keine Garantie eines vollstindigen Kapitalerhalts oder teilweisen Kapitalerhalts.
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Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird entscheidend durch die Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst. Bei Open
End-Partizipationszertifikaten verlieren die Wertpapiere grundsdtzlich bei Kursverlusten bzw.
Wertverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Bei BEAR Zertifikaten verlieren die Wertpapiere
grundsétzlich bei Kursgewinnen bzw. Wertgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Der Wertpapierinhaber hat zu
beriicksichtigen, dass das Risiko einer Minderung des Wertpapierwertes bereits wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere besteht. D.h., auch wéhrend der Laufzeit kann der Wert eines
Wertpapiers unterhalb des vom Anleger aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Entwickelt sich der Kurs bzw. der Wert des Basiswerts
in eine fiir den Anleger ungiinstige Richtung, sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich
der Kurs bzw. der Wert des Basiswerts und damit der Wert der Wertpapiere rechtzeitig vor dem
mafgeblichen Ausiibungstag - im Falle der Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber - wieder
erholen wird. Je nach konkreter Ausgestaltung der Endgiiltigen Bedingungen hat die
Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung des Basiswertes Einfluss auf die Hoéhe des
Abrechnungsbetrages der Wertpapiere, so dass bei Open End-Partizipationszertifikaten eine
Verminderung des Kurses bzw. des Wertes des Basiswertes zu einer Verminderung der Hohe des
Abrechnungsbetrages fiihren kann und bei BEAR Zertifikaten ein Anstieg des Kurses bzw. des
Wertes des Basiswertes zu einer Verminderung der Hohe des Abrechnungsbetrages bis hin zum
Totalverlust fiihren kann, wenn bei BEAR Zertifikaten der Berechnungskurs dem Basiskurs
entspricht oder diesen iibersteigt.

Die Laufzeit der Wertpapiere ist unbestimmt, kann jedoch im Falle der ordentlichen Kiindigung
der Wertpapiere enden; ebenso kann die Laufzeit der Wertpapiere in besonderen Féllen - im Falle
der auBerordentlichen Kiindigung bzw. der vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere -
unvorhergesehen enden. In diesen Fillen tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf
einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden
konnen. Sollte der Wert der Wertpapiere in diesem Fall unterhalb des von ihm aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen, kann sich der
Wert des Basiswerts bei einer Kiindigung nicht mehr entsprechend den Erwartungen der Anleger
entwickeln und der Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Kiindigungs- bzw. Abrechnungsbetrag. Bei BEAR
Zertifikaten hat der Wertpapierinhaber dariiber hinaus zu beachten, dass die Emittentin jederzeit
berechtigt ist die Zertifikate unter Einhaltung einer Frist von einem Monat zu kiindigen. Der
Zeitpunkt einer moglichen ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin ist fiir den
Wertpapierinhaber demnach ungewiss. Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass die
Laufzeit der Zertifikate durch die jederzeitige Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin beendet
werden kann.

Sofern wiahrend der Laufzeit der Zertifikate eine regelmiBige Anpassung der Bezugsmenge - als
sogenannte Managementgebiihr - vorgesehen ist, wird die Bezugsmenge an jedem Anpassungstag
mit einem Bezugsmengenfaktor multipliziert. In der Regel fiihrt eine Anpassung der Bezugsmenge
zu einer Reduzierung der Bezugsmenge. Der am maligeblichen Ausiibungstag ermittelte
Abrechnungsbetrag kann daher unter Umstinden - einen unverdnderten Berechnungskurs
unterstellt - geringer sein als wenn der Abrechnungsbetrag unter Beriicksichtigung einer festen
Bezugsmenge ermittelt werden wiirde.

Im Falle von Basiswerten, deren Kurs bzw. Wert in einer Fremdwéhrung ausgedriickt wird bzw.
fallige Betrdge in einer Fremdwéhrung ausgedriickt und in Euro oder einer anderen Wéhrung als
die Fremdwéahrung fillig werden, und eine Wihrungsabsicherung (Quanto) nicht vorgesehen ist,
konnen fir den Wertpapierinhaber Wihrungsrisiken bestehen, denn das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kurs-, Preis- oder Wertentwicklung des zugrunde lie-
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genden Basiswertes gekoppelt; vielmehr konnen Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fiir
zusétzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen das Verlustrisiko
des Wertpapierinhabers dadurch erhohen, dass sich der Wert der erworbenen Wertpapiere
vermindert.

Eine Realisierung des Wertes der Zertifikate auler am Ende der Laufzeit bzw. auBlerhalb der
Ausiibungsmoglichkeiten und aufler im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin ist nur durch
eine VerduBerung moglich.

Kursschwellenereignis

Die Wertpapierbedingungen konnen vorsehen, dass die Berechnung des Abrechnungsbetrages
(vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere) von dem Eintritt bzw. Nicht-
Eintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses, beispiclsweise des Knock-out-Ereignisses,
des Sicherungsereignisses, etc. abhéngig ist. So konnen die maBgeblichen Wertpapierbedingungen
beispielsweise regeln, dass das Knock-out-Ereignis etwa dann eintritt, wenn ein nach MaB3gabe der
Wertpapierbedingungen malgeblicher Kurs oder Wert des Basiswertes oder der
Basketkomponenten innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an festgelegten
Beobachtungstagen die nach den Wertpapierbedingungen maligebliche Kurs- oder Wertschwelle
erreicht oder durchbricht. Das so genannte Sicherungsereignis kann beispielsweise als eingetreten
gelten, wenn der malBgebliche Kurs oder Wert des Basiswertes einer nach den
Wertpapierbedingungen mafigeblichen Kurs- oder Wertschwelle entspricht oder diese durchbricht.

Das Erreichen, Unterschreiten bzw. Uberschreiten einer Kursschwelle bzw. mehrerer
Kursschwellen durch den Basiswert bzw. durch eine oder mehrere Basketkomponenten kann je
nach Ausgestaltung der maBigeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
das Wertpapierrecht der Wertpapiere deutlich verdndern und sich fiir den Wertpapierinhaber zum
Nachteil auswirken. Somit besteht das Risiko von Wertverlusten wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Denn infolge des eingetretenen Kursschwellenereignisses kann wahrend der Laufzeit
der Wert eines Wertpapiers unterhalb des vom Anleger investierten aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen.

Die maBigeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen,
dass der Eintritt eines Kursschwellenereignisses negative Folgen fiir die Wertpapiere hat und
damit hohe Verluste bis hin zum Totalverlust des vom Wertpapierinhaber fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) mit sich bringen kann. Sofern innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder
an festgelegten Beobachtungstagen das betreffende Kursschwellenereignis eingetreten ist, kann
der zu zahlende Abrechnungsbetrag niedriger sein als der Abrechnungsbetrag, der ohne Eintritt des
betreffenden Kursschwellenereignisses gezahlt worden wére. Im fiir den Anleger ungiinstigsten
Fall kann der Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses zur Folge haben, dass das
Wertpapier wertlos verféllt bzw. der Abrechnungsbetrag Null betrdgt. In diesem Fall erleidet der
Wertpapierinhaber einen Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Sofern das Kursschwellenereignis eingetreten ist, konnen die konkreten Emissionsbedingungen
auch vorsehen, dass das Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen an dem Tag als ausgeiibt
gilt, an dem das Kursschwellenereignis eingetreten ist, und der Abrechnungsbetrag entsprechend
den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen berechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann in
diesem Falle gezwungen sein, einen Verlust - bis hin zum Totalverlust - zu realisieren; etwaige
spitere Gewinnmdglichkeiten entfallen.
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D. 4.1. Spezifische Risiken bei Strategie-Indizes/-Baskets

Nach Mafigabe der Endgiiltigen Bedingungen ist der Manager des Index bzw. Baskets berechtigt,
die Zusammensetzung des Strategie-Index/-Baskets nach freiem Ermessen (aktive Strategie) oder
unter Beriicksichtigung der Index- bzw Basketrichtlinien (passive Strategie) unter Beachtung
bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der den Zertifikaten zugrunde liegenden Index- bzw.
Basketstrategie unter anderem durch die Aufnahme von Index- bzw. Basketkomponenten in den
Strategie-Index/-Basket, durch Anderung der Bezugsmengen einzelner Index- bzw.
Basketkomponenten, durch Austausch einer oder mehrerer Index- bzw. Basketkomponenten oder
durch sonstige geeignete MalBinahmen zu dndern. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
die bei Emission der Zertifikate in dem Strategie-Index/-Basket befindlichen Index- bzw.
Basketkomponenten oder/und die spiter von dem Manager des Index bzw. des Baskets in den
Strategie-Index/-Basket aufgenommenen Indexkomponenten als fiir das Erreichen der Ziele der
Strategie sowie flir die Wertsteigerung des Strategie-Index/-Basket untauglich erweisen und zu
einer Verminderung des Wertes der Zertifikate bzw. der Hohe des Auszahlungsbetrages somit zu
einer erheblichen Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem vollstdndigen Verlust des
von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) fithren. Wenn sich in Bezug auf die VerduBerung einer oder mehreren Index-
bzw. Basketkomponente(n) durch den Manager des Index bzw. des Baskets keine kaufbereiten
Marktteilnehmer finden lassen, kann bzw. konnen die betreffende(n) Index- bzw.
Basketkomponente(n) mdglicherweise nicht oder nur zu einem verminderten, gegebenenfalls unter
dem Erwerbspreis liegenden Preis verduBert werden, was zu einer Verminderung des Wertes der
Zertifikate bzw. der Hohe des Auszahlungsbetrages und somit zu einer erheblichen Verminderung
oder im ungiinstigsten Fall zu einem vollstdndigen Verlust des von den Anlegern aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fithren kann.

Die Emittentin iibernimmt keine Gewahr fiir eine positive Wertentwicklung des Index/Basket bzw.
der im Index/Basket enthaltenen Index- bzw. Basketkomponenten und damit der Zertifikate.

E. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation bei den
Partizipationszertifikaten

E. 3.1 Allgemeine Produktinformationen

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Partizipationszertifikaten (nachfolgend die
"Wertpapiere" oder die "Zertifikate" genannt) handelt es sich um Zertifikate mit begrenzter
Laufzeit. Die Emittentin ist nach Mallgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen verpflichtet,
vorbehaltlich einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. durch eine
Kiindigung, dem Zertifikatsinhaber einen Abrechnungsbetrag zu zahlen. Je nach Ausgestaltung der
konkreten Emissionsbedingungen sind die Zertifikate entweder mit einer européischen oder einer
semi-amerikanischen Ausiibung ausgestattet. Im Falle der europdischen Ausiibung hingt die Hohe
des am Filligkeitstag zu zahlenden Abrechnungsbetrages maligeblich von dem am
Feststellungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellten bzw. von der Berechnungsstelle
berechneten Berechnungskurses des zugrunde liegenden Basiswertes ab. Im Falle der semi-
amerikanischen Ausiibung hat der Zertifikatsinhaber wiahrend der Laufzeit der Zertifikate das
Recht, seine Zertifikate zu bestimmten Terminen, den so genannten Ausiibungstagen, auszuiiben.
Die Hohe des nach Ausiibung der Zertifikate zu zahlenden Abrechnungsbetrages, i.d.R. fiinf
Bankarbeitstage nach dem maligeblichen Ausiibungstag, hingt malgeblich von dem am
malgeblichen Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellten bzw. von der
Berechnungsstelle berechneten Berechnungskurses des Basiswertes ab.

Neben dem Berechnungskurs wird zur Ermittlung des Abrechnungsbetrages auch die - ggf.
wihrend der Laufzeit der Zertifikate regelméfig angepasste - Bezugsmenge herangezogen. Sofern
wihrend der Laufzeit der Zertifikate eine regelmidfige Anpassung der Bezugsmenge vorgesehen
ist, wird die Bezugsmenge an jedem Anpassungstag mit einem Bezugsmengenfaktor multipliziert.
In der Regel fiihrt eine Anpassung der Bezugsmenge zu einer Reduzierung der Bezugsmenge.
Uber die Reduzierung der Bezugsmenge erfolgt wirtschaftlich betrachtet die Vergiitung der
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Emittentin. Bei Wertpapieren bezogen auf von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte
Indizes ("HSBC-Indizes") und im Falle einer Nicht-Anpassung der Bezugsmenge, hat der
Zertifikatsinhaber zu beriicksichtigen, dass bei der Indexberechnung eine Vergiitung fiir die
Emittentin beriicksichtigt werden kann.

Statt Zahlung des Abrechnungsbetrages kann auch eine Lieferung von Wertpapieren an die
Zertifikatsinhaber erfolgen. Im Falle der Lieferung konnen beispielsweise der maligebliche
Basiswert, entsprechende Referenzzertifikate oder andere vom Basiswert abweichende
Wertpapiere geliefert werden.

Die Wertpapierbedingungen konnen vorsehen, dass die Riickzahlung der Zertifikate am
Filligkeitstag beispielsweise ausschlieBlich durch Ubertragung der festgelegten Anzahl des
malgeblichen Basiswertes (z.B. Aktien) je Zertifikat vorgenommen wird. Die Zahlung eines
Abrechnungsbetrages ist in diesem Fall nicht vorgesehen. Bei Emission werden diese Zertifikate
- unter Beriicksichtigung der Bezugsmenge - in der Regel zu einem Verkaufspreis angeboten, der
unter dem Kursniveau des malgeblichen Basiswertes (z.B. Aktie) bei Emission liegt.
Wirtschaftlich betrachtet ermdglichen Partizipationszertifikate dem Zertifikatsinhaber an der
Kursentwicklung des den Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswertes zu partizipieren. Am
Félligkeitstag erhélt der Zertifikatsinhaber die bei Emission festgelegte Anzahl des mafgeblichen
Basiswertes, unabhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes.

Kursschwellenereignis

Die Wertpapierbedingungen konnen vorsehen, dass die Berechnung des Abrechnungsbetrages
(vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere) von dem Eintritt bzw. Nicht-
Eintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses, beispielsweise des Knock-out-Ereignisses,
des Sicherungsereignisses, etc. abhéngig ist. So konnen die maligeblichen Wertpapierbedingungen
beispielsweise regeln, dass das Knock-out-Ereignis etwa dann eintritt, wenn ein nach Mafigabe der
Wertpapierbedingungen maBgeblicher Kurs oder Wert des Basiswertes oder der
Basketkomponenten innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an festgelegten
Beobachtungstagen die nach den Wertpapierbedingungen maligebliche Kurs- oder Wertschwelle
erreicht oder durchbricht. Das so genannte Sicherungsereignis kann beispielsweise als eingetreten
gelten, wenn der malgebliche Kurs oder Wert des Basiswertes einer nach den
Wertpapierbedingungen maf3geblichen Kurs- oder Wertschwelle entspricht oder diese durchbricht.

Das Erreichen, Unterschreiten bzw. Uberschreiten einer Kursschwelle bzw. mehrerer
Kursschwellen durch den Basiswert bzw. durch mehrere Basketkomponenten kann je nach
Ausgestaltung der maligeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen das
Wertpapierrecht der Wertpapiere deutlich verédndern.

Je nach Ausgestaltung der konkreten Wertpapierbedingungen kann der Eintritt des betreffenden
Kursschwellenereignisses eine betragsmélige Begrenzung des Abrechnungsbetrages zur Folge
haben, so dass der Wertpapierinhaber unter Umstéinden einen niedrigeren Abrechnungsbetrag
erhdlt, als dies ohne Eintritt des Kursschwellenereignisses der Fall gewesen wire.

Sofern das Kursschwellenereignis eingetreten ist, konnen die konkreten Emissionsbedingungen
auch vorsehen, dass das Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen an dem Tag als ausgeiibt
gilt, an dem das Kursschwellenereignis eingetreten ist, und der Abrechnungsbetrag entsprechend
den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen berechnet wird.

Im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall kann der Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses
zur Folge haben, dass das Wertpapier wertlos verfallt bzw. der Abrechnungsbetrag Null betrégt.
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Die Laufzeit der Zertifikate ist begrenzt und endet regelméBig an dem bei Emission festgelegten
Filligkeitstag. Im Falle von Zertifikaten mit semi-amerikanischer Ausiibung ist der
Zertifikatsinhaber berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausiibungstag auszuiiben. Nach
Wirksamkeit der Ausiibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber bzw. nach
Wirksamwerden der Kiindigung durch die Emittentin erléschen die Rechte des Zertifikatsinhabers.
Zertifikate mit semi-amerikanischer Ausiibung gelten am letzten Ausiibungstag automatisch als
ausgelibt.

Im Falle von Wertpapieren, bei denen die Auszahlungswéihrung von der Wahrung des Basiswertes
bzw. von der Emissionswahrung abweicht und eine Wihrungsabsicherung (Quanto) nicht
vorgesehen ist, wird der entsprechende Fremdwiahrungsbetrag an die Wertpapierinhaber in der
Auszahlungswihrung ausgezahlt. Die Umrechnung eines Fremdwidhrungsbetrages in die
Auszahlungswihrung erfolgt durch Division des Fremdwiahrungsbetrages durch den mafB3geblichen
Umrechnungskurs. Sofern es sich um Quanto-Wertpapiere, d.h. Wertpapiere mit Absicherung
gegen Wihrungsverluste, handelt, erfolgt die Umrechnung eines Fremdwihrungsbetrages in die
Auszahlungswéihrung durch Division des Fremdwidhrungsbetrages durch den malgeblichen
Umrechnungskurs, = wobei  dieser  beispielsweise  eine  bestimmte  Anzahl  von
Fremdwéhrungseinheiten je eine bestimmte Anzahl von Auszahlungswiahrungseinheiten betragt
(z.B. 1 USD je 1 EUR) und bei Emission festgelegt wird. Eine Wéahrungsumrechnung mit dem
dann, beispielsweise am mafigeblichen Ausiibungstag, giiltigen Wechselkurs erfolgt nicht mehr.

E. 3.2. Produktinformationen bei Zertifikaten bezogen auf Strategie-Indizes/-Baskets

Bei Zertifikaten, die sich auf konzipierte und gemanagte Strategie-Indizes/-Baskets beziehen,
erfolgt die Auswahl der Index- bzw. Basketkomponenten durch den Manager des Index bzw. des
Baskets, wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, im Rahmen der Index- bzw.
Basketrichtlinien und nach Maligabe der Index- bzw. Basket-Strategie, die er bei Emission festlegt
und in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht werden. Bei Strategie-Indizes/-Baskets mit
passiver Strategie unterliegt der Manager des Index bzw. Baskets fest vorgeschriebenen Anlage-
und Index- bzw. Basketrichtlinien. Bei Strategie-Indizes/-Baskets mit aktiver Strategie kann dieser
frei, ohne regelbasierte Anlage- und Index- bzw. Basketrichtlinien, entscheiden. Die fiir die
jeweiligen, bei Emission in den Strategie-Index/-Basket aufgenommenen Index- bzw.
Basketkomponenten geltenden Bezugsmengen werden bei Emission festgelegt und in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die Index- bzw. Basketkomponenten sowie die
Bezugsmengen konnen nach Mallgabe der Emissionsbedingungen wihrend der Laufzeit der
Zertifikate durch den Manager des Index bzw. des Baskets gedndert werden. Der Manager des
Index bzw. Baskets ist nach Maligabe der Endgiiltigen Bedingungen berechtigt, die
Zusammensetzung des Strategie-Index nach freiem Ermessen (aktive Strategie) oder unter
Beriicksichtigung der Index- bzw Basketrichtlinien (passive Strategie) unter Beachtung
bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der den Zertifikaten zugrunde liegenden Index- bzw.
Basketstrategie unter anderem durch die Aufnahme von Index- bzw. Basketkomponenten in den
Strategie-Index/-Basket, durch Anderung der Bezugsmengen einzelner Index- bzw.
Basketkomponenten, durch Austausch einer oder mehrerer Index- bzw. Basketkomponenten oder
durch sonstige geeignete Maflnahmen zu &dndern.

Die fiir die Zertifikate mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu
lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

E. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den
Partizipationszertifikaten

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
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aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich  produktspezifischer
Ausstattungsmerkmale ist den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Sofern nach
Mafigabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen Ausstattungsmerkmale von
einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhiingig sind, die spezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische
Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko erfasst sind,
nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind, werden
diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere sowie die Hohe des Abrechnungsbetrages am maf3geblichen
Ausiibungstag bzw. am Feststellungstag sind bei Emission nicht vorhersehbar und stehen somit
zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Die Wertpapiere berechtigen nicht zum
Erhalt eines Mindestbetrages. Bei einer Investition in die beschriebenen Wertpapiere hat der
Wertpapierinhaber daher unbedingt das Auszahlungsprofil der Wertpapiere und die damit
einhergehenden Verlustrisiken zu beriicksichtigen. Fiir den Zertifikatsinhaber besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Grundsétzlich muss
der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher
ist als der Abrechnungsbetrag bzw. der Kiindigungsbetrag oder der vorzeitige
Riickzahlungsbetrag. Da die Wertpapiere nicht verzinst werden und somit Zinszahlungen oder
sonstige Ausschiittungen (z. B. Dividendenzahlungen) nicht erfolgen, kdnnen mogliche Verluste
der Wertpapiere nicht durch solche Ertrage kompensiert werden.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird zudem entscheidend durch die Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsétzlich
fiihren Kursverluste bzw. Wertverluste des Basiswertes zu einer Minderung des Wertpapierwertes.
Der Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass das Risiko einer Minderung des
Wertpapierwertes bereits wihrend der Laufzeit der Wertpapiere besteht. D.h., auch wahrend der
Laufzeit kann der Wert eines Wertpapiers unterhalb des vom Anleger aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Entwickelt sich der
Kurs bzw. der Wert des Basiswerts in eine fiir den Anleger ungiinstige Richtung, sollte der
Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs bzw. der Wert des Basiswerts und damit der
Wert der Wertpapiere rechtzeitig vor dem mafigeblichen Ausiibungstag bzw. dem Feststellungstag
wieder erholen wird. Je nach konkreter Ausgestaltung der Endgiiltigen Bedingungen hat die
Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung des Basiswertes Einfluss auf die Hohe des
Abrechnungsbetrages der Wertpapiere, so dass eine Verminderung des Kurses bzw. des Wertes
des Basiswertes zu einer Verminderung der Hohe des Abrechnungsbetrages fithren kann.

Bei der konkreten Emission kann zudem vorgesehen sein, dass statt Zahlung des
Abrechnungsbetrages eine Lieferung von Wertpapieren, beispielsweise des mallgeblichen
Basiswerts, entsprechender Referenzzertifikate oder anderer vom Basiswert abweichender
Wertpapiere des Basiswertes bzw. durch Lieferung von auf den entsprechenden Basiswert
bezogenen Referenzzertifikaten, an die Zertifikatsinhaber erfolgt. Der Borsenkurs bzw. der Wert
des gelieferten Basiswertes Wertpapiers bzw. des Referenzzertifikates wird in der Regel unter dem
rechnerischen FEinstandspreis des Wertpapierinhabers je Basiswert (z.B. Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch die Bezugsmenge) liegen, so dass der Wertpapierinhaber einen Verlust
(ggf. bis hin zum Totalverlust) erleidet.

Die Laufzeit oder Restlaufzeit der Wertpapiere kann in besonderen Fillen verkiirzt werden. Im
Falle einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
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auBerordentlichen Kiindigung, erhdlt der Wertpapierinhaber den nach MalBigabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Kiindigungsbetrag. Auch die durch Zahlung des
Kiindigungsbetrages vorgenommene Tilgung der Wertpapiere am Kiindigungstag ist regelméBig
ungiinstiger fiir den Anleger, denn auch in diesem Fall besteht das Risiko eines Verlustes bis hin
zum Totalverlust des fiir das Wertpapier aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten). In diesen Fillen tragt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfiillt werden konnen. Der Anleger erleidet in diesem Fall einen Verlust - ggf. bis hin
zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoéher ist als der Kiindigungs- bzw.
Abrechnungsbetrag.

Sofern wihrend der Laufzeit der Zertifikate eine regelmiBige Anpassung der Bezugsmenge
vorgesehen ist, wird die Bezugsmenge an jedem Anpassungstag mit einem Bezugsmengenfaktor
multipliziert. In der Regel fiihrt eine Anpassung der Bezugsmenge zu einer Reduzierung der
Bezugsmenge. Der am maligeblichen Ausiibungstag bzw. am Feststellungstag ermittelte
Abrechnungsbetrag kann daher unter Umstdnden - einen unverdnderten Berechnungskurs
unterstellt - geringer sein als wenn der Abrechnungsbetrag unter Beriicksichtigung einer festen
Bezugsmenge ermittelt werden wiirde.

Im Falle von Wertpapieren, bei denen die Auszahlungswéhrung von der Wahrung des Basiswertes
bzw. von der Emissionswiahrung abweicht und eine Wihrungsabsicherung (Quanto) nicht
vorgesehen ist, bestehen fiir den Wertpapierinhaber Wahrungsrisiken, denn das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kurs-, Preis- oder Wertentwicklung des zugrunde lie-
genden Basiswertes gekoppelt; vielmehr kdnnen Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fiir
zusitzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen das Verlustrisiko
des Wertpapierinhabers dadurch erhohen, dass sich der Wert der erworbenen Wertpapiere
vermindert bzw., dass sich der aus der Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrages in die
Auszahlungswihrung resultierende Betrag entsprechend vermindert.

Kursschwellenereignis

Die Wertpapierbedingungen konnen vorsehen, dass die Berechnung des Abrechnungsbetrages
(vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere) von dem Eintritt bzw. Nicht-
Eintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses, beispielsweise des Knock-out-Ereignisses,
des Sicherungsereignisses, etc. abhéngig ist. So konnen die maligeblichen Wertpapierbedingungen
beispielsweise regeln, dass das Knock-out-Ereignis etwa dann eintritt, wenn ein nach MalB3gabe der
Wertpapierbedingungen malgeblicher Kurs oder Wert des Basiswertes oder der
Basketkomponenten innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an festgelegten
Beobachtungstagen die nach den Wertpapierbedingungen maligebliche Kurs- oder Wertschwelle
erreicht oder durchbricht. Das so genannte Sicherungsereignis kann beispielsweise als eingetreten
gelten, wenn der malBgebliche Kurs oder Wert des Basiswertes einer nach den
Wertpapierbedingungen mafigeblichen Kurs- oder Wertschwelle entspricht oder diese durchbricht.

Das Erreichen, Unterschreiten bzw. Uberschreiten einer Kursschwelle bzw. mehrerer
Kursschwellen durch den Basiswert bzw. durch eine oder mehrere Basketkomponenten kann je
nach Ausgestaltung der mafigeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
das Wertpapierrecht der Wertpapiere deutlich verdndern und sich fiir den Wertpapierinhaber zum
Nachteil auswirken. Somit besteht das Risiko von Wertverlusten wéihrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Denn infolge des eingetretenen Kursschwellenereignisses kann wahrend der Laufzeit
der Wert eines Wertpapiers unterhalb des vom Anleger investierten aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen.
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Die maBgeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen,
dass der Eintritt eines Kursschwellenereignisses negative Folgen fiir die Wertpapiere hat und
damit hohe Verluste bis hin zum Totalverlust des vom Wertpapierinhaber fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) mit sich bringen kann. Sofern innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder
an festgelegten Beobachtungstagen das betreffende Kursschwellenereignis eingetreten ist, kann
der zu zahlende Abrechnungsbetrag niedriger sein als der Abrechnungsbetrag, der ohne Eintritt des
betreffenden Kursschwellenereignisses gezahlt worden wire. Im flir den Anleger ungiinstigsten
Fall kann der Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses zur Folge haben, dass das
Wertpapier wertlos verfdllt bzw. der Abrechnungsbetrag Null betrdgt. In diesem Fall erleidet der
Wertpapierinhaber einen Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Sofern das Kursschwellenereignis eingetreten ist, konnen die konkreten Emissionsbedingungen
auch vorsehen, dass das Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen an dem Tag als ausgeiibt
gilt, an dem das Kursschwellenereignis eingetreten ist, und der Abrechnungsbetrag entsprechend
den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen berechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann in
diesem Falle gezwungen sein, einen Verlust - bis hin zum Totalverlust - zu realisieren; etwaige
spatere Gewinnmdglichkeiten entfallen.

E. 4.1. Spezifische Risiken bei Strategie-Indizes/-Baskets

Nach MaBgabe der Endgiiltigen Bedingungen ist der Manager des Index bzw. Baskets berechtigt,
die Zusammensetzung des Strategie-Index/-Baskets nach freiem Ermessen (aktive Strategie) oder
unter Beriicksichtigung der Index- bzw Basketrichtlinien (passive Strategie) unter Beachtung
bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der den Zertifikaten zugrunde liegenden Index- bzw.
Basketstrategie unter anderem durch die Aufnahme von Index- bzw. Basketkomponenten in den
Strategie-Index/-Basket, durch Anderung der Bezugsmengen einzelner Index- bzw.
Basketkomponenten, durch Austausch einer oder mehrerer Index- bzw. Basketkomponenten oder
durch sonstige geeignete MaBBnahmen zu &ndern. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
die bei Emission der Zertifikate in dem Strategie-Index/-Basket befindlichen Index- bzw.
Basketkomponenten oder/und die spéter von dem Manager des Index bzw. des Baskets in den
Strategie-Index/-Basket aufgenommenen Indexkomponenten als fiir das Erreichen der Ziele der
Strategie sowie flr die Wertsteigerung des Strategie-Index/-Basket untauglich erweisen und zu
einer Verminderung des Wertes der Zertifikate bzw. der Hohe des Auszahlungsbetrages somit zu
einer erheblichen Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem vollstindigen Verlust des
von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) fiihren. Wenn sich in Bezug auf die VerduBerung einer oder mehreren Index-
bzw. Basketkomponente(n) durch den Manager des Index bzw. des Baskets keine kaufbereiten
Marktteilnehmer finden lassen, kann bzw. konnen die betreffende(n) Index- bzw.
Basketkomponente(n) mdglicherweise nicht oder nur zu einem verminderten, gegebenenfalls unter
dem Erwerbspreis liegenden Preis verduBert werden, was zu einer Verminderung des Wertes der
Zertifikate bzw. der Hohe des Auszahlungsbetrages und somit zu einer erheblichen Verminderung
oder im ungiinstigsten Fall zu einem vollstindigen Verlust des von den Anlegern aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fithren kann.

Die Emittentin iibernimmt keine Gewéhr fiir eine positive Wertentwicklung des Index/Basket bzw.
der im Index/Basket enthaltenen Index- bzw. Basketkomponenten und damit der Zertifikate.

F. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation bei den Strategie-Zertifikaten

In den Strategie-Zertifikaten (nachfolgend die "Zertifikate" oder die "Wertpapiere" genannt), die in
diesem Abschnitt beschrieben werden, ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages am Falligkeitstag am Ende der Laufzeit (wenn die Endgiiltigen Bedingungen
eine feste Laufzeit vorsehen), nach Ausilibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber (wenn
die Endgiiltigen Bedingungen keine feste Laufzeit vorsehen) oder nach Kiindigung der Zertifikate
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durch die Emittentin verbrieft. Die Hohe des Abrechnungsbetrages steht bei Emission und beim
Erwerb der Zertifikate durch die Anleger noch nicht fest. Die Berechnung des
Abrechnungsbetrages ist grundsitzlich an die Kursentwicklung bzw. die Hohe der Kurse der
Basketkomponenten gebunden, die in dem Basket enthaltenen sind, der den Zertifikaten zugrunde
liegt. Abrechnungsbetrag ist der in der in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Auszahlungswihrung ausgedriickte Basketwert. Basketwert ist die Summe aus einer etwaigen
Barkomponente und den Produkten aus den Berechnungskursen und den Bezugsmengen der
jeweiligen  Basketkomponenten.  Berechnungskurse sind die nach  MalBgabe der
Emissionsbedingungen am Feststellungstag bzw. an einem Anpassungstag von den jeweiligen
relevanten Referenzstellen bzw. durch die Emittentin festgestellten Kurse der jeweiligen
Basketkomponenten. Bezugsmengen sind die Anzahl der jeweiligen Basketkomponenten je
Zertifikat.

Statt Zahlung des Abrechnungsbetrages kann auch eine Lieferung von Wertpapieren an die
Zertifikatsinhaber erfolgen. Im Falle der Lieferung konnen beispielsweise entsprechende
Referenzzertifikate oder andere vom Basiswert abweichende Wertpapiere geliefert werden.

Der Basket wird bei Emission durch die Emittentin nach ndherer Mallgabe der
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen nach freiem Ermessen unter Beachtung
bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der den Zertifikaten zugrunde liegenden Strategie sowie den
Anlagerichtlinien zusammengesetzt. Die anfingliche Zusammensetzung des Baskets und die fiir
die jeweiligen, bei Emission in den Basket aufgenommenen Basketkomponenten geltenden
Bezugsmengen werden bei Emission festgelegt und in den Endgiltigen Bedingungen
verdffentlicht. Nach MalBigabe der Emissionsbedingungen ist die Emittentin berechtigt, die
Zusammensetzung des Baskets nach freiem Ermessen unter Beachtung bankiiblicher Sorgfalt
entsprechend der den Zertifikaten zugrunde liegenden Strategie sowie den Anlagerichtlinien unter
anderem durch die Aufnahme von Basketkomponenten in den Basket, die Entfernung von
Basketkomponenten aus dem Basket, durch Anderung der Bezugsmengen einzelner
Basketkomponenten oder durch Austausch einer oder mehrerer Basketkomponenten zu dndern.

Wenn die Endgiiltigen Bedingungen eine unbestimmte Laufzeit der Zertifikate vorsehen, konnen
die Zertifikatsinhaber die Rechte aus den Zertifikaten nach Mallgabe der Emissionsbedingungen
zu den Ausiibungstagen ausiiben.

Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen ist die
Emittentin berechtigt, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Maligabe der
Emissionsbedingungen zu kiindigen.

Gemil den Zertifikatsbedingungen wird zu bestimmten Zeitpunkten von dem Basketwert durch
eine entsprechende Anpassung der Bezugsmengen der Basketkomponenten eine
Managementgebiihr in Abzug gebracht.

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass der Basket wéhrend der gesamten Laufzeit
eine Barkomponente enthalten kann.

Nach Maligabe der Endgiiltigen Bedingungen konnen die Zertifikate eine feste oder eine
unbestimmte Laufzeit haben. Ist die Laufzeit der Zertifikate begrenzt, endet die Laufzeit der
Zertifikate am Falligkeitstag. Ist die Laufzeit der Zertifikate nicht begrenzt, endet die Laufzeit
ausgeiibter Zertifikate jedoch jeweils nach Ausiibung durch die Zertifikatsinhaber. Die Laufzeit
aller Zertifikate endet, soweit diese nicht zuvor ausgeiibt wurden, nach Kiindigung durch die
Emittentin, sofern die Emittentin ihr Kiindigungsrecht ausiibt.

Die Wihrung der Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die Umrechnung
eines in einer anderen Wéihrung als der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
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Auszahlungswihrung ausgedriickten Betrages in die Auszahlungswihrung erfolgt nach MaBgabe
der Zertifikatsbedingungen durch Division des entsprechenden Wéhrungsbetrages durch den nach
ndherer MaB3gabe der Endgiiltigen Bedingungen zu ermittelnden Umrechnungskurs.

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der
in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Effektive
Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde iibertragbar.

Die fiir die Zertifikate mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu
lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

F. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Strategie-
Zertifikaten

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich  produktspezifischer
Ausstattungsmerkmale ist den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Sofern nach
Mafigabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen Ausstattungsmerkmale von
einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhiingig sind, die spezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische
Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko erfasst sind,
nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind, werden
diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Die Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder Garantiebetrages;
ebenso Dbesteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Die Wertpapiere sind nicht fiir
sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Hohe des Abrechnungsbetrages steht bei Emission sowie beim Erwerb der Zertifikate durch
die Anleger noch nicht fest. Die Berechnung des Abrechnungsbetrages ist grundsétzlich an die
Kursentwicklung bzw. die Hohe der Kurse der Wertpapiere (Basketkomponenten) gebunden, die
in dem Basket enthaltenen sind, der den Zertifikaten zugrunde liegt. Zwischen dem
wirtschaftlichen Wert der Zertifikate und dem wirtschaftlichen Wert des Baskets besteht daher ein
direkter Zusammenhang. Die Zertifikate verlieren infolgedessen regelmiBig (d.h. unter
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) dann an Wert, wenn sich der Wert des
Baskets aufgrund eines Riickgangs des Kurses einer oder mehrerer Basketkomponenten
vermindert. Infolgedessen kann der Wert der Zertifikate auch wéhrend der Laufzeit unterhalb des
vom Anleger fir den Erwerb der Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen.
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Bei der konkreten Emission kann zudem vorgesehen sein, dass statt Zahlung des
Abrechnungsbetrages eine Lieferung von Wertpapieren, beispielsweise entsprechender
Referenzzertifikate oder anderer vom Basiswert abweichender Wertpapiere des Basiswertes bzw.
durch Lieferung von auf den entsprechenden Basiswert bezogenen Referenzzertifikaten, an die
Zertifikatsinhaber erfolgt. Der Borsenkurs bzw. der Wert des gelieferten Basiswertes Wertpapiers
bzw. des Referenzzertifikates wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert (z.B. Erwerbspreis je Wertpapier dividiert durch die
Bezugsmenge) liegen, so dass der Wertpapierinhaber einen Verlust (ggf. bis hin zum Totalverlust)
erleidet.

Der Anleger hat grundsitzlich die basketkomponentenspezifischen Risiken zu beachten. Aus
diesem Grund muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung der
jeweiligen Basketkomponenten vornehmen.

Dabei hat der Anleger zu beachten, dass die Emittentin die Zusammensetzung des Baskets
wihrend der Laufzeit nach Maflgabe der Zertifikatsbedingungen nach freiem Ermessen unter
Beachtung bankiiblicher Sorgfalt durch Austausch von Basketkomponenten bzw. durch
Neuaufnahme von Basketkomponenten dndern kann und der Anleger bei Erwerb der Zertifikate
die aus der Verdnderung der Zusammensetzung des Baskets und aus den neu aufgenommenen
Basketkomponenten resultierenden Risiken nicht beurteilen kann.

Nach Mafligabe der Zertifikatsbedingungen ist die Emittentin berechtigt, die Zusammensetzung des
Baskets nach freiem Ermessen unter Beachtung bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der den
Zertifikaten zugrunde liegenden Strategie sowie den Anlagerichtlinien unter anderem durch die
Aufnahme von Basketkomponenten in den Basket, die Entfernung von Basketkomponenten aus
dem Basket, durch Anderung der Bezugsmengen einzelner Basketkomponenten oder durch
Austausch einer oder mehrerer Basketkomponenten zu dndern. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die der Auswahl der Basketkomponenten und der Zusammensetzung des
Baskets und die den MaBnahmen zur Anderung der Zusammensetzung des Baskets zugrunde
liegenden Einschitzungen und Annahmen der Emittentin als unzutreffend und sich somit als fiir
die Zertifikatsinhaber nachteilig erweisen. Es kann dariiber hinaus nicht ausgeschlossen werden,
dass sich die bei Emission der Zertifikate in dem Basket befindlichen Basketkomponenten
oder/und die spéter von der Emittentin in dem Basket aufgenommenen Basketkomponenten als fiir
das Erreichen der Ziele der Strategie sowie fiir die Wertsteigerung des Baskets untauglich
erweisen und zu einer Verminderung des Wertes der Zertifikate bzw. der Hohe des
Abrechnungsbetrages und somit zu einer Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem
vollstindigen Verlust des von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihren.

Die Emittentin iibernimmt keine Gewihr fiir eine positive Wertentwicklung der einzelnen
Basketkomponenten und der Zertifikate.

Die erfolgreiche Umsetzung der Strategie ist von der Verfligbarkeit geeigneter
Basketkomponenten sowie der Moglichkeit zur VerduBBerung von Basketkomponenten abhingig.
Bei dem Erwerb sowie bei der VerduBerung von Basketkomponenten ist die Emittentin darauf
angewiesen, dass sich Marktteilnehmer finden, die ihrerseits zur VerduBerung bzw. zum Erwerb
der betreffenden Basketkomponenten zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich in
Bezug auf die Aufnahme einer Basketkomponente in den Basket keine solchen verkaufsbereiten
Marktteilnehmer finden lassen, ist die Aufnahme der betreffenden Basketkomponente
gegebenenfalls nicht oder nur zu einem erhéhten Preis moglich, was die Umsetzung der Strategie
unter Umsténden erheblich beeintrachtigen kann. Wenn sich in Bezug auf die VerduBerung einer
Basketkomponente durch die Emittentin keine kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, kann
die betreffende Basketkomponente moglicherweise nicht oder nur zu einem verminderten,
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gegebenenfalls unter dem Erwerbspreis liegenden Preis verduflert werden, was zu einer
Verminderung des Wertes der Zertifikate bzw. der Hohe des Abrechnungsbetrages und somit zu
einer erheblichen Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem vollstidndigen Verlust des
von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) fithren kann.

Der Anteil einzelner Basketkomponenten kann sich aufgrund von Kursentwicklungen und
Anpassungsmaflnahmen wihrend der Laufzeit der Zertifikate erhéhen oder vermindern.
Infolgedessen kénnen einzelne Basketkomponenten mit einem erhdhten Anteil ein Ubergewicht
bei der Berechnung des Basketwertes haben, so dass sich Kursentwicklungen dieser
Basketkomponenten stirker auf den Basketwert auswirken konnen als Kursentwicklungen von
Basketkomponenten, die einen geringeren Anteil am Basketwert ausmachen. Auch konnen
Kursverluste einer Basketkomponente, die einen verhdltnisméBig groBen Anteil am Basketwert
ausmacht, moglicherweise nicht durch Kursgewinne der anderen Basketkomponenten
ausgeglichen werden.

Es ist nicht gewdhrleistet, dass die ggf. im Falle von Dividendenzahlungen und anderen
Ereignissen vorgesehenen und/oder von der Emittentin durchgefiihrten AnpassungsmalBnahmen
geeignet und ausreichend sind, um die Auswirkungen einer solchen Dividendenzahlung oder eines
solchen Ereignisses in Bezug auf den Kurs der betreffenden Basketkomponente vollstindig
auszugleichen, so dass der Anleger trotz durchgefiihrter Anpassungsmalinahme nach der
Anpassung wirtschaftlich schlechter gestellt ist als vor dem Ereignis.

Die Endgiiltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Zertifikate durch die Emittentin zu bei
Emission festgelegten Kiindigungsterminen gekiindigt und zur Zahlung fallig gestellt werden
konnen.

Eine Kiindigungsmoglichkeit des Wertpapierinhabers ist jedoch nicht vorgesehen.

Die Zertifikate verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung
und werfen daher keine laufenden Ertrage ab. Mdgliche Wertverluste der Zertifikate kdnnen daher
nicht durch laufende Ertrage der Zertifikate ausgeglichen werden.

Die durch die Emittentin erhobene Managementgebiihr wirkt sich negativ auf den Wert der
Zertifikate aus.

Der Basket kann gemi den Zertifikatsbedingungen neben den Basketkomponenten auch eine
unverzinsliche Barkomponente enthalten. Die unverzinsliche Barkomponente trigt nicht positiv
zur Wertentwicklung der Zertifikate bei, sondern fithrt unter Beriicksichtigung der
Managementgebiihr und inflationérer Einfliisse zu einem fortlaufenden Wertverlust.

Eine Realisierung des Wertes der Zertifikate auBer am Ende der Laufzeit bzw. auBlerhalb der
Ausiibungsmoglichkeiten und aufler im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin ist nur durch
eine VerduBerung moglich.

Unabhingig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin tragen die Zertifikatsinhaber
das Risiko, dass die Kurse der Basketkomponenten wéhrend der Laufzeit der Zertifikate fallen,
was, fir den Fall, dass die fiir die Ermittlung des Abrechnungsbetrages maBgeblichen
Berechnungskurse aller Basketkomponenten Null betrdgt, zum Totalverlust des fiir den Erwerb der
Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) fithren kann.
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I1. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgeziihlten Risikofaktoren trifft keine Aussage iiber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmaf} ihrer jeweils moglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung. Risiken konnen auch zusammenwirken und sich
gegenseitig verstiarken.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Investitionsentscheidung in die betreffenden
Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden
Endgiiltigen Bedingungen sorgfiltig zu lesen. Die Emissionsbedingungen, die die konkrete
Ausgestaltung der Wertpapiere enthalten, sind in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten.

Das sorgfiltige Lesen der Risikofaktoren kann nicht die individuell notwendige Beratung des
jeweiligen Anlegers durch seine Hausbank bzw. einen qualifizierten Berater oder seinen
Steuerberater ersetzen. Die allein in den Risikofaktoren enthaltenen Informationen kénnen
nicht die individuellen Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhiltnisse
des jeweiligen Anlegers beriicksichtigen, so dass im Einzelfall eine zugeschnittene Beratung
und Aufklirung notwendig ist.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikofaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere
nur dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils oder des gesamten fiir diese Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten)
tragen kann.

1. Risikofaktoren, die die Emittentin betreffen

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Maligabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden kdnnten.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken oder die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH besteht fiir die
unter diesem Prospekt emittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Griinden besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin fiir den Anleger das Risiko des
Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

A. 2. Risikofaktoren in Bezug auf die Binary-Anleihe

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken ist die Binary-Anleihe
(nachfolgend die "Anleihe" oder die "Teilschuldverschreibungen" oder die "Wertpapiere"
genannt) nur fiir Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen kéonnen und
bereit sind, gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission, insbesondere hinsichtlich
produktspezifischer Ausstattungsmerkmale, ist den Endgiiltigen Bedingungen zu
entnehmen. Sofern produktspezifische Ausstattungsmerkmale produktspezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten
produktspezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko
erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind,
werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.
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Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein.

A. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

A. 2.1.1. Verlustrisiko

Die Teilschuldverschreibungen werden je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen durch Zahlung des Nennbetrages bzw. eines Betrages, der einem
prozentualen Anteil des Nennbetrages entspricht oder dessen Hohe nach ndherer Mallgabe der
Emissionsbedingungen ermittelt wird, getilgt. Bei diesem Tilgungsszenario gilt grundsitzlich, dass
der Anleihegldubiger auf jeden Fall immer dann einen Verlust hinnehmen muss, wenn sein fiir den
Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Tilgungsbetrag der Teilschuldverschreibungen
zzgl. der Summe der gegebenenfalls erhaltenen Zinszahlungen.

A. 2.1.2. Risiko einer Nichtverzinsung der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mafigabe der Emissionsbedingungen ggf. nur unter
bestimmten, in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlichten Voraussetzungen verzinst. Soweit
diese Voraussetzungen nicht erfiillt sind, erfolgt keine Verzinsung.

Eine Verzinsung der Teilschuldverschreibungen ist daher nicht garantiert.

Mogliche Verluste der Wertpapiere konnen durch erhaltene Zinszahlungen nur geringfiigig
kompensiert werden. Da keine sonstigen Ausschiittungen (z. B. Dividendenzahlungen oder
Ausschiittungen auf Investmentanteile) erfolgen, konnen mogliche Verluste der Wertpapiere oder
Verluste aufgrund eines niedrigen Riickzahlungsbetrages oder eines niedrigen Kiindigungsbetrages
nicht durch solche Ertrige kompensiert werden. Vorstehende Ausfiihrungen gelten im Falle einer
moglichen Verzinsung der Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen - sofern vorgesehen -
gleichermaf3en.

Risiko einer Nichtverzinsung bei Bedingungsvariante der Binary-Anleihe bzw. der Binary-and-
Growth-Anleihe mit Verzinsung bei positiver Performance ohne Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin nur dann mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten
Bonuszinssatz verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden
Beobachtungstag die maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der
Referenzwerte positiv ist. Wenn die maBgebliche Performance der Referenzwerte Null oder
negativ ist, werden die Teilschuldverschreibungen nicht verzinst.

Risiko einer Nichtverzinsung bei Bedingungsvariante der Binary-Anleihe bzw. der Binary-and-
Growth-Anleihe mit Verzinsung bei negativer Performance ohne Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin nur dann mit dem filir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten
Bonuszinssatz verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden
Beobachtungstag die maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der
Referenzwerte negativ ist. Wenn die mafBigebliche Performance der Referenzwerte Null oder
positiv ist, werden die Teilschuldverschreibungen nicht verzinst.

Risiko einer Nichtverzinsung bei Bedingungsvariante der Binary-Anleihe bzw. der Binary-and-
Growth-Anleihe mit Verzinsurggi Uberschreiten eines Schwellenwertes ohne Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin nur dann mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten
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Bonuszinssatz verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden
Beobachtungstag die maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der
Referenzwerte grofer als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist oder diesem entspricht.
Wenn die mafigebliche Performance der Referenzwerte kleiner als der bei Emission festgelegte
Schwellenwert ist, werden die Teilschuldverschreibungen nicht verzinst.

Risiko einer Nichtverzinsung bei der Bedinguagswnte der Binary-Anleihe bzw. der Binary-and-
Growth-Anleihe mit Verzinsung bei Unterschreiten eines Schwellenwertes ohne Mindestzinssatz
Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin nur dann mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten
Bonuszinssatz verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden
Beobachtungstag die maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der
Referenzwerte kleiner als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist oder diesem entspricht.

Wenn die maBgebliche Performance der Referenzwerte grofer als der bei Emission festgelegte
Schwellenwert ist, werden die Teilschuldverschreibungen nicht verzinst.

Risiko einer Verzinsung nur mit dem Mindestzinssatz bei Bedingungsvariante der Binary-Anleihe
bzw. der Binary-and-Growth-Anleihe mit Viesung mit dem Bonusssatz bei positiver
Performance

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mallgabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz
verzinst und nur dann zusitzlich mit dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode festgelegten
Bonuszinssatz verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden
Beobachtungstag die maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der
Referenzwerte positiv ist. Wenn die mallgebliche Performance der Referenzwerte Null oder

negativ ist, werden die Teilschuldverschreibungen nur mit dem Mindestzinssatz verzinst.

Risiko einer Verzinsung nur mit dem Mindestzinssatz bei Bedingungsvariante der Binary-Anleihe
bzw. der Binary-and-Growth-Anleihe mit Verzing mit dem Bonuszinssatz bei negativer
Performance

Die Teilschuldverschreibungen werden nach MaB3gabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz
verzinst und nur dann zusétzlich mit dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission
festgelegten Bonuszinssatz verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar
vorausgehenden Beobachtungstag die maligebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Performance der Referenzwerte negativ ist. Wenn die maBgebliche Performance der
Referenzwerte Null oder positiv ist, werden die Teilschuldverschreibungen nur mit dem
Mindestzinssatz verzinst.

Risiko einer Verzinsung nur mit dem Mindestzinssatz bei Bedingungsvariante der Binary-Anleihe
bzw. der Binary-and-Growth-Anleihe mit Vieiung mit dem Bonuszinssatz bei Uberschreiten
eines Schwellenwertes

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz
verzinst und nur dann zusétzlich mit dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission
festgelegten Bonuszinssatz verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar
vorausgehenden Beobachtungstag die malBigebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Performance der Referenzwerte groBer als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist oder
diesem entspricht. Wenn die maligebliche Performance der Referenzwerte kleiner als der bei
Emission festgelegte Schwellenwert ist, werden die Teilschuldverschreibungen nur mit dem
Mindestzinssatz verzinst.
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Risiko eirer Verzinsung nur mit dem Mindestzinssatz bei Bedingungsvariante der Binary-Anleihe
bzw. der Binary-and-Growth-Anleihe mit Verzing mit dem Bonuszinssatz bei Unterschreiten
eines Schwellenwertes

Die Teilschuldverschreibungen werden nach MaB3gabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz
verzinst und nur dann zusétzlich mit dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission
festgelegten Bonuszinssatz verzinst, wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar
vorausgehenden Beobachtungstag die maligebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Performance der Referenzwerte kleiner als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist oder
diesem entspricht. Wenn die maBgebliche Performance der Referenzwerte grofer als der bei
Emission festgelegte Schwellenwert ist, werden die Teilschuldverschreibungen nur mit dem
Mindestzinssatz verzinst.

Risiko einer Nichtverzinsung bei Bedingunggaste der Double-No-Touch-Protected-Anleihe
Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin nur dann mit dem filir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten
Bonuszinssatz ~ verzinst, wenn wihrend der jeweiligen Beobachtungsperiode kein
Schwellenereignis eingetreten ist. Das Schwellenereignis liegt nach Mallgabe der
Emissionsbedingungen vor, wenn ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs dem bei
Emission festgelegten Unteren Schwellenkurs entspricht oder diesen unterschreitet oder dem bei
Emission festgelegten Oberen Schwellenkurs entspricht oder diesen iiberschreitet. Wenn wihrend
der jeweiligen Beobachtungsperiode das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt keine
Verzinsung der Teilschuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode.

Risiko einer Verzinsung nur mit dem Mindestzinssatz bei Bedingungsvariante der Double-No-
Touch-Protected-Anleihe

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mallgabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode festgelegten Mindestzinssatz
verzinst und nur dann zusétzlich mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten
Bonuszinssatz ~ verzinst, wenn wihrend der jeweiligen Beobachtungsperiode kein
Schwellenereignis  eingetreten ist. Das Schwellenereignis liegt nach MaBgabe der
Emissionsbedingungen vor, wenn ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs dem bei
Emission festgelegten Unteren Schwellenkurs entspricht oder diesen unterschreitet oder dem bei
Emission festgelegten Oberen Schwellenkurs entspricht oder diesen iiberschreitet. Wenn wihrend
der jeweiligen Beobachtungsperiode das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt eine Verzinsung
der Teilschuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode nur mit dem Mindestzinssatz.

A. 2.1.3. Zinsinderungsrisiko

Fiir den Anleger besteht grundsétzlich wie bei jeder Anleihe, deren Verzinsung nicht an den
Marktzins gekoppelt ist, ein Zinsdnderungsrisiko. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt
kann tiglich schwanken und daher kann es tiglich zu Anderungen im Wert der
Teilschuldverschreibungen kommen. Das Zinsdnderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit
iiber die zukiinftigen Verdnderungen des Marktzinsniveaus.

A. 2.1.4. Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen bei
Bedingungsvariante mit Zielzinsbetrag

Die Teilschuldverschreibungen werden an einem Zinstermin (der "Vorzeitige Félligkeitstag") zu
dem Betrag, der nach ndherer MalBgabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, insgesamt vorzeitig getilgt, wenn die Summe sédmtlicher
wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung félligen
Zinsbetrdge, einschlieBlich des am Vorzeitigen Filligkeitstag filligen Zinsbetrages, den bei
Emission festgelegten Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung erreicht oder iiberschreitet. Im
Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen bei Erreichen des
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Zielzinsbetrages erleidet der Anleger einen Verlust, wenn sein fiir den FErwerb der
Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Betrag, der nach ndherer MaBigabe der
Emissionsbedingungen zur Tilgung der Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, zzgl. der Summe
der bis zum Vorzeitigen Félligkeitstag falligen Zinsbetrige.

Zudem trigt der Anleger das Risiko, dass er den bei einer vorzeitigen Riickzahlung
zuriickgezahlten Betrag moglicherweise nur zu unglinstigeren Marktkonditionen als denen, die
beim Erwerb der Teilschuldverschreibungen vorlagen, wiederanlegen kann.

A. 2.1.5. Risiko einer Kiirzung des filligen Zinsbetrages bei Bedingungsvariante mit
Zielzinsbetrag und Anpassung des Zinsbetrages

Im Falle des Erreichens oder Uberschreitens des Zielzinsbetrages wird der am Filligkeitstag bzw.
am Vorzeitigen Filligkeitstag fillige Zinsbetrag so gekiirzt, dass die Summe sédmtlicher wihrend
der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung félligen Zinsbetrédge,
einschlieBlich des am Félligkeitstag bzw. am vorzeitigen Félligkeitstag je Teilschuldverschreibung
falligen Zinsbetrages den bei Emission festgelegten Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung
nicht liberschreitet. Im ungiinstigsten Fall werden die Teilschuldverschreibungen fiir die letzte
Zinsperiode vor dem Filligkeitstag bzw. vor dem Vorzeitigen Félligkeitstag nicht verzinst.

A. 2.1.6. Risiko einer Nichtzahlung des Performancebonusses bei Bedingungsvariante der
Binary-and-Growth-Anleihe

Am Filligkeitstag erhalten die Anleiheglédubiger nach Maflgabe der Emissionsbedingungen nur
unter Bestimmten, in den Emissionsbedingungen ver6ffentlichten und nachfolgend fiir die
verschiedenen Bedingungsvarianten dargestellten Voraussetzungen, einen Performancebonus.
Soweit diese Voraussetzungen nicht erfiillt sind oder wenn eine Kiindigung der
Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin erfolgt, erhalten die Anleiheglédubiger keinen
Performancebonus.

Die Zahlung eines Performancebonusses ist daher nicht garantiert.

Bedingungsvariante der Binary-and-GrowAmleihe mit Performancebonus bei positiver
Performance

Am Filligkeitstag erhalten die Anleihegldubiger nach Mallgabe der Emissionsbedingungen
zuziiglich zu dem Betrag, der nach néherer Mallgabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, nur dann einen performanceabhingigen Betrag
("Performancebonus"), wenn die malgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Performance der Referenzwerte iiber die gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen positiv

ist. Wenn die mafgebliche Performance der Referenzwerte iiber die gesamte Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen Null oder negativ ist, erhalten die Anleiheglédubiger keinen
Performancebonus.

Bedingungsvariante der Binary-and-Growth-@inle mit Performancebonus bei negativer
Performance

Am Fiélligkeitstag erhalten die Anleihegldubiger nach Maligabe der Emissionsbedingungen
zuziiglich zu dem Betrag, der nach nidherer MaB3gabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, nur dann einen Performancebonus, wenn die
mafgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte iiber die
gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen negativ ist. Wenn die maBigebliche Performance

der Referenzwerte iiber die gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Null oder positiv ist,
erhalten die Anleihegldubiger keinen Performancebonus.
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Bedingungsvariante der Binary-and-GrowtiHéihe mit vorzeitiger RuUckzahlung der
Teilschuldverschreibungen bei Erreichen des Zielzinsbetrages

Bei einer Tilgung der Teilschuldverschreibungen am Vorzeitigen Filligkeitstag erhalten die
Anleiheglaubiger keinen Performancebonus.

A. 2.2. Einfluss des Basiswertes auf die Wertpapiere

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Einzelwert oder aus verschiedenen
Basketkomponenten bestehende Basket wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Einzelheiten sowie genaue Ausstattungsmerkmale des maligeblichen Basiswertes werden in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere, die Gegenstand des Basisprospektes sind, konnen
beispielsweise =~ Aktien  bzw.  aktiendhnliche = Wertpapiere  (z.B.  Genussscheine),
Wihrungswechselkurse, Zinsen oder Zinssitze, Indizes bzw. indexdhnliche Basiswerte (z.B. ETFs
oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groflen) oder
Investmentanteile eines Fonds, der verschiedene Vermdgenswerte enthalten kann, oder
Edelmetalle, Rohstoffe oder Terminkontrakte, oder ein Basket, der verschiedene
Basketkomponenten enthélt, sein. Bei solchen Basketkomponenten kann es sich beispielsweise um
Aktien oder Indizes oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln. Bei im Fonds enthaltenen
Vermogenswerten kann es sich beispielsweise um Aktien, Indizes, Anleihen, derivative
Wertpapiere, Immobilien usw. oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln.

Die Entwicklung des Marktwertes der Teilschuldverschreibungen steht zum Zeitpunkt des
Erwerbs durch den Anleihegldaubiger nicht fest, sondern wird wihrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen entscheidend durch die Tatsache, ob die Teilschuldverschreibungen
verzinst werden und ggf. ob ein Performancebonus gezahlt wird, beeinflusst. Eine Nichtverzinsung
und ggf. eine Nichtzahlung des Performancebonusses vermindert regelmiBig den Marktwert der
Teilschuldverschreibungen, der bei einer VerduBerung realisiert werden kann. Da die Verzinsung
der Teilschuldverschreibungen sowie ggf. die Zahlung eines Performancebonusses von der
Kursentwicklung der den Teilschuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerte abhingt,
wirkt sich die Kursentwicklung der den Teilschuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerte
unmittelbar auf den Marktwert der Teilschuldverschreibungen aus.

Grundsitzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswertes
bzw. der Basketkomponenten nicht als aussagekriftig fiir die kiinftige Wertentwicklung wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden kann. Angaben iiber Wertentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlésslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

Die Basiswerte bzw. die Basketkomponenten konnen sich aufgrund des Eintritts bestimmter
Ereignisse, die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind, dndern oder konnen ersetzt
werden; insbesondere wenn die Basiswerte bzw. die Basketkomponenten wegfallen oder einer
wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegen. Dariiber hinaus koénnen sich der Basiswert
bzw. die Basketkomponenten wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grund verschiedener
Umstédnde - einschlieBlich Wertschwankungen seiner Bestandteile - wesentlich d4ndern, was sich
damit gegebenenfalls nachteilig auf die Hohe der Verzinsung und so auf den Wert der Wertpapiere
auswirken kann.

Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenen Wertpapiers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprechenden Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann

daher ausschlieBlich Rechte aus den Wertpapieren geltend machen.

Einfluss des Basiswertes bei BedingungsvarianteVerzinsung bei positer Performance, bei
Uberschreiten eines Schwellenwertes ohne Mindestzinssatz
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Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen ist von einer positiven Performance des
Basiswertes oder der Basiswerte abhdngig. Wenn sich die Kurse eines oder mehrerer Basiswerte
negativ entwickeln, kann dies dazu fiihren, dass die mafigebliche Performance der Referenzwerte
Null oder negativ ist und die Teilschuldverschreibungen fiir die betreffende(n) Zinsperiode(n)
nicht verzinst werden.

Einfluss des Basiswertes bei BedingungsvariantevVerzinsung bei positer Performance, bei
Uberschreiten eines Schwaligertes mit Mindestzinssatz

Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen ist von der positiven Performance des Basiswertes
oder der Basiswerte abhingig. Wenn sich die Kurse eines oder mehrerer Basiswerte negativ
entwickeln, kann dies dazu fiihren, dass die mafigebliche Performance der Referenzwerte Null
oder negativ ist und die Teilschuldverschreibungen fiir die betreffende(n) Zinsperiode(n) nur mit
dem Mindestzinssatz verzinst werden.

Einfluss des Basiswertes bei Bedingungsvariante mit Verzinsung bei negativer Performance, bei
Unterschreiten eines Schwellenwertes ohne Mindestzinssatz

Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen ist von einer negativen Performance des
Basiswertes oder der Basiswerte abhidngig. Wenn sich die Kurse eines oder mehrerer Basiswerte

positiv entwickeln, kann dies dazu fiihren, dass die magebliche Performance der Referenzwerte

Null oder positiv ist und die Teilschuldverschreibungen fiir die betreffende(n) Zinsperiode(n) nicht

verzinst werden.

Einfluss des Basiswertes bei Bedingungsvariante mit Verzinsung bei negativer Performance, bei
Unterschreiten eines Schwellgertes mit Mindestzinssatz

Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen ist von einer negativen Performance des
Basiswertes oder der Basiswerte abhdngig. Wenn sich die Kurse eines oder mehrerer Basiswerte

positiv entwickeln, kann dies dazu fiihren, dass die maBgebliche Performance der Referenzwerte

Null oder positiv ist und die Teilschuldverschreibungen fiir die betreffende(n) Zinsperiode(n) nur

mit dem Mindestzinssatz verzinst werden.

Einfluss des Basiswertes bei Bedingungsvagiatdr Double-No-Touch-Protected-Anleihe ohne
Mindestverzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin nur dann mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten
Bonuszinssatz ~ verzinst, wenn wihrend der jeweiligen Beobachtungsperiode kein
Schwellenereignis eingetreten ist. Das Schwellenereignis liegt nach Maligabe der
Emissionsbedingungen vor, wenn ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs dem bei
Emission festgelegten Unteren Schwellenkurs entspricht oder diesen unterschreitet oder dem bei
Emission festgelegten Oberen Schwellenkurs entspricht oder diesen iiberschreitet. Wenn wihrend
der jeweiligen Beobachtungsperiode das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt keine
Verzinsung der Teilschuldverschreibungen fiir die betreffende  Zinsperiode. Die
Teilschuldverschreibungen werden also nur verzinst, wenn sich der Kurs des Basiswertes
unterhalb des Oberen Schwellenkurses und oberhalb des Unteren Schwellenkurses bewegt.
Sowohl positive als auch negative Kursbewegungen des Basiswertes konnen daher Einfluss auf die
Verzinsung der Teilschuldverschreibungen haben.

Einfluss des Basiswertes bei Bedingungsvagiasér Double-No-Touch-Protected-Anleihe mit
Mindestverzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem Mindestzinssatz verzinst und nur dann zusétzlich mit dem fiir die jeweilige
Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz verzinst, wenn wihrend der jeweiligen
Beobachtungsperiode kein Schwellenereignis eingetreten ist. Das Schwellenereignis liegt nach
MaBgabe der Emissionsbedingungen vor, wenn ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter
Kurs dem bei Emission festgelegten Unteren Schwellenkurs entspricht oder diesen unterschreitet
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oder dem bei Emission festgelegten Oberen Schwellenkurs entspricht oder diesen iiberschreitet.
Wenn wihrend der jeweiligen Beobachtungsperiode das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Verzinsung der Teilschuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode. Die
Teilschuldverschreibungen werden also nur zusitzlich mit dem Bonuszinssatz verzinst, wenn sich
der Kurs des Basiswertes unterhalb des Oberen Schwellenkurses und oberhalb des Unteren
Schwellenkurses bewegt. Sowohl positive als auch negative Kursbewegungen des Basiswertes
konnen daher Einfluss auf die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen haben.

Einfluss des Basiswertes bei Bedingungsvariante der Binary-and-Growth-Anleihe mit
Performancebonus bei pitiver Performance

Am Filligkeitstag erhalten die Anleihegldubiger nach Mallgabe der Emissionsbedingungen
zuziiglich zu dem Betrag, der nach nidherer MaB3gabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, nur dann einen Performancebonus, wenn die
Performance der Referenzwerte iiber die gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen positiv

ist. Wenn sich die Kurse eines oder mehrerer Basiswerte negativ entwickeln, kann dies dazu
fiihren, dass die maBgebliche Performance der Referenzwerte iiber die Laufzeit Null oder negativ

ist und die Anleihegléubiger infolgedessen keinen Performancebonus erhalten.

Einfluss des Basiswertes bei Bedingungsvariante der Binary-and-Growth-Anleihe mit
Performancebonus bei gativer Performance

Am Filligkeitstag erhalten die Anleihegldubiger nach Mallgabe der Emissionsbedingungen
zuziiglich zu dem Betrag, der nach ndherer Mallgabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, nur dann einen Performancebonus, wenn die
Performance der Referenzwerte iiber die gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen negativ

ist. Wenn sich die Kurse eines oder mehrerer Basiswerte positiv entwickeln, kann dies dazu
fiihren, dass die maBgebliche Performance der Referenzwerte iiber die Laufzeit Null oder positiv

ist und die Anleihegléubiger infolgedessen keinen Performancebonus erhalten.

Einfluss des Basiswertes auf die Hohe defoPeancebonusses bei Bedingungsvariante Binary-
and-Growth-Anleihe

Die Hohe des Performancebonusses steht bei Emission noch nicht fest. Wenn nach Maligabe der
Emissionsbedingungen bei Erreichen einer entsprechenden Performance tiber die gesamte Laufzeit
der Teilschuldverschreibungen ein Performancebonus gezahlt wird, entspricht der
Performancebonus einem bei Emission festgelegten Prozentsatz der mafBgeblichen Performance
iiber die gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen. Die Hohe des Performancebonusses
hingt folglich von dem Betrag der mafigeblichen Performance ab. Dementsprechend kann trotz
einer fiir die Zahlung des Performancebonusses ausreichenden Performance nur ein geringer, im
ungiinstigsten Fall Null betragender Performancebonus gezahlt werden, wenn die maBgebliche
Performance der Referenzwerte die fiir die Zahlung des Performancebonus erforderliche GroB3e
nur minimal erreicht.

Einfluss des Basiswertes bei Teilschuldverschreibungen, denen ein einzelner Basiswert
zugrunde liegt

Die Wertpapiere konnen bei Kursverlusten bzw. Wertverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren.

Der Anleihegldaubiger muss beachten, dass fiir die Ermittlung der maBgeblichen Kurse des
Basiswertes allein die Hohe des von der entsprechenden relevanten Referenzstelle festgestellten
Berechnungskurses des jeweils zugrunde liegenden Basiswertes am Beobachtungstag bzw. an den
Beobachtungstagen mafBgeblich ist.

Einfluss des Basiswertes bei Teilschuldverschreibungen, denen mehrere
Basiswerte/Basketkomponenten (Basket) zugrunde liegen

49



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, richtet sich die Wertentwicklung der
Wertpapiere, die Hohe der etwaigen Verzinsung sowie die Beriicksichtigung eines etwaigen
Kursschwellenereignisses nach der Kurs- bzw. Wertentwicklung von mehreren, d.h. den im Basket
enthaltenen, Basketkomponenten.  Kursverluste oder Wertverluste einer einzelnen
Basketkomponente konnen zu einer Minderung der etwaigen Verzinsung bzw. des
Wertpapierwertes fithren. Unter Umstinden kann eine negative Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung nur einer Basketkomponente durch eine positive Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung der anderen Basketkomponenten nicht ausgeglichen werden.

Der Anleihegldaubiger muss beachten, dass fiir die Ermittlung der mafBgeblichen Kurse der
Basketkomponenten allein die Hohe des von der entsprechenden relevanten Referenzstelle
festgestellten Berechnungskurses der jeweils zugrunde liegenden Basketkomponenten am
Beobachtungstag bzw. an den Beobachtungstagen maf3geblich ist.

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, ist dariiber hinaus die Korrelation der
jeweiligen Basketkomponenten, d.h. der Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der
Basketkomponentenkurse voneinander, fiir den Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit von
Bedeutung. Korrelation wird auf einer Skala zwischen —1 und +1 gemessen. Eine positive (hohe)
Korrelation gibt an, dass sich die Kurse der Basketkomponenten, in der Regel, in dieselbe
Richtung entwickeln. Das Extrem wire eine Korrelation von +1, welches bedeutet, dass sich die
Basketkomponenten in dieselbe Richtung entwickeln. Negative (niedrige) Korrelation hingegen
impliziert, dass sich die Basketkomponenten entgegengesetzt zueinander einwickeln. Fillt die eine
Basketkomponente, so sollten die anderen steigen und umgekehrt. Eine Korrelation von 0 wiirde
folglich bedeuten, dass sich die Basketkomponenten v6llig unabhingig voneinander entwickeln.

Sofern die Basketkomponenten insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen notieren,
konnen sich wihrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusétzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung des Kurses bzw. Wertes der
Basketkomponente in ihrer betreffenden Wahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der
Wihrung der Basketkomponenten zur Auszahlungswéhrung bzw. zur Emissionswéhrung.

Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes bzw. jeder der im Basket enthaltenen Basketkomponente vornehmen.

Bei Aktien bzw. American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs") bzw. aktienihnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger
muss die aktuelle und =zukiinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter
Beriicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmédrkten selbst einschitzen kdnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs, GDRs oder anderen
aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger zudem die
Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschétzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs bzw. GDRs handelt es
sich um von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs
bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den ADRs bzw. GDRs
zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und
GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBerhalb der Vereinigten Staaten
ausgegeben bzw. 6ffentlich angeboten werden.
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Bei Investmentanteilen als Basiswert muss der Anleger beachten, dass in Abhingigkeit von der
Art des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder auch
Fonds, die in unterschiedliche Vermogenswerte investieren, das dem Fonds zuflieBende Kapital
ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im Wesentlichen aus
der Art des Fonds. Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen Risiken, Einfliissen
und Schwankungen unterworfen wie die im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte. Der Anleger
muss die Besonderheiten dieser im Fonds enthaltenen Vermogenswerte sowie deren Risiken selbst
einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.
Dariiber hinaus hat der Anleger zu beachten, dass bei Investmentanteilen als Basiswert fiir die
Wertentwicklung des Basiswertes zu beachten ist, dass der Wert eines Investmentanteils von der
relevanten Referenzstelle (als Preis, Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten
Wert) nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen festgestellt wird. Andere fiir den
betreffenden Investmentanteil ermittelte Werte, insbesondere ggf. an einer Wertpapierborse
festgestellte und verdffentlichte Kurse des betreffenden Investmentanteils, werden nicht
beriicksichtigt.

Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei einem indexdhnlichen Basiswert
resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere
oder Komponenten und deren Wert- bzw. Kursentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die
aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften
unter Berlicksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalméirkten
bzw. die produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten selbst
einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei
von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierten Indizes ("HSBC-Indizes") als Basiswert
resultieren die wesentlichen Risiken aus der Kursentwicklung des betreffenden Index (z.B. Aktien-
Index). Grundsitzlich muss der Anleger das Konzept, die Strategie, die Funktionsweise und die
Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des Index
selbst einschidtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes
vorzunchmen. In diesem Zusammenhang muss der Anleger beriicksichtigen, dass fiir die
Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen Komponenten und deren Kursentwicklung in
Abhéngigkeit von Konzept, Strategic und Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Index
mabBgeblich sind.

Bei Wihrungswechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass Wéhrungswechselkurse den
unterschiedlichsten  Einflussfaktoren  unterliegen. = Wiahrungswechselkurse  geben  das
Wertverhiltnis einer bestimmten Wéhrung zu einer anderen Wiahrung an. Im internationalen
Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wahrung gegen eine andere gehandelt wird,
bezeichnet man die Wéhrung, die gehandelt wird, als "Handelswiahrung", wéhrend die Wahrung,
die den Preis fiir die Handelswéhrung angibt, als "Preiswdhrung" bezeichnet wird. Als
mafgebliche Einflussfaktoren auf den Wert von Wechselkursen sind beispielsweise Komponenten
wie die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschaft, Zinsdifferenzen zum Ausland, die
Einschiatzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die
Konvertierbarkeit einer Wéhrung in eine andere und die Sicherheit der Geldanlage in der
jeweiligen Wahrung zu nennen. Neben diesen theoretisch abschitzbaren Faktoren konnen aber
Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Fithrung eines Landes. Auch solche Komponenten
psychologischer Natur konnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden
Wiéhrung ausiiben. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Wertentwicklung der
Wihrungen und somit der Wahrungswechselkurse selbst einschédtzen kdnnen, um eine Beurteilung
der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

51



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Bei Zinsen/Zinssétzen als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des Zinsniveaus
im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst einschétzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei einem
Zinssatz als Basiswert resultieren die Risiken aus den aktuellen Zinssdtzen in der betreffenden
Wihrung, der Zinsstrukturkurve mit den daraus mathematisch ableitbaren zukiinftigen Zinssétzen
und der Entwicklung der Zinssdtze und der Zinsstrukturkurve wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Der Anleger muss die Einflussfaktoren fiir die Entwicklung der Zinssdtze und der
Zinsstrukturkurve selbst einschidtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Preisentwicklung des betreffenden Edelmetalls selbst einschitzen kdnnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Rohstoffs. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Preisentwicklung des
betreffenden Rohstoffs selbst einschitzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Terminkontrakten (z.B. Edelmetall-Terminkontrakte, Rohstoff-Future-Kontrakte, Aktien-
Indexterminkontrakte, Zinsterminkontrakte, etc.) als Basiswert resultieren die wesentlichen
Risiken aus der Entwicklung des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Die Emittentin wird in
den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen, welche FEinflussfaktoren fiir den Preis des
Terminkontrakts eine Rolle spielen konnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Entwicklung des jeweiligen dem Terminkontrakt unterliegenden Basiswertes selbst einschétzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen. Bei einem
Aktien-Indexterminkontrakt als Basiswert resultieren die Risiken beispielsweise aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger
muss daher die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen
Aktiengesellschaften unter Berilicksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den
Kapitalmirkten selbst einschiatzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

Bei einem Basket als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der im
jeweiligen Basket enthaltenen Basketkomponenten, z.B. Aktien-Indizes, Aktien, etc., und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei in einem Basket enthaltenen
Basketkomponenten kann es sich auch um eine gemischte Zusammensetzung handeln. Der
Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im jeweiligen Basket
enthaltenen Basketkomponenten unter Beriicksichtigung ihrer Gewichtung und der Entwicklung
an den Kapitalmarkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen. So gilt beispielsweise bei den in einem Indexbasket enthaltenen
Basketkomponenten, dass die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index
enthaltenen Index-/Basketkomponenten, z.B. Aktiengesellschaften, und deren Kursentwicklung an
den relevanten Referenzstellen, resultieren. Bei den etwa in einem Aktienbasket enthaltenen
Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei ADRs,
GDRs oder anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der
Anleger zudem die Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst
einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Spezifische Risiken bei Strategie-Indizes/-Baskets

Strategie-Indizes/-Baskets mit festgelegter Strategie
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Nach Mafigabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Manager des Index bzw. des Baskets,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei einem Strategie-Index/-Basket mit festen
Anlage- und Index- bzw. Basketregeln ein bestimmtes Anlagestrategickonzept, bei dem die
Aufnahme von Index- bzw. Basketkomponenten in den Basiswert und die Entfernung von
Komponenten aus dem Basiswert, die Anderung der Bezugsmengen einzelner Komponenten oder
der Austausch einer oder mehrerer Komponenten vor dem Erstberechnungstag des Basiswertes
festgeschriebenen Regeln unterliegt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der
Auswahl der Komponenten und der Zusammensetzung des Basiswertes und die den MafBnahmen
zur Anderung der Zusammensetzung des Basiswertes zugrunde liegenden Regeln als unzutreffend
und fiir den Wertpapierinhaber nachteilig erweisen.

Strategie-Index/-Baskets mit aktiver Strategie

Nach Maligabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Manager des Index bzw. des Baskets,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei solch einem Basiswert mit aktiver Strategie ein
Anlagestrategickonzept, bei dem die Aufnahme von Komponenten in den Basiswert und die
Entfernung von Komponenten aus dem Basiswert, die Anderung der Bezugsmengen einzelner
Komponenten oder der Austausch einer oder mehrerer Komponenten frei, ohne Regeln,
entschieden werden kann. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Auswahl der
Komponenten und der Zusammensetzung des Basiswertes und die den MaBnahmen zur Anderung
der Zusammensetzung des Basiswertes zugrunde liegenden Einschétzungen und Annahmen des
Managers des Basiswertes als unzutreffend und fiir den Wertpapierinhaber nachteilig erweisen.

Allgemein gilt: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die bei Emission der Wertpapiere
in dem Strategie-Index/-Basket mit festgelegter oder aktiver Strategie befindlichen Komponenten
oder/und die spéter vom Indexsponsor in dem Index aufgenommenen Komponenten als flir das
Erreichen der Ziele der Strategie sowie fiir die Wertsteigerung des Basiswertes untauglich
erweisen und zu einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw. der Hohe des
Abrechnungsbetrages und somit zu einer Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem
vollstindigen Verlust des von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fithren. Zudem kann der Wert des Basiswertes
aufgrund der vom Manager des Basiswertes an der Zusammensetzung des Basiswertes
vorgenommenen Anderungen nach einer solchen Anderung niedriger sein als vor der Anderung
und die neu aufgenommenen Komponenten konnen sich schlechter entwickeln als die aus dem
Basiswert entfernten Komponenten oder Verluste ausbauen oder bereits erzielte Wertsteigerungen
vermindern. Die Kurse der vom Manager des Basiswertes ausgewéhlten Komponenten kdnnen
sich schlechter entwickeln als der allgemeine Markt.

Risiken aufgrund moglicher Ubergewichtung einzelner im Strategie-Index/-Basket enthaltenen
Index- bzw. Basketkomponenten

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen konnen eine bei Emission festgelegte Anzahl von Index-
bzw. Basketkomponenten vorsehen, die der Strategie-Index/-Basket mindestens enthilt und/oder
einen ebenfalls bei Emission festgelegten prozentualen Anteil an dem Indexwert/Indexkurs bzw.
Basketwert vorsehen, den eine Komponente bei Aufnahme in den Basiswert nicht iibersteigen
und/oder unterschreiten darf. Dieser Anteil einzelner Komponenten kann sich aufgrund von
Kursentwicklungen und AnpassungsmaBBnahmen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere erhohen
oder vermindern. Infolgedessen konnen einzelne Komponenten mit einem erhdhten Anteil ein
Ubergewicht bei der Berechnung des Indexwertes/Indexkurses bzw. Basketwertes haben, so dass
sich Kursentwicklungen dieser Komponenten stirker auf den Indexwert/Indexkurs bzw.
Basketkurs auswirken konnen als Kursentwicklungen von Index- bzw. Basketkomponenten, die
rechnerisch einen geringeren Anteil am Indexwert/Indexkurs bzw. Basketwert ausmachen. Auch
konnen Kursverluste einer Komponente, die rechnerisch einen verhéltnisméfig groBen Anteil am
Indexwert/Indexkurs bzw. Basketwert ausmacht, moglicherweise nicht durch Kursgewinne der
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anderen Index- bzw. Basketkomponenten ausgeglichen werden. Daher konnen Kursverluste bei
nur einer Komponente sowohl bei Ausiibung durch die Wertpapierinhaber - sofern vorgesehen -,
bei der Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin als auch bei einer VerduBerung der
Wertpapiere wihrend der Laufzeit aufgrund einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw.
aufgrund einer Verminderung des Abrechnungsbetrages zu einer erheblichen Verminderung des
vom Anleger aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) fiihren.

Die Emittentin ibernimmt keine Gewiahr fiir eine positive Wertentwicklung der einzelnen Index-
bzw. Basketkomponenten bzw. des Strategie-Index/-Basket und der Wertpapiere.

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende konkrete Strategie-Index/-Basket wird in
den Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit der entsprechenden Index- bzw. Basket-Strategie
(festgelegte oder aktive Strategie) und den ggf. dazugehorigen Index- bzw. Basketregeln festgelegt
und beschrieben. Eventuell daraus resultierende spezifische Risiken, d.h. die index- bzw.
basketkomponentenspezifischen, die strategiespezifischen und die richtlinienspezifischen Risiken,
koénnen den Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

A. 2.3. Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstorungen und Anpassungsmafinahmen
Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstérungen nach niherer Mal3gabe der
mafgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen fest. Marktstorungen
konnen den Wert der Wertpapiere beeintriachtigen und die Tilgung der Wertpapiere verzdgern.
AnpassungsmaBnahmen werden ebenfalls gemdB den maBgeblichen Emissionsbedingungen
vorgenommen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine AnpassungsmaBnahme im
Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und spéter als fiir den Anleger unvorteilhaft
erweist bzw. dass der Anleger durch die AnpassungsmalBinahme wirtschaftlich schlechter gestellt
wird als er vor einer Anpassungsmafnahme stand.

A. 2.4. Garantie des Kapitalerhalts

Bei einer Investition in diese Wertpapiere wird nur die Riickzahlung eines bei Emission
festgelegten prozentualen Anteils des Nennbetrages, der auch einen Wert unter 100 % haben kann,
garantiert. Abhdngig von den Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen ist eine
volle Garantie des Kapitalerhalts somit nicht vorgesehen. Im Falle der Insolvenz der Emittentin
besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundenen Kosten).

A. 2.5. Kein Kiindigungsrecht seitens der Wertpapierinhaber
Eine Kiindigung, d.h. Ausiibung bzw. Einlosung der Wertpapiere durch die Wertpapierinhaber, ist
ausgeschlossen.

A. 2.6. Kiindigungsrecht der Emittentin
AuRerordentliches Kiindigungsrecht

Nach Maligabe der Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auBerordentlich zu kiindigen. Griinde fiir eine auferordentliche
Kiindigung konnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als Basiswert) nach Ansicht der
relevanten Terminborse oder der Emittentin eine sachgerechte AnpassungsmalBnahme aus welchen
Griinden auch immer nicht moglich ist oder (z.B. bei Indizes als Basiswert), dass nach Ansicht der
Emittentin das mafBigebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des
betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes erheblich gedndert worden ist, dass die
Kontinuitét des betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes oder die Vergleichbarkeit des auf
alter Grundlage errechneten Basiswertes oder Ersatzbasiswertes nicht mehr gegeben ist. Ein
weiterer moglicher Grund fiir ein auBlerordentliches Kiindigungsrecht ist eine Feststellung der
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Emittentin, dass sie aufgrund der Anpassungsmafinahme (z.B. bei Aktien als Basiswert) bzw. der
Weiterberechnung (z.B. bei Indizes als Basiswert) nicht oder nur noch unter unverhéltnismafBig
erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen
aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu titigen. Im Falle einer
Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin erleidet der Anleger einen Verlust - ggf. bis hin
zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der von der Emittentin gemal3
den Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere
festgelegte Kiindigungsbetrag.

Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere
vorsehen, wird hinsichtlich der Ausgestaltung der vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere auf die
mafgeblichen Emissionsbedingungen verwiesen. Auch in diesem Fall erleidet der Anleger bei
einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn
sein fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) hdher ist als der von der Emittentin gemif3 den Emissionsbedingungen
festgelegte vorzeitige Tilgungsbetrag zzgl. der Summe der (zwischenzeitlich) erhaltenen
Zinszahlungen - sofern die Endgiiltigen Bedingungen eine Verzinsung der Wertpapiere vorsehen.

Risiken im Zusammenhang mit der vorzeitigen Laufzeitbeendigung aufgrund vorstehend genannter
Ereignisse

Die Laufzeit oder Restlaufzeit der Wertpapiere kann in besonderen Féllen - wie vorstehend
beschrieben - unvorhergesehen verkiirzt werden. In diesem Fall trdgt der Anleger das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen. In diesem Fall sollte der Anleger nicht auf
die Werthaltigkeit der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vertrauen. Sollte der
Wert der Wertpapiere in diesem Fall unterhalb des von ihm aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen, kann sich der Wert des Basiswerts
bei einer Kiindigung nicht mehr entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln und der
Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der Kiindigungsbetrag. Im Falle der Kiindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin besteht ein Wiederanlagerisiko, was bedeutet, dass Anleger zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung moglicherweise nicht in der Lage sind, wieder in eine Kapitalanlage zu
investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekiindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Wertpapiere kann sich dariiber hinaus in dem
Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Feststellung bzw. Erbringung der Tilgungsleistung
durch die Emittentin zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

A. 2.7. Wihrungsrisiken
Nicht einschligig.

A. 2.8. Interessenkonflikte

A. 2.8.1. Geschifte in dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschéfte in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder
Basketkomponenten fiir eigene oder fremde Rechnung tétigen. Solche Geschéfte konnen sich unter
Umstinden in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs bzw. den Wert des
betreffenden Basiswertes bzw. der betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im
Zusammenhang mit der Emission von Wertpapieren zudem regelméfBig Absicherungsgeschifte
ein. Diese Absicherungsgeschéfte bzw. die Aufldsung solcher Absicherungsgeschifte kann sich
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ebenfalls nachteilig auf den Kurs bzw. den Wert des betreffenden Basiswertes und folglich
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich ein Basiswert
bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
entstehen konnen.

A.2.8.2. Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert bzw. die Basiswerte oder Basketkomponenten
z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle iibernehmen.
Hierdurch kann die Emittentin unter Umstédnden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs oder Wert
des betreffenden Basiswertes, z.B. durch die Berechnung des Basiswertes, nehmen, wodurch
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter diesem
Basisprospekt entstehen konnen.

Die Emittentin kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen
als den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank oder
als Finanzberater titig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen konnen.

A. 2.8.3. Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wihrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert beziehen, begeben. Die
Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapieren in Wettbewerb
stehender Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der unter diesem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere auswirken.

A. 2.8.4. Emissionspreis

Der Emission- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere kann ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen fiir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschlige anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

A. 2.8.5. Mistrades

Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen unter Umstinden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschifte in einem
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemdl den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplédtze jeweils zustdndige Stelle entscheidet liber den Antrag. Fiir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschéfte, die er in einem
Wertpapier getétigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

A. 2.9. Produktiibergreifende Risiken

A. 2.9.1. Geringe Liquiditit

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet regelméfig — vorbehaltlich einer Vorzeitigen
Riickzahlung — an dem bei Emission festgelegten Falligkeitstag. Grundsitzlich gilt fiir die
Wertpapiere, dass eine Realisierung des Wertes der Wertpapiere vor dem Falligkeitstag nur durch
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eine VerduBerung moglich ist. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Kauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung unter Umstidnden nicht moglich.
Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer
ein liquider Markt gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Wertpapiere unter Umsténden bis zum Félligkeitstag zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBlerung der Wertpapiere diese - aus welchen Griinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere wieder mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

A. 2.9.2. llliquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wihrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelmidBig An- und Verkaufspreise flir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine grofere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelméfig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsdchlich An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen und {ibernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiihren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstdnden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verdulern kdnnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstidnden bis zum Félligkeitstag zu halten.
Insbesondere miissen die Wertpapierinhaber beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert oder einer der Basiswerte einer Kursschwelle anndhert, die Wertpapiere unter
Umstinden - wie vorstehend beschrieben - nicht verduBlern konnen, bevor die Kursschwelle
erreicht oder durchbrochen wird und infolgedessen das Schwellenereignis bzw. das Knock-out-
Ereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der
Wertpapiere auswirkt und ggf. zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren kann.

A. 2.9.3. Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen
Handelspliatze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wahrend der
iiblichen Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditét in dem jeweiligen Wertpapier zu erhéhen. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes der Wertpapiere — beispielsweise konnen auch
Korrelationen, Volatilititen, das Zinsniveau oder die Wiederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss finden — sowie unter Berilicksichtigung des angestrebten Spread maBgeblich selbst
bestimmen. Die gestellten Geld- und Brietkurse entsprechen daher unter Umstdnden nicht den
Preisen, die sich ohne Tétigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hétten bzw.
wie sie zu den Filligkeitstagen von der Emittentin ermittelt werden. Der Market-Maker kann
zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread,
jederzeit dndern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht
dabei jedoch nicht. Die Emittentin iibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder
des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei Durchfiihrung eines Market-Making besteht
daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter Umstdnden die Wertpapiere nicht zu dem
gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduBern konnen. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umsténden bis zum
Filligkeitstag zu halten.
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A. 2.10. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Investition in die in diesem
Abschnitt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundenen Kosten).

Unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin trdgt der Wertpapierinhaber
das Risiko, dass - z.B. aufgrund einer ungiinstigen Marktentwicklung - der Kurs bzw. der Wert des
zugrunde liegenden Basiswertes wéihrend der Laufzeit der Wertpapiere so stark fillt, dass dies zu
einem erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihren
kann.

A. 2.11. Risikoausschliefende oder -einschrinkende Geschiifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschlieen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrinkt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hdngt von den Marktverhéltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstdnden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

A. 2.12. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhdht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere {iber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zurlickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zurlickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhiltnisse darauthin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

A. 2.13. Sicherungsgeschifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Filligkeit der Wertpapiere am Filligkeitstag oder
am Vorzeitigen Filligkeitstag bzw. die Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin
fiihren zur Auflosung solcher Sicherungsgeschifte. Je nach Anzahl der fillig gewordenen
Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von aufzuldsenden Sicherungsgeschéften, der
dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im Markt kann dies den Kurs bzw. Wert des
malBgeblichen Basiswertes und damit auch die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen und ggf.
die Zahlung eines Performancebonusses negativ beeinflussen.

A. 2.14. Verfall oder Wertminderung
Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist begrenzt und endet am Falligkeitstag bzw. ggf. am
Vorzeitigen Filligkeitstag oder nach einer Kiindigung durch die Emittentin.

Grundsétzlich muss der Anleihegldaubiger dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den
Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Tilgungsbetrag der Teilschuldverschreibungen
zzgl. - sofern die Teilschuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit verzinst werden - der Summe
der erhaltenen Zinszahlungen.
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Das entsprechende Verlustrisiko des Anleihegldubigers gilt auch dann, wenn eine vorzeitige
Riickzahlung bei Erreichen eines Zielzinsbetrages vorgesehen ist. In diesen Féllen endet die
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen vorzeitig.

A. 2.15. Besteuerung

Deutschland

Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebiihren abzuziehen
oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhédngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Liechtenstein

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist

abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung flir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstinden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital
(Kaufpreis zuziliglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier. Soweit
anwendbar, kénnen - neben den vorstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere
besondere steuerliche Risikohinweise in Bezug auf die in diesem Abschnitt beschriebenen
Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Landern angeboten werden sollen,

werden steuerliche Risikohinweise diese Lédnder betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdftentlicht.
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B. 2. Risikofaktoren in Bezug auf die Basket-Zertifikate

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Basket-Zertifikate
(nachfolgend die "Zertifikate" oder die "Wertpapiere' genannt) nur fiir Anleger geeignet,
die die betreffenden Risiken einschiitzen konnen und bereit sind, gegebenenfalls
entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten)
zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission, insbesondere hinsichtlich
produktspezifischer Ausstattungsmerkmale, ist den Endgiiltigen Bedingungen zu
entnehmen. Sofern produktspezifische Ausstattungsmerkmale produktspezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten
produktspezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko
erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind,
werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein.

B. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

Die Wertentwicklung der Zertifikate steht zum Zeitpunkt des Erwerbs durch den Zertifikatsinhaber
nicht fest, sondern wird wihrend der Laufzeit der Zertifikate entscheidend durch die
Kursentwicklung der im Basket enthaltenen Basketkomponenten beeinflusst. Im ungiinstigsten
Fall konnen Kursverluste auch nur einer Basketkomponente (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) zu einer Minderung des Zertifikatswertes fiihren.

Der Marktwert der Wertpapiere hiingt jedoch nicht nur von der Entwicklung der den Wertpapieren
zugrunde liegenden Basketkomponenten ab, verschiedene andere Faktoren haben auch Einfluss
auf den Wert der Wertpapiere. Diese Faktoren kdnnen beispielsweise sein: die Restlaufzeit der
Wertpapiere, die implizite Volatilitdit (Haufigkeit wund Intensitit der erwarteten
Kursschwankungen) der Basketkomponenten, die Zinssidtze am Geldmarkt, oder- bei ADR, GDR
und Aktien bezogenen Wertpapieren - die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige
Gesellschaft der zugrunde liegenden Basketkomponenten. Der Marktkurs der Wertpapiere kann
auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden.
Bei Basketkomponenten, deren Kurse in einer Fremdwahrung ausgedriickt werden, miissen auch
die Zinssétze am betreffenden Fremdwéhrungs-Geldmarkt beriicksichtigt werden. Da es sich bei
den Basketkomponenten um ADRs, GDRs und/oder Aktien handelt und sich die Wertentwicklung
der Zertifikate nach der Kursentwicklung aller Basketkomponenten richtet, hat auch die
Korrelation (d.h. der Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der Kurse der Basketkomponenten
voneinander) der ADRs, GDRs und/oder Aktien einen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere.

Basket-Zertifikate verbriefen grundsétzlich nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder
Garantiebetrages; ebenso besteht keine Garantie des Kapitalerhalts.

Der Auszahlungsbetrag je Wertpapier bei Basket-Zertifikaten entspricht dem in Euro ("EUR")
ausgedriickten Basketwert, der der Summe der Abrechnungsbetrige der jeweiligen
Basketkomponenten entspricht. Der jeweilige "Abrechnungsbetrag" einer Basketkomponente
entspricht dem Produkt aus dem am Feststellungstag von der relevanten Referenzstelle
festgestellten relevanten Berechnungskurs der jeweiligen Basketkomponente und der jeweiligen
Bezugsmenge. Dementsprechend sind unabhingig von der Kursentwicklung der
Basketkomponenten wéhrend der Laufzeit der Zertifikate fliir die Ermittlung des
Auszahlungsbetrages die am Feststellungstag jeweils festgestellten Berechnungskurse der
einzelnen Basketkomponenten und ihre jeweiligen Bezugsmengen bzw. ihre jeweils maBgeblichen
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Bezugsmengen maligeblich. Der Auszahlungsbetrag ist damit zum einen von der Hohe der
jeweiligen Berechnungskurse am Feststellungstag, zum anderen aber auch von den
unterschiedlichen Bezugsmengen bzw. unterschiedlichen maBgeblichen Bezugsmengen der
jeweiligen Basketkomponenten abhéngig. Fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrages bedeutet
dies, dass sich niedrigere Berechnungskurse -jeweils gemessen an dem rechnerischen
Einstandskurs der jeweiligen Basketkomponente zum Zeitpunkt des Erwerbs der Zertifikate -
negativ auf den Auszahlungsbetrag auswirken. Negative Kursverdnderungen haben bei einer
Basketkomponente mit eine Bezugsmenge grofBler als "1" einen entsprechend starken negativen
Einfluss auf den Abrechnungsbetrag der jeweiligen Basketkomponente und damit eine
iiberproportionale Wertreduzierung des Auszahlungsbetrages zur Folge. Umgekehrt haben positive
Kursverdnderungen bei einer Basketkomponente mit einer Bezugsmenge kleiner als "1" einen
entsprechend abgeschwichten positiven Einfluss auf den Abrechnungsbetrag der jeweiligen
Basketkomponente und damit eine iiberproportional abgeschwéchte Wertsteigerung des
Auszahlungsbetrages zur Folge. Unter Berlicksichtigung der jeweiligen Bezugsmengen bzw. der
jeweils maligeblichen Bezugsmengen kann sich aus diesem Grund je nach Wertentwicklung der
Basketkomponenten - selbst wenn die Mehrzahl der Basketkomponenten Kurssteigerungen
aufweisen - der Auszahlungsbetrag, im Verhéltnis zum theoretischen Auszahlungsbetrag am Tag
des Erwerbs der Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber insgesamt negativ entwickeln.

Die Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass die jeweiligen
Bezugsmengen am letzten Bankarbeitstag eines jeden Monats von der Emittentin durch
Multiplikation mit dem zuvor festgelegten Bezugsmengenfaktor angepasst werden. Wenn der
Bezugsmengenfaktor kleiner als 1 ist reduzieren sich die jeweiligen Bezugsmengen und verringern
den zu ermittelnden Auszahlungsbetrag. Uber die Reduzierung der Bezugsmengen erfolgt
wirtschaftlich betrachtet die Vergiitung der Emittentin. Bei Wertpapieren bezogen auf von
Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes") und im Falle einer
Nicht-Anpassung der Bezugsmenge, hat der Zertifikatsinhaber zu beriicksichtigen, dass bei der
Indexberechnung eine Vergiitung fiir den Indexsponsor beriicksichtigt werden kann.

Der Zertifikatsinhaber muss grundsdtzlich dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den
Erwerb der Zertifikate aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Auszahlungsbetrag. Die Wertpapiere sind nicht fiir
sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

B. 2.2. Spezifische Verlustrisiken bei Wertpapieren mit Riickzahlung durch Lieferung

Im Falle der Riickzahlung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das
Depot des Anlegers keine Anspriiche aus dem zu liefernden Wertpapier. In der Zeitspanne
zwischen beispielsweise dem Feststellungstag und dem Félligkeitstag kann sich der Kurs bzw.
Wert des zu liefernden Wertpapiers auch oder weiter negativ entwickeln. Der Borsenkurs des
gelieferten Wertpapiers wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers liegen (z.B. Erwerbspreis je Wertpapier dividiert durch die maBgebliche
Bezugsmenge), so dass der Wertpapierinhaber einen Verlust (ggf. bis hin zum Totalverlust)
erleidet. Der Verlust aus dem Erwerb der Wertpapiere bzw. dessen genaue Hohe kann erst
endgiiltig am Félligkeitstag nach Einbuchung des gelieferten Wertpapiers zum Einbuchungskurs
bzw. Einbuchungswert festgestellt werden.

Der Wertpapierinhaber kann das im Fall der Lieferung am Félligkeitstag gelieferte Wertpapier
halten oder verduBern. Der Wertpaperinhaber hat zu beachten, dass bei einem Verkauf des
gelieferten Wertpapiers ggf. Transaktionskosten anfallen kdnnen, die einen moglichen Verlust
weiter erhohen konnen. Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er das zu
liefernde Wertpapier nach Riickzahlung der Wertpapiere zu einem bestimmten Preis verduflern
kann, insbesondere nicht zu einem Preis, der dem fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapital entspricht oder dariiber liegt. Unter Umsténden kann das gelieferte Wertpapier einen sehr
niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem Falle unterliegt der
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Wertpapierinhaber dem Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Im Falle der Lieferung von Referenzzertifikaten hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen,
dass die Wertentwicklung der zu liefernden Zertifikate zum Zeitpunkt der Ubertragung an den
Wertpapierinhaber nicht feststeht. In der Regel erfolgen bei diesen Zertifikaten keine
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen), so dass die einzige
Ertragschance der Zertifikate in einem Wertzuwachs des den Zertifikaten zugrunde liegenden
Basiswertes, z.B. eines Index, und somit des Wertes der Zertifikate besteht. Im ungiinstigsten Fall
kann beispielsweise der Index auch einen Stand von Null besitzen, wenn die im Index enthaltenen
Aktien wertlos geworden sind. Verluste der Referenzzertifikate kdnnen nicht durch andere Ertrige
kompensiert werden. Sofern es sich bei den zu liefernden Zertifikaten um Open End-Zertifikate
handelt, hat der Wertpaperinhaber ferner zu beriicksichtigen, dass diese Zertifikate grundsatzlich
eine unbestimmte Laufzeit besitzen. Die urspriinglich unbestimmte Laufzeit der Open End-
Zertifikate kann jedoch durch die Moglichkeit zur Kiindigung dieser Zertifikate durch die
Emittentin dieser Zertifikate enden. In diesem Fall kann der Anleger nicht auf die Werthaltigkeit
der gelieferten Open End-Zertifikate zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vertrauen.

B. 2.3. Einfluss des Basiswertes

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende wund aus verschiedenen
Basketkomponenten bestehende Basket wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Einzelheiten sowie genaue Ausstattungsmerkmale des maBgeblichen Basiswertes werden in den
Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlicht.

Mogliche Basketkomponenten, die dem Basket der Wertpapiere, die Gegenstand des
Basisprospektes sind, zugrunde liegen, konnen beispielsweise Aktien bzw. aktiendhnliche
Wertpapiere (z.B. Genussscheine), Wahrungswechselkurse, Zinsen oder Zinssitze, Indizes bzw.
indexdhnliche Basiswerte (z.B. ETFs oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische
Referenzwerte/-groflen) oder Investmentanteile eines Fonds, der verschiedene Vermogenswerte
enthalten kann, oder Edelmetalle, Rohstoffe oder Terminkontrakte sein; bei dem Basket kann es
sich auch um eine gemischte Zusammensetzung vorstehend genannter Basketkomponenten
handeln. Bei im Fonds enthaltenen Vermdgenswerten kann es sich beispielsweise um Aktien,
Indizes, Anleihen, derivative Wertpapiere, Immobilien usw. oder um eine gemischte
Zusammensetzung handeln.

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung der im Basket
enthaltenen Basketkomponenten beeinflusst. Im ungiinstigsten Fall kann ein Zertifikat selbst bei
Kursverlusten auch nur einer Basketkomponente (bei  Nichtbeachtung  sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren.

Der Zertifikatsinhaber muss grundsdtzlich beachten, dass fiir die Ermittlung der
Abrechnungsbetrige der jeweiligen Basketkomponenten allein die Hohe der von der jeweils
relevanten Referenzstelle festgestellten Berechnungskurse der im Basket enthaltenen
Basketkomponenten am Feststellungstag mafgeblich ist; dies ist also unabhéngig von der
Kursentwicklung der zugrunde liegenden Basketkomponenten wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate.

Grundsitzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung der
Basketkomponenten nicht als aussagekriftig fiir die kiinftige Wertentwicklung wihrend der
Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden kann. Angaben iiber Wertentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlésslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.
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Die Basketkomponenten konnen sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind, dndern oder kénnen ersetzt werden; insbesondere wenn
die Basketkomponenten wegfallen oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegen.
Dariiber hinaus konnen sich die Basketkomponenten wihrend der Laufzeit der Wertpapiere auf
Grund verschiedener Umsténde - einschlieBlich Wertschwankungen ihrer Bestandteile - wesentlich
dndern, was sich damit gegebenenfalls nachteilig auf die Hohe des Abrechnungsbetrages und so
auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann.

Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenen Wertpapiers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprechenden Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlielich Rechte aus den Wertpapieren geltend machen.

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, ist dariiber hinaus die Korrelation der
jeweiligen Basketkomponenten, d.h. der Grad der Abhingigkeit der Entwicklung der
Basketkomponentenkurse voneinander, fiir den Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit von
Bedeutung. Korrelation wird auf einer Skala zwischen —1 und +1 gemessen. Eine positive (hohe)
Korrelation gibt an, dass sich die Kurse der Basketkomponenten, in der Regel, in dieselbe
Richtung entwickeln. Das Extrem wire eine Korrelation von +1, welches bedeutet, dass sich die
Basketkomponenten in dieselbe Richtung entwickeln. Negative (niedrige) Korrelation hingegen
impliziert, dass sich die Basketkomponenten entgegengesetzt zueinander einwickeln. Fillt die eine
Basketkomponente, so sollten die anderen steigen und umgekehrt. Eine Korrelation von 0 wiirde
folglich bedeuten, dass sich die Basketkomponenten v6llig unabhingig voneinander entwickeln.

Sofern die Basketkomponenten insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen notieren,
konnen sich wihrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusitzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhidngigkeit der Entwicklung des Kurses bzw. Wertes der
Basketkomponente in ihrer betreffenden Wahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der
Wihrung der Basketkomponenten zur Auszahlungswéhrung bzw. zur Emissionswéhrung.

Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Baskets und den darin enthaltenen Basketkomponenten vornehmen.

Bei einem Basket als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der im
jeweiligen Basket enthaltenen Basketkomponenten, z.B. Aktien-Indizes, Aktien, etc., und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei in einem Basket enthaltenen
Basketkomponenten kann es sich auch um eine gemischte Zusammensetzung handeln. Der
Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im jeweiligen Basket
enthaltenen Basketkomponenten unter Beriicksichtigung ihrer Gewichtung und der Entwicklung
an den Kapitalmarkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen. So gilt beispielsweise bei den in einem Indexbasket enthaltenen
Basketkomponenten, dass die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index
enthaltenen Index-/Basketkomponenten, z.B. Aktiengesellschaften, und deren Kursentwicklung an
den relevanten Referenzstellen, resultieren. Bei den etwa in einem Aktienbasket enthaltenen
Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei ADRs,
GDRs oder anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der
Anleger zudem die Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst
einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei Aktien bzw. American Depositary Receipts (""ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs") bzw. aktienihnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren als
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Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger
muss die aktuelle und =zukiinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter
Berticksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmédrkten selbst einschitzen kdnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen. Bei ADRs, GDRs oder
anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger
zudem die Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschitzen
kénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen. Bei
ADRs bzw. GDRs handelt es sich um von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der
Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der
den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs
emittiert. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBerhalb der
Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. 6ffentlich angeboten werden.

Bei Investmentanteilen als Basketkomponenten muss der Anleger beachten, dass in Abhidngigkeit
von der Art des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder
auch Fonds, die in unterschiedliche Vermdgenswerte investieren, das dem Fonds zuflieBende
Kapital ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im
Wesentlichen aus der Art des Fonds. Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen
Risiken, Einfliissen und Schwankungen unterworfen wie die im Fonds enthaltenen
Vermogenswerte. Der Anleger muss die Besonderheiten dieser im Fonds enthaltenen
Vermogenswerte sowie deren Risiken selbst einschédtzen kénnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen. Dariiber hinaus hat der Anleger zu
beachten, dass bei Investmentanteilen als Basketkomponenten fiir die Wertentwicklung der
Basketkomponenten zu beachten ist, dass der Wert eines Investmentanteils von der relevanten
Referenzstelle (als Preis, Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) nur an
fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen festgestellt wird. Andere fiir den betreffenden
Investmentanteil ermittelte Werte, insbesondere ggf. an einer Wertpapierborse festgestellte und
verdffentlichte Kurse des betreffenden Investmentanteils, werden nicht beriicksichtigt.

Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index) als Basketkomponente resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei einem indexdhnlichen Basiswert
resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere
oder Komponenten und deren Wert- bzw. Kursentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die
aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften
unter Berlicksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalmérkten
bzw. die produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten selbst
einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten
vorzunehmen. Bei von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierten Indizes ("HSBC-
Indizes") als Basketkomponenten resultieren die wesentlichen Risiken aus der Kursentwicklung
des betreffenden Index (z.B. Aktien-Index). Der Anleger muss das Konzept, die Strategie, die
Funktionsweise und die Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und zukiinftige
Entwicklung des Index selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der
Basketkomponenten vorzunehmen. In diesem Zusammenhang muss der Anleger beriicksichtigen,
dass fiir die Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen Komponenten und deren
Kursentwicklung in Abhéngigkeit von Konzept, Strategie und Funktionsweise bzw.
Berechnungsweise des Index maligeblich sind.

Bei  Wihrungswechselkursen als  Basketkomponenten ist zu  beachten, dass
Wihrungswechselkurse den unterschiedlichsten Einflussfaktoren unterliegen.
Wihrungswechselkurse geben das Wertverhiltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen
Wiéhrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wahrung gegen eine
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andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wahrung, die gehandelt wird, als "Handelswahrung",
wihrend die Wahrung, die den Preis fiir die Handelswédhrung angibt, als "Preiswdhrung"
bezeichnet wird. Als malgebliche Einflussfaktoren auf den Wert von Wechselkursen sind
beispielsweise Komponenten wie die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschaft,
Zinsdifferenzen zum Ausland, die Einschidtzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die
weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere und die Sicherheit der
Geldanlage in der jeweiligen Wihrung zu nennen. Neben diesen theoretisch abschétzbaren
Faktoren konnen aber Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, so zum Beispiel Faktoren
psychologischer Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes. Auch solche
Komponenten psychologischer Natur koénnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der
entsprechenden Wiéhrung ausiiben. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Wertentwicklung der Wihrungen und somit der Wahrungswechselkurse selbst einschitzen
koénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen.

Bei Zinsen/Zinssitzen als Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Zinsniveaus im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst
einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten
vorzunehmen. Bei einem Zinssatz als Basketkomponente resultieren die Risiken aus den aktuellen
Zinssitzen in der betreffenden Wiahrung, der Zinsstrukturkurve mit den daraus mathematisch
ableitbaren zukiinftigen Zinssdtzen und der Entwicklung der Zinssitze und der Zinsstrukturkurve
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere. Der Anleger muss die Einflussfaktoren fiir die Entwicklung
der Zinssitze und der Zinsstrukturkurve selbst einschitzen koénnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der
Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Preisentwicklung des betreffenden Edelmetalls selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen.

Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der
Entwicklung des Preises des Rohstoffs. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Preisentwicklung des betreffenden Rohstoffs selbst einschitzen kénnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen.

Bei Terminkontrakten (z.B. Edelmetall-Terminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte,
Zinsterminkontrakte, etc.) als Basketkomponenten resultieren die wesentlichen Risiken aus der
Entwicklung des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Die Emittentin wird in den Endgiiltigen
Bedingungen ver6ffentlichen, welche Einflussfaktoren fiir den Preis des Terminkontrakts eine
Rolle spielen kénnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Entwicklung der jeweiligen
dem Terminkontrakt unterliegenden Basketkomponenten selbst einschitzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen. Bei einem Aktien-
Indexterminkontrakt als Basketkomponente resultieren die Risiken beispielsweise aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger
muss daher die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen
Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den
Kapitalmirkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der
Basketkomponenten vorzunehmen.

Spezifische Risiken bei Strategie-Baskets
Strategie-Baskets mit festgelegter Strategie

Nach MaBgabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Manager des Baskets, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei einem Strategie-Basket mit festen Anlage- bzw.
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Basketregeln ein bestimmtes Anlagestrategickonzept, bei dem die Aufnahme von
Basketkomponenten in den Basiswert und die Entfernung von Komponenten aus dem Basiswert,
die Anderung der Bezugsmengen einzelner Komponenten oder der Austausch einer oder mehrerer
Komponenten vor dem Erstberechnungstag des Basiswertes festgeschriebenen Regeln unterliegt.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Auswahl der Komponenten und der
Zusammensetzung des Basiswertes und die den MaBnahmen zur Anderung der Zusammensetzung
des Basiswertes zugrunde liegenden Regeln als unzutreffend und fiir den Wertpapierinhaber
nachteilig erweisen.

Strategie-Baskets mit aktiver Strategie

Nach MalBgabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Manager des Baskets, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei solch einem Basiswert mit aktiver Strategie ein
Anlagestrategiekonzept, bei dem die Aufnahme von Komponenten in den Basiswert und die
Entfernung von Komponenten aus dem Basiswert, die Anderung der Bezugsmengen einzelner
Komponenten oder der Austausch einer oder mehrerer Komponenten frei, ohne Regeln,
entschieden werden kann. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Auswahl der
Komponenten und der Zusammensetzung des Basiswertes und die den MaBnahmen zur Anderung
der Zusammensetzung des Basiswertes zugrunde liegenden Einschitzungen und Annahmen des
Managers des Basiswertes als unzutreffend und fiir den Wertpapierinhaber nachteilig erweisen.

Allgemein gilt: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die bei Emission der Wertpapiere
in dem Strategic-Basket mit festgelegter oder aktiver Strategie befindlichen Komponenten
oder/und die spdter vom Manager in dem Basket aufgenommenen Komponenten als fiir das
Erreichen der Ziele der Strategie sowie fiir die Wertsteigerung des Basiswertes untauglich
erweisen und zu einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw. der Hohe des
Abrechnungsbetrages und somit zu einer Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem
vollstindigen Verlust des von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihren. Zudem kann der Wert des Basiswertes
aufgrund der vom Manager des Basiswertes an der Zusammensetzung des Basiswertes
vorgenommenen Anderungen nach einer solchen Anderung niedriger sein als vor der Anderung
und die neu aufgenommenen Komponenten konnen sich schlechter entwickeln als die aus dem
Basiswert entfernten Komponenten oder Verluste ausbauen oder bereits erzielte Wertsteigerungen
vermindern. Die Kurse der vom Manager des Basiswertes ausgewdhlten Komponenten konnen
sich schlechter entwickeln als der allgemeine Markt.

Risiken aufgrund moglicher Ubergewichtungnzsilner im Strategie-Basket enthaltenen
Basketkomponenten

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen konnen eine bei Emission festgelegte Anzahl von
Basketkomponenten vorsehen, die der Strategie-Basket mindestens enthélt und/oder einen
ebenfalls bei Emission festgelegten prozentualen Anteil an dem Basketwert vorsehen, den eine
Komponente bei Aufnahme in den Basiswert nicht {ibersteigen und/oder unterschreiten darf.
Dieser Anteil einzelner Komponenten kann sich aufgrund von Kursentwicklungen und
AnpassungsmafBinahmen wihrend der Laufzeit der Wertpapiere erhéhen oder vermindern.
Infolgedessen kdnnen einzelne Komponenten mit einem erhdhten Anteil ein Ubergewicht bei der
Berechnung des Basketwertes haben, so dass sich Kursentwicklungen dieser Komponenten stirker
auf den Basketkurs auswirken konnen als Kursentwicklungen von Basketkomponenten, die
rechnerisch einen geringeren Anteil am Basketwert ausmachen. Auch kénnen Kursverluste einer
Komponente, die rechnerisch einen verhiltnismiBig groBen Anteil am Basketwert ausmacht,
moglicherweise nicht durch Kursgewinne der anderen Basketkomponenten ausgeglichen werden.
Daher konnen Kursverluste bei nur einer Komponente sowohl bei Ausiibung durch die
Wertpapierinhaber - sofern vorgesehen -, bei der Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
als auch bei einer VerduBerung der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit aufgrund -einer
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Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw. aufgrund einer Verminderung des
Abrechnungsbetrages zu einer erheblichen Verminderung des vom Anleger aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihren.

Die Emittentin {ibernimmt keine Gewahr fiir eine positive Wertentwicklung der einzelnen
Basketkomponenten bzw. des Strategie-Basket und der Wertpapiere.

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende konkrete Strategie-Basket wird in den
Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit der entsprechenden Basket-Strategie (festgelegte oder
aktive Strategie) und den ggf. dazugehorigen Basketregeln festgelegt und beschrieben. Eventuell
daraus resultierende spezifische Risiken, d.h. die basketkomponentenspezifischen, die
strategiespezifischen und die richtlinienspezifischen Risiken, k&nnen den Endgiiltigen
Bedingungen entnommen werden.

B. 2.4. Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstorungen und Anpassungsmafinahmen
Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstérungen nach naherer Mallgabe der
mafgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen fest. Marktstérungen
konnen den Wert der Wertpapiere beeintridchtigen und die Tilgung der Wertpapiere verzdgern.
AnpassungsmafBnahmen werden ebenfalls gemdl den malgeblichen Emissionsbedingungen
vorgenommen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmalnahme im
Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und spiter als fiir den Anleger unvorteilhaft
erweist bzw. dass der Anleger durch die AnpassungsmalBBnahme wirtschaftlich schlechter gestellt
wird als er vor einer Anpassungsmafnahme stand.

B. 2.5. Periodische Ausschiittungen

Ein in diesem Abschnitt beschriebenes Wertpapier verbrieft keinen Anspruch auf Zinszahlungen
und abhingig von den Endgiiltigen Bedingungen auch keinen Anspruch auf Ausschiittungen (z.B.
Dividendenzahlungen). Ein solches Wertpapier wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche
Verluste der Wertpapiere oder Verluste aufgrund eines niedrigen Differenzbetrages oder eines
niedrigen Kiindigungsbetrages konnen infolgedessen nicht durch solche Ertrige kompensiert
werden.

B. 2.6. Keine Garantie des Kapitalerhalts

Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert. Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Im Falle der
Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundenen Kosten).

B. 2.7. Kein Kiindigungsrecht seitens der Wertpapierinhaber
Eine Kiindigung, d.h. Ausiibung bzw. Einlosung der Wertpapiere durch die Wertpapierinhaber, ist
ausgeschlossen.

B. 2.8. Kiindigungsrecht der Emittentin
AuRerordentliches Kundigungsrecht

Nach Mafigabe der Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auBerordentlich zu kiindigen. Griinde fiir eine auBerordentliche
Kiindigung konnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als Basketkomponente) nach Ansicht
der relevanten Terminbdrse oder der Emittentin eine sachgerechte AnpassungsmalBnahme aus
welchen Griinden auch immer nicht mdglich ist oder, dass nach Ansicht der Emittentin das
mafgebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage der betreffenden
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Basketkomponente oder Ersatzbasiswertes erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitét der
betreffenden Basketkomponente oder Ersatzbasiswertes oder die Vergleichbarkeit der auf alter
Grundlage errechneten Basketkomponente oder Ersatzbasiswertes nicht mehr gegeben ist. Ein
weiterer moglicher Grund fiir ein auBerordentliches Kiindigungsrecht ist eine Feststellung der
Emittentin, dass sie aufgrund der Anpassungsmalinahme (z.B. bei Aktien als Basketkomponente)
nicht oder nur noch unter unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fir die
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschéfte zu titigen. Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
erleidet der Anleger einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der von der Emittentin gemédl den Emissionsbedingungen nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte Kiindigungsbetrag.

Risiken im Zusammenhang mit der vorzeitigen Laufzeitbeendigung aufgrund vorstehend genannter
Ereignisse

Die Laufzeit oder Restlaufzeit der Wertpapiere kann in besonderen Fillen - wie vorstehend
beschrieben - unvorhergesehen verkiirzt werden. In diesem Fall tragt der Anleger das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen. In diesem Fall sollte der Anleger nicht auf
die Werthaltigkeit der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vertrauen. Sollte der
Wert der Wertpapiere in diesem Fall unterhalb des von ihm aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen, kann sich der Wert des Basiswerts
bei einer Kiindigung nicht mehr entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln und der
Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der Kiindigungsbetrag. Im Falle der Kiindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin besteht ein Wiederanlagerisiko, was bedeutet, dass Anleger zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung moglicherweise nicht in der Lage sind, wieder in eine Kapitalanlage zu
investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekiindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Wertpapiere kann sich dariiber hinaus in dem
Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Feststellung bzw. Erbringung der Tilgungsleistung
durch die Emittentin zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

B. 2.9. Wihrungsrisiken

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen Basketkomponenten vorsehen, deren Kurse bzw. Werte in
einer anderen Wéhrung als der Emissionswéhrung, d.h. in einer Fremdwahrung, ausgedriickt
werden bzw. fillige Betrdge in einer Fremdwéhrung ausgedriickt und in der Emissionswihrung
fallig werden, und eine Wihrungsabsicherung (Quanto) nicht vorgesehen ist, sind folgende
Wihrungsrisiken einschlégig:

Fiir den Wertpapierinhaber bestehen in diesem Fall Wahrungsrisiken, denn das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kurs-, Preis- oder Wertentwicklung der zugrunde lie-
genden Basketkomponenten gekoppelt; vielmehr konnen Entwicklungen am Devisenmarkt die
Ursache fiir zusétzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers dadurch erhohen, dass sich der Wert der erworbenen
Wertpapiere vermindert.

Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt konnen ferner dazu fiithren, dass sich der aus der
Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrages in die Emissionswdhrung resultierende Betrag
entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhdhen kann. Die
dafiir erforderliche Umrechnung in die Emissionswiahrung erfolgt durch Division des
entsprechenden Fremdwihrungsbetrages durch den maBgeblichen Umrechnungskurs.
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Im Falle von Basketkomponenten, deren Kurse nicht in der Emissionswiahrung ausgedriickt
werden und mangels fehlenden Umrechnungskurses nicht direkt umgerechnet werden kénnen, hat
der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass die Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrages in
die Emissionswihrung iiber eine weitere Wahrung erfolgen muss. Der Fremdwéahrungsbetrag wird
in diesem Fall zunichst in einen in einer anderen Fremdwéhrung ausgedriickten Betrag und dieser
anschlieBend in die Emissionswéhrung umgerechnet. Der Zwischenschritt der zusdtzlich
erforderlichen Umrechnung stellt fiir den Wertpapierinhaber ein zusétzliches Verlustrisiko dar.

Trotz positiver Kursentwicklungen bzw. Wertentwicklungen der Basketkomponenten kann ein
Anstieg des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwéhrung (z.B. US-Dollar) fillt gegeniiber der
Emissionswéhrung (z.B. Euro)) dazu fiithren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet,
wenn der aus der Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrages in die Emissionswéhrung
resultierende Betrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Dariiber hinaus hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des maBgeblichen Kurses der betreffenden Basketkomponente (z.B. des
Berechnungskurses) und der Feststellung des mafigeblichen Umrechnungskurses (z.B. Feststellung
des Umrechnungskurses durch die Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag
gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)) der Umrechnungskurs gestiegen ist (d.h. z.B. steigt der fiir
den Erwerb von einer Emissionswihrungseinheit (z.B. 1 Euro) erforderliche
Fremdwéhrungsbetrag), sich der in die Emissionswéhrung umgerechnete Fremdwéhrungsbetrag
entsprechend reduziert.

B. 2.10. Interessenkonflikte

B. 2.10.1. Geschiifte in dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschifte in dem Basiswert oder den Basketkomponenten fiir eigene
oder fremde Rechnung tétigen. Solche Geschifte konnen sich unter Umstdnden in fiir den
Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs bzw. den Wert des Basiswertes bzw. der
betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.
Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im Zusammenhang mit der Emission von
Wertpapieren zudem regelmiBig Absicherungsgeschifte ein. Diese Absicherungsgeschifte bzw.
die Auflosung solcher Absicherungsgeschifte kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs bzw.
den Wert des Basiswertes bzw. der betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich ein Basiswert
bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
entstehen konnen.

B. 2.10.2. Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert oder Basketkomponenten z.B. die Funktion der
Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle iibernehmen. Hierdurch kann die
Emittentin unter Umstédnden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs oder Wert des Basiswertes bzw.
der betreffenden Basketkomponente, z.B. durch die Berechnung des Basiswertes, nehmen,
wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter diesem
Basisprospekt entstehen konnen.

Die Emittentin kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen
als den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschiftsbank oder
als Finanzberater titig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen konnen.

69



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

B. 2.10.3. Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert bzw. die betreffenden
Basketkomponenten beziehen, begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt
emittierten Wertpapieren in Wettbewerb stehender Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert
der unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere auswirken.

B. 2.10.4. Emissionspreis

Der Emission- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere kann ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen fiir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschlige anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen flir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kéufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

B. 2.10.5. Mistrades

Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen unter Umstinden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschifte in einem
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemiBl den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplédtze jeweils zustdndige Stelle entscheidet liber den Antrag. Fiir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschéfte, die er in einem
Wertpapier getétigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

B. 2.11. Produktiibergreifende Risiken

B. 2.11.1. Geringe Liquidit:it

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin, begrenzt und endet regelmdfig an dem bei Emission
festgelegten Félligkeitstag. Grundsitzlich gilt fiir die Wertpapiere, dass eine Realisierung des
Wertes der Wertpapiere vor dem Falligkeitstag nur durch eine VerduBerung moglich ist. Dies setzt
jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden
lassen, ist eine Realisierung unter Umstinden nicht moglich. Insbesondere kann der
Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider Markt
gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter
Umsténden bis zum Félligkeitstag zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBerung der Wertpapiere diese - aus welchen Griinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere wieder mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

B. 2.11.2. Illiquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, widhrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewdohnlichen
Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelmiBig An- und Verkaufspreise flir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine groere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelméBig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsdchlich An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen und {ibernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiihren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstdnden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die
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Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduBBern konnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umsténden bis zum Félligkeitstag zu halten.

B. 2.11.3. Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen
Handelspliatze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wihrend der
iiblichen Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditét in dem jeweiligen Wertpapier zu erhéhen. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes der Wertpapiere — beispielsweise konnen auch
Korrelationen, Volatilititen, das Zinsniveau oder die Wiederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss finden — sowie unter Beriicksichtigung des angestrebten Spread maBgeblich selbst
bestimmen. Die gestellten Geld- und Brietkurse entsprechen daher unter Umstdnden nicht den
Preisen, die sich ohne Tatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hétten bzw.
wie sie zu den Filligkeitstagen von der Emittentin ermittelt werden. Der Market-Maker kann
zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread,
jederzeit dndern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht
dabei jedoch nicht. Die Emittentin iibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder
des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei Durchfiihrung eines Market-Making besteht
daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter Umsténden die Wertpapiere nicht zu dem
gewlinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewliinschten Preis verduBern koénnen. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umsténden bis zum
Filligkeitstag zu halten.

B. 2.12. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Investition in die in diesem
Abschnitt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin triagt der Zertifikatsinhaber das
Risiko, dass - z.B. aufgrund einer fiir die Basketkomponenten ungiinstigen Marktentwicklung -
zumindest der Kurs einer zugrunde liegenden Basketkomponente wihrend der Laufzeit der
Zertifikate so stark fallt, dass dies zu einem erheblichen Verlust bis hin - in dem Fall, dass die
Berechnungskurse aller Basketkomponenten Null betragen - zum Totalverlust des fiir den Erwerb
der Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziliglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) fithren kann.

B. 2.13. Risikoausschlieende oder -einschrinkende Geschiifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschlieen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hingt von den Marktverhéltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstdnden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

B. 2.14. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
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nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zurlickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zurlickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhiltnisse darauthin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

B. 2.15. Sicherungsgeschifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschifte ab. Die Félligkeit der Wertpapiere bzw. eine Kiindigung
der Wertpapiere durch die Emittentin fithren zur Aufldsung solcher Sicherungsgeschifte. Je nach
Anzahl der fillig gewordenen Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von
aufzulosenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditidt im
Markt kann dies den Kurs bzw. Wert des mafBgeblichen Basiswertes bzw. der betreffenden
Basketkomponenten und damit auch die Tilgung der Wertpapiere negativ beeinflussen.

B. 2.16. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese
Wertpapiere stets aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit nur befristete Rechte verbriefen. Je kiirzer
die Frist ist, desto grofer kann das Risiko des Wertpapierinhabers sein.

Die Laufzeit der Zertifikate ist begrenzt und endet am Filligkeitstag.

Grundsitzlich kann der auszuzahlende Auszahlungsbetrag geringer als das Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten), das der Zertifikatsinhaber fiir den Erwerb
des Zertifikates aufgewendet hat, sein, so dass er einen Verlust realisieren muss. Im ungiinstigsten
Fall kann der Auszahlungsbetrag sogar Null betragen, sofern die Berechnungskurse aller
Basketkomponenten Null betragen.

Im Falle der Ausiibung des Kiindigungsrechtes durch die Emittentin unter bestimmten
Voraussetzungen, endet die Laufzeit der Zertifikate vorzeitig. In diesem Fall kann der
Zertifikatsinhaber unter Umstdnden gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der
Emittentin auszuzahlende Kiindigungsbetrag je Zertifikat geringer als das urspriinglich vom
Zertifikatsinhaber aufgewendete Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) je Zertifikat ist.

B. 2.17. Besteuerung

Deutschland

Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebiihren abzuziehen
oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhédngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Liechtenstein

In Abhédngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Allgemein gilt:
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Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist
abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstinden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier. Soweit
anwendbar, kénnen - neben den vorstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere
besondere steuerliche Risikohinweise in Bezug auf die in diesem Abschnitt beschriebenen
Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Léndern angeboten werden sollen,

werden steuerliche Risikohinweise diese Lidnder betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.
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C. 2. Risikofaktoren in Bezug auf die Anleihe bezogen auf Zinssétze bzw. Zinsen

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken ist die Anleihe bezogen auf
Zinssitze bzw. Zinsen (nachfolgend die ""Anleihe" oder die "Wertpapiere" genannt) nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind,
gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission, insbesondere hinsichtlich
produktspezifischer Ausstattungsmerkmale, ist den Endgiiltigen Bedingungen zu
entnehmen. Sofern produktspezifische Ausstattungsmerkmale produktspezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten
produktspezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko
erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind,
werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein.

C. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

C. 2.1.1. Verlustrisiko

Die Teilschuldverschreibungen werden je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen durch Zahlung des Nennbetrages bzw. eines Betrages, der einem
prozentualen Anteil des Nennbetrages entspricht oder dessen Hohe nach ndherer Maligabe der
Emissionsbedingungen ermittelt wird, getilgt. Bei diesem Tilgungsszenario gilt grundsétzlich, dass
der Anleihegldubiger auf jeden Fall immer dann einen Verlust hinnehmen muss, wenn sein fiir den
Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Tilgungsbetrag der Teilschuldverschreibungen
zzgl. der Summe der gegebenenfalls erhaltenen Zinszahlungen.

C. 2.1.2. Risiko einer Nichtverzinsung der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen nur unter
bestimmten, in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlichten Voraussetzungen verzinst. Soweit
diese Voraussetzungen nicht erfiillt sind, erfolgt keine Verzinsung.

Eine Verzinsung der Teilschuldverschreibungen ist daher nicht garantiert.

Mogliche Verluste der Wertpapiere konnen durch erhaltene Zinszahlungen - sofern vorgesehen -
nur geringfiigig kompensiert werden. Da keine sonstigen Ausschiittungen (z. B.
Dividendenzahlungen) erfolgen, konnen mdgliche Verluste der Wertpapiere oder Verluste
aufgrund eines niedrigen Riickzahlungsbetrages oder eines niedrigen Kiindigungsbetrages nicht
durch solche Ertrage kompensiert werden.

Risiko einer Nichtverzinsung bei Bedingungsvariante mit variabler Verzinsung und ohne
Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen an einem
Zinstermin nur dann verzinst, wenn an dem fiir die Zinsperiode mageblichen Zinsfestlegungstag,

der Referenzsatzl den Referenzsatz2 iiberschreitet. Wenn der Referenzsatz2 dem Referenzsatzl
entspricht oder ihn {iberschreitet, werden die Teilschuldverschreibungen fiir die betreffende
Zinsperiode nicht verzinst.
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C. 2.1.3. Zinsiinderungsrisiko

Fiir den Anleger besteht grundsétzlich wie bei jeder Anleihe, deren Verzinsung nicht an den
Marktzins gekoppelt ist, ein Zinsdnderungsrisiko. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt
kann tiglich schwanken und daher kann es tiglich zu Anderungen im Wert der
Teilschuldverschreibungen kommen. Das Zinsdnderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit
iiber die zukiinftigen Verdnderungen des Marktzinsniveaus.

C. 2.1.4. Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen bei
Bedingungsvariante mit Zielzinsbetrag

Die Teilschuldverschreibungen werden an einem Zinstermin (der "Vorzeitige Félligkeitstag") zu
dem Betrag, der nach ndherer MalBgabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, insgesamt vorzeitig getilgt, wenn die Summe sédmtlicher
wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung félligen
Zinsbetrdge, einschlieBlich des am Vorzeitigen Filligkeitstag filligen Zinsbetrages, den bei
Emission festgelegten Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung erreicht oder iiberschreitet. Im
Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen bei Erreichen des
Zielzinsbetrages erleidet der Anleger einen Verlust, wenn sein fir den Erwerb der
Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Betrag, der nach ndherer Mallgabe der
Emissionsbedingungen zur Tilgung der Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, zzgl. der Summe
der bis zum Vorzeitigen Filligkeitstag filligen Zinsbetrége.

Zudem trigt der Anleger das Risiko, dass er den bei einer vorzeitigen Riickzahlung
zuriickgezahlten Betrag, der nach niherer Mallgabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen
als denen, die beim Erwerb der Teilschuldverschreibungen vorlagen, wiederanlegen kann.

C. 2.2. Einfluss des Basiswertes auf die Wertpapiere

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Einzelwert wird in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, wobei der Basiswert in den Emissionsbedingungen als so genannter
Referenzwert bezeichnet wird. FEinzelheiten sowie genaue Ausstattungsmerkmale des
malgeblichen Basiswertes werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere, die Gegenstand des Basisprospektes sind, konnen
beispielsweise Zinsen oder Zinssétze sein.

Die Entwicklung des Marktwertes der Teilschuldverschreibungen steht zum Zeitpunkt des
Erwerbs durch den Anleihegliaubiger nicht fest, sondern wird wihrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen entscheidend durch die Tatsache, ob und/oder in welcher Hohe die
Teilschuldverschreibungen verzinst werden, beeinflusst. Eine unter den Marktzinssdtzen fiir die
jeweilige Restlaufzeit der Teilschuldverschreibungen liegende Verzinsung bzw. ggf. eine
Nichtverzinsung vermindert regelmiBig den Marktwert der Teilschuldverschreibungen, der bei
einer VerduBerung realisiert werden kann. Da die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen von
der Entwicklung der den Teilschuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerte abhingt,
wirkt sich die Entwicklung der den Teilschuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerte
unmittelbar auf den Marktwert der Teilschuldverschreibungen aus.

Grundsitzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswertes
nicht als aussagekriftig fiir die kiinftige Wertentwicklung wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
angesehen werden kann. Angaben {iber Wertentwicklungen in der Vergangenheit, Simulationen
oder Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Die Basiswerte konnen sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt sind, dndern oder konnen ersetzt werden; insbesondere wenn die
Basiswerte wegfallen oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegen. Dariiber
hinaus kann sich der Basiswert wihrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grund verschiedener
Umsténde - einschlieflich Wertschwankungen seiner Bestandteile - wesentlich dndern, was sich
damit gegebenenfalls nachteilig auf die Hohe der Verzinsung und so auf den Wert der Wertpapiere
auswirken kann.

Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenen Wertpapiers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprechenden Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlielich Rechte aus den Wertpapieren geltend machen.

Die Wertpapiere konnen bei Kursverlusten bzw. Wertverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren.

Der Anleihegldubiger muss beachten, dass fiir die Ermittlung der malgeblichen Kurse des
Basiswertes allein die Hohe des von der entsprechenden relevanten Referenzstelle festgestellten
Berechnungskurses des jeweils zugrunde liegenden Basiswertes zum Beobachtungszeitpunkt
malBgeblich ist.

Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei Zinsen/Zinssétzen als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des Zinsniveaus
im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst einschétzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei einem
Zinssatz als Basiswert resultieren die Risiken aus den aktuellen Zinssétzen in der betreffenden
Wiéhrung, der Zinsstrukturkurve mit den daraus mathematisch ableitbaren zukiinftigen Zinssétzen
und der Entwicklung der Zinssdtze und der Zinsstrukturkurve wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Der Anleger muss die Einflussfaktoren fiir die Entwicklung der Zinssitze und der
Zinsstrukturkurve selbst einschidtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

C. 2.3. Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstorungen und Anpassungsmafinahmen
Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstorungen nach ndherer Mallgabe der
maBgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen fest. MarktstGrungen
kénnen den Wert der Wertpapiere beeintrdchtigen und die Riickzahlung der Wertpapiere
verzogern.  AnpassungsmaBnahmen  werden  ebenfalls gemid den  maligeblichen
Emissionsbedingungen vorgenommen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine
AnpassungsmaBnahme im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und spéter als fiir den
Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass der Anleger durch die AnpassungsmaBnahme
wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer Anpassungsmafinahme stand.

C. 2.4. Garantie des Kapitalerhalts

Bei einer Investition in diese Wertpapiere wird nur die Riickzahlung eines bei Emission
festgelegten prozentualen Anteils des Nennbetrages, der auch einen Wert unter 100 % haben kann,
garantiert. Abhéngig von den Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen ist eine
volle Garantie des Kapitalerhalts somit nicht vorgesehen. Im Falle der Insolvenz der Emittentin
besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundenen Kosten).

76



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

C. 2.5. Kein Kiindigungsrecht seitens der Wertpapierinhaber
Eine Kiindigung, d.h. Ausiibung bzw. Einlosung der Wertpapiere durch die Wertpapierinhaber, ist
ausgeschlossen.

C. 2.6 Kiindigungsrecht der Emittentin

Kindigungsrecht der Emittentin bei Bedingungsrge mit vorzeitiger Tilgung nach Wahl der
Emittentin

Nach Maflgabe der FEmissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die
Teilschuldverschreibungen zu den in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Vorzeitigen
Falligkeitsterminen zu kiindigen.

Im Falle einer Kiindigung der Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin erleidet der Anleger
einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Betrag, der
nach ndherer MaBgabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der Teilschuldverschreibungen
gezahlt wird, zzgl. der Summe der bis zum Kiindigungstag falligen Zinsbetrége.

Zudem trigt der Anleger das Risiko, dass er den im Falle einer Kiindigung zuriickgezahlten
Betrag, der nach ndherer Mallgabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen
als denen, die beim Erwerb der Teilschuldverschreibungen vorlagen, wiederanlegen kann.

C. 2.7. Wihrungsrisiken
Nicht einschligig.

C. 2.8. Interessenkonflikte

C 2.8.1. Geschiifte in dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschéfte in dem Basiswert fiir eigene oder fremde Rechnung titigen.
Solche Geschéfte konnen sich unter Umstédnden in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise
auf den Kurs bzw. den Wert des Basiswertes und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im Zusammenhang mit der
Emission von Wertpapieren zudem regelmifBig Absicherungsgeschifte ein. Diese
Absicherungsgeschifte bzw. die Auflésung solcher Absicherungsgeschifte kann sich ebenfalls
nachteilig auf den Kurs bzw. den Wert des betreffenden Basiswertes und folglich nachteilig auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

C. 2.8.2. Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der
Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle iibernehmen. Hierdurch kann die Emittentin unter
Umstdnden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs oder Wert des Basiswertes, z.B. durch die
Berechnung des Basiswertes, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen konnen.

Die Emittentin kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen
als den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank oder
als Finanzberater titig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen konnen.

C. 2.8.3. Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert beziehen, begeben. Die
Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapieren in Wettbewerb
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stehender Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der unter diesem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere auswirken.

C. 2.8.4. Emissionspreis

Der Emission- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere kann ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen fiir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschlige anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kéufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

C. 2.8.5. Mistrades

Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen unter Umstinden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschifte in einem
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemdl den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplédtze jeweils zustdndige Stelle entscheidet liber den Antrag. Fiir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschifte, die er in einem
Wertpapier getétigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

C. 2.9. Produktiibergreifende Risiken

C. 2.9.1. Geringe Liquiditit

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin, begrenzt und endet regelmdflig an dem bei Emission
festgelegten Félligkeitstag. Grundsitzlich gilt fiir die Wertpapiere, dass eine Realisierung des
Wertes der Wertpapiere vor dem Falligkeitstag nur durch eine VerduBerung moglich ist. Dies setzt
jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden
lassen, ist eine Realisierung unter Umstinden nicht mdglich. Insbesondere kann der
Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider Markt
gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter
Umsténden bis zum Félligkeitstag zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBBerung der Wertpapiere diese - aus welchen Griinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere wieder mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

C. 2.9.2. llliquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, widhrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelmiBig An- und Verkaufspreise fiir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine groBere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelméBig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsdchlich An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen und {ibernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiihren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstéinden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verdulern kdnnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstdnden bis zum Filligkeitstag zu halten.
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Insbesondere miissen die Wertpapierinhaber beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert oder einer der Basiswerte einer Kursschwelle anndhert, die Wertpapiere unter
Umstidnden - wie vorstehend beschrieben - nicht verduflern konnen, bevor die Kursschwelle
erreicht oder durchbrochen wird und infolgedessen das Schwellenereignis bzw. das Knock-out-
Ereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der
Wertpapiere auswirkt und ggf. zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren kann.

C. 2.9.3. Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplidtze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wihrend der
iiblichen Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditét in dem jeweiligen Wertpapier zu erhéhen. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes der Wertpapiere — beispielsweise konnen auch
Korrelationen, Volatilitdten, das Zinsniveau oder die Wiederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss finden — sowie unter Berilicksichtigung des angestrebten Spread mafgeblich selbst
bestimmen. Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen daher unter Umstdnden nicht den
Preisen, die sich ohne Tatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hétten bzw.
wie sie zu den Filligkeitstagen von der Emittentin ermittelt werden. Der Market-Maker kann
zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread,
jederzeit dndern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht
dabei jedoch nicht. Die Emittentin {ibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder
des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei Durchfithrung eines Market-Making besteht
daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter Umsténden die Wertpapiere nicht zu dem
gewlinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewlinschten Preis verduBern koénnen. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstidnden bis zum
Falligkeitstag zu halten.

C. 2.10. Risiko eines Totalverlustes

Bei einer Investition in diese Wertpapiere wird nur die Riickzahlung eines bei Emission
festgelegten prozentualen Anteils des Nennbetrags, der auch einen Wert unter 100 % haben kann,
garantiert. Grundsétzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein
fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) hoher ist als die Hohe der Tilgung. Im Falle der Insolvenz der
Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundenen
Kosten).

C. 2.11. RisikoausschlieBende oder -einschrinkende Geschiifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wihrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschlieen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrinkt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hdngt von den Marktverhéltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstédnden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

C. 2.12. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zuriickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zurlickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhiltnisse darauthin
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iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

C. 2.13. Sicherungsgeschifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschifte ab. Die Fialligkeit der Wertpapiere am Félligkeitstag oder
am Vorzeitigen Filligkeitstag bzw. die Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin
fiilhren zur Auflésung solcher Sicherungsgeschéfte. Je nach Anzahl der fillig gewordenen
Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von aufzuldsenden Sicherungsgeschéften, der
dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im Markt kann dies den Kurs bzw. Wert des
mafgeblichen Basiswertes und damit auch die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen und ggf.
die Zahlung eines Performancebonusses negativ beeinflussen.

C. 2.14. Verfall oder Wertminderung
Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist begrenzt und endet am Félligkeitstag bzw. ggf. am
Vorzeitigen Filligkeitstag oder nach einer Kiindigung durch die Emittentin.

Grundsétzlich muss der Anleihegldubiger dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den
Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Tilgungsbetrag der Teilschuldverschreibungen
zzgl. - sofern die Teilschuldverschreibungen wihrend der Laufzeit verzinst werden - der Summe
der erhaltenen Zinszahlungen.

Das entsprechende Verlustrisiko des Anleihegldubigers gilt auch dann, wenn eine vorzeitige
Riickzahlung bei Erreichen eines Zielzinsbetrages vorgesehen ist. In diesen Fillen endet die
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen vorzeitig.

C. 2.15. Besteuerung

Deutschland

Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebiihren abzuziehen
oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhédngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Liechtenstein

In Abhidngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist

abhéngig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstinden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier. Soweit
anwendbar, konnen - neben den vorstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere
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besondere steuerliche Risikohinweise in Bezug auf die in diesem Abschnitt beschriebenen
Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Léndern angeboten werden sollen,

werden steuerliche Risikohinweise diese Lander betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

81



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

D. 2. Risikofaktoren in Bezug auf die Open End-Partizipationszertifikate bzw. BEAR
Zertifikate

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Open End-
Partizipationszertifikate bzw. BEAR Zertifikate (nachfolgend die '"Wertpapiere" oder die
"Zertifikate" genannt) nur fiir Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen
konnen und bereit sind, gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des
fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission, insbesondere hinsichtlich
produktspezifischer Ausstattungsmerkmale, ist den Endgiiltigen Bedingungen zu
entnehmen. Sofern produktspezifische Ausstattungsmerkmale produktspezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten
produktspezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko
erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind,
werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein.

D. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung des Abrechnungsbetrages nach
Ausiibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber bzw. nach Kiindigung der Zertifikate durch
die Emittentin verbrieft. Die Emittentin ist nach Maflgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
verpflichtet, vorbehaltlich einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B.
durch eine Kiindigung, dem Zertifikatsinhaber nach dessen Ausiibung einen Abrechnungsbetrag
zu zahlen, der in Abhéngigkeit des am maBgeblichen Ausiibungstag - je nach Ausgestaltung der
konkreten Emissionsbedingungen - von der relevanten Referenzstelle bzw. von der
Berechnungsstelle festgestellten Berechnungskurses des Basiswertes und der - ggf. wéhrend der
Laufzeit der Zertifikate regelmiBig angepassten - Bezugsmenge ermittelt wird. Dies kann bei
BEAR Zertifikaten einen Abrechnungsbetrag von Null bedeuten, sofern der festgestellte
Berechnungskurs des Basiswertes dem Basiskurs entspricht bzw. diesen iiberschreitet. Dies wiirde
einem Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) gleichkommen.

Die Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder Garantiebetrages;
ebenso Dbesteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Die Wertpapiere sind nicht fiir
sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Sofern die Emissionsbedingungen eine Managementgebiihr vorsehen wird wéhrend der Laufzeit
der Zertifikate eine regelmiflige Anpassung der Bezugsmenge - durch Multiplikation mit dem
Bezugsmengenfaktor an jedem Anpassungstag - vorgenommen. Die Managementgebiihr wirkt
sich regelméBig negativ auf die Wertentwicklung der Zertifikate aus und mindert dabei nicht nur
den nach Ausiibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber, nach Kiindigung der Zertifikate
durch die Emittentin oder bei Falligkeit am Ende der Laufzeit von der Emittentin zu zahlenden
Abrechnungsbetrag, sondern auch wihrend der Laufzeit der Zertifikate deren Wert und somit den
Preis der Zertifikate.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere sowie die Hohe des Abrechnungsbetrages am maf3geblichen
Ausiibungstag - im Falle der Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber - sind bei Emission nicht
vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Bei einer
Investition in die beschriecbenen Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber daher unbedingt das
Auszahlungsprofil der Wertpapiere und die damit einhergehenden Verlustrisiken zu
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beriicksichtigen. Fiir den Zertifikatsinhaber besteht das Risiko eines Verlustes bis hin zum Total-
verlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Grundsétzlich muss der Wertpapierinhaber dann
einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der im Falle einer
Ausiibung oder der ordentlichen Kiindigung zu zahlende Abrechnungsbetrag bzw. im Falle der
auBerordentlichen Kiindigung zu zahlende Kiindigungsbetrag.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird zudem entscheidend durch die Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst. Bei Open
End-Partizipationszertifikaten verlieren die Wertpapiere grundsitzlich bei Kursverlusten bzw.
Wertverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Bei BEAR Zertifikaten verlieren die Wertpapiere
grundsédtzlich bei Kursgewinnen bzw. Wertgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Der Wertpapierinhaber hat zu
beriicksichtigen, dass das Risiko einer Minderung des Wertpapierwertes bereits wiahrend der
Laufzeit der Wertpapiere besteht. D.h., auch wihrend der Laufzeit kann der Wert eines
Wertpapiers unterhalb des vom Anleger aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Entwickelt sich der Kurs bzw. der Wert des Basiswerts
in eine fiir den Anleger ungiinstige Richtung, sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich
der Kurs bzw. der Wert des Basiswerts und damit der Wert der Wertpapiere rechtzeitig vor dem
malgeblichen Ausilibungstag - im Falle der Auslibung durch den Zertifikatsinhaber - wieder
erholen wird. Je nach konkreter Ausgestaltung der Endgiiltigen Bedingungen hat die
Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung des Basiswertes FEinfluss auf die Hohe des
Abrechnungsbetrages, so dass bei Open End-Partizipationszertifikaten eine Verminderung des
Kurses bzw. des Wertes des Basiswertes zu einer Verminderung der Hohe des
Abrechnungsbetrages fithren kann und bei BEAR Zertifikaten ein Anstieg des Kurses bzw. des
Wertes des Basiswertes zu einer Verminderung der Hohe des Abrechnungsbetrages bis hin zum
Totalverlust fithren kann, wenn bei BEAR Zertifikaten der Berechnungskurs den Basiskurs
iibersteigt.

Der Marktwert der Wertpapiere wéihrend der Laufzeit hidngt jedoch nicht nur von der Entwicklung
des den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswertes ab. Verschiedene andere Faktoren haben
ebenfalls Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Diese Faktoren konnen beispielsweise sein: die
implizite Volatilitit (Haufigkeit und Intensitdt der erwarteten Kurs- bzw. Wertschwankungen) des
Basiswertes, die Zinssdtze am Geldmarkt oder bei Kursindex bezogenen Wertpapieren - die bei
einem Kursindex erwarteten Dividendenzahlungen in den Aktien des betreffenden Index. Bei
Basiswerten, deren Kurse bzw. deren Wert in einer Fremdwihrung ausgedriickt werden, miissen
auch die Zinssitze am betreffenden Fremdwahrungs-Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen
an den Devisenmirkten beriicksichtigt werden. Bei Wertpapieren, die sich auf Investmentanteile
als Basiswert beziehen, wird die Stirke der Schwankungen des von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Wertes des Basiswertes von der Volatilitit der im Fonds der betreffenden
Investmentanteile enthaltenen Vermogenswerte bestimmt.

D. 2.1.1. Spezifische Risiken bei Wertpapieren mit Kursschwellenereignissen

Die Wertpapierbedingungen konnen vorsehen, dass die Berechnung des Abrechnungsbetrages
(vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere) von dem Eintritt bzw. Nicht-
Eintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses, beispielsweise des Knock-out-Ereignisses,
des Sicherungsereignisses, etc. abhéngig ist. So konnen die maBgeblichen Wertpapierbedingungen
beispielsweise regeln, dass das Knock-out-Ereignis etwa dann eintritt, wenn ein nach Mal3gabe der
Wertpapierbedingungen mafgeblicher Kurs oder Wert des Basiswertes oder der
Basketkomponenten innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an festgelegten
Beobachtungstagen die nach den Wertpapierbedingungen maBgebliche Kurs- oder Wertschwelle
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erreicht oder durchbricht. Das so genannte Sicherungsereignis kann beispielsweise als eingetreten
gelten, wenn der malBgebliche Kurs oder Wert des Basiswertes einer nach den
Wertpapierbedingungen mafigeblichen Kurs- oder Wertschwelle entspricht oder diese durchbricht.

Das Erreichen, Unterschreiten bzw. Uberschreiten einer Kursschwelle bzw. mehrerer
Kursschwellen durch den Basiswert bzw. durch eine oder mehrere Basketkomponenten kann je
nach Ausgestaltung der mafigeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
das Wertpapierrecht der Wertpapiere deutlich verdndern und sich fiir den Wertpapierinhaber zum
Nachteil auswirken. Somit besteht das Risiko von Wertverlusten wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Denn infolge des eingetretenen Kursschwellenereignisses kann wahrend der Laufzeit
der Wert eines Wertpapiers unterhalb des vom Anleger investierten aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Die Kombination
verschiedener Kursschwellenereignisse kann dariiber hinaus spezifische Risiken beinhalten und
das Verlustrisiko des Anlegers erhdhen.

Die konkreten Voraussetzungen und Bedingungen, die zum Eintritt bzw. Nicht-Eintritt eines
Kursschwellenereignisses, z.B. Knock-out-Ereignis, flihren, werden in den maBgeblichen
Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Sofern nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen der Eintritt bzw. Nicht-Eintritt eines Kursschwellenereignisses von einer
Bedingung oder von unterschiedlichen Bedingungen abhéngig ist, die spezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische Risiken
ergeben, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Die maligeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen,
dass der Eintritt eines Kursschwellenereignisses negative Folgen fiir die Wertpapiere hat und
damit hohe Verluste bis hin zum Totalverlust des vom Wertpapierinhaber fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) mit sich bringen kann. Sofern innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder
an festgelegten Beobachtungstagen das betreffende Kursschwellenereignis eingetreten ist, kann
der zu zahlende Abrechnungsbetrag niedriger sein als der Abrechnungsbetrag, der ohne Eintritt des
betreffenden Kursschwellenereignisses gezahlt worden wére. Im fiir den Anleger ungiinstigsten
Fall kann der Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses zur Folge haben, dass das
Wertpapier wertlos verfillt bzw. der Abrechnungsbetrag Null betrégt. In diesem Fall erleidet der
Wertpapierinhaber einen Totalverlust des flir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Sofern das Kursschwellenereignis eingetreten ist, konnen die konkreten Emissionsbedingungen
auch vorsehen, dass das Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen an dem Tag als ausgeiibt
gilt, an dem das Kursschwellenereignis eingetreten ist, und der Abrechnungsbetrag entsprechend
den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen berechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann in
diesem Falle gezwungen sein, einen Verlust - bis hin zum Totalverlust - zu realisieren; etwaige
spatere Gewinnmoglichkeiten entfallen.

D. 2.2. Spezifische Verlustrisiken bei Wertpapieren mit Lieferung

Im Falle der Lieferung von Wertpapieren nach Ausiibung der Wertpapiere durch die
Wertpapierinhaber bzw. Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin bestehen bis zur
Ubertragung in das Depot des Anlegers keine Anspriiche aus dem zu liefernden Wertpapier. In der
Zeitspanne zwischen beispielsweise dem Ausiibungstag und dem Filligkeitstag kann sich der Kurs
bzw. Wert des zu liefernden Wertpapiers auch oder weiter negativ entwickeln. Der Borsenkurs des
gelieferten Wertpapiers wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert (z.B. Erwerbspreis je Wertpapier dividiert durch die
Bezugsmenge) liegen, so dass der Wertpapierinhaber einen Verlust (ggf. bis hin zum Totalverlust)
erleidet. Der Verlust aus dem Erwerb der Wertpapiere bzw. dessen genaue Hohe kann erst
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endgiiltig am Félligkeitstag nach Einbuchung des gelieferten Wertpapiers zum Einbuchungskurs
bzw. Einbuchungswert festgestellt werden.

Der Wertpapierinhaber kann das im Fall der Lieferung am Filligkeitstag gelieferte Wertpapier
halten oder verduBern. Der Wertpaperinhaber hat zu beachten, dass bei einem Verkauf des
gelieferten Wertpapiers ggf. Transaktionskosten anfallen konnen, die einen mdglichen Verlust
weiter erhohen konnen. Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er das zu
liefernde Wertpapier nach Ubertragung in sein Depot zu einem bestimmten Preis veriuBern kann,
insbesondere nicht zu einem Preis, der dem fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapital entspricht oder dariiber liegt. Unter Umsténden kann das gelieferte Wertpapier einen sehr
niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem Falle unterliegt der
Wertpapierinhaber dem Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Im Falle der Lieferung von Referenzzertifikaten hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen,
dass die Wertentwicklung der zu liefernden Zertifikate zum Zeitpunkt der Ubertragung an den
Wertpapierinhaber nicht feststeht. In der Regel erfolgen bei diesen Zertifikaten keine
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen), so dass die einzige
Ertragschance der Zertifikate in einem Wertzuwachs des den Zertifikaten zugrunde liegenden
Basiswertes, z.B. eines Index, und somit des Wertes der Zertifikate besteht. Im ungiinstigsten Fall
kann beispielsweise der Index auch einen Stand von Null besitzen, wenn die im Index enthaltenen
Aktien wertlos geworden sind. Verluste der Referenzzertifikate kdnnen nicht durch andere Ertrige
kompensiert werden. Sofern es sich bei den zu liefernden Zertifikaten um Open End-Zertifikate
handelt, hat der Wertpaperinhaber ferner zu beriicksichtigen, dass diese Zertifikate grundsitzlich
eine unbestimmte Laufzeit besitzen. Die urspriinglich unbestimmte Laufzeit der Open End-
Zertifikate kann jedoch durch die Moglichkeit zur Kiindigung dieser Zertifikate durch die
Emittentin dieser Zertifikate enden. In diesem Fall kann der Anleger nicht auf die Werthaltigkeit
der gelieferten Open End-Zertifikate zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vertrauen.

D. 2.3. Einfluss des Basiswertes

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Einzelwert oder aus verschiedenen
Basketkomponenten bestehende Basket wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Einzelheiten sowie genaue Ausstattungsmerkmale des maBigeblichen Basiswertes werden in den
Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlicht.

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere, die Gegenstand des Basisprospektes sind, konnen
beispielsweise =~ Aktien = bzw.  aktiendhnliche = Wertpapiere  (z.B.  Genussscheine),
Wihrungswechselkurse, Zinsen oder Zinssitze, Indizes bzw. indexdhnliche Basiswerte (z.B. ETFs
oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-grolen) oder
Investmentanteile eines Fonds, der verschiedene Vermogenswerte enthalten kann, oder
Edelmetalle, Rohstoffe oder Terminkontrakte, oder ein Basket, der verschiedene
Basketkomponenten enthilt, sein. Bei solchen Basketkomponenten kann es sich beispielsweise um
Aktien oder Indizes oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln. Bei im Fonds enthaltenen
Vermogenswerten kann es sich beispielsweise um Aktien, Indizes, Anleihen, derivative
Wertpapiere, Immobilien usw. oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln.

Die Hohe des am maligeblichen Ausiibungstag ermittelten Abrechnungsbetrages - im Falle der
Ausilibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber - sowie die Wertentwicklung der
Wertpapiere werden entscheidend durch die Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung des
Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt beeinflusst.

Open End-Partizipationszertifikate verlieren grundsitzlich bei Kursverlusten bzw. Wertverlusten

des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
an Wert. BEAR Zertifikate verlieren grundsitzlich bei Kursgewinnen bzw. Wertgewinnen des
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zugrundeliegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an
Wert.

Grundsitzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswertes
bzw. der Basketkomponenten nicht als aussagekriftig fiir die kiinftige Wertentwicklung wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden kann. Angaben iiber Wertentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlésslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

Die Basiswerte bzw. die Basketkomponenten konnen sich aufgrund des Eintritts bestimmter
Ereignisse, die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind, dndern oder konnen ersetzt
werden; insbesondere wenn die Basiswerte bzw. die Basketkomponenten wegfallen oder einer
wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegen. Dariiber hinaus koénnen sich der Basiswert
bzw. die Basketkomponenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grund verschiedener
Umsténde - einschlieflich Wertschwankungen seiner Bestandteile - wesentlich &ndern, was sich
damit gegebenenfalls nachteilig auf die Hohe der Verzinsung und so auf den Wert der Wertpapiere
auswirken kann.

Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenen Wertpapiers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprechenden Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlieBlich Rechte aus den Wertpapieren geltend machen.

Einzelwert als Basiswert
Die Wertpapiere konnen bei Kursverlusten bzw. Wertverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren.

Basket als Basiswert

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, richtet sich die Wertentwicklung der
Wertpapiere, die Hohe des etwaigen Abrechnungsbetrages sowie die Beriicksichtigung eines
etwaigen Kursschwellenereignisses nach der Kurs- bzw. Wertentwicklung von mehreren, d.h. den
im Basket enthaltenen, Basketkomponenten. Kursverluste oder Wertverluste einer einzelnen
Basketkomponente kénnen zu einer Minderung des etwaigen Abrechnungsbetrages bzw. des
Wertpapierwertes fiihren. Unter Umstinden kann eine negative Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung nur einer Basketkomponente durch eine positive Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung der anderen Basketkomponenten nicht ausgeglichen werden.

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, ist dariiber hinaus die Korrelation der
jeweiligen Basketkomponenten, d.h. der Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der
Basketkomponentenkurse voneinander, fiir den Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit von
Bedeutung. Korrelation wird auf einer Skala zwischen —1 und +1 gemessen. Eine positive (hohe)
Korrelation gibt an, dass sich die Kurse der Basketkomponenten, in der Regel, in dieselbe
Richtung entwickeln. Das Extrem wire eine Korrelation von +1, welches bedeutet, dass sich die
Basketkomponenten in dieselbe Richtung entwickeln. Negative (niedrige) Korrelation hingegen
impliziert, dass sich die Basketkomponenten entgegengesetzt zueinander einwickeln. Fillt die eine
Basketkomponente, so sollten die anderen steigen und umgekehrt. Eine Korrelation von 0 wiirde
folglich bedeuten, dass sich die Basketkomponenten v6llig unabhingig voneinander entwickeln.

Sofern die Basketkomponenten insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen notieren,
konnen sich wihrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusétzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhidngigkeit der Entwicklung des Kurses bzw. Wertes der
Basketkomponente in ihrer betreffenden Wahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der
Wihrung der Basketkomponenten zur Auszahlungswéhrung bzw. zur Emissionswéhrung.
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Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes bzw. jeder Basketkomponente vornehmen.

Bei Aktien bzw. American Depositary Receipts (""ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs") bzw. aktienihnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger
muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter
Beriicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschétzen kdnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs, GDRs oder anderen
aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger zudem die
Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschétzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs bzw. GDRs handelt es
sich um von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs
bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den ADRs bzw. GDRs
zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und
GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBlerhalb der Vereinigten Staaten
ausgegeben bzw. 6ffentlich angeboten werden.

Bei Investmentanteilen als Basiswert muss der Anleger beachten, dass in Abhingigkeit von der
Art des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder auch
Fonds, die in unterschiedliche Vermogenswerte investieren, das dem Fonds zuflieBende Kapital
ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im Wesentlichen aus
der Art des Fonds. Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen Risiken, Einfliissen
und Schwankungen unterworfen wie die im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte. Der Anleger
muss die Besonderheiten dieser im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte sowie deren Risiken selbst
einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.
Dariiber hinaus hat der Anleger zu beachten, dass bei Investmentanteilen als Basiswert fiir die
Wertentwicklung des Basiswertes zu beachten ist, dass der Wert eines Investmentanteils von der
relevanten Referenzstelle (als Preis, Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten
Wert) nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen festgestellt wird. Andere fiir den
betreffenden Investmentanteil ermittelte Werte, insbesondere ggf. an einer Wertpapierborse
festgestellte und veroffentlichte Kurse des betreffenden Investmentanteils, werden nicht
beriicksichtigt.

Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei einem index&hnlichen Basiswert
resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere
oder Komponenten und deren Wert- bzw. Kursentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die
aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften
unter Berlicksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalméirkten
bzw. die produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten selbst
einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei
von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierten Indizes ("HSBC-Indizes") als Basiswert
resultieren die wesentlichen Risiken aus der Kursentwicklung des betreffenden Index (z.B. Aktien-
Index). Der Anleger muss das Konzept, die Strategie, die Funktionsweise und die
Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des Index
selbst einschidtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes
vorzunchmen. In diesem Zusammenhang muss der Anleger beriicksichtigen, dass fiir die
Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen Komponenten und deren Kursentwicklung in

87



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Abhéngigkeit von Konzept, Strategie und Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Index
mabBgeblich sind.

Bei Wihrungswechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass Wahrungswechselkurse den
unterschiedlichsten ~ Einflussfaktoren  unterliegen. = Wéhrungswechselkurse  geben  das
Wertverhiltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen Wiahrung an. Im internationalen
Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wahrung gegen eine andere gehandelt wird,
bezeichnet man die Wahrung, die gehandelt wird, als "Handelswidhrung", wéhrend die Wéhrung,
die den Preis fiir die Handelswidhrung angibt, als "Preiswdhrung" bezeichnet wird. Als
maBgebliche Einflussfaktoren auf den Wert von Wechselkursen sind beispielsweise Komponenten
wie die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschaft, Zinsdifferenzen zum Ausland, die
Einschitzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die
Konvertierbarkeit einer Wéhrung in eine andere und die Sicherheit der Geldanlage in der
jeweiligen Wiahrung zu nennen. Neben diesen theoretisch abschitzbaren Faktoren konnen aber
Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes. Auch solche Komponenten
psychologischer Natur konnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden
Wihrung ausiiben. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Wertentwicklung der
Wihrungen und somit der Wahrungswechselkurse selbst einschédtzen kdnnen, um eine Beurteilung
der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei Zinsen/Zinssitzen als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des Zinsniveaus
im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst einschitzen
kénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei einem
Zinssatz als Basiswert resultieren die Risiken aus den aktuellen Zinssdtzen in der betreffenden
Wiéhrung, der Zinsstrukturkurve mit den daraus mathematisch ableitbaren zukiinftigen Zinssétzen
und der Entwicklung der Zinssdtze und der Zinsstrukturkurve wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Der Anleger muss die Einflussfaktoren fiir die Entwicklung der Zinssétze und der
Zinsstrukturkurve selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Preisentwicklung des betreffenden Edelmetalls selbst einschitzen kdnnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Rohstoffs. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Preisentwicklung des
betreffenden Rohstoffs selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Terminkontrakten (z.B. Edelmetall-Terminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte,
Zinsterminkontrakte, etc.) als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken aus der Entwicklung
des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Die Emittentin wird in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlichen, welche Einflussfaktoren fiir den Preis des Terminkontrakts eine Rolle spielen
konnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des jeweiligen dem
Terminkontrakt unterliegenden Basiswertes selbst einschédtzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen. Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als
Basiswert resultieren die Risiken beispielsweise aus der wirtschaftlichen Situation der im
jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss daher die aktuelle und
zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter
Beriicksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst
einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.
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Bei einem Basket als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der im
jeweiligen Basket enthaltenen Basketkomponenten, z.B. Aktien-Indizes, Aktien, etc., und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei in einem Basket enthaltenen
Basketkomponenten kann es sich auch um eine gemischte Zusammensetzung handeln. Der
Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im jeweiligen Basket
enthaltenen Basketkomponenten unter Beriicksichtigung ihrer Gewichtung und der Entwicklung
an den Kapitalmarkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen. So gilt beispielsweise bei den in einem Indexbasket enthaltenen
Basketkomponenten, dass die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index
enthaltenen Index-/Basketkomponenten, z.B. Aktiengesellschaften, und deren Kursentwicklung an
den relevanten Referenzstellen, resultieren. Bei den etwa in einem Aktienbasket enthaltenen
Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei ADRs,
GDRs oder anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der
Anleger zudem die Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst
einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Spezifische Risiken bei Strategie-Indizes/-Baskets
Strategie-Indizes/-Baskets mit festgelegter Strategie

Nach Maligabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Manager des Index bzw. des Baskets,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei einem Strategie-Index/-Basket mit festen
Anlage- und Index- bzw. Basketregeln ein klares Anlagestrategiekonzept, bei dem die Aufnahme
von Index- bzw. Basketkomponenten in den Basiswert und die Entfernung von Komponenten aus
dem Basiswert, die Anderung der Bezugsmengen einzelner Komponenten oder der Austausch
einer oder mehrerer Komponenten vor dem Erstberechnungstag des Basiswertes festgeschriebenen
Regeln unterliegt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Auswahl der
Komponenten und der Zusammensetzung des Basiswertes und die den MaBnahmen zur Anderung
der Zusammensetzung des Basiswertes zugrunde liegenden Regeln als unzutreffend und fiir den
Wertpapierinhaber nachteilig erweisen.

Strategie-Index/-Baskets mit aktiver Strategie

Nach Mafigabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Manager des Index bzw. des Baskets,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei solch einem Basiswert mit aktiver Strategie ein
Anlagestrategiekonzept, bei dem die Aufnahme von Komponenten in den Basiswert und die
Entfernung von Komponenten aus dem Basiswert, die Anderung der Bezugsmengen einzelner
Komponenten oder der Austausch einer oder mehrerer Komponenten frei, ohne Regeln,
entschieden werden kann. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Auswahl der
Komponenten und der Zusammensetzung des Basiswertes und die den MaBnahmen zur Anderung
der Zusammensetzung des Basiswertes zugrunde liegenden Einschédtzungen und Annahmen des
Managers des Basiswertes als unzutreffend und fiir den Wertpapierinhaber nachteilig erweisen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die bei Emission der Wertpapiere in dem
Strategie-Index/-Basket mit festgelegter oder aktiver Strategie befindlichen Komponenten
oder/und die spiter vom Indexsponsor in dem Index aufgenommenen Komponenten als fiir das
Erreichen der Ziele der Strategie sowie fiir die Wertsteigerung des Basiswertes untauglich
erweisen und zu einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw. der Hohe des
Abrechnungsbetrages und somit zu einer Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem
vollstindigen Verlust des von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fithren. Zudem kann der Wert des Basiswertes
aufgrund der vom Manager des Basiswertes an der Zusammensetzung des Basiswertes
vorgenommenen Anderungen nach einer solchen Anderung niedriger sein als vor der Anderung
und die neu aufgenommenen Komponenten konnen sich schlechter entwickeln als die aus dem
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Basiswert entfernten Komponenten oder Verluste ausbauen oder bereits erzielte Wertsteigerungen
vermindern. Die Kurse der vom Manager des Basiswertes ausgewdhlten Komponenten konnen
sich schlechter entwickeln als der allgemeine Markt.

Risiken aufgrund moglicher Ubergewichtung eingelim Strategie-Index/-Baskets enthaltenen
Index- bzw. Basketkomponenten

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen kdnnen eine bei Emission festgelegte Anzahl von Index-
bzw. Basketkomponenten vorsehen, die der Strategie-Index/-Basket mindestens enthélt und/oder
einen ebenfalls bei Emission festgelegten prozentualen Anteil an dem Indexwert/Indexkurs bzw.
Basketwert vorsehen, den eine Komponente bei Aufnahme in den Basiswert nicht iibersteigen
und/oder unterschreiten darf. Dieser Anteil einzelner Komponenten kann sich aufgrund von
Kursentwicklungen und Anpassungsmalinahmen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erhdhen
oder vermindern. Infolgedessen konnen einzelne Komponenten mit einem erhdhten Anteil ein
Ubergewicht bei der Berechnung des Indexwertes/Indexkurses bzw. Basketwertes haben, so dass
sich Kursentwicklungen dieser Komponenten stirker auf den Indexwert/Indexkurs bzw.
Basketkurs auswirken kénnen als Kursentwicklungen von Index- bzw. Basketkomponenten, die
rechnerisch einen geringeren Anteil am Indexwert/Indexkurs bzw. Basketwert ausmachen. Auch
kénnen Kursverluste einer Komponente, die rechnerisch einen verhéltnisméBig grolen Anteil am
Indexwert/Indexkurs bzw. Basketwert ausmacht, mdglicherweise nicht durch Kursgewinne der
anderen Index- bzw. Basketkomponenten ausgeglichen werden. Daher kdnnen Kursverluste bei
nur einer Komponente sowohl bei Ausiibung durch die Wertpapierinhaber, bei der Kiindigung
durch die Emittentin als auch bei einer VerduBerung der Wertpapiere wéihrend der Laufzeit
aufgrund einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw. aufgrund einer Verminderung des
Abrechnungsbetrages zu einer erheblichen Verminderung des vom Anleger aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihren.

Die Emittentin iibernimmt keine Gewéhr fiir eine positive Wertentwicklung der einzelnen Index-
bzw. Basketkomponenten bzw. des Strategie-Index/-Basket und der Wertpapiere.

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende konkrete Strategie-Index/-Basket wird in
den Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit der entsprechenden Index- bzw. Basket-Strategie
(festgelegte oder aktive Strategie) und den ggf. dazugehorigen Index- bzw. Basketregeln festgelegt
und beschrieben. Eventuell daraus resultierenden spezifischen Risiken, d.h. die index- bzw.
basketkomponentenspezifischen, die strategiespezifischen und die richtlinienspezifischen Risiken,
konnen den Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

D. 2.4. Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstorungen und Anpassungsmafinahmen
Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstérungen nach niherer Mal3gabe der
malgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen fest. MarktstGrungen
konnen den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und die Hohe des zu ermittelten
Abrechnungsbetrages - im Falle einer Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber - verzogern.
Anpassungsmallnahmen werden ebenfalls anhand der mafBigeblichen Emissionsbedingungen
vorgenommen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine AnpassungsmafBnahme im
Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und spéter als fiir den Anleger unvorteilhaft
erweist bzw. dass der Anleger durch die AnpassungsmalBBnahme wirtschaftlich schlechter gestellt
wird als er vor einer Anpassungsmafinahme stand.

D. 2.5. Periodische Ausschiittungen

Die Zertifikate verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung
oder sonstige Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen oder Ausschiittungen auf
Investmentanteile) und werfen daher keine laufenden Ertrige ab. Mogliche Verluste der
Wertpapiere oder Verluste aufgrund eines niedrigen Abrechnungsbetrages oder eines niedrigen

90



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Kiindigungsbetrages konnen daher nicht durch laufende Ertrige der Zertifikate ausgeglichen
werden.

D. 2.6. Keine Garantie des Kapitalerhalts

Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert. Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Im Falle der
Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundenen Kosten).

D. 2.7. Kiindigungsrecht der Emittentin
Ordentliches Kindigungsrecht

Die Emittentin ist berechtigt, die Open End-Partizipationszertifikate unter Einhaltung einer
bestimmten Kiindigungsfrist mit Wirkung zu einem Ausiibungstag zu kiindigen. In diesem Fall
erleidet der Anleger einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der von der Emittentin geméd den Emissionsbedingungen ermittelte
Abrechnungsbetrag.

Bei BEAR Zertifikaten hat der Wertpapierinhaber dariiber hinaus zu beachten, dass die Emittentin
jederzeit berechtigt ist die Zertifikate unter Einhaltung einer Frist von einem Monat zu kiindigen.
Der Zeitpunkt einer moglichen ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin ist fiir den
Wertpapierinhaber demnach ungewiss. Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass die
Laufzeit der Zertifikate durch die jederzeitige Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin beendet
werden kann. Auch in diesem Fall erleidet der Anleger einen Verlust - ggf. bis hin zum
Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der im Falle einer Kiindigung
von der Emittentin geméf den Emissionsbedingungen ermittelte Kiindigungsbetrag.

Aulerordentliches Kiindigungsrecht

Nach Mafigabe der Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auBerordentlich zu kiindigen. Griinde fiir eine auBerordentliche
Kiindigung konnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Indizes als Basiswert) nach Ansicht der
Emittentin das mafBigebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des
betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes erheblich gedndert worden ist, dass die
Kontinuitét des betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes oder die Vergleichbarkeit des auf
alter Grundlage errechneten Basiswertes oder Ersatzbasiswertes nicht mehr gegeben ist oder dass
die Emittentin feststellt, dass sie aufgrund der Weiterberechnung (z.B. bei Indizes als Basiswert)
nicht oder nur noch unter unverhéltnismaflig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fiir die
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschifte zu titigen. Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
erleidet der Anleger einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der von der Emittentin geméfl den Emissionsbedingungen nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte Kiindigungsbetrag.

Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere
Sofern die Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere

vorsehen, wird hinsichtlich der Ausgestaltung der vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere auf die
mafgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen. Auch in diesem
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Fall erleidet der Anleger bei einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere einen Verlust - ggf. bis hin
zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der von der Emittentin gemaf3
den Emissionsbedingungen festgelegte vorzeitige Tilgungsbetrag.

Risiken im Zusammenhang mit der Laufzeitbepmdj aufgrund vorstehend genannter Ereignisse

Die Laufzeit der Wertpapiere ist unbestimmt, kann jedoch im Falle der ordentlichen Kiindigung
der Wertpapiere - wie vorstehend beschrieben - enden; ebenso kann die Laufzeit der Wertpapiere
in besonderen Fillen - wie vorstehend im Falle der auBlerordentlichen Kiindigung bzw. der
vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere beschrieben - unvorhergesehen enden. In diesen Fillen trigt
der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund
der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen. In diesem Fall sollte der Anleger nicht
auf die Werthaltigkeit der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vertrauen. Sollte
der Wert der Wertpapiere in diesem Fall unterhalb des von ihm aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen, kann sich der Wert des
Basiswerts bei einer Kiindigung nicht mehr entsprechend den Erwartungen des Anlegers
entwickeln und der Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Kiindigungs- bzw. Abrechnungsbetrag. Im Falle einer
Kiindigung bzw. Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin nach MalBgabe der
Emissionsbedingungen trigt der Anleger ferner das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er
beispielsweise den durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung ausgezahlten Abrechnungs-
bzw. Kiindigungsbetrag moglicherweise zu ungilinstigeren Marktkonditionen als zu den
Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann. Des Weiteren
kann sich beispielsweise bei der Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin die Feststellung
und Zahlung des Abrechnungsbetrages bzw. Kiindigungsbetrags entgegen den Erwartungen des
Anlegers auf unbestimmte Zeit verzogern. Der Wert der Wertpapiere kann sich in diesem Fall in
dem Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Feststellung bzw. Erbringung der
Tilgungsleistung durch die Emittentin zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

D. 2.8. Wahrungsrisiken

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen Basiswerte vorsehen, deren Kurs bzw. Wert in einer anderen
Wiéhrung als der Emissionswéhrung, d.h. in einer Fremdwihrung, ausgedriickt wird bzw. fillige
Betrige in einer Fremdwahrung ausgedriickt und in der Emissionswéhrung fillig werden, und eine
Wahrungsabsicherung (Quanto) nicht vorgesehen ist, sind folgende Wahrungsrisiken einschlagig:

Fiir den Wertpapierinhaber bestehen in diesem Fall Wahrungsrisiken, denn das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kurs-, Preis- oder Wertentwicklung des zugrunde lie-
genden Basiswertes bzw. der zugrunde liegenden Basketkomponenten gekoppelt; vielmehr kdnnen
Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fiir zusitzliche Verluste sein. Unglinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt konnen das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers dadurch
erhohen, dass sich der Wert der erworbenen Wertpapiere vermindert.

Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt konnen ferner dazu fiithren, dass sich der aus der
Umrechnung des Fremdwidhrungsbetrages in die Emissionswidhrung resultierende Betrag
entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhohen kann. Die
dafiir erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des
entsprechenden Fremdwihrungsbetrages durch den mafigeblichen Umrechnungskurs.

Im Falle eines Basiswertes bzw. im Falle von Basketkomponenten, dessen Kurs bzw. deren Kurse
nicht in der Emissionswihrung ausgedriickt wird und mangels fehlenden Umrechnungskurses
nicht direkt umgerechnet werden kann, hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass die
Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrages in die Emissionswéhrung iiber eine weitere Wéhrung
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erfolgen muss. Der Fremdwihrungsbetrag wird in diesem Fall zunichst in einen in einer anderen
Fremdwidhrung ausgedriickten Betrag und dieser anschlieBend in die Emissionswihrung
umgerechnet. Der Zwischenschritt der zuséitzlich erforderlichen Umrechnung stellt fiir den
Wertpapierinhaber ein zusétzliches Verlustrisiko dar.

Trotz positiver Kursentwicklungen bzw. Wertentwicklungen - bei Open End-
Partizipationszertifikaten - bzw. negativer Kursentwicklungen bzw. Wertentwicklungen - bei
BEAR Zertifikaten - des Basiswertes bzw. der Basketkomponenten kann ein Anstieg des
Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwdhrung (z.B. US-Dollar) fillt gegeniiber der
Emissionswéhrung (z.B. Euro)) dazu fiithren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet,
wenn der aus der Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrages in die Emissionswéhrung
resultierende Betrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Dartiiber hinaus hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des mafigeblichen Kurses des Basiswertes (z.B. des Berechnungskurses) und der
Feststellung des maBgeblichen Umrechnungskurses (z.B. Feststellung des Umrechnungskurses
durch die Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag gegen 13.00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit)) der Umrechnungskurs gestiegen ist (d.h. z.B. steigt der fiir den Erwerb von
einer Emissionswihrungseinheit (z.B. 1 Euro) erforderliche Fremdwihrungsbetrag), sich der in die
Emissionswéhrung umgerechnete Fremdwahrungsbetrag entsprechend reduziert.

D. 2.9. Interessenkonflikte

D. 2.9.1. Geschiifte in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder Basket- bzw.
Indexkomponenten

Die Emittentin kann ggf. Geschéfte in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder Basket- bzw.
Indexkomponenten fiir eigene oder fremde Rechnung tétigen. Solche Geschéfte konnen sich unter
Umstinden in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs des Basiswertes bzw.
der betreffenden Basket- bzw. Indexkomponente und folglich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im Zusammenhang
mit der Emission von Wertpapieren zudem regelmiBig Absicherungsgeschéfte ein. Diese
Absicherungsgeschifte bzw. die Auflosung solcher Absicherungsgeschifte kann sich ebenfalls
nachteilig auf den Kurs des Basiswertes bzw. auf die Kurse der betreffenden Basket- bzw.
Indexkomponente und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich ein Basiswert
bzw. eine Basket- bzw. Indexkomponente bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen kdnnen.

D. 2.9.2. Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert bzw. die Basiswerte oder Basket- bzw.
Indexkomponenten z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der
Verwaltungsstelle iibernehmen. Hierdurch kann die Emittentin unter Umstéinden unmittelbaren
Einfluss auf den Kurs des Basiswertes bzw. der betreffenden Basket- bzw. Indexkomponente, z.B.
durch die Berechnung des Basiswertes bzw. der betreffenden Basket- bzw. Indexkomponente,
nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter
diesem Basisprospekt entstehen konnen.

Die Emittentin kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen
als den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschiftsbank oder
als Finanzberater titig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen konnen.
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D. 2.9.3. Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert beziehen, begeben. Die
Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapieren in Wettbewerb
stehender Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der unter diesem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere auswirken.

D. 2.9.4. Emissionspreis

Der Emission- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere kann ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen fiir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschlige anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen flir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kéufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

D. 2.9.5. Mistrades

Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen unter Umstinden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschifte in einem
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemiBl den Regelwerken der
entsprechenden Handelspldtze jeweils zustdndige Stelle entscheidet liber den Antrag. Fiir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschéfte, die er in einem
Wertpapier getétigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

D. 2.10. Produktiibergreifende Risiken

D. 2.10.1. Geringe Liquidit:it

Eine Realisierung des Wertes der Zertifikate auler am Ende der Laufzeit bzw. auflerhalb der
Ausiibungsmoglichkeiten und aufler im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin ist nur durch
eine VerduBerung moglich. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Kauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung unter Umstidnden nicht moglich.
Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer
ein liquider Markt gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Wertpapiere unter Umstdnden bis zur ndchsten Ausiibungsmoglichkeit zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer Verduflerung der Wertpapiere diese - aus welchen Griinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere wieder mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

D. 2.10.2. Illiquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wihrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelmiBig An- und Verkaufspreise flir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine groBere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelméfBig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsdchlich An- und Verkaufspreise flir die Wertpapiere zu stellen und {ibernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiihren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstdnden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduBern konnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher
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darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstidnden bis zum Félligkeitstag zu halten.
Insbesondere miissen die Wertpapierinhaber beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert oder einer der Basiswerte einer Kursschwelle anndhert, die Wertpapiere unter
Umstinden - wie vorstehend beschrieben - nicht verduBlern kénnen, bevor die Kursschwelle
erreicht oder durchbrochen wird und infolgedessen das Schwellenereignis bzw. das Knock-out-
Ereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der
Wertpapiere auswirkt und ggf. zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren kann.

D. 2.10.3. Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen
Handelspliatze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wahrend der
iiblichen Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditét in dem jeweiligen Wertpapier zu erhohen. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes der Wertpapiere — beispielsweise konnen auch
Korrelationen, Volatilititen, das Zinsniveau oder die Wiederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss finden — sowie unter Beriicksichtigung des angestrebten Spread maBgeblich selbst
bestimmen. Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen daher unter Umstinden nicht den
Preisen, die sich ohne Tétigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hétten bzw.
wie sie zu den Ausiibungstagen von der Emittentin ermittelt werden. Der Market-Maker kann
zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread,
jederzeit dndern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht
dabei jedoch nicht. Die Emittentin iibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder
des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei Durchfiihrung eines Market-Making besteht
daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter Umstdnden die Wertpapiere nicht zu dem
gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduBern konnen. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umsténden bis zum
Ausiibungstag zu halten.

D. 2.11. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Investition in die in diesem
Abschnitt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Unabhingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin trigt der Wertpapierinhaber
das Risiko, dass - z.B. aufgrund einer ungiinstigen Marktentwicklung - der Kurs bzw. der Wert des
zugrunde liegenden Basiswertes wihrend der Laufzeit der Open End-Partizipationszertifikate so
stark fallt, dass dies zu einem erheblichen Verlust bis hin - in dem Fall, dass der Borsenkurs bzw.
der Wert des Basiswertes am maf3geblichen Ausiibungstag nahezu null ist - zum Totalverlust des
fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) fithren kann.

Bei Zertifikaten die sich auf einen Index als Basiswert beziehen tragt der Wertpapierinhaber das
Risiko, dass die Kurse der Indexkomponenten wihrend der Laufzeit der Zertifikate fallen, was, fiir
den Fall, dass die fiir die Ermittlung des Abrechnungsbetrages malgeblichen Berechnungskurse
aller Indexkomponenten Null betrdgt, theoretisch zum Totalverlust des fiir den Erwerb der
Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) fithren kann.
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Bei BEAR Zertifikaten trdgt der Wertpapierinhaber unabhédngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin das Risiko, dass - z.B. aufgrund einer fiir die BEAR Zertifikate
ungiinstigen Marktentwicklung - der Kurs bzw. der Wert des zugrunde liegenden Basiswertes
wihrend der Laufzeit der BEAR Zertifikate so stark steigt, dass dies zu einem erheblichen Verlust
bis hin - in dem Fall, dass der Borsenkurs bzw. der Wert des Basiswertes am malgeblichen
Ausiibungstag dem Basiskurs entspricht oder diesen iiberschreitet - zum Totalverlust des fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) fithren kann.

D. 2.12. RisikoausschlieBende oder -einschrinkende Geschifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hangt von den Marktverhdltnissen
und auch von der Ausgestaltung der jeweiligen Wertpapiere ab. Unter Umstinden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

D. 2.13. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhdht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zurlickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zuriickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéltnisse darauthin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

D. 2.14. Sicherungsgeschiifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Ausiibung der Wertpapiere durch den
Zertifikatsinhaber bzw. die Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin in bestimmten
Fillen fiihren zur Auflosung solcher Sicherungsgeschéfte. Je nach Anzahl der fallig gewordenen
Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von aufzulésenden Sicherungsgeschiften, der
dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im Markt kann dies den Kurs bzw. Wert des
malgeblichen Basiswertes und damit auch die Hohe des Abrechnungs- bzw. Kiindigungsbetrages
negativ beeinflussen.

D. 2.15. Verfall oder Wertminderung

Vorbehaltlich der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin ist die Laufzeit der
Zertifikate unbestimmt. Der Zertifikatsinhaber ist jedoch berechtigt, seine Zertifikate zu einem
Ausilibungstag auszuiiben. Nach Wirksamkeit der Auslibung der Zertifikate durch den
Zertifikatsinhaber bzw. nach Wirksamwerden der Kiindigung durch die Emittentin erléschen die
Rechte des Zertifikatsinhabers. Der Wertpapierinhaber kann unter Umstdnden gezwungen sein,
Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Abrechnungsbetrag bzw.
Kiindigungsbetrag je Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber
aufgewendete Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je
Wertpapier ist.

Grundsétzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -
hinnehmen, wenn sein fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Abrechnungsbetrag bzw.
der Kiindigungsbetrag.
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D. 2.16. Besteuerung

Deutschland

Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebiihren abzuziehen
oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Liechtenstein

In Abhidngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist

abhéngig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstinden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier. Soweit
anwendbar, konnen - neben den vorstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere
besondere steuerliche Risikohinweise in Bezug auf die in diesem Abschnitt beschriebenen
Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Léndern angeboten werden sollen,

werden steuerliche Risikohinweise diese Lander betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.
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E. 2. Risikofaktoren in Bezug auf die Partizipationszertifikate

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die
Partizipationszertifikate (nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Zertifikate" genannt)
nur fiir Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind,
gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission, insbesondere hinsichtlich
produktspezifischer Ausstattungsmerkmale, ist den Endgiiltigen Bedingungen zu
entnehmen. Sofern produktspezifische Ausstattungsmerkmale produktspezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten
produktspezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko
erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind,
werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein.

E. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

Die Emittentin ist nach MafBgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen verpflichtet, vorbehaltlich
einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. durch eine Kiindigung, dem
Inhaber eines in diesem Abschnitt aufgefiihrten Partizipationszertifikates (die "Zertifikate" oder
die "Wertpapiere"), einen Abrechnungsbetrag zu zahlen. Je nach Ausgestaltung der konkreten
Emissionsbedingungen sind die Zertifikate entweder mit einer europdischen oder einer semi-
amerikanischen Ausiibung ausgestattet. Im Falle der europdischen Ausiibung hingt die Hohe des
am Filligkeitstag zu zahlenden Abrechnungsbetrages maflgeblich von dem am Feststellungstag
von der relevanten Referenzstelle festgestellten bzw. von der Berechnungsstelle berechneten
Berechnungskurses des zugrunde liegenden Basiswertes ab. Im Falle der semi-amerikanischen
Ausiibung hat der Zertifikatsinhaber wahrend der Laufzeit der Zertifikate das Recht, seine
Zertifikate zu bestimmten Terminen, den so genannten Ausiibungstagen, auszuiiben. Die Hohe des
nach Ausiibung der Zertifikate zu zahlenden Abrechnungsbetrages, i.d.R. fiinf Bankarbeitstage
nach dem malgeblichen Ausiibungstag, hidngt maBgeblich von dem am maBgeblichen
Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellten bzw. von der Berechnungsstelle
berechneten Berechnungskurses des Basiswertes ab. Zertifikate mit semi-amerikanischer
Ausiibung gelten am letzten Ausiibungstag als automatisch ausgeiibt.

Die Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder Garantiebetrages;
ebenso Dbesteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Die Wertpapiere sind nicht fiir
sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Neben dem Berechnungskurs wird zur Ermittlung des Abrechnungsbetrages auch die - ggf.
wiéhrend der Laufzeit der Zertifikate regelméBig angepasste - Bezugsmenge herangezogen. Sofern
wihrend der Laufzeit der Zertifikate eine regelmifBige Anpassung der Bezugsmenge vorgesehen
ist, wird die Bezugsmenge an jedem Anpassungstag mit einem Bezugsmengenfaktor multipliziert.
Der Bezugsmengenfaktor wird in der Regel kleiner als 1 sein und somit an jedem Anpassungstag
zu einer geringfiigigen Reduzierung der Bezugsmenge fiihren. Uber die Reduzierung der
Bezugsmenge erfolgt wirtschaftlich betrachtet die Vergiitung der Emittentin. Durch die
Reduzierung der Bezugsmenge kann der am maBgeblichen Ausiibungstag bzw. am
Feststellungstag ermittelte Abrechnungsbetrag daher unter Umstdnden - einen unverdnderten
Berechnungskurs unterstellt - geringer sein als bei Ermittlung des Abrechnungsbetrages unter
Berticksichtigung einer festen Bezugsmenge.
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Die Wertentwicklung der Wertpapiere sowie die Hohe des Abrechnungsbetrages am maf3geblichen
Ausilibungstag bzw. am Feststellungstag sind bei Emission nicht vorhersehbar und stehen somit
zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Die Wertpapiere berechtigen nicht zum
Erhalt eines Mindestbetrages. Bei einer Investition in die beschriebenen Wertpapiere hat der
Wertpapierinhaber daher unbedingt das Auszahlungsprofil der Wertpapiere und die damit
einhergehenden Verlustrisiken zu beriicksichtigen. Fiir den Zertifikatsinhaber besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Grundsétzlich muss
der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher
ist als der Abrechnungsbetrag bzw. der Kiindigungsbetrag oder der vorzeitige
Riickzahlungsbetrag. Im Falle einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin,
z.B. im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung, erhélt der Wertpapierinhaber den nach Maflgabe
der Emissionsbedingungen zu bestimmenden Kiindigungsbetrag. Auch die durch Zahlung des
Kiindigungsbetrages vorgenommene Tilgung der Wertpapiere am Kiindigungstag ist regelméafig
ungiinstiger fiir den Anleger, denn auch in diesem Fall besteht das Risiko Verlustes bis hin zum
Totalverlust des fiir das Wertpapier aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten).

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird zudem entscheidend durch die Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsétzlich
filhren Kursverluste bzw. Wertverluste des Basiswertes zu einer Minderung des Wertpapierwertes.
Der Wertpapierinhaber hat zu berilicksichtigen, dass das Risiko einer Minderung des
Wertpapierwertes bereits wahrend der Laufzeit der Wertpapiere besteht. D.h., auch wihrend der
Laufzeit kann der Wert eines Wertpapiers unterhalb des vom Anleger aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Entwickelt sich der
Kurs bzw. der Wert des Basiswerts in eine fiir den Anleger ungiinstige Richtung, sollte der
Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs bzw. der Wert des Basiswerts und damit der
Wert der Wertpapiere rechtzeitig vor dem malgeblichen Ausiibungstag bzw. dem Feststellungstag
wieder erholen wird. Je nach konkreter Ausgestaltung der Endgiiltigen Bedingungen hat die
Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung des Basiswertes Einfluss auf die Hoéhe des
Abrechnungsbetrages, so dass eine Verminderung des Kurses bzw. des Wertes des Basiswertes zu
einer Verminderung der Hohe des Abrechnungsbetrages fithren kann.

Der Marktwert der Wertpapiere wéihrend der Laufzeit hangt jedoch nicht nur von der Entwicklung
des den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswertes ab. Verschiedene andere Faktoren haben
ebenfalls Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Diese Faktoren konnen beispielsweise sein: die
Restlaufzeit der Zertifikate, die implizite Volatilitdit (Haufigkeit und Intensitdt der erwarteten
Kurs- bzw. Wertschwankungen) des Basiswertes, die Zinssitze am Geldmarkt oder bei Kursindex
bezogenen Wertpapieren - die bei einem Kursindex erwarteten Dividendenzahlungen in den
Aktien des betreffenden Index. Der Marktkurs der Zertifikate kann auch durch Anderungen des
Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden. Bei Basiswerten, deren Kurse
bzw. deren Wert in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, miissen auch die Zinssitze am
betreffenden  Fremdwihrungs-Geldmarkt  sowie =~ Wechselkursschwankungen an  den
Devisenmirkten beriicksichtigt werden. Bei Wertpapieren, die sich auf Investmentanteile als
Basiswert beziehen, wird die Stirke der Schwankungen des von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Wertes des Basiswertes von der Volatilitit der im Fonds der betreffenden
Investmentanteile enthaltenen Vermdgenswerte bestimmt.

E. 2.1.1. Spezifische Risiken bei Wertpapieren mit Kursschwellenereignissen
Die Wertpapierbedingungen konnen vorsehen, dass die Berechnung des Abrechnungsbetrages

(vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere) von dem Eintritt bzw. Nicht-
Eintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses, beispielsweise des Knock-out-Ereignisses,
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des Sicherungsereignisses, etc. abhéngig ist. So konnen die maBgeblichen Wertpapierbedingungen
beispielsweise regeln, dass das Knock-out-Ereignis etwa dann eintritt, wenn ein nach Mal3gabe der
Wertpapierbedingungen mafgeblicher Kurs oder Wert des Basiswertes oder der
Basketkomponenten innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an festgelegten
Beobachtungstagen die nach den Wertpapierbedingungen malgebliche Kurs- oder Wertschwelle
erreicht oder durchbricht. Das so genannte Sicherungsereignis kann beispielsweise als eingetreten
gelten, wenn der malBgebliche Kurs oder Wert des Basiswertes einer nach den
Wertpapierbedingungen mafigeblichen Kurs- oder Wertschwelle entspricht oder diese durchbricht.

Das Erreichen, Unterschreiten bzw. Uberschreiten einer Kursschwelle bzw. mehrerer
Kursschwellen durch den Basiswert bzw. durch eine oder mehrere Basketkomponenten kann je
nach Ausgestaltung der mafigeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
das Wertpapierrecht der Wertpapiere deutlich verdndern und sich fiir den Wertpapierinhaber zum
Nachteil auswirken. Somit besteht das Risiko von Wertverlusten wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Denn infolge des eingetretenen Kursschwellenereignisses kann wihrend der Laufzeit
der Wert eines Wertpapiers unterhalb des vom Anleger investierten aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Die Kombination
verschiedener Kursschwellenereignisse kann dariiber hinaus spezifische Risiken beinhalten und
das Verlustrisiko des Anlegers erhohen.

Die konkreten Voraussetzungen und Bedingungen, die zum Eintritt bzw. Nicht-Eintritt eines
Kursschwellenereignisses, z.B. Knock-out-Ereignis, fiihren, werden in den maBgeblichen
Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Sofern nach Mafigabe der
Wertpapierbedingungen der Eintritt bzw. Nicht-Eintritt eines Kursschwellenereignisses von einer
Bedingung oder von unterschiedlichen Bedingungen abhingig ist, die spezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische Risiken
ergeben, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Die mafBigeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen,
dass der Eintritt eines Kursschwellenereignisses negative Folgen fiir die Wertpapiere hat und
damit hohe Verluste bis hin zum Totalverlust des vom Wertpapierinhaber fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) mit sich bringen kann. Sofern innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder
an festgelegten Beobachtungstagen das betreffende Kursschwellenereignis eingetreten ist, kann
der zu zahlende Abrechnungsbetrag niedriger sein als der Abrechnungsbetrag, der ohne Eintritt des
betreffenden Kursschwellenereignisses gezahlt worden wére. Im fiir den Anleger ungiinstigsten
Fall kann der Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses zur Folge haben, dass das
Wertpapier wertlos verfillt bzw. der Abrechnungsbetrag Null betrdgt. In diesem Fall erleidet der
Wertpapierinhaber einen Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Sofern das Kursschwellenereignis eingetreten ist, konnen die konkreten Emissionsbedingungen
auch vorsehen, dass das Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen an dem Tag als ausgeiibt
gilt, an dem das Kursschwellenereignis eingetreten ist, und der Abrechnungsbetrag entsprechend
den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen berechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann in
diesem Falle gezwungen sein, einen Verlust - bis hin zum Totalverlust - zu realisieren; etwaige
spéatere Gewinnmdglichkeiten entfallen.

E. 2.2. Spezifische Verlustrisiken bei Wertpapieren mit Lieferung

Im Falle der Lieferung von Wertpapieren nach Ausiibbung der Wertpapiere durch die
Wertpapierinhaber bzw. Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin bestehen bis zur
Ubertragung in das Depot des Anlegers keine Anspriiche aus dem zu liefernden Wertpapier. In der
Zeitspanne zwischen beispielsweise dem Ausiibungstag und dem Filligkeitstag kann sich der Kurs
bzw. Wert des zu liefernden Wertpapiers auch oder weiter negativ entwickeln. Der Borsenkurs des
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gelieferten Wertpapiers wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert (z.B. Erwerbspreis je Wertpapier dividiert durch die
Bezugsmenge) liegen, so dass der Wertpapierinhaber einen Verlust (ggf. bis hin zum Totalverlust)
erleidet. Der Verlust aus dem Erwerb der Wertpapiere bzw. dessen genaue Hohe kann erst
endgiiltig am Filligkeitstag nach Einbuchung des gelieferten Wertpapiers zum Einbuchungskurs
bzw. Einbuchungswert festgestellt werden.

Der Wertpapierinhaber kann das im Fall der Lieferung am Félligkeitstag gelieferte Wertpapier
halten oder verduBern. Der Wertpaperinhaber hat zu beachten, dass bei einem Verkauf des
gelieferten Wertpapiers ggf. Transaktionskosten anfallen konnen, die einen moglichen Verlust
weiter erhohen konnen. Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er das zu
liefernde Wertpapier nach Ubertragung in sein Depot zu einem bestimmten Preis veriuBern kann,
insbesondere nicht zu einem Preis, der dem fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapital entspricht oder dariiber liegt. Unter Umsténden kann das gelieferte Wertpapier einen sehr
niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem Falle unterliegt der
Wertpapierinhaber dem Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Im Falle der Lieferung von Referenzzertifikaten hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen,
dass die Wertentwicklung der zu liefernden Zertifikate zum Zeitpunkt der Ubertragung an den
Wertpapierinhaber nicht feststeht. In der Regel erfolgen bei diesen Zertifikaten keine
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen), so dass die einzige
Ertragschance der Zertifikate in einem Wertzuwachs des den Zertifikaten zugrunde liegenden
Basiswertes, z.B. eines Index, und somit des Wertes der Zertifikate besteht. Im ungiinstigsten Fall
kann beispielsweise der Index auch einen Stand von Null besitzen, wenn die im Index enthaltenen
Aktien wertlos geworden sind. Verluste der Referenzzertifikate konnen nicht durch andere Ertriage
kompensiert werden. Sofern es sich bei den zu liefernden Zertifikaten um Open End-Zertifikate
handelt, hat der Wertpaperinhaber ferner zu beriicksichtigen, dass diese Zertifikate grundsatzlich
eine unbestimmte Laufzeit besitzen. Die urspriinglich unbestimmte Laufzeit der Open End-
Zertifikate kann jedoch durch die Moglichkeit zur Kiindigung dieser Zertifikate durch die
Emittentin dieser Zertifikate enden. In diesem Fall kann der Anleger nicht auf die Werthaltigkeit
der gelieferten Open End-Zertifikate zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vertrauen.

E. 2.3. Einfluss des Basiswertes

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Einzelwert oder aus verschiedenen
Basketkomponenten bestehende Basket wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Einzelheiten sowie genaue Ausstattungsmerkmale des maligeblichen Basiswertes werden in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere, die Gegenstand des Basisprospektes sind, konnen
beispielsweise =~ Aktien = bzw.  aktiendhnliche = Wertpapiere  (z.B.  Genussscheine),
Waihrungswechselkurse, Zinsen oder Zinssitze, Indizes bzw. indexdhnliche Basiswerte (z.B. ETFs
oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-grolen) oder
Investmentanteile eines Fonds, der verschiedene Vermogenswerte enthalten kann, oder
Edelmetalle, Rohstoffe oder Terminkontrakte, oder ein Basket, der verschiedene
Basketkomponenten enthilt, sein. Bei solchen Basketkomponenten kann es sich beispielsweise um
Aktien oder Indizes oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln. Bei im Fonds enthaltenen
Vermogenswerten kann es sich beispielsweise um Aktien, Indizes, Anleihen, derivative
Wertpapiere, Immobilien usw. oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln.

Die Hohe des am maBgeblichen Ausiibungstag bzw. am Feststellungstag ermittelten
Abrechnungsbetrages sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden entscheidend durch die
Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt
beeinflusst. Grundsétzlich verlieren die Wertpapiere bei Kursverlusten bzw. Wertverlusten des
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zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an
Wert. Die Hohe des Abrechnungsbetrages hidngt maligeblich von dem am malgeblichen
Ausiibungstag bzw. am Feststellungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellten bzw. von
der Berechnungsstelle berechneten Berechnungskurses des Basiswertes ab.

Grundsétzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswertes
bzw. der Basketkomponenten nicht als aussagekriftig fiir die kiinftige Wertentwicklung wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden kann. Angaben iiber Wertentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlédsslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

Die Basiswerte bzw. die Basketkomponenten konnen sich aufgrund des Eintritts bestimmter
Ereignisse, die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind, dndern oder kdnnen ersetzt
werden; insbesondere wenn die Basiswerte bzw. die Basketkomponenten wegfallen oder einer
wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegen. Dariiber hinaus konnen sich der Basiswert
bzw. die Basketkomponenten wihrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grund verschiedener
Umsténde - einschlielich Wertschwankungen seiner Bestandteile - wesentlich dndern, was sich
damit gegebenenfalls nachteilig auf die Hohe der Verzinsung und so auf den Wert der Wertpapiere
auswirken kann.

Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenen Wertpapiers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprechenden Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlielich Rechte aus den Wertpapieren geltend machen.

Einzelwert als Basiswert
Die Wertpapiere konnen bei Kursverlusten bzw. Wertverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren.

Basket als Basiswert

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, richtet sich die Wertentwicklung der
Wertpapiere, die Hohe des etwaigen Abrechnungsbetrages sowie die Beriicksichtigung eines
etwaigen Kursschwellenereignisses nach der Kurs- bzw. Wertentwicklung von mehreren, d.h. den
im Basket enthaltenen, Basketkomponenten. Kursverluste oder Wertverluste einer einzelnen
Basketkomponente kdnnen zu einer Minderung des etwaigen Abrechnungsbetrages bzw. des
Wertpapierwertes fiihren. Unter Umstinden kann eine negative Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung nur einer Basketkomponente durch eine positive Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung der anderen Basketkomponenten nicht ausgeglichen werden.

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, ist dariiber hinaus die Korrelation der
jeweiligen Basketkomponenten, d.h. der Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der
Basketkomponentenkurse voneinander, fiir den Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit von
Bedeutung. Korrelation wird auf einer Skala zwischen —1 und +1 gemessen. Eine positive (hohe)
Korrelation gibt an, dass sich die Kurse der Basketkomponenten, in der Regel, in dieselbe
Richtung entwickeln. Das Extrem wire eine Korrelation von +1, welches bedeutet, dass sich die
Basketkomponenten in dieselbe Richtung entwickeln. Negative (niedrige) Korrelation hingegen
impliziert, dass sich die Basketkomponenten entgegengesetzt zueinander einwickeln. Féllt die eine
Basketkomponente, so sollten die anderen steigen und umgekehrt. Eine Korrelation von 0 wiirde
folglich bedeuten, dass sich die Basketkomponenten vollig unabhéngig voneinander entwickeln.

Sofern die Basketkomponenten insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen notieren,
konnen sich wihrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusétzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhédngigkeit der Entwicklung des Kurses bzw. Wertes der
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Basketkomponente in ihrer betreffenden Wahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der
Wiéhrung der Basketkomponenten zur Auszahlungswéhrung bzw. zur Emissionswahrung.

Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes bzw. jeder Basketkomponente vornehmen.

Bei Aktien bzw. American Depositary Receipts (""ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs") bzw. aktienihnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger
muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter
Beriicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschétzen kdnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs, GDRs oder anderen
aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger zudem die
Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschétzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs bzw. GDRs handelt es
sich um von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs
bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den ADRs bzw. GDRs
zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und
GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBlerhalb der Vereinigten Staaten
ausgegeben bzw. 6ffentlich angeboten werden.

Bei Investmentanteilen als Basiswert muss der Anleger beachten, dass in Abhingigkeit von der
Art des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder auch
Fonds, die in unterschiedliche Vermogenswerte investieren, das dem Fonds zuflieBende Kapital
ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im Wesentlichen aus
der Art des Fonds. Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen Risiken, Einfliissen
und Schwankungen unterworfen wie die im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte. Der Anleger
muss die Besonderheiten dieser im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte sowie deren Risiken selbst
einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.
Dariiber hinaus hat der Anleger zu beachten, dass bei Investmentanteilen als Basiswert flir die
Wertentwicklung des Basiswertes zu beachten ist, dass der Wert eines Investmentanteils von der
relevanten Referenzstelle (als Preis, Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten
Wert) nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen festgestellt wird. Andere fiir den
betreffenden Investmentanteil ermittelte Werte, insbesondere ggf. an einer Wertpapierborse
festgestellte und verdffentlichte Kurse des betreffenden Investmentanteils, werden nicht
beriicksichtigt.

Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei einem index&hnlichen Basiswert
resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere
oder Komponenten und deren Wert- bzw. Kursentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die
aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften
unter Bertlicksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalméirkten
bzw. die produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten selbst
einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei
von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierten Indizes ("HSBC-Indizes") als Basiswert
resultieren die wesentlichen Risiken aus der Kursentwicklung des betreffenden Index (z.B. Aktien-
Index). Der Anleger muss das Konzept, die Strategie, die Funktionsweise und die
Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des Index
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selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes
vorzunchmen. In diesem Zusammenhang muss der Anleger beriicksichtigen, dass flir die
Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen Komponenten und deren Kursentwicklung in
Abhéngigkeit von Konzept, Strategie und Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Index
malgeblich sind.

Bei Wihrungswechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass Wéhrungswechselkurse den
unterschiedlichsten ~ Einflussfaktoren  unterliegen. = Wéhrungswechselkurse  geben  das
Wertverhiltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen Wihrung an. Im internationalen
Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wahrung gegen eine andere gehandelt wird,
bezeichnet man die Wahrung, die gehandelt wird, als "Handelswéhrung", wihrend die Wéhrung,
die den Preis fiir die Handelswihrung angibt, als "Preiswdhrung" bezeichnet wird. Als
maBgebliche Einflussfaktoren auf den Wert von Wechselkursen sind beispielsweise Komponenten
wie die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschaft, Zinsdifferenzen zum Ausland, die
Einschitzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die
Konvertierbarkeit einer Wéhrung in eine andere und die Sicherheit der Geldanlage in der
jeweiligen Wiahrung zu nennen. Neben diesen theoretisch abschitzbaren Faktoren konnen aber
Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes. Auch solche Komponenten
psychologischer Natur konnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden
Wihrung ausiiben. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Wertentwicklung der
Wihrungen und somit der Wahrungswechselkurse selbst einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung
der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei Zinsen/Zinssitzen als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des Zinsniveaus
im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst einschitzen
kénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei einem
Zinssatz als Basiswert resultieren die Risiken aus den aktuellen Zinssétzen in der betreffenden
Wihrung, der Zinsstrukturkurve mit den daraus mathematisch ableitbaren zukiinftigen Zinssétzen
und der Entwicklung der Zinssdtze und der Zinsstrukturkurve wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Der Anleger muss die Einflussfaktoren fiir die Entwicklung der Zinssétze und der
Zinsstrukturkurve selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Preisentwicklung des betreffenden Edelmetalls selbst einschitzen kdnnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Rohstoffs. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Preisentwicklung des
betreffenden Rohstoffs selbst einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Terminkontrakten (z.B. Edelmetall-Terminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte,
Zinsterminkontrakte, etc.) als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken aus der Entwicklung
des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Die Emittentin wird in den Endgiiltigen Bedingungen
verOffentlichen, welche Einflussfaktoren fiir den Preis des Terminkontrakts eine Rolle spielen
konnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des jeweiligen dem
Terminkontrakt unterliegenden Basiswertes selbst einschédtzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen. Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als
Basiswert resultieren die Risiken beispielsweise aus der wirtschaftlichen Situation der im
jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen Aktiengesellschaften wund deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss daher die aktuelle und
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zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter
Beriicksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalméirkten selbst
einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei einem Basket als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der im
jeweiligen Basket enthaltenen Basketkomponenten, z.B. Aktien-Indizes, Aktien, etc., und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei in einem Basket enthaltenen
Basketkomponenten kann es sich auch um eine gemischte Zusammensetzung handeln. Der
Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im jeweiligen Basket
enthaltenen Basketkomponenten unter Beriicksichtigung ihrer Gewichtung und der Entwicklung
an den Kapitalmarkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen. So gilt beispielsweise bei den in einem Indexbasket enthaltenen
Basketkomponenten, dass die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index
enthaltenen Index-/Basketkomponenten, z.B. Aktiengesellschaften, und deren Kursentwicklung an
den relevanten Referenzstellen, resultieren. Bei den etwa in einem Aktienbasket enthaltenen
Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei ADRs,
GDRs oder anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der
Anleger zudem die Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst
einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Spezifische Risiken bei Strategie-Indizes/-Baskets
Strategie-Indizes/-Baskets mit festgelegter Strategie

Nach Mallgabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Manager des Index bzw. des Baskets,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei einem Strategie-Index/-Basket mit festen
Anlage- und Index- bzw. Basketregeln ein klares Anlagestrategieckonzept, bei dem die Aufnahme
von Index- bzw. Basketkomponenten in den Basiswert und die Entfernung von Komponenten aus
dem Basiswert, die Anderung der Bezugsmengen einzelner Komponenten oder der Austausch
einer oder mehrerer Komponenten vor dem Erstberechnungstag des Basiswertes festgeschriebenen
Regeln unterliegt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Auswahl der
Komponenten und der Zusammensetzung des Basiswertes und die den MaBnahmen zur Anderung
der Zusammensetzung des Basiswertes zugrunde liegenden Regeln als unzutreffend und fiir den
Wertpapierinhaber nachteilig erweisen.

Strategie-Index/-Baskets mit aktiver Strategie

Nach Mafigabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Manager des Index bzw. des Baskets,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei solch einem Basiswert mit aktiver Strategie ein
Anlagestrategiekonzept, bei dem die Aufnahme von Komponenten in den Basiswert und die
Entfernung von Komponenten aus dem Basiswert, die Anderung der Bezugsmengen einzelner
Komponenten oder der Austausch einer oder mehrerer Komponenten frei, ohne Regeln,
entschieden werden kann. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Auswahl der
Komponenten und der Zusammensetzung des Basiswertes und die den MaBnahmen zur Anderung
der Zusammensetzung des Basiswertes zugrunde liegenden Einschédtzungen und Annahmen des
Managers des Basiswertes als unzutreffend und fiir den Wertpapierinhaber nachteilig erweisen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die bei Emission der Wertpapiere in dem
Strategie-Index/-Basket mit festgelegter oder aktiver Strategie befindlichen Komponenten
oder/und die spiter vom Indexsponsor in dem Index aufgenommenen Komponenten als fiir das
Erreichen der Ziele der Strategie sowie fiir die Wertsteigerung des Basiswertes untauglich
erweisen und zu einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw. der Hohe des
Abrechnungsbetrages und somit zu einer Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem
vollstindigen Verlust des von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
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sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fithren. Zudem kann der Wert des Basiswertes
aufgrund der vom Manager des Basiswertes an der Zusammensetzung des Basiswertes
vorgenommenen Anderungen nach einer solchen Anderung niedriger sein als vor der Anderung
und die neu aufgenommenen Komponenten konnen sich schlechter entwickeln als die aus dem
Basiswert entfernten Komponenten oder Verluste ausbauen oder bereits erzielte Wertsteigerungen
vermindern. Die Kurse der vom Manager des Basiswertes ausgewdhlten Komponenten kénnen
sich schlechter entwickeln als der allgemeine Markt.

Risiken aufgrund moglicher Ubergewichtung eineelim Strategie-Index/-Baskets enthaltenen
Index- bzw. Basketkomponenten

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen kdnnen eine bei Emission festgelegte Anzahl von Index-
bzw. Basketkomponenten vorsehen, die der Strategie-Index/-Basket mindestens enthélt und/oder
einen ebenfalls bei Emission festgelegten prozentualen Anteil an dem Indexwert/Indexkurs bzw.
Basketwert vorsehen, den eine Komponente bei Aufnahme in den Basiswert nicht {ibersteigen
und/oder unterschreiten darf. Dieser Anteil einzelner Komponenten kann sich aufgrund von
Kursentwicklungen und Anpassungsmalinahmen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erhdhen
oder vermindern. Infolgedessen konnen einzelne Komponenten mit einem erhdhten Anteil ein
Ubergewicht bei der Berechnung des Indexwertes/Indexkurses bzw. Basketwertes haben, so dass
sich Kursentwicklungen dieser Komponenten stirker auf den Indexwert/Indexkurs bzw.
Basketkurs auswirken kénnen als Kursentwicklungen von Index- bzw. Basketkomponenten, die
rechnerisch einen geringeren Anteil am Indexwert/Indexkurs bzw. Basketwert ausmachen. Auch
kénnen Kursverluste einer Komponente, die rechnerisch einen verhéltnisméBig groen Anteil am
Indexwert/Indexkurs bzw. Basketwert ausmacht, mdglicherweise nicht durch Kursgewinne der
anderen Index- bzw. Basketkomponenten ausgeglichen werden. Daher konnen Kursverluste bei
nur einer Komponente sowohl bei Ausiibung durch die Wertpapierinhaber, bei der Kiindigung
durch die Emittentin als auch bei einer VerduBerung der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit
aufgrund einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw. aufgrund einer Verminderung des
Abrechnungsbetrages zu einer erheblichen Verminderung des vom Anleger aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiithren.

Die Emittentin iibernimmt keine Gewéhr fiir eine positive Wertentwicklung der einzelnen Index-
bzw. Basketkomponenten bzw. des Strategie-Index/-Basket und der Wertpapiere.

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende konkrete Strategie-Index/-Basket wird in
den Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit der entsprechenden Index- bzw. Basket-Strategie
(festgelegte oder aktive Strategie) und den ggf. dazugehdrigen Index- bzw. Basketregeln festgelegt
und beschrieben. Eventuell daraus resultierenden spezifischen Risiken, d.h. die index- bzw.
basketkomponentenspezifischen, die strategiespezifischen und die richtlinienspezifischen Risiken,
koénnen den Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

E. 2.4. Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstorungen und Anpassungsmafinahmen
Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstorungen nach ndherer Mallgabe der
malgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen fest. Marktstérungen
konnen den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und die Hohe des zu ermittelten
Abrechnungsbetrages verzdgern. AnpassungsmaBBnahmen werden ebenfalls anhand der
maBgeblichen Emissionsbedingungen vorgenommen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich eine AnpassungsmaBBnahme im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und spéter als
fiir den Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass der Anleger durch die AnpassungsmaBnahme
wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer Anpassungsmaf3nahme stand.

E. 2.5. Periodische Ausschiittungen

Zinszahlungen oder sonstige Ausschiittungen (z. B. Dividendenzahlungen oder Ausschiittungen
auf Investmentanteile) erfolgen nicht. Ein solches Wertpapier wirft daher keinen laufenden Ertrag
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ab. Mogliche Verluste der Wertpapiere oder Verluste aufgrund eines niedrigen
Abrechnungsbetrages oder eines niedrigen Kiindigungsbetrages konnen daher nicht durch solche
Ertrdge kompensiert werden.

E. 2.6. Keine Garantie des Kapitalerhalts

Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert. Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Im Falle der
Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundenen Kosten).

E. 2.7. Kiindigungsrecht der Emittentin
Ordentliches Kindigungsrecht

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen ein ordentliches Kiindigungsrecht durch die Emittentin
vorsehen, wird hinsichtlich der Ausgestaltung des Kiindigungsrechtes und der Ermittlung des
Abrechnungsbetrages bzw. Kiindigungsbetrages auf die mageblichen Emissionsbedingungen in
den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen. Auch in diesem Fall erleidet der Anleger einen Verlust
- ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hdher ist als der von der
Emittentin  gemd den Emissionsbedingungen ermittelte  Abrechnungsbetrag  bzw.
Kiindigungsbetrag.

AuRerordentliches Kuindigungsrecht

Nach MafBigabe der Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auBerordentlich zu kiindigen. Griinde fiir eine auBerordentliche
Kiindigung koénnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Indizes als Basiswert) nach Ansicht der
Emittentin das malgebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des
betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes erheblich geéndert worden ist, dass die
Kontinuitét des betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes oder die Vergleichbarkeit des auf
alter Grundlage errechneten Basiswertes oder Ersatzbasiswertes nicht mehr gegeben ist oder dass
die Emittentin feststellt, dass sie aufgrund der Weiterberechnung (z.B. bei Indizes als Basiswert)
nicht oder nur noch unter unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fiir die
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschifte zu titigen. Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
erleidet der Anleger einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der von der Emittentin gemi3 den Emissionsbedingungen nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte Kiindigungsbetrag.

Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere
vorsehen, wird hinsichtlich der Ausgestaltung der vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere auf die
mafgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen. Auch in diesem
Fall erleidet der Anleger bei einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere einen Verlust - ggf. bis hin
zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der von der Emittentin gemal3
den Emissionsbedingungen festgelegte vorzeitige Tilgungsbetrag.
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Risiken imZusammenhang mit der vorzeitigen Laufzeitbeendigung aufgrund vorstehend genannter
Ereignisse

Die Laufzeit oder Restlaufzeit der Wertpapiere kann in besonderen Féllen - wie vorstehend
beschrieben - unvorhergesehen verkiirzt werden. In diesen Fillen trdgt der Anleger das Risiko,
dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen. In diesem Fall sollte der Anleger nicht auf
die Werthaltigkeit der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vertrauen. Der Anleger
erleidet in diesem Fall einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der Kiindigungs- bzw. Abrechnungsbetrag. Der Zertifikatsinhaber sollte
ferner beriicksichtigen, dass der Kiindigungs- bzw. Abrechnungsbetrag niedriger sein kann als der
Abrechnungsbetrag, der gemil den Emissionsbedingungen am maligeblichen Ausiibungstag bzw.
am Feststellungstag ohne Kiindigung ermittelt worden wire. Nach einer Kiindigung bzw.
vorzeitigen Tilgung der Zertifikate besteht fiir den Zertifikatsinhaber dariiber hinaus auch nicht
mehr die Moglichkeit, an der weiteren Entwicklung des Basiswertes zu partizipieren. Im Falle
einer Kiindigung bzw. Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin nach Mallgabe der
Emissionsbedingungen trigt der Anleger ferner das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er
beispielsweise den durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung ausgezahlten Abrechnungs-
bzw. Kiindigungsbetrag moglicherweise zu ungiinstigeren Marktkonditionen als zu den
Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann. Der Wert der
Wertpapiere kann sich ferner in dem Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Feststellung bzw.
Erbringung der Tilgungsleistung durch die Emittentin bzw. der Zahlung des Kiindigungs- bzw.
Abrechnungsbetrages zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

E. 2.8. Wihrungsrisiken

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen Basiswerte vorsehen, deren Kurs bzw. Wert in einer anderen
Wihrung als der Emissionswéhrung, d.h. in einer Fremdwéhrung, ausgedriickt wird bzw. fallige
Betrige in einer Fremdwéhrung ausgedriickt und in der Emissionswéhrung féllig werden, und eine
Wiéhrungsabsicherung (Quanto) nicht vorgesehen ist, sind folgende Wahrungsrisiken einschldgig:

Fiir den Wertpapierinhaber bestehen in diesem Fall Wahrungsrisiken, denn das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kurs-, Preis- oder Wertentwicklung des zugrunde lie-
genden Basiswertes bzw. der zugrunde liegenden Basketkomponenten gekoppelt; vielmehr kdnnen
Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fiir zusétzliche Verluste sein. Unglinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt konnen das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers dadurch
erhohen, dass sich der Wert der erworbenen Wertpapiere vermindert.

Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen ferner dazu fiihren, dass sich der aus der
Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrages in die Emissionswahrung resultierende Betrag
entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhdhen kann. Die
dafiir erforderliche Umrechnung in die Emissionswihrung erfolgt durch Division des
entsprechenden Fremdwiahrungsbetrages durch den mafigeblichen Umrechnungskurs.

Im Falle eines Basiswertes bzw. im Falle von Basketkomponenten, dessen Kurs bzw. deren Kurse
nicht in der Emissionswidhrung ausgedriickt wird und mangels fehlenden Umrechnungskurses
nicht direkt umgerechnet werden kann, hat der Wertpapierinhaber zu berilicksichtigen, dass die
Umrechnung des Fremdwidhrungsbetrages in die Emissionswahrung iiber eine weitere Wéhrung
erfolgen muss. Der Fremdwihrungsbetrag wird in diesem Fall zunichst in einen in einer anderen
Fremdwéihrung ausgedriickten Betrag und dieser anschlieBend in die Emissionswéihrung
umgerechnet. Der Zwischenschritt der zuséitzlich erforderlichen Umrechnung stellt fiir den
Wertpapierinhaber ein zusitzliches Verlustrisiko dar.
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Trotz positiver Kursentwicklungen bzw. Wertentwicklungen des Basiswertes bzw. der
Basketkomponenten kann ein Anstieg des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwéhrung (z.B. US-
Dollar) fillt gegeniiber der Emissionswiahrung (z.B. FEuro)) dazu fithren, dass der
Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet, wenn der aus der Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrages in die Emissionswiahrung resultierende Betrag niedriger als sein fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) ist.

Dartiber hinaus hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des mafigeblichen Kurses des Basiswertes (z.B. des Berechnungskurses) und der
Feststellung des mafBgeblichen Umrechnungskurses (z.B. Feststellung des Umrechnungskurses
durch die Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag gegen 13.00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit)) der Umrechnungskurs gestiegen ist (d.h. z.B. steigt der fiir den Erwerb von
einer Emissionswahrungseinheit (z.B. 1 Euro) erforderliche Fremdwahrungsbetrag), sich der in die
Emissionswihrung umgerechnete Fremdwahrungsbetrag entsprechend reduziert.

E. 2.9. Interessenkonflikte

E. 2.9.1. Geschiifte in dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschéfte in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder
Basketkomponenten fiir eigene oder fremde Rechnung titigen. Solche Geschéfte kdnnen sich unter
Umsténden in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs bzw. den Wert des
betreffenden Basiswertes bzw. der betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im
Zusammenhang mit der Emission von Wertpapieren zudem regelméBig Absicherungsgeschifte
ein. Diese Absicherungsgeschifte bzw. die Aufldsung solcher Absicherungsgeschifte kann sich
ebenfalls nachteilig auf den Kurs bzw. den Wert des betreffenden Basiswertes und folglich
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich ein Basiswert
bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
entstehen konnen.

E. 2.9.2. Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert bzw. die Basiswerte oder Basketkomponenten
z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle ibernehmen.
Hierdurch kann die Emittentin unter Umstinden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs oder Wert
des betreffenden Basiswertes, z.B. durch die Berechnung des Basiswertes, nehmen, wodurch
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter diesem
Basisprospekt entstehen konnen.

Die Emittentin kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen
als den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschiftsbank oder
als Finanzberater titig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen konnen.

E. 2.9.3. Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wihrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert beziehen, begeben. Die
Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapieren in Wettbewerb
stehender Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der unter diesem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere auswirken.
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E. 2.9.4. Emissionspreis

Der Emissions- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere kann ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen fiir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschlige anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kidufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen flir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

E. 2.9.5. Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplédtzen sehen unter Umstéinden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschéfte in einem
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemidl den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplédtze jeweils zustdndige Stelle entscheidet liber den Antrag. Fiir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschifte, die er in einem
Wertpapier getitigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

E. 2.10. Produktiibergreifende Risiken

E. 2.10.1. Geringe Liquiditit

Die Laufzeit der Zertifikate ist begrenzt. Bei Zertifikaten mit semi-amerikanischer Ausiibung ist
der Zertifikatsinhaber jedoch berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausiibungstag auszuiiben.
Nach Wirksamkeit der Ausiibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber erloschen die Rechte
des Zertifikatsinhabers. Grundsétzlich gilt fiir die Wertpapiere, dass eine Realisierung des Wertes
der Wertpapiere vor dem maligeblichen Ausiibungstag - im Falle einer Ausiibung durch den
Zertifikatsinhaber - nur durch eine VerduBerung moglich ist. Bei Zertifikaten mit europidischer
Ausiibung gilt fiir die Wertpapiere, dass eine Realisierung des Wertes der Wertpapiere vor dem
Filligkeitstag nur durch eine VerduBerung moglich ist. In jedem Fall setzt eine vorzeitige
VerduBerung jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu
einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer
finden lassen, ist eine Realisierung unter Umstdnden nicht mdglich. Insbesondere kann der
Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider Markt
gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter
Umstidnden bis zum nichsten mafigeblichen Ausiibungstag bzw. bis zum letzten Ausilibungstag
oder bis zum Filligkeitstag zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBerung der Wertpapiere diese - aus welchen Griinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere wieder mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

E. 2.10.2. Illiquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wihrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den {iiblichen Handelszeiten regelméfig An- und Verkaufspreise fiir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine groflere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelméfBig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsdchlich An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen und iibernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiihren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstédnden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewlinschten Zeitpunkt
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und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verdulern kdnnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstdnden bis zum Falligkeitstag zu halten.

E. 2.10.3. Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplidtze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wihrend der
iiblichen Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditét in dem jeweiligen Wertpapier zu erhohen. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes der Wertpapiere — beispielsweise konnen auch
Korrelationen, Volatilititen, das Zinsniveau oder die Wiederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss finden — sowie unter Beriicksichtigung des angestrebten Spread maBgeblich selbst
bestimmen. Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen daher unter Umstdnden nicht den
Preisen, die sich ohne Tétigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hétten bzw.
wie sie zu den Ausiibungstagen von der Emittentin ermittelt werden. Der Market-Maker kann
zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread,
jederzeit andern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht
dabei jedoch nicht. Die Emittentin {ibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder
des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei Durchfithrung eines Market-Making besteht
daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter Umstédnden die Wertpapiere nicht zu dem
gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduBlern konnen. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umsténden bis zum
Ausiibungstag bzw. Filligkeitstag zu halten.

E. 2.11. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Investition in die in diesem
Abschnitt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin trdgt der Wertpapierinhaber
das Risiko, dass - z.B. aufgrund einer ungiinstigen Marktentwicklung - der Kurs bzw. der Wert des
zugrunde liegenden Basiswertes wéihrend der Laufzeit der Wertpapiere so stark fillt, dass dies zu
einem erheblichen Verlust bis hin -in dem Fall, dass der Borsenkurs bzw. der Wert des
Basiswertes am malgeblichen Ausiibungstag bzw. am Feststellungstag nahezu null ist - zum
Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fithren kann.

E. 2.12. Risikoausschlielende oder -einschrinkende Geschifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschiéfte abschlieen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hingt von den Marktverhéltnissen
und auch von der Ausgestaltung der jeweiligen Wertpapiere ab. Unter Umstinden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

E. 2.13. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhdht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere {iber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
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zurlickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zuriickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhiltnisse darauthin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

E. 2.14. Sicherungsgeschiifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschiafte ab. Die Ausiibung der Wertpapiere durch den
Zertifikatsinhaber bzw. die Filligkeit der Wertpapiere oder die Ausiibung der Kiindigungsrechte
durch die Emittentin in bestimmten Féllen fithren zur Auflosung solcher Sicherungsgeschéfte. Je
nach Anzahl der fillig gewordenen Wertpapiere bzw. der ausgeiibten Wertpapiere und der daraus
resultierenden Anzahl von aufzuldosenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditit im Markt kann dies den Kurs bzw. Wert des maBgeblichen
Basiswertes und damit auch die Hohe des Abrechnungs- bzw. Kiindigungsbetrages negativ
beeinflussen.

E. 2.15. Verfall oder Wertminderung

Die Laufzeit der Zertifikate ist begrenzt und endet regelméfig an dem bei Emission festgelegten
Filligkeitstag. Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert
verlieren, weil diese Wertpapiere stets aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit nur befristete Rechte
verbriefen. Je kiirzer die Restlaufzeit ist, desto grofer kann das Risiko des Wertpapierinhabers
sein. In den Féllen, in denen die Endgiiltigen Bedingungen unter bestimmten Voraussetzungen ein
auBerordentliches bzw. ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin oder eine vorzeitige
Riickzahlungsmoglichkeit vorsehen, kann die Laufzeit der Zertifikate vorzeitig enden.

Im Falle von Zertifikaten mit semi-amerikanischer Ausiibung ist der Zertifikatsinhaber berechtigt,
seine Zertifikate zu einem Ausilibungstag auszuiiben. Nach Wirksamkeit der Ausilibung der
Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber bzw. nach Wirksamwerden der Kiindigung durch die
Emittentin erloschen die Rechte des Zertifikatsinhabers. Zertifikate mit semi-amerikanischer
Ausiibung gelten am letzten Ausiibungstag automatisch als ausgeiibt.

Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der
von der Emittentin auszuzahlende Abrechnungsbetrag bzw. Kiindigungsbetrag je Wertpapier
geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier ist.

Grundséatzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -
hinnehmen, wenn sein fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Abrechnungsbetrag bzw.
der Kiindigungsbetrag.

E. 2.16. Besteuerung

Deutschland

Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebiihren abzuziehen
oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).
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Liechtenstein

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist

abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstédnden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier. Soweit
anwendbar, konnen - neben den vorstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere
besondere steuerliche Risikohinweise in Bezug auf die in diesem Abschnitt beschriebenen
Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Léndern angeboten werden sollen,

werden steuerliche Risikohinweise diese Liander betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.
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F. 2. Risikofaktoren in Bezug auf die Strategie-Zertifikate

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Strategie-Zertifikate
(nachfolgend die '"Zertifikate" oder die "Wertpapiere' genannt) nur fiir Anleger geeignet,
die die betreffenden Risiken einschiitzen konnen und bereit sind, gegebenenfalls
entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten)
zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission, insbesondere hinsichtlich
produktspezifischer Ausstattungsmerkmale, ist den Endgiiltigen Bedingungen zu
entnehmen. Sofern produktspezifische Ausstattungsmerkmale produktspezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten
produktspezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko
erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind,
werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein.

F. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

F. 2.1.1. Abhingigkeit des Wertes der Zertifikate von der Kursentwicklung der
Basketkomponenten

In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung des Abrechnungsbetrages am
Félligkeitstag am Ende der Laufzeit (wenn die Endgiiltigen Bedingungen eine feste Laufzeit
vorsehen), nach Ausiibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber (wenn die Endgiiltigen
Bedingungen keine feste Laufzeit vorsehen) oder nach Kiindigung der Zertifikate durch die
Emittentin verbrieft. Die Hohe des Abrechnungsbetrages steht bei Emission sowie beim Erwerb
der Zertifikate durch die Anleger noch nicht fest. Die Berechnung des Abrechnungsbetrages ist
grundsétzlich an die Kursentwicklung bzw. die Hohe der Kurse der Wertpapiere
(Basketkomponenten) gebunden, die in dem Basket enthaltenen sind, der den Zertifikaten
zugrunde liegt. Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate und dem wirtschaftlichen
Wert des Baskets besteht daher ein direkter Zusammenhang. Die Zertifikate verlieren
infolgedessen regelméBig (d.h. unter Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
dann an Wert, wenn sich der Wert des Baskets aufgrund eines Riickgangs des Kurses einer oder
mehrerer Basketkomponenten vermindert. Infolgedessen kann der Wert der Zertifikate auch
wihrend der Laufzeit unterhalb des vom Anleger fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Ein Riickgang
der Kurse der Basketkomponenten kann daher sowohl am Ende der Laufzeit, bei Ausiibung durch
die Zertifikatsinhaber oder bei Kiindigung durch die Emittentin als auch bei einer Verduflerung
wihrend der Laufzeit aufgrund einer Verminderung des Wertes der Zertifikate bzw. der Hohe des
Abrechnungsbetrages zu einer erheblichen Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem
vollstindigen Verlust des von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihren.

Die Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder Garantiebetrages;
ebenso Dbesteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Die Wertpapiere sind nicht fiir
sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende und aus verschiedenen
Basketkomponenten bestehende Basket wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Einzelheiten sowie genaue Ausstattungsmerkmale des maBgeblichen Basiswertes werden in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Mogliche Basketkomponenten, die dem Basket der Wertpapiere, die Gegenstand des
Basisprospektes sind, zugrunde liegen, konnen beispielsweise Aktien bzw. aktiendhnliche
Wertpapiere (z.B. Genussscheine), Wahrungswechselkurse, Zinsen oder Zinssétze, Indizes bzw.
indexdhnliche Basiswerte (z.B. ETFs oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische
Referenzwerte/-groflen) oder Investmentanteile eines Fonds, der verschiedene Vermogenswerte
enthalten kann, oder Edelmetalle, Rohstoffe oder Terminkontrakte sein; bei dem Basket kann es
sich auch um eine gemischte Zusammensetzung vorstehend genannter Basketkomponenten
handeln. Bei im Fonds enthaltenen Vermdgenswerten kann es sich beispielsweise um Aktien,
Indizes, Anleihen, derivative Wertpapiere, Immobilien usw. oder um eine gemischte
Zusammensetzung handeln.

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung der im Basket
enthaltenen Basketkomponenten beeinflusst. Im ungiinstigsten Fall kann ein Zertifikat selbst bei
Kursverlusten auch nur einer Basketkomponente (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren.

Dabei hat der Anleger zu beachten, dass die Emittentin die Zusammensetzung des Baskets
wihrend der Laufzeit nach Maflgabe der Zertifikatsbedingungen nach freiem Ermessen unter
Beachtung bankiiblicher Sorgfalt durch Austausch von Basketkomponenten bzw. durch
Neuaufnahme von Basketkomponenten dndern kann und der Anleger bei Erwerb der Zertifikate
die aus der Verdnderung der Zusammensetzung des Baskets und aus den neu aufgenommenen
Basketkomponenten resultierenden Risiken nicht beurteilen kann.

Grundsitzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung der
Basketkomponenten nicht als aussagekriftig fiir die kiinftige Wertentwicklung wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden kann. Angaben iiber Wertentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlésslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

Die Basketkomponenten konnen sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind, dndern oder kénnen ersetzt werden; insbesondere wenn
die Basketkomponenten wegfallen oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegen.
Dariiber hinaus konnen sich die Basketkomponenten wihrend der Laufzeit der Wertpapiere auf
Grund verschiedener Umsténde - einschlieBlich Wertschwankungen ihrer Bestandteile - wesentlich
dndern, was sich damit gegebenenfalls nachteilig auf die Hohe des Abrechnungsbetrages und so
auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann.

Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenen Wertpapiers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprechenden Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlielich Rechte aus den Wertpapieren geltend machen.

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, ist dariiber hinaus die Korrelation der
jeweiligen Basketkomponenten, d.h. der Grad der Abhingigkeit der Entwicklung der
Basketkomponentenkurse voneinander, fiir den Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit von
Bedeutung. Korrelation wird auf einer Skala zwischen —1 und +1 gemessen. Eine positive (hohe)
Korrelation gibt an, dass sich die Kurse der Basketkomponenten, in der Regel, in dieselbe
Richtung entwickeln. Das Extrem wire eine Korrelation von +1, welches bedeutet, dass sich die
Basketkomponenten in dieselbe Richtung entwickeln. Negative (niedrige) Korrelation hingegen
impliziert, dass sich die Basketkomponenten entgegengesetzt zueinander einwickeln. Fillt die eine
Basketkomponente, so sollten die anderen steigen und umgekehrt. Eine Korrelation von 0 wiirde
folglich bedeuten, dass sich die Basketkomponenten v6llig unabhingig voneinander entwickeln.
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Sofern die Basketkomponenten insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wéahrungen notieren,
konnen sich wihrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusétzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung des Kurses bzw. Wertes der
Basketkomponente in ihrer betreffenden Wiahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der
Wiéhrung der Basketkomponenten zur Auszahlungswéhrung bzw. zur Emissionswahrung.

Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Baskets und den darin enthaltenen Basketkomponenten vornehmen.

Bei einem Basket als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der im
jeweiligen Basket enthaltenen Basketkomponenten, z.B. Aktien-Indizes, Aktien, etc., und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei in einem Basket enthaltenen
Basketkomponenten kann es sich auch um eine gemischte Zusammensetzung handeln. Der
Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im jeweiligen Basket
enthaltenen Basketkomponenten unter Beriicksichtigung ihrer Gewichtung und der Entwicklung
an den Kapitalméarkten selbst einschédtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen. So gilt beispielsweise bei den in einem Indexbasket enthaltenen
Basketkomponenten, dass die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index
enthaltenen Index-/Basketkomponenten, z.B. Aktiengesellschaften, und deren Kursentwicklung an
den relevanten Referenzstellen, resultieren. Bei den etwa in einem Aktienbasket enthaltenen
Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei ADRs,
GDRs oder anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der
Anleger zudem die Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst
einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei Aktien bzw. American Depositary Receipts (""ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs") bzw. aktienihnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger
muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter
Beriicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschitzen kdnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen. Bei ADRs, GDRs oder
anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger
zudem die Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschitzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen. Bei
ADRs bzw. GDRs handelt es sich um von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der
Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentlimer der
den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs
emittiert. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBlerhalb der
Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. 6ffentlich angeboten werden.

Bei Investmentanteilen als Basketkomponenten muss der Anleger beachten, dass in Abhidngigkeit
von der Art des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder
auch Fonds, die in unterschiedliche Vermdgenswerte investieren, das dem Fonds zuflieBende
Kapital ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im
Wesentlichen aus der Art des Fonds. Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen
Risiken, Einfliissen und Schwankungen unterworfen wie die im Fonds enthaltenen
Vermogenswerte. Der Anleger muss die Besonderheiten dieser im Fonds enthaltenen
Vermogenswerte sowie deren Risiken selbst einschidtzen konnen, um eine Beurteilung der
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Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen. Dariiber hinaus hat der Anleger zu
beachten, dass bei Investmentanteilen als Basketkomponenten fiir die Wertentwicklung der
Basketkomponenten zu beachten ist, dass der Wert eines Investmentanteils von der relevanten
Referenzstelle (als Preis, Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) nur an
fir den Fonds geltenden Bewertungstagen festgestellt wird. Andere fiir den betreffenden
Investmentanteil ermittelte Werte, insbesondere ggf. an einer Wertpapierborse festgestellte und
verdffentlichte Kurse des betreffenden Investmentanteils, werden nicht beriicksichtigt.

Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index) als Basketkomponente resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei einem indexdhnlichen Basiswert
resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere
oder Komponenten und deren Wert- bzw. Kursentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die
aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften
unter Beriicksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalmérkten
bzw. die produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten selbst
einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten
vorzunehmen. Bei von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierten Indizes ("HSBC-
Indizes") als Basketkomponenten resultieren die wesentlichen Risiken aus der Kursentwicklung
des betreffenden Index (z.B. Aktien-Index). Der Anleger muss das Konzept, die Strategie, die
Funktionsweise und die Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und zukiinftige
Entwicklung des Index selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der
Basketkomponenten vorzunehmen. In diesem Zusammenhang muss der Anleger beriicksichtigen,
dass fir die Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen Komponenten und deren
Kursentwicklung in Abhidngigkeit von Konzept, Strategie und Funktionsweise bzw.
Berechnungsweise des Index maligeblich sind.

Bei  Wihrungswechselkursen als  Basketkomponenten ist zu  beachten, dass
Wihrungswechselkurse den unterschiedlichsten Einflussfaktoren unterliegen.
Wihrungswechselkurse geben das Wertverhiltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen
Wiéhrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wihrung gegen eine
andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wahrung, die gehandelt wird, als "Handelswahrung",
wiahrend die Wahrung, die den Preis fiir die Handelswdhrung angibt, als "Preiswéhrung"
bezeichnet wird. Als maligebliche Einflussfaktoren auf den Wert von Wechselkursen sind
beispielsweise Komponenten wie die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschaft,
Zinsdifferenzen zum Ausland, die Einschitzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die
weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere und die Sicherheit der
Geldanlage in der jeweiligen Wihrung zu nennen. Neben diesen theoretisch abschétzbaren
Faktoren konnen aber Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, so zum Beispiel Faktoren
psychologischer Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes. Auch solche
Komponenten psychologischer Natur koénnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der
entsprechenden Wéhrung ausiiben. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Wertentwicklung der Wéhrungen und somit der Wéhrungswechselkurse selbst einschétzen
koénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen.

Bei Zinsen/Zinssétzen als Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Zinsniveaus im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst
einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten
vorzunehmen. Bei einem Zinssatz als Basketkomponente resultieren die Risiken aus den aktuellen
Zinssétzen in der betreffenden Wéhrung, der Zinsstrukturkurve mit den daraus mathematisch
ableitbaren zukiinftigen Zinssitzen und der Entwicklung der Zinssétze und der Zinsstrukturkurve
wiéhrend der Laufzeit der Wertpapiere. Der Anleger muss die Einflussfaktoren filir die Entwicklung
der Zinssiatze und der Zinsstrukturkurve selbst einschitzen koénnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen.

117



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der
Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Preisentwicklung des betreffenden Edelmetalls selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen.

Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basketkomponenten resultieren die Risiken aus der
Entwicklung des Preises des Rohstoffs. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Preisentwicklung des betreffenden Rohstoffs selbst einschétzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen.

Bei Terminkontrakten (z.B. Edelmetall-Terminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte,
Zinsterminkontrakte, etc.) als Basketkomponenten resultieren die wesentlichen Risiken aus der
Entwicklung des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Die Emittentin wird in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlichen, welche Einflussfaktoren fiir den Preis des Terminkontrakts eine
Rolle spielen konnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Entwicklung der jeweiligen
dem Terminkontrakt unterliegenden Basketkomponenten selbst einschéitzen koénnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung der Basketkomponenten vorzunehmen. Bei einem Aktien-
Indexterminkontrakt als Basketkomponente resultieren die Risiken beispielsweise aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger
muss daher die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen
Aktiengesellschaften unter Berlicksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den
Kapitalmirkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung der
Basketkomponenten vorzunehmen.

Spezifische Risiken bei Strategie-Baskets
Strategie-Baskets mit festgelegter Strategie

Nach Maligabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Manager des Baskets, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei einem Strategie-Basket mit festen Anlage- bzw.
Basketregeln ein bestimmtes Anlagestrategiekonzept, bei dem die Aufnahme von
Basketkomponenten in den Basiswert und die Entfernung von Komponenten aus dem Basiswert,
die Anderung der Bezugsmengen einzelner Komponenten oder der Austausch einer oder mehrerer
Komponenten vor dem Erstberechnungstag des Basiswertes festgeschriebenen Regeln unterliegt.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Auswahl der Komponenten und der
Zusammensetzung des Basiswertes und die den Mainahmen zur Anderung der Zusammensetzung
des Basiswertes zugrunde liegenden Regeln als unzutreffend und fiir den Wertpapierinhaber
nachteilig erweisen.

Strategie-Baskets mit aktiver Strategie

Nach MaBgabe der Endgiiltigen Bedingungen verfolgt der Manager des Baskets, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen definiert, bei solch einem Basiswert mit aktiver Strategie ein
Anlagestrategiekonzept, bei dem die Aufnahme von Komponenten in den Basiswert und die
Entfernung von Komponenten aus dem Basiswert, die Anderung der Bezugsmengen einzelner
Komponenten oder der Austausch einer oder mehrerer Komponenten frei, ohne Regeln,
entschieden werden kann. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Auswahl der
Komponenten und der Zusammensetzung des Basiswertes und die den MaBnahmen zur Anderung
der Zusammensetzung des Basiswertes zugrunde liegenden Einschétzungen und Annahmen des
Managers des Basiswertes als unzutreffend und fiir den Wertpapierinhaber nachteilig erweisen.

Allgemein gilt: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die bei Emission der Wertpapiere

in dem Strategie-Basket mit festgelegter oder aktiver Strategie befindlichen Komponenten
oder/und die spiter vom Manager in dem Basket aufgenommenen Komponenten als fiir das
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Erreichen der Ziele der Strategie sowie fiir die Wertsteigerung des Basiswertes untauglich
erweisen und zu einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw. der Hohe des
Abrechnungsbetrages und somit zu einer Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem
vollstindigen Verlust des von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fithren. Zudem kann der Wert des Basiswertes
aufgrund der vom Manager des Basiswertes an der Zusammensetzung des Basiswertes
vorgenommenen Anderungen nach einer solchen Anderung niedriger sein als vor der Anderung
und die neu aufgenommenen Komponenten kénnen sich schlechter entwickeln als die aus dem
Basiswert entfernten Komponenten oder Verluste ausbauen oder bereits erzielte Wertsteigerungen
vermindern. Die Kurse der vom Manager des Basiswertes ausgewihlten Komponenten kdnnen
sich schlechter entwickeln als der allgemeine Markt.

Risiken aufgrund moglicher Ubergewichtungnzeilner im Strategie-Basket enthaltenen
Basketkomponenten

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen kénnen eine bei Emission festgelegte Anzahl von
Basketkomponenten vorsehen, die der Strategie-Basket mindestens enthédlt und/oder einen
ebenfalls bei Emission festgelegten prozentualen Anteil an dem Basketwert vorsehen, den eine
Komponente bei Aufnahme in den Basiswert nicht {ibersteigen und/oder unterschreiten darf.
Dieser Anteil einzelner Komponenten kann sich aufgrund von Kursentwicklungen und
AnpassungsmafBnahmen wihrend der Laufzeit der Wertpapiere erhohen oder vermindern.
Infolgedessen kdnnen einzelne Komponenten mit einem erhdhten Anteil ein Ubergewicht bei der
Berechnung des Basketwertes haben, so dass sich Kursentwicklungen dieser Komponenten stirker
auf den Basketkurs auswirken konnen als Kursentwicklungen von Basketkomponenten, die
rechnerisch einen geringeren Anteil am Basketwert ausmachen. Auch kénnen Kursverluste einer
Komponente, die rechnerisch einen verhdltnismifBig grofen Anteil am Basketwert ausmacht,
moglicherweise nicht durch Kursgewinne der anderen Basketkomponenten ausgeglichen werden.
Daher konnen Kursverluste bei nur einer Komponente sowohl bei Ausiibung durch die
Wertpapierinhaber - sofern vorgesehen -, bei der Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
als auch bei einer VerduBerung der Wertpapiere wihrend der Laufzeit aufgrund einer
Verminderung des Wertes der Wertpapiere bzw. aufgrund einer Verminderung des
Abrechnungsbetrages zu einer erheblichen Verminderung des vom Anleger aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihren.

Die Emittentin iibernimmt keine Gewihr fiir eine positive Wertentwicklung der einzelnen
Basketkomponenten bzw. des Strategie-Basket und der Wertpapiere.

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende konkrete Strategie-Basket wird in den
Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit der entsprechenden Basket-Strategie (festgelegte oder
aktive Strategie) und den ggf. dazugehorigen Basketregeln festgelegt und beschrieben. Eventuell
daraus resultierende spezifische Risiken, d.h. die basketkomponentenspezifischen, die
strategiespezifischen und die richtlinienspezifischen Risiken, konnen den Endgiiltigen
Bedingungen entnommen werden.

F. 2.1.2. Auswahl der Basketkomponenten/Anderungen der Zusammensetzung des Baskets
durch die Emittentin

Nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen ist die Emittentin berechtigt, die Zusammensetzung des
Baskets nach freiem Ermessen unter Beachtung bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der den
Zertifikaten zugrunde liegenden Strategie sowie den Anlagerichtlinien unter anderem durch die
Aufnahme von Basketkomponenten in den Basket, die Entfernung von Basketkomponenten aus
dem Basket, durch Anderung der Bezugsmengen einzelner Basketkomponenten oder durch
Austausch einer oder mehrerer Basketkomponenten zu dndern. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die der Auswahl der Basketkomponenten und der Zusammensetzung des
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Baskets und die den MaBnahmen zur Anderung der Zusammensetzung des Baskets zugrunde
liegenden Einschdtzungen und Annahmen der Emittentin als unzutreffend und sich somit als fiir
die Zertifikatsinhaber nachteilig erweisen. Es kann dariiber hinaus nicht ausgeschlossen werden,
dass sich die bei Emission der Zertifikate in dem Basket befindlichen Basketkomponenten
oder/und die spiter von der Emittentin in dem Basket aufgenommenen Basketkomponenten als fiir
das Erreichen der Ziele der Strategie sowie fiir die Wertsteigerung des Baskets untauglich
erweisen und zu einer Verminderung des Wertes der Zertifikate bzw. der Hohe des
Abrechnungsbetrages und somit zu einer Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem
vollstindigen Verlust des von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihren.

Zudem kann der Wert des Baskets aufgrund der von der Emittentin an der Zusammensetzung des
Baskets vorgenommenen Anderungen nach einer solchen Anderung niedriger sein als vor der
Anderung und die neu aufgenommenen Basketkomponenten kdnnen sich schlechter entwickeln als
die aus dem Basket entfernten Basketkomponenten oder Verluste ausbauen oder bereits erzielte
Wertsteigerungen  vermindern. Die Kurse der von der Emittentin ausgewihlten
Basketkomponenten konnen sich schlechter entwickeln als der allgemeine Markt.

Die Emittentin iibernimmt keine Gewidhr fiir eine positive Wertentwicklung der einzelnen
Basketkomponenten und der Zertifikate.

F. 2.1.3. Geringe Liquiditit in den Basketkomponenten

Die erfolgreiche Umsetzung der Strategie ist von der Verfligbarkeit geeigneter
Basketkomponenten sowie der Mdglichkeit zur VerduBerung von Basketkomponenten abhéingig.
Bei dem Erwerb sowie bei der VerduBerung von Basketkomponenten ist die Emittentin darauf
angewiesen, dass sich Marktteilnehmer finden, die ihrerseits zur VerduBerung bzw. zum Erwerb
der betreffenden Basketkomponenten zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich in
Bezug auf die Aufnahme einer Basketkomponente in den Basket keine solchen verkaufsbereiten
Marktteilnehmer finden lassen, ist die Aufnahme der betreffenden Basketkomponente
gegebenenfalls nicht oder nur zu einem erhéhten Preis mdglich, was die Umsetzung der Strategie
unter Umsténden erheblich beeintrichtigen kann. Wenn sich in Bezug auf die Verduflerung einer
Basketkomponente durch die Emittentin keine kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, kann
die betreffende Basketkomponente moglicherweise nicht oder nur zu einem verminderten,
gegebenenfalls unter dem Erwerbspreis liegenden Preis verduBlert werden, was zu einer
Verminderung des Wertes der Zertifikate bzw. der Hohe des Abrechnungsbetrages und somit zu
einer erheblichen Verminderung oder im ungiinstigsten Fall zu einem vollstindigen Verlust des
von den Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) fithren kann.

F. 2.1.4. Risiken aufgrund niedriger Transparenzanforderungen und fehlender
Anlegerschutzbestimmungen

Gemill Emissionsbedingungen kann der Basket Basketkomponenten enthalten, die nicht zum
Handel an einem organisierten Markt sondern beispielsweise an der AIM der London Stock
Exchange oder am Markt flir auslédndische Aktien der SWX Swiss Exchange zum Handel
zugelassen oder in den Teilbereich des Freiverkehrs (Entry Standard) an der Frankfurter
Wertpapierbdrse einbezogen sind. Anleger miissen sich der Tatsache bewusst sein, dass an diesen
oder vergleichbaren Mairkten oder in entsprechenden Marktsegmenten die europaweit
vereinheitlichten hohen Transparenzanforderungen und strengen Anlegerschutzbestimmungen fiir
organisierte Mairkte nicht gelten. Auch an organisierten Mérkten auferhalb der Europdischen
Union kdnnen im Vergleich zu den europaweit vereinheitlichten hohen Transparenzanforderungen
und  strengen  Anlegerschutzbestimmungen  fiir  organisierte =~ Maérkte  niedrigere
Transparenzanforderungen und weniger strenge Anlegerschutzbestimmungen gelten.
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F. 2.1.5. Risiken aufgrund méglicher Ubergewichtung einzelner Basketkomponenten

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen sehen eine bei Emission festgelegte Anzahl von
Basketkomponenten vor, die der Basket mindestens enthilt sowie einen ebenfalls bei Emission
festgelegten prozentualen Anteil an dem Basketwert vor, den eine Basketkomponenten bei
Aufnahme in den Basket nicht iibersteigen darf. Dieser Anteil einzelner Basketkomponenten kann
sich aufgrund von Kursentwicklungen und Anpassungsmafnahmen wihrend der Laufzeit der
Zertifikate erhohen oder vermindern. Infolgedessen konnen einzelne Basketkomponenten mit
einem erhohten Anteil ein Ubergewicht bei der Berechnung des Basketwertes haben, so dass sich
Kursentwicklungen dieser Basketkomponenten stirker auf den Basketwert auswirken kdnnen als
Kursentwicklungen von Basketkomponenten, die einen geringeren Anteil am Basketwert
ausmachen. Auch konnen Kursverluste einer Basketkomponente, die einen verhéltnismiBig
grofen Anteil am Basketwert ausmacht, moglicherweise nicht durch Kursgewinne der anderen
Basketkomponenten ausgeglichen werden. Daher konnen Kursverluste bei nur einer
Basketkomponente sowohl am Laufzeitende, bei Ausiibung durch die Zertifikatsinhaber oder bei
Kiindigung durch die Emittentin als auch bei einer VerduBerung der Zertifikate wéhrend der
Laufzeit aufgrund einer Verminderung des Wertes der Zertifikate bzw. aufgrund einer
Verminderung des Abrechnungsbetrages zu einer erheblichen Verminderung des von den
Anlegern aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) fiihren.

F. 2.2. Spezifische Verlustrisiken bei Wertpapieren mit Lieferung

Im Falle der Lieferung von Wertpapieren nach Ausiibung der Wertpapiere durch die
Wertpapierinhaber bzw. Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin bestehen bis zur
Ubertragung in das Depot des Anlegers keine Anspriiche aus dem zu liefernden Wertpapier. In der
Zeitspanne zwischen beispielsweise dem Ausiibungstag und dem Filligkeitstag kann sich der Kurs
bzw. Wert des zu liefernden Wertpapiers auch oder weiter negativ entwickeln. Der Borsenkurs des
gelieferten Wertpapiers wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert (z.B. Erwerbspreis je Wertpapier dividiert durch die
Bezugsmenge) liegen, so dass der Wertpapierinhaber einen Verlust (ggf. bis hin zum Totalverlust)
erleidet. Der Verlust aus dem Erwerb der Wertpapiere bzw. dessen genaue Hohe kann erst
endgiiltig am Félligkeitstag nach Einbuchung des gelieferten Wertpapiers zum Einbuchungskurs
bzw. Einbuchungswert festgestellt werden.

Der Wertpapierinhaber kann das im Fall der Lieferung am Félligkeitstag gelieferte Wertpapier
halten oder verduBern. Der Wertpaperinhaber hat zu beachten, dass bei einem Verkauf des
gelieferten Wertpapiers ggf. Transaktionskosten anfallen konnen, die einen mdglichen Verlust
weiter erhohen konnen. Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er das zu
liefernde Wertpapier nach Ubertragung in sein Depot zu einem bestimmten Preis veriuBern kann,
insbesondere nicht zu einem Preis, der dem fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapital entspricht oder dariiber liegt. Unter Umsténden kann das gelieferte Wertpapier einen sehr
niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem Falle unterliegt der
Wertpapierinhaber dem Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Im Falle der Lieferung von Referenzzertifikaten hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen,
dass die Wertentwicklung der zu liefernden Zertifikate zum Zeitpunkt der Ubertragung an den
Wertpapierinhaber nicht feststeht. In der Regel erfolgen bei diesen Zertifikaten keine
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen), so dass die einzige
Ertragschance der Zertifikate in einem Wertzuwachs des den Zertifikaten zugrunde liegenden
Basiswertes, z.B. eines Index, und somit des Wertes der Zertifikate besteht. Im ungiinstigsten Fall
kann beispielsweise der Index auch einen Stand von Null besitzen, wenn die im Index enthaltenen
Aktien wertlos geworden sind. Verluste der Referenzzertifikate kdnnen nicht durch andere Ertrige
kompensiert werden. Sofern es sich bei den zu liefernden Zertifikaten um Open End-Zertifikate
handelt, hat der Wertpaperinhaber ferner zu beriicksichtigen, dass diese Zertifikate grundsitzlich
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eine unbestimmte Laufzeit besitzen. Die urspriinglich unbestimmte Laufzeit der Open End-
Zertifikate kann jedoch durch die Moglichkeit zur Kiindigung dieser Zertifikate durch die
Emittentin dieser Zertifikate enden. In diesem Fall kann der Anleger nicht auf die Werthaltigkeit
der gelieferten Open End-Zertifikate zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vertrauen.

F. 2.3. Risiken aufgrund von Anpassungsmafinahmen und Dividendenzahlungen

Die Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen konnen fiir bestimmte, die
Basketkomponenten betreffende Ereignisse, wie beispielsweise Kapitalmainahmen bzw.
Dividendenzahlungen oder vergleichbare Ausschiittungen, Anpassungsmafinahmen vorsehen, um
Kursverdnderungen der betreffenden Basketkomponenten, die durch entsprechende Ereignisse
hervorgerufen werden konnen, auszugleichen. Es ist jedoch nicht gewéhrleistet, dass die
vorgesehenen und/oder von der Emittentin durchgefiihrten AnpassungsmaBBnahmen geeignet und
ausreichend sind, um die Auswirkungen eines solchen Ereignisses in Bezug auf den Kurs der
betreffenden Basketkomponente vollstindig auszugleichen, so dass der Anleger trotz
durchgefiihrter Anpassungsmalinahme nach der Anpassung wirtschaftlich schlechter gestellt ist als
vor dem Ereignis.

Wenn die Emissionsbedingungen keine Anpassung im Falle von Dividendenzahlungen vorsehen,
wirken sich Dividendenzahlungen in jedem Fall in fiir den Anleger nachteiliger Weise auf den
Basketwert aus, da die Zahlung einer Dividende regelmiflig zu einem Kursabschlag bei der
entsprechenden Basketkomponente fiihrt.

Selbst wenn die Emissionsbedingungen AnpassungsmaBBnahmen fiir den Fall von
Dividendenzahlungen vorsehen, kann der Anleger nach der Dividendenzahlung und Durchfiihrung
der entsprechenden AnpassungsmaBBnahme wirtschaftlich schlechter stehen als vor der
Dividendenzahlung, wenn die Anpassungsmafinahme die Auswirkung der Dividendenzahlung auf
den Kurs der Basketkomponente nur teilweise ausgleicht.

F. 2.4. Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstorungen

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstérungen nach naherer Mallgabe der
mafgeblichen Wertpapierbedingungen fest. Marktstorungen kénnen den Wert der Wertpapiere
beeintrachtigen und die Hohe des zu ermittelten Abrechnungsbetrages - im Falle einer Ausiibung
durch den Zertifikatsinhaber - verzogern. AnpassungsmalBnahmen werden ebenfalls anhand der
maBgeblichen Emissionsbedingungen vorgenommen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich eine AnpassungsmaBBnahme im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und spéter als
fiir den Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass der Anleger durch die Anpassungsmaflinahme
wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer Anpassungsmafinahme stand.

F. 2.5. Keine laufenden Ertrige

Die Zertifikate verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung
und werfen daher keine laufenden Ertridge ab. Mdgliche Wertverluste der Zertifikate konnen daher
nicht durch laufende Ertrage der Zertifikate ausgeglichen werden.

F. 2.6. Managementgebiihr

Die durch die Emittentin erhobene Managementgebiihr wirkt sich negativ auf den Wert der
Zertifikate aus. GemédB den Zertifikatsbedingungen wird zu bestimmten Zeitpunkten von dem
Basketwert durch eine entsprechende Anpassung der Bezugsmengen der Basketkomponenten eine
Managementgebiihr in Abzug gebracht. Die Managementgebiihr wirkt sich regelméBig negativ auf
die Wertentwicklung der Zertifikate aus und mindert dabei nicht nur den nach Ausiibung der
Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber, nach Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin oder
bei Falligkeit am Ende der Laufzeit von der Emittentin zu zahlenden Abrechnungsbetrag, sondern
auch wihrend der Laufzeit der Zertifikate deren Wert und somit den Preis der Zertifikate.
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F. 2.7. Unverzinsliche Barkomponente

Der Basket kann gemill den Zertifikatsbedingungen neben den Basketkomponenten auch eine
unverzinsliche Barkomponente enthalten. Die unverzinsliche Barkomponente trigt nicht positiv
zur Wertentwicklung der Zertifikate bei, sondern fithrt unter Beriicksichtigung der
Managementgebiihr und inflationérer Einfliisse zu einem fortlaufenden Wertverlust.

F. 2.8. Kiindigungsrecht der Emittentin
Ordentliches Kindigungsrecht

Ist die Laufzeit der Zertifikate unbestimmt, konnen die Emissionsbedingungen unter bestimmten
Voraussetzungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emittentin ist berechtigt, die
Zertifikate unter Einhaltung einer bestimmten Kiindigungsfrist mit Wirkung zum Kiindigungstag
zu kiindigen. In diesem Fall erleidet der Anleger einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -,
wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der im Falle einer Kiindigung von der Emittentin
gemdl den Emissionsbedingungen ermittelte Kiindigungsbetrag.

AulRerordentliches Kiindigungsrecht

Nach Mafigabe der Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auBerordentlich zu kiindigen. Griinde fiir eine auBerordentliche
Kiindigung konnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als Basketkomponente) nach Ansicht
der relevanten Terminborse oder der Emittentin eine sachgerechte AnpassungsmalBnahme aus
welchen Griinden auch immer nicht moglich ist oder, dass nach Ansicht der Emittentin das
mafgebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage der betreffenden
Basketkomponente oder Ersatzbasiswertes erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitét der
betreffenden Basketkomponente oder Ersatzbasiswertes oder die Vergleichbarkeit der auf alter
Grundlage errechneten Basketkomponente oder Ersatzbasiswertes nicht mehr gegeben ist. Ein
weiterer moglicher Grund fiir ein auBerordentliches Kiindigungsrecht ist eine Feststellung der
Emittentin, dass sie aufgrund der AnpassungsmaBBnahme (z.B. bei Aktien als Basketkomponente)
nicht oder nur noch unter unverhdltnisméBig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fir die
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschifte zu titigen. Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin
erleidet der Anleger einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der von der Emittentin geméd den Emissionsbedingungen nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte Kiindigungsbetrag.

Risiken im Zusammenhang mit der vorzeitigen Laufzeitbeendigung aufgrund vorstehend genannter
Ereignisse

Die Laufzeit oder Restlaufzeit der Wertpapiere kann in besonderen Fillen - wie vorstehend
beschrieben - unvorhergesehen verkiirzt werden. In diesem Fall tragt der Anleger das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen. In diesem Fall sollte der Anleger nicht auf
die Werthaltigkeit der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vertrauen. Sollte der
Wert der Wertpapiere in diesem Fall unterhalb des von ihm aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen, kann sich der Wert des Basiswerts
bei einer Kiindigung nicht mehr entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln und der
Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der Kiindigungsbetrag. Im Falle der Kiindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin besteht ein Wiederanlagerisiko, was bedeutet, dass Anleger zum Zeitpunkt der
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Laufzeitbeendigung moglicherweise nicht in der Lage sind, wieder in eine Kapitalanlage zu
investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekiindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Wertpapiere kann sich dariiber hinaus in dem
Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Feststellung bzw. Erbringung der Tilgungsleistung
durch die Emittentin zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

F. 2.9. Keine Kiindigungsmoglichkeit des Wertpapierinhabers
Eine Kiindigungsmoglichkeit des Wertpapierinhabers ist nicht vorgesehen.

F. 2.10. Keine Garantie des Kapitalerhalts

Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert. Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Im Falle der
Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundenen Kosten).

F. 2.11. Wéhrungsrisiken

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen Basketkomponenten vorsehen, deren Kurse bzw. Werte in
einer anderen Wahrung als der Emissionswéihrung, d.h. in einer Fremdwidhrung, ausgedriickt
werden bzw. féllige Betrdge in einer Fremdwihrung ausgedriickt und in der Emissionswéhrung
fallig werden, und eine Wéhrungsabsicherung (Quanto) nicht vorgesehen ist, sind folgende
Wiéhrungsrisiken einschlégig:

Fiir den Wertpapierinhaber bestehen in diesem Fall Wahrungsrisiken, denn das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kurs-, Preis- oder Wertentwicklung der zugrunde lie-
genden Basketkomponenten gekoppelt; vielmehr kdnnen Entwicklungen am Devisenmarkt die
Ursache fiir zusitzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt konnen das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers dadurch erhohen, dass sich der Wert der erworbenen
Wertpapiere vermindert.

Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt konnen ferner dazu fiithren, dass sich der aus der
Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrages in die Emissionswahrung resultierende Betrag
entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhdhen kann. Die
dafiir erforderliche Umrechnung in die Emissionswihrung erfolgt durch Division des
entsprechenden Fremdwéahrungsbetrages durch den mafigeblichen Umrechnungskurs.

Im Falle von Basketkomponenten, deren Kurse nicht in der Emissionswidhrung ausgedriickt
werden und mangels fehlenden Umrechnungskurses nicht direkt umgerechnet werden konnen, hat
der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass die Umrechnung des Fremdwahrungsbetrages in
die Emissionswahrung iiber eine weitere Wahrung erfolgen muss. Der Fremdwéahrungsbetrag wird
in diesem Fall zunéchst in einen in einer anderen Fremdwihrung ausgedriickten Betrag und dieser
anschlieBend in die Emissionswidhrung umgerechnet. Der Zwischenschritt der zusétzlich
erforderlichen Umrechnung stellt fiir den Wertpapierinhaber ein zusétzliches Verlustrisiko dar.

Trotz positiver Kursentwicklungen bzw. Wertentwicklungen der Basketkomponenten kann ein
Anstieg des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwidhrung (z.B. US-Dollar) féllt gegeniiber der
Emissionswéhrung (z.B. Euro)) dazu fithren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet,
wenn der aus der Umrechnung des Fremdwédhrungsbetrages in die Emissionswéhrung
resultierende Betrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Dariiber hinaus hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des malBgeblichen Kurses der betreffenden Basketkomponente (z.B. des
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Berechnungskurses) und der Feststellung des mafigeblichen Umrechnungskurses (z.B. Feststellung
des Umrechnungskurses durch die Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag
gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)) der Umrechnungskurs gestiegen ist (d.h. z.B. steigt der fiir
den Erwerb von einer Emissionswéihrungseinheit (z.B. 1 Euro) erforderliche
Fremdwahrungsbetrag), sich der in die Emissionswiahrung umgerechnete Fremdwahrungsbetrag
entsprechend reduziert.

F. 2.12. Interessenkonflikte

F. 2.12.1. Geschifte in den Basketkomponenten

Die Emittentin kann ggf. Geschéfte in den Basketkomponenten fiir eigene oder fremde Rechnung
tatigen. Solche Geschifte konnen sich unter Umsténden in fiir den Zertifikatsinhaber nachteiliger
Weise auf den Kurs der betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf den Wert der
Zertifikate auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im Zusammenhang
mit der Emission von Wertpapieren zudem regelmifBig Absicherungsgeschéfte ein. Diese
Absicherungsgeschifte bzw. die Auflosung solcher Absicherungsgeschifte kann sich ebenfalls
nachteilig auf den Kurs der betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf den Wert
der Zertifikate auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich eine
Basketkomponente bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Zertifikate entstehen konnen.

F. 2.12.2. Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf Basketkomponenten beispielsweise die Funktion der
Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle tibernehmen. Hierdurch kann die
Emittentin unter Umsténden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs oder Wert der betreffenden
Basketkomponente, z.B. durch die Berechnung der Basketkomponenten, nehmen, wodurch
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Zertifikate unter diesem Basisprospekt
entstehen konnen.

Die Emittentin kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen
als den in diesem Abschnitt beschriebenen Zertifikaten als Konsortialbank, Geschiftsbank oder als
Finanzberater tdtig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Zertifikate unter diesem Basisprospekt entstehen kdnnen.

F. 2.12.3. Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wihrend der Laufzeit der Zertifikate weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auf die gleichen Basketkomponenten beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt emittierten Zertifikaten in
Wettbewerb stehender Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der unter diesem
Basisprospekt emittierten Zertifikate auswirken.

F. 2.12.4. Emissionspreis

Der Emission- oder Zeichnungspreis der Zertifikate kann ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen fiir den Erwerber
nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen Methoden errechneten
Wert der Zertifikate enthalten. Dieser Aufschlag wird ggf. von der Emittentin nach freiem
Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein
und sich von der Hohe der Aufschlidge anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Vertragspartner
der Kaufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls Zuwendungen
fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen Ausgabeaufschlag.
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Informationen iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kéufer
von seinen Vertragspartnern erhalten.

F. 2.12.5. Mistrades

Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen unter Umstidnden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschifte in einem
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemiBl den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplédtze jeweils zustdndige Stelle entscheidet iiber den Antrag. Fiir den
Zertifikatsinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschifte, die er in den
Zertifikaten getitigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

F. 2.13. Produktiibergreifende Risiken

F. 2.13.1. Geringe Liquiditit

Eine Realisierung des Wertes der Zertifikate auler am Ende der Laufzeit bzw. auBlerhalb der
Ausiibungsmoglichkeiten und aufler im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin ist nur durch
eine VerduBerung moglich. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Kauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung unter Umstidnden nicht moglich.
Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer
ein liquider Markt gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Wertpapiere unter Umstdnden bis zur ndchsten Ausiibungsmoglichkeit zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBerung der Wertpapiere diese - aus welchen Griinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere wieder mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

F. 2.13.2 Illiquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wihrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelmiBig An- und Verkaufspreise fiir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine groflere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmiBig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsdchlich An- und Verkaufspreise flir die Wertpapiere zu stellen und {ibernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiihren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstédnden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewlinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduBBern konnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstidnden bis zum Félligkeitstag zu halten.
Insbesondere miissen die Wertpapierinhaber beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert oder eine der Basketkomponenten einer Kursschwelle anndhert, die Wertpapiere unter
Umstidnden - wie vorstehend beschrieben - nicht verduflern konnen, bevor die Kursschwelle
erreicht oder durchbrochen wird und infolgedessen das Schwellenereignis bzw. das Knock-out-
Ereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der
Wertpapiere auswirkt und ggf. zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren kann.

F. 2.13.3. Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplidtze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wihrend der
iiblichen Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditét in dem jeweiligen Wertpapier zu erhohen. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
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von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes der Wertpapiere — beispielsweise konnen auch
Korrelationen, Volatilititen, das Zinsniveau oder die Wiederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss finden — sowie unter Beriicksichtigung des angestrebten Spread maBgeblich selbst
bestimmen. Die gestellten Geld- und Brietkurse entsprechen daher unter Umstdnden nicht den
Preisen, die sich ohne Tatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hétten bzw.
wie sie zu den Ausiibungstagen von der Emittentin ermittelt werden. Der Market-Maker kann
zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread,
jederzeit dndern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht
dabei jedoch nicht. Die Emittentin iibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder
des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei Durchfithrung eines Market-Making besteht
daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter Umsténden die Wertpapiere nicht zu dem
gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduBern konnen. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umsténden bis zum
Ausiibungstag bzw. Filligkeitstag zu halten.

F. 2.14. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Investition in die in diesem
Abschnitt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin besteht fiir die Anleger das Risiko des Totalverlustes des
fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten).

Unabhéngig von der finanziellen Leistungsféhigkeit der Emittentin tragen die Zertifikatsinhaber
das Risiko, dass die Kurse der Basketkomponenten wéhrend der Laufzeit der Zertifikate fallen,
was, flir den Fall, dass die fiir die Ermittlung des Abrechnungsbetrages malgeblichen
Berechnungskurse aller Basketkomponenten Null betrdgt, zum Totalverlust des fiir den Erwerb der
Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) fithren kann.

F. 2.15. RisikoausschlieBende oder -einschrinkende Geschiifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wihrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschliefen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hangt von den Marktverhdltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstédnden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

F. 2.16. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zuriickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zuriickzahlen zu koénnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhiltnisse darauthin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

F. 2.17. Sicherungsgeschifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschifte ab. Die Félligkeit der Wertpapiere bzw. eine Kiindigung
der Wertpapiere durch die Emittentin fithren zur Aufldsung solcher Sicherungsgeschifte. Je nach
Anzahl der fillig gewordenen Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von
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aufzulosenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditit im
Markt kann dies den Kurs bzw. Wert des mallgeblichen Basiswertes bzw. der betreffenden
Basketkomponenten und damit auch die Tilgung der Wertpapiere negativ beeinflussen.

F. 2.18. Besteuerung

Deutschland

Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebiihren abzuziehen
oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Liechtenstein
In Abhédngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist

abhédngig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstinden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier. Soweit
anwendbar, kénnen - neben den vorstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere
besondere steuerliche Risikohinweise in Bezug auf die in diesem Abschnitt beschriebenen
Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Landern angeboten werden sollen,

werden steuerliche Risikohinweise diese Lidnder betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.
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I11. Allgemeine Informationen

1. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Dieser Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen
Bedingungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung der individuellen Verhiltnisse des
jeweiligen Anlegers unerliissliche Beratung vor der Kaufentscheidung durch seine Hausbank
oder einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerberater.

2. Alleinige Mafigeblichkeit der Emissionsbedingungen

Die Ausfiihrungen des Basisprospektes enthalten umfassende vollstindige Produktinformationen
und Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbeziigliche zusammenfassende
Darstellung.

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und der Emittentin sind die
Emissionsbedingungen allein mafigeblich. Alle im Basisprospekt und in den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Angaben sind verbindlich. Dem Anleger wird geraten, vor jeder
Investitionsentscheidung im Hinblick auf die betreffenden Wertpapiere den gesamten
Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen Bedingungen
sorgfiltic zu lesen und sich mit seiner Hausbank oder einem qualifizierten Berater
- einschlieflich seinem Steuerberater - in Verbindung zu setzen.

Gegenstand des Basisprospektes sind Wertpapiere unterschiedlicher Produktkategorien, denen
einzelne Basiswerte bzw. Basketkomponenten zugrunde liegen. Mogliche Basiswerte bzw.
Basketkomponenten der in den jeweiligen Abschnitten A., B. D., E. und F. aufgefiihrten
Wertpapiere konnen — abhingig von der Ausgestaltung der konkreten Emission — Aktien bzw.
aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (z.B. Genussscheine oder Depositary Receipts
(DRs) - wie z.B. ADRs bzw. GDRs - etc.) Wihrungswechselkurse, Zinsen bzw. Zinssétze, Indizes
(z.B. Aktien-Indizes oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-
Indizes"), etc.) bzw. indexéhnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. ETFs oder statistische
Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groBen), Edelmetalle, Rohstoffe,
Terminkontrakte (z.B. Zinsterminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte, etc.) oder Investmentanteile, deren zugrunde liegender Fonds
verschiedene Vermdgenswerte enthalten kann, sein. Ein Basket als Basiswert kann verschiedene
Basketkomponenten - wie vorstehend aufgefiihrt - enthalten. Mogliche Basiswerte der im
jeweiligen Abschnitt C. aufgefiihrten Wertpapiere kdnnen - abhédngig von der Ausgestaltung der

konkreten Emission - Zinsen bzw. Zinssdtze sein. Dabei beriicksichtigen die
Emissionsbedingungen die Besonderheiten des jeweiligen Basiswertes bzw. der jeweiligen
Basketkomponente - sofern vorgesehen -, wie z.B. Anpassungsregelungen in Bezug auf

Ereignisse, die den Basiswert bzw. die betreffende Basketkomponente - sofern vorgesehen -
betreffen.

Die im Basisprospekt aufgefiihrten Produktinformationen (Angaben iiber die Wertpapiere) und
Risikofaktoren sind - unabhingig vom unterliegenden Basiswert - allgemein auf die jeweilige
Produktkategorie = anwendbar.  Sofern die  Emissionsbedingungen jedoch  mogliche
Bedingungsvarianten enthalten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emissionsbedingungen
einschligig sind, wird im Basisprospekt an entsprechender Stelle darauf hingewiesen; die
moglichen Bedingungsvarianten werden gesondert erlautert.

3. Verkaufsbeschrinkungen

Die Wertpapiere diirfen innerhalb eines Landes oder mit Ausgangspunkt in einem Land nur
angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemifl den anwendbaren Gesetzen und
anderen Rechtsvorschriften des betreffenden Landes zuliissig ist und der Emittentin daraus
keinerlei Verpflichtungen entstehen.
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Die Wertpapiere diirfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europiischen Wirtschaftsraums

ab dem Zeitpunkt, zu dem die "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003 betreffend den Peds, der beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handal veroffentlichen ist, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG" ("Prospektrichtlinie'") in den betreffenden Vertragsstaaten
umgesetzt wird ("Umsetzungszeitpunkt"), nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen

der Prospektrichtlinie, der Prospektverordnung und den in den betreffenden
Vertragsstaaten zur Umsetzung der Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und Vorschriften
offentlich angeboten und verdufiert werden.

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemifl dem United States Securities Act von 1933
(der "Securities Act") registriert. AuBlerdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von
der United States Commodity Futures Trade Commission ("CFTC") gemil dem United
States Commodity Exchange Act genehmigt. Die Wertpapiere diirfen zu keinem Zeitpunkt
innerhalb der Vereinigten Staaten oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen
angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgeiibt werden, und eine U.S. Person darf zu
keinem Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrinkungen verstoflende
Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in
diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act
angegebene Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemifl kann das
Angebot oder der Verkauf von Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an
U.S. Personen durch einen Hiindler, unabhingig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt,
zu jeder Zeit ein Verstofl gegen das Registrierungserfordernis gemifl dem Securities Act
darstellen.

Alle Handlungen in Bezug auf Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich
ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit
den einschligigen Bestimmungen des FSMA 2000 zu erfolgen. Jegliche im Zusammenhang
mit der Ausgabe der Wertpapiere iibermittelten Schriftstiicke diirfen im Vereinigten
Konigreich ausschliellich unter Umstinden weitergegeben oder deren Weitergabe
veranlasst werden, unter denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf die Emittentin
anwendbar ist.

Weitergehende Verkaufsbeschrinkungen werden gegebenenfalls in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

4. Art der Veroffentlichung, Endgiiltige Bedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemédB § 14 Wertpapierprospektgesetz verdffentlicht und ist in dieser
Form der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustdndige Aufsichtsbehorde
iibermittelt worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht entscheidet {iber die
Billigung nach Abschluss einer Vollstindigkeitspriifung des Prospekts einschlieBlich einer
Priifung der Kohérenz und Verstdndlichkeit der vorgelegten Informationen. Die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht nimmt dabei keine Priifung der inhaltlichen Richtigkeit der Angaben
vor. Die fehlenden Angebotsbedingungen werden kurz vor dem 6ffentlichen Angebot festgesetzt
und in den Endgiiltigen Bedingungen als gesondertes Dokument verdffentlicht. Basisprospekt,
Registrierungsformular und Endgiiltige Bedingungen werden zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.
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5. Angebots- und Emissionsvolumen, Anfinglicher Verkaufspreis

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl bzw. Gesamtnennbetrag) einer Emission wird von der
Emittentin jeweils vor dem ersten 6ffentlichen Angebot festgelegt und in den fiir die betreffende
Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt veroffentlicht. Das
Emissionsvolumen (tatsdchlich emittierte Stiickzahl bzw. tatsdchlich emittierter Nennbetrag) ist
abhingig von der Nachfrage nach den jeweils angebotenen Wertpapieren und ist, vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-) Riickkaufs der betreffenden Emission, auf das
Angebotsvolumen begrenzt. Die Wertpapiere werden von der Emittentin freibleibend zum Kauf
angeboten.

Der anfingliche Verkaufspreis der Emission wird - vorbehaltlich Punkt 6. - am Tag des ersten
offentlichen Angebots der betreffenden Emissionen in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt.
Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend festgelegt. Vertragspartner der Kéufer der von der
Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser
Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen {iber
gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kéaufer von seinen
Vertragspartnern erhalten.

6. Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen von der Emittentin anfanglich auch innerhalb einer Zeichnungsfrist zur
Zeichnung angeboten werden. Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht. Die Emittentin behélt sich in diesen Fillen ausdriicklich das Recht
vor, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen
bzw. nur teilweise oder nicht zuzuteilen. Fiir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und
zugeteilten Wertpapiere gilt der von der Emittentin festgelegte anfangliche Verkaufspreis
(Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der Emission- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere
kann ggf. neben einem eventuellen Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren
und Kosten einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von
finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag
wird ggf. von der Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei
verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschlige
anderer Marktteilnehmer unterscheiden.

Sofern die fiir die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiiltigen Bedingungen zu
diesem Basisprospekt den Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis nicht enthalten, werden die
Endgiiltigen Bedingungen die Methode, mittels der der Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis
festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung enthalten.

Es kann vorgesehen werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der
Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird dann
fortlaufend festgelegt.

Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Informationen liber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren
Hohe, kann der Kaufer von seinen Vertragspartnern erhalten.
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beziiglich der Emittentin

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fiir den Prospekt

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, (die "Emittentin")
iibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospektes.

1.2. Erforderliche Sorgfalt
Die Emittentin erklért, dass sie fiir den Inhalt des Prospektes die Verantwortung libernimmt und
dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

2. Angaben iiber die Emittentin

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben {iiber die Emittentin wird gemdB § 11 Wert-
papierprospektgesetz auf das bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegte Registrierungsformular vom 10. Juni 2009 verwiesen.

Es hat seit dem Datum des letzten ungepriiften Zwischenberichtes der Emittentin, dem 31. Mérz
2009, keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin gegeben.

Bei den in dem oben genannten Registrierungsformular sowie im vorhergehenden Absatz
gemachten Angaben handelt es sich um die der Emittentin zuletzt zur Verfligung stehenden
Informationen.

Die Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. hat das langfristige Rating der Emittentin mit "AA", das
kurzfristige Rating mit "F1+" festgelegt. Der Ausblick ist negativ. (Quelle: www.fitchratings.com)

Die Einstufung der langfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "AA" bedeutet, dass diese ein sehr
geringes Kreditrisiko bergen. Die Einstufung der kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "F1+"
bedeutet, dass die Emittentin in herausragender Weise in der Lage ist, ihre kurzfristigen Kredit-
verbindlichkeiten zuriickzuzahlen. Der Ausblick gibt einen Anhaltspunkt, in welche Richtung sich
das Rating in einem Zeitraum von ein bis zwei Jahren voraussichtlich entwickeln wird.

Aktuelle Geschiftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte werden zur
kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten, Tel. 00800 9100 41000, und sind unter
www.hsbctrinkaus.de einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

3. Angaben von Seiten Dritter, Erklirungen von Seiten Sachverstindiger und
Interessenerklidrungen

3.1. Erklirungen oder Berichte von Sachverstindigen

Nicht einschlégig.

3.2. Angaben von Seiten Dritter

In diesem Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. iibernommen.
Diese Informationen wurden korrekt wieder gegeben. Der Emittentin ist nicht bekannt und sie
kann auch nicht aus den von der Fitch Ratings Ltd. verdffentlichten Informationen ableiten, dass
Tatsachen unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefithrend
gestalten wiirden. Die Emittentin hat die Informationen direkt von der Fitch Ratings Ltd. erhalten.

4. Einsehbare Dokumente

Wihrend der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts konnen folgende Dokumente bzw. Kopien
dieser Dokumente am Sitz der Emittentin, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, eingesehen
werden:
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Satzung der Emittentin,

die historischen Finanzinformationen der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften fiir die
der Veroffentlichung des Basisprospektes vorausgegangenen beiden letzten Geschéftsjahre
sowie der Zwischenbericht der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften zum 31. Mérz
2009,

Registrierungsformular der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 10. Juni 2009,
Basisprospekte der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 14. November 2007, 31. August.
2007, 25. Juni 2007, 21. Mirz 2007, 05. Januar 2007, 05. Dezember 2006, 03. November
2006, 16. Oktober 2006, 10. Oktober 2006, 28. Mirz 2006 und 3. Juli 2008 sowie

aktuelle Geschéftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte der Emittentin.
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V. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

1. Verantwortliche Personen
Die Ausfiihrungen zu den Verantwortlichen Personen finden sich unter PunktIV.1. des
Basisprospektes.

2. Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend
Die Ausfithrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend, finden sich unter Punkt II. 2. des
Basisprospektes.

3. Wichtige Angaben

3.1. Interessen Dritter

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission beteiligt sind und ein besonderes Interesse an dieser haben.

3.2. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlose
Das Angebot und die Verwendung der Erlose dienen ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken.

A. 4. Angaben iiber die anzubietende bzw. zum Handel zuzulassende Binary-Anleihe

A. 4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

A. 4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes ist die [Binary- [and-Growth-]|][Double-No-Touch-Protected-]
Anleihe bezogen auf [Aktien] [Indizes] [Investmentanteile] [indexdhnliche und indexvertretende
Basiswerte] [HSBC-Indizes] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Zinssitze] [Zinsen]
[Wéhrungswechselkurse] [Edelmetalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakte] [einen Basket] (nachfolgend
die "Anleihe" oder die "Wertpapiere" genannt).

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefithrten Wertpapieren handelt es sich um Derivate und
strukturierte  Finanzprodukte. Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen
Angebotsbedingungen einer Emission ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit
den Endgiiltigen Bedingungen. Sofern erforderlich werden die in diesem Basisprospekt offen
gelassenen Punkte in den Endgiiltigen Bedingungen entsprechend ausgefiillt bzw. ergénzt. Die sich
nicht auf die Emissionsbedingungen beziehenden offenen Punkte dieses Basisprospektes, z.B.
Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmoglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln, werden vor den jeweiligen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
emissionsspezifisch  erlautert. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der
Emissionsbedingungen enthalten ferner Passagen, die - je nach Produkt und Emission - alternativ
anwendbar bzw. gestaltbar sind. Diese Stellen sind besonders gekennzeichnet (mit eckigen Klammern
"[]" bzw. "e" oder ",") und ggf. mit FuBBnoten erldutert und werden in den Endgiiltigen Bedingungen
entsprechend ausgefiillt. Im Falle einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen
enthaltenen Emissionsbedingungen fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Muster und kursiv dargestellten Textpassagen bzw. der ggf. in den
jeweiligen FuBnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt. Sie konnen weitere
Erginzungen oder Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung
sind und die Rechte der zukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen und sich in
den durch diesen Basisprospekt vorgegebenen Rahmen einfiigen - enthalten.

Die Emittentin ist berechtigt, die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen (i) offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder
lickenhaften Bestimmungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergédnzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiflit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
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wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich bekannt gemacht.

Die entsprechende ISIN der jeweiligen Wertpapiere wird in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spétestens am Tag des Offentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht. Sie
werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-zertifikate.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

A. 4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Hohe der tatsdchlichen Tilgung sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden entscheidend
durch die Kursentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt bzw. der Basiswerte,
die den Wertpapieren zugrunde liegen, beeinflusst. Die Wertpapiere konnen bei Kursverlusten oder -
je nach MaBgabe der Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen - bei Kursgewinnen des
zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert
verlieren.

A. 4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

A.4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der in
den Emissionsbedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere
werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
tibertragbar.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle
statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der in den Emissionsbedingungen genannten
Hinterlegungsstelle und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar tiber die in
den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber
Kontoverbindungen mit der in den Emissionsbedingungen genannten Hinterlegungsstelle verfiigen,
tibertragen werden kdnnen.

A. 4.1.5. Wihrung der Emission
Die Wéhrung der Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

A. 4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

A. 4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers

Ruckzahlung

Die  Emittentin ist nach MalBgabe der Emissionsbedingungen  verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen am Filligkeitstag je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen durch Zahlung des Nennbetrages bzw. eines Betrages, der einem
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prozentualen Anteil des Nennbetrages entspricht oder dessen Hohe nach ndherer Mallgabe der
Emissionsbedingungen ermittelt wird, zu tilgen.

Bedingungsvariante mit vorzeitiger gilng bei Erreichen des Zielzinsbetrages

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maflgabe der Emissionsbedingungen zu dem Betrag, der
nach niherer Mallgabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der Teilschuldverschreibungen gezahlt
wird, insgesamt vorzeitig getilgt, wenn die Summe sdmtlicher wéhrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung félligen Zinsbetrége, einschlieBlich des am
vorzeitigen Filligkeitstages félligen Zinsbetrages, den bei Emission festgelegten Zielzinsbetrag je
Teilschuldverschreibung erreicht oder iiberschreitet.

Bedingungsvariante Binary-andr@vth-Anleihe mit Performanbenus bei positiver Performance
Am Filligkeitstag erhalten die Anleihegldubiger nach MalB3gabe der Emissionsbedingungen zuziiglich
zu dem Betrag, der nach ndherer Maligabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, einen performanceabhidngigen Betrag, wenn die
maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte iiber die
gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen positiv ist. Wenn die maBigebliche Performance der
Referenzwerte liber die gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Null oder negativ ist, erhalten
die Anleiheglaubiger keinen performanceabhingigen Betrag. Die je nach Bedingungsvariante ggf. fiir
die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen maBigebliche Performance wird jeweils in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, z.B. als gewichtete Gesamtperformance aller Referenzwerte oder
als Performance des Referenzwertes mit der niedrigsten bzw. mit der hochsten Performance.

Bedingungsvariante Binary-and-Growth-Anleiiné& Performancebonus bei negativer Performance

Am Filligkeitstag erhalten die Anleiheglédubiger nach Mallgabe der Emissionsbedingungen zuziiglich
zu dem Betrag, der nach ndherer Mallgabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, einen performanceabhingigen Betrag, wenn die
malgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte liber die
gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen negativ ist. Wenn die maB3gebliche Performance der
Referenzwerte {iber die gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Null oder positiv ist, erhalten
die Anleihegldubiger keinen performanceabhéngigen Betrag. Die maligebliche Performance wird
jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, z.B. als gewichtete Gesamtperformance aller
Referenzwerte oder als Performance des Referenzwertes mit der hdchsten Performance.

Bedingungsvariante  der  Binary-and-Growth-Anleihe mit  vorzeitiger Rickzahlung
Teilschuldverschreibungen bei Erreichen des Zielzinsbetrages

Bei einer Tilgung der Teilschuldverschreibungen am Vorzeitigen Falligkeitstag erhalten die
Anleihegliubiger keinen Performancebonus.

Die Berechnung der gewichteten Gesamtperformance erfolgt nach ndherer MalBgabe der
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen.

Verzinsung

Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen erfolgt nach ndherer Mallgabe der
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen. Die Berechnungsweise der ggf.
maBgeblichen Performance wird jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, z.B. als
gewichtete Gesamtperformance aller Referenzwerte oder als Performance des Referenzwertes mit der
niedrigsten Performance.

Bedingungsvarianten Binary-Anleihe und Binary-and-Growth-Anleihe

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei positiver Performance ohne Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach MalBgabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem flir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz verzinst,
wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag die
malBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte positiv ist.
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Wenn die malBgebliche Performance der Referenzwerte Null oder negativ ist, werden die
Teilschuldverschreibungen nicht verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei naga Performance ohne Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz verzinst,
wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag die
malBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte negativ ist.
Wenn die malgebliche Performance der Referenzwerte Null oder positiv ist, werden die
Teilschuldverschreibungen nicht verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei Uberschreiten eines Schwellenwertes ohne Mindestzinssatz
Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mallgabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz verzinst,

wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag die
maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte grofer als der

bei Emission festgelegte Schwellenwert ist. Wenn die maBlgebliche Performance kleiner als der bei
Emission festgelegte Schwellenwert ist, werden die Teilschuldverschreibungen nicht verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei Untersitbreeines Schwellenwertes ohne Mindestzinssatz
Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz verzinst,
wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag die
maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte kleiner als der
bei Emission festgelegte Schwellenwert ist. Wenn die maBgebliche Performance der Referenzwerte
groBer als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist, werden die Teilschuldverschreibungen nicht
verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei positiver Performance mit Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mallgabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz sowie mit
dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode festgelegten Bonuszinssatz verzinst, wenn an dem
jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag die mafigebliche, in den
Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte positiv ist. Wenn die maBgebliche
Performance der Referenzwerte Null oder negativ ist, werden die Teilschuldverschreibungen mit dem
Mindestzinssatz verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung begagver Performance mit Mindestzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz sowie mit
dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz verzinst,
wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag die
maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte negativ ist.
Wenn die malgebliche Performance der Referenzwerte Null oder positiv ist, werden die
Teilschuldverschreibungen mit dem Mindestzinssatz verzinst.

Bedingungsvariante mit Verzinsung bei Ubersdbreeines Schwellenwertes mit Mindestzinssatz
Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz sowie mit
dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz verzinst,
wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag die
malBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte groBer als der
bei Emission festgelegte Schwellenwert ist. Wenn die maBigebliche Performance der Referenzwerte
kleiner als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist, werden die Teilschuldverschreibungen mit
dem Mindestzinssatz verzinst.
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Bedirgurgsvariante mit Verzinsung bei Unterscditea eines Schwellenwertes mit Mindestzinssatz
Die Teilschuldverschreibungen werden nach MalBigabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Mindestzinssatz sowie mit
dem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz verzinst,
wenn an dem jeweiligen, dem Zinstermin unmittelbar vorausgehenden Beobachtungstag die
maBgebliche, in den Emissionsbedingungen festgelegte Performance der Referenzwerte kleiner als der
bei Emission festgelegte Schwellenwert ist. Wenn die mafBgebliche Performance der Referenzwerte
groBer als der bei Emission festgelegte Schwellenwert ist, werden die Teilschuldverschreibungen mit
dem Mindestzinssatz verzinst.

Bedingungsvariante Double-No-Touch-Protected-Anleihe

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mallgabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode bei Emission festgelegten Bonuszinssatz verzinst,
wenn wihrend der jeweiligen Beobachtungsperiode kein Schwellenereignis eingetreten ist. Das
Schwellenereignis liegt nach MaBBgabe der Emissionsbedingungen vor, wenn ein von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Kurs dem bei Emission festgelegten Unteren Schwellenkurs entspricht
oder diesen unterschreitet oder dem bei Emission festgelegten Oberen Schwellenkurs entspricht oder
diesen iiberschreitet.

Bedingungsvariante mit Anpassudegs falligen Zinsbetrages Heireichen des Zielzinsbetrages

Der am Filligkeitstag bzw. am vorzeitigen Filligkeitstag fallige Zinsbetrag wird so angepasst, dass die
Summe sdmtlicher wiahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung
filligen Zinsbetrdge, einschlieBlich des am Félligkeitstag bzw. am vorzeitigen Filligkeitstag je
Teilschuldverschreibung filligen Zinsbetrages den bei Emission festgelegten Zielzinsbetrag je
Teilschuldverschreibung nicht iiberschreitet.

Angaben beziiglich der Zinsen

Wenn die Teilschuldverschreibungen wihrend der Laufzeit bei Vorliegen der entsprechenden
Voraussetzungen verzinst werden, kann der fiir die Berechnung der Zinsen anzuwendende Zinssatz bei
Emission wie folgt festgelegt werden:

(i) es handelt sich um einen p.a.-Zinssatz oder

(i1) es handelt sich um einen Zinssatz bezogen auf den Nennbetrag je Teilschuldverschreibung und je
Zinsperiode, wobei es sich hier nicht um einen p.a.-Zinssatz handelt, d.h. die
Teilschuldverschreibungen werden unabhingig von der Dauer der jeweiligen Zinsperiode verzinst.

Die Emittentin wird den je Teilschuldverschreibungen am jeweiligen Zinstermin félligen Zinsbetrag
geméil den Emissionsbedingungen fiir die an dem betreffenden Zinstermin endende Zinsperiode (der
"Zinsbetrag") berechnen. Zur Berechnung des Zinsbetrages wird der auf die entsprechende
Zinsperiode anwendbare Zinssatz mit dem Zinstagequotienten und dem Nennbetrag multipliziert. Die
Emittentin wird den auf jede Teilschuldverschreibung zu zahlenden Zinsbetrag jeweils unverziiglich
gemil den Emissionsbedingungen verdffentlichen.

Bedingungsvariante mit Zinsberechnungsmethode actual/actual

Der "Zinstagequotient" bezeichnet die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode
dividiert durch die tatsdchliche Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach ndherer Mallgabe
der Bestimmungen der ICMA Rule 251 (actual/actual).

Bedingungsvariante mit Zinsberechnungsmethode actual/360
Der "Zinstagequotient" bezeichnet die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode
dividiert durch 360.

Bedingungsvariante mit Zinsberechnungsmethode 30/360
Die Berechnung des "Zinstagequotienten" erfolgt auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit

zwolf Monaten zu je 30 Tagen.

138



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Die nédhere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaber zustehenden Rechte ist den Endgiiltigen
Bedingungen zu entnehmen.

A. 4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmiBigen Bank- und Finanzgeschifte auf Grundlage
eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

A. 4.1.9. Verkaufsbeginn

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Verkaufsbeginn der
Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer
Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

A. 4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei tibertragbar.

A. 4.1.11. Laufzeitende

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist begrenzt und endet regelmédBig am bei Emission
festgelegten Félligkeitstag. In den Fillen, in denen die Emissionsbedingungen unter bestimmten
Voraussetzungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, kann die Laufzeit der Wertpapiere
unvorhergesehen vorzeitig enden.

A. 4.1.12. Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren fiir die Wertpapiere sowie die Art und Weise der Riickzahlung der
Wertpapiere ist in den Emissionsbedingungen geregelt. Einzelheiten zur Riickzahlung und zur
Umrechnung félliger Betrdge, sofern die Auszahlungswéhrung von der Wahrung des Basiswertes bzw.
von der Emissionswéhrung abweicht, konnen den Emissionsbedingungen entnommen werden.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen angegebene
Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der maBgeblichen Hinterlegungsstelle und
auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar iiber die maBgebliche
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der maflgeblichen
Hinterlegungsstelle verfiigen, iibertragen werden konnen.

A. 4.1.13. Erfiillung
Die Emittentin wird die Zahlung etwaiger Zahlungsbetrdge an die Wertpapierinhaber {iber die in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebene Hinterlegungsstelle vornehmen.

A. 4.1.14 Besteuerung

Deutschland

Fir die Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Sdmtliche
in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwirtiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebiihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behordlichen Gebiihren
abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges
oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich
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In Abhingigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

Die néheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Abschnitt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren kénnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor, spitestens jedoch
gleichzeitig mit dem Beginn des 6ffentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapiere verdftentlicht
werden, entnommen werden.

Liechtenstein

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Kapitalertrigen und Kapitalgewinnen aus den in
diesem Abschnitt beschriebenen und von Fall zu Fall in Liechtenstein offentlich angebotenen
Wertpapieren konnen den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Liechtenstein rechtzeitig
vor Beginn des oOffentlichen Angebots der betreffenden Wertpapiere verdffentlicht werden,
entnommen werden.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist abhéngig

von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des
jeweiligen Anlegers. Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Soweit anwendbar, konnen weitere steuerliche Informationen in Bezug auf die in diesem Abschnitt
beschriebenen Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Lindern angeboten werden sollen,
werden steuerliche Risikohinweise diese Lénder betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

A. 4.1.15 Rendite

Da eine Verzinsung der Teilschuldverschreibungen fiir die jeweiligen Zinsperioden nach Maflgabe der
Emissionsbedingungen nur unter bestimmten Voraussetzungen erfolgt, ldsst sich eine Rendite nicht
berechnen. Sofern die Teilschuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit fiir keine Zinsperiode verzinst
werden, betrdgt die Rendite 0%.

Im Falle einer Kiindigung der Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin wéhrend der Laufzeit
kann die Rendite weniger als 0% betragen, wenn der von der Emittentin gemil den
Emissionsbedingungen nach  billigem Ermessen als angemessener  Marktpreis der
Teilschuldverschreibungen festgelegte Kiindigungsbetrag zzgl. der Summe der bis zum
Kiindigungstag filligen Zinsbetrdge, sofern die Teilschuldverschreibungen fiir eine oder mehrere
Zinsperioden verzinst wurden, niedriger ist als der Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen.

A. 4.2. Basiswert

A. 4.2.1. Referenzwerte

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte, wobei die
Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen wird, welcher Basiswert bzw. welche
Basiswerte der jeweiligen Emission zugrunde liegt bzw. liegen oder - sofern es sich um einen Basket
handelt - aus welchen Basketkomponenten sich der betreffende Basket zusammensetzt. Den
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Wertpapieren konnen einzelne bzw. mehrere gleichartige oder verschiedene Basiswerte zugrunde
liegen. Bei einem Basket als Basiswert kann sich dieser aus mehreren gleichartigen oder
verschiedenen Basketkomponenten (z. B. Aktien, Indizes) zusammensetzen. Die Informationen iiber
die Wertentwicklung der jeweiligen Basiswerte bzw. der jeweiligen Basketkomponenten und deren
Volatilitit sowie sonstige ndhere Informationen beziiglich der jeweiligen Basiswerte bzw. der
jeweiligen Basketkomponenten werden an der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle
verdffentlicht.

Basiswert Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die Hohe
des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw. KGaA wird
durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. IThre Kurse
werden tiglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien"), kann
- in Abhéngigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben - die Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien
(z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts) nur fiir Aktionére
moglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind. Die Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien beschrinkt sich bei
Namensaktien nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in der am Tag der Ubertragung in das
Depot des Anlegers borsenmifig lieferbaren Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfiillung, insbesondere auf Riickabwicklung oder
Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat jedoch
unter anderem die Moglichkeit, die Aktien iiber die Borse zu verdufern.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschatft.
Durch den Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

Aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere

Neben Aktien konnen auch aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere (z.B.
Genussscheine oder Depositary Receipts, wie American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global
Depositary Receipts ("GDRs"), etc.) als Basiswert in Frage kommen. Falls der Basiswert der
Gesellschaft beispielsweise als Genussschein verbrieft ist, ist die Teilnahme an der
Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen
ausschlieBlich Vermdgensrechte. In der Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am
Reingewinn und/oder Liquidationserlés. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im
Gegensatz zu Aktiondren) in rein schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere
konnen beispielsweise ADRs bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog.
Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in
dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten
wird. Eigentiimer der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die
ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel
auBlerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. Offentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw.
GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde liegenden Aktien. Der
Marktpreis eines ADR bzw. GDR entspricht daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde
liegenden Aktie multipliziert mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen
konnen sich unter Umstdnden z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzégerungen
ergeben und wirken sich moglicherweise negativ auf den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch
auf den Wert der Wertpapiere aus. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien kénnen in
anderen Wahrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
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Wahrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs
und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben
konnen. Fiir den Fall einer Insolvenz der die ADRs bzw. GDRs begebenden Depotbank, einer
Einstellung der Borsennotierung der ADRs bzw. GDRs, einer Kiindigung der ADRs bzw. GDRs durch
die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die ADRs bzw. GDRs auswirkenden Ereignissen
schen die FEmissionsbedingungen in den Endgiltigen Bedingungen entsprechende
Anpassungsmafinahmen vor.

Welches Wertpapier der jeweiligen Emission zugrunde liegt und weitere Einzelheiten sowie die
genauen Ausstattungsmerkmale des mallgeblichen Wertpapiers werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

Basiswert Investmentanteile

Investmentanteile sind Anteile an einem Fonds der als Sondervermdgen einer
Kapitalanlagegesellschaft, Investmentaktiengesellschaft oder auf vergleichbarer Weise gestaltet sein
kann. Das dem Fonds von den Anlegern zur Verfiigung gestellte Geld wird nach den/der vorher
festgelegten Anlagezielen/Anlagepolitik in unterschiedliche Vermdgensgegenstinde, beispielsweise in
Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, am Geldmarkt und/oder in Immobilien, angelegt. Der Fonds
wird unter Beriicksichtigung dieser Anlageziele/Anlagepolitik verwaltet. Mit dem Kauf von
Investmentanteilen wird der Anleger am Fonds beteiligt und hat einen Anspruch auf
Gewinnbeteiligung und Anteilriickgabe zum jeweils giiltigen Wert bzw. Riicknahmepreis. Der Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils bestimmt sich im Wesentlichen nach dem Wert des
betreffenden Fonds und wird nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen (als so genannter Preis,
Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) festgestellt. Der Wert des Fonds (so
genannter Nettoinventarwert, Net Asset Value (NAV)) dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen
Investmentanteile ergibt - unter Berlicksichtigung ggf. anfallender Riickgabeaufschlége - den Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils.

Sonstige Besonderheiten
Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot bzw. keinen (6ffentlichen)
Vertrieb von Investmentanteilen der Fondsgesellschaft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Indizes

Ein Index (z.B. ein Aktien-Index) ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von
verschiedenen Kursen (z.B. Aktienkursen) in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll
anhand der in dem Index (z.B. Aktien-Index) eingeflossenen Kurse (z.B. Aktienkurse) die
Entwicklung auf diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die
Markttendenzen aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentiglich von einem Indexprovider
berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Bérsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zuriick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten)
als auch Performanceindizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet.

Indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte

Neben Indizes konnen auch indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B.
Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische
Referenzwerte/-groBen) als Basiswert in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich
gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend iiber die
Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden kdnnen.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Basiswert HSBC-Indizes

Von einer oder mehreren Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes")
werden von einer in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle in der Eigenschaft als
Berechnungsstelle regelméBig berechnet und ver6ffentlicht. Eine detaillierte Beschreibung und genaue
Berechnungsweise des Index wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Edelmetalle

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als Basiswert beziechen sich die Wertpapiere auf die
Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Gold als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den
Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze Gold (31,1035 g) tdglich festgestellt wird
(Gold Fixing Price). Silber als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den Silberpreis, der im
Londoner Silbermarkt fiir eine Feinunze Silber (31,1035 g) tdglich festgestellt wird (Silber Fixing
Price).

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Rohstoffe
Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf die Entwicklung
des Preises des Rohstoffs.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Terminkontrakte

Den Wertpapieren unterliegt ein Terminkontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt wird und
dessen Kurs fortlaufend borsentdglich veroffentlicht wird. Bei den Terminkontrakten kann es sich
beispielsweise um Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, Rohstoft- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte, etc. handeln.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Wiahrungswechselkurse

Mit dem Erwerb eines Wertpapiers mit dem Basiswert Wéhrungswechselkurse, spekuliert der
Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer Wéhrung im
Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwihrung im Vergleich zu einer anderen Fremdwahrung.

Der Kurs des jeweiligen als Basiswert gewahlten Wéhrungswechselkurses wird durch die weltweiten
Devisenmirkte bestimmt. Daher sind die Wahrungswechselkursverhéltnisse wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere sowie etwaige Umrechnungskursverhédltnisse bei der Umrechnung der Zahlungsbetrige
zu beachten.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Zinsen/Zinssiitze

Den Wertpapieren konnen als Basiswert beispielsweise eine Anleihe oder ein Sondervermdgen der
Bundesrepublik Deutschland, welche an einer Borse gehandelt werden und deren Kurse fortlaufend
borsentiglich veroffentlicht werden, unterliegen. Dariiber hinaus kann es sich bei dem zugrunde
liegenden Basiswert um einen Zinssatz, wie beispielsweise den EURIBOR oder den Swapsatz,
handeln. EURIBOR beispielsweise ist ein Angebotssatz fiir Euro-Einlagen bei filhrenden Banken im
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Interbanken-Markt in den Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion.
Neben dem Angebotssatz wird fiir die Einlage die Laufzeit, z.B. sechs Monate, festgelegt. Benchmark
EURIBOR-Sitze werden téglich, z.B. auf der Bildschirmseite EURIBOROI1, des Reuters Monitor
veroffentlicht. Ein Swapsatz etwa ist der feste Zinssatz p.a. den eine Partei im Rahmen einer
Zinstauschvereinbarung empféangt oder zahlt. Als Gegenleistung zahlt oder empfiangt sie von der
anderen Partei einen variablen Zinssatz, wie z.B. den EURIBOR. Neben dem festen Zinssatz werden
fiir die Zinstauschvereinbarung der unterliegende Nominalbetrag, die Laufzeit, die unterliegende
Wahrung, der Startzeitpunkt und die Zinszahlungskonvention, z.B. "30/360" fiir den festen Zinssatz
und "act/360" fiir den variablen Zinssatz festgelegt. Benchmark Swapsétze werden téglich z.B. auf der
Bildschirmseite ISDAFIX2 des Reuters Monitor verdffentlicht.

Welche(r) Zinsen/Zinssatz der jeweiligen Emission zugrunde liegen/liegt und weitere Einzelheiten
sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des maBgeblichen Basiswertes wird in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

Basiswert Basket

Ein Basket enthdlt verschiedene Basiswerte/Basketkomponenten. Bei solchen Basketkomponenten
kann es sich beispielsweise um Aktien oder Indizes oder andere Einzelwerte oder um eine gemischte
Zusammensetzung handeln.

Ein Aktienbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von
Aktien und/oder Depositary Receipts (DRs), wie z.B. American Depositary Receipts (ADRs) oder
Global Depositary Receipts (GDRs) bzw. aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (die
"Basketaktien"). Wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere findet grundsitzlich keine ordentliche
Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Basketaktien und/oder aktiendhnlichen Wertpapiere
statt. Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die Hohe
des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermodgen der AG bzw. KGaA wird
durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. Thre Kurse
werden tiglich marktmifBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden. Ein aktiendhnliches Wertpapier kann beispielsweise ein Genussschein sein. In Gegensatz zu
Aktioniren ist Inhabern von Genussscheinen die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung
des Stimmrechts nicht mdglich. Genussscheine verbriefen ausschlie8lich Vermdgensrechte. In der
Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds.
Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein
schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere konnen auch beispielsweise ADRs
bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der
Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den
ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert.
ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBerhalb der Vereinigten
Staaten ausgegeben bzw. oOffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine
bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde liegenden Aktie. Der Marktpreis eines ADR bzw.
GDR entspricht daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert
mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen kdnnen sich unter Umstédnden
z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzogerungen ergeben und wirken sich
moglicherweise negativ auf den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch auf den Wert der
Wertpapiere aus. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien konnen in anderen
Wiéhrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wahrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs
und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben
konnen. Ein Indexbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten
Anzahl von Indizes (z.B. Aktien-Indizes) und/oder indexdhnlichen oder indexvertetenden Basiswerten
und/oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes") (die
"Basketindizes"). Mdgliche Basketindizes sind Euroland- und Nicht-Euroland-Indizes. Wéhrend der
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Laufzeit der Wertpapiere findet grundsitzlich keine ordentliche Anpassung oder Umschichtung der
jeweiligen Basketindizes statt. Ein Aktien-Index beispielsweise ist eine Kennzahl, die aufgrund einer
bestimmten Anzahl von verschiedenen Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt
wird. Sie soll anhand der in dem Aktien-Index eingeflossenen Aktienkurse die Entwicklung auf
diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die Markttendenzen
aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentiglich von einem Indexprovider berechnet,
aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zuriick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten)
als auch Performance-Indizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet. Neben Indizes kdnnen auch
indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs)
oder  statistische  Preis-/Referenzindizes  bzw.  statistische = Referenzwerte/-grolen)  als
Basketkomponenten in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile an
einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend tiber die Borse zum
aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden konnen.

Welche Basiswerte/Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird
in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Gewichtung der Referenzwerte:

Jedem Referenzwert wird eine bei Emission festgelegte Gewichtung zugeordnet. Dabei sind je nach
Emission verschiedene Ausgestaltungen moglich. Die Hohe der Gewichtung kann z.B. dergestalt
festgelegt werden, dass einem Referenzwert eine hohere Gewichtung und einem anderen Referenzwert
eine entsprechend niedrigere Gewichtung zugewiesen oder dass allen Referenzwerten die gleiche
Gewichtung zugewiesen wird. Soweit nur ein Referenzwert vorgesehen ist, betrdgt die Gewichtung 1.

A. 4.2.2. Marktstorungen

Hinsichtlich der Definition einer Marktstorung die den Basiswert/die Basiswerte bzw. die
Basketkomponenten betreffen (beispielsweise liegt eine Marktstbrung vor, wenn am
Feststellungstag/Beobachtungstag bzw. an einem der Feststellungstage/Beobachtungstage der
Berechnungskurs bzw. einer oder mehrere der Berechnungskurse nicht festgestellt werden kann oder
konnen) sowie der Korrekturvorschriften im Hinblick auf eine Marktstdrung, d.h. die Konsequenzen
einer Marktstorung, wie beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses fiir den durch eine
Marktstorung betroffenen Basiswert, wird auf die maBgeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

A. 4.2.3. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert/die Basiswerte
bzw. Basketkomponenten betreffen, wird auf die maBigeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.
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B. 4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Basket-Zertifikate

B. 4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

B. 4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind die Basket-Zertifikate bezogen auf [Aktien], [Indizes] [,]
[und] [Investmentanteile] [,] [und] [indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [,] [und] [HSBC-
Indizes] [,] [und] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [,] [und] [Zinssdtze]| [,] [und]
[Zinsen] [,] [und] [Wéahrungswechselkurse] [,] [und] [Edelmetalle] [,] [und] [Rohstoffe] [und]
[Terminkontrakte] (nachfolgend die "Zertifikate" oder die "Wertpapiere" genannt).

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefithrten Wertpapieren handelt es sich um Derivate und
strukturierte  Finanzprodukte. Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen
Angebotsbedingungen einer Emission ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit
den Endgiiltigen Bedingungen. Sofern erforderlich werden die in diesem Basisprospekt offen
gelassenen Punkte in den Endgiiltigen Bedingungen entsprechend ausgefiillt bzw. ergénzt. Die sich
nicht auf die Emissionsbedingungen bezichenden offenen Punkte dieses Basisprospektes, z.B.
Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln, werden vor den jeweiligen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
emissionsspezifisch  erldutert. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der
Emissionsbedingungen enthalten ferner Passagen, die - je nach Produkt und Emission - alternativ
anwendbar bzw. gestaltbar sind. Diese Stellen sind besonders gekennzeichnet (mit eckigen Klammern
"[ 1" bzw. "e" oder ",") und ggf. mit FuBnoten erldutert und werden in den Endgiiltigen Bedingungen
entsprechend ausgefiillt. Im Falle einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen
enthaltenen Emissionsbedingungen fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Muster und kursiv dargestellten Textpassagen bzw. der ggf. in den
jeweiligen FuBnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt. Sie konnen weitere
Erginzungen oder Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung
sind und die Rechte der zukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen und sich in
den durch diesen Basisprospekt vorgegebenen Rahmen einfiigen - enthalten.

Die Emittentin ist berechtigt, die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen (i) offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder
liickenhaften Bestimmungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (i) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergdnzungen
zulassig sind, die unter Berilicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiflt deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich bekannt gemacht.

Die entsprechende ISIN der jeweiligen Wertpapiere wird in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spitestens am Tag des offentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht. Sie
werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbe-zertifikate.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

B. 4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung der im Basket
enthaltenen Basketkomponenten beeinflusst. Im ungiinstigsten Fall kann ein Basket-Zertifikat selbst
bei Kursverlusten auch nur einer Basketkomponente (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren.

Der Zertifikatsinhaber muss grundséitzlich beachten, dass fiir die Ermittlung der Abrechnungsbetrige
der jeweiligen Basketkomponenten allein die Hohe der von der jeweils relevanten Referenzstelle
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festgestellten Berechnungskurse der im Basket enthaltenen Basketkomponenten am Feststellungstag
malgeblich ist; dies ist also unabhédngig von der Kursentwicklung der zugrunde liegenden
Basketkomponenten wihrend der Laufzeit der Zertifikate.

B. 4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

B. 4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der in
den Emissionsbedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere
werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
iibertragbar.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle
statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der in den Emissionsbedingungen genannten
Hinterlegungsstelle und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar {iber die in
den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber
Kontoverbindungen mit der in den Emissionsbedingungen genannten Hinterlegungsstelle verfiigen,
tibertragen werden kdnnen.

B. 4.1.5. Wihrung der Emission
Die Wihrung der Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

B. 4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

B. 4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers

Die Emittentin ist nach MaBgabe der Emissionsbedingungen verpflichtet, am Félligkeitstag die
Zahlung des so genannten Auszahlungsbetrages, je Zertifikat vorzunehmen. Der Auszahlungsbetrag je
Wertpapier entspricht dem in der Emissionswahrung ausgedriickten Basketwert. Der "Basketwert"
entspricht der Summe der Abrechnungsbetrige der jeweiligen Basketkomponenten. Der jeweilige
"Abrechnungsbetrag" einer Basketkomponente entspricht dem Produkt aus dem am Feststellungstag
von der relevanten Referenzstelle festgestellten relevanten Berechnungskurs der jeweiligen
Basketkomponente und der jeweiligen Bezugsmenge. Die Umrechnung des in einer Fremdwéhrung,
d.h. nicht in in der Emissionswiahrung lautenden, ausgedriickten Abrechnungsbetrages in die
Emissionswihrung erfolgt durch Division des in der Fremdwéhrung ausgedriickten
Abrechnungsbetrages durch den jeweils mafigeblichen Umrechnungskurs.

Es kann festgelegt werden, dass die jeweiligen Bezugsmengen am letzten Bankarbeitstag eines jeden
Monats von der Emittentin durch Multiplikation mit dem zuvor festgelegten Bezugsmengenfaktor
angepasst werden. In diesem Falle wird in den Emissionsbedingungen von der jeweils mafgeblichen
Bezugsmenge gesprochen.

Statt Zahlung des Auszahlungsbetrages kann nach néherer Maflgabe der Endgiiltigen Bedingungen
auch die Lieferung eines Wertpapiers erfolgen.

Die ndhere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaber zustehenden Rechte ist den Endgiiltigen
Bedingungen zu entnehmen.

147



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

B. 4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmifBigen Bank- und Finanzgeschifte auf Grundlage
eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

B. 4.1.9. Verkaufsbeginn

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Verkaufsbeginn der
Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer
Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

B. 4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei iibertragbar.

B. 4.1.11. Laufzeitende

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist begrenzt und endet regelmédfig am bei Emission
festgelegten Félligkeitstag. In den Fillen, in denen die Emissionsbedingungen unter bestimmten
Voraussetzungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, kann die Laufzeit der Wertpapiere
unvorhergesehen vorzeitig enden.

B. 4.1.12. Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren fiir die Wertpapiere sowie die Art und Weise der Riickzahlung der
Wertpapiere ist in den Emissionsbedingungen geregelt. Einzelheiten zur Riickzahlung und zur
Umrechnung félliger Betrige, sofern die Auszahlungswéhrung von der Wihrung der
Basketkomponente(n) bzw. von der Emissionswéhrung abweicht, konnen den Emissionsbedingungen
entnommen werden.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen angegebene
Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der maBgeblichen Hinterlegungsstelle und
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar iiber die malgebliche
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der ma3geblichen
Hinterlegungsstelle verfiigen, {ibertragen werden kdnnen.

B. 4.1.13. Erfiillung
Die Emittentin wird die Zahlung etwaiger Zahlungsbetrige an die Wertpapierinhaber iiber die
Hinterlegungsstelle vornehmen.

Die Emittentin wird das im Fall der Riickzahlung der Wertpapiere durch Lieferung eines Wertpapiers
betreffende Wertpapier in der am Félligkeitstag borsenméBig lieferbaren Form und Ausstattung der
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger der Wertpapiere zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfiigung stellen. Die Lieferung effektiver Stiicke an die
Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.

B. 4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fir die Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche
in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebiihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behordlichen Gebiihren
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abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges
oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhingigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

Die niheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Abschnitt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren kdnnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor, spitestens jedoch
gleichzeitig mit dem Beginn des 6ffentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapiere verdftentlicht
werden, entnommen werden.

Liechtenstein

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Die nédheren Informationen iiber die Besteuerung von Kapitalertragen und Kapitalgewinnen aus den in
diesem Abschnitt beschriebenen und von Fall zu Fall in Liechtenstein &ffentlich angebotenen
Wertpapieren konnen den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Liechtenstein rechtzeitig
vor Beginn des Offentlichen Angebots der betreffenden Wertpapiere verdffentlicht werden,
entnommen werden.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist abhéngig

von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des
jeweiligen Anlegers. Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Soweit anwendbar, konnen weitere steuerliche Informationen in Bezug auf die in diesem Abschnitt
beschriebenen Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Léndern angeboten werden sollen,
werden steuerliche Risikohinweise diese Lénder betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

B. 4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

B. 4.2.1. Feststellung des Berechnungskurses

Die Feststellung des Berechnungskurses (d.h. der/die fiir die Ermittlung eines etwaigen
Auszahlungsbetrages mafBigebliche(n) Kurs(e)) der Basketkomponente(n) erfolgt gemifl den
maBgeblichen Emissionsbedingungen am Feststellungstag.

B. 4.2.2. Basiswert

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende und aus verschiedenen Basketkomponenten
bestehende Basket wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Einzelheiten sowie genaue
Ausstattungsmerkmale des mafBgeblichen Basiswertes werden in den Endgiiltigen Bedingungen
verOffentlicht. Mogliche Basketkomponenten der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten
Basketkomponenten, wobei die Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen wird,
welche Basketkomponenten der jeweiligen Emission zugrunde liegen bzw. aus welchen
Basketkomponenten sich der betreffende Basket zusammensetzt. Bei einem Basket als Basiswert kann
sich dieser aus mehreren gleichartigen oder verschiedenen Basketkomponenten (z. B. Aktien, Indizes)
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zusammensetzen. Die Informationen iiber die Wertentwicklung der jeweiligen Basketkomponente und
deren Volatilitit sowie sonstige ndhere Informationen beziiglich der jeweiligen Basketkomponenten
werden an der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle verdffentlicht.

Basiswert Basket

Ein Basket enthilt verschiedene Basiswerte/Basketkomponenten. Bei solchen Basketkomponenten
kann es sich beispielsweise um Aktien oder Indizes oder andere Einzelwerte oder um eine gemischte
Zusammensetzung handeln.

Ein Aktienbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von
Aktien und/oder Depositary Receipts (DRs), wie z.B. American Depositary Receipts (ADRs) oder
Global Depositary Receipts (GDRs) bzw. aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (die
"Basketaktien"). Wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere findet grundsitzlich keine ordentliche
Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Basketaktien und/oder aktiendhnlichen Wertpapiere
statt. Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die Hohe
des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermdgen der AG bzw. KGaA wird
durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. IThre Kurse
werden tiglich marktméafig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden. Ein aktiendhnliches Wertpapier kann beispielsweise ein Genussschein sein. In Gegensatz zu
Aktioniren ist Inhabern von Genussscheinen die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung
des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlieBlich Vermogensrechte. In der
Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds.
Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein
schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere kdnnen auch beispielsweise ADRs
bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der
Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentliimer der den
ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert.
ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auflerhalb der Vereinigten
Staaten ausgegeben bzw. oOffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine
bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde liegenden Aktie. Der Marktpreis eines ADR bzw.
GDR entspricht daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert
mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen kdnnen sich unter Umstédnden
z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzdgerungen ergeben und wirken sich
moglicherweise negativ auf den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch auf den Wert der
Wertpapiere aus. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien konnen in anderen
Wahrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wihrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs
und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben
konnen. Ein Indexbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten
Anzahl von Indizes (z.B. Aktien-Indizes) und/oder indexdhnlichen oder indexvertetenden Basiswerten
und/oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes") (die
"Basketindizes"). Mogliche Basketindizes sind Euroland- und Nicht-Euroland-Indizes. Wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere findet grundsitzlich keine ordentliche Anpassung oder Umschichtung der
jeweiligen Basketindizes statt. Ein Aktien-Index beispielsweise ist eine Kennzahl, die aufgrund einer
bestimmten Anzahl von verschiedenen Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt
wird. Sie soll anhand der in dem Aktien-Index eingeflossenen Aktienkurse die Entwicklung auf
diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die Markttendenzen
aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentdglich von einem Indexprovider berechnet,
aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zurilick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten)
als auch Performance-Indizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktionire werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet. Neben Indizes kdnnen auch
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indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs)
oder  statistische  Preis-/Referenzindizes  bzw.  statistische = Referenzwerte/-groen)  als
Basketkomponenten in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile an
einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend iiber die Borse zum
aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden kénnen.

Welche Basiswerte/Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird
in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Mogliche Basketkomponenten, die dem Basket der Wertpapiere, die Gegenstand des Basisprospektes
sind, zugrunde liegen, konnen beispielsweise Aktien bzw. aktiendhnliche Wertpapiere (z.B.
Genussscheine), Wahrungswechselkurse, Zinsen oder Zinssitze, Indizes bzw. indexdhnliche
Basiswerte (z.B. ETFs oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-
groBBen) oder Investmentanteile eines Fonds, der verschiedene Vermogenswerte enthalten kann, oder
Edelmetalle, Rohstoffe oder Terminkontrakte sein; bei dem Basket kann es sich auch um eine
gemischte Zusammensetzung vorstehend genannter Basketkomponenten handeln. Bei im Fonds
enthaltenen Vermdgenswerten kann es sich beispielsweise um Aktien, Indizes, Anleihen, derivative
Wertpapiere, Immobilien usw. oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln.

Basketkomponente Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die Hohe
des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw. KGaA wird
durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. IThre Kurse
werden tiglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien"), kann
- in Abhéngigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben - die Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien
(z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts) nur fiir Aktionére
mdoglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind. Die Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien beschrinkt sich bei
Namensaktien nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in der am Tag der Ubertragung in das
Depot des Anlegers borsenmifig lieferbaren Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfiillung, insbesondere auf Riickabwicklung oder
Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat jedoch
unter anderem die Moglichkeit, die Aktien iiber die Borse zu verdufern.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschatft.
Durch den Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

Aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere

Neben Aktien konnen auch aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere (z.B.
Genussscheine oder Depositary Receipts, wie American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global
Depositary Receipts ("GDRs"), etc.) als Basketkomponenten in Frage kommen. Falls die
Basketkomponente der Gesellschaft beispielsweise als Genussschein verbrieft ist, ist die Teilnahme an
der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts nicht mdglich. Genussscheine verbriefen
ausschlieBlich Vermdgensrechte. In der Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am
Reingewinn und/oder Liquidationserlés. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im
Gegensatz zu Aktiondren) in rein schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere
konnen beispielsweise ADRs bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog.
Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in
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dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten
wird. Eigentlimer der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die
ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel
auBlerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. Gffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw.
GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde liegenden Aktien. Der
Marktpreis eines ADR bzw. GDR entspricht daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde
liegenden Aktie multipliziert mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen
koénnen sich unter Umstdnden z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzdgerungen
ergeben und wirken sich moglicherweise negativ auf den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch
auf den Wert der Wertpapiere aus. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien kénnen in
anderen Wahrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wihrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs
und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben
konnen. Fiir den Fall einer Insolvenz der die ADRs bzw. GDRs begebenden Depotbank, einer
Einstellung der Borsennotierung der ADRs bzw. GDRs, einer Kiindigung der ADRs bzw. GDRs durch
die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die ADRs bzw. GDRs auswirkenden Ereignissen
sechen die Emissionsbedingungen in den  Endgiiltigen Bedingungen entsprechende
Anpassungsmafinahmen vor.

Welche Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basketkomponente Investmentanteile

Investmentanteile sind Anteile an einem Fonds der als Sondervermdgen einer
Kapitalanlagegesellschaft, Investmentaktiengesellschaft oder auf vergleichbarer Weise gestaltet sein
kann. Das dem Fonds von den Anlegern zur Verfiigung gestellte Geld wird nach den/der vorher
festgelegten Anlagezielen/Anlagepolitik in unterschiedliche Vermogensgegenstinde, beispielsweise in
Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, am Geldmarkt und/oder in Immobilien, angelegt. Der Fonds
wird unter Berlicksichtigung dieser Anlageziele/Anlagepolitik verwaltet. Mit dem Kauf von
Investmentanteilen wird der Anleger am Fonds beteiligt und hat einen Anspruch auf
Gewinnbeteiligung und Anteilriickgabe zum jeweils giiltigen Wert bzw. Riicknahmepreis. Der Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils bestimmt sich im Wesentlichen nach dem Wert des
betreffenden Fonds und wird nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen (als so genannter Preis,
Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) festgestellt. Der Wert des Fonds (so
genannter Nettoinventarwert, Net Asset Value (NAV)) dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen
Investmentanteile ergibt - unter Berlicksichtigung ggf. anfallender Riickgabeaufschlége - den Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils.

Sonstige Besonderheiten
Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot bzw. keinen (6ffentlichen)
Vertrieb von Investmentanteilen der Fondsgesellschaft.

Welche Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Basketkomponente Indizes

Ein Index (z.B. ein Aktien-Index) ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von
verschiedenen Kursen (z.B. Aktienkursen) in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll
anhand der in dem Index (z.B. Aktien-Index) eingeflossenen Kurse (z.B. Aktienkurse) die
Entwicklung auf diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die
Markttendenzen aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentiglich von einem Indexprovider
berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Bérsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zuriick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten)
als auch Performanceindizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet.
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Indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte

Neben Indizes konnen auch indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B.
Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische
Referenzwerte/-groflen) als Basketkomponenten in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind
rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien
fortlaufend iiber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden
konnen.

Welche Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Basketkomponente HSBC-Indizes

Von einer oder mehreren Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes")
werden von einer in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle in der Eigenschaft als
Berechnungsstelle regelméBig berechnet und ver6ffentlicht. Eine detaillierte Beschreibung und genaue
Berechnungsweise des Index wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Welche Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Basketkomponente Edelmetalle

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als Basketkomponenten beziehen sich die Wertpapiere auf
die Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Gold als Basketkomponente bezieht sich beispielsweise
auf den Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze Gold (31,1035 g) téglich festgestellt
wird (Gold Fixing Price). Silber als Basketkomponente bezieht sich beispielsweise auf den Silberpreis,
der im Londoner Silbermarkt fiir eine Feinunze Silber (31,1035 g) tdglich festgestellt wird (Silber
Fixing Price).

Welche Basketkomponenten der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte
Beschreibung der Basketkomponenten wird in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Basketkomponente Rohstoffe
Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basketkomponenten beziehen sich die Wertpapiere auf die
Entwicklung des Preises des Rohstoffs.

Basketkomponente Terminkontrakte

Den Wertpapieren unterliegt ein Terminkontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt wird und
dessen Kurs fortlaufend borsentdglich veroffentlicht wird. Bei den Terminkontrakten kann es sich
beispielsweise um Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, Rohstoft- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte, etc. handeln.

Welche Basketkomponenten der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte
Beschreibung der Basketkomponenten wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basketkomponente Wihrungswechselkurse

Mit dem Erwerb eines Wertpapiers mit der Basketkomponente Wéhrungswechselkurse, spekuliert der
Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer Wahrung im
Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwihrung im Vergleich zu einer anderen Fremdwahrung.

Der Kurs des jeweiligen als Basketkomponente gewéhlten Wéhrungswechselkurses wird durch die
weltweiten Devisenmérkte bestimmt. Daher sind die Wahrungswechselkursverhiltnisse wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere sowie etwaige Umrechnungskursverhdltnisse bei der Umrechnung der
Zahlungsbetrige zu beachten.

Welche Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Basketkomponente Zinsen/Zinss:itze

Den Wertpapieren konnen als Basketkomponenten beispiclsweise eine Anleihe oder ein
Sondervermdgen der Bundesrepublik Deutschland, welche an einer Borse gehandelt werden und deren
Kurse fortlaufend borsentéglich verdffentlicht werden, unterliegen. Dariliber hinaus kann es sich bei
den zugrunde liegenden Basketkomponenten um einen Zinssatz, wie beispielsweise den EURIBOR
oder den Swapsatz, handeln. EURIBOR beispielsweise ist ein Angebotssatz fiir Euro-Einlagen bei
fiihrenden Banken im Interbanken-Markt in den Teilnehmerstaaten der Europédischen Wirtschafts- und
Wihrungsunion. Neben dem Angebotssatz wird fiir die Einlage die Laufzeit, z.B. sechs Monate,
festgelegt. Benchmark EURIBOR-Sétze werden tiglich, z.B. auf der Bildschirmseite EURIBORO1,
des Reuters Monitor veroffentlicht. Ein Swapsatz etwa ist der feste Zinssatz p.a. den eine Partei im
Rahmen einer Zinstauschvereinbarung empfangt oder zahlt. Als Gegenleistung zahlt oder empfangt sie
von der anderen Partei einen variablen Zinssatz, wie z.B. den EURIBOR. Neben dem festen Zinssatz
werden fiir die Zinstauschvereinbarung der unterliegende Nominalbetrag, die Laufzeit, die
unterliegende Wihrung, der Startzeitpunkt und die Zinszahlungskonvention, z.B. "30/360" fiir den
festen Zinssatz und "act/360" fiir den variablen Zinssatz festgelegt. Benchmark Swapsitze werden
tiglich z.B. auf der Bildschirmseite ISDAFIX2 des Reuters Monitor verdffentlicht.

Welche(r) Zinsen/Zinssatz der jeweiligen Emission zugrunde liegen/liegt und weitere Einzelheiten
sowie die genauen Ausstattungsmerkmale der mallgeblichen Basketkomponenten wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

B. 4.2.3. Marktstorungen

Hinsichtlich der Definition einer Marktstorung die Basketkomponenten betrifft (beispiclsweise liegt
eine Marktstérung vor, wenn am mafgeblichen Feststellungstag/Beobachtungstag bzw. an einem der
Feststellungstage/Beobachtungstage der Berechnungskurs bzw. einer oder mehrere der
Berechnungskurse nicht festgestellt werden kann oder kénnen) sowie der Korrekturvorschriften im
Hinblick auf eine Marktstérung, d.h. die Konsequenzen einer Marktstdrung, wie beispielsweise die
Ermittlung eines Ersatzkurses fiir die durch eine Marktstérung betroffene Basketkomponente, wird auf
die maBgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

B. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die die Basketkomponenten betreffen
Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die die Basiswerte bzw.
Basketkomponenten betreffen, wird auf die maBBgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen
Bedingungen verwiesen.
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C. 4. Angaben iiber die anzubietende bzw. zum Handel zuzulassende Anleihe bezogen auf
Zinssitze bzw. Zinsen

C. 4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

C. 4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes ist die Anleihe bezogen auf Zinssitze bzw. Zinsen [mit vorzeitiger
Riickzahlungsmdglichkeit] (nachfolgend die "Anleihe" oder die "Wertpapiere" genannt).

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefithrten Wertpapieren handelt es sich um Derivate und
strukturierte  Finanzprodukte. Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen
Angebotsbedingungen einer Emission ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit
den Endgiiltigen Bedingungen. Sofern erforderlich werden die in diesem Basisprospekt offen
gelassenen Punkte in den Endgiiltigen Bedingungen entsprechend ausgefiillt bzw. ergénzt. Die sich
nicht auf die Emissionsbedingungen beziehenden offenen Punkte dieses Basisprospektes, z.B.
Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmoglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln, werden vor den jeweiligen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
emissionsspezifisch  erldutert. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der
Emissionsbedingungen enthalten ferner Passagen, die - je nach Produkt und Emission - alternativ
anwendbar bzw. gestaltbar sind. Diese Stellen sind besonders gekennzeichnet (mit eckigen Klammern
"[ 1" bzw. "e" oder ",") und ggf. mit FuBnoten erldutert und werden in den Endgiiltigen Bedingungen
entsprechend ausgefiillt. Im Falle einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen
enthaltenen Emissionsbedingungen fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Muster und kursiv dargestellten Textpassagen bzw. der ggf. in den
jeweiligen FuBnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt. Sie konnen weitere
Erginzungen oder Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung
sind und die Rechte der zukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen und sich in
den durch diesen Basisprospekt vorgegebenen Rahmen einfiigen - enthalten.

Die Emittentin ist berechtigt, die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen (i) offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder
lickenhaften Bestimmungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich bekannt gemacht.

Die entsprechende ISIN der jeweiligen Wertpapiere wird in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spitestens am Tag des dffentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht. Sie
werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-zertifikate.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

C. 4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Hohe der tatsdchlichen Tilgung sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden entscheidend
durch die Kursentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt bzw. der Basiswerte,
die den Wertpapieren zugrunde liegen, beeinflusst. Die Wertpapiere konnen bei Kursverlusten des
zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert
verlieren.

C. 4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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C.4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der in
den Emissionsbedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere
werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
iibertragbar.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle
statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der in den Emissionsbedingungen genannten
Hinterlegungsstelle und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar {iber die in
den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber
Kontoverbindungen mit der in den Emissionsbedingungen genannten Hinterlegungsstelle verfiigen,
iibertragen werden konnen.

C. 4.1.5. Wihrung der Emission
Die Wihrung der Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

C. 4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

C. 4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers

Riickzahlung

Die  Emittentin  ist nach  Mallgabe der Emissionsbedingungen  verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen am Filligkeitstag je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen durch Zahlung des Nennbetrages bzw. eines Betrages, der einem
prozentualen Anteil des Nennbetrages entspricht oder dessen Hohe nach ndherer Mallgabe der
Emissionsbedingungen ermittelt wird, zu tilgen.

Bedingungsvariante mit vorzeitiger giing bei Erreichen des Zielzinsbetrages

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maflgabe der Emissionsbedingungen insgesamt vorzeitig
zu dem Betrag, der nach ndherer Maligabe der Emissionsbedingungen zur Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gezahlt wird, getilgt, wenn die Summe sémtlicher wihrend der Laufzeit
der Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung falligen Zinsbetrige, einschlieBlich des am
vorzeitigen Filligkeitstages félligen Zinsbetrages, den bei Emission festgelegten Zielzinsbetrag je
Teilschuldverschreibung erreicht oder {iberschreitet.

Bedingungsvariante mit vorzeitiger Tilgung nach Wahl der Emittentin

Die  Emittentin  ist nach  MaBligabe der  Emissionsbedingungen  berechtigt, die
Teilschuldverschreibungen unter Einhaltung der in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Frist zu
den in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Vorzeitigen Filligkeitsterminen zu kiindigen.

Verzinsung

Die je nach Bedingungsvariante fiir die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen maBgeblichen
Zinssdtze bzw. die Berechnungsweise der Verzinsung wird bzw. werden jeweils in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bedingungsvariante mit anfanglicher Festzinsperiode
Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen

Zinstermin zundchst mit einem bei Emission fiir die jeweilige Zinsperiode festgelegten Festzinssatz
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und danach mit einem bei Emission fiir die jeweilige Emission festgelegten variablen Zinssatz
verzinst. Der variable Zinssatz entspricht dabei der mit dem bei Emission fiir die betreffende
Zinsperiode festgelegten Faktor multiplizierten positiven Differenz aus dem bei Emission festgelegten
Referenzsatzl (z.B. 10-Jahres-Swapsatz) abziiglich des bei Emission festgelegten Referenzsatz2 (z.B.
2-Jahres-Swapsatz).

Bedingungsvariante mit variabler Verzinsung wahrend der gesamten Laufzeit

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Maligabe der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinstermin mit einem bei Emission fiir die jeweilige Emission festgelegten variablen Zinssatz verzinst.
Der variable Zinssatz entspricht dabei der mit dem bei Emission fiir die entsprechende Zinsperiode
festgelegten Faktor multiplizierten positiven Differenz aus dem bei Emission festgelegten
Referenzsatz1 abziiglich des bei Emission festgelegten Referenzsatz2.

Bedingungsvariante ohne Mindestzinssatz und ohne Hoéchstzinssatz in Zinsperioden mit variabler
Verzinsung

Wenn in einer Zinsperiode der Referenzsatz2 dem Referenzsatzl entspricht oder ihn iiberschreitet,

werden die Teilschuldverschreibungen nach MalBligabe der Emissionsbedingungen in der
entsprechenden Zinsperiode nicht verzinst.

Bedingungsvariante mit Mindestzinssatz und ohfiEhstzinssatz in Zinsperioden mit variabler
Verzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden nach MaB3gabe der Emissionsbedingungen in jeder Zinsperiode
mit variablem Zinssatz mindestens mit dem bei Emission festgelegten Mindestzinssatz verzinst.

Bedingungsvariante mit Hochstzinssatz und ohne Mindestzinssatz in Zinsperioden mit variabler
Verzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mafigabe der Emissionsbedingungen in jeder Zinsperiode

mit variablem Zinssatz hochstens mit dem bei Emission festgelegten Hochstzinssatz verzinst. Wenn in

einer Zinsperiode der Referenzsatz2 dem Referenzsatzl entspricht oder ihn iiberschreitet, werden die
Teilschuldverschreibungen nach Mallgabe der Emissionsbedingungen in der entsprechenden
Zinsperiode nicht verzinst.

Bedingungsvariante mit Mindestzinssatz und mit Hochstzinssatz in Zinsperioden mit variabler
Verzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen in jeder Zinsperiode

mit variablem Zinssatz mindestens mit dem bei Emission festgelegten Mindestzinssatz und hochstens

mit dem bei Emission festgelegten Hochstzinssatz verzinst.

Bedingungsvariante mit Anpassudes falligen Zinsbetrages Heireichen des Zielzinsbetrages
Der am Filligkeitstag bzw. am vorzeitigen Filligkeitstag fallige Zinsbetrag wird so angepasst, dass die
Summe sdmtlicher wiahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung
filligen Zinsbetrdge, einschlieBlich des am Félligkeitstag bzw. am vorzeitigen Filligkeitstag je
Teilschuldverschreibung filligen Zinsbetrages den bei Emission festgelegten Zielzinsbetrag je
Teilschuldverschreibung nicht iiberschreitet.

Angaben beziiglich der Zinsen
Der fiir die Berechnung der Zinsen anzuwendende Festzinssatz bzw. die Berechnungsmodalititen fiir
den variablen Zinssatz sowie die Art des Zinssatzes werden bei Emission festgelegt.

Die Emittentin wird den je Teilschuldverschreibungen am jeweiligen Zinstermin filligen Zinsbetrag
gemil den Emissionsbedingungen fiir die an dem betreffenden Zinstermin endende Zinsperiode (der
"Zinsbetrag") berechnen. Zur Berechnung des Zinsbetrages wird der auf die entsprechende
Zinsperiode anwendbare Zinssatz mit dem nach Maligabe der Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zinstagequotienten und dem Nennbetrag multipliziert. Die
Emittentin wird den auf jede Teilschuldverschreibung zu zahlenden Zinsbetrag jeweils unverziiglich
gemil den Emissionsbedingungen veroffentlichen.
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Bedirgungsvariante mit Zinsberechnungsmethode actual/actual

Der "Zinstagequotient" bezeichnet die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode
dividiert durch die tatsdchliche Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach ndherer Maligabe
der Bestimmungen der ICMA Rule 251 (actual/actual).

Bedingungsvariante mit Zinsberechnungsmethode actual/360
Der "Zinstagequotient" bezeichnet die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode
dividiert durch 360.

Bedingungsvariante mit Zinsberechnungsmethode 30/360
Die Berechnung des "Zinstagequotienten" erfolgt auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
zwOlf Monaten zu je 30 Tagen.

Die nédhere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaber zustehenden Rechte ist den Endgiiltigen
Bedingungen zu entnehmen.

C. 4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmiBigen Bank- und Finanzgeschifte auf Grundlage
eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

C. 4.1.9. Verkaufsbeginn

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Verkaufsbeginn der
Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer
Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

C. 4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei tibertragbar.

C. 4.1.11. Laufzeitende

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist begrenzt und endet regelmédfig am bei Emission
festgelegten Filligkeitstag. In den Féllen, in denen die Emissionsbedingungen unter bestimmten
Voraussetzungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, kann die Laufzeit der Wertpapiere
unvorhergesehen vorzeitig enden.

C. 4.1.12. Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren fiir die Wertpapiere sowie die Art und Weise der Riickzahlung der
Wertpapiere ist in den Emissionsbedingungen geregelt. Einzelheiten zur Riickzahlung und zur
Umrechnung filliger Betrige, sofern die Auszahlungswéhrung von der Wahrung des Basiswertes bzw.
von der Emissionswihrung abweicht, konnen den Emissionsbedingungen entnommen werden.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen angegebene
Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der maBgeblichen Hinterlegungsstelle und
aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar {iber die maBgebliche
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der maB3geblichen
Hinterlegungsstelle verfiigen, iibertragen werden konnen.

C. 4.1.13. Erfiillung

Die Emittentin wird die Zahlung etwaiger Zahlungsbetrige an die Wertpapierinhaber iiber die in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebene Hinterlegungsstelle vornehmen.
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C. 4.1.14 Besteuerung

Deutschland

Fiir die Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriecbenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche
in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebiihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behordlichen Gebiihren
abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges
oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

Die nédheren Informationen iiber die Besteuerung von FEinkiinften aus den in diesem Abschnitt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren konnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor, spitestens jedoch
gleichzeitig mit dem Beginn des 6ffentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapiere veroffentlicht
werden, entnommen werden.

Liechtenstein

In Abhingigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Kapitalertrdgen und Kapitalgewinnen aus den in
diesem Abschnitt beschriebenen und von Fall zu Fall in Liechtenstein &ffentlich angebotenen
Wertpapieren konnen den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Liechtenstein rechtzeitig
vor Beginn des offentlichen Angebots der betreffenden Wertpapiere veréffentlicht werden,
entnommen werden.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist abhédngig

von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des
jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Soweit anwendbar, konnen weitere steuerliche Informationen in Bezug auf die in diesem Abschnitt
beschriebenen Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Léindern angeboten werden sollen,
werden steuerliche Risikohinweise diese Lander betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

C. 4.1.15 Rendite

Da eine Verzinsung der Teilschuldverschreibungen fiir die jeweiligen Zinsperioden nach Mal3gabe der
Emissionsbedingungen erfolgt, ldsst sich eine Rendite nicht berechnen. Sofern die
Teilschuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit fiir keine Zinsperiode verzinst werden, betrigt die
Rendite 0%.
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C. 4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

C. 4.2.1. Basiswert

Basiswerte

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte, wobei die
Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlichen wird, welcher Basiswert bzw. welche
Basiswerte der jeweiligen Emission zugrunde liegt bzw. liegen. Der Basiswert wird in den
Emissionsbedingungen als so genannter Referenzwert bezeichnet. Den Wertpapieren konnen einzelne
bzw. mehrere gleichartige oder verschiedene Basiswerte zugrunde liegen. Die Informationen iiber die
Wertentwicklung der jeweiligen Basiswerte und deren Volatilitit sowie sonstige ndhere Informationen
beziiglich der jeweiligen Basiswerte werden an der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Stelle verdftentlicht.

Basiswert Zinsen/Zinssitze

Den Wertpapieren konnen als Basiswert beispielsweise eine Anleihe oder ein Sondervermodgen der
Bundesrepublik Deutschland, welche an einer Borse gehandelt werden und deren Kurse fortlaufend
borsentdglich verdffentlicht werden, unterliegen. Dariiber hinaus kann es sich bei dem zugrunde
liegenden Basiswert um einen Zinssatz, wie beispielsweise den EURIBOR oder den Swapsatz,
handeln. EURIBOR beispielsweise ist ein Angebotssatz fiir Euro-Einlagen bei fithrenden Banken im
Interbanken-Markt in den Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion.
Neben dem Angebotssatz wird fiir die Einlage die Laufzeit, z.B. sechs Monate, festgelegt. Benchmark
EURIBOR-Sédtze werden téglich, z.B. auf der Bildschirmseite EURIBOROI1, des Reuters Monitor
verOffentlicht. Ein Swapsatz etwa ist der feste Zinssatz p.a. den eine Partei im Rahmen einer
Zinstauschvereinbarung empfangt oder zahlt. Als Gegenleistung zahlt oder empfingt sie von der
anderen Partei einen variablen Zinssatz, wie z.B. den EURIBOR. Neben dem festen Zinssatz werden
fiir die Zinstauschvereinbarung der unterliegende Nominalbetrag, die Laufzeit, die unterliegende
Wihrung, der Startzeitpunkt und die Zinszahlungskonvention, z.B. "30/360" fiir den festen Zinssatz
und "act/360" fiir den variablen Zinssatz festgelegt. Benchmark Swapsitze werden tdglich z.B. auf der
Bildschirmseite ISDAFIX2 des Reuters Monitor verdffentlicht.

Welche(r) Zinsen/Zinssatz der jeweiligen Emission zugrunde liegen/liegt und weitere Einzelheiten
sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des maBgeblichen Basiswertes wird in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

C. 4.2.2. Marktstorungen

Hinsichtlich der Definition einer Marktstorung die den Basiswert/die Basiswerte betreffen
(beispielsweise liegt eine Marktstorung vor, wenn am Feststellungstag/Beobachtungstag bzw. an
einem der Feststellungstage/Beobachtungstage der Berechnungskurs bzw. einer oder mehrere der
Berechnungskurse nicht festgestellt werden kann oder konnen) sowie der Korrekturvorschriften im
Hinblick auf eine Marktstorung, d.h. die Konsequenzen einer Marktstorung, wie beispielsweise die
Ermittlung eines Ersatzkurses fiir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert, wird auf die
malgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

C. 4.2.3. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert/die Basiswerte
betreffen, wird auf die maligeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
verwiesen.
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D. 4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Open
End-Partizipationszertifikate bzw. BEAR Zertifikate

D. 4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

D. 4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind die [Open End-Partizipationszertifikate] [BEAR Zertifikate]
mit Kiindigungsrecht der Emittentin bezogen auf [Aktien] [Indizes] [Investmentanteile] [indexdhnliche
oder indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes] [aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere] [Zinssétze] [Zinsen] [Wéhrungswechselkurse] [Edelmetalle] [Rohstoffe]
[Terminkontrakte| [einen Basket] (nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Zertifikate" genannt).

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiilhrten Wertpapieren handelt es sich um Derivate und
strukturierte  Finanzprodukte. Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen
Angebotsbedingungen einer Emission ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit
den Endgiiltigen Bedingungen. Sofern erforderlich werden die in diesem Basisprospekt offen
gelassenen Punkte in den Endgiiltigen Bedingungen entsprechend ausgefiillt bzw. ergénzt. Die sich
nicht auf die Emissionsbedingungen beziechenden offenen Punkte dieses Basisprospektes, z.B.
Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdoglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln, werden vor den jeweiligen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
emissionsspezifisch  erldutert. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der
Emissionsbedingungen enthalten ferner Passagen, die - je nach Produkt und Emission - alternativ
anwendbar bzw. gestaltbar sind. Diese Stellen sind besonders gekennzeichnet (mit eckigen Klammern
"[]" bzw. "e" oder ",") und ggf. mit FuBBnoten erldutert und werden in den Endgiiltigen Bedingungen
entsprechend ausgefiillt. Im Falle einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen
enthaltenen Emissionsbedingungen fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Muster und kursiv dargestellten Textpassagen bzw. der ggf. in den
jeweiligen FuBnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt. Sie konnen weitere
Erginzungen oder Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung
sind und die Rechte der zukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen und sich in
den durch diesen Basisprospekt vorgegebenen Rahmen einfiigen - enthalten.

Die Emittentin ist berechtigt, die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen (i) offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder
liickenhaften Bestimmungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich bekannt gemacht.

Die entsprechende ISIN der jeweiligen Wertpapiere wird in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spétestens am Tag des Offentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht. Sie
werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-zertifikate.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

D. 4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Hohe des im Falle der Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber zu zahlenden Abrechnungsbetrages
sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden entscheidend durch die Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt beeinflusst.

Bei Open End-Partizipationszertifikaten verlieren die Wertpapiere grundsétzlich bei Kursverlusten
bzw. Wertverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
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wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Bei BEAR Zertifikaten verlieren die Wertpapiere
grundsétzlich bei Kursgewinnen bzw. Wertgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

D. 4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

D. 4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der in
den Emissionsbedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere
werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
tibertragbar.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle
statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der in den Emissionsbedingungen genannten
Hinterlegungsstelle und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar iiber die in
den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber
Kontoverbindungen mit der in den Emissionsbedingungen genannten Hinterlegungsstelle verfiigen,
iibertragen werden konnen.

D. 4.1.5. Wihrung der Emission
Die Wéhrung der Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

D. 4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

D. 4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers
Produktbeschreibung und Riickzahlungsprofil

Bei den Open End-Partizipationszertifikaten und den BEAR Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate
mit unbestimmter Laufzeit. Die Emittentin ist nach Mallgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
verpflichtet, vorbehaltlich einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. durch
eine Kiindigung, dem Zertifikatsinhaber nach dessen Ausiibung einen Abrechnungsbetrag zu zahlen.
Bei den Open End-Partizipationszertifikaten wird der Abrechnungsbetrag in Abhéngigkeit des am
malgeblichen Ausiibungstag - je nach Ausgestaltung der konkreten Emissionsbedingungen - von der
relevanten Referenzstelle bzw. von der Berechnungsstelle festgestellten Berechnungskurses des
Basiswertes und der - ggf. wihrend der Laufzeit der Zertifikate regelméBig angepassten -
Bezugsmenge ermittelt. Bei den BEAR Zertifikaten wird der Abrechnungsbetrag in Abhéngigkeit von
der Differenz um die der am mafigeblichen Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle bzw. von
der Berechnungsstelle festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes den Basiskurs unterschreitet und
von der - ggf. wihrend der Laufzeit der Zertifikate regelméfig angepassten - Bezugsmenge ermittelt.

Statt Zahlung des Abrechnungsbetrages kann nach ndherer MaB3gabe der Endgiiltigen Bedingungen
auch die Lieferung eines Wertpapiers erfolgen.

Sofern wihrend der Laufzeit der Zertifikate eine regelmifBige Anpassung der Bezugsmenge

vorgesehen ist, wird die Bezugsmenge an jedem Anpassungstag mit einem Bezugsmengenfaktor
multipliziert. Der Bezugsmengenfaktor wird in der Regel kleiner als 1 sein und somit an jedem
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Anpassungstag zu einer geringfiigigen Reduzierung der Bezugsmenge fiihren. Uber die Reduzierung
der Bezugsmenge erfolgt wirtschaftlich betrachtet die Vergiitung der Emittentin. Bei Wertpapieren
bezogen auf von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes") und im
Falle einer Nicht-Anpassung der Bezugsmenge, hat der Zertifikatsinhaber zu beriicksichtigen, dass bei
der Indexberechnung eine Vergiitung fiir den Indexsponsor beriicksichtigt werden kann.

Kursschwellenereignis

Die Wertpapierbedingungen koénnen vorsehen, dass die Berechnung des Abrechnungsbetrages
(vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere) von dem Eintritt bzw. Nicht-Eintritt
eines so genannten Kursschwellenereignisses, beispielsweise des Knock-out-Ereignisses, des
Sicherungsereignisses, etc. abhdngig ist. So konnen die maBgeblichen Wertpapierbedingungen
beispielsweise regeln, dass das Knock-out-Ereignis etwa dann eintritt, wenn ein nach Maflgabe der
Wertpapierbedingungen mafgeblicher Kurs oder Wert des Basiswertes oder der Basketkomponenten
innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an festgelegten Beobachtungstagen die nach
den Wertpapierbedingungen mafigebliche Kurs- oder Wertschwelle erreicht oder durchbricht. Das so
genannte Sicherungsereignis kann beispielsweise als eingetreten gelten, wenn der maB3gebliche Kurs
oder Wert des Basiswertes einer nach den Wertpapierbedingungen maf3igeblichen Kurs- oder
Wertschwelle entspricht oder diese durchbricht.

Das Erreichen, Unterschreiten bzw. Uberschreiten einer Kursschwelle bzw. mehrerer Kursschwellen
durch den Basiswert bzw. durch mehrere Basketkomponenten kann je nach Ausgestaltung der
malgeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen das Wertpapierrecht der
Wertpapiere deutlich verdndern. Ferner konnen die mafigeblichen Wertpapierbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen die Kombination verschiedener Kursschwellenereignisse vorsehen.

Je nach Ausgestaltung der konkreten Wertpapierbedingungen kann der Eintritt des betreffenden
Kursschwellenereignisses eine betragsméfige Begrenzung des Abrechnungsbetrages zur Folge haben,
so dass der Wertpapierinhaber unter Umsténden einen niedrigeren Abrechnungsbetrag erhélt, als dies
ohne Eintritt des Kursschwellenereignisses der Fall gewesen wire.

Sofern das Kursschwellenereignis eingetreten ist, konnen die konkreten Emissionsbedingungen auch
vorsehen, dass das Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen an dem Tag als ausgeiibt gilt, an
dem das Kursschwellenereignis eingetreten ist, und der Abrechnungsbetrag entsprechend den
Bestimmungen in den Emissionsbedingungen berechnet wird.

Im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall kann der Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses zur
Folge haben, dass das Wertpapier wertlos verféllt bzw. der Abrechnungsbetrag Null betragt.

Die konkreten Voraussetzungen und Bedingungen, die zum Eintritt bzw. Nicht-Eintritt eines
Kursschwellenereignisses, z.B. Knock-out-Ereignis, fithren, werden in den maBgeblichen
Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ordentliches Kindigungsrecht

Die Emittentin ist berechtigt, die Open End-Partizipationszertifikate unter FEinhaltung einer
bestimmten Kiindigungsfrist mit Wirkung zu einem Ausiibungstag zu kiindigen. Der den
Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat entspricht dem am
betreffenden Ausiibungstag ermittelten Abrechnungsbetrag.

Die Emittentin ist berechtigt, die BEAR Zertifikate jederzeit unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von einem Monat zu kiindigen. Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende
Betrag je Zertifikat entspricht dem am betreffenden Kiindigungstag geméll den Emissionsbedingungen
ermittelten Kiindigungsbetrag.

Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere
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Sofern die Endgiiltigen Bedingungen die vorzeitige Tilgung der Wertpapiere vorsehen, wird
hinsichtlich der Ausgestaltung der vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere auf die mafBgeblichen
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

Sofern bei Zertifikaten die Auszahlungswéhrwaymn der Wahrung des Basiswertes bzw. von der
Emissionswéahrung abweicht:

Ein in der Wihrung des Basiswertes bzw. der Emissionswahrung ausgedriickter falliger Betrag wird
an die Zertifikatsinhaber - je nach Ausgestaltung der konkreten Emissionsbedingungen - in EUR oder
in einer anderen Wéhrung als die Fremdwéhrung ausgezahlt. Die Umrechnung des fdlligen Betrages
bzw. des Berechnungskurses in die Auszahlungswihrung erfolgt durch Division des félligen Betrages
bzw. des Berechnungskurses durch den Umrechnungskurs.

Die ndhere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaber zustehenden Rechte ist den Endgiiltigen
Bedingungen zu entnehmen.

D. 4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsméBigen Bank- und Finanzgeschéfte auf Grundlage
eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

D. 4.1.9. Verkaufsbeginn

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Verkaufsbeginn der
Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht. Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer
Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

D. 4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei tibertragbar.

D. 4.1.11. Laufzeitende

Vorbehaltlich der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin ist die Laufzeit der Zertifikate
unbestimmt. Der Zertifikatsinhaber ist jedoch berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausiibungstag
auszuiiben. Nach Wirksamkeit der Ausiibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber erloschen
die Rechte des Zertifikatsinhabers. In den Féllen, in denen die Emissionsbedingungen unter
bestimmten Voraussetzungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, kann die Laufzeit der
Wertpapiere unvorhergesehen enden.

D. 4.1.12. Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren fiir die Wertpapiere sowie die Art und Weise der Riickzahlung der
Wertpapiere ist in den Emissionsbedingungen geregelt. Einzelheiten zur Riickzahlung und zur
Umrechnung filliger Betrige, sofern die Auszahlungswéhrung von der Wahrung des Basiswertes bzw.
von der Emissionswéhrung abweicht, kdnnen den Emissionsbedingungen entnommen werden.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen angegebene
Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der maBgeblichen Hinterlegungsstelle und
auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar iiber die malgebliche
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der mafB3geblichen
Hinterlegungsstelle verfiigen, iibertragen werden konnen.

D. 4.1.13. Erfiillung

Die Emittentin wird die Zahlung etwaiger Zahlungsbetrige an die Wertpapierinhaber iiber die
Hinterlegungsstelle vornehmen.
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Die Emittentin wird das im Fall der Riickzahlung der Wertpapiere durch Lieferung eines Wertpapiers
betreffende Wertpapier in der am Falligkeitstag borsenméBig lieferbaren Form und Ausstattung der
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger der Wertpapiere zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfiigung stellen. Die Lieferung effektiver Stiicke an die
Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.

D. 4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fiir die Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriecbenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche
in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebiihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behordlichen Gebiihren
abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges
oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Abschnitt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren kénnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor, spitestens jedoch
gleichzeitig mit dem Beginn des 6ffentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapiere veroffentlicht
werden, entnommen werden.

Liechtenstein

In Abhingigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Die néheren Informationen iiber die Besteuerung von Kapitalertrdgen und Kapitalgewinnen aus den in
diesem Abschnitt beschriebenen und von Fall zu Fall in Liechtenstein offentlich angebotenen
Wertpapieren konnen den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Liechtenstein rechtzeitig
vor Beginn des Ooffentlichen Angebots der betreffenden Wertpapiere verdffentlicht werden,
entnommen werden.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist abhédngig

von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des
jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Soweit anwendbar, konnen weitere steuerliche Informationen in Bezug auf die in diesem Abschnitt
beschriebenen Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Léindern angeboten werden sollen,
werden steuerliche Risikohinweise diese Lénder betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber

die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.
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D. 4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

D. 4.2.1. Feststellung des Berechnungskurses

Die Feststellung des Berechnungskurses (d.h. der/die fiir die Ermittlung eines etwaigen
Abrechnungsbetrages mafigebliche(n) Kurs(e)) des Basiswertes erfolgt gemill den malgeblichen
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen am maf3geblichen Ausiibungstag.

D. 4.2.2. Basiswert

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte, wobei die
Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen verdftentlichen wird, welcher Basiswert bzw. welche
Basiswerte der jeweiligen Emission zugrunde liegt bzw. liegen oder - sofern es sich um einen Basket
handelt - aus welchen Basketkomponenten sich der betreffende Basket zusammensetzt. Den
Wertpapieren konnen einzelne bzw. mehrere gleichartige oder verschiedene Basiswerte zugrunde
liegen. Bei einem Basket als Basiswert kann sich dieser aus mehreren gleichartigen oder
verschiedenen Basketkomponenten (z. B. Aktien, Indizes) zusammensetzen. Die Informationen iiber
die Wertentwicklung der jeweiligen Basiswerte bzw. der jeweiligen Basketkomponenten und deren
Volatilitit sowie sonstige ndhere Informationen beziiglich der jeweiligen Basiswerte bzw. der
jeweiligen Basketkomponenten werden an der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle
verdffentlicht.

Basiswert Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die Hohe
des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw. KGaA wird
durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. IThre Kurse
werden tiglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien"), kann
- in Abhéngigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben - die Wahrmehmung von Rechten aus den Aktien
(z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts) nur fiir Aktionére
moglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind. Die Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien beschrinkt sich bei
Namensaktien nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in der am Tag der Ubertragung in das
Depot des Anlegers borsenméBig lieferbaren Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfiillung, insbesondere auf Riickabwicklung oder
Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat jedoch
unter anderem die Moglichkeit, die Aktien iiber die Borse zu verduflern.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschatft.
Durch den Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

Aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere

Neben Aktien konnen auch aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere (z.B.
Genussscheine oder Depositary Receipts, wie American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global
Depositary Receipts ("GDRs"), etc.) als Basiswert in Frage kommen. Falls der Basiswert der
Gesellschaft Dbeispielsweise als Genussschein verbrieft ist, ist die Teilnahme an der
Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen
ausschlieBlich Vermdgensrechte. In der Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am
Reingewinn und/oder Liquidationserlds. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im
Gegensatz zu Aktiondren) in rein schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere
konnen beispielsweise ADRs bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog.
Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in
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dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten
wird. Eigentlimer der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die
ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel
auBlerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. Gffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw.
GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde liegenden Aktien. Der
Marktpreis eines ADR bzw. GDR entspricht daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde
liegenden Aktie multipliziert mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen
koénnen sich unter Umstdnden z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzdgerungen
ergeben und wirken sich moglicherweise negativ auf den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch
auf den Wert der Wertpapiere aus. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien kénnen in
anderen Wahrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wihrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs
und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben
konnen. Fiir den Fall einer Insolvenz der die ADRs bzw. GDRs begebenden Depotbank, einer
Einstellung der Borsennotierung der ADRs bzw. GDRs, einer Kiindigung der ADRs bzw. GDRs durch
die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die ADRs bzw. GDRs auswirkenden Ereignissen
sechen die Emissionsbedingungen in den  Endgiiltigen Bedingungen entsprechende
Anpassungsmafinahmen vor.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Investmentanteile

Investmentanteile sind Anteile an einem Fonds der als Sondervermdgen einer
Kapitalanlagegesellschaft, Investmentaktiengesellschaft oder auf vergleichbarer Weise gestaltet sein
kann. Das dem Fonds von den Anlegern zur Verfiigung gestellte Geld wird nach den/der vorher
festgelegten Anlagezielen/Anlagepolitik in unterschiedliche Vermogensgegenstinde, beispielsweise in
Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, am Geldmarkt und/oder in Immobilien, angelegt. Der Fonds
wird unter Berlicksichtigung dieser Anlageziele/Anlagepolitik verwaltet. Mit dem Kauf von
Investmentanteilen wird der Anleger am Fonds beteiligt und hat einen Anspruch auf
Gewinnbeteiligung und Anteilriickgabe zum jeweils giiltigen Wert bzw. Riicknahmepreis. Der Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils bestimmt sich im Wesentlichen nach dem Wert des
betreffenden Fonds und wird nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen (als so genannter Preis,
Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) festgestellt. Der Wert des Fonds (so
genannter Nettoinventarwert, Net Asset Value (NAV)) dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen
Investmentanteile ergibt - unter Berlicksichtigung ggf. anfallender Riickgabeaufschlége - den Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils.

Sonstige Besonderheiten
Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot bzw. keinen (6ffentlichen)
Vertrieb von Investmentanteilen der Fondsgesellschaft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Indizes

Ein Index (z.B. ein Aktien-Index) ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von
verschiedenen Kursen (z.B. Aktienkursen) in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll
anhand der in dem Index (z.B. Aktien-Index) eingeflossenen Kurse (z.B. Aktienkurse) die
Entwicklung auf diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die
Markttendenzen aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentiglich von einem Indexprovider
berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Bérsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zuriick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten)
als auch Performanceindizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet.
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Indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte

Neben Indizes konnen auch indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B.
Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische
Referenzwerte/-grofBen) als Basiswert in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich
gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend iiber die
Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden kénnen.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert HSBC-Indizes

Von einer oder mehreren Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes")
werden von einer in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle in der Eigenschaft als
Berechnungsstelle regelmiBig berechnet und ver6ffentlicht. Eine detaillierte Beschreibung und genaue
Berechnungsweise des Index wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Edelmetalle

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf die
Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Gold als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den
Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze Gold (31,1035 g) tiglich festgestellt wird
(Gold Fixing Price). Silber als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den Silberpreis, der im
Londoner Silbermarkt fiir eine Feinunze Silber (31,1035 g) téglich festgestellt wird (Silber Fixing
Price).

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Rohstoffe
Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf die Entwicklung
des Preises des Rohstoffs.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Terminkontrakte

Den Wertpapieren unterliegt ein Terminkontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt wird und
dessen Kurs fortlaufend borsentdglich veroffentlicht wird. Bei den Terminkontrakten kann es sich
beispielsweise um Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte, etc. handeln.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Wihrungswechselkurse

Mit dem Erwerb eines Wertpapiers mit dem Basiswert Wiahrungswechselkurse, spekuliert der
Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer Wéhrung im
Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéhrung im Vergleich zu einer anderen Fremdwéhrung.

Der Kurs des jeweiligen als Basiswert gewahlten Wahrungswechselkurses wird durch die weltweiten
Devisenmirkte bestimmt. Daher sind die Wahrungswechselkursverhiltnisse wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere sowie etwaige Umrechnungskursverhiltnisse bei der Umrechnung der Zahlungsbetrige
zu beachten.
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Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Zinsen/Zinsséitze

Den Wertpapieren konnen als Basiswert beispielsweise eine Anleihe oder ein Sondervermdgen der
Bundesrepublik Deutschland, welche an einer Borse gehandelt werden und deren Kurse fortlaufend
borsentiglich veroffentlicht werden, unterliegen. Dariiber hinaus kann es sich bei dem zugrunde
liegenden Basiswert um einen Zinssatz, wie beispielsweise den EURIBOR oder den Swapsatz,
handeln. EURIBOR beispielsweise ist ein Angebotssatz fiir Euro-Einlagen bei filhrenden Banken im
Interbanken-Markt in den Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion.
Neben dem Angebotssatz wird fiir die Einlage die Laufzeit, z.B. sechs Monate, festgelegt. Benchmark
EURIBOR-Sédtze werden tédglich, z.B. auf der Bildschirmseite EURIBOROI1, des Reuters Monitor
veroffentlicht. Ein Swapsatz etwa ist der feste Zinssatz p.a. den eine Partei im Rahmen einer
Zinstauschvereinbarung empfangt oder zahlt. Als Gegenleistung zahlt oder empfingt sie von der
anderen Partei einen variablen Zinssatz, wie z.B. den EURIBOR. Neben dem festen Zinssatz werden
fiir die Zinstauschvereinbarung der unterliegende Nominalbetrag, die Laufzeit, die unterliegende
Wihrung, der Startzeitpunkt und die Zinszahlungskonvention, z.B. "30/360" fiir den festen Zinssatz
und "act/360" fiir den variablen Zinssatz festgelegt. Benchmark Swapsétze werden téglich z.B. auf der
Bildschirmseite ISDAFIX2 des Reuters Monitor verdffentlicht.

Welche(r) Zinsen/Zinssatz der jeweiligen Emission zugrunde liegen/liegt und weitere Einzelheiten
sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des maBgeblichen Basiswertes wird in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

Basiswert Basket

Ein Basket enthilt verschiedene Basiswerte/Basketkomponenten. Bei solchen Basketkomponenten
kann es sich beispielsweise um Aktien oder Indizes oder andere Einzelwerte oder um eine gemischte
Zusammensetzung handeln.

Ein Aktienbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von
Aktien und/oder Depositary Receipts (DRs), wie z.B. American Depositary Receipts (ADRs) oder
Global Depositary Receipts (GDRs) bzw. aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (die
"Basketaktien"). Wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere findet grundsitzlich keine ordentliche
Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Basketaktien und/oder aktiendhnlichen Wertpapiere
statt. Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die Hohe
des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermdgen der AG bzw. KGaA wird
durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. Thre Kurse
werden tiglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden. Ein aktiendhnliches Wertpapier kann beispielsweise ein Genussschein sein. In Gegensatz zu
Aktioniren ist Inhabern von Genussscheinen die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung
des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlieBlich Vermogensrechte. In der
Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds.
Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein
schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere kdnnen auch beispielsweise ADRs
bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der
Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentliimer der den
ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert.
ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBerhalb der Vereinigten
Staaten ausgegeben bzw. oOffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine
bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde liegenden Aktie. Der Marktpreis eines ADR bzw.
GDR entspricht daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert
mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen kdnnen sich unter Umstédnden
z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzogerungen ergeben und wirken sich

169



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

moglicherweise negativ auf den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch auf den Wert der
Wertpapiere aus. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien konnen in anderen
Wihrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wahrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs
und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben
konnen. Ein Indexbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten
Anzahl von Indizes (z.B. Aktien-Indizes) und/oder indexdhnlichen oder indexvertetenden Basiswerten
und/oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes") (die
"Basketindizes"). Mdgliche Basketindizes sind Euroland- und Nicht-Euroland-Indizes. Wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere findet grundsitzlich keine ordentliche Anpassung oder Umschichtung der
jeweiligen Basketindizes statt. Ein Aktien-Index beispielsweise ist eine Kennzahl, die aufgrund einer
bestimmten Anzahl von verschiedenen Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt
wird. Sie soll anhand der in dem Aktien-Index eingeflossenen Aktienkurse die Entwicklung auf
diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die Markttendenzen
aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentidglich von einem Indexprovider berechnet,
aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zuriick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverinderungen sind nicht enthalten)
als auch Performance-Indizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktionire werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet. Neben Indizes konnen auch
indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs)
oder  statistische  Preis-/Referenzindizes  bzw.  statistische = Referenzwerte/-groen)  als
Basketkomponenten in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile an
einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend tiber die Borse zum
aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden kénnen.

Welche Basiswerte/Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird
in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

D. 4.2.3. Marktstorungen

Hinsichtlich der Definition einer Marktstorung die den Basiswert/die Basiswerte bzw. die
Basketkomponenten betreffen (beispiclsweise liegt eine Marktstdrung vor, wenn am
Feststellungstag/Beobachtungstag bzw. an einem der Feststellungstage/Beobachtungstage der
Berechnungskurs bzw. einer oder mehrere der Berechnungskurse nicht festgestellt werden kann oder
koénnen) sowie der Korrekturvorschriften im Hinblick auf eine Marktstérung, d.h. die Konsequenzen
einer Marktstorung, wie beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses fiir den durch eine
Marktstorung betroffenen Basiswert, wird auf die maBgeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

D. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert/die Basiswerte
bzw. Basketkomponenten betreffen, wird auf die maBgeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.
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E. 4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Partizipationszertifikate
E. 4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

E. 4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind die [Quanto-]Partizipationszertifikate bezogen auf [Aktien]
[Indizes] [Investmentanteile] [indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Zinssdtze] [Zinsen] [Wahrungswechselkurse]
[Edelmetalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakte] [einen Basket] [mit semi-amerikanischer Ausiibung] [mit
europdischer Ausiibung] [mit Kiindigungsrecht der Emittentin] [mit Waiahrungsabsicherung]
(nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Zertifikate" genannt).

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiihrten Wertpapieren handelt es sich um Derivate und
strukturierte  Finanzprodukte. Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen
Angebotsbedingungen einer Emission ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit
den Endgiiltigen Bedingungen. Sofern erforderlich werden die in diesem Basisprospekt offen
gelassenen Punkte in den Endgiiltigen Bedingungen entsprechend ausgefiillt bzw. ergénzt. Die sich
nicht auf die Emissionsbedingungen beziechenden offenen Punkte dieses Basisprospektes, z.B.
Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln, werden vor den jeweiligen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
emissionsspezifisch  erldutert. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der
Emissionsbedingungen enthalten ferner Passagen, die - je nach Produkt und Emission - alternativ
anwendbar bzw. gestaltbar sind. Diese Stellen sind besonders gekennzeichnet (mit eckigen Klammern
"[ 1" bzw. "e" oder ",") und ggf. mit FuBnoten erldutert und werden in den Endgiiltigen Bedingungen
entsprechend ausgefiillt. Im Falle einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen
enthaltenen Emissionsbedingungen fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Muster und kursiv dargestellten Textpassagen bzw. der ggf. in den
jeweiligen FuBnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt. Sie konnen weitere
Erginzungen oder Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung
sind und die Rechte der zukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen und sich in
den durch diesen Basisprospekt vorgegebenen Rahmen einfiigen - enthalten.

Die Emittentin ist berechtigt, die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen (i) offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder
liickenhaften Bestimmungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich bekannt gemacht.

Die entsprechende ISIN der jeweiligen Wertpapiere wird in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden am Tag des Beginns des offentlichen Angebotes bzw. im
spatestens mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht. Sie werden zur
kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-zertifikate.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

E. 4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Hoéhe des am malgeblichen Ausiibungstag bzw. am Feststellungstag ermittelten
Abrechnungsbetrages sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden entscheidend durch die
Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt
beeinflusst. Grundsitzlich verlieren die Wertpapiere bei Kursverlusten bzw. Wertverlusten des
zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an
Wert. Die Hohe des Abrechnungsbetrages hédngt maligeblich von dem am maBgeblichen
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Auslibungstag bzw. am Feststellungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellten bzw. von der
Berechnungsstelle berechneten Berechnungskurses des Basiswertes ab.

E. 4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

E. 4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der in
den Emissionsbedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere
werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
tibertragbar.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle
statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der in den Emissionsbedingungen genannten
Hinterlegungsstelle und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar tiber die in
den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber
Kontoverbindungen mit der in den Emissionsbedingungen genannten Hinterlegungsstelle verfiigen,
tibertragen werden kdnnen.

E. 4.1.5. Wihrung der Emission
Die Wéhrung der Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

E. 4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

E. 4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers
Produktbeschreibung und Riickzahlungsprofil

Bei den Partizipationszertifikaten handelt es sich um Zertifikate mit begrenzter Laufzeit. Die
Emittentin ist nach Mallgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen verpflichtet, vorbehaltlich einer
vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. durch eine Kiindigung, dem
Zerttifikatsinhaber einen Abrechnungsbetrag zu zahlen. Je nach Ausgestaltung der konkreten
Emissionsbedingungen sind die Zertifikate entweder mit einer europdischen oder einer semi-
amerikanischen Ausiibung ausgestattet. Im Falle der europédischen Ausiibung hingt die Hohe des am
Félligkeitstag zu zahlenden Abrechnungsbetrages mafigeblich von dem am Feststellungstag von der
relevanten  Referenzstelle festgestellten bzw. von der Berechnungsstelle berechneten
Berechnungskurses des zugrunde liegenden Basiswertes ab. Im Falle der semi-amerikanischen
Ausiibung hat der Zertifikatsinhaber wihrend der Laufzeit der Zertifikate das Recht, seine Zertifikate
zu bestimmten Terminen, den so genannten Ausiibungstagen, auszuiiben. Die Hoéhe des nach
Ausiibung der Zertifikate zu zahlenden Abrechnungsbetrages, i.d.R. fiinf Bankarbeitstage nach dem
malgeblichen Ausiibungstag, hingt maBigeblich von dem am mafgeblichen Ausiibungstag von der
relevanten Referenzstelle festgestellten bzw. von der Berechnungsstelle berechneten
Berechnungskurses des Basiswertes ab. Zertifikate mit semi-amerikanischer Ausiibung gelten am
letzten Ausilibungstag als automatisch ausgeiibt.

Statt Zahlung des Abrechnungsbetrages kann nach niherer Malligabe der Endgiiltigen Bedingungen
auch die Lieferung eines Wertpapiers erfolgen.
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Neben dem Berechnungskurs wird zur Ermittlung des Abrechnungsbetrages auch die - ggf. wihrend
der Laufzeit der Zertifikate regelméBig angepasste - Bezugsmenge herangezogen. Sofern wihrend der
Laufzeit der Zertifikate eine regelméfige Anpassung der Bezugsmenge vorgesehen ist, wird die
Bezugsmenge an jedem Anpassungstag mit einem Bezugsmengenfaktor multipliziert. Der
Bezugsmengenfaktor wird in der Regel kleiner als 1 sein und somit an jedem Anpassungstag zu einer
geringfiigigen Reduzierung der Bezugsmenge fiihren. Uber die Reduzierung der Bezugsmenge erfolgt
wirtschaftlich betrachtet die Vergiitung der Emittentin. Bei Wertpapieren bezogen auf von
Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes") und im Falle einer Nicht-
Anpassung der Bezugsmenge, hat der Zertifikatsinhaber zu beriicksichtigen, dass bei der
Indexberechnung eine Vergilitung fiir die Emittentin beriicksichtigt werden kann.

Die Wertpapierbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Riickzahlung der Zertifikate am Félligkeitstag
beispielsweise ausschlieBlich durch Ubertragung der festgelegten Anzahl des maBgeblichen
Basiswertes (z.B. Aktien) je Zertifikat vorgenommen wird. Die Zahlung eines Abrechnungsbetrages
ist in diesem Fall nicht vorgesehen. Bei Emission werden diese Zertifikate in der Regel zu einem
Verkaufspreis angeboten, der unter dem Kursniveau des mafigeblichen Basiswertes (z.B. Aktie) bei
Emission liegt. Wirtschaftlich betrachtet ermoglichen Partizipationszertifikate dem Zertifikatsinhaber
an der Kursentwicklung des den Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswertes zu partizipieren. Am
Filligkeitstag erhélt der Zertifikatsinhaber die bei Emission festgelegte Anzahl des malgeblichen
Basiswertes, unabhingig von der Kursentwicklung des Basiswertes.

Kursschwellenereignis

Die Wertpapierbedingungen konnen vorsehen, dass die Berechnung des Abrechnungsbetrages
(vorbehaltlich weiterer Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere) von dem Eintritt bzw. Nicht-Eintritt
eines so genannten Kursschwellenereignisses, beispielsweise des Knock-out-Ereignisses, des
Sicherungsereignisses, etc. abhidngig ist. So konnen die maBgeblichen Wertpapierbedingungen
beispielsweise regeln, dass das Knock-out-Ereignis etwa dann eintritt, wenn ein nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen mafigeblicher Kurs oder Wert des Basiswertes oder der Basketkomponenten
innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an festgelegten Beobachtungstagen die nach
den Wertpapierbedingungen mafigebliche Kurs- oder Wertschwelle erreicht oder durchbricht. Das so
genannte Sicherungsereignis kann beispielsweise als eingetreten gelten, wenn der maBgebliche Kurs
oder Wert des Basiswertes einer nach den Wertpapierbedingungen mafgeblichen Kurs- oder
Wertschwelle entspricht oder diese durchbricht.

Das Erreichen, Unterschreiten bzw. Uberschreiten einer Kursschwelle bzw. mehrerer Kursschwellen
durch den Basiswert bzw. durch mehrere Basketkomponenten kann je nach Ausgestaltung der
maBgeblichen Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen das Wertpapierrecht der
Wertpapiere deutlich verdndern. Ferner konnen die malgeblichen Wertpapierbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen die Kombination verschiedener Kursschwellenereignisse vorsehen.

Je nach Ausgestaltung der konkreten Wertpapierbedingungen kann der Eintritt des betreffenden
Kursschwellenereignisses eine betragsmifige Begrenzung des Abrechnungsbetrages zur Folge haben,
so dass der Wertpapierinhaber unter Umstidnden einen niedrigeren Abrechnungsbetrag erhilt, als dies
ohne Eintritt des Kursschwellenereignisses der Fall gewesen wire.

Sofern das Kursschwellenereignis eingetreten ist, konnen die konkreten Emissionsbedingungen auch
vorsehen, dass das Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen an dem Tag als ausgeiibt gilt, an
dem das Kursschwellenereignis eingetreten ist, und der Abrechnungsbetrag entsprechend den
Bestimmungen in den Emissionsbedingungen berechnet wird.

Im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall kann der Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses zur
Folge haben, dass das Wertpapier wertlos verfillt bzw. der Abrechnungsbetrag Null betragt.
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Die konkreten Voraussetzungen und Bedingungen, die zum Eintritt bzw. Nicht-Eintritt eines
Kursschwellenereignisses, z.B. Knock-out-Ereignis, fiihren, werden in den mafgeblichen
Wertpapierbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ordentliches Kindigungsrecht

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen ein ordentliches Kiindigungsrecht durch die Emittentin vorsehen,
wird hinsichtlich der Ausgestaltung des Kiindigungsrechtes und der Ermittlung des
Abrechnungsbetrages bzw. Kiindigungsbetrages auf die maflgeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

Vorzeitige Tilgung der Wertpapiere

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen die Moglichkeit einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere
vorsehen, wird hinsichtlich der Ausgestaltung der vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere auf die
malgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

Im Falle von Wertpapieren, bei denen die Auszahlungswahrung von der Wéahrung des Basiswertes
bzw. von der Emissionswahrung abweicht gilt:

Ein in der Fremdwahrung ausgedriickter falliger Betrag wird an die Wertpapierinhaber - je nach
Ausgestaltung der konkreten Emissionsbedingungen - in EUR oder in einer anderen Wéhrung als die
Fremdwihrung (die Auszahlungswihrung) ausgezahlt. Die Umrechnung eines
Fremdwahrungsbetrages in Auszahlungswéhrung erfolgt durch Division des Fremdwéhrungsbetrages
durch den maB3geblichen Umrechnungskurs.

Die nédhere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaber zustehenden Rechte ist den Endgiiltigen
Bedingungen zu entnehmen.

E. 4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmiBigen Bank- und Finanzgeschifte auf Grundlage
eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

E. 4.1.9. Verkaufsbeginn

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Verkaufsbeginn der
Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer
Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

E. 4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei tibertragbar.

E. 4.1.11. Laufzeitende

Die Laufzeit der Zertifikate ist begrenzt und endet regelméfBig an dem bei Emission festgelegten
Filligkeitstag. Im Falle von Zertifikaten mit semi-amerikanischer Ausiibung ist der Zertifikatsinhaber
berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausiibungstag auszuiiben. Nach Wirksamkeit der Ausiibung der
Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber erloschen die Rechte des Zertifikatsinhabers. Zertifikate mit
semi-amerikanischer Ausiibung gelten am letzten Ausiibungstag automatisch als ausgeiibt. In den
Féllen, in denen die Emissionsbedingungen unter bestimmten Voraussetzungen ein Kiindigungsrecht
der Emittentin vorsehen, kann die Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen vorzeitig enden.

E. 4.1.12. Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren fiir die Wertpapiere sowie die Art und Weise der Riickzahlung der
Wertpapiere ist in den Emissionsbedingungen geregelt. Einzelheiten zur Riickzahlung und zur
Umrechnung filliger Betrige, sofern die Auszahlungswéhrung von der Wéhrung des Basiswertes bzw.
von der Emissionswihrung abweicht, konnen den Emissionsbedingungen entnommen werden.
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Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises tiiber die in den Emissionsbedingungen angegebene
Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der maBgeblichen Hinterlegungsstelle und
aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar {iber die maBgebliche
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die tiber Kontoverbindungen mit der maBBgeblichen
Hinterlegungsstelle verfiigen, libertragen werden kénnen.

E. 4.1.13. Erfiillung
Die Emittentin wird die Zahlung etwaiger Zahlungsbetrige an die Wertpapierinhaber iiber die
Hinterlegungsstelle vornehmen.

Die Emittentin wird das im Fall der Riickzahlung der Wertpapiere durch Lieferung eines Wertpapiers
betreffende Wertpapier in der am Falligkeitstag borsenméBig lieferbaren Form und Ausstattung der
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger der Wertpapiere zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfiigung stellen. Die Lieferung effektiver Stiicke an die
Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.

E. 4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fir die Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriecbenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Sdmtliche
in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betrige werden von der Emittentin ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebiihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behordlichen Gebiihren
abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges
oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Abschnitt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren kénnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor, spitestens jedoch
gleichzeitig mit dem Beginn des 6ffentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapiere verdffentlicht
werden, entnommen werden.

Liechtenstein

In Abhingigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Die néheren Informationen iiber die Besteuerung von Kapitalertrdgen und Kapitalgewinnen aus den in
diesem Abschnitt beschriebenen und von Fall zu Fall in Liechtenstein offentlich angebotenen
Wertpapieren konnen den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Liechtenstein rechtzeitig
vor Beginn des oOffentlichen Angebots der betreffenden Wertpapiere verdffentlicht werden,
entnommen werden.

Allgemein gilt:
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Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist abhingig
von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des
jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Soweit anwendbar, konnen weitere steuerliche Informationen in Bezug auf die in diesem Abschnitt
beschriebenen Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Léindern angeboten werden sollen,
werden steuerliche Risikohinweise diese Lander betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

E. 4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

E. 4.2.1. Feststellung des Berechnungskurses

Die Feststellung des Berechnungskurses (d.h. der/die fiir die Ermittlung eines etwaigen
Abrechnungsbetrages mafigebliche(n) Kurs(e)) des Basiswertes erfolgt gemi3 den maBgeblichen
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen am mafgeblichen Ausiibungstag bzw. am
Feststellungstag.

E. 4.2.2. Basiswert

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte, wobei die
Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen veréffentlichen wird, welcher Basiswert bzw. welche
Basiswerte der jeweiligen Emission zugrunde liegt bzw. liegen oder - sofern es sich um einen Basket
handelt - aus welchen Basketkomponenten sich der betreffende Basket zusammensetzt. Den
Wertpapieren konnen einzelne bzw. mehrere gleichartige oder verschiedene Basiswerte zugrunde
liegen. Bei einem Basket als Basiswert kann sich dieser aus mehreren gleichartigen oder
verschiedenen Basketkomponenten (z. B. Aktien, Indizes) zusammensetzen. Die Informationen iiber
die Wertentwicklung der jeweiligen Basiswerte bzw. der jeweiligen Basketkomponenten und deren
Volatilitit sowie sonstige ndhere Informationen beziiglich der jeweiligen Basiswerte bzw. der
jeweiligen Basketkomponenten werden an der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle
verdffentlicht.

Basiswert Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die Hohe
des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw. KGaA wird
durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. IThre Kurse
werden tiglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien"), kann
- in Abhéngigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben - die Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien
(z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts) nur fiir Aktionére
moglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind. Die Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien beschrinkt sich bei
Namensaktien nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in der am Tag der Ubertragung in das
Depot des Anlegers borsenmifig lieferbaren Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfiillung, insbesondere auf Riickabwicklung oder
Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat jedoch
unter anderem die Moglichkeit, die Aktien iiber die Borse zu verdufern.
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Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschatft.
Durch den Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

Aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere

Neben Aktien konnen auch aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere (z.B.
Genussscheine oder Depositary Receipts, wie American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global
Depositary Receipts ("GDRs"), etc.) als Basiswert in Frage kommen. Falls der Basiswert der
Gesellschaft beispielsweise als Genussschein verbrieft ist, ist die Teilnahme an der
Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen
ausschlieBlich Vermdgensrechte. In der Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am
Reingewinn und/oder Liquidationserlos. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im
Gegensatz zu Aktiondren) in rein schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere
konnen beispielsweise ADRs bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog.
Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in
dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten
wird. Eigentiimer der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die
ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel
auBerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. éffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw.
GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde liegenden Aktien. Der
Marktpreis eines ADR bzw. GDR entspricht daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde
liegenden Aktie multipliziert mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen
konnen sich unter Umstdnden z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzdgerungen
ergeben und wirken sich moglicherweise negativ auf den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch
auf den Wert der Wertpapiere aus. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien kdnnen in
anderen Wihrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wahrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs
und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben
konnen. Fiir den Fall einer Insolvenz der die ADRs bzw. GDRs begebenden Depotbank, einer
Einstellung der Borsennotierung der ADRs bzw. GDRs, einer Kiindigung der ADRs bzw. GDRs durch
die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die ADRs bzw. GDRs auswirkenden Ereignissen
schen die FEmissionsbedingungen in den Endgiltigen Bedingungen entsprechende
Anpassungsmafinahmen vor.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Investmentanteile

Investmentanteile sind Anteile an einem Fonds der als Sondervermdgen einer
Kapitalanlagegesellschaft, Investmentaktiengesellschaft oder auf vergleichbarer Weise gestaltet sein
kann. Das dem Fonds von den Anlegern zur Verfiigung gestellte Geld wird nach den/der vorher
festgelegten Anlagezielen/Anlagepolitik in unterschiedliche Vermogensgegenstinde, beispielsweise in
Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, am Geldmarkt und/oder in Immobilien, angelegt. Der Fonds
wird unter Beriicksichtigung dieser Anlageziele/Anlagepolitik verwaltet. Mit dem Kauf von
Investmentanteilen wird der Anleger am Fonds beteiligt und hat einen Anspruch auf
Gewinnbeteiligung und Anteilriickgabe zum jeweils giiltigen Wert bzw. Riicknahmepreis. Der Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils bestimmt sich im Wesentlichen nach dem Wert des
betreffenden Fonds und wird nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen (als so genannter Preis,
Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) festgestellt. Der Wert des Fonds (so
genannter Nettoinventarwert, Net Asset Value (NAV)) dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen
Investmentanteile ergibt - unter Berlicksichtigung ggf. anfallender Riickgabeaufschldge - den Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils.

Sonstige Besonderheiten
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Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot bzw. keinen (6ffentlichen)
Vertrieb von Investmentanteilen der Fondsgesellschatft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Indizes

Ein Index (z.B. ein Aktien-Index) ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von
verschiedenen Kursen (z.B. Aktienkursen) in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll
anhand der in dem Index (z.B. Aktien-Index) eingeflossenen Kurse (z.B. Aktienkurse) die
Entwicklung auf diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die
Markttendenzen aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentiglich von einem Indexprovider
berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zuriick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverinderungen sind nicht enthalten)
als auch Performanceindizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktionire werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet.

Indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte

Neben Indizes konnen auch indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B.
Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische
Referenzwerte/-groflen) als Basiswert in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich
gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend iiber die
Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden kénnen.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert HSBC-Indizes

Von einer oder mehreren Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes")
werden von einer in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle in der Eigenschaft als
Berechnungsstelle regelmiBig berechnet und ver6ffentlicht. Eine detaillierte Beschreibung und genaue
Berechnungsweise des Index wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Edelmetalle

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf die
Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Gold als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den
Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze Gold (31,1035 g) tiglich festgestellt wird
(Gold Fixing Price). Silber als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den Silberpreis, der im
Londoner Silbermarkt fiir eine Feinunze Silber (31,1035 g) téglich festgestellt wird (Silber Fixing
Price).

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Rohstoffe
Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf die Entwicklung
des Preises des Rohstoffs.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Terminkontrakte
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Den Wertpapieren unterliegt ein Terminkontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt wird und
dessen Kurs fortlaufend borsentdglich veroffentlicht wird. Bei den Terminkontrakten kann es sich
beispielsweise um Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, Rohstoft- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte, etc. handeln.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Wihrungswechselkurse

Mit dem Erwerb eines Wertpapiers mit dem Basiswert Wahrungswechselkurse, spekuliert der
Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer Wahrung im
Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwihrung im Vergleich zu einer anderen Fremdwéhrung.

Der Kurs des jeweiligen als Basiswert gewihlten Wahrungswechselkurses wird durch die weltweiten
Devisenmairkte bestimmt. Daher sind die Wahrungswechselkursverhéltnisse wéihrend der Laufzeit der
Wertpapiere sowie etwaige Umrechnungskursverhéltnisse bei der Umrechnung der Zahlungsbetrige
zu beachten.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Zinsen/Zinssétze

Den Wertpapieren konnen als Basiswert beispielsweise eine Anleihe oder ein Sondervermogen der
Bundesrepublik Deutschland, welche an einer Borse gehandelt werden und deren Kurse fortlaufend
borsentdglich verdffentlicht werden, unterliegen. Dariiber hinaus kann es sich bei dem zugrunde
liegenden Basiswert um einen Zinssatz, wie beispielsweise den EURIBOR oder den Swapsatz,
handeln. EURIBOR beispielsweise ist ein Angebotssatz fiir Euro-Einlagen bei fiihrenden Banken im
Interbanken-Markt in den Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion.
Neben dem Angebotssatz wird fiir die Einlage die Laufzeit, z.B. sechs Monate, festgelegt. Benchmark
EURIBOR-Sitze werden téglich, z.B. auf der Bildschirmseite EURIBOROI1, des Reuters Monitor
verOffentlicht. Ein Swapsatz etwa ist der feste Zinssatz p.a. den eine Partei im Rahmen einer
Zinstauschvereinbarung empféangt oder zahlt. Als Gegenleistung zahlt oder empfiangt sie von der
anderen Partei einen variablen Zinssatz, wie z.B. den EURIBOR. Neben dem festen Zinssatz werden
fiir die Zinstauschvereinbarung der unterliegende Nominalbetrag, die Laufzeit, die unterliegende
Wahrung, der Startzeitpunkt und die Zinszahlungskonvention, z.B. "30/360" fiir den festen Zinssatz
und "act/360" fiir den variablen Zinssatz festgelegt. Benchmark Swapsétze werden téglich z.B. auf der
Bildschirmseite ISDAFIX2 des Reuters Monitor verdffentlicht.

Welche(r) Zinsen/Zinssatz der jeweiligen Emission zugrunde liegen/liegt und weitere Einzelheiten
sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des mafBgeblichen Basiswertes wird in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

Basiswert Basket

Ein Basket enthdlt verschiedene Basiswerte/Basketkomponenten. Bei solchen Basketkomponenten
kann es sich beispielsweise um Aktien oder Indizes oder andere Einzelwerte oder um eine gemischte
Zusammensetzung handeln.

Ein Aktienbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von
Aktien und/oder Depositary Receipts (DRs), wie z.B. American Depositary Receipts (ADRs) oder
Global Depositary Receipts (GDRs) bzw. aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (die
"Basketaktien"). Wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere findet grundsitzlich keine ordentliche
Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Basketaktien und/oder aktiendhnlichen Wertpapiere
statt. Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die Hohe
des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermodgen der AG bzw. KGaA wird
durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
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Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. IThre Kurse
werden tiglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden. Ein aktiendhnliches Wertpapier kann beispielsweise ein Genussschein sein. In Gegensatz zu
Aktiondren ist Inhabern von Genussscheinen die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung
des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlieBlich Vermdgensrechte. In der
Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds.
Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein
schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere kdnnen auch beispielsweise ADRs
bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der
Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den
ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert.
ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBerhalb der Vereinigten
Staaten ausgegeben bzw. Offentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine
bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde liegenden Aktie. Der Marktpreis eines ADR bzw.
GDR entspricht daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert
mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen konnen sich unter Umsténden
z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzdgerungen ergeben und wirken sich
moglicherweise negativ auf den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch auf den Wert der
Wertpapiere aus. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien konnen in anderen
Wahrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wihrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs
und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben
konnen. Ein Indexbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten
Anzahl von Indizes (z.B. Aktien-Indizes) und/oder indexidhnlichen oder indexvertetenden Basiswerten
und/oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes") (die
"Basketindizes"). Mogliche Basketindizes sind Euroland- und Nicht-Euroland-Indizes. Wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere findet grundsitzlich keine ordentliche Anpassung oder Umschichtung der
jeweiligen Basketindizes statt. Ein Aktien-Index beispielsweise ist eine Kennzahl, die aufgrund einer
bestimmten Anzahl von verschiedenen Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt
wird. Sie soll anhand der in dem Aktien-Index eingeflossenen Aktienkurse die Entwicklung auf
diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die Markttendenzen
aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentiglich von einem Indexprovider berechnet,
aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zurilick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten)
als auch Performance-Indizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet. Neben Indizes kdnnen auch
indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs)
oder statistische  Preis-/Referenzindizes  bzw.  statistische = Referenzwerte/-groflen)  als
Basketkomponenten in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile an
einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend tiber die Borse zum
aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden konnen.

Welche Basiswerte/Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird
in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlicht.

E. 4.2.3. Marktstorungen

Hinsichtlich der Definition einer Marktstorung die den Basiswert/die Basiswerte bzw. die
Basketkomponenten betreffen (beispielsweise liegt eine Marktstdrung vor, wenn am
Feststellungstag/Beobachtungstag bzw. an einem der Feststellungstage/Beobachtungstage der
Berechnungskurs bzw. einer oder mehrere der Berechnungskurse nicht festgestellt werden kann oder
konnen) sowie der Korrekturvorschriften im Hinblick auf eine Marktstdrung, d.h. die Konsequenzen
einer Marktstérung, wie beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses fiir den durch eine
Marktstorung betroffenen Basiswert, wird auf die mafBgeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.
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E. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert/die Basiswerte
bzw. Basketkomponenten betreffen, wird auf die maBgeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.
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F. 4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Strategie-Zertifikate

F. 4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

F. 4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind die [Open End] [Alternative Bezeichnung einfiiges] [-
Strategie|-Zertifikate bezogen auf einen Basket bestehend aus [Aktien], [Indizes] [,] [und]
[Investmentanteile] [,] [und] [indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [,] [und] [HSBC-
Indizes] [,] [und] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [,] [und] [Zinssétze] [,] [und]
[Zinsen] [,] [und] [Wiahrungswechselkurse] [,] [und] [Edelmetalle] [,] [und] [Rohstoffe] [und]
[Terminkontrakte] (nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Zertifikate" genannt).

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiilhrten Wertpapieren handelt es sich um Derivate und
strukturierte  Finanzprodukte. Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen
Angebotsbedingungen einer Emission ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit
den Endgiiltigen Bedingungen. Sofern erforderlich werden die in diesem Basisprospekt offen
gelassenen Punkte in den Endgiiltigen Bedingungen entsprechend ausgefiillt bzw. ergénzt. Die sich
nicht auf die Emissionsbedingungen beziehenden offenen Punkte dieses Basisprospektes, z.B.
Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln, werden vor den jeweiligen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
emissionsspezifisch  erldutert. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der
Emissionsbedingungen enthalten ferner Passagen, die - je nach Produkt und Emission - alternativ
anwendbar bzw. gestaltbar sind. Diese Stellen sind besonders gekennzeichnet (mit eckigen Klammern
"[ 1" bzw. "e" oder ",") und ggf. mit FuBBnoten erldutert und werden in den Endgiiltigen Bedingungen
entsprechend ausgefiillt. Im Falle einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen
enthaltenen Emissionsbedingungen fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Muster und kursiv dargestellten Textpassagen bzw. der ggf. in den
jeweiligen FuBnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt. Sie konnen weitere
Erginzungen oder Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung
sind und die Rechte der zukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen und sich in
den durch diesen Basisprospekt vorgegebenen Rahmen einfiigen - enthalten.

Die Emittentin ist berechtigt, die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen (i) offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder
liickenhaften Bestimmungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich bekannt gemacht.

Die entsprechende ISIN der jeweiligen Wertpapiere wird in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden am Tag des Beginns des 6ffentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, spitestens mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument
verOffentlicht. Sie werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter
www.hsbc-zertifikate.de einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

F. 4.1.2. Einfluss des Basiswertes

In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung des Abrechnungsbetrages am
Laufzeitende, nach Ausiibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber bzw. nach Kiindigung der
Zertifikate durch die Emittentin verbrieft. Die Berechnung des Abrechnungsbetrages ist grundsétzlich
an die Kursentwicklung bzw. die Hohe der Kurse der Basketkomponenten gebunden, die in dem
Basket enthaltenen sind, der den Zertifikaten zugrunde liegt. Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der
Zertifikate und dem wirtschaftlichen Wert des Baskets besteht daher ein direkter Zusammenhang. Die
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Zertifikate  verlieren  infolgedessen regelméBig (d.h. wunter Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) dann an Wert, wenn sich der Wert des Baskets aufgrund eines
Riickgangs des Kurses einer oder mehrerer Basketkomponenten vermindert.

Die fiir die Ermittlung des Abrechnungsbetrages am Laufzeitende, bei Ausiibung der Zertifikate durch
die Zertifikatsinhaber bzw. bei Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin maBgeblichen Kurse
der jeweiligen Basketkomponente sind die von den entsprechenden relevanten Referenzstellen
festgestellten Berechnungskurse der jeweils zugrunde liegenden Basketkomponenten am jeweils
maBgebliche Feststellungstag.

F. 4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

F.4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der in
den Emissionsbedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere
werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
iibertragbar.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle
statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der in den Emissionsbedingungen genannten
Hinterlegungsstelle und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar iiber die in
den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber
Kontoverbindungen mit der in den Emissionsbedingungen genannten Hinterlegungsstelle verfiigen,
iibertragen werden konnen.

F. 4.1.5. Wihrung der Emission
Die Wéhrung der Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

F. 4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

F. 4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers

In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung des Abrechnungsbetrages am
Filligkeitstag am Ende der Laufzeit (wenn die Endgiiltigen Bedingungen eine feste Laufzeit
vorsehen), nach Ausilibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber (wenn die Endgiiltigen
Bedingungen keine feste Laufzeit vorsehen) oder nach Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin
verbrieft. Die Hohe des Abrechnungsbetrages steht bei Emission und beim Erwerb der Zertifikate
durch die Anleger noch nicht fest. Die Berechnung des Abrechnungsbetrages ist grundsitzlich an die
Kursentwicklung bzw. die Hohe der Kurse der Basketkomponenten gebunden, die in dem Basket
enthaltenen sind, der den Zertifikaten zugrunde liegt. Abrechnungsbetrag ist der in der in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Auszahlungswéhrung ausgedriickte Basketwert. Basketwert ist
die Summe aus einer etwaigen Barkomponente und den Produkten aus den Berechnungskursen und
den Bezugsmengen der jeweiligen Basketkomponenten. Berechnungskurse sind die nach MaB3gabe der
Emissionsbedingungen am Feststellungstag bzw. an einem Anpassungstag von den jeweiligen
relevanten Referenzstellen bzw. durch die Emittentin festgestellten Kurse der jeweiligen
Basketkomponenten. Bezugsmengen sind die Anzahl der jeweiligen Basketkomponenten je Zertifikat.
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Statt Zahlung des Abrechnungsbetrages kann nach ndherer MaB3gabe der Endgiiltigen Bedingungen
auch die Lieferung eines Wertpapiers erfolgen.

Der Basket wird bei Emission durch die Emittentin nach nidherer MafB3gabe der Emissionsbedingungen
in den Endgiiltigen Bedingungen nach freiem Ermessen unter Beachtung bankiiblicher Sorgfalt
entsprechend der den Zertifikaten zugrunde liegenden Strategie sowie den Anlagerichtlinien
zusammengesetzt. Die anfiangliche Zusammensetzung des Baskets und die fiir die jeweiligen, bei
Emission in den Basket aufgenommenen Basketkomponenten geltenden Bezugsmengen werden bei
Emission festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Nach Maligabe der
Emissionsbedingungen ist die Emittentin berechtigt, die Zusammensetzung des Baskets nach freiem
Ermessen unter Beachtung bankiiblicher Sorgfalt entsprechend der den Zertifikaten zugrunde
liegenden Strategie sowie den Anlagerichtlinien unter anderem durch die Aufnahme von
Basketkomponenten in den Basket, die Entfernung von Basketkomponenten aus dem Basket, durch
Anderung der Bezugsmengen einzelner Basketkomponenten oder durch Austausch einer oder
mehrerer Basketkomponenten zu dndern.

Wenn die Endgiiltigen Bedingungen eine unbestimmte Laufzeit der Zertifikate vorsehen, kdnnen die
Zertifikatsinhaber die Rechte aus den Zertifikaten nach Maligabe der Emissionsbedingungen zu den
Ausiibungstagen ausiiben. Die Zertifikate werden nach Malgabe der jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen in der Weise ausgeiibt, dass der Zertifikatsinhaber zu einem der Ausiibungstage eine
schriftliche Erklarung gegeniiber der Emittentin abgibt und die Zertifikate auf das Konto der
Emittentin bei der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle liefert.

Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen ist die Emittentin
berechtigt, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach MaB3gabe der Emissionsbedingungen
zu kiindigen.

Gemil den Zertifikatsbedingungen wird zu bestimmten Zeitpunkten von dem Basketwert durch eine
entsprechende Anpassung der Bezugsmengen der Basketkomponenten eine Managementgebiihr in
Abzug gebracht. Die Managementgebiihr wirkt sich regelméfig negativ auf die Wertentwicklung der
Zertifikate aus und mindert dabei nicht nur den nach Ausiibung der Zertifikate durch die
Zertifikatsinhaber, nach Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin oder bei Filligkeit am Ende
der Laufzeit von der Emittentin zu zahlenden Abrechnungsbetrag, sondern auch wéhrend der Laufzeit
der Zertifikate deren Wert und somit den Preis der Zertifikate. Die Hohe der Vergiitung der Emittentin
wird bei Emission festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die
Managementgebiihr wird jeweils zu den in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stichtagen von
der Emittentin durch entsprechende Reduktion der Bezugsmengen der Basketkomponenten oder auf
andere, in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte Weise vereinnahmt.

Die Umrechnung eines in einer anderen Wéahrung als der in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Auszahlungswéhrung ausgedriickten Betrages in die Auszahlungswihrung erfolgt nach
MaBgabe der Zertifikatsbedingungen durch Division des entsprechenden Wahrungsbetrages durch den
nach niherer Ma3gabe der Endgiiltigen Bedingungen zu ermittelnden Umrechnungskurs.

Bedingungsvariante mit méglicher Barkomponeméfirend der gesamten Laufzeit der Zertifikate
Die Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass der Basket wéhrend der gesamten Laufzeit eine
Barkomponente enthalten kann. Die Barkomponente darf, nach naherer Malgabe der
Emissionsbedingungen, eine in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichte Hochstgrenze nur in
bestimmten, in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Ausnahmefillen iiberschreiten.

Bedingungsvariante mit Anpassung der Bezugsmengen im Falle von Dividenden- oder sonstigen
Barausschittungen auf Basketkomponenten

Wenn Dividenden- oder sonstige Barausschiittungen durch eine der Gesellschaften, deren Aktien
Basketkomponenten sind, vorgenommen werden und der Tag der Ausschiittung vor oder auf den
Feststellungstag féllt, wird die Bezugsmenge der betreffenden Basketkomponente am Tag der
Ausschiittung nach MaB3gabe der Emissionsbedingungen angepasst.
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Bedirgurgsvariante ohne Anpassg der Bezugsmengen im Falle von Dividenden- oder sonstigen
Barausschittungen auf Basketkomponenten

Wenn Dividenden- oder sonstige Barausschiittungen durch eine der Gesellschaften, deren Aktien
Basketkomponenten sind, vorgenommen werden, bleiben die jeweiligen Bezugsmengen der
betroffenen Basketkomponenten unverindert, und es erfolgt auch keine zusitzliche Zahlung.

Die nédhere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaber zustehenden Rechte ist den Endgiiltigen
Bedingungen zu entnehmen.

F. 4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsméBigen Bank- und Finanzgeschéfte auf Grundlage
eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

F. 4.1.9. Verkaufsbeginn

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Verkaufsbeginn der
Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht. Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer
Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

F. 4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei tibertragbar.

F. 4.1.11. Laufzeitende

Nach MaBgabe der Endgiiltigen Bedingungen konnen die Zertifikate eine feste oder eine unbestimmte
Laufzeit haben. Ist die Laufzeit der Zertifikate begrenzt, endet die Laufzeit der Zertifikate regelmaBig
am bei Emission festgelegten Filligkeitstag. Ist die Laufzeit der Zertifikate unbestimmt, ist der
Zertifikatsinhaber berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausiibungstag auszuiiben. Nach Wirksamkeit
der Ausiibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber erloschen die Rechte des
Zertifikatsinhabers. In den Fillen, in denen die Emissionsbedingungen unter bestimmten
Voraussetzungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, kann die Laufzeit der Wertpapiere
unvorhergesehen enden.

F. 4.1.12. Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren fiir die Wertpapiere sowie die Art und Weise der Riickzahlung der
Wertpapiere ist in den Emissionsbedingungen geregelt. Einzelheiten zur Riickzahlung und zur
Umrechnung filliger Betrdge, sofern die Auszahlungswidhrung von der Wahrung der
Basketkomponente(n) bzw. von der Emissionswihrung abweicht, konnen den Emissionsbedingungen
entnommen werden.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen angegebene
Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der maBgeblichen Hinterlegungsstelle und
auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar iiber die malgebliche
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der mafB3geblichen
Hinterlegungsstelle verfiigen, iibertragen werden konnen.

F. 4.1.13. Erfiillung
Die Emittentin wird die Zahlung etwaiger Zahlungsbetrige an die Wertpapierinhaber iiber die
Hinterlegungsstelle vornehmen.

Die Emittentin wird das im Fall der Riickzahlung der Wertpapiere durch Lieferung eines Wertpapiers
betreffende Wertpapier in der am Filligkeitstag borsenmifig lieferbaren Form und Ausstattung der
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Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger der Wertpapiere zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfiigung stellen. Die Lieferung effektiver Stiicke an die
Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen.

F. 4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fiir die Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriecbenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Sdmtliche
in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebiihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behordlichen Gebiihren
abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges
oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Abschnitt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren kénnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor, spitestens jedoch
gleichzeitig mit dem Beginn des 6ffentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapiere verdffentlicht
werden, entnommen werden.

Liechtenstein

In Abhingigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Die néheren Informationen iiber die Besteuerung von Kapitalertrdgen und Kapitalgewinnen aus den in
diesem Abschnitt beschriebenen und von Fall zu Fall in Liechtenstein offentlich angebotenen
Wertpapieren konnen den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Liechtenstein rechtzeitig
vor Beginn des oOffentlichen Angebots der betreffenden Wertpapiere verdffentlicht werden,
entnommen werden.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren ist abhéngig

von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des
jeweiligen Anlegers. Die Emittentin ibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Soweit anwendbar, konnen weitere steuerliche Informationen in Bezug auf die in diesem Abschnitt
beschriebenen Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Lindern angeboten werden sollen,
werden steuerliche Risikohinweise diese Lénder betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen

verdffentlicht.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.
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F. 4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

F. 4.2.1. Berechnungskurse

Die Feststellung des Berechnungskurses bzw. der Berechnungskurse (d.h. der/die fiir die Ermittlung
eines etwaigen Abrechnungsbetrages maligebliche(n) Kurs(e)) - je nach Ausgestaltung der konkreten
Emissionsbedingungen - oder die Ermittlung des Basketwertes (bei Wertpapieren, deren Riickzahlung
von der Entwicklung des Basketwertes abhingig ist) erfolgt gemidl den maBgeblichen
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen am Feststellungstag bzw., soweit
Berechnungskurse nach néherer MaBligabe der Emissionsbedingungen an mehreren Zeitpunkten
festgestellt werden sollen, an den entsprechenden Feststellungs- bzw. Beobachtungstagen.

F. 4.2.2. Basiswert

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende und aus verschiedenen Basketkomponenten
bestehende Basket wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Einzelheiten sowie genaue
Ausstattungsmerkmale des maBgeblichen Basiswertes werden in den Endgiiltigen Bedingungen
verOffentlicht. Mogliche Basketkomponenten der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten
Basketkomponenten, wobei die Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen wird,
welche Basketkomponenten der jeweiligen Emission zugrunde liegen bzw. aus welchen
Basketkomponenten sich der betreffende Basket zusammensetzt. Bei einem Basket als Basiswert kann
sich dieser aus mehreren gleichartigen oder verschiedenen Basketkomponenten (z. B. Aktien, Indizes)
zusammensetzen. Die Informationen tiber die Wertentwicklung der jeweiligen Basketkomponente und
deren Volatilitdt sowie sonstige ndhere Informationen beziiglich der jeweiligen Basketkomponenten
werden an der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle veroftentlicht.

Basiswert Basket

Ein Basket enthélt verschiedene Basiswerte/Basketkomponenten. Bei solchen Basketkomponenten
kann es sich beispielsweise um Aktien oder Indizes oder andere Einzelwerte oder um eine gemischte
Zusammensetzung handeln.

Ein Aktienbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von
Aktien und/oder Depositary Receipts (DRs), wie z.B. American Depositary Receipts (ADRs) oder
Global Depositary Receipts (GDRs) bzw. aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (die
"Basketaktien"). Wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere findet grundsitzlich keine ordentliche
Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Basketaktien und/oder aktiendhnlichen Wertpapiere
statt. Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die Hohe
des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw. KGaA wird
durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. IThre Kurse
werden tiglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden. Ein aktiendhnliches Wertpapier kann beispielsweise ein Genussschein sein. In Gegensatz zu
Aktionéren ist Inhabern von Genussscheinen die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung
des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlieBlich Vermdgensrechte. In der
Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds.
Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein
schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere kdnnen auch beispielsweise ADRs
bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der
Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den
ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert.
ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBerhalb der Vereinigten
Staaten ausgegeben bzw. Offentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine
bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde liegenden Aktie. Der Marktpreis eines ADR bzw.
GDR entspricht daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert
mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen konnen sich unter Umsténden
z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzdgerungen ergeben und wirken sich
moglicherweise negativ auf den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch auf den Wert der
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Wertpapiere aus. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien konnen in anderen
Wahrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wihrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs
und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben
konnen. Ein Indexbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten
Anzahl von Indizes (z.B. Aktien-Indizes) und/oder indexdhnlichen oder indexvertetenden Basiswerten
und/oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes") (die
"Basketindizes"). Mdgliche Basketindizes sind Euroland- und Nicht-Euroland-Indizes. Wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere findet grundsitzlich keine ordentliche Anpassung oder Umschichtung der
jeweiligen Basketindizes statt. Ein Aktien-Index beispielsweise ist eine Kennzahl, die aufgrund einer
bestimmten Anzahl von verschiedenen Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt
wird. Sie soll anhand der in dem Aktien-Index eingeflossenen Aktienkurse die Entwicklung auf
diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die Markttendenzen
aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentdglich von einem Indexprovider berechnet,
aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zurilick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten)
als auch Performance-Indizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet. Neben Indizes konnen auch
indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs)
oder  statistische  Preis-/Referenzindizes  bzw.  statistische = Referenzwerte/-grolen)  als
Basketkomponenten in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile an
einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend iiber die Borse zum
aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden konnen.

Welche Basiswerte/Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird
in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Mogliche Basketkomponenten, die dem Basket der Wertpapiere, die Gegenstand des Basisprospektes
sind, zugrunde liegen, konnen beispielsweise Aktien bzw. aktiendhnliche Wertpapiere (z.B.
Genussscheine), Wahrungswechselkurse, Zinsen oder Zinssidtze, Indizes bzw. indexdhnliche
Basiswerte (z.B. ETFs oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-
groBen) oder Investmentanteile eines Fonds, der verschiedene Vermogenswerte enthalten kann, oder
Edelmetalle, Rohstoffe oder Terminkontrakte sein; bei dem Basket kann es sich auch um eine
gemischte Zusammensetzung vorstehend genannter Basketkomponenten handeln. Bei im Fonds
enthaltenen Vermogenswerten kann es sich beispielsweise um Aktien, Indizes, Anleihen, derivative
Wertpapiere, Immobilien usw. oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln.

Basketkomponente Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die Hohe
des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw. KGaA wird
durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. Thre Kurse
werden tiglich marktméafig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien"), kann
- in Abhéngigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben - die Wahmehmung von Rechten aus den Aktien
(z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts) nur fiir Aktiondre
moglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind. Die Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien beschriankt sich bei
Namensaktien nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in der am Tag der Ubertragung in das
Depot des Anlegers borsenméBig lieferbaren Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfiillung, insbesondere auf Riickabwicklung oder
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Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat jedoch
unter anderem die Moglichkeit, die Aktien iiber die Borse zu verdufern.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschaft.
Durch den Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

Aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere

Neben Aktien konnen auch aktiendhnliche Wertpapiere bzw. aktienvertretende Wertpapiere (z.B.
Genussscheine oder Depositary Receipts, wie American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global
Depositary Receipts ("GDRs"), etc.) als Basketkomponenten in Frage kommen. Falls die
Basketkomponente der Gesellschaft beispielsweise als Genussschein verbrieft ist, ist die Teilnahme an
der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts nicht mdglich. Genussscheine verbriefen
ausschlieBlich Vermdgensrechte. In der Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am
Reingewinn und/oder Liquidationserlés. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im
Gegensatz zu Aktiondren) in rein schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere
konnen beispielsweise ADRs bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog.
Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in
dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten
wird. Eigentiimer der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die
ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel
auBerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. dffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw.
GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsmenge) von zugrunde liegenden Aktien. Der
Marktpreis eines ADR bzw. GDR entspricht daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde
liegenden Aktie multipliziert mit der Bezugsmenge des jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen
konnen sich unter Umstidnden z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzogerungen
ergeben und wirken sich moglicherweise negativ auf den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch
auf den Wert der Wertpapiere aus. Die den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien kénnen in
anderen Wihrungen als die ADRs bzw. GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wahrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs
und dem mit der Bezugsmenge multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben
konnen. Fiir den Fall einer Insolvenz der die ADRs bzw. GDRs begebenden Depotbank, einer
Einstellung der Borsennotierung der ADRs bzw. GDRs, einer Kiindigung der ADRs bzw. GDRs durch
die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die ADRs bzw. GDRs auswirkenden Ereignissen
schen die FEmissionsbedingungen in den Endgiltigen Bedingungen entsprechende
Anpassungsmafinahmen vor.

Welche Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Basketkomponente Investmentanteile

Investmentanteile sind Anteile an einem Fonds der als Sondervermdgen einer
Kapitalanlagegesellschaft, Investmentaktiengesellschaft oder auf vergleichbarer Weise gestaltet sein
kann. Das dem Fonds von den Anlegern zur Verfiigung gestellte Geld wird nach den/der vorher
festgelegten Anlagezielen/Anlagepolitik in unterschiedliche Vermogensgegenstinde, beispielsweise in
Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, am Geldmarkt und/oder in Immobilien, angelegt. Der Fonds
wird unter Beriicksichtigung dieser Anlageziele/Anlagepolitik verwaltet. Mit dem Kauf von
Investmentanteilen wird der Anleger am Fonds beteiligt und hat einen Anspruch auf
Gewinnbeteiligung und Anteilriickgabe zum jeweils giiltigen Wert bzw. Riicknahmepreis. Der Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils bestimmt sich im Wesentlichen nach dem Wert des
betreffenden Fonds und wird nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen (als so genannter Preis,
Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) festgestellt. Der Wert des Fonds (so
genannter Nettoinventarwert, Net Asset Value (NAV)) dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen
Investmentanteile ergibt - unter Beriicksichtigung ggf. anfallender Riickgabeaufschlige - den Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils.
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Sonstige Besonderheiten
Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot bzw. keinen (6ffentlichen)
Vertrieb von Investmentanteilen der Fondsgesellschaft.

Welche Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Basketkomponente Indizes

Ein Index (z.B. ein Aktien-Index) ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von
verschiedenen Kursen (z.B. Aktienkursen) in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll
anhand der in dem Index (z.B. Aktien-Index) eingeflossenen Kurse (z.B. Aktienkurse) die
Entwicklung auf diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die
Markttendenzen aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentiglich von einem Indexprovider
berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Bérsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zuriick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten)
als auch Performanceindizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet.

Indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte

Neben Indizes konnen auch indexdhnliche Basiswerte bzw. indexvertretende Basiswerte (z.B.
Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische
Referenzwerte/-groBen) als Basketkomponenten in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind
rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien
fortlaufend iiber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden
konnen.

Welche Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basketkomponente HSBC-Indizes

Von einer oder mehreren Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes")
werden von einer in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle in der Eigenschaft als
Berechnungsstelle regelmifBig berechnet und verdffentlicht. Eine detaillierte Beschreibung und genaue
Berechnungsweise des Index wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Welche Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basketkomponente Edelmetalle

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber, etc.) als beziechen sich die Wertpapiere auf die Entwicklung des
Preises des Edelmetalls. Gold als Basketkomponente bezieht sich beispielsweise auf den Goldpreis,
der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze Gold (31,1035 g) tdglich festgestellt wird (Gold Fixing
Price). Silber als Basketkomponente bezieht sich beispielsweise auf den Silberpreis, der im Londoner
Silbermarkt fiir eine Feinunze Silber (31,1035 g) taglich festgestellt wird (Silber Fixing Price).

Welche Basketkomponenten der jeweiligen Emission zugrunde liegen sowie eine detaillierte
Beschreibung der Basketkomponenten wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basketkomponente Rohstoffe
Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basketkomponenten beziehen sich die Wertpapiere auf die

Entwicklung des Preises des Rohstoffs.

Welche Basketkomponenten der jeweiligen Emission zugrunde liegen sowie eine detaillierte
Beschreibung der Basketkomponenten wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Basketkomponente Terminkontrakte

Den Wertpapieren unterliegt ein Terminkontrakt, welcher an einer Terminbdrse gehandelt wird und
dessen Kurs fortlaufend borsentdglich veroffentlicht wird. Bei den Terminkontrakten kann es sich
beispielsweise um Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, Rohstoft- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte, etc. handeln.

Welche Basketkomponenten der jeweiligen Emission zugrunde liegen sowie eine detaillierte
Beschreibung der Basketkomponenten wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basketkomponente Wihrungswechselkurse

Mit dem Erwerb eines Wertpapiers mit der Basketkomponente Wahrungswechselkurse, spekuliert der
Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer Wahrung im
Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwihrung im Vergleich zu einer anderen Fremdwahrung.

Der Kurs der jeweiligen als gewidhlten Wéahrungswechselkurses wird durch die weltweiten
Devisenmirkte bestimmt. Daher sind die Wahrungswechselkursverhéltnisse wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere sowie etwaige Umrechnungskursverhédltnisse bei der Umrechnung der Zahlungsbetrige
zu beachten.

Welche Basketkomponenten dem Basket bei der jeweiligen Emission zugrunde liegen wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basketkomponente Zinsen/Zinssitze

Den Wertpapieren konnen als Basketkomponenten beispielsweise eine Anleihe oder ein
Sondervermdgen der Bundesrepublik Deutschland, welche an einer Borse gehandelt werden und deren
Kurse fortlaufend borsentdglich verdffentlicht werden, unterliegen. Dariiber hinaus kann es sich bei
den zugrunde liegenden Basketkomponenten um einen Zinssatz, wie beispielsweise den EURIBOR
oder den Swapsatz, handeln. EURIBOR beispielsweise ist ein Angebotssatz fiir Euro-Einlagen bei
fiihrenden Banken im Interbanken-Markt in den Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion. Neben dem Angebotssatz wird fiir die Einlage die Laufzeit, z.B. sechs Monate,
festgelegt. Benchmark EURIBOR-Sétze werden tédglich, z.B. auf der Bildschirmseite EURIBORO1,
des Reuters Monitor verdffentlicht. Ein Swapsatz etwa ist der feste Zinssatz p.a. den eine Partei im
Rahmen einer Zinstauschvereinbarung empfangt oder zahlt. Als Gegenleistung zahlt oder empfangt sie
von der anderen Partei einen variablen Zinssatz, wie z.B. den EURIBOR. Neben dem festen Zinssatz
werden fiir die Zinstauschvereinbarung der unterliegende Nominalbetrag, die Laufzeit, die
unterliegende Wahrung, der Startzeitpunkt und die Zinszahlungskonvention, z.B. "30/360" flir den
festen Zinssatz und "act/360" fiir den variablen Zinssatz festgelegt. Benchmark Swapsitze werden
taglich z.B. auf der Bildschirmseite ISDAFIX2 des Reuters Monitor verdffentlicht.

Welche(r) Zinsen/Zinssatz der jeweiligen Emission zugrunde liegen/liegt und weitere Einzelheiten
sowie die genauen Ausstattungsmerkmale der maBgeblichen Basketkomponenten wird in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

F. 4.2.3. Marktstorungen

Hinsichtlich der Definition einer Marktstérung die Basketkomponenten betrifft (beispielsweise liegt
eine Marktstérung vor, wenn am mafgeblichen Feststellungstag/Beobachtungstag bzw. an einem der
Feststellungstage/Beobachtungstage der Berechnungskurs bzw. einer oder mehrere der
Berechnungskurse nicht festgestellt werden kann oder konnen) sowie der Korrekturvorschriften im
Hinblick auf eine Marktstorung, d.h. die Konsequenzen einer Marktstdrung, wie beispielsweise die
Ermittlung eines Ersatzkurses fiir die durch eine Marktstérung betroffene Basketkomponente, wird auf
die maBgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.
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F. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert/die Basiswerte
bzw. Basketkomponenten betreffen, wird auf die maBgeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.
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5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot
5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Maflnahmen fiir
die Antragstellung

A. 5.1.1. Emissionsbedingungen fiir die Binary-Anleihe

Anleihebedingungen

fiir die [Binary- [and-Growth-]][Double-No-Touch-Protected-]Anleihe bezogen auf [Aktien]
[Indizes] [Investmentanteile] [indexédhnliche und indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]

[(1)

2

3)

(1)

[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Zinsséitze] [Zinsen]
[Wiéhrungswechselkurse] [Edelmetalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakte] [einen Basket]
—WKN e -

—ISIN e —

§1

Form und Nennbetrag

Die Anleihe der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist eingeteilt
in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen' (die
"Teilschuldverschreibungen") im Nennbetrag von je [Euro ("EUR")] [e ("e")][("die
Emissionswéhrung")][("die  Fremdwihrung")] [Alternative  Definition e] e (der
"Nennbetrag").

Die Teilschuldverschreibungen sind wihrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Inhaber-
Sammelschuldverschreibung (die "Sammelurkunde") verbrieft, die bei [®] [der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream")] hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver
Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine kann wéhrend der gesamten Laufzeit nicht
verlangt werden. Den Inhabern von Teilschuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger")
stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln von [e] [Clearstream] und auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing Systeme, die {iber Kontoverbindungen mit [e] [Clearstream]
verfligen, libertragen werden konnen.

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger
weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit
ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff "Teilschuldverschreibungen"
umfasst im Fall einer solchen FErhéhung auch solche zusitzlich begebenen
Teilschuldverschreibungen.] [Alternative Definition e]

’[§2

Zinsen

[Die Teilschuldverschreibungen werden vom e (der "Valutierungstag") an verzinst.] [®] [Die
Verzinsung erfolgt, bezogen auf den Nennbetrag, am jeweiligen Zinstermin (wie in Absatz (4)
festgelegt) mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) gemal Absatz
(4) festgelegten [Mindestzinssatz sowie]’ [Bonuszinssatz]!, wenn °[an dem jeweiligen, dem
Zinstermin unmittelbar vorausgehenden, Beobachtungstag (wie in Absatz (4) festgelegt) die
gewichtete Gesamtperformance ("Perf;") [des]® [aller]” Referenzwerte[s]’ (wie in Absatz (3)

=NV SR

Der Gesamtnennbetrag der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil )Riickkaufs der Emission auf den angebotenen Gesamtnennbetrag (das
"Angebotsvolumen") begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen
zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.

Anwendbar im Falle einer Binary- bzw. einer Binary- and-Growth-Anleihe.

Anwendbar, wenn die Teilschuldverschreibungen mit einem Mindestzinssatz verzinst werden.

Anwendbar, wenn die Teilschuldverschreibungen nicht mit einem Mindestzinssatz verzinst werden.

Anwendbar, wenn die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen von der gewichteten Gesamtperformance abhéngig ist.

Anwendbar, falls sich die Teilschuldverschreibungen nur auf einen Referenzwert beziehen.
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festgelegt) bis zu dem betreffenden Beobachtungstag [positiv]® [negativ]’ [groBer als der
Schwellenwert (wie in Absatz (4) festgelegt)]'’ [kleiner als der Schwellenwert (wie in Absatz
(4) festgelegt)]'' ist [, zusidtzlich mit dem Bonuszinssatz]’.] [e] [Am jeweiligen
Beobachtungstag wird Perf; durch die Emittentin geméaf der Formel

N Sl
Perszz W x—— |1

i=1 initial

berechnet.] [Alternative Berechnungsmethodg Dabei ist

N die Anzahl der Referenzwerte;
S der Berechnungskurs (wie in Absatz (3)
festgelegt) des jeweiligen Referenzwertes am
jeweiligen Beobachtungstag;
der Basiskurs des jeweiligen Referenzwertes (wie
in Absatz (3) festgelegt) und

W die Gewichtung des jeweiligen Referenzwertes

1 (wie in Absatz (3) festgelegt).]°

[Ggf. weitere Definitionen einzufliiges

Si

initial

[0]"
[Wenn Perf; an dem betreffenden Beobachtungstag [Null oder negativ]g [Null oder positiv]10
[groBer als der Schwellenwert ist oder diesem entspricht]' [kleiner als der Schwellenwert ist
oder diesem entspricht]'', werden die Teilschuldverschreibungen fiir die entsprechende
Zinsperiode [mindestens mit dem Mindestzinssatz]4 [nicht verzinst]’.] [e]

[Die Zinsen werden nachtriglich jeweils am Zinstermin, erstmals am e (der "erste
Zinstermin") fiir den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlieBBlich) bis zum ersten Zinstermin
(ausschlieBlich), zur Zahlung féllig. Der Zeitraum zwischen dem Valutierungstag
(einschlieBlich) und dem ersten Zinstermin (ausschlieBlich) sowie die jeweiligen Zeitrdume
zwischen einem Zinstermin (einschlielich) und dem jeweils nédchsten Zinstermin
(ausschlieflich) werden nachfolgend jeweils als "Zinsperiode" bezeichnet. Die letzte
Zinsperiode endet Ablauf des Tages, der dem e (der "Filligkeitstag") [bzw. dem Vorzeitigen
Filligkeitstag (wie in [§ 6] [§ 7] ** definiert)]"’ unmittelbar vorangeht.] [e]

"8[Falls ein Zinstermin kein Geschiftstag (wie in Absatz (8) definiert) ist, besteht Anspruch
auf Zahlung der Zinsen erst am o', Die Anleihegliubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder
eine andere Entschiadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]' [e]

[Falls ein Zinstermin kein Geschiftstag (wie in Absatz (8) definiert) ist, wird der Zinstermin
auf den @' verschoben.]'® [e]

*IFalls ein Zinstermin auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschiftstag (wie in Absatz (8)
definiert) ist, wird dieser Zinstermin auf den nichsten Geschéftstag verschoben, es sei denn,

Anwendbar, falls sich die Teilschuldverschreibungen auf mehrere Referenzwert beziehen.

Anwendbar, wenn die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen bei einer positiven Gesamtperformance erfolgt.

Anwendbar, wenn die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen bei einer negativen Gesamtperformance erfolgt.

Anwendbar, wenn die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen erfolgt, wenn die Gesamtperformance den Schwellenwert iiberschreitet.
Anwendbar, wenn die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen erfolgt, wenn die Gesamtperformance den Schwellenwert unterschreitet.
Anwendbar, wenn die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen von einer alternativen Berechnungsmethode abhéngig ist.

Anwendbar fiir den Fall, dass kein Performancebonus vorgesehen ist.

Anwendbar fiir den Fall, dass ein Performancebonus vorgesehen ist.

Anwendbar, wenn die Anleihebedingungen eine vorzeitige Riickzahlung im Falle des Erreichens des Zielzinsbetrages vorsieht.

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird der alternative Geschéftstag (z.B.: "néchstfolgenden Geschiftstag") fiir den Fall angegeben,
dass der eigentliche Tag kein definitionsgeméaBer Geschaftstag ist.

Anwendbar, wenn die Following Business Day Unadjusted Conventiatwendung findet.

Anwendbar, wenn die Following Business Day Adjusted Conventianvendung findet.
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dieser Zinstermin wiirde dadurch in den néchstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird dieser Zinstermin auf den unmittelbar vorhergehenden Geschiftstag vorgezogen.]' [e]

Im Sinne dieser Anleihebedingungen sind:

Referenz- Relevante *![relevante  Berechnungs- Gewich- Basis- [e]
wert Referenz-  Termin- kurs tung” kurs

stelle borse]
. ° [e] ° ° ° [e]

Im Sinne dieser Anleihebedingungen sind:

Beobach- Zins- [Schwellenwert]"™ [Bonusj4 [Mindest- [Emissions- [o]
tungstag termin 1 Zinssatz zinssatz]'  wihrung
o o [o] *% [¢% [o] [e]

2504

pal*  [pal

[Die Emittentin wird den je Teilschuldverschreibung am jeweiligen Zinstermin falligen
Zinsbetrag fiir die am Zinstermin endende Zinsperiode (der "Zinsbetrag"), soweit gemal
Absatz (1) eine Verzinsung erfolgt, am Beobachtungstag vor dem jeweiligen Zinstermin
berechnen. Zur Berechnung des Zinsbetrages wird der auf die entsprechende Zinsperiode
gemill Absatz (4) anwendbare Zinssatz mit dem Zinstagequotienten und dem Nennbetrag
multipliziert.] [e]

*|Der "Zinstagequotient" bezeichnet die tatsichliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode dividiert durch die tatsdchliche Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach
ndherer MaB3gabe der Bestimmungen der [CMA Rule 251 (actual/actual).]” [e]

*IDer "Zinstagequotient" bezeichnet die tatsichliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode dividiert durch 360.]° [e]

*|Die Berechnung des "Zinstagequotienten" erfolgt auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen.]”’ [e]

[Ggf. abweichende Zinsberechnungsmethode einfisgen

[Der berechnete Zinsbetrag wird jeweils auf ®* kaufméinnisch gerundet. Die Emittentin wird
den auf jede Teilschuldverschreibung zu zahlenden Zinsbetrag jeweils unverziiglich unter der
Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer gemaB [§ 71" [§ 8] [§ 9]*° bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.] [o]

[Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem
Filligkeitstag [bzw. dem Vorzeitigen Filligkeitstag]'® unmittelbar vorangeht und zwar auch
dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird. Sofern es die Emittentin, gleich aus
welchem Grunde, unterlésst, die zur Tilgung der Teilschuldverschreibungen erforderlichen

19
20
21
22
23
24
25
26
27
28

29

Anwendbar, wenn die Modified Following Business Day Conventiater die FRN Conventio®Anwendung findet.

In dieser Spalte wird die laufende Nummer der Referenzwerte eingefiigt.

Anwendbar, wenn der betreffende Referenzwert eine Aktie ist.

Die Summe der Gewichte aller Referenzwerte (w) betrédgt 1.

In dieser Spalte wird die laufende Nummer der Beobachtungstage bzw. der Zinstermine eingefiigt.

Anwendbar, wenn es sich bei dem Zinssatz um einen Zinssatz per annum handelt.

Anwendbar, wenn "actual/actual" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet.

Anwendbar, wenn "act/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet.

Anwendbar, wenn "30/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet.

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird die Anzahl der Nachkommastellen der kaufménnischen Rundung eingefiigt (z.B.: "...vierte
Dezimalstelle...").

Anwendbar fiir den Fall, dass ein Performancebonus und eine vorzeitige Riickzahlungsmoglichkeit bei Erreichen eines Zielzinsbetrages
vorgesehen ist.

195



(7

®)
©)

[(1)

2

Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Betrige rechtzeitig und in voller Hohe bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die
Teilschuldverschreibungen zu dem Zinssatz, der wihrend der letzten Zinsperiode vor dem
Filligkeitstag [bzw. dem Vorzeitigen Falligkeitstag]'® Giiltigkeit hatte, bis zum Tag der
tatsdchlichen Tilgung.] [e]

*[Der [am Filligkeitstag]’' [bzw.]** [am Vorzeitigen Filligkeitstag]'® fillige Zinsbetrag wird
so angepasst, dass die Summe sédmtlicher wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
je Teilschuldverschreibung filligen Zinsbetrige, einschlieflich des [am Filligkeitstag]™
[bzw.]** [am Vorzeitigen Filligkeitstag]'® je Teilschuldverschreibung filligen Zinsbetrages,
den Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung (wie in nachfolgend definiert) nicht
iiberschreitet. Der "Zielzinsbetrag" [bei dessen Erreichen oder Uberschreiten die
Teilschuldverschreibungen gemaB [§ 6] [§ 7]*° vorzeitig zuriickgezahlt werden,]'® betrigt ®
je Teilschuldverschreibung. Das Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrages [sowie die
vorzeitige Tilgung der Teilschuldverschreibungen gemaB [§ 6] [§ 71°°]'® und die Anpassung
des [am Filligkeitstag]®®> [bzw.]”> [am Vorzeitigen Filligkeitstag]'® filligen Zinsbetrages
werden unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemal [§ 7118 81" [§ 91°° bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.]*'[e]

"Geschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ™.

Alle Bekanntmachungen, Festsetzungen, Berechnungen und Entscheidungen, die von der
Emittentin in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin und
die Anleihegliubiger bindend.]’] [Alternative Definition e]

34[§ 2
Zinsen

[Die Teilschuldverschreibungen werden vom e (der "Valutierungstag") an verzinst.] [e] [Die
Verzinsung erfolgt, bezogen auf den Nennbetrag, am jeweiligen Zinstermin (wie in Absatz (3)
festgelegt) mit dem fiir die jeweilige Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) gemél Absatz
(4) festgelegten [Mindestzinssatz sowie zusitzlich mit dem]’® Bonuszinssatz [(wie in Absatz
(4) festgelegt)]’®, wenn wihrend der jeweiligen Beobachtungsperiode (wie in Absatz (4)
festgelegt) kein Schwellenereignis (wie in Absatz (2) definiert) eingetreten ist. Wenn wéhrend
der jeweiligen Beobachtungsperiode das Schwellenereignis eingetreten ist, werden die
Teilschuldverschreibungen in der betreffenden Zinsperiode [mit dem Mindestzinssatz]*
[nicht]* verzinst.] [e]

[Ein "Schwellenereignis" im Sinne dieser Anleihebedingungen liegt vor, wenn zu irgendeinem
Zeitpunkt der Beobachtungsperiode [irgendein von der e (die "relevante Referenzstelle")
festgestellter Kurs]”’ [ein von der e (die "relevante Referenzstelle") festgestellter o Kurs]*®
(der "Referenzkurs") des e (der "Referenzwert") dem Unteren Schwellenkurses (wie

30

31

34
35
36
37

38

Anwendbar, wenn die Anleihebedingungen eine Begrenzung der insgesamt wihrend der Laufzeit auf die Teilschuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrage auf den Zielzinsbetrag vorsehen.

Anwendbar, wenn die Anleihebedingungen eine generelle Begrenzung der insgesamt wihrend der Laufzeit auf die
Teilschuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrdge durch Anpassung des am Filligkeitstag félligen Zinsbetrages vorsehen.

Anwendbar, wenn die Anleihebedingungen eine vorzeitige Riickzahlung bei Erreichen des Zielzinsbetrages sowie eine generelle
Begrenzung der insgesamt wihrend der Laufzeit auf die Teilschuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrige durch Anpassung am
Falligkeitstag bzw. am Vorzeitigen Filligkeitstag félligen Zinsbetrages vorsehen.

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird die Definition des Begriffs "Geschéftstag" (z.B. "...jeder Tag, an dem das Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET2) und die Banken in Diisseldorf betriebsbereit sind, um die
betreffenden Zahlungen abzuwickeln.") eingefiigt.

Anwendbar im Falle einer Double-No-Touch-Protected-Anleihe.

Anwendbar, wenn die Teilschuldverschreibungen mit einem Mindestzinssatz verzinst werden.

Anwendbar, wenn die Teilschuldverschreibungen nicht mit einem Mindestzinssatz verzinst werden.

Anwendbar, wenn der Eintritt des Schwellenereignisses unter Bezugnahme auf irgendeinen Kurs des betreffenden Referenzwertes
festgestellt wird.

Anwendbar, wenn der Eintritt des Schwellenereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festgestellten Kurs des betreffenden
Referenzwertes festgestellt wird (z.B. "... ein von der relevanten Referenzstelle wéhrend der Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr
(Mittag-Auktion) festgestellter Kurs..." oder z.B. " ... der von der relevanten Referenzstelle festgestellte Schlusskurs... ).
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nachfolgend definiert) entspricht oder diesen unterschreitet oder dem Oberen Schwellenkurses
(wie nachfolgend definiert) entspricht oder diesen iiberschreitet.] [®]

[Die Zinsen werden nachtriglich jeweils am Zinstermin, erstmals am o (der "erste
Zinstermin") fiir den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlieBlich) bis zum ersten Zinstermin
(ausschlieBlich), zur Zahlung féllig. Der Zeitraum zwischen dem Valutierungstag
(einschlieBlich) und dem ersten Zinstermin (ausschlieBlich) sowie die jeweiligen Zeitrdume
zwischen einem Zinstermin (einschlieBlich) und dem jeweils nédchsten Zinstermin
(ausschlieflich) werden nachfolgend jeweils als "Zinsperiode" bezeichnet. Die letzte
Zinsperiode endet mit Ablauf des Tages, der dem e (der "Filligkeitstag") [bzw. dem
Vorzeitigen Filligkeitstag (wie in [§ 6]'* [§ 7]" definiert)]'® unmittelbar vorangeht.] [e]

"8[Falls ein Zinstermin kein Geschiftstag (wie in Absatz (9) definiert) ist, besteht Anspruch
auf Zahlung der Zinsen erst am o', Die Anleihegliubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder
eine andere Entschidigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]'[e]

[Falls ein Zinstermin kein Geschiftstag (wie in Absatz (9) definiert) ist, wird der Zinstermin
auf den @' verschoben.]'’[e]

*IFalls ein Zinstermin auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschiftstag (wie in Absatz (9)
definiert) ist, wird dieser Zinstermin auf den nichsten Geschéftstag verschoben, es sei denn,
dieser Zinstermin wiirde dadurch in den néchstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird dieser Zinstermin auf den unmittelbar vorhergehenden Geschiftstag vorgezogen.|*’[e]

Im Sinne dieser Anleihebedingungen sind:

[Mindest- Bonus- Unterer Oberer Beobach- Zins- [e]
zinssatz]” zinssatz Schwellen- Schwellen- tungs- termin
kurs kurs periode
[#% % ° ° ¥ ° [®]
pal””  Ipal”

[Die Emittentin wird den je Teilschuldverschreibungen am jeweiligen Zinstermin falligen
Zinsbetrag am letzten Tag der jeweiligen Beobachtungsperiode fiir die an dem betreffenden
Zinstermin endende Zinsperiode (der "Zinsbetrag") berechnen. Zur Berechnung des
Zinsbetrages wird der auf die entsprechende Zinsperiode gemill Absatz (1) anwendbare
Zinssatz mit dem Zinstagequotienten und dem Nennbetrag multipliziert.] [o]

*[Der "Zinstagequotient”" bezeichnet die tatsichliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode dividiert durch die tatséchliche Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach
niherer MaBgabe der Bestimmungen der ICMA Rule 251 (actual/actual).]**[e]

*[Der "Zinstagequotient" bezeichnet die tatsichliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode dividiert durch 360.]*'[e]

*[Die Berechnung des "Zinstagequotienten" erfolgt auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen.]**[e]

[Ggf. abweichende Zinsberechnungsmethode einfisgen

39
40

In dieser Spalte wird die laufende Nummer der jeweiligen Zinsperiode eingefligt.

An diesen Stellen der Anleihedingungen werden das Anfangs- und Enddatum der Beobachtungsperiode, in der das Schwellenereignis
eintreten kann, festgelegt. Die Dauer der Beobachtungsperiode kann je nach Emission unterschiedlich lang sein: z. B. ein bestimmter Tag
oder z. B. vom Tag des Verkaufsbeginns (einschlieflich) bis zum Zeitpunkt der Feststellung der Berechnungskurse am Feststellungstag
(einschlieBlich) oder z. B. eine bestimmte begrenzte Zeitperiode wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen, etc.
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[Der berechnete Zinsbetrag wird jeweils auf ®* kaufménnisch gerundet. Die Emittentin wird
den auf jede Teilschuldverschreibung zu zahlenden Zinsbetrag jeweils unverziiglich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaB [§ 7]™ [§ 8] [§ 91" bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.] [o]

[Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem
Filligkeitstag [bzw. dem Vorzeitigen Filligkeitstag]'® unmittelbar vorangeht und zwar auch
dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird. Sofern es die Emittentin, gleich aus
welchem Grunde, unterlésst, die zur Tilgung der Teilschuldverschreibungen erforderlichen
Betrdge rechtzeitig und in voller Hohe bereitzustellen, verldangert sich die Verzinsung auf die
Teilschuldverschreibungen zu dem Zinssatz, der wéhrend der letzten Zinsperiode vor dem
Filligkeitstag [bzw. dem Vorzeitigen Filligkeitstag]'® Giiltigkeit hatte, bis zum Tag der
tatsdchlichen Tilgung.| [e]

*'[Der [am Filligkeitstag]* [bzw.]*® [am Vorzeitigen Filligkeitstag]'® fillige Zinsbetrag wird
so angepasst, dass die Summe samtlicher wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
je Teilschuldverschreibung filligen Zinsbetrige, einschlieBlich des [am Filligkeitstag]™
[bzw.]’' [am Vorzeitigen Filligkeitstag]'® je Teilschuldverschreibung filligen Zinsbetrages,
den Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung (wie nachfolgend definiert) nicht iiberschreitet.
Der "Zielzinsbetrag" [bei dessen Erreichen oder Uberschreiten die Teilschuldverschreibungen
gemiB [§ 6] [§ 71°° vorzeitig zuriickgezahlt werden,]'® betriigt ® je Teilschuldverschreibung.
Das Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrages [sowie die vorzeitige Tilgung der
Teilschuldverschreibungen gemaB [§6]” [§ 71)l'"° und die Anpassung des [am
Filligkeitstag]®® [bzw.]”® [am Vorzeitigen Filligkeitstag]'® filligen Zinsbetrages werden
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemiB [§ 7]"
[§ 81" [§ 91°° bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.]’'[e]

"Beobachtungstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Borsentag (wie nachfolgend
definiert) wihrend einer Beobachtungsperiode.

"Geschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen ist *.
"Borsentag" im Sinne dieser Anleihebedingungen ist o'

Alle Bekanntmachungen, Festsetzungen, Berechnungen und Entscheidungen, die von der
Emittentin in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin und
die Anleihegliubiger bindend.]*’] [Alternative Definition e]

42[§3

Performancebonus

[Am Filligkeitstag erhalten die Anleihegldubiger zuziiglich [zum Nennbetrag] [zu einem
Betrag in Hohe von e des Nennbetrages] [®] einen performanceabhingigen Betrag (der
"Performancebonus"), wenn *“[am unmittelbar vor dem Filligkeitstag liegenden
Beobachtungstag die gewichtete Gesamtperformance [des]’ [aller]® Referenzwerte[s] iiber die
gesamte Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ("Perfg,,") [positiv]44 [negativ]45 ist.] [e]
[Am unmittelbar vor dem Félligkeitstag liegenden Beobachtungstag wird Perfy,, durch die
Emittentin gemif der Formel

41

42

43
44

45

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird die Definition des Begriffs "Borsentag" (z.B. "...jeder Tag, an dem die Frankfurter
Wertpapierborse iiblicherweise fiir den Handel gedffnet ist.") eingefiigt.

Anwendbar, wenn die Anleihebedingungen fiir die Binary-and-Growth-Anleihe die mogliche Zahlung eines Performancebonusses
vorsehen.

Anwendbar, wenn der Performancebonus von der gewichteten Gesamtperformance abhingig ist.

Anwendbar, wenn die Anleihegldubiger einen Performancebonus erhalten, wenn die Gesamtperformance iiber die Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen positiv ist.

Anwendbar, wenn die Anleihegldubiger einen Performancebonus erhalten, wenn die Gesamtperformance iiber die Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen negativ ist.
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Per = i(w xhj—l
final — i Si

i=1 initial
berechnet.] [Alternative Berechnungsmethodg Dabei ist

Siﬁnal der Berechnungskurs des jeweiligen
Referenzwertes am  unmittelbar vor dem
Filligkeitstag liegenden Beobachtungstag.
[Ggf. weitere Definitionen einzufiigesi

Die iibrigen Variablen haben die Bedeutung wie in § 2 Absatz (1).]*

[Wenn Perfin, [Null oder negativ]® [Null oder positiv]* ist, erhalten die Anleihegliubiger
keinen Performancebonus.] [e]

[Am unmittelbar vor dem Filligkeitstag liegenden Beobachtungstag wird die Hohe des
Performancebonusses geméal der Formel

Performancebonus = | Perfp,, | x o' x Nennbetrag]
[Alternative Berechnungsmethoag[e]

berechnet.]] [Alternative Definition e]

1§31 1§ 41"
Marktstorung

[Eine Marktstdrung liegt vor, wenn an einem Beobachtungstag einer oder mehrere der
[Berechnungskurse]’ [Referenzkurse]”> durch die relevante(n) Referenzstelle(n) nicht
festgestellt wird oder werden oder der Handel in einem Referenzwert an der relevanten
Referenzstelle oder der Handel von auf einen Referenzwert bezogenen, an der e (die
"relevante Terminborse") gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben
Stunde vor Feststellung des betreffenden [Berechnungskurses]® [Referenzkurses]® ausgesetzt
oder eingeschrdnkt ist und nach Ermessen der Emittentin die Feststellung hinsichtlich der
Aussetzung und Einschrinkung wesentlich ist.] [®]

Sofern an einem Beobachtungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes
fiir die Feststellung des oder der [Berechnungskurse(s)]’ [Referenzkurse(s)]*> maBgeblich: o*
[Alternative Definition e]

[1§ 41 1§ 51"

Anpassungen / aulerordentliche Kiindigung

®In Bezug auf Referenzwerte, die Indizes sind, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbar:

a) MaBgeblich fiir die Feststellung eines [Berechnungskurses]® [Referenzkurses]*” [sowie
des Schwellenereignisses] [®] sind die Konzepte des jeweiligen Referenzwertes, wie

46
47

48

49

Anwendbar, wenn der Performancebonus von einer alternativen Berechnungsmethode abhéngig ist.

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird der Faktor eingefiigt, mit dem Perfs,, zur Errechnung des Performancebonusses
multipliziert wird (z.B. "1", "0,1" oder "0,05").

An dieser Stelle der Anleihedingungen werden die Angaben eingefiigt, die hinsichtlich der Mafinahmen bei einer Markstorung nach
jeweiliger konkreter Ausgestaltung der Teilschuldverschreibungen fiir die Feststellung des oder der betreffenden Referenzkurse(s) bzw.
Berechnungskurse(s) erforderlich sind.

Anwendbar, falls einer oder mehrere der Referenzwerte Indizes sind.

199



b)

d)

Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

sie von der betreffenden relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrt
werden, sowie die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Referenzwertes
durch die relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig Verdnderungen und
Bereinigungen in der Berechnung eines Referenzwertes, der Zusammensetzung oder
Gewichtung der Kurse und Indexkomponenten, auf deren Grundlage der Referenzwert
berechnet wird, der Art und Weise der Verodffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere MaBnahmen vorgenommen werden, die
sich auf die Berechnung des Referenzwertes auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte ein Referenzwert wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen nicht
mehr regelméBig von der betreffenden relevanten Referenzstelle oder einer anderen
Stelle festgestellt und verdffentlicht werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und
welcher dann regelméBig verdffentlichte andere Referenzwert fiir die Feststellung des
betreffenden [Berechnungskurses]’ [Referenzkurses]’’ [sowie des
Schwellenereignisses] [®] zugrunde zu legen ist (der "Ersatzreferenzwert") und [den
Basiskurs]® [den Oberen Schwellenkurs sowie den Unteren Schwellenkurs]® [e] ggef.
entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Referenzwertes durch einen derartigen
Ersatzreferenzwert sowie die ggf. vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit
dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemil [§ 7 1881”1891
bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maB3gebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage eines Referenzwertes oder
Ersatzreferenzwertes so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitit des
Referenzwertes oder Ersatzreferenzwertes oder die Vergleichbarkeit des auf alter
Grundlage errechneten Referenzwertes oder Ersatzreferenzwertes nicht mehr gegeben
ist, oder wenn der Referenzwert oder Ersatzreferenzwert wihrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen nicht mehr regelméBig festgestellt und verdffentlicht wird
und die Festlegung eines anderen maligeblichen Referenzwertes [sowie des
Schwellenereignisses] [®] nicht moglich ist, ist die Emittentin berechtigt, fiir die
Weiterberechnung und  Veroffentlichung des fiir die Feststellung des
[Berechnungskurses]® [Referenzkurses]”> maBgeblichen Referenzwertes auf der
Grundlage des bisherigen Konzeptes des Referenzwertes oder des
Ersatzreferenzwertes und des letzten festgestellten Wertes des Referenzwertes Sorge
zu tragen oder die Teilschuldverschreibungen durch Bekanntmachung gemaB [§ 7]"
[§ 8] 15 [§ 9]30 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im
Falle einer solchen  Kiindigung entspricht der  Tilgungsbetrag je
Teilschuldverschreibung dem  Betrag je  Teilschuldverschreibung  (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis einer Teilschuldverschreibung festgelegt wird, zuziiglich der
anteiligen Zinsen. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen
aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung
erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages erfolgt am Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Teilschuldverschreibungen erloschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrages. Die Entscheidung der Emittentin iiber eine Weiterberechnung ist
unverziiglich gemaB [§ 71" [§ 81" [§ 91°° bekanntzumachen. Das Kiindigungsrecht der
Emittentin gemif3 Absatz e) bleibt hiervon unberiihrt.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzreferenzwertes
nach Absatz b) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des maBgeblichen [Berechnungskurses]® [Referenzkurses]’® nach Absatz
c¢) durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. Die Veroftentlichung des
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jeweiligen Standes eines Ersatzreferenzwertes nach Absatzb) oder des
weiterberechneten malBgeblichen Referenzwertes nach Absatz c) erfolgt in einer
hierfiir geeigneten Form und nicht gemas [§ 7]™ [§ 81" [§ 91"

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung des malgeblichen
Referenzwertes oder des Ersatzreferenzwertes aus welchen Griinden auch immer nicht
oder nur noch unter unverhiltnisméfig erschwerten Bedingungen moglich und/oder
sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder
nur noch unter unverhiltnisméfBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder
praktischer Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung
aus der Begebung der Teilschuldverschreibungen erforderlichen Sicherungsgeschifte
zu tdtigen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen durch Bekanntmachung gemil3 [§ 7]14 [§ 81" I8 9]30 zZu
kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung
(der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag
wird eine den Umsténden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen
Kiindigung entspricht der Tilgungsbetrag je Teilschuldverschreibung dem Betrag je
Teilschuldverschreibung (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis einer Teilschuldverschreibung
festgelegt wird, zuziiglich der anteiligen Zinsen. Eine Erstattung des fiir den Erwerb
der Teilschuldverschreibungen aufgewandten Betrages oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrages erfolgt am Kiindigungstag. Die Rechte aus den
Teilschuldverschreibungen erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrages.][o]

In Bezug auf indexdhnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind die vorstehenden
Bestimmungen entsprechend anwendbar.

Die Berechnung des angepassten [Basiskurses]’ [Oberen Schwellenkurs sowie des
angepassten Unteren Schwellenkurs]® [e] erfolgt jeweils auf der Basis von [e]
Dezimalstellen, wobei auf die %’ Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin und die
Anleihegldubiger bindend.

[Die Emittentin wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemaB [§ 7]' [§ 81" [§ 9]°° bekanntmachen.]’'] [Die Emittentin wird
Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemil § e bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
AnpassungsmafBnahmen.] @]

§e findet beziiglich der Anpassung des [Schwellenkurses] [®] keine Anwendung
mehr, sobald das [Schwellenereignis] [®] eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige
Anpassungen [der festgelegten Anzahl] [der Bezugsmenge] |[des [betreffenden]
Referenzwertes] [o].]

2) *%[In Bezug auf Referenzwerte, die Aktien sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

Passt die [relevante Terminbérse]’ [@ (die "relevante Terminborse")]*’ im Falle eines
Anpassungsereignisses (wie in Absatz f) definiert) bei den an ihr gehandelten
Optionskontrakten auf den betreffenden Referenzwert den Basispreis oder die Anzahl
der Aktien je Option an und liegt der Stichtag des Anpassungsereignisses vor dem
Filligkeitstag [bzw. dem Vorzeitigen Filligkeitstag]'® oder fillt er auf diesen, so

50

Anwendbar, falls einer oder mehrere der Referenzwerte Aktien sind.
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wird/werden vorbehaltlich der Regelung geméll Absatz c) mit Wirkung vom Stichtag
(einschlieBlich) (wie in Absatz ¢) definiert) [der Basiskurs]® [der Obere Schwellenkurs
sowie der Untere Schwellenkurs]™ [@] des betreffenden Referenzwertes entsprechend
angepasst (die "Anpassungsmalinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den betreffenden
Referenzwert an der relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden,
wird/werden vorbehaltlich der Regelung gemiB Absatz d) [der Basiskurs]® [der Obere
Schwellenkurs sowie der Untere Schwellenkurs]® [e] entsprechend den Regeln der
relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wire,
wenn Optionskontrakte auf den betreffenden Referenzwert an der relevanten
Terminborse gehandelt werden wiirden.

AnpassungsmaBnahmen gemif3 den vorstehenden Absétzen a) und b) werden durch
die Emittentin vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt
fiir alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende
Anpassungsmafinahmen, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Anleihegldubiger wirtschaftlich so zu stellen,
wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn die relevante Terminborse keine AnpassungsmafBnahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der Emittentin
gemil Absatz g) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminbodrse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b)

wirksam werden wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Anleihebedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf einen Referenzwert.

(1) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i1) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(iii)  Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplitt;

W) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch
Einziehung von Aktien;

(vi) Ausschiittungen, die von der relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii)  endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer

Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii)  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die
Gesellschaft nicht die iibernehmende Gesellschaft ist;

(ix)  Gattungsénderung;
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x) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf
Grund dessen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen,
iibertragen werden, zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur
veriandert werden;

(xi) Verstaatlichung;
(xii)  Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwésserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert eines
Referenzwertes haben kann.

g) Ist nach Ansicht der relevanten Terminborse oder der Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmafinahme aus welchen Griinden auch immer nicht moéglich und/oder
sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der AnpassungsmafBnahme nicht
oder nur noch unter unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder
praktischer Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung
aus der Begebung der Teilschuldverschreibungen erforderlichen Sicherungsgeschéfte
zu tdtigen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen durch Bekanntmachung geméal [§ 1 18 81" [§91° zu
kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung
(der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag
wird eine den Umsténden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen
Kiindigung entspricht der Tilgungsbetrag je Teilschuldverschreibung dem Betrag je
Teilschuldverschreibung (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis einer Teilschuldverschreibung
festgelegt wird, zuziiglich der anteiligen Zinsen. Eine Erstattung des fiir den Erwerb
der Teilschuldverschreibungen aufgewandten Betrages oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrages erfolgt am Kiindigungstag. Die Rechte aus den
Teilschuldverschreibungen erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrages.

h) Die Berechnung des angepassten [Basiskurses]’ [Oberen Schwellenkurses sowie des
angepassten Unteren Schwellenkurses]® [o] erfolgt jeweils auf der Basis von [e]
Dezimalstellen, wobei auf die %’ Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin und die
Anleihegldubiger bindend.

1) [Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemaB [§ 7]'* [§ 81" [§ 91*° bekanntmachen.]’'] [Die Emittentin wird
AnpassungsmaBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter der
Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer gemdl § e bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.]| [e]

[e) §e findet beziiglich der Anpassung des [Schwellenkurses] [®] keine Anwendung mehr,
sobald das [Schwellenereignis] [®] eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen
[der festgelegten Anzahl] [der Bezugsmenge] [des [betreffenden] Referenzwertes] [e].]
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3) '[In Bezug auf Referenzwerte, die American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global
Depositary Receipts ("GDRs") sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

d)

g)

Passt die [relevante Terminborse]’ [@ (die "relevante Terminborse")]*’ im Falle eines
Anpassungsereignisses (wie in Absatz g) definiert) bei den an ihr gehandelten
Optionskontrakten auf den betreffenden Referenzwert den Basispreis oder die Anzahl
der jeweiligen ADRs bzw. GDRs je Option an und liegt der Stichtag (wie in Absatz f)
definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Félligkeitstag [bzw. dem Vorzeitigen
Filligkeitstag]'® oder fallt er auf diesen, so wird/werden vorbehaltlich der Regelung
gemiB Absatz ¢) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) [der Basiskurs]® [der
Obere Schwellenkurs sowie der Untere Schwellenkurs]”> [®] des betreffenden
Referenzwertes entsprechend angepasst (die "Anpassungsmalinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den betreffenden
Referenzwert an der jeweils relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt
werden, wird/werden — vorbehaltlich der Regelung gemifl Absatz ¢) [der Basiskurs]’®
[der Obere Schwellenkurs sowie der Untere Schwellenkurs]® [®] entsprechend den
Regeln der relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der
Fall wire, wenn Optionskontrakte auf den betreffenden Referenzwert an der
jeweiligen relevanten Terminbdrse gehandelt werden wiirden.

Passt der jeweilige Emittent der ADRs bzw. GDRs, die Referenzwerte sind, im Falle
eines Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben die ADRs bzw. GDRs an,
ohne dass die jeweilige relevante Terminborse Anpassungen vornimmt bzw.
vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf die jeweilige Referenzwerte an der
relevanten Terminborse gehandelt werden wiirden so ist die Emittentin, wenn der
Stichtag vor dem Filligkeitstag [bzw. dem Vorzeitigen Filligkeitstag]'® liegt oder er
auf diesen fillt, berechtigt, aber nicht verpflichtet den [Basiskurs]® [den Oberen
Schwellenkurs sowie den Unteren Schwellenkurs]®® [e] entsprechend nach billigem
Ermessen mit Wirkung zum Stichtag (einschlieBlich) an anzupassen.

AnpassungsmaBnahmen gemif den vorstehenden Absétzen a) bis ¢) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt fiir
alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin kann von Absatz a) bis c¢) abweichende Anpassungsmalinahmen
ergreifen, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin erforderlich
und angemessen erscheint, um die Anleihegldubiger wirtschaftlich so zu stellen, wie
sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis beziiglich einer unterliegenden Aktie (wie
in Absatz g) definiert) vorliegt und der Emittent des betreffenden Referenzwertes
keine AnpassungsmaBnahmen ergreift und die relevante Terminborse keine
AnpassungsmaBnahmen ergreift oder ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der
Emittentin geméiB Absatz h) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der jeweiligen relevanten Referenzstelle, an dem
der betreffende Referenzwert unter Berlicksichtigung einer Anpassung gehandelt wird.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Anleihebedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezdhlten Ereignisse bezogen auf einen Referenzwert oder auf die
einem Referenzwert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien"). Fiir die
Zwecke dieses Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

1) Anderung der Bedingungen der ADRs / GDRs durch den Emittenten der
jeweiligen ADRs bzw. GDRs;

51

Anwendbar, falls einer oder mehrere der Referenzwerte ADRs bzw. GDRs sind.
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i) Einstellung der Borsennotierung eines Referenzwertes oder einer
unterliegenden Aktien an der jeweiligen Heimatborse;

1ii) Insolvenz des Emittenten der ADRs bzw. GDRs;

iv) Ende der Laufzeit der ADRs bzw. GDRs durch Kiindigung durch den
Emittenten der ADRs bzw. GDRs oder aus sonstigem Grund,

V) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionére;

vi) Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln;
vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

viii)  Aktiensplit;

ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von
Aktien;
X) Ausschiittungen, die von der jeweiligen relevanten Terminbdrse als

Sonderdividenden behandelt werden;

Xi) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund;

xii)  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die
Gesellschaft nicht die iibernehmende Gesellschaft ist;

xiii)  Gattungsdnderung;

xiv)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf
Grund dessen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen,
iibertragen werden, zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur
verdandert werden;

XV) Verstaatlichung;
xvi)  Ubernahmeangebot sowie

xvii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwisserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der
Referenzwerte haben kann und aufgrund dessen (a) der Emittent des
Referenzwertes Anpassungen der ADRs bzw. GDRs vornimmt oder (b) die
jeweilige relevante Terminborse eine Anpassung der Optionskontrakte auf die
ADRs bzw. GDRs vornimmt bzw. vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte
auf die ADRs bzw. GDRs an der relevanten Terminborse gehandelt werden
wiirden.

Ist nach Ansicht des Emittenten des Referenzwertes eine sachgerechte
AnpassungsmaBinahme aus welchen Griinden auch immer nicht moglich und/oder
sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der AnpassungsmafBnahme nicht
oder nur noch unter unverhiltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder
praktischer Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen
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aus der Begebung der Teilschuldverschreibungen erforderlichen Sicherungsgeschéfte
zu titigen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen durch Bekanntmachung gemiB [§ 71" [§ 81" [§ 91" zu
kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung
(der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag
wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen
Kiindigung entspricht der Tilgungsbetrag je Teilschuldverschreibung dem Betrag je
Teilschuldverschreibung (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis einer Teilschuldverschreibung
festgelegt wird, zuziiglich der anteiligen Zinsen. Eine Erstattung des fiir den Erwerb
der Teilschuldverschreibungen aufgewandten Betrages oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrages erfolgt am  Kiindigungstag. Die Rechte aus den
Teilschuldverschreibungen erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrages.

1) Die Berechnung des angepassten [Basiskurses]® [Oberen Schwellenkurses sowie des
angepassten Unteren Schwellenkurses]™ [o] erfolgt jeweils auf der Basis von [e]
Dezimalstellen, wobei auf die %’ Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin und die
Anleiheglaubiger bindend.

1) [Die Emittentin wird AnpassungsmaBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemaB [§ 7]'* [§ 8]" [§ 91"° bekanntmachen.]’’] [Die Emittentin wird
AnpassungsmaBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemidl § e bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.] [e]] [Alternative Definition e]

[e) §e findet beziiglich der Anpassung des [Schwellenkurses] [®] keine Anwendung mehr,
sobald das [Schwellenereignis| [®] eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen
[der festgelegten Anzahl] [der Bezugsmenge] [des [betreffenden] Referenzwertes] [e].]

[Anpassungsmalinahmen bei weiteren Referenzweiten

1§51 1§ 61°
Tilgung/Riickkauf

[Die Emittentin ist verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen [vorbehaltlich einer vorzeitigen
Riickzahlung gemaf [§ 6]'* [§ 7]"°]°* am Filligkeitstag [bzw. am Vorzeitigen Filligkeitstag]'*
durch Zahlung [des Nennbetrages] [eines Betrages in Hohe von e des Nennbetrages] [®] [ggf.
zuziiglich eines Performancebonusses gemif § 3]* zu tilgen.] [o]

"8[Falls der Filligkeitstag [bzw. der Vorzeitigen Filligkeitstag]'® kein Geschiftstag ist, besteht
Anspruch auf Zahlung [des Nennbetrages] [eines Betrages in Hohe von e des Nennbetrages]
[e] erst am o' Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschidigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]'*[e]

"[Falls der Filligkeitstag [bzw. der Vorzeitigen Filligkeitstag]'® kein Geschiftstag ist, wird
der Filligkeitstag [bzw. der Vorzeitigen Filligkeitstag]'® auf den ®'” verschoben.]'*[e]

®[Falls der Filligkeitstag [bzw. der Vorzeitigen Filligkeitstag]'® auf einen Tag fallen wiirde,
der kein Geschiftstag ist, wird der Filligkeitstag [bzw. der Vorzeitigen Falligkeitstag]'® auf
den néchsten Geschéftstag verschoben, es sei denn, der Falligkeitstag [bzw. der Vorzeitigen
Filligkeitstag]'® wiirde dadurch in den nichstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall

Anwendbar, wenn die Anleihebedingungen eine vorzeitige Riickzahlung im Falle des Erreichens des Zielzinsbetrages vorsehen.
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wird der Filligkeitstag [bzw. der Vorzeitigen Filligkeitstag]'® auf den unmittelbar
vorhergehenden Geschiftstag vorgezogen.]*’[e]

2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und insbesondere ohne &ffentliche Bekanntmachung
Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und angekaufte
Teilschuldverschreibungen wieder zu verkaufen oder einzuziehen.] [Alternative Definition e]

11§ 61'* 1§ 717

Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichen des Zielzinsbetrages

[Die Teilschuldverschreibungen werden an einem Zinstermin (der "Vorzeitige Félligkeitstag")
insgesamt vorzeitig [zum Nennbetrag] [zu einem Betrag in Hohe von @ des Nennbetrages] [®] getilgt,
wenn die Summe sidmtlicher wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je
Teilschuldverschreibung filligen Zinsbetrdge, einschlieBlich des am Vorzeitigen Filligkeitstag
félligen Zinsbetrages, den Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung erreicht oder iiberschreitet. Die
vorzeitige Tilgung der Teilschuldverschreibungen wird unverziiglich unter der Internetadresse
www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer gemiB [§ 7] [§8]"” [§91° bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlicht.]'®] [Alternative Definition e]

[§ 61" 18 71" I§ 81
Zahlungen

[(1) Die Zahlung fdlliger Betrige an Zinsen und Kapital erfolgt durch die Emittentin an [e]
[Clearstream] zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Hinterleger von
Teilschuldverschreibungen zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger. Alle etwaigen im
Zusammenhang mit diesen Zahlungen anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den
Anleihegldubigern zu tragen.

[Anwendbar, wenn Wéahrungsumrechnung erforderlich

(2) |Die Umrechnung eines in einer Fremdwéhrung, d.h. nicht in [e¢] [EUR] lautenden,
ausgedriickten Betrages in EUR erfolgt durch Division des in der Fremdwéhrung ausgedriickten
Betrages durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs"
entspricht hierbei dem von der Emittentin am Feststellungstag gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer
Zeit) festgestellten [eo] [EUR]/Fremdwihrungs-Briefkurs, der nach ihrer verniinftigen
kaufméinnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getétigt werden. Die
Umrechnung des entsprechenden Betrages je Teilschuldverschreibung in [¢] [EUR] erfolgt auf
der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]]
[Alternative Definition e]

1§71 1§ 81" [§ 91

Bekanntmachungen

[Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden  Bekanntmachungen erfolgen  durch
Veroffentlichung in einem iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine
direkte Mitteilung an die Wertpapierinhaber erfolgt oder diese Anleihebedingungen ausdriicklich eine
andere Form der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemél Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.] [Alternative Definition e]

[§ 81" 1§ 917 I§ 101
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand
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Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der
Anleiheglidubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Anleihegldubiger und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des Offentlichen Rechts,
offentlich rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.] [Alternative Definition e]

[§91' [§ 101" [§ 11]*°

Teilunwirksamkeit/Berichtigungen, Erginzungen/Vorlegungsfrist, Verjahrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrdchtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufiillen.] [Alternative Definition e]

[Die Emittentin ist berechtigt, die in diesen Anleihebedingungen enthaltenen (i)
offensichtlichen Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie
(i) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen ohne Zustimmung der
Anleiheglidubiger zu berichtigen bzw. zu ergéinzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen
nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung der
Interessen der Emittentin fiir die Anleihegldubiger zumutbar sind, das heiflt deren aus den
Teilschuldverschreibungen resultierende finanzielle Position nicht wesentlich beeinflussen.
Berichtigungen bzw. Ergidnzungen der Anleihebedingungen werden unverziiglich gemil §
bekannt gemacht.] [Alternative Definition e]

[Die Vorlegungsfrist gemidl § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fillige
Teilschuldverschreibungen wird auf 10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche
aus den Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung
der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile
an der entsprechenden Globalurkunde auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [e@].]
[Alternative Definition e]
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B. 5.1.1. Emissionsbedingungen fiir die Basket-Zertifikate

Zertifikatsbedingungen
fiir die Basket-Zertifikate bezogen auf [Aktien] [,] [und] [Indizes] [,] [und] [Investmentanteile] [,]
[und] [indexihnliche oder indexvertretende Basiswerte] [,] [und] [HSBC-Indizes] [,] [und]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [,] [und] [Zinssitze] [,] [und] [Zinsen] [,]
[und] [Wihrungswechselkurse] [,] [und] [Edelmetalle] [,] [und] [Rohstoffe] [und]
[Terminkontrakte]
[mit Wihrungsabsicherung]
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

[(1) Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach MaBlgabe dieser
Zertifikatsbedingungen  verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikatsinhaber") eines
Inhaber-Zertifikates (das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate zusammen die
"Zertifikate"') am Filligkeitstag (wiein § 3 Absatz (1) definiert) den gemiB Absatz (2)
ermittelten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht dem in [e (die "Emissionswéhrung")] [Euro ("EUR")]
ausgedriickten Basketwert (wie nachfolgend definiert). Der "Basketwert" entspricht der Summe
der Abrechnungsbetrige der jeweiligen Basketkomponenten (wie nachfolgend definiert). Der
jeweilige "Abrechnungsbetrag" einer Basketkomponente entspricht dem Produkt aus dem am
Feststellungstag (wie in § 3 Absatz (3) definiert) von der relevanten Referenzstelle (wie in
Absatz (4) Tabelle I festgelegt) festgestellten relevanten Berechnungskurs (wie in Absatz (4)
Tabelle I festgelegt) der jeweiligen Basketkomponente (wie in Absatz (4) Tabelle I festgelegt)
und der jeweiligen [mafigeblichen] Bezugsmenge [Anwendbar, wenn Bezugsmengen nicht
regelmafig angepasst werden sollen (ohne Management{&e)in Absatz (4) Tabelle II
festgelegt)] [Anwendbar, wenn Bezugsmengen regelmallig angepasst werden sollen (mit
Management-Feejwie in Absatz (5) definiert)], wobei der Abrechnungsbetrag zunichst in der
Wiéhrung der Basketkomponente (wie in Absatz (4) Tabelle II festgelegt) ermittelt und, sofern
die Wéhrung nicht in [¢] [EUR] lautet, anschlieBend gemdB Absatz (3) in EUR umgerechnet
wird.

[Anwendbar, wenn keine Wéahrungsabsicherung vorgesehen ist:

(3) Die Umrechnung des in einer Fremdwahrung, d.h. nicht in [e] [EUR] lautenden, ausgedriickten
Abrechnungsbetrages in EUR erfolgt durch Division des in der Fremdwéhrung ausgedriickten
Abrechnungsbetrages durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei [dem von der Emittentin am Feststellungstag gegen
13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten [o] [EUR]/Fremdwihrungs-Briefkurs, der nach
ihrer verniinftigen kaufméinnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getdtigt
werden. Die Umrechnung des entsprechenden Abrechnungsbetrages je Zertifikat in [o] [EUR]
erfolgt auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.] [e]]

[Anwendbar, wenn eine Wéahrungsabsicherung vorgesehen ist:

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.

209



3)

“

Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Die Umrechnung des in einer Fremdwéhrung, d.h. nicht in [e] [EUR] lautenden, ausgedriickten
Abrechnungsbetrages in [e¢] [EUR] erfolgt durch Division des in der Fremdwéhrung
ausgedriickten Abrechnungsbetrages durch den Umrechnungskurs (wie in Tabelle II festgelegt),
wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen sind:

Tabelle I:
Basket- [WKN] [ISIN] [Art der Relevante Relevante Relevante
kompo- der Basket- Referenz- Termin- Berech-
nenten: Basketkompo- kompo- stellen: borsen: nungs-
nenten: nenten: Kurse:
° ° o] ° ° °
Tabelle II:
Basket- [Anwendbar, wenn Wihrung [Anwendbar, |[Im Falle von ADRs" bzw.
komponent | Bezugsmengen |der Basket- |wenn eine GDRs"* Emittent der
en: regelmafig kompo- Wahrungsab- | Basketkomponenten:
angepasst werden| nenten: sicherung
sollen (mit vorgesehen ist:
Management-Fee) Umrechnung-
anfingliche] skurse
Bezugsmengen (Fremd-
der Basket- wihrung in
komponenten: EUR):
° ° ° o] o]

"ADR: American Depositary Receipt
" GDR: Global Depositary Receipt

[Anwendbar, wenn Bezugsmengen regelmafiggpasst werden sollen (mit Management-fee)

)

(6)

[(D)

Die am e (der "Verkaufsbeginn") fiir die jeweilige Basketkomponente geltende Bezugsmenge
(die "anfangliche Bezugsmenge") kann der Tabelle Il in Absatz (4) entnommen werden. Danach
wird die jeweilige Bezugsmenge jeweils am letzten Bankarbeitstag eines jeden Monats
- erstmals am e - (die "Bezugsmengenanpassungstage") jeweils nach Borsen-/Handelsschluss
durch die Emittentin geméfl Absatz (6) angepasst. Die "mafigebliche Bezugsmenge" im Sinne
dieser Zertifikatsbedingungen ist am Tag des Verkaufsbeginns die anfangliche Bezugsmenge
und danach die jeweils zuletzt angepasste Bezugsmenge.

Die Anpassung erfolgt durch Multiplikation der bis zu diesem Bezugsmengenanpassungstag
giilltigen malgeblichen Bezugsmengen mit dem Bezugsmengenfaktor von e (der
"Bezugsmengenfaktor"), wobei auf die [e] [sechste] Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.
Nach jeder Anpassung der maBgeblichen Bezugsmengen wird die Emittentin die jeweils
mafgeblichen Bezugsmengen ausschliefllich jeweils unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemédl § 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.
Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung filir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]] [Alternative Definition e]

§2
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei [der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, ("Clearstream")] [e] hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.
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(2) Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [¢] und auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit
[Clearstream] [e] verfiigen, iibertragen werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare
Einheit ist jeweils [o] [1] Zertifikat.] [Alternative Definition e]

§3
Filligkeitstag/Feststellungstag

[(1) Die Laufzeit der Zertifikate endet am e (der "Filligkeitstag"). Sofern dieser Tag kein
Bankarbeitstag ist, ist Félligkeitstag [der nidchstfolgende Bankarbeitstag. [o]]

(2) "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist [jeder Tag (auBler ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb
gedftnet sind.[e]]

(3) Die Feststellung der relevanten Berechnungskurse erfolgt am e (der "Feststellungstag"). Sofern
dieser Tag kein Borsentag (wie in Absatz (4) definiert) ist, ist Feststellungstag [der
nichstfolgende Borsentag. [o]]

(4) "Borsentag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist [jeder Bankarbeitstag, an dem die
jeweilige relevante Referenzstelle iiblicherweise [Anwendbar bei Aktien bzvaktienahnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basketkompanéitelen Handel ge6ffnet ist.]
[Anwendbar bei Indizes bzwHSBC-Indizes oder indexadhnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten als Basketkomponenkairse der [betreffenden] Basketkomponente feststellt.]
[Anwendbar bei anderen Basketkomponentef] [ist jeder Tag, an dem die relevanten
Referenzstellen und die relevanten Terminborsen iiblicherweise fiir den Handel gedffnet sind,
mit Ausnahme der Tage, an denen die relevanten Referenzstellen und/oder die relevanten
Terminborsen planmédBig frither als zu ihren iiblichen Bdrsenschlusszeiten schlieflen.]
[Alternative Definition e]

§ 4
Zahlungen

[Die Emittentin wird die Zahlung des Auszahlungsbetrages und etwaige zusétzliche Zahlungen geméaf
§ 7 an die Zertifikatsinhaber am Félligkeitstag iiber [Clearstream] [e] leisten. Alle etwaigen im
Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu
tragen.] [Alternative Definition e]

[Anwendbar bei Lieferung anstatt Zahlung des Abrechnungsbetrages:

(®) [Sofern [Bedingung]eingetreten ist] [®], [wird die Emittentin] [kann die Emittentin nach ihrem
freien Ermessen] [erfolgt] die Tilgung der Wertpapiere [abweichend von Absatz e] durch
Lieferung von [einer durch [die festgelegte Anzahl] [die Bezugsmenge] [den Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Referenzkurs] [®] ausgedriickten Anzahl] [e] [des [maBBgeblichen]
Basiswerts] [der Basketkomponente [mit der [niedrigsten] [hochsten] [@] Performance] [e] |
[von auf [den [maBigeblichen] Basiswert] [die Basketkomponente [mit der [niedrigsten]
[hochsten] [®] Performance] [®]] bezogenen Referenzzertifikaten|, wie [in der Tabelle] [in
Absatz e] [e] angegeben,|] [vornehmen]. Dabei werden Bruchteile [des zu liefernden
Basiswertes] [®] mnicht geliefert. Etwaige Spitzenbetrige werden [gemidB § o] als
Ausgleichsbetrag ausgezahlt. Die Ermittlung des Spitzenausgleichs erfolgt fiir jedes Wertpapier
[in Hohe des Nennbetrags] [®] durch Multiplikation des verbleibenden Bruchteils mit dem am
[Feststellungstag] [®] von der relevanten Referenzstelle festgestellten [Berechnungskurs] [e]
[des] [der] zu liefernden [Basiswertes] [Basketkomponente] [e®]. [Sollte die Lieferung [des
Basiswerts] [der Basketkomponente] [der Referenzzertifikate], aus welchen Griinden auch
immer, wirtschaftlich oder tatsdchlich erschwert oder unmoglich sein, so hat die Emittentin das
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Recht, anstatt der Lieferung [des Basiswerts] [der Basketkomponente] [der Referenzzertifikate]
einen Ausgleichsbetrag zu zahlen, der [dem mit der Bezugsmenge multiplizierten
Berechnungskurs] [e] entspricht.] Der Ausgleichsbetrag wird [gegebenenfalls geméll Absatz
([®]) in Euro umgerechnet] [und] [auf [®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet] [Alternative
Definition: e]. [Alternative Definition: ¢]

[(#) Im Fall der Lieferung des maBigeblichen Basiswertes durch die Emittentin gilt die Leistung der
Zerttifikatsinhaber als Vorauserfiillung auf den Bezug des zu liefernden Basiswertes.|
[Alternative Definition:e]

[(#) Die Emittentin wird den im Fall der Tilgung der Wertpapiere durch Lieferung des
malgeblichen Basiswertes zu liefernden Basiswert in der am Félligkeitstag [borsenméaBig]
lieferbaren Form und Ausstattung [Clearstream] [®] zwecks Gutschrift auf die jeweiligen
Depots der Hinterleger von Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur
Verfiigung stellen. Die Lieferung effektiver Stiicke an die Wertpapierinhaber ist
ausgeschlossen. [Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. ADRs oder GDRs bzw.
andere aktienahnliche Wertpapiere oder aktienvertretende Wertpaefern nach der
Feststellung [des Berechnungskurses] [®] [am Feststellungstag] [®] ein Dividendenbeschluss
gefasst wird, steht die Dividende den Wertpapierinhabern zu. Sofern ein Bezugsrecht gewéhrt
wird und der erste Handelstag des Bezugsrechts auf einen Tag nach dem Feststellungstag fillt,
wird der zu liefernde Basiswert zusammen mit dem zum Bezug berechtigenden Ausweis
geliefert.] [Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Investmentantikern nach der
Feststellung [des Berechnungskurses] [®] [am Feststellungstag] [®] eine Ausschiittung auf die
Investmentanteile erfolgt, steht die Ausschiittung den Wertpapierinhabern zu.] Alle etwaigen im
Zusammenhang mit der Lieferung des [mafigeblichen] Basiswertes anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.|

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes, HSBC-Indizes bzw. indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte (Ruckzahlung durch Lieferung)
(o) Die Emittentin wird das im Fall der Tilgung der Wertpapiere durch Lieferung des ®-Zertifikates
zu liefernde Zertifikat [Clearstream] [®] zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der
Hinterleger von Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfiigung
stellen. Die Lieferung effektiver Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen. Alle
etwaigen im Zusammenhang mit der Lieferung des e-Zertifikates anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.]

[Alternative Definition e]

§5

Marktstorung/Ersatzkurs

1) [Eine Marktstorung hinsichtlich des Baskets liegt vor, falls hinsichtlich mindestens einer der
Basketkomponenten gemil3 den nachfolgenden Vorschriften eine Marktstérung vorliegt. Die
Bestimmungen zur Feststellung eines Ersatzkurses finden auf die betroffenen
Basketkomponenten entsprechend Anwendung.] [Alternative Definition:e]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Aktien bX@Rs oder GDRs bzvaktienéhnliche oder

aktienvertretende Wertpapiere:

[H2)][e] In Bezug auf Basketkomponenten, die [Aktien] [bzw.] [ADRs oder GDRs] [bzw.]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] sind, liegt eine Marktstérung vor, wenn
[am Feststellungstag [der Berechnungskurs] [einer oder mehrere der Berechnungskurse] durch
die relevanten Referenzstelle nicht festgestellt wird oder werden oder der Handel in einer
Basketkomponente oder mehreren Basketkomponenten an der relevanten Referenzstelle oder
der Handel von auf eine Basketkomponente oder mehrere Basketkomponenten bezogenen, an
der relevanten Terminbdrse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben
Stunde vor Feststellung [des Berechnungskurses] [des Berechnungskurses oder der
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Berechnungskurse] ausgesetzt oder eingeschrinkt ist und nach Ermessen der Emittentin die
Aussetzung und Einschrinkung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.] [Alternative
Definition: e]

[(3)]I®] Sofern am Feststellungstag eine Marktstorung gemil3 Absatz [(2)] [e] vorliegt, ist flir die
Feststellung des Berechnungskurses oder der Berechnungskurse [der von der Emittentin
ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir die [durch eine Marktstorung betroffene]
Basketkomponente mafigeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach
billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstérung von der relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses der [durch eine
Marktstorung betroffenen] Basketkomponente festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber
bindend. [Der Berechnungskurs der Basketkomponente, die nicht durch eine Marktstérung
betroffen ist, wird am Feststellungstag ermittelt.]] [Alternative Definition:e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Indizes, HSBC-Indizes bzw. indexdhnliche oder

indexvertretende Basiswerte:

[H2)]e] In Bezug auf Basketkomponenten, die [Indizes] [bzw.] [HSBC-Indizes]
[indexdhnliche oder indexvertretende Basketkomponenten] sind, liegt eine Marktstérung vor,
wenn [am Feststellungstag einer oder mehrere der Berechnungskurse aus anderen als in § 6
genannten Griinden nicht festgestellt wird oder werden oder der Handel in einzelnen in
[entsprechender] Basketkomponente erfassten Aktien an der jeweiligen maBgeblichen
Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein
wesentlicher ~ Anteil  unter  Beriicksichtigung  der ~ Marktkapitalisierung ~ bzw.
Basketkomponentengewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf die [entsprechende]
Basketkomponente bezogene, an der relevanten Terminborse gehandelten Termin- oder
Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der
letzten halben Stunde vor Feststellung des Berechnungskurses oder der Berechnungskurse
ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen der Emittentin die Aussetzung und
Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist. "Maligebliche Wertpapierborse"
bezeichnet die Wertpapierborse oder das Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Be-
rechnung der [entsprechenden]| Basketkomponente einflieBende Kurs einer in [entsprechender]
Basketkomponente erfassten Aktie ermittelt wird.] [Alternative Definition:e]

[(3)][®] Sofern am Feststellungstag [®] eine Marktstorung gemil Absatz [(2)] [e] vorliegt, [wird die
Emittentin den Berechnungskurs oder die Berechnungskurse] [®] der durch eine Marktstérung
betroffenen Basketkomponente nach Maligabe der Bestimmungen des § 6 ermitteln. Der
Berechnungskurs der Basketkomponente, der nicht durch eine Marktstorung betroffen ist, wird
am Feststellungstag ermittelt] [Alternative Definition e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten begen auf Investmentanteile:

[H2)][e] In Bezug auf Basketkomponenten, die Investmentanteile sind, liegt eine Marktstorung
vor, wenn am Feststellungstag einer oder mehrere der Berechnungskurse durch die relevanten
Referenzstelle aus irgendeinem Grund nicht festgestellt wird oder werden. [Alternative
Definition: e]

[(3)][®] Sofern am Feststellungstag eine Marktstorung gemiB3 Absatz [(2)] [e] vorliegt, [wird der
Feststellungstag auf den néchstfolgenden Bewertungstag verschoben, an dem der
Berechnungskurs oder die Berechnungskurse wieder festgestellt und veréffentlicht wird oder
werden. Ist eine Marktstdrung nicht bis einschlieBlich des fiinften auf den Feststellungstag
folgenden Bankarbeitstages beendet, dann ist statt des Berechnungskurses oder der
Berechnungskurse der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir
die durch eine Marktstdrung betroffene Basketkomponente mafigeblich. [Der "Ersatzkurs"
entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage, der letzten der Emittentin bekannten
Vermogenswerte des Fonds und des letzten vor der Marktstorung von der relevanten
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Referenzstelle festgestellten Berechnungskurses der durch eine Marktstorung betroffenen
Basketkomponente festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend. Der
Berechnungskurs der Basketkomponente, die nicht durch eine Marktstdrung betroffen ist, wird
am Feststellungstag ermittelt.] [Alternative Definition:e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten begen auf Terminkontrakte:

[H2)]e] In Bezug auf Basketkomponenten, die Terminkontrakte sind, liegt eine Marktstérung
vor, wenn [am Feststellungstag einer oder mehrere der Berechnungskurse aus anderen als in § 6
genannten Griinden nicht festgestellt wird oder werden. [Alternative Definition e]]

[I3)]e] Sofern am Feststellungstag eine Marktstorung gemall Absatz [(2)] [e] vorliegt, ist fiir
die Feststellung des Berechnungskurses oder der Berechnungskurse [der von der Emittentin
ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir die durch eine Marktstdrung betroffene
Basketkomponente mal3geblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach
billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstorung von der relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses der durch eine
Marktstorung betroffenen Basketkomponente festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber
bindend. Der Berechnungskurs der Basketkomponente, die nicht durch eine Marktstérung
betroffen ist, wird am Feststellungstag ermittelt.] [Alternative Definition:e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezoganf Edelmetalle oder Rohstoffe:

[H2)]e] In Bezug auf Basketkomponenten, die Edelmetalle oder Rohstoffe sind, liegt eine
Marktstorung vor, wenn [am Feststellungstag einer oder mehrere der Berechnungskurse nicht
festgestellt wird oder werden. [Alternative Definitione]]

[(3)][®] Sofern am Feststellungstag eine Marktstorung gemill Absatz [(2)] [®] vorliegt, [ist der von der
Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir [e] maBgeblich. Der
"Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung quotierten
Kurses des [®] festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.]] [Alternative Definition:e]]

[Anwendbar bei Zertifl&kten bezogen auf Wahrungswechselkurse:

[H2)]e] In Bezug auf Basketkomponenten, die Wihrungswechselkurse sind, liegt eine
Marktstorung vor, wenn [am Feststellungstag einer oder mehrere der Berechnungskurse aus
anderen als in § 6 genannten Griinden nicht festgestellt wird oder werden.] [Alternative
Definition: e]]

[H3)]e] Sofern am Feststellungstag eine Marktstérung gemall Absatz [(2)] [®] vorliegt, ist fiir
die Feststellung des Berechnungskurses oder der Berechnungskurse [der von der Emittentin
ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir die durch eine Marktstérung betroffene
Basketkomponente mafigeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin
nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des
letzten vor der Marktstorung von der relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses der
durch eine Marktstorung betroffenen Basketkomponente festsetzt. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend. Der Berechnungskurs der Basketkomponente, die nicht durch
eine Marktstérung betroffen ist, wird am Feststellungstag ermittelt.] [Alternative Definition:

°]]

[Anwendbay wenn die Mdoglichkeit einer Marktstorung bei [Zinsed [Zinssatzeh als
Basketkomponente gegeben sein kahn
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[Anwendbar beiveiteren/alternativen Ddiitionen/Bestimmungen zu Marktstérungeh

§6

Anpassung / aullerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien:

(¢) In Bezug auf Basketkomponenten, die Aktien sind, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbar:

a)  Passt die relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf die [betreffende]
Basketkomponente den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der
Stichtag des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung des
[betreffenden] Berechnungskurses am [letzten] Feststellungstag, so [wird] [werden]
vorbehaltlich der Regelung gemiBl Absatz ¢) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieflich)
(wie in Absatz e) definiert) an [der] [®] [betreffende] Basiskurs [alle bereits ermittelten
[betreffenden]  Berechnungskurse] [alle  Mindestkurse] [alle  betreffenden
Mindestperformances der Basketkomponenten] [alle Mindestperformances des Baskets]
[der [betreffenden] Basketkomponente] entsprechend angepasst (die
" Anpassungsmafnahme).

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf die [betreffende]
Basketkomponente an der relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt
werden, [wird] [werden] vorbehaltlich der Regelung gemil Absatz d) [e] [der]
[betreffende] Basiskurs [alle bereits ermittelten [betreffenden] Berechnungskurse] [alle
Mindestkurse] [alle betreffenden Mindestperformances der Basketkomponenten] [alle
Mindestperformances des Baskets] [der [betreffenden] Basketkomponente] entsprechend
den Regeln der relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der
Fall wére, wenn Optionskontrakte auf die [betreffende] Basketkomponente an der
relevanten Terminborse gehandelt werden wiirden.

¢)  Anpassungsmallnahmen gemill den vorstehenden Absdtzen a) und b) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt fiir die
Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.

d) Die Emittentin ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende
Anpassungsmafnahmen, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen,
wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn die relevante Terminbdrse keine AnpassungsmafBinahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der Emittentin
gemill Absatz g) bleibt hiervon unberiihrt.

e)  "Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminborse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde. [Anwendbar bei Wertpapieren mit Rickzahlung durch Lieferung: Fillt der
Stichtag in den Zeitraum zwischen Feststellungstag und Filligkeitstag (einschlieflich),
erfolgt nur eine Anpassung der [festgelegten Anzahl] [@] des im Fall der Tilgung der
Zertifikate durch Lieferung [des] [maBgeblichen] [Basiswertes] zu liefernden
Basiswertes; eine Anpassung [des [betreffenden] [maBigeblichen] Basiskurses] [®] erfolgt
nicht. [Alternative Definition:e]

f) Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Wertpapierbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf [eine] [die] Basketkomponente.
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6)] Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i1) Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln;

(i)  Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschatft;

(iv) Aktiensplitt;

) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch
Einziehung von Aktien;

(vi) Ausschiittungen, die von der relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii)  endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii))  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die
Gesellschaft nicht die iibernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsénderung;

(%) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf
Grund dessen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen,
iibertragen werden, zu {ibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur
verdndert werden;

(x1) Verstaatlichung;
(xii)  Ubernahmeangebot sowie

(xiii)) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwisserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert [einer]
[der] Basketkomponente haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminbdrse oder der Emittentin eine sachgerechte
AnpassungsmafBinahme aus welchen Griinden auch immer nicht moglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der AnpassungsmalBnahme nicht oder nur
noch unter unverhéltnisméfig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung
gemil § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je Wertpapier dem Betrag je
Wertpapier [im Nennbetrag von e] [in Hohe des entsprechenden Nennbetrages] (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener

Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird [Anwendbar, wenn die Wertpapiere verzinst

werden zuziiglich der anteiligen Zinsen]. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz- oder
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Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erloschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrages.

h)  Die Berechnung des angepassten Basiskurses [®] [aller bereits ermittelten [betreffenden]
Berechnungskurse] [alle Mindestkurse] [alle betreffenden Mindestperformances der
Basketkomponenten] [alle Mindestperformances des Baskets] erfolgt jeweils auf der
Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufméinnisch gerundet wird,
und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.

1) [Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemal § 8 bekanntmachen.] [Die Emittentin wird Anpassungsmafnahmen
sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemiBl § ® bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen. Diese  Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmaB3nahmen.]]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeli

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere:

() In Bezug auf Basketkomponenten, die American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global
Depositary Receipts ("GDRs") sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a) Passt die relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf die [betreffende]
Basketkomponente den Basispreis oder die Anzahl der jeweiligen ADRs bzw. GDRs je
Option, an und liegt der Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des [betreffenden] Berechnungskurses am [letzten]
Feststellungstag, so wird vorbehaltlich der Regelung gemdll Absatz e) mit Wirkung vom
Stichtag (einschlieBlich) [e] der [betreffende] Basiskurs [alle bereits ermittelten
[betreffenden] Berechnungskurse] [alle  Mindestkurse] [alle  betreffenden
Mindestperformances der Basketkomponenten] [alle Mindestperformances des Baskets]
[der [betreffenden] Basketkomponente] entsprechend angepasst (die
" AnpassungsmaBnahme").

b)  Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf die [betreffende]
Basketkomponente an der [jeweils] relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr
gehandelt werden, [wird] [werden] — vorbehaltlich der Regelung geméll Absatz e) — [eo]
der [betreffende] Basiskurs [alle bereits ermittelten [betreffenden] Berechnungskurse]
[alle Mindestkurse] [alle betreffenden Mindestperformances der Basketkomponenten]
[alle Mindestperformances des Baskets] [der [betreffenden] Basketkomponente]
entsprechend den Regeln der relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag
angepasst, wie es der Fall wire, wenn Optionskontrakte auf die [betreffende]
Basketkomponente an der [jeweiligen] relevanten Terminbodrse gehandelt werden wiirden.

c) Passt der jeweilige Emittent der ADRs bzw. GDRs, die Basketkomponenten sind, im
Falle eines Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben die ADRs bzw. GDRs
an, ohne dass die [jeweilige] relevante Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw.
vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf die [betreffende] Basketkomponente an
der relevanten Terminbdrse gehandelt werden wiirden so ist die Emittentin, wenn der
Stichtag vor dem Zeitpunkt der Feststellung des [betreffenden] Berechnungskurses am
Feststellungstag, berechtigt, aber nicht verpflichtet [®] den [betreffenden] Basiskurs [alle
bereits ermittelten [betreffenden] Berechnungskurse] [alle Mindestkurse] [alle
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betreffenden Mindestperformances der Basketkomponenten] [alle Mindestperformances
des Baskets] entsprechend nach billigem Ermessen mit Wirkung zum Stichtag
(einschlieBlich) an anzupassen.

AnpassungsmafBnahmen gemif3 den vorstehenden Absétzen a) bis ¢) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt fiir die
Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Emittentin kann von Absatz a) bis ¢) abweichende AnpassungsmalBnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin erforderlich und
angemessen erscheint, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis beziiglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g) definiert) vorliegt und der Emittent der [betreffenden] Basketkomponente keine
Anpassungsmallnahmen  ergreift und die relevante  Terminborse  keine
Anpassungsmafinahmen ergreift oder ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der
Emittentin gema Absatz h) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminborse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden

wiirde. [Anwendbar bei Wertpapieren mit Rickzahlung durch Lieferung: Fillt der

Stichtag in den Zeitraum zwischen Feststellungstag und Filligkeitstag (einschlieBlich),
erfolgt nur eine Anpassung der [festgelegten Anzahl] [e] des im Fall der Tilgung der
Zertifikate durch Lieferung [des] [malgeblichen] [Basiswertes] zu liefernden
Basiswertes; eine Anpassung [des [betreffenden] [maBgeblichen] Basiskurses] [®] erfolgt
nicht. [Alternative Definition:e]

Ein "Anpassungsereignis”" im Sinne dieser Wertpapierbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf [eine] [die] Basketkomponente oder
auf die [einer] [der] Basketkomponente zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden
Aktien"). Fiir die Zwecke dieses Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die
unterliegenden Aktien.

(1) Anderung der Bedingungen der ADRs / GDRs durch den Emittenten der
jeweiligen ADRs bzw. GDRs;

(i1) Einstellung der Borsennotierung einer Basketkomponente oder einer
unterliegenden Aktien an der jeweiligen Heimatborse;

(iii))  Insolvenz des Emittenten der ADRs bzw. GDRs;

(iv)  Ende der Laufzeit der ADRs bzw. GDRs durch Kiindigung durch den
Emittenten der ADRs bzw. GDRs oder aus sonstigem Grund;

(v) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen FEinlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(vi) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;
(vil)  Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;
(viii)  Aktiensplitt;

(ix)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von
Aktien;
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(x) Ausschiittungen, die von der jeweiligen relevanten Terminborse als
Sonderdividenden behandelt werden,;

(x1) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund,

(xii))  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die
Gesellschaft nicht die iibernehmende Gesellschaft ist;

(xiii))  Gattungsénderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf
Grund dessen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen,
iibertragen werden, zu {libertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur
verandert werden;

(xv)  Verstaatlichung;
(xvi)  Ubernahmeangebot sowie

(xvii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwisserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der
[betreffenden] Basketkomponente haben kann und aufgrund dessen (a) der
Emittent der [betreffenden] Basketkomponente Anpassungen der ADRs bzw.
GDRs vornimmt oder (b) die jeweilige relevante Terminborse eine Anpassung
der Optionskontrakte auf die ADRs bzw. GDRs vornimmt bzw. vornehmen
wiirde, wenn Optionskontrakte auf die ADRs bzw. GDRs an der relevanten
Terminborse gehandelt werden wiirden.

Ist nach Ansicht des Emittenten der [betreffende] Basketkomponente eine sachgerechte
Anpassungsmafinahme aus welchen Griinden auch immer nicht moglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der AnpassungsmalBnahme nicht oder nur
noch unter unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der
Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tétigen, ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung
gemil § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je Wertpapier dem Betrag je
Wertpapier [im Nennbetrag von e] [in Hohe des entsprechenden Nennbetrages] (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener

Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird [Anwendbar, wenn die Wertpapiere verzinst

werden: zuziiglich der anteiligen Zinsen]. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erloschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrages.

In Bezug auf Basketkomponenten, die aktiendhnliche bzw. aktienvertretende Wertpapiere
sind, sind die vorstehenden Bestimmungen entsprechend anwendbar.
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1) Die Berechnung des angepassten Basiskurses [aller bereits ermittelten [betreffenden]
Berechnungskurse] [aller Mindestkurse]| [aller betreffenden Mindestperformances der
Basketkomponenten] [aller Mindestperformances des Baskets] erfolgt jeweils auf der
Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird,
und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.

k) [Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemaB § 8 bekanntmachen.] [Die Emittentin wird Anpassungsmafnahmen
sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbe-
zertifikate.de oder unter einer gemil § ® bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen. Diese  Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmaB3nahmen.]]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeli

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes, HSBC-Indizes bzw. indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte:

(o) In Bezug auf Basketkomponenten, die Indizes sind, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbar:

a) Maligeblich fiir die Feststellung des [jeweiligen] Berechnungskurses [®] sind die
Konzepte der [jeweiligen] Basketkomponente, wie sie von der relevanten Referenzstelle
erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie die Berechnung, Feststellung und
Veroffentlichung der [jeweiligen] Basketkomponente durch die relevante Referenzstelle,
auch wenn kiinftig Verinderungen und Bereinigungen in der Berechnung [einer]| [der]
Basketkomponente, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage die [betreffende] Basketkomponente
berechnet wird, der Art und Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige
Verinderungen, Bereinigungen oder andere MaBnahmen vorgenommen werden, die sich
auf die Berechnung der [betreffenden] Basketkomponente auswirken, soweit sich nicht
aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

b) Sollte [eine] [die] Basketkomponente wihrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr
regelmifBig von der relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
verdffentlicht werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und welche dann regelméaBig
verdffentlichte andere Basketkomponente fiir die Feststellung des betreffenden
Berechnungskurses [®] zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [e] den
[betreffenden] Basiskurs und die [betreffende] Bezugsmenge ggf. entsprechend anpassen.
Die Ersetzung der [betreffende] Basketkomponente durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die ggf. vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem
Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich geméaf § 8 bekanntzumachen.

c) Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das malBigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage [einer] [der] Basketkomponente oder
Ersatzbasiswertes so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitit der
[betreffenden] Basketkomponente oder Ersatzbasiswertes oder die Vergleichbarkeit [der]
auf alter Grundlage errechneten Basketkomponente oder Ersatzbasiswertes nicht mehr
gegeben ist, oder wenn die [betreffende] Basketkomponente oder Ersatzbasiswert
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmiBig festgestellt und
verdffentlicht wird und die Festlegung einer Basketkomponente nicht moglich ist, ist die
Emittentin berechtigt, fiir die Weiterberechnung und Veroffentlichung der fiir die
Feststellung des Berechnungskurses [®] relevanten Basketkomponente auf der Grundlage
des bisherigen Konzeptes der Basketkomponente oder des Ersatzbasiswertes und des
letzten festgestellten Wertes der Basketkomponente Sorge zu tragen oder die Wertpapiere
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durch Bekanntmachung gemil § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag je Wertpapiere [im Nennbetrag von e] [in Hohe des
entsprechenden Nennbetrages] (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird
[Anwendbar, wenn die Wertpapiere verzinst werdemiiglich der anteiligen Zinsen)].
Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrages oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrages erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrages. Die
Entscheidung der Emittentin iiber eine Weiterberechnung ist unverziiglich gemal3 § 8
bekanntzumachen. Das Kiindigungsrecht der Emittentin gemi3 Absatz e) bleibt hiervon
unbertihrt.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzbasiswertes nach
Absatzb) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des maligeblichen Berechnungskurses nach Absatz c) durch die Emittentin
oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fur die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend. Die Veroffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswertes nach Absatz b) oder der weiterberechneten
Basketkomponente nach Absatz c) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht
gemail § 8.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung der [betreffenden]
Basketkomponente oder Ersatzbasiswertes aus welchen Griinden auch immer nicht oder
nur noch unter unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen mdéglich und/oder sollte die
Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhidltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu titigen, ist die Emittentin berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemall §8 zu
kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Riickzahlungsbetrag je Wertpapier dem Betrag je Wertpapier [im
Nennbetrag von o] [in Hohe des entsprechenden Nennbetrages] (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener

Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird [Anwendbar, wenn die Wertpapiere verzinst

werden zuziiglich der anteiligen Zinsen]|. Eine Erstattung des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erloschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrages. |

In Bezug auf indexdhnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind die vorstehenden
Bestimmungen entsprechend anwendbar.|

Die Berechnung des angepassten Basiskurses [aller bereits ermittelten [betreffenden]
Berechnungskurse] [aller Mindestkurse] [aller betreffenden Mindestperformances der
Basketkomponenten] [aller Mindestperformances des Baskets] erfolgt jeweils auf der
Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird,
und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.
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h) [Die Emittentin wird AnpassungsmaBinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemaB § 8 bekanntmachen.] [Die Emittentin wird Anpassungsmafnahmen
sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemdll § ® bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verOffentlichen. Diese  Verodffentlichung ist nicht Voraussetzung flir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmalB3nahmen.]]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeli

[Anwendbar bei Wertpapierenzmgen auf Investmentanteile:

(1

)

3)

Im Falle eines auflerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz (3) definiert) ist die
Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise,
durch Bekanntmachung gemiBl § 8 zu kiindigen (die "auBerordentliche Kiindigung"). Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der auBerordentlichen Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umsténden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht
der Riickzahlungsbetrag je Wertpapier dem Betrag je Wertpapier [im Nennbetrag von e] [in
Hohe des entsprechenden Nennbetrages] (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird [Anwendbar,
wenn die Wertpapieren verzinst werdeuziiglich der anteiligen Zinsen]. Eine Erstattung des
fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erldschen mit der
Zahlung des Kiindigungsbetrages.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz (4) definiert) wird die Emittentin die
Wertpapierbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz (5)
definiert) anpassen (die "AnpassungsmafBnahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen der Emittentin erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Eine
derartige Anpassung kann sich insbesondere auf [®] der [betreffenden] Basketkomponente und
den [betreffenden] Basiskurs beziehen. Das Kiindigungsrecht der Emittentin gemél Absatz (1)
bleibt hiervon unberiihrt. Die Berechnung der angepassten Anzahl der [betreffenden]
Basketkomponente und des angepassten Basiskurses erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die @ Dezimalstelle kaufmédnnisch gerundet wird. [Die Emittentin
wird die AnpassungsmaBnahme sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich geméf § 8
bekanntmachen.] [Die Emittentin wird die AnpassungsmaBnahme sowie den Tag ihrer
Wirksamkeit unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemill § @ bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalnahmen.]
Die beschriebenen AnpassungsmaBnahmen werden durch die Emittentin vorgenommen und
sind, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.

Ein "auBerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Wertpapierbedingungen ist der Eintritt
eines der nachstehend aufgezdhlten Ereignisse:

(1) die Uberpriifung oder aufsichtsrechtlicher MaBnahmen in Bezug auf die Titigkeit
der relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug auf das
Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustindige Aufsichtsbehdrde;

(i1) Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Aufldsung oder Beendigung
der Fondsgesellschaft bzw. des Fonds;
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(ii1))  Widerruf der Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. fiir
des Fonds;

(iv) die zwangsweise Riicknahme von Investmentanteilen durch den Fonds;

W) eine Anderung der auf den Fonds anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlichen Status des Fonds gem. § 5 Investmentsteuergesetz;

(vi) ein Ereignis, welches die Feststellung des Berechnungskurses der
Basketkomponente voraussichtlich wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
unmoglich macht.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Wertpapierbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezihlten Ereignisse:

(1) Verschmelzung des Fonds;
(i1) Anderung der Wihrung in der die Investmentanteile berechnet werden;

(ii1) die Anzahl der Investmentanteile im Fonds wird verdndert, ohne dass damit
entsprechende Mittelzufliisse oder Mittelabfliisse in bzw. aus dem Fonds
verbunden sind;

(iv)  jedes andere mit (i) bis (iii) vergleichbare Ereignis in Bezug auf den Fonds bzw.
die Investmentanteile, das entweder einen dhnlichen Effekt auf den Wert des
Fonds bzw. die Investmentanteile haben kann oder mit den unter (i) und (ii)
genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste Bewertungstag, an dem der Wert des Investmentanteils unter
Beriicksichtigung des Anpassungsereignisses von der relevanten Referenzstelle festgestellt
wird. [Anwendbar bei Wertpapieren nitiickzahlung durch Lieferungillt der Stichtag in den
Zeitraum zwischen Feststellungstag und Félligkeitstag (einschlieBlich), erfolgt nur eine
Anpassung der [festgelegten Anzahl] [e] des im Fall der Tilgung der Zertifikate durch
Lieferung [des] [maBgeblichen] [Basiswertes] zu liefernden Basiswertes; eine Anpassung [des
[betreffenden] [maBgeblichen] Basiskurses] [@] erfolgt nicht.] [Alternative Definition:e]]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsrege|n:

[Anwendbaim Falle von Terminkontrakten]

[(1)

2

Malfgeblich fiir den [Berechnungskurs] [@] ist das Konzept des Terminkontrakts, wie es von der
relevanten Referenzstelle erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie die Berechnung,
Feststellung und Verdffentlichung des Terminkontrakts durch die relevante Referenzstelle, auch
wenn kiinftig Verdnderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Terminkontrakts, der
Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder
andere Maflnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Terminkontrakts
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Terminkontrakt wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmiaf3ig von der
relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden, wird
die Emittentin, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung [®] [des Basiskurses] [sowie
der Bezugsmenge], nach billigem Ermessen bestimmen, ob und welcher dann regelméaBig
verdffentlichte andere Terminkontrakt fiir die Feststellung [e] [des Berechnungskurses] [e]
zugrunde zu legen ist (der "Ersatzterminkontrakt"). Die Ersetzung des Terminkontrakts durch
einen derartigen Ersatzterminkontrakt ist zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung
unverziiglich geméf § 8 bekanntzumachen.
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Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maBgebliche Konzept und/oder
die  Berechnungsweise oder die Grundlage des Terminkontrakts oder des
Ersatzterminkontraktes so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitit des
Terminkontrakts oder Ersatzterminkontraktes oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten Terminkontrakts oder Ersatzterminkontraktes nicht mehr gegeben ist, oder wenn
der Terminkontrakt oder ein etwa bestimmter Ersatzterminkontrakt wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere nicht mehr regelméBig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung
eines anderen Terminkontrakts nicht moglich ist, ist die Emittentin berechtigt, fiir die
Weiterberechnung und Verdffentlichung des fiir die Feststellung des Berechnungskurses [e]
relevanten Terminkontrakts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Terminkontrakts
oder des Ersatzterminkontraktes und des letzten festgestellten Wertes des Terminkontrakts
Sorge zu tragen oder die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemill § 8 zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag")
enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstdnden nach
angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der
Riickzahlungsbetrag je Wertpapier dem Betrag je Wertpapier (der "Kiindigungsbetrag"), der
von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrages
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrages erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte
aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrages. Die Entscheidung der
Emittentin {iber eine Weiterberechnung ist unverziiglich gemiB3 § 8 bekanntzumachen. Das
Kiindigungsrecht der Emittentin gemil} Absatz e) bleibt hiervon unberiihrt.

Die Entscheidung der Emittentin {iber die Bestimmung eines Ersatzterminkontraktes nach
Absatz (2) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung
des maBgeblichen Berechnungskurses nach Absatz (3) durch die Emittentin oder einen von ihr
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin
und die Wertpapierinhaber bindend. Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes eines
Ersatzterminkontraktes nach Absatz (2) oder des weiterberechneten Berechnungskurses nach
Absatz (3) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemil § 8.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung des Terminkontrakts oder
Ersatzterminkontraktes aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhdltnisméBig erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte die Emittentin feststellen,
dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter unverhdltnismifig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
Wertpapiere durch Bekanntmachung gemifl § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag je Wertpapier [im Nennbetrag von e] [in Hohe des entsprechenden
Nennbetrages] (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des flir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erloschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrages. |

Die Berechnung [der angepassten Bezugsmenge und des angepassten Basiskurses] [Alternative
Definition: ] erfolgt jeweils auf der Basis von [vier] [®] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[e] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt) fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.
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(7) [Die Emittentin wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
gemil § 8 bekanntmachen.] [Die Emittentin wird AnpassungsmaBBnahmen sowie den Tag ihrer
Wirksamkeit unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemil § e bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.]]
[Alternative Definition:e]]]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregejn:

[Anwendbar, wenn die Mdglichkeit einer Anpassungsmaflinahme bei Wahrungswechselkursen als
Basketkomponente gegeben sein kahn

[Anwendbar, wenn die Moglichkeit einer Anpassungsmalfinahme bei Edelmetallen oder Rohstoffen als
Basketkomponente gegeben sein kahn

[Anwendbar, wenn die Mdéglichkeit einer Anpassungsmaflinahme bei Zinsen bzw. Zinssatzen als
Basketkomponente gegeben sein kahn

[Anwendbar im Falle alternater/weiterer Anpassungsregehi:

§7
Dividendenzahlung[Anwendbar, wenn eine eventuelle Dividendenausschiittung bertcksichtigt und
die Bezugsmengen dementsprechend angepasst werden/asljerssung]

[[Anwendbar, wenn eine eventuelle Dividendenausschittung nicht bericksichtigt und die
Bezugsmengen nicht angepasst werden sollem: Fall von Dividendenausschiittungen auf
Basketkomponenten bleibt die jeweilige [Anwendbar, wenn Bezugsmengen nicht regelmaRig
angepasst werden sollen (ohne Management-Reaf}gebliche] Bezugsmenge unverandert, und es

erfolgt auch keine zusitzliche Zahlung.]

[Anwendbar, wenn eine eventuelle Dividendenzhigtung berlcksichtigt und die Bezugsmengen
dementsprechend angepasst werden so&amn Dividendenausschiittungen auf Basketkomponenten
bzw. unterliegende Aktien vorgenommen werden und der Tag der Ausschiittung (der
"Ausschiittungstag") vor oder auf den Feststellungstag fallt, wird die jeweilige [Anwendbar, wenn
Bezugsmengen nicht regelmaflig angepasst werden sollen (ohne ManagementaBgshliche]
Bezugsmenge [der entsprechenden Basketkomponente] mit dem nach der Formel

1+[Faktorx]%

errechneten Wert multipliziert und entsprechend angepasst. Dabei ist

Div [die Bruttodividendenausschiittung,] [die von der Gesellschaft gezahlte Nettodividende. Die
Nettodividende entspricht dabei der von der Gesellschaft beschlossenen Bruttodividende
oder sonstigen Barausschiittung (brutto), vermindert um die im Wege des Quellenabzug
einbehaltenen Kapitalertragsteuer [des Staates in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat] [,
ohne] [, unter] [Beriicksichtigung etwa bestehender Doppelbesteuerungsabkommen] [, wie
von e unter e oder unter einer gemidB § e bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verOffentlicht] [wie von der STOXX Limited unter der Internetadresse
http://www.stoxx.com/indices/taxes.html oder unter einer gemédl nachfolgendem Absatz
bekannt gemachten Nachfolgeadresse der STOXX Limited oder einer anderen
Publikationsstelle verdffentlicht.]. [Sollte fiir den Staat in dem die Gesellschaft ihren Sitz
hat, kein Quellensteuerabzug unter @ verdffentlicht werden, wird fiir die Berechnung der
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Nettodividende der betreffenden Gesellschaft ein Quellensteuerabzug von Null
angenommen]. [Alternative Definition:e]

[Die Emittentin wird eine etwaige Nachfolgeadresse unverziiglich und ausschlieBlich unter
der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemall § ® bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen.]

K der Schlusskurs der betreffenden Basketkomponente, [wie er gegebenenfalls von der
relevanten Terminbdrse zur Anpassung von Optionskontrakten auf ermittelt und verwendet
wird] [wie er von der relevanten Referenzstelle an dem unmittelbar vor dem
Ausschiittungstag liegenden Borsentag fiir die jeweilige Basketkomponente ermittelt wird]
[Alternative Definition e],

Faktor der Teil der Bruttodividendeausschiittung, der bei der Berechnung der jeweils angepassten

[anwendbar, wenn Bezugsmengen nicht regelmalig angepasst werden sollen (ohne

Management-Feenaligeblichen] Bezugsmenge beriicksichtigt wird.

Die Emittentin wird die angepasste [anwendbar, wenn Bezugsmengen nicht regelméafig angepasst

werden sollen (ohne Management-FEaajBgebliche] Bezugsmenge sowie den Tag der Wirksamkeit
der Anpassung unverziiglich und ausschlieBlich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemadl § 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalinahmen. [¢]]] [Alternative Definition e]

§8

Bekanntmachungen

[Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veréffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zerttifikatsinhaber erfolgt oder diese Wertpapierbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de bzw. unter der gemidBl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem {iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.] [Alternative Definition e]

§9
Ausgabe weiterer Zertifikate/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikaten
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erhohung
auch solche zusitzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate wéahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und
angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.] [Alternative Definition e]

§10
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Zertifikatsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.
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Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.] [Alternative Definitione]

§11
Teilunwirksamkeit/Berichtigungen, Erginzungen/Vorlegungsfrist, Verjiahrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrdchtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergidnzenden Vertrags-
auslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemdll auszufiillen.]
[Alternative Definition e]

[Die Emittentin ist berechtigt, die in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltenen (i)
offensichtlichen Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie
(il)) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber zu berichtigen bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen
nur solche Berichtigungen bzw. Ergidnzungen zulédssig sind, die unter Berlicksichtigung der
Interessen der Emittentin fiir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, das heifit deren aus den
Zertifikaten resultierende finanzielle Position nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen
bzw. Ergénzungen der Zertifikatsbedingungen werden unverziiglich gemiBl § e bekannt
gemacht.] [Alternative Definition e]

[Die Vorlegungsfrist geméfl § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Zertifikate wird auf 10
Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Globalurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [e].] [Alternative Definition e]
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C. 5.1.1. Emissionsbedingungen fiir die Anleihe bezogen auf Zinsséitze bzw. Zinsen

Anleihebedingungen

fiir die Anleihe bezogen auf [Zinssitze][Zinsen]' [mit vorzeitiger Riickzahlungsmoglichkeit]

[(1)

2

3)

(D)

—WKN eo-—
—ISIN o—

§1

Form und Nennbetrag

Die Anleihe der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist eingeteilt
in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen (die
"Teilschuldverschreibungen") im Nennbetrag von je [Euro ("EUR")| [e ("e")] e (der
"Nennbetrag").

Die Teilschuldverschreibungen sind wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Inhaber-
Sammelschuldverschreibung (die "Sammelurkunde") verbrieft, die bei [der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream")] [®] hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver
Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine kann wéhrend der gesamten Laufzeit nicht
verlangt werden. Den Inhabern von Teilschuldverschreibungen (die "Anleihegldubiger")
stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [®] und auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [e]
verfiigen, libertragen werden kdnnen.

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger
weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit
ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff "Teilschuldverschreibungen"
umfasst im Fall einer solchen Erhohung auch solche zusiétzlich begebenen
Teilschuldverschreibungen.] [Alternative Definition e]

‘I§2

Zinsen

[Die Teilschuldverschreibungen werden vom e (der "Valutierungstag") an verzinst.] [e] [Die
Verzinsung erfolgt *[vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
gemiB § 5 Absatz (1)]° [und]® "[vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung bei Erreichen des
Zielzinsbetrages gemdB §5 Absatz (2)]' in dem Zeitraum vom Valutierungstag
(einschlieBlich) bis zum letzten Tag (einschlieBlich) vor dem o (der "[letzte]® Festzinstermin")
zundchst mit dem Festzinssatz (wie in Absatz (2) definiert) und in dem Zeitraum vom
[letzten]® Festzinstermin (einschlieBlich) bis zum letzten Tag (einschlieBlich) vor dem
Filligkeitstag (wie in § 4 Absatz (1) definiert) [bzw. vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag (wie
in § 5 definiert) im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung gemiB § 5]° mit dem Variablen
Zinssatz (wie in Absatz (3) definiert).] [o]

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird die Bezeichnung der Basiswerte, d.h. der Gattung der Referenzsitze, eingefiigt (z.B.:
"...Euro-Swapsitze..." oder "...EURIBOR...").

Anwendbar, wenn eine vorzeitige Riickzahlungsmoglichkeit nach Wahl der Emittentin und/oder eine vorzeitige Riickzahlungsméglichkeit
bei Erreichen des Zielzinsbetrages vorgesehen ist (§ 5).

Der Gesamtnennbetrag der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil )Riickkaufs der Emission auf den angebotenen Gesamtnennbetrag (das
"Angebotsvolumen") begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen
zu diesem Basisprospekt veroffentlicht.

Anwendbar, wenn zu Beginn der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen eine Festzinsperiode vorgesehen ist.

Anwendbar, wenn eine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist.

Anwendbar, wenn sowohl eine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin als auch bei Erreichen des Zielzinsbetrages vorgesehen
1st.

Anwendbar, wenn eine vorzeitige Riickzahlung bei Erreichen des Zielzinsbetrages vorgesehen ist.

Anwendbar, wenn wihrend der Festzinsperiode mehrere Zinstermine vorgesehen sind.
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[Die Teilschuldverschreibungen werden in dem Zeitraum vom Valutierungstag
(einschlieBlich) bis zum letzten Tag (einschlieBlich) vor dem [letzten]® Festzinstermin mit %
p.a. (der "Festzinssatz") verzinst.] [®]

![Die Zinsen werden nachtriglich jeweils am e ecines jeden Jahres (jeweils ein
"Festzinstermin"), erstmals am e (der "erste Festzinstermin") fiir den Zeitraum vom
Valutierungstag bis zum letzten Tag (einschlieBlich) vor dem ersten Festzinstermin, zur
Zahlung fillig. Der Zeitraum zwischen dem Valutierungstag (einschlieBlich) und dem letzten
Tag (einschlieBlich) vor dem ersten Festzinstermin sowie die jeweiligen Zeitrdume zwischen
einem Festzinstermin (einschlieBlich) und dem letzten Tag (einschlieBlich) vor dem jeweils
nichsten Festzinstermin werden nachfolgend jeweils als "Festzinsperiode" bezeichnet. Die
letzte Festzinsperiode endet mit Ablauf des letzten Tages vor dem letzten Festzinstermin.]*[e]

’IDie Zinsen werden nachtriglich am e (der "Festzinstermin") zur Zahlung fillig. Der
Zeitraum zwischen dem Valutierungstag (einschlieBlich) und dem letzten Tag (einschlieflich)
vor dem Festzinstermin wird nachfolgend als "Festzinsperiode" bezeichnet. Die
Festzinsperiode endet mit Ablauf des letzten Tages vor dem Festzinstermin. ] 9[o]

"[Falls [ein]® [der]’ Festzinstermin kein Geschiftstag (wie in Absatz (4) definiert) ist, besteht
Anspruch auf Zahlung der Zinsen erst am o', Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschidigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu
Verlangen.]11 [o]

"[Falls [ein]® [der]’ Festzinstermin kein Geschiftstag (wie in Absatz (4) definiert) ist, wird der
Festzinstermin auf den ®'® verschoben.]'"* [e]

B[Falls [ein]® [der]’ Festzinstermin auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschiftstag (wie in
Absatz (4) definiert) ist, wird dieser Festzinstermin auf den nichsten Geschiftstag verschoben,
es sei denn, dieser Festzinstermin wiirde dadurch in den néichstfolgenden Kalendermonat
fallen; in diesem Fall [(i)]* "> wird dieser Festzinstermin auf den unmittelbar vorhergehenden
Geschiftstag vorgezogen]" *"“[und (ii) ist jeder nachfolgende Festzinstermin der jeweils
letzte Geschiftstag des Monats, der e'* nach dem vorausgehenden Festzinstermin
liegt.]* °.[o]

"°[Die Berechnung von Zinsen fiir eine Festzinsperiode (der "Festzinsbetrag") erfolgt auf der
Basis der abgelaufenen Tage einer Festzinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage
eines Jahres (365 bzw. 366) nach ndherer Maflgabe der Bestimmungen der ICMA Rule 251
(actual/actual).]' [e]

"[Die Berechnung der Zinsen fiir eine Festzinsperiode (der "Festzinsbetrag") erfolgt auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen.]'” [e]

[Der nach MaBgabe der vorstechenden Bestimmungen fiir [die]’ [eine]® Festzinsperiode
berechnete Festzinsbetrag wird jeweils auf die ®'® Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.] [®]

[Ggf. abweichende Zinsberechnungsmethode einfisden

Anwendbar, wenn wihrend der Festzinsperiode nur ein Zinstermin vorgesehen ist.

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird der alternative Geschiftstag (z.B.: "ndchstfolgenden Geschiftstag") fiir den Fall angegeben,
dass der eigentliche Tag kein definitionsgemafer Geschéftstag ist.

Anwendbar, wenn die Following Business Day Unadjusted Convention Anwendung findet.

Anwendbar, wenn die Following Business Day Adjusted Convention Anwendung findet.

Anwendbar, wenn die Modified Following Business Day Convention oder die FRN Convention Anwendung findet.

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird der zwischen den Zinsterminen liegende Zeitraum eingefiigt.

Anwendbar, wenn die FRN Convention Anwendung findet.

Anwendbar, wenn "actual/actual" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet.

Anwendbar, wenn "30/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet.

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird die Anzahl der Nachkommastellen der kaufménnischen Rundung eingefiigt (z.B.: "...vierte
Dezimalstelle...").
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[Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem [letzten]® Festzinstermin (einschlieBlich) bis
zum letzten Tag (einschlieBlich) vor dem Félligkeitstag [bzw., im Falle einer vorzeitigen
Riickzahlung gemall § 5, bis zum letzten Tag (einschlieBlich) vor dem Vorzeitigen
Filligkeitstag]® mit dem Variablen Zinssatz verzinst.] [e]

a) [Die Zinsen werden nachtriglich jeweils am o eines jeden Jahres (jeweils ein
"Variabler Zinstermin", zusammen mit dem Festzinstermin jeweils ein "Zinstermin"),
erstmals am e (der "erste Variable Zinstermin") fiir den Zeitraum vom [letzten]®
Festzinstermin (einschlieBlich) bis zum letzten Tag (einschlieBlich) vor dem ersten
Variablen Zinstermin, zur Zahlung fillig. Der Zeitraum zwischen dem [letzten]®
Festzinstermin (einschlieBlich) und dem letzten Tag (einschlieflich) vor dem ersten
Variablen Zinstermin sowie die jeweiligen Zeitrdume zwischen einem Variablen
Zinstermin (einschlieBlich) und dem letzten Tag (einschlieBlich) vor dem jeweils
néchsten Variablen Zinstermin werden nachfolgend jeweils als "Variable Zinsperiode"
bezeichnet. Die letzte Variable Zinsperiode endet mit Ablauf des letzten Tages
(einschlieBlich) vor dem Filligkeitstag [bzw. vor dem Vorzeitigen Félligkeitstag im
Falle einer vorzeitigen Riickzahlung gemaB § 51%] [e]

"[Falls ein Variabler Zinstermin kein Geschiftstag ist, besteht Anspruch auf Zahlung
der Zinsen erst am o', Die Anleihegliubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine
andere Entschidigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]''[e]

"[Falls ein Variabler Zinstermin kein Geschiftstag ist, wird der Variable Zinstermin
auf den ®'® verschoben.]'*[e]

"[Falls ein Variabler Zinstermin auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschiftstag ist,
wird dieser Variable Zinstermin auf den ndchsten Geschéftstag verschoben, es sei
denn, dieser Variable Zinstermin wiirde dadurch in den néchstfolgenden
Kalendermonat fallen; in diesem Fall [(i)]"> wird dieser Variable Zinstermin auf den
unmittelbar  vorhergehenden Geschiftstag vorgezogen]” '"“[und (i) ist jeder
nachfolgende Variable Zinstermin der jeweils letzte Geschiftstag des Monats, der o'
nach dem vorausgehenden Variablen Zinstermin liegt.]*[o]

b) Der fiir die jeweilige Variable Zinsperiode zur Ermittlung des jeweiligen Variablen
Zinsbetrages (wie in Absatz c) definiert) maBlgebliche Variable Zinssatz (der "Variable
Zinssatz") wird am *°["® Geschiiftstag (wie in Absatz (4) definiert) vor dem ersten
Tag]™® **[e*' Geschiftstag (wie in Absatz (4) definiert) vor dem letzten Tag]* der
jeweiligen Variablen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfestlegungstag") unter
Zugrundelegung des geméll § 3 Absatz (1) a) am Zinsfestlegungstag festgestellten
Referenzsatzesl und des gemil § 3 Absatz (1) b) am Zinsfestlegungstag festgestellten
Referenzsatzes2 geméil der Formel] [e] |

"Variabler Zinssatz" = Faktor x (Referenzsatzl — Referenzsatz2)
berechnet und durch die Emittentin, ausgedriickt in einem Prozentsatz p.a., festgelegt.]
[Alternative Berechnungsmethodd:[e] [Die Differenz zwischen dem Referenzsatz1

und dem Referenzsatz2 betrdgt dabei mindestens 0.]

[Der Faktor betrigt @.°][e]

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird die Anzahl der Geschiftstage eingefiigt, die zwischen der Festlegung des jeweiligen
Zinssatzes und dem Beginn der jeweiligen Zinsperiode liegen.

Anwendbar, wenn der Variable Zinssatz fiir die dem Zinstermin folgende Variable Zinsperiode im Voraus berechnet wird.

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird die Anzahl der Geschiftstage eingefligt, die zwischen der Festlegung des jeweiligen
Zinssatzes und dem Ende der jeweiligen Zinsperiode liegen.

Anwendbar, wenn der Variable Zinssatz fiir die dem Zinstermin nachfolgende Variable Zinsperiode nachtréglich berechnet wird.

An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird der Faktor eingefiigt (z.B. "0,5", "3,5" oder "7"). Der Faktor kann dabei fiir die einzelnen
Zinsperioden mit variabler Verzinsung unterschiedliche oder identische Werte annehmen.
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*Der jeweilige Variable Zinssatz betrigt fiir die betreffende Variable Zinsperiode
mindestens % p.a. (der "Mindestzinssatz")]** [und]* *’[héchstens % p.a (der
"Héchstzinssatz")] . [o]

Der Variable Zinssatz wird unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemill § 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen.

c) [Die Emittentin ermittelt den auf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen
falligen Zinsbetrag (der "Variable Zinsbetrag" und zusammen mit dem Festzinsbetrag
der "Zinsbetrag") fiir die entsprechende Variable Zinsperiode durch Multiplikation des
auf die entsprechende Variable Zinsperiode anwendbaren Variablen Zinssatzes mit
dem Zinstagequotienten und dem Nennbetrag.| [o]

"[Der "Zinstagequotient" bezeichnet die tatsichliche Anzahl von Tagen in der
jeweiligen Variablen Zinsperiode dividiert durch die tatsdchlichen Anzahl der Tage
eines Jahres (365 bzw. 366) nach ndherer Mafigabe der Bestimmungen der ICMA
Rule 251 (actual/actual).] °[e]

"[Die Berechnung des "Zinstagequotienten" erfolgt auf der Grundlage eines Jahres
von 360 Tagen mit zwSlf Monaten zu je 30 Tagen.]'[e]

*|Der "Zinstagequotient" bezeichnet die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der
jeweiligen Zinsperiode dividiert durch 360.]* [e]

[Ggf. abweichende Zinsberechnungsmethode einfisgen

Der nach Maligabe der vorstehenden Vorschriften berechnete Variable Zinsbetrag
wird jeweils auf die ®'® Dezimalstelle kaufminnisch gerundet.

d) *IDer **[am Filligkeitstag bzw.]*™® am Vorzeitigen Filligkeitstag fillige Zinsbetrag
wird so angepasst, dass die Summe sadmtlicher wihrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen je  Teilschuldverschreibung  filligen Zinsbetrége,
einschlieBlich des *"[am Filligkeitstag bzw.]®am Vorzeitigen Filligkeitstag je
Teilschuldverschreibung  félligen  Zinsbetrages, @ den  Zielzinsbetrag  je
Teilschuldverschreibung (wie in § 5 Abs. (2) definiert) nicht iiberschreitet. Die
Anpassung des *[am Filligkeitstag bzw.]* am Vorzeitigen Filligkeitstag filligen
Zinsbetrages wird unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemif § 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.]* [o]

"Geschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ®*°.,

Alle Bekanntmachungen, Festsetzungen, Berechnungen und Entscheidungen, die von der
Emittentin in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin und
die Anleihegldubiger bindend.

Anwendbar, wenn die Anleihebedingungen einen Mindestzinssatz vorsehen.

Anwendbar, wenn die Anleihebedingungen einen sowohl Mindestzinssatz als auch einen Hochstzinssatz vorsehen.

Anwendbar, wenn die Anleihebedingungen einen Hochstzinssatz vorsehen.

Anwendbar, wenn "act/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet.

Anwendbar, wenn die Anleihebedingungen eine generelle Begrenzung der insgesamt wihrend der Laufzeit auf die
Teilschuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrige vorsehen.

Anwendbar, wenn die Anleihebedingungen eine Begrenzung der insgesamt wihrend der Laufzeit auf die Teilschuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrage fiir den Fall vorsehen, dass die Teilschuldverschreibungen gemélB § 5 Absatz (2) vorzeitig zuriickgezahlt werden.
An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird die Definition des Begriffs "Geschéftstag" (z.B. "...jeder Tag, an dem das Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET2) und die Banken in Disseldorf betriebsbereit sind, um die
betreffenden Zahlungen abzuwickeln.") eingefiigt.
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[Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (einschlieBlich) vor
dem Filligkeitstag “[bzw. vor dem Vorzeitigen Filligkeitstag im Falle einer vorzeitigen
Riickzahlung gemiB § 5]°] [®] und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB
bewirkt wird. Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlésst, die zur Tilgung
der Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hdohe
bereitzustellen, verliangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
Variablen Zinssatz, der am letzten Tag oder dem Filligkeitstag Giiltigkeit hatte, bis zum Tag
der tatséichlichen Tilgung.]*[e]] [Alternative Definition e]

31[§2

Zinsen

[Die Teilschuldverschreibungen werden vom e (der "Valutierungstag") an verzinst.] [e] [Die
Verzinsung erfolgt °[vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
gemiB § 5 Absatz (1)]° [und]® "[vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung bei Erreichen des
Zielzinsbetrages gemdB §5 Absatz (2)]" in dem Zeitraum vom Valutierungstag
(einschlieBlich) bis zum letzten Tag (einschlieBlich) vor dem Falligkeitstag (wie in § 4 Absatz
(1) definiert) [bzw. vor dem Vorzeitigen Filligkeitstag (wie in § 5 definiert) im Falle einer
vorzeitigen Riickzahlung gemdB §5]° mit dem Variablen Zinssatz (wie nachfolgend
definiert).] [o]

a) [Die Zinsen werden nachtriglich jeweils am e eines jeden Jahres (jeweils ein
"Zinstermin"), erstmals am e (der "erste Zinstermin") fiir den Zeitraum vom
Valutierungstag (einschlieBlich) bis zum letzten Tag (einschlieBlich) vor dem ersten
Zinstermin, zur Zahlung fillig. Der Zeitraum zwischen dem Valutierungstag
(einschlieBlich) und dem letzten Tag (einschlieflich) vor dem ersten Zinstermin sowie
die jeweiligen Zeitrdume zwischen einem Zinstermin (einschlieBlich) und dem letzten
Tag (einschlieBlich) vor dem jeweils nichsten Zinstermin werden nachfolgend jeweils
als "Zinsperiode" bezeichnet. Die letzte Zinsperiode endet mit Ablauf des letzten
Tages (einschlieBlich) vor dem Falligkeitstag [bzw. vor dem Vorzeitigen
Filligkeitstag im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung gemal § 5]2.] [o]

"[Falls ein Zinstermin kein Geschiftstag (wie in Absatz (2) definiert) ist, besteht
Anspruch auf Zahlung der Zinsen erst am o', Die Anleihegldubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiddigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs zu verlangen.] e

"[Falls ein Zinstermin kein Geschiftstag (wie in Absatz (2) definiert) ist, wird der
Zinstermin auf den ®'° verschoben.]'[e]

P[Falls ein Zinstermin auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschiftstag (wie in
Absatz (2) definiert) ist, wird dieser Zinstermin auf den néchsten Geschiftstag
verschoben, es sei denn, dieser Zinstermin wiirde dadurch in den néchstfolgenden
Kalendermonat fallen; in diesem Fall [(i)]"" wird dieser Zinstermin auf den
unmittelbar  vorhergehenden Geschiftstag vorgezogen]” '"“[und (i) ist jeder
nachfolgende Zinstermin der jeweils letzte Geschiftstag des Monats, der ®'* nach dem
vorausgehenden Zinstermin liegt.]"°[o]

b) [Der fiir die jeweilige Zinsperiode zur Ermittlung des jeweiligen Zinsbetrages (wie in
Absatz c) definiert) maB3gebliche Variable Zinssatz (der "Variable Zinssatz") wird am
0" Geschiftstag (wie in Absatz (2) definiert) vor dem ersten Tag]® *[e”'
Geschiiftstag (wie in Absatz (2) definiert) vor dem letzten Tag]® der jeweiligen
Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfestlegungstag") unter Zugrundelegung des gemaf § 3
Absatz (1) a) am Zinsfestlegungstag festgestellten Referenzsatzes1 und des gemal § 3

31

Anwendbar, wenn die Teilschuldverschreibungen wihrend der gesamten Laufzeit variabel verzinst werden.
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Absatz (1) b) am Zinsfestlegungstag festgestellten Referenzsatzes2 gemil3 der Formel]
[o] [

"Variabler Zinssatz" = Faktor x (Referenzsatzl — Referenzsatz2)

berechnet und durch die Emittentin, ausgedriickt in einem Prozentsatz p.a., festgelegt.]
[Alternative Berechnungsmethode{e] [Die Differenz zwischen dem Referenzsatzl
und dem Referenzsatz2 betrigt dabei mindestens 0.] [®]

[Der Faktor betréigt o.”] [o]

**IDer jeweilige Variable Zinssatz betrigt fiir die betreffende Zinsperiode mindestens
% p.a. (der "Mindestzinssatz")]** [und]® *[hochstens % p.a (der
"Hochstzinssatz")] . [o]

Der Variable Zinssatz wird unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemill § 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen.

Die Emittentin ermittelt den auf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen
falligen Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir die entsprechende Zinsperiode durch
Multiplikation des auf die entsprechende Zinsperiode anwendbaren Variablen
Zinssatzes mit dem Zinstagequotienten und dem Nennbetrag.

"[Der "Zinstagequotient" bezeichnet die tatsichliche Anzahl von Tagen in der
jeweiligen Zinsperiode dividiert durch die tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres
(365 bzw. 366) nach ndherer Maligabe der Bestimmungen der ICMA Rule 251
(actual/actual).] °[e]

"[Die Berechnung des "Zinstagequotienten" erfolgt auf der Grundlage eines Jahres
von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen.]'’[e]

“|Der "Zinstagequotient" bezeichnet die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der
jeweiligen Zinsperiode dividiert durch 360.]*'[e]

[Ggf. abweichende Zinsberechnungsmethode einfisgen

d)

Der nach Maligabe der vorstehenden Vorschriften berechnete Zinsbetrag wird jeweils
auf die ®'® Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

*IDer *[am Filligkeitstag bzw.]*™® am Vorzeitigen Filligkeitstag fillige Zinsbetrag
wird so angepasst, dass die Summe sdmtlicher wihrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen je  Teilschuldverschreibung  félligen Zinsbetréige,
einschlieBlich des **[am Filligkeitstag bzw.]®am Vorzeitigen Filligkeitstag je
Teilschuldverschreibung  félligen  Zinsbetrages, den  Zielzinsbetrag  je
Teilschuldverschreibung (wie in §5 Abs. (2) definiert) nicht {iberschreitet. Die
Anpassung des *[am Filligkeitstag bzw.]*® am Vorzeitigen Filligkeitstag filligen
Zinsbetrages wird unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemif § 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.]*’[e]

"Geschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen ist @

Alle Bekanntmachungen, Festsetzungen, Berechnungen und Entscheidungen, die von der
Emittentin in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin und
die Anleihegléubiger bindend.
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[Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (einschlieBlich) vor
dem Filligkeitstag *[bzw. vor dem Vorzeitigen Filligkeitstag im Falle einer vorzeitigen
Riickzahlung gemiB § 5]%. Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterldsst,
die zur Tilgung der Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrége rechtzeitig und in voller
Hohe bereitzustellen, verlédngert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu
dem Variablen Zinssatz, der am letzten Tag oder dem Félligkeitstag Giiltigkeit hatte, bis zum
Tag der tatsichlichen Tilgung.]**][e]] [Alternative Definition e]

§3

Referenzsatze

[Der zur Feststellung des Variablen Zinssatzes mallgebliche ® (der "Referenzsatz1") und der
malgebliche e (der "Referenzsatz2" und zusammen mit dem Referenzsatzl die
"Referenzsitze") werden von der Emittentin nach den folgenden Bestimmungen festgestellt]

[e]:

(a) [Am jeweiligen Zinsfestlegungstag bestimmt die Emittentin durch Bezugnahme auf
den auf der Bildschirmseite %> (die "Bildschirmseitel") der e (die
"Publikationsstelle") oder einer etwaigen Nachfolgeseite der Publikationsstelle
(jeweils die "maBgebliche Bildschirmseitel") quotierten Satz den Referenzsatzl um

oder gegen ® Uhr (e Ortszeit).] [o]

(b) [Am jeweiligen Zinsfestlegungstag bestimmt die Emittentin durch Bezugnahme auf
den auf der Bildschirmseite ®** (die "Bildschirmseite2") der Publikationsstelle oder
einer etwaigen Nachfolgeseite der Publikationsstelle (jeweils die "maBgebliche
Bildschirmseite2") quotierten Satz den Referenzsatz2 um oder gegen e Uhr (e
Ortszeit).] [o]

[Sollte an einem Zinsfestlegungstag die maBgebliche Bildschirmseitel oder die maBgebliche
Bildschirmseite2 nicht zur Verfiigung stehen oder wird ein Referenzsatz nicht angezeigt,
entspricht der betreffende Referenzsatz dem entsprechenden Satz wie er auf der
entsprechenden Bildschirmseite einer Nachfolge-Publikationsstelle angezeigt wird. Sollten die
Referenzsitze nicht wie vorstehend beschrieben angezeigt werden, ist die Emittentin
berechtigt, als den betreffenden Referenzsatz jeweils einen auf Basis der an dem
Zinsfestlegungstag geltenden Marktusancen ermittelten Satz festzulegen. Die Emittentin ist in
diesem Fall berechtigt, aber nicht verpflichtet, von drei erstklassigen Banken (die
"Referenzbanken") deren jeweilige Quotierungen fiir den dem betreffenden Referenzsatz
entsprechenden Satz um oder gegen e Uhr (o Ortszeit) am betreffenden Zinsfestlegungstag
anzufordern. Fiir den Fall, dass mindestens zwei der Referenzbanken gegeniiber der Emittentin
eine entsprechende Quotierung abgegeben haben, kann der betreffende Referenzsatz anhand
dem von der Emittentin errechneten arithmetischen Mittel (ggf. aufgerundet auf das néchste
ein Tausendstel Prozent) der ihr von diesen Referenzbanken genannten Quotierungen
bestimmt werden.| [e]

[Wenn der Referenzsatz1 bzw. der Referenzsatz2 nicht mehr regelméBig auf der maBgebliche
Bildschirmseitel bzw. auf der maBgebliche Bildschirmseite2 verdffentlicht wird, wird die
Emittentin eine andere Bildschirmseite der Publikationsstelle oder einer anderen
Publikationsstelle, auf der der Referenzsatzl bzw. der Referenzsatz2 regelméBig verdffentlicht
wird, zur maBgeblichen Bildschirmseitel bzw. malBgeblichen Bildschirmseite2 bestimmen.]

[e]

§ 2 Absatz [(5)]* [(3)]*' findet entsprechende Anwendung.] [Alternative Definition e]

32
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An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird die Bildschirmseite eingefiigt, auf der der jeweils relevante Referenzsatz veroffentlicht wird
(z.B.: "...ISDAFIX2 unter der Uberschrift "EUROBASIS" und iiber der Angabe "11:00 AM Frankfurt"...").
An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird die jeweils mafigebliche Ortszeit eingefiigt (z.B.: Disseldorfer Ortszeit).
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§4
Tilgung/Riickkauf

[Die Emittentin ist verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen [vorbehaltlich einer vorzeitigen
Riickzahlung gemiB § 5]° am e (der "Filligkeitstag") durch Zahlung [des Nennbetrages]
[eines Betrag in Hohe von e des Nennbetrages] [®] zu tilgen.] [e]

"[Falls der Filligkeitstag kein Geschéftstag ist, besteht Anspruch auf Zahlung [des
Nennbetrages] [eines Betrag in Héhe von e des Nennbetrages| [®] erst am o'’ Die
Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiadigung wegen eines
solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.] "le]

[Falls der Filligkeitstag kein Geschiftstag ist, wird der Filligkeitstag auf den o'
verschoben.]'[e]

B[Falls der Filligkeitstag auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschiftstag ist, wird der
Félligkeitstag auf den nichsten Geschéftstag verschoben, es sei denn, der Filligkeitstag wiirde
dadurch in den néachstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Félligkeitstag
auf den unmittelbar vorhergehenden Geschiftstag vorgezogen.] o]

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und insbesondere ohne 6ffentliche Bekanntmachung
Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und angekaufte
Teilschuldverschreibungen wieder zu verkaufen oder einzuziehen.] [Alternative Definition e]

2
[§5
’[Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin]’
"[Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichen des Zielzinsbetrages]’

’|Die Emittentin ist berechtigt, die Teilschuldverschreibungen (insgesamt, jedoch nicht nur
teilweise) durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemal § 7 unter Einhaltung einer
Frist von mindestens e (die "Kiindigungsfrist") erstmals am o** und an jedem °° (der
"Vorzeitige Filligkeitstag") zum Nennbetrag zu tilgen.]’[e]

'IDie  Teilschuldverschreibungen werden an einem Zinstermin (der "Vorzeitige
Félligkeitstag") insgesamt vorzeitig zum Nennbetrag getilgt, wenn die Summe sdmtlicher
wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen je Teilschuldverschreibung filligen
Zinsbetrdge, einschlieBlich des am Vorzeitigen Filligkeitstag félligen Zinsbetrages, den
Zielzinsbetrag je Teilschuldverschreibung erreicht oder iiberschreitet. Der "Zielzinsbetrag" bei
dessen Erreichen oder Uberschreiten die Teilschuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt
werden, betrigt % des Nennbetrages je Teilschuldverschreibung. Das Erreichen oder
Uberschreiten ~ des  Zielzinsbetrages sowie die  vorzeitige Tilgung  der
Teilschuldverschreibungen werden unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder wunter einer gemidB §7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlicht.]']*[e]][Alternative Definition e]

§6
Zahlungen

Die Zahlung filliger Betrige an Zinsen und Kapital erfolgt durch die Emittentin an
[Clearstream] [e] zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Hinterleger von
Teilschuldverschreibungen zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger. Alle etwaigen im
Zusammenhang mit diesen Zahlungen anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den
Anleiheglidubigern zu tragen.

34
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An dieser Stelle der Anleihebedingungen wird der erste Termin eingefiigt, zu dem die Emittentin berechtigt ist, die

Teilschuldverschreibungen vorzeitig zu tilgen (z.B.: "...ersten Variablen Zinstermin...").
An dieser Stelle der Anleihebedingungen wir die Angabe der nachfolgenden Termine eingefiigt zu denen die Emittentin berechtigt ist, die
Teilschuldverschreibungen vorzeitig zu tilgen (z.B.: "...nachfolgenden Variablen Zinstermin...").
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[Anwendbar, wenn Wahrungsumrechnung erforderlich

(2) [Die Umrechnung eines in einer Fremdwéhrung, d.h. nicht in [e] [EUR] Ilautenden,
ausgedriickten Betrages in EUR erfolgt durch Division des in der Fremdwihrung ausgedriickten
Betrages durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs"
entspricht hierbei dem von der Emittentin am Feststellungstag gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer
Zeit) festgestellten [eo] [EUR]/Fremdwiahrungs-Briefkurs, der nach ihrer verniinftigen
kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt werden. Die
Umrechnung des entsprechenden Betrages je Teilschuldverschreibung in [e¢] [EUR] erfolgt auf
der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.]
[e]] [Alternative Definition e]

§7

Bekanntmachungen

[Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden  Bekanntmachungen erfolgen  durch
Veroffentlichung in einem iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine
direkte Mitteilung an die Wertpapierinhaber erfolgt oder diese Anleihebedingungen ausdriicklich eine
andere Form der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis
unter der Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de bzw. unter der geméfl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem {iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.] [Alternative Definition e]

§8
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der
Anleiheglidubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2) Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Anleiheglidubiger und der Emittentin ist Diisseldorf.

3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des Offentlichen Rechts,
offentlich rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.] [Alternative Definition e]

§9

Teilunwirksamkeit/Berichtigungen, Erginzungen/Vorlegungsfrist, Verjihrung

(D [Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Anleihebedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der ergidnzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemalf
auszufiillen.] [Alternative Definition e]

2) [Die Emittentin ist berechtigt, die in diesen Anleihebedingungen enthaltenen (i)
offensichtlichen Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie
(il)) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger zu berichtigen bzw. zu ergdnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen
nur solche Berichtigungen bzw. Ergidnzungen zulédssig sind, die unter Berlicksichtigung der
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Interessen der Emittentin fiir die Anleihegldubiger zumutbar sind, das heiflt deren aus den
Teilschuldverschreibungen resultierende finanzielle Position nicht wesentlich beeinflussen.
Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Anleihebedingungen werden unverziiglich gemil3 § e
bekannt gemacht.] [Alternative Definition e]

[Die Vorlegungsfrist gemd § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fillige
Teilschuldverschreibungen wird auf 10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche
aus den Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
werden, betrigt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung
der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile
an der entsprechenden Globalurkunde auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [e].]
[Alternative Definition e]
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D. 5.1.1. Emissionsbedingungen fiir die Open End-Partizipationszertifikate bzw. BEAR
Zertifikate

Zertifikatsbedingungen
fiir die [Open End-Partizipationszertifikate] [BEAR Zertifikate] mit Kiindigungsrecht der
Emittentin bezogen auf [Aktien] [Indizes] [Investmentanteile] [indexihnliche oder
indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes] [aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere] [Zinssitze] [Zinsen] [Wihrungswechselkurse] [Edelmetalle] [Rohstoffe]
[Terminkontrakte] [einen Basket]
- WKN e -
-ISIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

[(1) Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, [(in dieser Eigenschaft die "Emittentin")]
[(die "Emittentin"] ist nach Mallgabe dieser Zertifikatsbedingungen [und vorbehaltlich des
Absatzes (®)] verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikatsinhaber") eines Inhaber-Zertifikates
(das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die "Zertifikate"") nach dessen Ausiibung
bzw. am Kiindigungstag (wie in § 7 definiert) geméB § 3 den gemél Absatz (2) [bzw. Ab-
satz (e)] bestimmten Abrechnungsbetrag (der "Abrechnungsbetrag") zu =zahlen.]
[Alternative Definition:e]

[Anwendbar beDpen End-Partizipationszertifikaten:

(2) [Der Abrechnungsbetrag je Zertifikat entspricht dem [gemél § 4 Absatz (3) in [EUR] [e]

umgerechneten,] mit [Anwendbar, wenn die Bezugsmenge einmalig bei Emission festgelegt
wird: e (die "Bezugsmenge")] [Anwendbar, wenn die Bezugsmemggelmarig wahrend der
Laufzeit der Zertifikate angepasst wirder Bezugsmenge (wie in Absatz 3 definiert)]
multiplizierten und in [Wahrung] ("[W&hrungskiirz¢?) [die ("Emissionswéihrung")] [die
("Fremdwahrung")] [e] ausgedriickten [(wobei ® Indexpunkt[e] ® [entspricht][entsprechen])]
[¢], am Feststellungstag (wie in § 3 Absatz (2) definiert) von der [e (die "relevante
Referenzstelle") festgestellten] [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (in dieser Eigenschaft die
"Berechnungsstelle") berechneten] [e] e (der "Berechnungskurs") des e (der "Basiswert"),
wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition:e]]

[Anwendbar bei BEAR Zertifikaten:

(2) [Der Abrechnungsbetrag je Zertifikat entspricht der [gemall § 4 Absatz (3) in [EUR] [e]
umgerechneten,] mit [Anwendbar, wenn die Bezugsmenge einmalig bei Emission festgelegt
wird: e (die "Bezugsmenge")] [Anwendbar, wenn die Bezugsmemggelmafiig wahrend der
Laufzeit der Zertifikate angepasst wirder Bezugsmenge (wie in Absatz 3 definiert)]
multiplizierten und in [Wahrung] ("[W&hrungskiirz¢?) [die ("Emissionswéihrung")] [die
("Fremdwahrung")] [e] ausgedriickten [(wobei e Indexpunkt[e] ® [entspricht][entsprechen])]
[e] Differenz, um die der am Feststellungstag (wie in § 3 Absatz (2) definiert) von der [e
(die "relevante Referenzstelle") festgestellte] [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (in dieser
Eigenschaft die "Berechnungsstelle") berechnete] [o] o (der "Berechnungskurs") des e (der
"Basiswert") den Basiskurs in Hohe von e (der "Basiskurs") unterschreitet, wobei auf dic e
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition:e]]

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhiangig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber — vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission — auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den
fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt veroffentlicht.
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[(3) Die "Bezugsmenge" wird am e - erstmals am e - (die "Bezugsmengenanpassungstage")
jeweils gegen e Uhr durch Multiplikation der bis zu diesem Zeitpunkt giiltigen
Bezugsmenge mit dem Bezugsmengenfaktor e (der "Bezugsmengenfaktor") angepasst,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird. Sofern der entsprechende
Anpassungstag kein [Borsentag][Anwendbar bei Investmentanteilen als Basiswert:
Bewertungstag] (wie in § 3 Absatz (1) definiert) ist, ist Anpassungstag [der unmittelbar
nachfolgende [Borsentag][Bewertungstag]] [Alternative Definition: e]. Die anfangliche
Bezugsmenge betrdgt e (die "anfidngliche Bezugsmenge"). Die Emittentin wird die
angepasste Bezugsmenge jeweils unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemdB §8 bekanntgemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen.][Alternative Definition:e]

[Anwendbar, sofern der Eintritt des Keteout-Ereignisses bertcksichtigt wird:

() Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem e (der "Knock-out-Fristbeginn") (einschlielich)
ein von der [Berechnungsstelle berechneter] [relevanten Referenzstelle festgestellter] [e-
|Kurs des Basiswertes [den Wert [Null] [®] aufweist] [dem Schwellenkurs in Hohe von e
(der "Schwellenkurs") entspricht oder diesen unterschreitet] [Alternative Definition e] (das
"Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses [und der gemill Absatz (1) zu zahlende Abrechnungsbetrag betrigt
o ] [und die Zertifikate verfallen wertlos.] [Alternative Definition e]]

[Anwendbar, sofern der Eintritt des Sicherungsereignisses berlcksichtigt wird:

(e) Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem e (der "Beginn Beobachtungsperiode fiir das
Sicherungsereignis") (einschlieBlich) ein von der [Berechnungsstelle berechneter]
[relevanten Referenzstelle festgestellter] [®-]Kurs des Basiswertes [den Zusatz
"Sicherungsereignis”" aufweist] [Alternative Definition: e] [(das "Sicherungsereignis"
beziehungsweise der "Sicherungskurs")] [Alternative Definition:e], endet die Laufzeit der
Zertifikate mit dem Eintritt des Sicherungsereignisses [und der gemdl Absatz (1) zu
zahlende Abrechnungsbetrag entspricht dem Produkt aus [der Bezugsmenge| [der
Bezugsmenge zum Zeitpunkt des Eintritts des Sicherungsereignisses] und dem in der
[Emissionswihrung] [Fremdwahrung] [Alternative Definition:e] ausgedriickten [(wobei ®
Indexpunkt|e] ® ® der [Emissionswiahrung] [Fremdwéahrung] [e] [entspricht][entsprechen])]
Sicherungskurs.] [Alternative Definition:e]]

§2
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

[(1) Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, ("Clearstream")] [e] hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben.
Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

(2) Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [e] und
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die iiber
Kontoverbindungen mit [Clearstream] [e] verfligen, libertragen werden konnen. Die kleinste
handel- und tibertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.] [Alternative Definition:e]

§3
Ausiibungstage/Ausiibung

[(1) Die Zertifikatsinhaber konnen die Rechte aus den Zertifikaten e (die "Ausiibungstage") ab
dem [e (der "Laufzeitbeginn")] [e] ausiiben. Falls ein Ausiibungstag kein

239



Basisprospekt vom 25. Juni 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

[Borsentag][Bewertungstag] (wie nachfolgend definiert) ist, ist Ausiibungstag der
unmittelbar  [folgende] [vorhergehende] [Borsentag][Bewertungstag] [Alternative
Definition: e]. ["Borsentag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist [jeder
Bankarbeitstag, an dem die [jeweilige] relevante Referenzstelle iiblicherweise [Anwendbar
bei Aktien bzwaktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basistiiert
den Handel geoffnet ist.] [Anwendbar bei Indizes bzMSBC-Indizes oder indexahnlichen
oder indexvertretenden Basiswerten als BasiswEnirse des Basiswertes feststellt.]
[Anwendbar bei anderen Basiswertes.]] [ist jeder Tag, an dem die relevante[n]
Referenzstelle[n] und die relevante[n] Terminborse[n] iiblicherweise fiir den Handel
geoffnet sind, mit Ausnahme der Tage, an denen die relevante[n] Referenzstelle[n] und/oder
die relevante[n] Terminbdrse[n] planméBig frither als zu ihren iiblichen Borsenschlusszeiten
schlielen.] [Alternative Definition e]]. [Anwendbar bei Investmentanteilen als Basiswert:
"Bewertungstag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist e.]

(2) Die Zertifikate werden in der Weise ausgeiibt, dass der Zertifikatsinhaber zu einem der
Ausiibungstage (der "mafigebliche Ausiibungstag")

a) eine schriftliche Erkldrung (die "Ausiibungserkldrung") gegeniiber der Emittentin
abgibt und

b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [e] liefert.
(3) Die Austlibungserkldarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fiir die die Ausiibung
erfolgt,

c) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgen soll,
d) die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne von § 4 Absatz (1) fiir die Zahlung des Abrechnungsbe-
trages.

(4) Die zugegangene Ausiibungserkldrung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss [am letzten Bankarbeitstag (wie in § 4 Absatz (1) definiert) vor einem
maBgeblichen Ausiibungstag vor 12.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)] [Alternative Definition:e]
der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die entsprechende
Anzahl von Zertifikaten auf ihr Konto bei [Clearstream] [e] {ibertragen worden sein. Hat die
Emittentin die Ausiibungserkldrung und/oder die Zertifikate zu einem malgeblichen
Ausilibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung als nicht erfolgt. [Eine
zugegangene Ausiibungserkliarung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn die Kiindigung
gemél § 7 bis zu dem Tag, der dem Ausiibungstag unmittelbar vorhergeht, (einschlieBlich)
wirksam geworden ist, d.h. der Kiindigungstag auf einen Tag in dem Zeitraum vor
Ausiibungstag fillt.] [Eine zugegangene Ausiibungserklarung gilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis zum Ausiibungstag einschlieBlich das [Knock-out-Ereignis] [Sicherungsereignis]
eintritt. [In diesem Fall wird die Emittentin [den gemdll § 1 Absatz (e) festgelegten
Abrechnungsbetrag] [Alternative Definition: e] zahlen.] [In diesem Fall verfallen die
Zertifikate wertlos.] [Alternative Definition:e]]
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(5) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung anfallenden Steuern oder Abgaben sind
vom Zertifikatsinhaber zu tragen.] [Alternative Definition:e]

§4
Zahlungen[/Umrechnung]

[(1) Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber am [flinften] [*] Bankarbeitstag nach dem
malgeblichen Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausilibung entfallenden
Abrechnungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserklarung genannte Konto
zahlen. [Im Falle des [Knock-out-Ereignisses] [Sicherungsereignisses] gemill § 1 Absatz
(#) wird die FEmittentin am fiinften Bankarbeitstag nach dem Eintritt des
[Knock-out-Ereignisses] [Sicherungsereignisses] den auf die gesamte Stiickzahl
entfallenden = Abrechnungsbetrag iiber Clearstream zahlen.] [Im Falle eines
Knock-out-Ereignisses gemill § 1 Absatz (e) verfallen die Zertifikate wertlos.] [Alternative
Definition: ] "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist [jeder Tag (auBer
ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf und Clearstream
iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind] [Alternative Definition:

o].

(2) Mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages erldschen alle Verpflichtungen der Emittentin
aus den ausgeiibten Zertifikaten.

[Anwendbar bei Wertpapieren, sofern die Auszahlungswahrung von der Wahrung des Basiswertes

bzw von der Emissionswahrung abweicht:

(3) [Sofern [ein in [der Wahrung des Basiswertes] [der Emissionswéihrung] ausgedriickter
falliger Betrag an die Zertifikatsinhaber in [EUR] [e] (die "Auszahlungswihrung")
ausgezahlt werden soll] [bzw.] [ein in [der Wéahrung des Basiswertes] [der
Emissionswéahrung] ausgedriickter [Berechnungskurs] [e] in [[EUR] [e] (die
"Auszahlungswihrung")] [die Auszahlungswihrung] umgerechnet werden soll], erfolgt die
Umrechnung des |[filligen Betrages] [bzw.] [des Berechnungskurses] [e] in die
Auszahlungswéhrung durch Division [des fdlligen Betrages] [des Berechnungskurses] [e]
durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs"
entspricht hierbei . Die Umrechnung in die Auszahlungswihrung erfolgt auf der Basis
von @ Dezimalstellen, wobei auf die [e] Dezimalstelle kaufminnisch gerundet wird.]
[Alternative Definition e]]] [Alternative Definition:e]

[Anwendbar bei Lieferung anstatt Zahlung des Abrechnungsbetrages:

() [Sofern [Bedingung][eingetreten ist] [®], [wird die Emittentin] [kann die Emittentin nach
ihrem freien Ermessen] [erfolgt] statt der Zahlung des Abrechnungsbetrages [abweichend
von Absatz e] die Lieferung von [einer durch [die festgelegte Anzahl] [die Bezugsmenge]
[den Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Referenzkurs] [®] ausgedriickten Anzahl]
[e] [des [maBgeblichen] Basiswerts] [der Basketkomponente [mit der [niedrigsten]
[hochsten] [e] Performance] [e] ]| [von auf [den [maBgeblichen] Basiswert] [die
Basketkomponente [mit der [niedrigsten] [hochsten] [®] Performance] [e]] bezogenen
Referenzzertifikaten|, wie [in der Tabelle] [in Absatz e] [e] angegeben,] [vornehmen].
Dabei werden Bruchteile [des zu liefernden Basiswertes] [®] nicht geliefert. Etwaige
Spitzenbetrige werden [gemill § ] als Ausgleichsbetrag ausgezahlt. Die Ermittlung des
Spitzenausgleichs erfolgt fiir jedes Wertpapier [in Hohe des Nennbetrags] [e] durch
Multiplikation des verbleibenden Bruchteils mit dem am [Feststellungstag] [®] von der
relevanten Referenzstelle festgestellten [Berechnungskurs] [e] [des] [der] zu liefernden
[Basiswertes] [Basketkomponente] [e]. [Sollte die Lieferung [des Basiswerts] [der
Basketkomponente] [der Referenzzertifikate], aus welchen Griinden auch immer,
wirtschaftlich oder tatséchlich erschwert oder unmoglich sein, so hat die Emittentin das
Recht, anstatt der Lieferung [des Basiswerts] [der Basketkomponente] [der
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Referenzzertifikate] einen Ausgleichsbetrag zu zahlen, der [dem mit der Bezugsmenge
multiplizierten — Berechnungskurs] [e®] entspricht.] Der Ausgleichsbetrag wird
[gegebenenfalls gemédl Absatz ([®]) in Euro umgerechnet] [und] [auf [®] Dezimalstellen
kaufménnisch gerundet] [andere Rundungsreges]. [Alternative Definition: ¢]

[(#) Im Fall der Lieferung des mafgeblichen Basiswertes durch die Emittentin gilt die Leistung
der Zertifikatsinhaber als Vorauserfiillung auf den Bezug des zu liefernden Basiswertes.]
[Alternative Definition:e]

[(#) Die Emittentin wird den im Falle der Lieferung des maBigeblichen Basiswertes zu liefernden
Basiswert in der am Félligkeitstag |[borsenmiBig] lieferbaren Form und Ausstattung
[Clearstream] [®] zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger von
Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfligung stellen. Die
Lieferung effektiver Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen. [Anwendbar bei
Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. ADRs oder GDRs bzw. andere aktiendhnliche
Wertpapiere oder aktienvertretende WertpapieSafern nach der Feststellung [des
Berechnungskurses] [®] [am Feststellungstag] [e] ein Dividendenbeschluss gefasst wird,
steht die Dividende den Wertpapierinhabern zu. Sofern ein Bezugsrecht gewéhrt wird und
der erste Handelstag des Bezugsrechts auf einen Tag nach dem Feststellungstag féllt, wird
der zu liefernde Basiswert zusammen mit dem zum Bezug berechtigenden Ausweis
geliefert.] [Anwendbar bei Wertpapierdoezogen auf Investmentanteifofern nach der
Feststellung [des Berechnungskurses] [®] [am Feststellungstag] [®] eine Ausschiittung auf
die Investmentanteile erfolgt, steht die Ausschiittung den Wertpapierinhabern zu.] Alle
etwaigen im Zusammenhang mit der Lieferung des [maf3geblichen] Basiswertes anfallenden
Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.|

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Irg]izdSBC-Indizes oder index&hnliche bzw.

indexvertretende Basiswerte (Lieferung anstatt Zahlung des Abrechnungsbetrages)

(o) Die Emittentin wird das im Falle der Lieferung des e-Zertifikates zu liefernde Zertifikat
[Clearstream] [®] zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger von
Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfligung stellen. Die
Lieferung effektiver Stiicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen. Alle etwaigen im
Zusammenhang mit der Lieferung des e-Zertifikates anfallenden Steuern oder Abgaben
sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.]

[Alternative Definition:e]

§5

Marktstorung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Zertifikatebezogen auf einen Basket:

[I[(D]]e] [Eine Marktstérung hinsichtlich des Baskets liegt vor, falls hinsichtlich mindestens
einer der Basiswerte geméll den nachfolgenden Vorschriften eine Marktstdrung vorliegt.
Die Bestimmungen zur Feststellung eines Ersatzkurses finden auf die betroffenen
Basiswerte entsprechend Anwendung.] [Alternative Definition:e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Aktien bzw. ADRs oder GDRs bzw. aktienahnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere:
[I(D]1le] In Bezug auf Basiswerte, die [Aktien] [bzw.] [ADRs oder GDRs] [bzw.]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] sind, liegt eine Marktstérung vor, wenn
[am maBgeblichen Ausiibungstag [der Berechnungskurs] [einer oder mehrere der
Berechnungskurse] durch die relevanten Referenzstelle nicht festgestellt wird [oder werden]
oder der Handel [in dem Basiswert] [in einem Basiswert oder mehreren Basiswerten] an der
relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf [den Basiswert] [auf einen Basiswert
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oder mehrere Basiswerte] bezogenen, an der relevanten Terminborse gehandelten Options-
und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung [des
Berechnungskurses] [des Berechnungskurses oder der Berechnungskurse] ausgesetzt oder
eingeschrankt ist und nach Ermessen der Emittentin die Aussetzung und Einschrinkung
hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.] [Alternative Definition:e]

[(2)][®] Sofern am malBgeblichen Ausiibungstag eine Marktstorung gemill Absatz [(1)] [e]
vorliegt, ist fiir die Feststellung [des Berechnungskurses] [des Berechnungskurses oder der
Berechnungskurse] [der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
fiir den [durch eine Marktstorung betroffenen] Basiswert malBigeblich. Der "Ersatzkurs"
entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter
Bertiicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung von der
relevanten Referenzstelle festgestellten [o-]Kurses des [durch eine Marktstorung
betroffenen] Basiswertes festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend. [Der
Berechnungskurs des Basiswertes, der nicht durch eine Marktstorung betroffen ist, wird am
mafBgeblichen Ausiibungstag ermittelt.]] [Alternative Definition:e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf IndjzéiSBC-Indizes oder indexdhnliche bzw.

indexvertretende Basiswerte:

[I(D]]e] In Bezug auf Basiswerte, die [Indizes] [bzw.] [HSBC-Indizes] [indexdhnliche oder
indexvertretende Basiswerte] sind, liegt eine Marktstérung vor, wenn [am malgeblichen
Ausiibungstag [der Berechnungskurs] [einer oder mehrere der Berechnungskurse] aus
anderen als in § 6 genannten Griinden nicht festgestellt wird [oder werden] oder der Handel
in einzelnen im [entsprechenden] Basiswert erfassten Aktien an der jeweiligen
mallgeblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert), sofern eine wesentliche Anzahl
oder ein wesentlicher Anteil unter Beriicksichtigung der Marktkapitalisierung bzw.
Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den [entsprechenden] Basiswert
bezogenen, an der relevanten Terminborse gehandelten Termin- oder Optionskontrakten
oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der letzten halben
Stunde vor Feststellung [des Berechnungskurses] [des Berechnungskurses oder der
Berechnungskurse] ausgesetzt oder eingeschriankt ist und nach Ermessen der Emittentin die
Aussetzung und Einschriankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist. "MaBgebliche
Wertpapierborse" bezeichnet die Wertpapierborse oder das Handelssystem, an der bzw. in
dem der in die Berechnung des [entsprechenden] Basiswertes einflieBende Kurs einer im
[entsprechenden] Basiswert erfassten Aktie ermittelt wird.] [Alternative Definition:e]

[(2)][®] Sofern am maBigeblichen Ausiibungstag [®] eine Marktstorung gemall Absatz [(1)] [e]
vorliegt, [wird die Emittentin [den Berechnungskurs] [den Berechnungskurs oder die
Berechnungskurse] [®] des [durch eine Marktstorung betroffenen] Basiswertes nach
Mallgabe der Bestimmungen des § 6 ermitteln. [Der Berechnungskurs des Basiswertes, der
nicht durch eine Marktstorung betroffen ist, wird am maligeblichen Ausiibungstag
ermittelt]] [Alternative Definition:e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten begen auf Investmentanteile:

[I(D]]e] In Bezug auf Basiswerte, die Investmentanteile sind, liegt eine Marktstérung vor,
wenn am maBgeblichen Ausiibungstag [der Berechnungskurs] [einer oder mehrere der
Berechnungskurse] durch die relevanten Referenzstelle aus irgendeinem Grund nicht
festgestellt wird [oder werden]. [Alternative Definition e]

[(2)][®] Sofern am maBgeblichen Ausiibungstag eine Marktstorung gemill Absatz [(1)] [e]

vorliegt, [wird der maBgebliche Ausiibungstag auf den nichstfolgenden Bewertungstag
verschoben, an dem der Berechnungskurs [oder die Berechnungskurse] wieder festgestellt
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und verdffentlicht wird [oder werden]. Ist eine Marktstorung nicht bis einschlieBlich des
fiinften auf den mafBgeblichen Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstages beendet, dann ist
statt des Berechnungskurses [des Berechnungskurses oder der Berechnungskurse] der von
der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir den [durch eine
Marktstorung] betroffenen Basiswert mallgeblich. [Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs,
den die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) und unter Beriicksichtigung der
allgemeinen Marktlage, der letzten der Emittentin bekannten Vermogenswerte des Fonds
und des letzten vor der Marktstorung von der relevanten Referenzstelle festgestellten
Berechnungskurses des [durch eine Marktstérung] betroffenen Basiswertes festsetzt. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die
Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend. [Der Berechnungskurs des Basiswertes, der
nicht durch eine Marktstorung betroffen ist, wird am maligeblichen Ausiibungstag
ermittelt.]] [Alternative Definition:e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten begen auf Terminkontrakte:

[I(D]]e] In Bezug auf Basiswerte, die Terminkontrakte sind, liegt eine Marktstérung vor,
wenn [am maflgeblichen Ausiibungstag [der Berechnungskurs] [einer oder mehrere der
Berechnungskurse] aus anderen als in § 6 genannten Griinden nicht festgestellt wird oder
werden. [Alternative Definition: §]

[H2)]]e] Sofern am maBgeblichen Ausiibungstag eine Marktstorung gemafl Absatz [(1)] [e]
vorliegt, ist fiir die Feststellung [des Berechnungskurses] [des Berechnungskurses oder der
Berechnungskurse] [der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
fiir den [durch eine Marktstorung betroffenen] Basiswert maBgeblich. Der "Ersatzkurs"
entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstdrung von der
relevanten Referenzstelle festgestellten [o-]Kurses des [durch eine Marktstérung
betroffenen] Basiswertes festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend. [Der
Berechnungskurs des Basiswertes, der nicht durch eine Marktstdrung betroffen ist, wird am
mafgeblichen Ausiibungstag ermittelt.] [Alternative Definition/Folge einer Marktstorung
bei Terminkontraktene]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogauaf Edelmetalle oder Rohstoffe:

[I(D]e] In Bezug auf Basiswerte, die Edelmetalle oder Rohstoffe sind, liegt eine
Marktstérung vor, wenn [am maligeblichen Ausiibungstag [der Berechnungskurs] [einer
oder mehrere der Berechnungskurse] nicht festgestellt wird oder werden. [Alternative
Definition: e]]

[(2)][®] Sofern am maBgeblichen Ausiibungstag eine Marktstorung geméill Absatz [(1)] [e]
vorliegt, [ist der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir [®]
maBgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung quotierten Kurses des [e] festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.]] [Alternative
Definition/Folge einer Marktstorungei Edelmetallen oder Rohstoffesi]

[Anwendbar bei Zertifikten bezogen auf Wahrungswechselkurse:

[I(D][e] In Bezug auf Basiswerte, die Wahrungswechselkurse sind, liegt eine Marktstérung
vor, wenn [am mafBgeblichen Ausiibungstag [der Berechnungskurs] [einer oder mehrere der
Berechnungskurse] aus anderen als in § 6 genannten Griinden nicht festgestellt wird oder
werden.] [Alternative Definition:e]]
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[H2)]]e] Sofern am maBgeblichen Ausiibungstag eine Marktstorung gemif Absatz [(1)] [®]
vorliegt, ist fiir die Feststellung [des Berechnungskurses] [des Berechnungskurses oder der
Berechnungskurse] [der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend
definiert) fir den [durch eine Marktstérung betroffenen] Basiswert mafBgeblich. Der
"Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der
relevanten Referenzstelle festgestellten [o-]Kurses des [durch eine Marktstérung
betroffenen] Basiswertes festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.
[Der Berechnungskurs des Basiswertes, der nicht durch eine Marktstérung betroffen ist,
wird am mafigeblichen Ausiibungstag ermittelt.]] [Alternative Definition:e]]

[Anwendbar wenn die Moglichkeit einer Marktstérung b@iinsen] [Zinssatzeh als Basiswert
gegeben sein kanm]

[Anwendbar bei weiteren/alternativen Defionen/Bestimmungen zu Marktstérungeh

§6

Anpassungen / aulerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Zertifikatebezogen auf Aktien:
[(¢)] In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)  Passt die relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in
Absatz f) definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den
[betreffenden] Basiswert den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Option an und
liegt der Stichtag des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung des
[betreffenden] Berechnungskurses am maBigeblichen Ausiibungstag, so wird
vorbehaltlich der Regelung gemid Absatzd) mit Wirkung vom Stichtag
(einschlieBlich) (wie in Absatz ¢) definiert) ggf. die Bezugsmenge des [betreffenden]
Basiswertes [®] entsprechend angepasst (die "Anpassungsmalinahme").

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den [betreffenden]
Basiswert an der relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden,
wird vorbehaltlich der Regelung gemill Absatz d) ggf. die Bezugsmenge des
[betreffenden] Basiswertes [®] entsprechend den Regeln der relevanten Terminborse
mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wire, wenn Optionskontrakte
auf den [betreffenden] Basiswert an der relevanten Terminborse gehandelt werden
wiirden.

c)  AnpassungsmaBinahmen gemif3 den vorstehenden Absétzen a) und b) werden durch
die Emittentin vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.

d) Die Emittentin ergreift von Absatza) und Absatzb) abweichende
Anpassungsmafinahmen, wenn und soweit dies nach billigem FErmessen der
Emittentin erforderlich und angemessen ist, um die Zertifikatsinhaber wirtschaftlich
so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der
vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn die relevante Terminbdrse keine
Anpassungsmalinahmen ergreift bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wiirde. Das
Kiindigungsrecht der Emittentin gemal Absatz g) bleibt hiervon unberiihrt.

e)  "Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminborse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b)
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wirksam werden wiirde. [Anwendbar bei Wertpapieren mit Rickzahlung durch

Lieferung Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen Feststellungstag und
Félligkeitstag (einschlieBlich), erfolgt nur eine Anpassung der [festgelegten Anzahl]
[e] des im Fall der Tilgung der Zertifikate durch Lieferung [des] [maBigeblichen]
[Basiswertes] zu liefernden Basiswertes; eine Anpassung [des [betreffenden]
[maBgeblichen] Basiskurses] [®] [sowie des [betreffenden] [maligeblichen]
Schwellenkurses] [®] [sowie [@]] erfolgt nicht. [Alternative Definition:e]

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist der Eintritt
eines der nachstehend aufgezédhlten Ereignisse bezogen auf [einen] [den] Basiswert.

(i) Kapitalerhdhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen FEinlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i) Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln;

(iii)) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplitt;

(v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch
Einziehung von Aktien;

(vi) Ausschiittungen, die von der relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vil) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund,;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die
Gesellschaft nicht die iibernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsidnderung;

(x) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf
Grund dessen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen,
iibertragen werden, zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur
verdndert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwisserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert [eines] [des]
Basiswertes haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminborse oder der Emittentin eine sachgerechte
AnpassungsmafBinahme aus welchen Griinden auch immer nicht moglich und/oder
sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Anpassungsmalinahme nicht
oder nur noch unter unverhéltnismiBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher
oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Zertifikate erforderlichen
Sicherungsgeschifte zu tdtigen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung gemiBl § 8 zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird
eine den Umstinden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen
Kiindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag je Zertifikat
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Zertifikates festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir
den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz-
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oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages erfolgt
am flnften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten
erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrages. Eine erklirte Kiindigung gilt als
nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis]
[Sicherungsereignis] eintritt. [In diesem Fall wird die Emittentin den geméfl § 1
Absatz (3) ermittelten Abrechnungsbetrag zahlen.] [In diesem Fall verfallen die
Zertifikate wertlos.] [Alternative Definition:e]

Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge des [betreffenden] Basiswertes [®]
erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf diec ® Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird, und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt)
fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.

[Die Emittentin wird AnpassungsmaBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemil §8 bekanntmachen. | [Die Emittentin ~ wird
AnpassungsmafBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemdl § e bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]]

§e findet beziiglich der Anpassung des [Knock-out-Kurses| [Sicherungskurses] [e]
keine Anwendung mehr, sobald das [Knock-out-Ereignis] [Sicherungsereignis]
eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [der festgelegten Anzahl] [der
Bezugsmenge]| [des [betreffenden] Basiswertes] [®].]

[Anwendbar bei Zertifikatenbezogen auf ADRs oder GDRs bzw. aktiendhnliche

aktienvertretende Wertpapiere:

[(®)] In Bezug auf Basiswerte, die American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global
Depositary Receipts ("GDRs") sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

Passt die relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in
Absatz g) definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den
[betreffenden] Basiswert den Basispreis oder die Anzahl der jeweiligen ADRs bzw.
GDRs je Option, an und liegt der Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des
Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung des [betreffenden]
Berechnungskurses am malgeblichen Ausiibungstag, so wird vorbehaltlich der
Regelung gemill Absatz ¢) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieflich) ggf. die
Bezugsmenge des |[betreffenden] Basiswertes [®] entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmalnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den [betreffenden]
Basiswert an der jeweils relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt
werden, wird — vorbehaltlich der Regelung gemil Absatz e) — ggf. die Bezugsmenge
des [betreffenden] Basiswertes [®] entsprechend den Regeln der relevanten
Terminbérse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wére, wenn
Optionskontrakte auf den [betreffenden] Basiswert an der jeweiligen relevanten
Terminborse gehandelt werden wiirden.

Passt der jeweilige Emittent der ADRs bzw. GDRs, die Basiswerte sind, im Falle
eines Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben die ADRs bzw. GDRs an,
ohne dass die jeweilige relevante Terminborse Anpassungen vornimmt bzw.
vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf den [betreffenden] Basiswert an der
relevanten Terminborse gehandelt werden wiirden so ist die Emittentin, wenn der
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Stichtag vor dem Zeitpunkt der Feststellung des [betreffenden] Berechnungskurses
am malgeblichen Ausiibungstag liegt, berechtigt, aber nicht verpflichtet die
Bezugsmenge des [betreffenden] Basiswertes [®] entsprechend nach billigem
Ermessen mit Wirkung zum Stichtag (einschlie8lich) anzupassen.

Anpassungsmafinahmen gemif3 den vorstehenden Absitzen a) bis ¢) werden durch
die Emittentin vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.

Die Emittentin kann von Absatz a) bis c¢) abweichende AnpassungsmalBinahmen
ergreifen, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin erforderlich
und angemessen erscheint, um die Zertifikatsinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie
sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis beziiglich einer unterliegenden Aktie
(wie in Absatz g) definiert) vorliegt und der Emittent des [betreffenden] Basiswertes
keine Anpassungsmalinahmen ergreift und die relevante Terminborse keine
AnpassungsmafBnahmen ergreift oder ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der
Emittentin gemal Absatz h) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminborse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b)

wirksam werden wiirde. [Anwendbar bei Wertpapieren mit Rickzahlung durch

Lieferung Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen Feststellungstag und
Filligkeitstag (einschlieBlich), erfolgt nur eine Anpassung der [festgelegten Anzahl]
[e] des im Fall der Tilgung der Zertifikate durch Lieferung [des] [maBgeblichen]
[Basiswertes] zu liefernden Basiswertes; eine Anpassung [des [betreffenden]
[maBgeblichen] Basiskurses] [®] [sowie des [betreffenden] [maBigeblichen]
Schwellenkurses] [®] [sowic [@]] erfolgt nicht. [Alternative Definition:e]

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist der Eintritt
eines der nachstehend aufgezihlten Ereignisse bezogen auf [einen] [den] Basiswert
oder auf die [einem] [dem] Basiswert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden
Aktien"). Fir die Zwecke dieses Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die
unterliegenden Aktien.

(i)  Anderung der Bedingungen der ADRs / GDRs durch den Emittenten der
jeweiligen ADRs bzw. GDRs;

(ii)) Einstellung der Borsennotierung [eines] [des] Basiswertes oder einer
unterliegenden Aktien an der jeweiligen Heimatborse;

(iii)) Insolvenz des Emittenten der ADRs bzw. GDRs;

(iv) Ende der Laufzeit der ADRs bzw. GDRs durch Kiindigung durch den
Emittenten der ADRs bzw. GDRs oder aus sonstigem Grund;

(v)  Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(vi) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii) Aktiensplit;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von
Aktien;

(x)  Ausschiittungen, die von der jeweiligen relevanten Terminborse als
Sonderdividenden behandelt werden,;

(xi) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund;
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(xii)) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die
Gesellschaft nicht die iibernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsédnderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf
Grund dessen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen,
iibertragen werden, zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur
verdndert werden;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwisserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des
[betreffenden]| Basiswertes haben kann und aufgrund dessen (a) der Emittent
des [betreffenden] Basiswertes Anpassungen der ADRs bzw. GDRs vornimmt
oder (b) die jeweilige relevante Terminborse eine Anpassung der
Optionskontrakte auf die ADRs bzw. GDRs vornimmt bzw. vornehmen wiirde,
wenn Optionskontrakte auf die ADRs bzw. GDRs an der relevanten
Terminborse gehandelt werden wiirden.

Ist nach Ansicht des Emittenten des [betreffenden] Basiswertes eine sachgerechte
Anpassungsmallnahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich und/oder
sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Anpassungsmafnahme nicht
oder nur noch unter unverhiltnismédBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher
oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Zertifikate erforderlichen
Sicherungsgeschéfte zu tétigen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung gemifl § 8 zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird
eine den Umstinden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen
Kiindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag je Zertifikat
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Zertifikates festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir
den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz-
oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages erfolgt
am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten
erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrages. Eine erklirte Kiindigung gilt als
nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis]
[Sicherungsereignis] eintritt. [In diesem Fall wird die Emittentin den gemal § 1
Absatz (3) ermittelten Abrechnungsbetrag zahlen.] [In diesem Fall verfallen die
Zertifikate wertlos.] [Alternative Definition:e]

In Bezug auf Basiswerte, die aktiendhnliche bzw. aktienvertretende Wertpapiere sind,
sind die vorstehenden Bestimmungen entsprechend anwendbar.

Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge des [betreffenden] Basiswertes [o]
erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf dic ® Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird, und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt)
fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.

[Die Emittentin wird AnpassungsmaBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit

unverziiglich  gemél §8 bekanntmachen.| [Die  Emittentin  wird
Anpassungsmallnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter der
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Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer gemill § e bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]]

[e) §e findet beziiglich der Anpassung des [Knock-out-Kurses] [Sicherungskurses] [e]
keine Anwendung mehr, sobald das [Knock-out-Ereignis] [Sicherungsereignis]
eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [der festgelegten Anzahl] [der
Bezugsmenge]| [des [betreffenden] Basiswertes] [e].]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf IndjzéiSBC-Indizes oder indexdhnliche bzw.
indexvertretende Basiswerte:
[(#)] In Bezug auf Basiswerte, die Indizes sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a) MaBgeblich fiir die Feststellung des [jeweiligen] Berechnungskurses [®] [sowie die
Ermittlung  des  Knock-out-Ereignisses]  [sowie die  Ermittlung  des
Sicherungsereignisses| sind die Konzepte des [jeweiligen] Basiswertes, wie sie von
der relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie die
Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des [jeweiligen] Basiswertes durch
die [Berechnungsstelle] |[relevanten Referenzstelle], auch wenn kiinftig
Verianderungen und Bereinigungen in der Berechnung [eines] [des] Basiswertes, der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und Basiswertkomponenten, auf deren
Grundlage der [betreffende] Basiswert berechnet wird, der Art und Weise der
Veroffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere
MaBnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des [betreffenden]
Basiswertes auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen
etwas anderes ergibt.

b) Sollte [ein] [der] Basiswert wihrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr
regelméfig von der relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt
und ver6ffentlicht werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und welcher dann
regelméfig verdffentlichte andere Basiswert fiir die Feststellung des betreffenden
Berechnungskurses [®] [sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses] [sowie die
Ermittlung des Sicherungsereignisses] zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert")
und die Bezugsmenge ggf. entsprechend anpassen. Die Ersetzung des [betreffenden]
Basiswertes durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf. vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich geméaf
§ 8 bekanntzumachen.

c) Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das mafigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage [eines] [des] Basiswertes oder
Ersatzbasiswertes so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitidt des
[betreffenden] Basiswertes oder Ersatzbasiswertes oder die Vergleichbarkeit des auf
alter Grundlage errechneten Basiswertes oder Ersatzbasiswertes nicht mehr gegeben
ist, oder wenn der [betreffende] Basiswert oder Ersatzbasiswert wihrend der Laufzeit
der Zertifikate nicht mehr regelméBig festgestellt und verdffentlicht wird und die
Festlegung eines anderen Basiswertes nicht moglich ist, ist die Emittentin berechtigt,
fir die Weiterberechnung und Veroffentlichung des fiir die Feststellung des
Berechnungskurses [®] [sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses] [sowie die
Ermittlung des Sicherungsereignisses] relevanten Basiswertes auf der Grundlage des
bisherigen Konzeptes des Basiswertes oder des Ersatzbasiswertes und des letzten
festgestellten Wertes des Basiswertes Sorge zu tragen oder die Zertifikate durch
Bekanntmachung gemiB § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
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Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach angemessene
Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der
Riickzahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag je Zertifikat (der "Kiindigungsbetrag"),
der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Zertifikates festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate
aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung
erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages erfolgt am fiinften Bankarbeitstag
nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erloschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrages. Die Entscheidung der Emittentin liber eine Weiterberechnung
ist unverziiglich gemiB § 8 bekanntzumachen. Eine erklérte Kiindigung gilt als nicht
erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis]
[Sicherungsereignis] eintritt. [In diesem Fall wird die Emittentin den gemall § 1
Absatz (3) ermittelten Abrechnungsbetrag zahlen.] [In diesem Fall verfallen die
Zertifikate wertlos.] [Alternative Definition:e] Das Kiindigungsrecht der Emittentin
gemil Absatz e) bleibt hiervon unbertihrt.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzbasiswertes nach
Absatz b) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des maBgeblichen Berechnungskurses nach Absatzc) durch die
Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.
Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswertes nach Absatz b)
oder des weiterberechneten [betreffenden] Basiswertes nach Absatz c) erfolgt in einer
hierfiir geeigneten Form und nicht geméal § 8.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung des [betreffenden]
Basiswertes oder Ersatzbasiswertes aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur
noch unter unverhiltnisméBig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte die
Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch
unter unverhdltnismaBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die
Emittentin  berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch
Bekanntmachung gemil § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach angemessene
Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der
Riickzahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag je Zertifikat (der "Kiindigungsbetrag"),
der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Zertifikates festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate
aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung
erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages erfolgt am fiinften Bankarbeitstag
nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrages. Eine erkldrte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum
Kiindigungstag (einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis] [Sicherungsereignis]
eintritt. [In diesem Fall wird die Emittentin den gemiB § 1 Absatz (3) ermittelten
Abrechnungsbetrag zahlen.] [In diesem Fall verfallen die Zertifikate wertlos.]
[Alternative Definitione]

In Bezug auf index@hnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind die vorstehenden
Bestimmungen entsprechend anwendbar.

Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge des [betreffenden] Basiswertes [®]
erfolgt jeweils auf der Basis von @ Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle
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kaufménnisch gerundet wird, und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt)
fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.

[Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemal §8 bekanntmachen. ] [Die Emittentin wird
Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter der
Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer gemil § e bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.|]

§e findet beziiglich der Anpassung des [Knock-out-Kurses| [Sicherungskurses] [e]
keine Anwendung mehr, sobald das [Knock-out-Ereignis] [Sicherungsereignis]
eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [der festgelegten Anzahl] [der
Bezugsmenge] [des [betreffenden] Basiswertes] [e].]

[Anwendbar bei Zertifikaten begen auf Investmentanteile:
[(#)] In Bezug auf Basiswerte, die Investmentanteile sind, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbar:

a)

b)

Im Falle eines auflerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz c) definiert) ist die
Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise, durch Bekanntmachung gemill 