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1. Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu dem vorliegenden Basisprospekt (der
"Basisprospekt') zu verstehen. Sie enthélt eine Beschreibung der wesentlichen Merkmale und
Risiken, die auf die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die 'Emittentin') sowie auf
die Zertifikate bzw. Anleihen mit einer so genannten Bonus-Struktur (die '"Bonus-
Wertpapiere') zutreffen. Daher sollte der Anleger fiir eine detaillierte Beschreibung der Bonus-
Wertpapiere den gesamten  Basisprospekt heranziehen und sich vor jeder
Investitionsentscheidung in die betreffenden Bonus-Wertpapiere unbedingt auf die Priifung des
gesamten Basisprospektes in Verbindung mit den sich darauf beziehenden endgiiltigen
Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen', Basisprospekt und Endgiiltige Bedingungen
werden im Folgenden zusammen der "Prospekt" genannt) stiitzen. Die Emissionsbedingungen,
die die konkrete Ausgestaltung der Bonus-Wertpapiere sowie die dem Wertpapierinhaber und
der Emittentin zustehenden Rechte und Pflichten beschreiben und die tatsichlichen Daten einer
Emission aufweisen (die '"Mafigeblichen Emissionsbedingungen'), sind in den Endgiiltigen
Bedingungen enthalten.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kliger auftretende Anleger in
Anwendung  einzelstaatlicher = Rechtsvorschriften der Staaten des Europiischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieflich einer
Ubersetzung hiervon und kann fiir deren Inhalt haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den Endgiiltigen Bedingungen
gelesen wird.

1. Emittentenspezifische Angaben

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft ("AG") mit Sitz in 40212 Diisseldorf, Konigsallee 21/23. Es
bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin, Frankfurt am Main, Hamburg, K6ln, Miinchen und
Stuttgart. Im Ausland ist die Emittentin durch Tochterinstitute in Luxemburg, die HSBC Trinkaus &
Burkhardt (International) SA und die HSBC Trinkaus Investment Manager SA sowie in Hongkong,
die HSBC Trinkaus Investment Management Ltd., vertreten.

Als Kreditinstitut i.S.v. § 1 KWG bietet die Emittentin grundsétzlich sdmtliche Dienstleistungen einer
Universalbank an und ist vor allem auf dem deutschen Markt und im deutschsprachigen Europa titig.

Die Emittentin gehdrt zum HSBC-Konzern (der "HSBC-Konzern"), dessen Obergesellschaft die
HSBC Holdings plc, London ist, die wiederum indirekt 80,44 % am Aktienkapital der Emittentin hélt.
18,86 % des Aktienkapitals hélt indirekt die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart.

Wesentliche Finanzinformationen der Emittentin

In den nachfolgenden Ubersichten sind (i) die Konzernbilanz der Emittentin, die dem gepriiften
Konzernabschluss der Emittentin fiir das am 31. Dezember 2011 endende Geschéftsjahr entnommen
wurde, sowie (ii) die Konzernbilanz der Emittentin, die dem ungepriiften Konzern-Zwischenbericht
der Emittentin per 31. Médrz 2012 entnommen wurde, abgebildet.

Der IFRS Konzernabschluss von HSBC Trinkaus & Burkhardt zum 31. Dezember 2011 wurde nach
den IFRS-Standards, so wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt.
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Konzernbilanz der Emittentin, die dem gepriiften Konzernabschluss der Emittentin fiir das am
31. Dezember 2011 endende Geschéftsjahr entnommen wurde:

- Aktiva -
Aktiva in Mio. € 31.12.2011 31.12.2010 Verinderung

in Mio. € in %
Barreserve 672,2 336,1 336,1 100,0
Forderungen an
Kreditinstitute 1.857,6 1.402,9 4547 32,4
Forderungen an Kunden 3.717,2 3.089,6 627,6 20,3
Risikovorsorge fiir
Forderungen -27,1 —49,1 22,0 - 448
Handelsaktiva 9.852,3 10.130,6 —2783 -2,7
Finanzanlagen 4.164,7 3.305,9 858,8 26,0
Anteile an at equity
bilanzierten Unternechmen 65,2 38,0 27,2 71,6
Sachanlagevermdgen 79,3 83,1 -3,8 -4,6
Immaterielle
Vermogenswerte 31,3 38,9 -17,6 - 19,5
Ertragsteueranspriiche 8,6 4,3 4,3 100,0
laufend 8,6 4,3 4,3 100,0
latent 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Aktiva 213,1 203,7 9.4 4,6
Summe der Aktiva 20.634,4 18.584,0 2.050,4 11,0
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- Passiva -
Passiva in Mio. € 31.12.2011 31.12.2010 Verinderung

in Mio. € in %
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 749,6 1.180,4 —430,8 -36,5
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 12.413,3 10.148,0 2.265,3 22,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 10,0 0,0 0,0
Handelspassiva 5.426,0 5.200,1 2259 43
Riickstellungen 103,4 96,5 6,9 7.2
Ertragsteuerverpflichtungen 55,6 66,7 -11,1 - 16,6
laufend 48,3 52,6 -43 -82
latent 7,3 14,1 -6,8 — 48,2
Sonstige Passiva 212,5 214,1 -1,6 -0,7
Nachrangkapital 3534 378,44 —25,0 - 6,0
Eigenkapital 1.310,5 1.289,7 20,8 1,6
Gezeichnetes Kapital 75,4 75,4 0,0 0,0
Kapitalriicklagen 360,0 3540 6,0 1,7
Gewinnriicklagen 695,8 6272 68,6 10,9
Bewertungsreserve fiir
Finanzinstrumente 88,5 1253 —36,8 —-29,4
Bewertungsreserve flir
versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste —385 -29,8 -8,7 29,2
Bewertungsreserve aus
Wihrungsumrechnung -2.8 -1,8 -1,0 55,6
Konzernbilanzgewinn 132,1 139.4 -17,3 -52
Anteile in Fremdbesitz 0,1 0,1 0,0 0,0
Summe der Passiva 20.634.4 18.584,0 2.050.4 11,0
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Konzernbilanz der Emittentin, die dem ungepriiften Konzern-Zwischenbericht der Emittentin
per 31. Miirz 2012 entnommen wurde:

- Aktiva -
Aktiva Veréinderung
in Mio. € 31.03.2012| 31.12.2011 in %
Barreserve 60,1 672,2] -91,1
Forderungen an Kreditinstitute 3.625,9 1.857,6 95,2
Forderungen an Kunden 4.063,7 3.717,2 9.3
Risikovorsorge fiir
Forderungen -273 -27,1 0,7
Handelsaktiva 9.104,8 9.852,3 -7,6
Finanzanlagen 4.962,2 4.164,7 19,1
|Anteile an at equity
bewerteten Unternehmen 64,6 65,2 -0,9
Sachanlagevermdgen 81,5 79,3 2,8
Immaterielle
Vermogenswerte 29,1 31,3 -7,0
Ertragsteueranspriiche 7,3 8,6 -15,1
laufend 7,3 8,6 - 15,1
latent 0,0 0,0 -
Sonstige Aktiva 230,6 213,1 8,2
Summe der Aktiva 22.202,5 20.634.4 7,6
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- Passiva -

Passiva Verinderung
in Mio. € 31.03.2012| 31.12.2011 in %
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 2.893,0 749.,6 >100
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 11.815,8 12.413,3 -4.8
Verbriefte

Verbindlichkeiten 10,0 10,0 0,0
Handelspassiva 5.418,2 5.426,0 -0,1
Riickstellungen 107,4 103.4 3,9
Ertragsteuerverpflichtungen 51,1 55,6 -8,1
laufend 45,6 48,3 -5,6
latent 5,5 7.3 -24,7
Sonstige Passiva 184,6 212,5 - 13,1
INachrangkapital 353,4 353,4 0,0
Eigenkapital 1.368.9 1.310,5 4.5
Gezeichnetes Kapital 75,4 75,4 0,0
Kapitalriicklagen 357.5 360,0, -0,7
Gewinnriicklagen 695,8 695,8 0,0
Bewertungsreserve flir Finanz-

instrumente 114,9 88,5 29,8
Bewertungsreserve flir ver-

sicherungsmathematische Gewinne

und Verluste —-454 - 38,5 17,9
Bewertungsreserve aus -

'Wihrungsumrechnung -2,7 -2,8 -3,6
Gewinn inklusive Gewinnvortrag 173,4 132,1 31,3
Anteile in Fremdbesitz 0,1 0,1 0,0
Summe der Passiva 22.202,5 20.634 4 7,6

2. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Bonus-Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht
erfiillen konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Mafigabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden konnten.
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Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschddigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht fiir die unter diesem Basisprospekt emittierten Bonus-Wertpapiere nicht.

Aus diesen Griinden besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin fiir den Anleger das Risiko des
Totalverlustes des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
gegebenenfalls zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen (z.B. Stiickzinsen) und zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten — im Folgenden zusammen das "aufgewendete Kapital").

3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den Bonus-
Wertpapieren

Die Maligeblichen Emissionsbedingungen enthalten die konkrete Ausgestaltung der Bonus-
Wertpapiere, die tatsichlichen Daten einer Emission sowie beschreiben die dem
Wertpapierinhaber und der Emittentin zustehenden Rechte und Pflichten und sind in den
Endgiiltigen Bedingungen enthalten. Die fiir die Bonus-Wertpapiere Maflgeblichen
Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu lesen.

Allgemeine, die Bonus-Wertpapiere betreffende Bestimmungen

— Bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapieren handelt es sich um Zertifikate
bzw. Anleihen mit einer so genannten Bonus-Struktur. Die Bonus-Wertpapiere verbriefen das
Recht des Inhabers eines Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags (Barausgleich) oder physische
Lieferung (z.B. Lieferung des Basiswerts, des Liefergegenstands, etc.).

— Die Bonus-Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Die Bonus-Wertpapiere
verbriefen in jedem Fall kein Recht auf Dividendenzahlungen.

— Die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere ist regelméfig begrenzt und endet dementsprechend auch am
bei Emission festgelegten Filligkeitstag.

Allgemeines Auszahlungsprofil von Bonus-Wertpapieren

— Grundsitzlich zeichnen sich Bonus-Wertpapiere durch drei Ausstattungsmerkmale aus: den
Bonuslevel, die Barriere und den Bonusbetrag.

— Die Barriere ist die untere Kursschwelle, die nicht beriihrt oder unterschritten werden darf, damit
der Anspruch auf Zahlung des Bonusbetrags besteht.

— Bei dem Bonuslevel handelt es sich um eine oberhalb der Barriere liegende Kursschwelle.

— Der Bonusbetrag ist der Mindestbetrag, der an die Wertpapierinhaber am Filligkeitstag gezahlt
wird, sofern zu keinem Zeitpunkt wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere bzw. im relevanten
Beobachtungszeitraum die Barriere beriihrt oder unterschritten wurde. Unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, wird der Bonusbetrag gezahlt,
wenn zu keinem Zeitpunkt widhrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere bzw. wihrend des
Beobachtungszeitraums die Barriere beriihrt oder unterschritten wurde.

— Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, partizipiert der
Anleger unbegrenzt an den Wertsteigerungen des Basiswerts - unabhéngig davon, ob die Barriere
wihrend des Beobachtungszeitraums verletzt wurde oder nicht.

— Ist die Barriere wihrend des Beobachtungszeitraums verletzt worden, entféllt die Mindestzahlung
des Bonusbetrags. In diesem Fall richtet sich die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere nach dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag.

Produktspezifische Elemente bei den Bonus-Wertpapieren

Bonus-Wertpapiere mit Barrier-Element (Kursschwellenereignis)

— Die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags ist bei Bonus-Wertpapieren mit Barrier-Element
mafgeblich von dem Eintritt bzw. Nichteintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses
abhingig.
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Ein Kursschwellenereignis bezeichnet eine Bedingung oder ein Ereignis, welches durch das
Erreichen oder/und Uber- bzw. Unterschreiten einer Kursschwelle (Barriere) innerhalb eines
festgelegten Beobachtungszeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt eintritt und
Auswirkungen auf die Berechnungsweise von Zahlungsbetrigen haben und infolgedessen das
Riickzahlungsprofil der Bonus-Wertpapiere und den Wert der Bonus-Wertpapiere deutlich
verdndern kann.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Worst-of-Element (auch Multi-Element genannt) beziehen sich die
Bonus-Wertpapiere auf verschiedene Einzelwerte. Der Eintritt des Kursschwellenereignisses kann
grundsitzlich durch jeden dieser Einzelwerte herbeigefiihrt werden. Der Einzelwert mit der
niedrigsten Performance, d.h. mit der relativ schlechtesten Preisentwicklung, ist dann fiir die
Feststellung des Kursschwellenereignisses maf3geblich

Bei Bonus-Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist der Wert des Baskets, d.h. der
Gesamtwert aller Basketkomponenten, unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung, fiir
die Feststellung des Eintritts des Kursschwellenereignisses mal3geblich.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Best-of-Element beziehen sich die Bonus-Wertpapiere auf
verschiedene Einzelwerte. Der Eintritt des Kursschwellenereignisses kann grundsétzlich durch
jeden dieser Einzelwerte herbeigefiihrt werden. Der Einzelwert mit der hochsten Performance, d.h.
mit der relativ besten Preisentwicklung, ist dann fiir die Feststellung des Kursschwellenereignisses
malgeblich.

Mogliche Auswirkungen eines Kursschwellenereignisses

Die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags ist bei Bonus-Wertpapieren mafigeblich von dem
Eintritt bzw. Nichteintritt des Kursschwellenereignisses abhidngig. Der Auszahlungsbetrag
entspricht mindestens dem Bonusbetrag, wenn das Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist. Ist
das Kursschwellenereignis jedoch -eingetreten, erhalten die Wertpapierinhaber nicht mehr
mindestens den Bonusbetrag, sondern einen in Abhéngigkeit des Referenzpreises des Basiswerts
am Bewertungstag ermittelten Auszahlungsbetrag.

Das Kursschwellenereignis kann Auswirkungen auf die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags
haben. So kann nach Eintritt des Kursschwellenereignisses die Berechnung aufgrund einer anderen
Formel oder unter Beriicksichtigung anderer, weiterer oder weniger Faktoren erfolgen und so zu
einem niedrigeren Auszahlungsbetrag als ohne Kursschwellenereignis fiihren.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann die vorzeitige Endfilligkeit der Bonus-
Wertpapiere zur Folge haben.

Die Rechte des Wertpapierinhabers konnen mit Eintritt eines Kursschwellenereignisses entstehen
(z.B. Lock-in-Ereignis). Erst mit Eintritt des Lock-in-Ereignisses entsteht das Recht des
Wertpapierinhabers auf Zahlung eines zu ermittelnden Auszahlungsbetrags. Tritt ein solches
Lock-in-Ereignis nicht ein, erhdlt der Wertpapierinhaber weder einen Auszahlungsbetrag noch
andere Zahlungen. Die Bonus-Wertpapiere verfallen wertlos.

Die Verzinsung der Bonus-Wertpapiere kann von dem Nichteintritt eines Kursschwellenereignisses
abhingig sein.

Die Verzinsung der Bonus-Wertpapiere kann von dem Eintritt eines Kursschwellenereignisses
abhéngig sein.

Durch ein eingetretenes Kursschwellenereignis kann die Mdglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung
der Bonus-Wertpapiere erloschen.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann eine betragsmifige Begrenzung der Hohe des
Auszahlungsbetrags zur Folge haben.

Eine betragsmifBige Begrenzung der Hohe des Auszahlungsbetrags kann fiir den Fall vorgesehen
sein, dass ein Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist.

Der Eintritt des Kursschwellenereignisses kann die Zahlung eines Mindestbetrags zur Folge haben.
Falls die Zahlung eines Mindestbetrags, z.B. des Bonusbetrags, vorgesehen ist, kann diese bei
Eintritt eines Kursschwellenereignisses entfallen.
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Der Eintritt des Kursschwellenereignisses kann zum Festschreiben (Einlocken/Lock-In) bestimmter
Kurse bzw. bestimmter Kursschwellen fithren, die zur Berechnung des Auszahlungsbetrags
herangezogen werden.

Weitere produktspezifische Elemente bei Bonus-Wertpapieren

Die Hohe des Auszahlungsbetrags, eines etwaigen Zusatzbetrags und/oder der Zinsbetrdge, konnen
generell, fiir einzelne Auszahlungsbetrige oder bei Erreichen eines bestimmten Werts bzw.
Ereignisses, auf einen Hochstbetrag begrenzt sein.

Bei Bonus-Wertpapieren mit iiber- bzw. unterproportionaler Partizipation an der Preisentwicklung
des Basiswerts werden etwaige Zahlungsbetrage unter Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors
(z.B. auch Partizipationsrate, Faktor, Hebel- oder Outperformancefaktor genannt) ermittelt. Durch
den Partizipationsfaktor wird eine hohere/niedrigere Partizipation an der Preisentwicklung des
Basiswerts bei der Berechnung des betreffenden Zahlungsbetrags festgelegt. Bonus-Wertpapiere
mit Outperformance-Element sind mit einem Partizipationsfaktor grofer als eins ausgestattet,
wodurch dem Wertpapierinhaber eine iiberproportionale Partizipation an der Preisentwicklung des
Basiswerts ermoglicht wird. Bei Bonus-Wertpapieren mit Sprint-Element ist der maximal mogliche
Gewinn durch einen Cap begrenzt. Bonus-Wertpapiere mit Underperformance-Element sind mit
einem Partizipationsfaktor kleiner als eins ausgestattet. Dies fiihrt dazu, dass der Anleger ab einem
bestimmten Preis (Kurs) des Basiswerts anteilig und somit unterproportional an der
Preisentwicklung des Basiswerts partizipiert. Bonus-Wertpapiere mit einem Multi Puffer-Element
kénnen mit mehreren verschiedenen Partizipationsfaktoren ausgestattet sein.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Sammler-Element ist die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags
davon abhingig, an wie vielen Tagen (z.B. Borsentage oder Kalendertage) der Preis des Basiswerts
oberhalb bzw. unterhalb einer bestimmten Kursschwelle oder innerhalb bzw. auBlerhalb einer
Bandbreite notiert hat.

Bonus-Wertpapiere mit Reverse-Element sind so ausgestattet, dass sie eine positive Partizipation
des Wertpapierinhabers an einem Preisverlust des Basiswerts und eine negative Partizipation an
einem Preisanstieg des Basiswerts ermoglichen. Dabei fiihrt ein niedriger Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag grundsitzlich zu einem hoheren Auszahlungsbetrag, wéhrend ein
hoherer Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag grundsétzlich zu einem niedrigeren
Auszahlungsbetrag fiihrt. Bei Bonus-Wertpapieren mit Reverse-Element ist der theoretisch
maximal mogliche Auszahlungsbetrag der Hohe nach begrenzt. Preisverluste des Basiswerts fithren
zwar grundsitzlich zu einem Anstieg des Auszahlungsbetrags, jedoch kann der Auszahlungsbetrag
nicht weiter ansteigen, wenn der Referenzpreis des Basiswerts Null betragt.

Die Bonus-Wertpapiere konnen mit periodischen Ausschiittungen oder periodischer Verzinsung
bzw. ohne periodische Ausschiittungen oder periodische Verzinsung ausgestattet sein. Sofern eine
Zahlung von Zinsen und/oder Zinsbetrigen nicht vorgesehen ist, verbrieft ein in diesem
Basisprospekt beschriebenes Bonus-Wertpapier weder einen Anspruch auf Zinszahlungen noch auf
andere periodische Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen). Ein solches Bonus-Wertpapier
wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Sofern eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen
ist, konnen diese mit einem festen und/oder einem variablen Zinssatz oder mit einer von dem
Basiswert oder von einer Bedingung oder einem Ereignis abhidngigen Verzinsung ausgestattet sein.

Die Bonus-Wertpapiere konnen sich auf mehrere Basiswerte beziehen. Bei diesen Bonus-
Wertpapieren ist regelméBig die Preisentwicklung jedes einzelnen Basiswerts relevant. Bei Bonus-
Wertpapieren mit einem Worst-of-Element (auch Multi-Element genannt) ist fiir die Ermittlung des
Auszahlungsbetrags am Bewertungstag ausschlieBlich der Basiswert mit der, relativ zu den librigen
Basiswerten, niedrigsten Preisentwicklung mafgeblich. Es wird mithin der Basiswert mit der
relativ.  schlechtesten =~ Performance  herangezogen. @ Bei  Bonus-Wertpapieren  mit
Basketwert-Betrachtung ist regelmiBig der Wert des gesamten Baskets und somit die
Preisentwicklung jeder einzelnen im Basket enthaltenen Basketkomponente relevant. Bei Bonus-
Wertpapieren mit einem Best-of-Element ist fiir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags am
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Bewertungstag ausschlieBlich der Basiswert mit der, relativ zu den iibrigen Basiswerten,
hochsten/besten Preisentwicklung maf3geblich.

Sofern die Bonus-Wertpapiere die Abwicklungsart Zahlung vorsehen, wird die Emittentin die
Zahlung etwaiger Zahlungsbetrige, z.B. des Auszahlungsbetrags, an die Wertpapierinhaber iiber
die Hinterlegungsstelle vornehmen.

Die Bonus-Wertpapiere konnen neben der Abwicklungsart Zahlung bzw. zusétzlich zur
Abwicklungsart Zahlung die Abwicklungsart physische Lieferung vorsehen. In diesem Fall erfolgt
die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch Lieferung von Wertpapieren. Bei den zu liefernden
Wertpapieren handelt es sich ausschlieBlich um solche, die auf ein Depot gebucht werden kénnen
und nicht um Sachgegenstinde. Bei den zu liefernden Wertpapieren kann es sich beispielsweise um
den Basiswert selbst handeln. Dariliber hinaus kann auch die Lieferung eines anderen vom
Basiswert abweichenden Liefergegenstands vorgesehen sein. So konnen sich die Bonus-
Wertpapiere beispielsweise auf einen Index als Basiswert beziehen, dessen Riickzahlung von der
Preisentwicklung des Index abhéngig ist, die Abwicklung kann jedoch durch Lieferung eines
Liefergegenstands, z.B. von entsprechenden ETF-Anteilen auf den betreffenden Index, erfolgen.
Die Bonus-Wertpapiere konnen dergestalt ausgestattet sein, dass sie fiir die Emittentin ein
Wahlrecht zwischen den Riickzahlungsmoglichkeiten vorsehen. Nach freier Wahl der Emittentin
kann diese zwischen der Abwicklungsart Zahlung und der Abwicklungsart physische Lieferung
wihlen.

Das Erreichen oder Uber- bzw. Unterschreiten einer bestimmten Kursschwelle oder das Erreichen
eines Zielzinsbetrags wihrend eines oder mehrerer Zeitrdume bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt
kann die vorzeitige Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere zur Folge haben. Bei Bonus-
Wertpapieren mit einem so genannten Express-Element (auch Autocallable-Element genannt -
automatische vorzeitige Riickzahlung) erfolgt die vorzeitige Riickzahlung dieser Bonus-
Wertpapiere an bei Emission festgelegten Vorzeitigen Félligkeitstagen, sofern die
Riickzahlungsbedingungen (z.B. das Uberschreiten einer Kursschwelle an einem Bewertungstag)
erfiillt sind.

Die fiir die Bonus-Wertpapiere maligeblichen Ausstattungsmerkmale, wie z.B. Startniveau,
Bonuslevel oder Kursschwelle (Barriere), konnen bei Emission bestimmt oder aber nach Ablauf
eines nach Emission folgenden Beobachtungszeitraums festgelegt werden (Bonus-Wertpapiere mit
Lookback-Element). Im letzten Fall werden die Kriterien, nach denen die Ausstattungsmerkmale
festgelegt werden, bei Emission bestimmt.

Der Preis des Basiswerts kann in einer anderen Waihrung (z.B. US-Dollar) als der
Emissionswéhrung (z.B. Euro), d.h. in einer Fremdwéhrung, ausgedriickt und in der
Emissionswéhrung fallig werden. Ebenso konnen der Auszahlungsbetrag, der Bonusbetrag, ein
etwaiger Zusatzbetrag und/oder Zinsbetrige in einer Fremdwéhrung ausgedriickt und in der
Emissionswéhrung fillig werden. Sofern die Bonus-Wertpapiere nicht mit einer
Wihrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet sind, erfolgt die dafiir erforderliche Umrechnung in
die Emissionswihrung durch Division des entsprechenden Fremdwéhrungsbetrags durch den
maBgeblichen Umrechnungskurs.

Die Bonus-Wertpapiere konnen als Emissionswihrung eine andere Wihrung als die offizielle
Wihrung des Landes (Landeswihrung), in dem die Bonus-Wertpapiere zum Kauf angeboten
werden, vorsehen.

Bonus-Wertpapiere konnen mit einer so genannten Wahrungsabsicherung ausgestattet sein. Bonus-
Wertpapiere mit Wahrungsabsicherung sind am Zusatz "Quanto" zu erkennen. Quanto bezeichnet
eine spezielle Art der Wiahrungssicherung, bei der eine Fremdwihrung in einem festgelegten
Verhiltnis (meist 1:1) in die Ausgabewdhrung/Emissionswiahrung umgerechnet wird.

Die Bonus-Wertpapiere konnen mit einem Kapitalschutz durch die Emittentin ausgestattet sein, der
sich gegebenenfalls auch nur auf einen Teil des aufgewendeten Kapitals erstreckt. Das heif3t, die
Emittentin sichert die Zahlung eines bestimmten Riickzahlungsbetrags zu einem (oder
gegebenenfalls mehreren) Riickzahlungstermin(en) zu, dessen Hohe bei Emission von der
Emittentin festgelegt wird. Der von der Emittentin zugesicherte Riickzahlungsbetrag entspricht

15



Basisprospekt vom 21. Juni 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

dabei beispielsweise einem prozentualen Anteil des Nennbetrags, der auch unter 100 % liegen
kann. Auch bei Bonus-Wertpapieren mit Kapitalschutz ist die Bonitit der Emittentin zu beachten.
Bei der Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird somit keine Garantie von dritter Seite iibernommen,
die Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von
ihrer Bonitdt abhéngig.

— Sofern eine Ausiibungsmoglichkeit durch den Wertpapierinhaber vorgesehen ist, ist dieser
berechtigt, seine Bonus-Wertpapiere zu bestimmten Terminen, den so genannten Ausiibungstagen,
auszuiiben.

— Im Falle von nennbetragsbezogenen Bonus-Wertpapieren sind diese in untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen bzw. Zertifikate in Hohe
des entsprechenden Nennbetrags (auch Nennwert oder Nominalbetrag genannt) (z.B. EUR 100,00)
eingeteilt.

— Sofern ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen ist, ist die Emittentin
berechtigt, die Bonus-Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise, zu kiindigen und den
entsprechenden Kiindigungsbetrag zu zahlen. Die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere endet vorzeitig
und die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags; es
erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

— Die Emittentin hat das Recht, die Bonus-Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen
auBerordentlich zu kiindigen. Unter Beriicksichtigung der im Falle einer auBlerordentlichen
Kiindigung der Bonus-Wertpapiere relevanten Kiindigungsfrist wird die Emittentin in der Regel
einen von ihr nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis der Bonus-Wertpapiere
festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen.

4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risikofaktoren bei den Bonus-
Wertpapieren

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Bonus-Wertpapiere nur
fiir Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind,
gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Bonus-
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis gegebenenfalls zuziiglich etwaiger
aufgelaufener Zinsen (z.B. Stiickzinsen) und zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten — im Folgenden zusammen das "aufgewendete Kapital') zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der Bonus-Wertpapiere hinsichtlich produktspezifischer Elemente
ist den Mafligeblichen Emissionsbedingungen zu entnehmen. Sofern nach Maligabe der
Maflgeblichen Emissionsbedingungen die produktspezifischen Elemente spezifische Risiken
beinhalten, zu spezifischen Risiken fithren oder sich aus der Kombination verschiedener
Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche
Totalverlustrisiko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken
abgebildet sind, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken enthalten
sein.

Allgemeine, die Bonus-Wertpapiere betreffende Risiken

Totalverlustrisiko / Keine Garantie des Kapitalerhalts

— Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals ist bei einer
Investition in die in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapiere nicht gesichert. Der
Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert oder zugesichert. Bei diesen Bonus-Wertpapieren
besteht das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Bonus-
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Das Totalverlustrisiko besteht unabhidngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den
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Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschidigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fiir die unter diesem
Basisprospekt emittierten Bonus-Wertpapiere nicht.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger daher das Risiko des Totalverlustes
des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Auch bei Bonus-Wertpapieren
mit Kapitalschutz besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin fiir den Anleger das Risiko des
Totalverlustes des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

Grundsitzliche Risiken bei Bonus-Wertpapieren

Die Bonus-Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktionédrsrecht. Die Bonus-Wertpapiere
verbriefen in jedem Fall kein Recht auf Dividendenzahlungen.

Die Bonus-Wertpapiere verbriefen kein Recht auf einen bereits bei Emission festgelegten und
zugesicherten Auszahlungsbetrag. Grundsitzlich verbriefen die Bonus-Wertpapiere nicht das Recht
auf Zahlung eines Mindest- oder Kapitalschutzbetrags. Der Wertpapierinhaber muss grundsétzlich
dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendetes
Kapital hoher ist, als die Riickzahlungshohe.

Risiken hinsichtlich der produktspezifischen Elemente bei Bonus-Wertpapieren
Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Barrier-Element  (Kursschwellenereignis) / Maogliche

Auswirkungen eines Kursschwellenereignisses

Das Erreichen oder Unterschreiten einer Kursschwelle (Barriere) innerhalb eines festgelegten
Beobachtungszeitraums flihrt grundsatzlich dazu, dass die Mindestzahlung des Bonusbetrags
entfdllt. In diesem Fall richtet sich die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere nach dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die
Riickzahlung des Bonus-Wertpapiers. Insofern wirkt sich der Eintritt des Kursschwellenereignisses
negativ auf die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere aus und kann damit hohe Verlustrisiken bis
hin zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals mit sich bringen.

Nach Eintritt des Kursschwellenereignisses kann dariiber hinaus die Berechnung aufgrund einer
anderen Formel oder unter Beriicksichtigung anderer, weiterer oder weniger Faktoren erfolgen und
so zu einem niedrigeren Auszahlungsbetrag als ohne Kursschwellenereignis flihren.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann die vorzeitige Endfilligkeit der Bonus-
Wertpapiere zur Folge haben. Der Auszahlungsbetrag kann im ungiinstigsten Fall keinen Wert
aufweisen. Dariiber hinaus besteht im Falle der vorzeitigen Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere
ein Wiederanlagerisiko.

Die Rechte des Wertpapierinhabers konnen auch erst mit Eintritt eines Kursschwellenereignisses
entstehen (z.B. Lock-in-Ereignis). Tritt ein solches Lock-in-Ereignis nicht ein, erhilt der
Wertpapierinhaber weder einen Auszahlungsbetrag noch andere Zahlungen. In diesem Fall erleidet
der Anleger einen Verlust bis hin zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals.

Durch ein eingetretenes Kursschwellenereignis kann die Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung
der Bonus-Wertpapiere erloschen. Sofern der Anleger mit einer vorzeitigen Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere gerechnet hat, muss er aufgrund des Wegfalls der vorzeitigen Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere bis zum Filligkeitstag mit seiner Wiederanlage warten. Im Falle einer
VerauBlerung der Bonus-Wertpapiere vor dem Filligkeitstag kann der Wertpapierinhaber einen
Verlust bis hin zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals erleiden.

Sofern die Zahlung von Zinsen vorgesehen ist, kann die Verzinsung der Bonus-Wertpapiere
beispielsweise von dem Nichteintritt eines Kursschwellenereignisses abhédngig sein. Ist das
Kursschwellenereignis hingegen eingetreten, besteht das Risiko, dass die Wertpapierinhaber keine
Verzinsung bzw. eine niedrigere Verzinsung erhalten.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann eine betragsmiflige Begrenzung der Hohe des
Auszahlungsbetrags zur Folge haben. Der Anleger partizipiert in diesem Fall nicht an einer fiir ihn
positiven Preisentwicklung des Basiswerts, die ohne Eintritt des Kursschwellenereignisses zu
einem hoheren Auszahlungsbetrag gefiihrt hétte.
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Je langer die Dauer des Beobachtungszeitraums ist, in dem das betreffende Kursschwellenereignis
eintreten kann, desto grofer ist fiir den Wertpapierinhaber die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
Kursschwellenereignisses. Je nidher die Moglichkeit des Eintritts des Kursschwellenereignisses an
das Laufzeitende der Bonus-Wertpapiere riickt, desto groBer ist fiir den Wertpapierinhaber das
Risiko, nicht mindestens den Bonusbetrag sondern einen niedrigeren ermittelten
Auszahlungsbetrag zu erhalten und somit einen Verlust zu erleiden.

Sofern zur Feststellung des Kursschwellenereignisses als malBgeblicher Preis des Basiswerts
beispielsweise jeder/irgendeiner von der relevanten Referenzstelle festgestellter Preis des
Basiswerts herangezogen wird, kann sich das Risiko des Eintritts des Kursschwellenereignisses
jederzeit realisieren.

Das Kursschwellenereignis kann - beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Aktien -
u.a. auch durch Dividendenzahlungen eintreten.

Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitdt (Héaufigkeit und Intensitdt der Kursschwankungen)
besteht ein erhohtes Risiko, dass das Kursschwellenereignis eintritt.

Die Bonus-Wertpapiere konnen mit mehreren Kursschwellen ausgestattet sein, auch Flex-Element
genannt, deren Beriicksichtigung vom Eintritt bzw. Nichteintritt des Kursschwellenereignisses
abhingt. Im ungiinstigsten Fall liegt der ermittelte Auszahlungsbetrag unter dem von dem
Wertpapierinhaber fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapital, so dass dieser
einen Verlust erleidet.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Korridor-Element etwa ist die Berechnungsweise des
Auszahlungsbetrags vom Eintritt bzw. Nichteintritt von zwei Kursschwellenereignissen abhingig,
d.h. der Preis des Basiswerts hat sich wihrend einer zeitlich bestimmten Betrachtungsperiode stets
innerhalb einer Bandbreite (Korridor) zwischen einer oberen und einer unteren Barriere bewegt.
Wenn das Obere oder das Untere Kursschwellenereignis eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag einem ermittelten Betrag, der in der Regel unterhalb des Betrags liegt, den der
Wertpapierinhaber ohne Eintritt eines Kursschwellenereignisses erhalten hitte.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Worst-of-Element (auch Multi-Element genannt) kann der Eintritt des
Kursschwellenereignisses grundsdtzlich durch jeden Einzelwert herbeigefiihrt werden. Der
Einzelwert mit der niedrigsten Performance, d.h. mit der relativ schlechtesten Preisentwicklung, ist
dann fir die Feststellung des Kursschwellenereignisses mafBgeblich. Folglich haben Bonus-
Wertpapiere mit einem Worst-of-Element im Vergleich zu einem Bonus-Wertpapier bezogen auf
einen Einzelwert eine erhohte Eintrittswahrscheinlichkeit des Kursschwellenereignisses, da flir die
Feststellung des Kursschwellenereignisses die Preisentwicklung mehrerer Basiswerte beobachtet
wird und der Eintritt des Kursschwellenereignisses bereits durch einen Basiswert erfolgt.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist der Wert des Baskets, d.h. der
Gesamtwert aller Basketkomponenten, unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung, fiir
die Feststellung des Eintritts des Kursschwellenereignisses maBigeblich. Kursschwankungen von
Basketkomponenten, die im Vergleich zu anderen Basketkomponenten ein hoheres Gewicht haben,
wirken sich stirker auf den zur Ermittlung des Kursschwellenereignisses zu berechnenden
Basketwert aus. Dies kann den FEintritt des Kursschwellenereignisses zur Folge haben und damit
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhohen.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Best-of-Element und Reverse-Element besteht das Risiko, dass bei
steigenden Kursen der Basiswerte das Kursschwellenereignis eintritt, sobald der Kurs auch nur
eines Basiswerts wihrend der Beobachtungszeitraums die betreffende Barriere erreicht oder diese
iiberschreitet. Der Eintritt des Kursschwellenereignisses erfolgt somit unabhédngig von der
Kursentwicklung der iibrigen Basiswerte.

Risiken im Zusammenhang mit weiteren produktspezifischen Elementen bei Bonus-Wertpapieren

— Die Hohe des Auszahlungsbetrags, eines etwaigen Zusatzbetrags und/oder der Zinsbetrige

und/oder des relevanten Referenzpreises des Basiswerts, konnen begrenzt sein. Der
Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Preisentwicklungen des Basiswerts, die zu einem
hoéheren Betrag flihren wiirden als dem bei Emission festgelegten Hochstbetrag.
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— Bei Bonus-Wertpapieren mit iiber- bzw. unterproportionaler Partizipation an der Preisentwicklung
des Basiswerts werden etwaige Zahlungsbetrage unter Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors
ermittelt. Diese Hebelwirkung kann sich im ungiinstigsten Fall negativ auf den Wert der Bonus-
Wertpapiere und etwaige Zahlungsbetrage auswirken, das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist
dadurch gesteigert. Bei Bonus-Wertpapieren mit Outperformance-Element und einem
Partizipationsfaktor grofer als eins wirkt sich eine giinstige Preisverdnderung des Basiswerts zwar
iiberproportional zu Gunsten des Wertpapierinhabers aus, eine ungiinstige Preisverdnderung des
Basiswerts aber auch iiberproportional zu Ungunsten des Wertpapierinhabers. An Kursverlusten
unterhalb des Basispreises partizipiert der Wertpapierinhaber in der Regel lediglich 1:1, d.h. der
Hebel/die Outperformance wird quasi abgeschaltet. Bei Bonus-Wertpapieren mit Sprint-Element ist
der maximal mogliche Gewinn durch einen Cap begrenzt. Eine Partizipation an Preissteigerungen
des Basiswerts oberhalb des Caps ist nicht moglich. Bei diesen Bonus-Wertpapieren ist das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers gegeniiber Bonus-Wertpapieren ohne Beriicksichtigung eines
Partizipationsfaktors erhoht. Bonus-Wertpapiere mit Underperformance-Element sind mit einem
Partizipationsfaktor kleiner als eins, d.h. einer Partizipationsrate weniger als 100%, ausgestattet.
Dies fiihrt dazu, dass der Anleger ab einem bestimmten Preis (Kurs) des Basiswerts nur anteilig
und somit unterproportional an der Preisentwicklung des Basiswerts partizipiert. Bonus-
Wertpapiere mit einem Multi Puffer-Element konnen mit mehreren verschiedenen
Partizipationsfaktoren ausgestattet sein, deren Beriicksichtigung vom Eintritt bzw. Nichteintritt des
Kursschwellenereignisses abhédngt. Liegt der ermittelte Auszahlungsbetrag unterhalb des von dem
Wertpapierinhaber fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals, erleidet dieser
einen Verlust.

— Bei Bonus-Wertpapieren mit Sammler-Element ist die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags
davon abhingig, an wie vielen Tagen (z.B. Borsentagen) der Preis des Basiswerts oberhalb bzw.
unterhalb einer bestimmten Kursschwelle oder innerhalb bzw. auBerhalb einer Bandbreite notiert
hat. Fiir den Anleger besteht das Risiko, dass die entsprechende Bedingung nur an wenigen Tagen
und im ungiinstigsten Fall an keinem Tag vorliegt, so dass sich nur ein sehr niedriger oder kein
Auszahlungsbetrag errechnet.

— Wihrend Bonus-Wertpapiere mit Reverse-Element eine positive Partizipation des
Wertpapierinhabers an einem Preisverlust des Basiswerts ermdglichen, fiihrt ein Preisanstieg des
Basiswerts zu einer negativen Partizipation. Je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag ist, desto niedriger ist der Auszahlungsbetrag je Bonus-Wertpapier. Darliber hinaus
ist bei diesen Bonus-Wertpapieren der theoretisch maximal mogliche Auszahlungsbetrag der Hohe
nach begrenzt, da die negative Preisentwicklung des Basiswerts nicht mehr als 100 % betragen
kann. Preisverluste des Basiswerts filhren zwar grundsitzlich zu einem Anstieg des
Auszahlungsbetrags, jedoch kann der Auszahlungsbetrag nicht weiter ansteigen, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts Null betragt.

— Sofern eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist, konnen mdgliche Verluste der
Bonus-Wertpapiere durch erhaltene Zinszahlungen nur geringfiligig kompensiert werden. Da keine
sonstigen Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen) erfolgen, kdnnen mogliche Verluste der
Bonus-Wertpapiere oder Verluste aufgrund einer niedrigen Riickzahlungshdhe nicht durch solche
Ertrage kompensiert werden. Dariiber hinaus ist bei verzinslichen Bonus-Wertpapieren
grundsétzlich die Bonitdt der Emittentin zu beachten. Bei der Zahlung etwaiger Zinsen wird keine
Garantie von dritter Seite iibernommen, die Zahlung der Zinsen wird allein von der Emittentin
zugesichert und ist somit von ihrer Bonitét abhéngig. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht
fiir den Anleger daher das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals. In diesem Fall trdgt der Anleger zusitzlich das Risiko, etwaig
aufgelaufene Zinsen zu verlieren.

— Sofern eine Zahlung von Zinsen und/oder Zinsbetridgen nicht vorgesehen ist, verbrieft ein in diesem
Basisprospekt beschriebenes Bonus-Wertpapier weder einen Anspruch auf Zinszahlungen noch auf
andere (periodische) Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen). Ein solches Bonus-Wertpapier
wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche Verluste der Bonus-Wertpapiere oder Verluste
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aufgrund einer niedrigen Riickzahlungshohe konnen daher nicht durch solche Ertrige kompensiert
werden. Bei diesen Bonus-Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlustes bis hin zum
Totalverlust des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

Bei Bonus-Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, konnen Kursverluste eines
einzelnen Basiswerts zu einer Minderung der Riickzahlungshohe bzw. des Bonus-Wertpapierwerts
fiihren. Unter Umstidnden kann eine negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts durch eine
positive Kursentwicklung des anderen Basiswerts nicht ausgeglichen werden. Bei Bonus-
Wertpapieren mit einem Worst-of-Element (auch Multi-Element genannt) ist fiir die Ermittlung des
Auszahlungsbetrags am Bewertungstag ausschlieBlich der Basiswert mit der, relativ zu den iibrigen
Basiswerten, niedrigsten Preisentwicklung maligeblich. Bei Bonus-Wertpapieren mit
Basketwert-Betrachtung ist regelméBig die Preisentwicklung jeder einzelnen im Basket enthaltenen
Basketkomponente relevant. Kursschwankungen von Basketkomponenten, die im Vergleich zu
anderen Basketkomponenten ein hoheres Gewicht haben, wirken sich stirker auf den zur
Ermittlung des Auszahlungsbetrags zu berechnenden Basketwert aus. Dies kann zu einem
niedrigen Auszahlungsbetrag fiihren, so dass der Wertpapierinhaber Verluste erleiden kann. Bei
Bonus-Wertpapieren mit einem Best-of-Element und Reverse-Element ist das Verlustrisiko umso
hoher, je weiter der Referenzpreis des Basiswerts mit der relativ besten Performance den
betreffenden Bonuslevel iiberschreitet. Der Eintritt des Kursschwellenereignisses erfolgt somit
unabhingig von der Kursentwicklung der iibrigen Basiswerte.

Sofern die Bonus-Wertpapiere die Abwicklungsart Zahlung vorsehen, erfolgt die Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere durch Zahlung des Auszahlungsbetrags. Grundsétzlich fiihren Kursverluste des
Basiswerts zu einer Minderung des Auszahlungsbetrags, die bis zum Totalverlust des
aufgewendeten Kapitals fiihren konnen. Der Wertpapierinhaber muss immer dann einen Verlust
hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist, als
die Riickzahlungshohe.

Die Bonus-Wertpapiere konnen statt der Abwicklungsart Zahlung bzw. zusitzlich zur
Abwicklungsart Zahlung die Abwicklungsart physische Lieferung, z.B. Lieferung des Basiswerts,
vorsehen. Die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch Lieferung ist fiir den Wertpapierinhaber
in der Regel ungiinstiger als solche mit Abwicklungsart Zahlung. In der Regel ist der Gegenwert
des gelieferten Basiswerts bzw. Referenzzertifikats oder Liefergegenstands niedriger als das vom
Wertpapierinhaber fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendete Kapital. Der
Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass die Wertentwicklung des zu liefernden Basiswerts,
der zu liefernden Zertifikate oder des zu liefernden Liefergegenstands zum Zeitpunkt der
Ubertragung an den Wertpapierinhaber nicht feststeht.

Die Bonus-Wertpapiere konnen dergestalt ausgestattet sein, dass sie fiir die Emittentin ein freies
Wahlrecht zwischen den Riickzahlungsmdéglichkeiten "Abwicklungsart Zahlung" und
"Abwicklungsart physische Lieferung" vorsehen. Bei diesen Bonus-Wertpapieren steht bei
Emission somit nicht fest, wie diese zuriickgezahlt werden. Der Wertpapierinhaber trigt somit das
Risiko statt Zahlung eine Lieferung zu erhalten oder umgekehrt.

Das Erreichen oder Uber- bzw. Unterschreiten einer bestimmten Kursschwelle oder das Erreichen
eines Zielzinsbetrags wihrend eines oder mehrerer Zeitriume bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt
kann die vorzeitige Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere zur Folge haben. In diesem Fall endet die
Laufzeit der Bonus-Wertpapiere vorzeitig, ohne dass es einer Kiindigung der Bonus-Wertpapiere
durch die Emittentin bedarf. Der Wertpapierinhaber hat nicht mehr die Mdglichkeit von etwaigen
Preisentwicklungen des Basiswerts zu profitieren. Im Falle der vorzeitigen Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere besteht ein Wiederanlagerisiko, was bedeutet, dass Anleger zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung moglicherweise nicht in der Lage sind, wieder in eine Kapitalanlage zu
investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
getilgten Bonus-Wertpapiere aufweist.

Die fir die Bonus-Wertpapiere maBgeblichen Ausstattungsmerkmale, wie z.B. Startniveau,
Bonuslevel oder Kursschwelle (Barriere), konnen anstatt bei Emission nach Ablauf eines nach
Emission folgenden Beobachtungszeitraums festgelegt und entsprechend den Bestimmungen in den
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Emissionsbedingungen verodffentlicht werden (Bonus-Wertpapiere mit Lookback-Element). Die
festgelegte Hohe der betreffenden Kursschwelle ist fiir den Wertpapierinhaber nicht vorhersehbar.
Die Festlegung der Kursschwellen kann einen niedrigeren Auszahlungsbetrag zur Folge haben, als
von dem Wertpapierinhaber erwartet, so dass er Verluste erleiden kann.

Der Preis des Basiswerts kann in einer anderen Wahrung (z.B. US-Dollar) als der
Emissionswéhrung (z.B. Euro), d.h. in einer Fremdwéhrung, ausgedriickt und in der
Emissionswéhrung fallig werden. Ebenso konnen der Auszahlungsbetrag, der Bonusbetrag, ein
etwaiger Zusatzbetrag und/oder Zinsbetrdge in einer Fremdwéhrung ausgedriickt und in der
Emissionswihrung fillig werden. Sofern die Bonus-Wertpapiere nicht mit einer
Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet sind, bestehen fiir den Wertpapierinhaber
Wihrungsrisiken. Diese Wahrungsrisiken muss der Anleger bei seiner Investitionsentscheidung
berticksichtigen. Ungilinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen dazu fiihren, dass sich der
aus der Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung resultierende Betrag
entsprechend vermindern und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhohen kann.

Die Bonus-Wertpapiere konnen als Emissionswihrung eine andere Wéhrung als die offizielle
Wiéhrung des Landes (Landeswéhrung), in dem die Bonus-Wertpapiere zum Kauf angeboten
werden, vorsehen, wobei die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere in der Emissionswéhrung
erfolgt. Sofern der Wertpapierinhaber nicht iiber ein der Emissionswéhrung entsprechendes
Wiéhrungskonto verfiigt, erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Riickzahlung der Bonus-
Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung. Im Falle einer solchen Wéahrungsumrechnung besteht fiir
den Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich aufgrund einer fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigen
Entwicklung der Wéhrungswechselkurse Gewinne oder Ertrige vermindern und/oder Verluste
entsprechend ausweiten.

Bonus-Wertpapiere konnen mit einer so genannten Wéhrungsabsicherung (auch Quanto genannt)
ausgestattet sein, bei der eine Fremdwdhrung in einem festgelegten Verhiltnis in die
Ausgabewihrung/Emissionswihrung umgerechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht
von etwaigen positiven Entwicklungen am Devisenmarkt profitieren.

Die Bonus-Wertpapiere kdnnen mit einem Kapitalschutz durch die Emittentin ausgestattet sein, der
sich gegebenenfalls auch nur auf einen Teil des aufgewendeten Kapitals erstreckt. Auch bei Bonus-
Wertpapieren mit Kapitalschutz ist die Bonitdt der Emittentin zu beachten. Im Falle der Insolvenz
der Emittentin besteht fiir den Anleger daher das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der
Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

Der im Falle einer Ausiibung durch den Wertpapierinhaber von der Emittentin zu zahlende
Auszahlungsbetrag kann unter Umsténden niedriger sein als der bei planméiBiger Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere am Félligkeitstag zu zahlende Auszahlungsbetrag. Auch in diesem Fall gilt,
dass der Wertpapierinhaber einen Verlust hinnehmen muss, wenn sein fiir den Erwerb der Bonus-
Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist als der Auszahlungsbetrag, der bei der Ausiibung
fallig wird.

Marktstorungen konnen den Wert der Bonus-Wertpapiere beeintrachtigen und die Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere verzogern. Im Fall von AnpassungsmafBinahmen beziiglich des Basiswerts kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmafinahme im Nachhinein als unzutreffend
oder unzureichend erweist und sich diese spater als fiir den Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass
der Anleger durch die Anpassungsmafinahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer
Anpassungsmafnahme stand.

Sofern die Bonus-Wertpapiere mit einem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin ausgestattet
sind, erleidet der Wertpapierinhaber im Fall der ordentlichen Kiindigung der Bonus-Wertpapiere
durch die Emittentin einen Verlust, wenn sein fir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewendetes Kapital hoher ist als der von der Emittentin ermittelte Kiindigungsbetrag. Im Falle
einer Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin trdgt der Anleger ferner das
Wiederanlagerisiko.

Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin wird die
Laufzeit der Bonus-Wertpapiere unvorhergesehen verkiirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall
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der vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Bonus-
Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist als der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Bonus-Wertpapiere festgelegte Kiindigungsbetrag. Die Ausiibung
des auBlerordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin kann gegebenenfalls kurzfristig
erfolgen, so dass der Wertpapierinhaber unter Umstinden keine Mdglichkeit mehr hat, seine
Bonus-Wertpapiere am Sekunddrmarkt zu verkaufen.

Produktiibergreifende Risiken

— Risiken bei der Preisbildung der Bonus-Wertpapiere: Verschiedene Faktoren, wie z.B. die
Preisentwicklung des den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerts, die Restlaufzeit der
Bonus-Wertpapiere oder die implizite Volatilitdit (H&aufigkeit und Intensitit der erwarteten
Kursschwankungen) des Basiswerts, haben Einfluss auf den Wert der Bonus-Wertpapiere. In der
Regel haben fallende Kurse des Basiswerts, steigende Volatilitdten des Basiswerts, steigende
Zinssétze, ein erhohter Zinsaufschlag sowie gegebenenfalls steigende Dividendenzahlungen
wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere einen negativen Einfluss auf den Preis der Bonus-
Wertpapiere.

— Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung: Beim Kauf oder
Verkauf von Bonus-Wertpapieren konnen weitere Gebiihren, Provisionen und andere
Transaktionskosten anfallen. Diese zusitzlichen Kosten vermindern die Chancen des Anlegers, mit
dem Erwerb oder Verkauf des Bonus-Wertpapiers einen Gewinn zu erzielen bzw. mindern einen
Gewinn oder vergroBBern die Verluste.

— Risiken bei geringer Liquiditdt / Risiken bei Mdoglichkeit eingeschriankter / fehlender
Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und nachfragebedingter Illiquiditdt: Grundsétzlich gilt fiir
die Bonus-Wertpapiere, dass eine Realisierung des Werts der Bonus-Wertpapiere vor dem
Filligkeitstag nur durch eine VerduBerung moglich ist. Dies setzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Bonus-Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis
bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine
Realisierung im Wege einer VerduBlerung unter Umstdnden nicht moglich. Insbesondere kann der
Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Bonus-Wertpapiere immer ein liquider
Markt gegeben ist.

— Risiken bei illiquidem Markt: Die Emittentin beabsichtigt, wihrend der Laufzeit der Bonus-
Wertpapiere unter gewohnlichen Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelméBig
An- und Verkaufspreise (Geld- und Briefkurse) fiir die Bonus-Wertpapiere zu stellen. Die
Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet, tatsdchlich An- und Verkaufspreise fiir die Bonus-
Wertpapiere zu stellen und {ibernimmt keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten
Preise. Dies kann dazu fiihren, dass die Wertpapierinhaber unter Umstinden und soweit auch
anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die Bonus-Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die
Bonus-Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis
verduflern kdnnen.

— Risiken bei Illiquiditdt trotz Market-Making: Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter
kann fiir die Bonus-Wertpapiere als so genannter Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit
den einschldgigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplitze wird der Market-Maker unter
gewohnlichen Marktbedingungen wihrend der iiblichen Handelszeiten eines Bonus-Wertpapiers in
der Regel Geld- und Briefkurse (An- und Verkaufspreise) mit dem Ziel stellen, die Liquiditit in
dem jeweiligen Bonus-Wertpapier zu erhohen. Die gestellten Geld- und Briefkurse konnen unter
Umstdnden nicht den Preisen, die sich ohne Tatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt
gebildet hitten, entsprechen. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt
werden, besteht dabei jedoch nicht. Die Emittentin iibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

— Risiken bei Kursschwellenereignis wéhrend Kursaussetzung: Bei Bonus-Wertpapieren mit
Beriicksichtigung eines Kursschwellenereignisses miissen die Wertpapierinhaber insbesondere
beachten, dass auch in dem Fall, dass keine Preise oder Kurse gestellt werden bzw. im Falle einer
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Kursaussetzung, dass sich der Kurs des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten wéhrend dieser
Zeit verandern und die Kursschwellen erreichen oder durchbrechen kann und dass infolgedessen
das Kursschwellenereignis eintreten kann, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger
Weise auf die Hohe des Auszahlungsbetrags und den Wert der Bonus-Wertpapiere auswirken und
gegebenenfalls zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals fiihren kann.

Risiken bei Interessenkonflikten der Emittentin

Risiken bei Geschiften in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder Basketkomponenten: Die
Emittentin kann gegebenenfalls Geschifte in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder
Basketkomponenten fiir eigene oder fremde Rechnung titigen. Solche Geschifte konnen sich unter
Umsténden in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs des betreffenden
Basiswerts bzw. der betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf den Wert der
Bonus-Wertpapiere auswirken.

Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen: Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert bzw.
die Basiswerte oder Basketkomponenten z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle
oder der Verwaltungsstelle libernehmen. Hierdurch kann die Emittentin unter Umstdnden
unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des betreffenden Basiswerts bzw. der betreffenden
Basketkomponenten, z.B. durch die Berechnung des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten,
nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Bonus-Wertpapiere
unter diesem Basisprospekt entstehen kdnnen.

Risiken bei Ausgabe weiterer Bonus-Wertpapiere: Die Emittentin kann wihrend der Laufzeit der
Bonus-Wertpapiere weitere Bonus-Wertpapiere mit gleicher Ausstattung oder andere Bonus-
Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert bzw. die gleichen Basketkomponenten beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt emittierten Bonus-Wertpapieren
in Wettbewerb stehender Bonus-Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der unter diesem
Basisprospekt emittierten Bonus-Wertpapiere auswirken.

Risiken beim Ausgabepreis: Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspreis) der Bonus-
Wertpapiere kann gegebenenfalls einen eventuellen Ausgabeaufschlag sowie andere ausgewiesene
Gebilihren und Kosten enthalten. Dariiber hinaus kann der Ausgabepreis einen fiir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Bonus-Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird
gegebenenfalls von der Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei
verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschldge anderer
Marktteilnehmer unterscheiden.

Risiken bei Mistrades: Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen unter Umstinden so genannte
Mistraderegeln vor, nach denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um
Geschiéfte in einem Bonus-Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht
marktgerecht oder aufgrund einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemaf3
den Regelwerken der entsprechenden Handelsplitze jeweils zustindige Stelle entscheidet {iber den
Antrag. Fiir den Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschifte,
die er in einem Bonus-Wertpapier getitigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers
aufgehoben werden.

Weitere Risiken

Lénderrisiko / Transferrisiko: Das Lénderrisiko und Transferrisiko beschreibt bei Bonus-
Wertpapieren, deren Geldzahlungen oder Ausschiittungen in einer Fremdwéhrung berechnet
werden, die Gefahr, dass die Geldzahlungen oder Ausschiittungen in der Fremdwéhrung
vorgenommen werden, weil sie aufgrund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr in die
Emissionswahrung konvertierbar ist. Eine Absicherungsmoglichkeit gegen dieses Transferrisiko
gibt es nicht.

Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwankungen: Das Konjunkturrisiko beschreibt die
Gefahr von Kursverlusten, die aufgrund der Verdnderung, in der Regel eine Verschlechterung, der
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wirtschaftlichen Aktivitit der betreffenden Volks- oder auch der Weltwirtschaft eintreten.
Grundsétzlich lasst sich sagen, dass Kurse, insbesondere Wertpapierkurse und auch
Wihrungswechselkurse, - meist mit einem zeitlichen Vorlauf - grundsétzlich im Rhythmus der
konjunkturellen Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft schwanken. Insofern spielt bei jeder
Investitionsentscheidung die Wahl des Zeitpunktes des Bonus-Wertpapierkaufs oder Bonus-
Wertpapierverkaufs eine entscheidende Rolle.

— Risiken bei risikoausschlieBenden oder -einschrinkenden Geschéften: Der Anleger kann nicht
darauf vertrauen, dass er wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere jederzeit Geschéfte
abschliefen kann, durch die die Risiken aus den Bonus-Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hangt von den Marktverhdltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Bonus-Wertpapiers ab. Unter Umstinden kann ein
entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

— Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit: Das Risiko des Wertpapierinhabers erhdht sich, wenn er
den Erwerb der Bonus-Wertpapiere {iber Kredit finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der
Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt, nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen,
sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen.

— Risiken bei Sicherungsgeschéften der Emittentin: Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen
ihre Zahlungsverpflichtung aus den Bonus-Wertpapieren fortlaufend durch Sicherungsgeschifte ab.
Die Filligkeit bzw. - soweit mdglich - Ausiibung der Bonus-Wertpapiere bzw. eine Kiindigung der
Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin fiihren zur Auflésung solcher Sicherungsgeschéfte. Je
nach Anzahl der fillig gewordenen Bonus-Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von
aufzulosenden Sicherungsgeschiften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im
Markt kann dies den Basiswert bzw. die Basketkomponenten und damit auch die
Riickzahlungshohe und etwaige andere Zahlungsbetridge negativ beeinflussen.

— Volatilitdtsrisiko: Je hoher die Volatilitdt (Haufigkeit und Intensitét der Kursschwankungen) bei
den Bonus-Wertpapieren desto hdher sind auch deren mdgliche Kursausschldge nach oben und
nach unten. Grundséitzlich trigt der Wertpapierinhaber bei einer Vermdgensanlage in Bonus-
Wertpapiere mit hoher Volatilitdt auch ein entsprechend hohes Verlustrisiko.

— Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Bonus-Wertpapieren: Die Emittentin iibernimmt keine
Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle
eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber
unter Umstdnden gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin
auszuzahlende Betrag je Bonus-Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom
Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital je Bonus-Wertpapier.

Einfluss des Basiswerts auf die Bonus-Wertpapiere / Basiswertspezifische Risiken

— Die Bonus-Wertpapiere konnen bei Kursverlusten bzw., bei der Reverse-Variante, Kursgewinnen
des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an
Wert verlieren. Dabei konnen Kursidnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursdnderung) des Basiswerts den Wert des Bonus-Wertpapiers iiberproportional bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Insbesondere kann angesichts der begrenzten Laufzeit der Bonus-
Wertpapiere nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis des Bonus-Wertpapiers rechtzeitig
wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlustes des
aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhidngig von der finanziellen
Leistungsféhigkeit der Emittentin.

— Bei Bonus-Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, richtet sich die
Wertentwicklung der Bonus-Wertpapiere, die Riickzahlungshéhe bzw. die Hohe des
Auszahlungsbetrags sowie die Beriicksichtigung eines etwaigen Kursschwellenereignisses nach der
Kursentwicklung von mehreren Basiswerten. Kursverluste bzw., bei der Reverse-Variante,
Kursgewinne eines einzelnen Basiswerts konnen zu einer Minderung der Riickzahlungshéhe bzw.
des Bonus-Wertpapierwerts fithren. Unter Umstdnden kann eine negative Kursentwicklung nur
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eines Basiswerts durch eine positive Kursentwicklung des anderen Basiswerts nicht ausgeglichen
werden. D.h., selbst wenn sich ein Basiswert positiv entwickelt hat, kann ein Verlust beim
Wertpapierinhaber entstehen, wenn sich die anderen Basiswerte weniger positiv entwickelt haben.
Bei den Bonus-Wertpapieren ist das so genannte Informationsrisiko zu beachten. Dabei kann der
Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstindiger oder falscher Informationen eine
Fehlentscheidung treffen. Aufgrund der falschen Anlageentscheidung kann der Wertpapierinhaber
gezwungen sein, Verluste bis hin zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals zu erleiden.
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I1. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgezihlten Risikofaktoren trifft keine Aussage iiber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmal} ihrer jeweils moglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung. Risiken konnen auch zusammenwirken und sich
gegenseitig verstirken.

Daher sollte der Anleger fiir eine detaillierte Beschreibung der Bonus-Wertpapiere, d.h.
Zertifikate bzw. Anleihen mit einer so genannten Bonus-Struktur (Bonus Zertifikate bzw. Bonus
Anleihen), den gesamten Basisprospekt heranziehen und sich vor jeder Investitionsentscheidung
in die betreffenden Bonus-Wertpapiere unbedingt auf die Priifung des gesamten
Basisprospektes in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen Bedingungen
stiitzen. Die Emissionsbedingungen, die die konkrete Ausgestaltung der Bonus-Wertpapiere
sowie die dem Wertpapierinhaber und der Emittentin zustehenden Rechte und Pflichten
beschreiben und die tatsichlichen Daten einer Emission aufweisen (die ''Mafigeblichen
Emissionsbedingungen"), sind in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten.

Das sorgfiltige Lesen der Risikofaktoren kann nicht die individuell notwendige Beratung des
jeweiligen Anlegers durch seine Hausbank bzw. einen qualifizierten Berater oder seinen
Steuerberater ersetzen. Die allein in den Risikofaktoren enthaltenen Informationen kénnen
nicht die individuellen Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhiltnisse des
jeweiligen Anlegers beriicksichtigen, so dass im Einzelfall eine zugeschnittene Beratung und
Aufklirung notwendig ist.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikofaktoren sollte der Anleger die Bonus-
Wertpapiere nur dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils bzw. des gesamten fiir den
Erwerb dieser Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis gegebenenfalls zuziiglich
etwaiger aufgelaufener Zinsen (z.B. Stiickzinsen) und zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten — im Folgenden zusammen das "aufgewendete Kapital") tragen kann.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Féhigkeit der Emittentin beeintrichtigen konnten, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der zu begebenden Bonus-Wertpapiere gegeniiber den Anlegern
nachkommen zu kénnen, sind die folgenden Ausfithrungen zu beachten:

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsitzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hitte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Bonus-Wertpapieren gegeniiber den Wertpapierinhabern
nicht erfiillen konnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche nur noch nach Maligabe der
Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kdnnten.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschddigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht fiir die unter diesem Basisprospekt emittierten Bonus-Wertpapiere nicht.

Aus diesen Griinden besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin bei den in diesem Basisprospekt
beschriebenen Bonus-Wertpapieren fiir den Wertpapierinhaber das Risiko des Totalverlustes des fiir
den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

2. Produktspezifische Risikofaktoren

Der Anleger muss vor jeder Investitionsentscheidung in die Bonus-Wertpapiere die
entsprechenden produktspezifischen Elemente sowie ihre produktspezifischen Risiken
beriicksichtigen, die die Bonus-Wertpapiere enthalten. Vor dem Hintergrund der im Folgenden
aufgefiihrten Risiken sind die Bonus-Wertpapiere nur fiir Anleger geeignet, die die betreffenden
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Risiken einschitzen konnen und bereit sind, gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum
Totalverlust des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der Bonus-Wertpapiere hinsichtlich produktspezifischer Elemente
ist den Mafigeblichen Emissionsbedingungen zu entnehmen. Sofern nach Malligabe der
MafBgeblichen Emissionsbedingungen die produktspezifischen Elemente spezifische Risiken
beinhalten, zu spezifischen Risiken fithren oder sich aus der Kombination verschiedener
Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche
Totalverlustrisiko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken
abgebildet sind, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken enthalten
sein.

2.1. Totalverlustrisiko / Keine Garantie des Kapitalerhalts

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals ist bei einer
Investition in die in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapiere nicht gesichert. Der
Kapitalerhalt wird grundsitzlich nicht garantiert oder zugesichert. Bei diesen Bonus-Wertpapieren
besteht das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber trigt das Risiko, dass der Kurs des zugrunde
liegenden Basiswerts bzw. der Basketkomponenten wahrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere so
stark fallt, dass dies zu einem erheblichen Verlust bis hin —in dem Fall, dass der Referenzpreis des
Basiswerts bzw. der Basketkomponenten zum Feststellungszeitpunkt Null betrdgt — zum Totalverlust
des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals fiilhren kann. Zudem tragt der
Wertpapierinhaber das Emittentenausfallrisiko, d.h. im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir
den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals. Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den FEinlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Einrichtungen besteht fiir die unter diesem Basisprospekt emittierten Bonus-
Wertpapiere nicht.

Auch bei einer Investition in Bonus-Wertpapiere mit Kapitalschutz ist die Riickzahlung des fiir den
Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals nicht gesichert. Der Kapitalschutz kann sich
beispielsweise nur auf einen bestimmten Teil des fir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewendeten  Kapitals  beziehen, z.B. bei Bonus-Wertpapieren mit zugesicherter
Mindestriickzahlung. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht auch bei Bonus-Wertpapieren mit
Kapitalschutz fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Bonus-
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Denn der Wertpapierinhaber bleibt den Emittentenrisiken
ausgesetzt und kann bei einer Zahlungsunfdhigkeit der Emittentin sein fiir den Erwerb der Bonus-
Wertpapiere aufgewendetes Kapital verlieren.

2.2. Grundsitzliche Risiken bei Bonus-Wertpapieren

Die Bonus-Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Inhaber von Bonus-
Wertpapieren bezogen auf beispielsweise Aktien erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare
Aktieninvestitionen (Direktinvestment) tdtigen, keine Dividendenzahlungen oder sonstigen
Ausschiittungen, welche an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

Die Bonus-Wertpapiere verbriefen kein Recht auf einen bereits bei Emission festgelegten und
zugesicherten Auszahlungsbetrag. Grundsitzlich verbriefen die Bonus-Wertpapiere nicht das Recht
auf Zahlung eines Mindest- oder Kapitalschutzbetrags. Der Wertpapierinhaber muss grundséatzlich
dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendetes
Kapital hoher ist, als die Riickzahlungshdhe.
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Die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags ist bei Bonus-Wertpapieren maflgeblich von dem
Eintritt bzw. Nichteintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses und somit von der
Preisentwicklung des Basiswerts wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere abhingig.
Grundsétzlich fithren Kursverluste des Basiswerts zu einer Verringerung des Auszahlungsbetrags, die
bis zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals fiihren kdnnen.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses, d.h. das Erreichen oder Unterschreiten einer
Kursschwelle (Barriere) innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums, fithrt grundsétzlich
dazu, dass die Mindestzahlung des Bonusbetrags entfillt. In diesem Fall sind die Bonus-Wertpapiere
mit einem Direktinvestment in den Basiswert, jedoch ohne Beriicksichtigung von
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschiittungen, vergleichbar. Die Riickzahlung der Bonus-
Wertpapiere richtet sich dann nach dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag. Je niedriger
dieser notiert, desto geringer ist die Riickzahlung des Bonus-Wertpapiers. Insofern wirkt sich der
Eintritt des Kursschwellenereignisses negativ auf die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere aus und
kann damit hohe Verluste bis hin zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals mit sich bringen.

2.3. Risiken hinsichtlich der produktspezifischen Elemente bei Bonus-Wertpapieren

Der Anleger muss bei seiner Investitionsentscheidung in Bonus-Wertpapiere zusitzlich zu den
zuvor beschriebenen grundsiitzlichen Risiken bei Bonus-Wertpapieren, die Risiken hinsichtlich
der produktspezifischen Elemente bei Bonus-Wertpapieren beriicksichtigen. Die konkrete
Ausgestaltung der jeweils unter diesem Basisprospekt begebenen Bonus-Wertpapiere, ihre
produktspezifischen Elemente sowie ihre produktspezifischen Risiken sind den jeweiligen
Malflgeblichen Emissionsbedingungen zu entnehmen. Diese sind vom Anleger sorgfiltig zu lesen.
Die endgiiltigen Emissionsdaten und die Mafigeblichen Emissionsbedingungen einer Emission
werden in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

2.3.1. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Barrier-Element (Kursschwellenereignis) / Mogliche
Auswirkungen eines Kursschwellenereignisses

Ein Kursschwellenereignis, welches durch das Erreichen oder/und Uber- bzw. Unterschreiten einer
Kursschwelle (Barriere) innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder zu einem
bestimmten Zeitpunkt eintritt, kann unterschiedliche Auswirkungen auf die Berechnungsweise von
Zahlungsbetrdgen haben und infolgedessen das Riickzahlungsprofil der Bonus-Wertpapiere und den
Wert der Bonus-Wertpapiere deutlich verindern und damit hohe Verlustrisiken bis hin zum
Totalverlust des aufgewendeten Kapitals mit sich bringen.

Das Erreichen oder Unterschreiten einer Kursschwelle (Barriere) innerhalb eines festgelegten
Beobachtungszeitraums fiihrt grundsitzlich dazu, dass die Mindestzahlung des Bonusbetrags entfillt.
In diesem Fall richtet sich die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere nach dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die Riickzahlung des
Bonus-Wertpapiers. Insofern wirkt sich der Eintritt des Kursschwellenereignisses negativ auf die
Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere aus und kann damit hohe Verlustrisiken bis hin zum Totalverlust
des aufgewendeten Kapitals mit sich bringen.

Die Kombination verschiedener Kursschwellenereignisse oder die Ausstattung der Bonus-Wertpapiere
mit mehreren Kursschwellen kann das Riickzahlungsprofil der Bonus-Wertpapiere negativ
beeinflussen und damit hohe Verlustrisiken bis hin zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals mit
sich bringen. Wenn beispielsweise das Obere oder das Untere Kursschwellenereignis eingetreten ist,
liegt der Auszahlungsbetrag in der Regel unterhalb des Bonusbetrags bzw. eines Betrags, den der
Wertpapierinhaber ohne Eintritt eines Kursschwellenereignisses erhalten hitte.
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Nach Eintritt des Kursschwellenereignisses kann dariiber hinaus die Berechnung aufgrund einer
anderen Formel oder unter Beriicksichtigung anderer, weiterer oder weniger Faktoren erfolgen und so
zu einem niedrigeren Auszahlungsbetrag als ohne Kursschwellenereignis fithren.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann die vorzeitige Endfalligkeit der Bonus-Wertpapiere
zur Folge haben. Bei Eintritt des Kursschwellenereignisses endet die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere
vorzeitig und der Wertpapierinhaber erhélt einen fiir diesen Fall festgelegten oder noch zu
ermittelnden Auszahlungsbetrag. Der Auszahlungsbetrag kann im ungiinstigsten Fall keinen Wert
aufweisen. Dariiber hinaus besteht im Falle der vorzeitigen Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere ein
Wiederanlagerisiko. Das bedeutet, dass Anleger zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung
moglicherweise nicht in der Lage sind, wieder in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine
gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die getilgten Bonus-
Wertpapiere aufweist.

Die Rechte des Wertpapierinhabers konnen auch erst mit Eintritt eines Kursschwellenereignisses
entstehen (z.B. Lock-in-Ereignis). Erst mit Eintritt des Lock-in-Ereignisses entsteht das Recht des
Wertpapierinhabers auf Zahlung eines zu ermittelnden Auszahlungsbetrags. Tritt ein solches
Lock-in-Ereignis nicht ein, erhélt der Wertpapierinhaber weder einen Auszahlungsbetrag noch andere
Zahlungen. In diesem Fall erleidet der Anleger einen Verlust bis hin zum Totalverlust des
aufgewendeten Kapitals.

Durch ein eingetretenes Kursschwellenereignis kann die Mdglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere erloschen. Die Bonus-Wertpapiere werden in diesem Fall am bei Emission
festgelegten Filligkeitstag zuriickgezahlt. Sofern der Anleger mit einer vorzeitigen Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere gerechnet hat, muss er aufgrund des Wegfalls der vorzeitigen Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere bis zum Félligkeitstag mit seiner Wiederanlage warten. Dies bedeutet, dass er
beispielsweise den Auszahlungsbetrag mdglicherweise zu ungiinstigeren Marktkonditionen
wiederanlegen kann als zu den Marktkonditionen, die bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Bonus-
Wertpapiere vorgelegen hitten. Im Falle einer Verduflerung der Bonus-Wertpapiere vor dem
Filligkeitstag kann der Wertpapierinhaber einen Verlust bis hin zum Totalverlust des aufgewendeten
Kapitals erleiden.

Sofern die Zahlung von Zinsen vorgesehen ist, kann die Verzinsung der Bonus-Wertpapiere
beispielsweise von dem Nichteintritt eines Kursschwellenereignisses abhéngig sein. Bei diesen Bonus-
Wertpapieren erfolgt eine Verzinsung generell bzw. eine Verzinsung mit einem bestimmten Zinssatz
nur dann, wenn das Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist. Ist das Kursschwellenereignis
hingegen eingetreten, besteht das Risiko, dass die Wertpapierinhaber keine Verzinsung bzw. eine
niedrigere Verzinsung erhalten.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann eine betragsméBige Begrenzung der Hohe des
Auszahlungsbetrags zur Folge haben. Der Anleger partizipiert in diesem Fall nicht an einer fiir ihn
positiven Preisentwicklung des Basiswerts, die ohne Eintritt des Kursschwellenereignisses zu einem
héheren Auszahlungsbetrag gefiihrt hitte.

2.3.1.1. Risiken bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses unter Beriicksichtigung eines
Beobachtungszeitraums bzw. eines Beobachtungszeitpunkts

Je linger die Dauer des Beobachtungszeitraums ist, in dem das betreffende Kursschwellenereignis
eintreten kann, desto grofer ist fiir den Wertpapierinhaber die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
Kursschwellenereignisses. Je ndher die Mdglichkeit des Eintritts des Kursschwellenereignisses an das
Laufzeitende der Bonus-Wertpapiere riickt, desto groBer ist fiir den Wertpapierinhaber das Risiko,
nicht mindestens den Bonusbetrag sondern einen niedrigeren ermittelten Auszahlungsbetrag zu
erhalten und somit einen Verlust zu erleiden. Bei einem fiir die Feststellung des Eintritts des
Kursschwellenereignisses maBgeblichen Beobachtungszeitpunkt, z.B. Schlusskurs des Basiswerts am
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Bewertungstag, trigt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass nach FEintritt des
Kursschwellenereignisses eine Kurserholung des Basiswerts iiber die Barriere hinaus nicht mehr
erfolgt. Der Auszahlungsbetrag liegt in diesem Fall regelmifBig unter dem Bonusbetrag. Entsprechend
ist das Eintrittsrisiko eines Verlustes fiir den Wertpapierinhaber sehr hoch.

2.3.1.2. Risiken bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses unter Beriicksichtigung eines
maligeblichen Preises des Basiswerts

Sofern zur Feststellung des Kursschwellenereignisses als maligeblicher Preis des Basiswerts
beispielsweise jeder/irgendeiner von der relevanten Referenzstelle festgestellter Preis des Basiswerts
herangezogen wird, kann sich das Risiko des Eintritts des Kursschwellenereignisses jederzeit
realisieren.

Das Kursschwellenereignis kann - beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Aktien - u.a.
auch durch Dividendenzahlungen eintreten, da mit der Ausschiittung bei unveridnderten
Marktverhiltnissen auch regelmifBig ein rechnerischer Abschlag der Bruttodividende vom Bdorsenkurs
des entsprechenden Basiswerts erfolgt. Durch den meist niedrigeren Kurs des Basiswerts nach einer
Ausschiittung kann es folglich zu einem Beriithren oder Unterschreiten der Barriere kommen.

Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitdt (Haufigkeit und Intensitdt der Kursschwankungen) besteht
ein erhdhtes Risiko, dass das Kursschwellenereignis eintritt.

2.3.1.3. Risiken bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses unter Beriicksichtigung mehrerer
Kursschwellen

Die Bonus-Wertpapiere konnen mit mehreren Kursschwellen ausgestattet sein, auch Flex-Element
genannt, deren Berlicksichtigung vom Eintritt des Kursschwellenereignisses abhéngt. Das Erreichen
der Kursschwellen kann unterschiedliche Auswirkungen haben. Im ungiinstigsten Fall liegt der
ermittelte Auszahlungsbetrag unter dem von dem Wertpapierinhaber fiir den Erwerb der Bonus-
Wertpapiere aufgewendeten Kapital, so dass dieser einen Verlust erleidet.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Korridor-Element etwa ist die Berechnungsweise des
Auszahlungsbetrags vom Eintritt bzw. Nichteintritt von zwei Kursschwellenereignissen abhéngig, d.h.
der Preis des Basiswerts hat sich wéhrend einer zeitlich bestimmten Betrachtungsperiode stets
innerhalb einer Bandbreite (Korridor) zwischen einer oberen und einer unteren Barriere bewegt. Wenn
das Obere oder das Untere Kursschwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag
einem ermittelten Betrag, der in der Regel unterhalb des Betrags liegt, den der Wertpapierinhaber ohne
Eintritt eines Kursschwellenereignisses erhalten hitte.

2.3.14. Risiken bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses bei Bonus-Wertpapieren mit
Worst-of-Element

Bei Bonus-Wertpapieren mit Worst-of-Element (auch Multi-Element genannt) beziechen sich die
Bonus-Wertpapiere auf verschiedene Einzelwerte. Der Eintritt des Kursschwellenereignisses kann
grundsétzlich durch jeden dieser Einzelwerte herbeigefiihrt werden. Der Einzelwert mit der niedrigsten
Performance, d.h. mit der relativ schlechtesten Preisentwicklung, ist dann flir die Feststellung des
Kursschwellenereignisses mafigeblich. Dies ist unabhidngig von einer besseren Performance der
iibrigen Basiswerte. Folglich haben Bonus-Wertpapiere mit einem Worst-of-Element im Vergleich zu
einem Bonus-Wertpapier bezogen auf einen Einzelwert eine erhohte Eintrittswahrscheinlichkeit des
Kursschwellenereignisses, da fiir die Feststellung des Kursschwellenereignisses die Preisentwicklung
mehrerer Basiswerte beobachtet wird und der Eintritt des Kursschwellenereignisses bereits durch
einen Basiswert erfolgt.

2.3.1.5. Risiken bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses bei Bonus-Wertpapieren mit
Basketwert-Betrachtung
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Bei Bonus-Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist der Wert des Baskets, d.h. der Gesamtwert
aller Basketkomponenten, unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung, fiir die Feststellung
des Eintritts des Kursschwellenereignisses maBgeblich. Der Wertpapierinhaber hat dabei zu
beriicksichtigen, dass die in einem Basket enthaltenen Basketkomponenten unterschiedlich gewichtet
sein konnen. Kursschwankungen von Basketkomponenten, die im Vergleich zu anderen
Basketkomponenten ein hoheres Gewicht (Gewichtungsfaktor) haben, wirken sich stirker auf den zur
Ermittlung des Kursschwellenereignisses zu berechnenden Basketwert aus, so dass der Basketwert,
ungeachtet der Tatsache, dass es sich um einen Basket handelt, ma3geblich von der Kursentwicklung
der Basketkomponenten mit einer relativ hoheren Gewichtung abhingt. Dies kann den Eintritt des
Kursschwellenereignisses zur Folge haben und damit das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers
erhohen.

2.3.1.6. Risiken bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses bei Bonus-Wertpapieren mit
Best-of-Element

Bei Bonus-Wertpapieren mit Best-of-Element und Reverse-Element besteht das Risiko, dass bei
steigenden Kursen der Basiswerte das Kursschwellenereignis eintritt, sobald der Kurs auch nur eines
Basiswerts wihrend der Beobachtungszeitraums die betreffende Barriere erreicht oder diese
iiberschreitet, dies unabhéngig von der Kursentwicklung der iibrigen Basiswerte.

2.3.2. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit betragsmifBliger Begrenzung / Risiken bei Bonus-
Wertpapieren mit Cap

Die Hohe des Auszahlungsbetrags, eines etwaigen Zusatzbetrags und/oder der Zinsbetrdge und/oder
des relevanten Referenzpreises des Basiswerts, konnen begrenzt sein. Ist dies der Fall entspricht der
betreffende Betrag in jedem Falle maximal dem festgelegten Hochstbetrag. Der Wertpapierinhaber
partizipiert somit nicht an Preisentwicklungen des Basiswerts, die zu einem hoheren Betrag fiithren
wiirden als dem bei Emission festgelegten Hochstbetrag. Das Gewinnpotential des Wertpapierinhabers
ist durch diesen Hochstbetrag begrenzt, so dass dariiber hinaus keine Wertsteigerung der Bonus-
Wertpapiere stattfindet. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert ist die
Ertragsmoglichkeit des Anlegers daher nach oben hin begrenzt.

Bei Capped Bonus-Wertpapieren und Bonus Plus Bonus-Wertpapieren ist der Auszahlungsbetrag
grundsitzlich begrenzt. Eine Partizipation an Preissteigerungen des Basiswerts oberhalb des Caps
-auch nach Eintritt des Kursschwellenereignisses - ist nicht moglich. Das Gewinnpotential des
Wertpapierinhabers ist mithin durch den maximalen Riickzahlungsbetrag (Hochstbetrag/Cap)
begrenzt.

2.3.3. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit iiber- bzw. unterproportionaler Partizipation an der
Preisentwicklung des Basiswerts

Bei Bonus-Wertpapieren mit iiber- bzw. unterproportionaler Partizipation an der Preisentwicklung des
Basiswerts werden etwaige Zahlungsbetrige unter Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors
ermittelt. Eine iiberproportionale Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts bedeutet, dass
die Preisentwicklung des Bonus-Wertpapiers durch den Partizipationsfaktor hoher ist als die
Preisentwicklung des Basiswerts, eine unterproportionale Partizipation an der Preisentwicklung des
Basiswerts bedeutet, dass die Wertentwicklung des Bonus-Wertpapiers durch den Partizipationsfaktor
niedriger ist als die Preisentwicklung des Basiswerts. Diese Hebelwirkung kann sich im ungiinstigsten
Fall negativ auf den Wert der Bonus-Wertpapiere und etwaige Zahlungsbetrige auswirken, das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dadurch gesteigert.

2.3.3.1. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Outperformance-Element

Bei Bonus-Wertpapieren mit Outperformance-Element und einem Partizipationsfaktor gréf3er als eins
wirkt sich eine giinstige Preisverdnderung des Basiswerts zwar iiberproportional zu Gunsten des
Wertpapierinhabers aus, eine ungiinstige Preisverdnderung des Basiswerts aber auch iiberproportional
zu Ungunsten des Wertpapierinhabers. An Kursverlusten unterhalb des Basispreises partizipiert der
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Wertpapierinhaber in der Regel lediglich 1:1, d.h. der Hebel/die Outperformance wird quasi
abgeschaltet. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist gegeniiber Bonus-Wertpapieren ohne
Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors erhdht.

2.3.3.2. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Sprint-Element

Bei Bonus-Wertpapieren mit Sprint-Element gelten vorstehende Ausfithrungen zu Bonus-
Wertpapieren mit Outperformance-Element gleichermaB3en, wobei jedoch in diesem Fall der maximal
mogliche Gewinn durch einen Cap begrenzt ist. Eine Partizipation an Preissteigerungen des
Basiswerts oberhalb des Caps ist nicht moglich. Der Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an
Preisentwicklungen des Basiswerts, die zu einem hoheren Betrag fithren wiirden als dem bei Emission
festgelegten Hochstbetrag. Bei diesen Bonus-Wertpapieren ist das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers gegeniiber Bonus-Wertpapieren ohne Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors
erhoht. Zusétzlich sind etwaige Gewinnmdglichkeiten begrenzt.

2.3.3.3. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Underperformance-Element

Bonus-Wertpapiere mit Underperformance-Element sind mit einem Partizipationsfaktor kleiner als
eins, d.h. einer Partizipationsrate weniger als 100%, ausgestattet. Dies flihrt dazu, dass der Anleger ab
einem bestimmten Preis (Kurs) des Basiswerts nur anteilig und somit unterproportional an der
Preisentwicklung des Basiswerts partizipiert. Der Auszahlungsbetrag spiegelt folglich nicht die volle
Preisentwicklung des Basiswerts wider, sondern lediglich unter Beriicksichtigung des angegebenen
Partizipationsfaktors.

2.3.3.4. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Multi Puffer-Element

Wertpapiere mit einem Multi Puffer-Element konnen mit mehreren verschiedenen
Partizipationsfaktoren ausgestattet sein, deren Berilicksichtigung vom Eintritt bzw. Nichteintritt des
Kursschwellenereignisses abhdngt. Der Auszahlungsbetrag wird im Falle des eingetretenen
Kursschwellenereignisses in Abhingigkeit der Preisentwicklung des Basiswerts unter Hinzuziehung
eines fiir den Wertpapierinhaber schlechteren oder keines Partizipationsfaktors ermittelt. Tritt ein
solches Kursschwellenereignis nicht ein, hidngt die Hohe des bei Filligkeit von der Emittentin
mindestens zu zahlenden Bonusbetrags davon ab, welche der festgesetzten weiteren Kursschwellen
innerhalb eines definierten Beobachtungszeitraums oder an definierten Stichtagen von dem
beobachteten Preis des Basiswerts erreicht oder durchbrochen wurden. Liegt der ermittelte
Auszahlungsbetrag unterhalb des von dem Wertpapierinhaber fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals, erleidet dieser einen Verlust.

2.3.4. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Sammler-Element

Bei Bonus-Wertpapieren mit Sammler-Element ist die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags
davon abhingig, an wie vielen Tagen (z.B. Borsentagen) der Preis des Basiswerts oberhalb bzw.
unterhalb einer bestimmten Kursschwelle oder innerhalb bzw. aullerhalb einer Bandbreite notiert hat.
Fiir jeden Tag, an dem die entsprechende Bedingung vorgelegen hat, wird ein bestimmter Betrag
festgeschrieben. Fiir jeden Tag, an dem die entsprechende Bedingung nicht vorgelegen hat, kann ein
bestimmter Betrag vom Auszahlungsbetrag in Abzug gebracht werden. Fiir den Anleger besteht das
Risiko, dass die entsprechende Bedingung nur an wenigen Tagen und im ungiinstigsten Fall an keinem
Tag vorliegt, so dass sich nur ein sehr niedriger oder kein Auszahlungsbetrag errechnet.

2.3.5. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Reverse-Element

Wiéhrend Bonus-Wertpapiere mit Reverse-Element eine positive Partizipation des Wertpapierinhabers
an einem Preisverlust des Basiswerts ermdglichen, fiihrt ein Preisanstieg des Basiswerts zu einer
negativen Partizipation. Je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist, desto
niedriger ist der Auszahlungsbetrag je Bonus-Wertpapier.

Dariiber hinaus ist bei diesen Bonus-Wertpapieren der theoretisch maximal mogliche
Auszahlungsbetrag der Hohe nach begrenzt, da die negative Preisentwicklung des Basiswerts nicht
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mehr als 100 % betragen kann. Preisverluste des Basiswerts fithren zwar grundsétzlich zu einem
Anstieg des Auszahlungsbetrags, jedoch kann der Auszahlungsbetrag nicht weiter ansteigen, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts Null betragt.

2.3.6. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit/ohne periodische(n) Ausschiittungen oder
periodische(r) Verzinsung

Die MaBgeblichen Emissionsbedingungen enthalten Angaben {iber etwaige periodische
Ausschiittungen oder eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere.

Die Bonus-Wertpapiere verbriefen in keinem Fall ein Recht auf Dividendenzahlungen.

Bei verzinslichen Bonus-Wertpapieren ist grundsitzlich die Bonitit der Emittentin zu beachten. Bei
der Zahlung etwaiger Zinsen wird keine Garantie von dritter Seite {ibernommen, die Zahlung der
Zinsen wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von ihrer Bonitit abhingig. Eine
Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen
besteht fiir die unter diesem Basisprospekt emittierten Bonus-Wertpapiere nicht. Im Falle der
Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger daher das Risiko des Totalverlustes des fiir den
Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. In diesem Fall tragt der Anleger zuséatzlich
das Risiko, etwaig aufgelaufene Zinsen zu verlieren.

2.3.6.1. Risiken bei Bonus-Wertpapieren ohne Verzinsung

Sofern eine Zahlung von Zinsen und/oder Zinsbetrdgen nicht vorgesehen ist, verbrieft ein in diesem
Basisprospekt beschriebenes Bonus-Wertpapier weder einen Anspruch auf Zinszahlungen noch auf
andere (periodische) Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen). Ein solches Bonus-Wertpapier
wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Verluste der Bonus-Wertpapiere oder Verluste
aufgrund einer niedrigen Riickzahlungshohe kdnnen daher nicht durch solche Ertrdge kompensiert
werden. Bei diesen Bonus-Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust
des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

2.3.6.2. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Verzinsung

Sofern eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist, konnen mogliche Verluste der Bonus-
Wertpapiere durch erhaltene Zinszahlungen nur geringfiigig kompensiert werden. Da keine sonstigen
Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen) erfolgen, konnen mogliche Verluste der Bonus-
Wertpapiere oder Verluste aufgrund einer niedrigen Riickzahlungshéhe nicht durch solche Ertrdge
kompensiert werden.

Dariiber hinaus besteht fiir den Wertpapierinhaber grundsétzlich wie bei jedem Wertpapier, dessen
Verzinsung nicht an den Marktzins gekoppelt ist, ein Zinsdnderungsrisiko. Das Zinsniveau am Geld-
und Kapitalmarkt kann tiglich schwanken und daher kann es tiglich zu Anderungen im Wert der
Bonus-Wertpapiere kommen. Das Zinsdanderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit iiber die
zukiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus.

2.3.6.2.1. Feste Verzinsung

Bei festverzinslichen Bonus-Wertpapieren ist grundsétzlich die Bonitdt der Emittentin zu beachten.
Bei der Zahlung der Zinsen wird keine Garantie von dritter Seite iibernommen, die Zahlung der Zinsen
wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von ihrer Bonitéit abhéngig. Eine Absicherung
gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschiadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fiir die
unter diesem Basisprospekt emittierten Bonus-Wertpapiere nicht. Im Falle der Insolvenz der
Emittentin besteht fiir den Anleger daher das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Bonus-
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. In diesem Fall triagt der Anleger zusétzlich das Risiko, etwaig
aufgelaufene Zinsen zu verlieren.
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2.3.6.2.2. Variable Verzinsung

Der variable Zinssatz steht in der Regel bei Emission nicht fest und kann fiir die betreffende
Zinsperiode unterschiedlich hoch sein, im ungiinstigsten Fall Null betragen, so dass eine Zinszahlung
bzw. im ungiinstigsten Fall alle Zinszahlungen nicht erfolgen.

Bei der Ermittlung des relevanten Zinssatzes kann ferner eine Multiplikation mit einem Faktor
erfolgen. Bei einem Faktor kleiner als eins wird der ermittelte Zinssatz reduziert und der anzusetzende
relevante Zinssatz ist niedriger als ohne diesen Multiplikator.

2.3.6.2.3. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit strukturierter Verzinsung

Die Verzinsung der Bonus-Wertpapiere insgesamt aber auch die Hohe der Verzinsung kann vom
Eintritt oder Nichteintritt bestimmter Bedingungen oder Ereignisse wéhrend eines
Beobachtungszeitraums in Bezug auf den betreffenden Basiswert abhingig sein. Daher unterliegt der
Zins- und/oder Zahlungsanspruch im Wesentlichen den mit dem betreffenden Basiswert verbundenen
Risiken. Wenn die entsprechende Bedingung oder das betreffende Ereignis nicht eingetreten ist,
erfolgt im ungiinstigsten Fall keine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere.

2.3.7. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit mehreren Basiswerten

Bei Bonus-Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, richtet sich die Wertentwicklung
der Bonus-Wertpapiere, die Riickzahlungshohe bzw. die Hohe des Auszahlungsbetrags sowie die
Beriicksichtigung eines etwaigen Kursschwellenereignisses nach der Kursentwicklung von mehreren
Basiswerten. Kursverluste eines einzelnen Basiswerts konnen zu einer Minderung der
Riickzahlungshéhe bzw. des Bonus-Wertpapierwerts filhren. Unter Umstinden kann eine negative
Kursentwicklung nur eines Basiswerts durch eine positive Kursentwicklung des anderen Basiswerts
nicht ausgeglichen werden. D.h., selbst wenn sich ein Basiswert positiv entwickelt hat, kann ein
Verlust beim Wertpapierinhaber entstehen, wenn sich die anderen Basiswerte weniger positiv
entwickelt haben.

2.3.7.1. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Worst-of-Element

Bei Bonus-Wertpapieren mit einem Worst-of-Element (auch Multi-Element genannt) ist fiir die
Ermittlung des Auszahlungsbetrags am Bewertungstag ausschlieBlich der Basiswert mit der, relativ zu
den tibrigen Basiswerten, niedrigsten Preisentwicklung maligeblich. Es wird mithin der Basiswert mit
der relativ schlechtesten Performance herangezogen. Der Wert der Bonus-Wertpapiere richtet sich
daher nicht nach dem Wert aller Basiswerte, sondern nach der Preisentwicklung des "schlechtesten"
Basiswerts. D.h. der Wertpapierinhaber partizipiert an der Preisentwicklung des Basiswerts mit der
relativ schlechtesten Preisentwicklung, unabhingig also von der gegebenenfalls besseren
Preisentwicklung der anderen Basiswerte. Vergleichsweise hohere Performances oder
Performancefaktoren finden daher keine Beriicksichtigung. Der Wertpapierinhaber trigt somit das
Kursrisiko jedes einzelnen Basiswerts, da immer der Basiswert mit der schlechtesten Performance
maBgeblich ist. Die Moglichkeit eines niedrigen Auszahlungsbetrags ist daher im Vergleich zu Bonus-
Wertpapieren bezogen auf einen Einzelwert sehr viel hoher.

2.3.7.2. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung

Bei Bonus-Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist regelméBig die Preisentwicklung jeder
einzelnen im Basket enthaltenen Basketkomponente relevant. Bei diesen Bonus-Wertpapieren ist fiir
die Ermittlung des Auszahlungsbetrags am Bewertungstag somit der Wert des gesamten Baskets
entscheidend, wobei die in dem Basket enthaltenen Basketkomponenten unterschiedlich gewichtet
sein konnen. Kursschwankungen von Basketkomponenten, die im Vergleich zu anderen
Basketkomponenten ein hoheres Gewicht (Gewichtungsfaktor) haben, wirken sich stirker auf den zur
Ermittlung des Auszahlungsbetrags zu berechnenden Basketwert aus. Ungeachtet der Tatsache, dass
es sich um einen Basket handelt, hdngt der Basketwert mallgeblich von der Preisentwicklung der
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Basketkomponenten mit einer relativ hoheren Gewichtung ab. Dies kann zu einem niedrigen
Auszahlungsbetrag fiihren, so dass der Wertpapierinhaber Verluste erleiden kann.

2.3.7.3. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Best-of-Element

Bei Bonus-Wertpapieren mit einem Best-of-Element und Reverse-Element ist das Verlustrisiko umso
hdher, je weiter der Referenzpreis des Basiswerts mit der relativ besten Performance den betreffenden
Bonuslevel iiberschreitet.

2.3.8. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart Zahlung

Sofern die Bonus-Wertpapiere die Abwicklungsart Zahlung vorsehen, erfolgt die Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere durch Zahlung des Auszahlungsbetrags. Grundsétzlich fithren Kursverluste des
Basiswerts zu einer Minderung des Auszahlungsbetrags, die bis zum Totalverlust des aufgewendeten
Kapitals fithren kénnen. Der Wertpapierinhaber muss immer dann einen Verlust hinnehmen, wenn
sein fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist, als die
Riickzahlungshdhe.

2.3.9. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Bonus-Wertpapiere konnen statt der Abwicklungsart Zahlung bzw. zusitzlich zur Abwicklungsart
Zahlung die Abwicklungsart physische Lieferung vorsehen. In diesem Fall erfolgt die Riickzahlung
der Bonus-Wertpapiere durch Lieferung, z.B. durch Lieferung des Basiswerts.

Der Wertpapierinhaber sollte sich bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart physische Lieferung
grundsitzlich bereits vor der Investitionsentscheidung - neben der individuellen Bewertung des
Basiswerts und den basiswertspezifischen Risiken - auch iiber die eventuell zu liefernden Wertpapiere
informieren und die entsprechenden -soweit vorhandenen- Wertpapierprospekte und
Wertpapierbedingungen sorgfiltig lesen. Denn die Wertpapierinhaber treffen mit dem Kauf von
Bonus-Wertpapieren auch eine Investitionsentscheidung in Bezug auf die gegebenenfalls zu liefernden
Wertpapiere, d.h. den betreffenden Basiswert bzw. das betreffende Referenzzertifikat oder den
betreffenden Liefergegenstand.

Die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch Lieferung ist fiir den Wertpapierinhaber in der Regel
ungiinstiger als solche mit Abwicklungsart Zahlung. In der Regel ist der Gegenwert des gelieferten
Basiswerts bzw. Referenzzertifikats oder Liefergegenstands niedriger als das vom Wertpapierinhaber
fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendete Kapital.

Im Falle der Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in
das Depot des Anlegers keine Anspriiche aus dem zu liefernden Basiswert bzw. Referenzzertifikat
oder Liefergegenstand. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Falligkeitstag kann
sich der Kurs des zu liefernden Basiswerts bzw. des Referenzzertifikats oder Liefergegenstands
negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber trigt das Risiko etwaiger Preisschwankungen des
Basiswerts in dieser Zeitspanne, die in jedem Fall zu seinen Lasten gehen. Der Kurs des gelieferten
Basiswerts bzw. des Referenzzertifikats oder Liefergegenstands wird in der Regel unter dem
rechnerischen Einstandspreis des Wertpapierinhabers je Basiswert (Erwerbspreis je Bonus-Wertpapier
dividiert durch das Bezugsverhéltnis) liegen, so dass der Wertpapierinhaber einen Verlust -
gegebenenfalls bis hin zum Totalverlust - erleidet. Der Verlust aus dem Erwerb der Bonus-
Wertpapiere bzw. dessen genaue Hohe kann erst endgiiltig am Félligkeitstag nach Einbuchung des
gelieferten Basiswerts bzw. des Referenzzertifikats oder des Liefergegenstands zum Einbuchungskurs
festgestellt werden.

Der Wertpaperinhaber kann den gelieferten Basiswert, das gelieferte Referenzzertifikat oder den
gelieferten Liefergegenstand halten oder verduBern. Der Wertpaperinhaber hat zu beachten, dass bei
einem Verkauf des gelieferten Basiswerts, des Referenzzertifikats oder des gelieferten
Liefergegenstands gegebenenfalls Transaktionskosten anfallen kdnnen, die einen moglichen Verlust
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weiter erh6hen konnen. Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er den zu
liefernden Basiswert, das zu liefernde Referenzzertifikat oder den gelieferten Liefergegenstand nach
Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere zu einem bestimmten Preis verduflern kann, insbesondere nicht
zu einem Preis, der dem fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapital entspricht
oder dariiber liegt. Unter Umstédnden kann der gelieferte Basiswert, das gelieferte Referenzzertifikat
oder der gelieferte Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen.
Die Emittentin ist nicht verpflichtet den gelieferten Basiswert, das gelieferte Referenzzertifikat oder
den gelieferten Liefergegenstand zuriickzukaufen. Der Basiswert kann dariiber hinaus Verkaufs- oder
Ubertragungsbeschrinkungen unterliegen oder nicht liquide sein. Die VeriuBerung des gelieferten
Basiswerts, des gelieferten Referenzzertifikats oder des gelieferten Liefergegenstands kann daher unter
Umsténden nicht moglich sein. Der Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des
Totalverlustes des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

Der Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass die Wertentwicklung des zu liefernden
Basiswerts, der zu liefernden Zertifikate oder des zu liefernden Liefergegenstands zum Zeitpunkt der
Ubertragung an den Wertpapierinhaber nicht feststeht.

Im Falle der Lieferung von Referenzzertifikaten hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass in
der Regel bei diesen Zertifikaten keine Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z.B.
Dividendenzahlungen) erfolgen, so dass die einzige Ertragschance der Zertifikate in einem
Wertzuwachs des den Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerts, z.B. des Index, und somit des
Werts der Zertifikate besteht. Im ungiinstigsten Fall kann beispielsweise der Index auch einen Stand
von Null besitzen, wenn die im Index enthaltenen Aktien wertlos geworden sind. Verluste der
Referenzzertifikate kdnnen nicht durch andere Ertrige kompensiert werden. Sofern es sich bei den zu
liefernden Zertifikaten um Open End-Zertifikate handelt, hat der Wertpaperinhaber ferner zu
beriicksichtigen, dass diese Zertifikate grundsétzlich eine unbestimmte Laufzeit besitzen. Die
urspriinglich unbestimmte Laufzeit der Open End-Zertifikate kann jedoch durch die Moglichkeit der
Emittentin dieses Zertifikats zur Kiindigung der Open End-Zertifikate verkiirzt werden. In diesem Fall
kann der Anleger nicht auf die Werthaltigkeit der gelieferten Open End-Zertifikate im Zeitpunkt der
Riickzahlung vertrauen. Der Wertpapierinhaber sollte sich bereits vor der Investitionsentscheidung -
neben der individuellen Bewertung des Basiswerts und den basiswertspezifischen Risiken - auch iiber
die eventuell zu liefernden Referenzzertifikate informieren und die entsprechenden - soweit
vorhandenen - Wertpapierprospekte und Wertpapierbedingungen sorgfiltig lesen.

Im Falle der Lieferung von Schuldverschreibungen konnen diese keine Zinszahlungen oder sonstige
(periodische) Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen) vorsehen, so dass die einzige
Ertragschance der Schuldverschreibungen in einem Wertzuwachs der Schuldverschreibungen besteht.
Im ungiinstigsten Fall konnen die Schuldverschreibungen einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Verluste der Schuldverschreibungen konnen nicht durch andere Ertrdge
kompensiert werden. Die zu liefernden Schuldverschreibungen konnen ferner mit einer unbestimmten
Laufzeit  ausgestattet sein.  Die  urspriinglich  unbestimmte  Laufzeit der  Open
End-Schuldverschreibungen kann jedoch durch die Moglichkeit der Emittentin dieser
Schuldverschreibungen zur Kiindigung der Open End-Schuldverschreibungen verkiirzt werden. In
diesem Fall kann der Anleger nicht auf die Werthaltigkeit der gelieferten Open
End-Schuldverschreibungen im Zeitpunkt der Riickzahlung vertrauen. Der Wertpapierinhaber sollte
sich bereits vor der Investitionsentscheidung - neben der individuellen Bewertung des Basiswerts und
den basiswertspezifischen Risiken - auch iiber die eventuell zu liefernden Schuldverschreibungen
informieren und die entsprechenden - soweit vorhandenen- Wertpapierprospekte und
Wertpapierbedingungen sorgfaltig lesen.

Sollte die Lieferung des entsprechenden Basiswerts bzw. Liefergegenstands aus welchen Griinden
auch immer wirtschaftlich oder tatséchlich erschwert oder unmoglich sein, so kann vorgesehen sein,
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dass die Emittentin das Recht hat, anstatt der Lieferung des entsprechenden Basiswerts bzw.
Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

2.3.10. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Riickzahlungswahlrecht der Emittentin

Die Bonus-Wertpapiere konnen dergestalt ausgestattet sein, dass sie fiir die Emittentin ein Wahlrecht
zwischen den Riickzahlungsmoglichkeiten vorsehen. Nach freier Wahl der Emittentin kann diese
zwischen der Abwicklungsart Zahlung und der Abwicklungsart physische Lieferung wéhlen. Bei
diesen Bonus-Wertpapieren steht bei Emission somit nicht fest, wie diese zuriickgezahlt werden. Der
Wertpapierinhaber trigt somit das Risiko statt Zahlung eine Lieferung zu erhalten oder umgekehrt.

Grundsitzlich fithren Kursverluste des Basiswerts zu einer Minderung des Auszahlungsbetrags, die bis
zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals fithren konnen. Der Wertpapierinhaber muss immer
dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendetes
Kapital hoher ist, als die Riickzahlungshohe.

Die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch Lieferung ist fiir den Wertpapierinhaber in der Regel
ungiinstiger als solche mit Abwicklungsart Zahlung.

Im Falle der Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch Lieferung trigt der Wertpapierinhaber das
Risiko etwaiger Preisschwankungen des Basiswerts in der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag
und dem Filligkeitstag, die in jedem Fall zu seinen Lasten gehen. Der Kurs des gelieferten Basiswerts
bzw. des Referenzzertifikats oder Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen
Einstandspreis des Wertpapierinhabers je Basiswert (Erwerbspreis je Bonus-Wertpapier dividiert
durch das Bezugsverhiltnis) liegen, so dass der Wertpapierinhaber einen Verlust - gegebenenfalls bis
hin zum Totalverlust - erleidet.

Der Wertpaperinhaber hat zu beachten, dass bei einem Verkauf des gelieferten Basiswerts, des
Referenzzertifikats oder des gelieferten Liefergegenstands gegebenenfalls Transaktionskosten anfallen
konnen, die einen mdglichen Verlust weiter erhdhen kdnnen.

Der Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass die Wertentwicklung des zu liefernden
Basiswerts, der zu liefernden Zertifikate oder des zu liefernden Liefergegenstands zum Zeitpunkt der
Ubertragung an den Wertpapierinhaber nicht feststeht.

Sollte die Lieferung des entsprechenden Basiswerts bzw. Liefergegenstands aus welchen Griinden
auch immer wirtschaftlich oder tatsdchlich erschwert oder unmoglich sein, so kann vorgesehen sein,
dass die Emittentin das Recht hat, anstatt der Lieferung des entsprechenden Basiswerts bzw.
Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

2.3.11. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit vorzeitiger Riickzahlung

Das Erreichen oder Uber- bzw. Unterschreiten einer bestimmten Kursschwelle oder das Erreichen
eines Zielzinsbetrags wéhrend eines oder mehrerer Zeitrdume bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt
kann die vorzeitige Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere zur Folge haben. In diesem Fall endet die
Laufzeit der Bonus-Wertpapiere vorzeitig, ohne dass es einer Kiindigung der Bonus-Wertpapiere
durch die Emittentin bedarf. Die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erléschen zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung; es erfolgen keinerlei weiteren Zahlungen mehr. Der Wertpapierinhaber hat nicht
mehr die Moglichkeit von etwaigen Preisentwicklungen des Basiswerts zu profitieren. Im Falle der
vorzeitigen Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin endet auch ein etwaiger
Zinslauf zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vorzeitig und es erfolgt keine Zahlung etwaiger
Zinsbetrdge an Zinsterminen nach dem Vorzeitigen Félligkeitstag. Der im Falle der vorzeitigen
Riickzahlung zu zahlende Auszahlungsbetrag kann niedriger als das vom Wertpapierinhaber
aufgewendete Kapital sein. Der Wertpapierinhaber trigt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Bonus-Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt
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werden konnen. Im Falle der vorzeitigen Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere besteht ein
Wiederanlagerisiko, was bedeutet, dass Anleger zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung
moglicherweise nicht in der Lage sind, wieder in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine
gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die getilgten Bonus-
Wertpapiere aufweist.

2.3.12. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Lookback-Element

Die fiir die Bonus-Wertpapiere malBgeblichen Ausstattungsmerkmale, wie z.B. Startniveau,
Bonuslevel oder Kursschwelle (Barriere), kdnnen anstatt bei Emission nach Ablauf eines nach
Emission folgenden Beobachtungszeitraums festgelegt und entsprechend den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen veroffentlicht werden. Die Kriterien, nach denen die Ausstattungsmerkmale
festgelegt werden, werden bei Emission bestimmt, jedoch ist die festgelegte Hohe der betreffenden
Kursschwelle fiir den Wertpapierinhaber nicht vorhersehbar. So kdnnen beispielsweise die ersten drei
Monate der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere als Zeitraum dienen, in dem etwa der hochste oder
niedrigste Preis, z.B. Schlusskurs, des Basiswerts beobachtet wird. Dieser hochste bzw. niedrigste in
diesem Zeitraum notierte Preis des Basiswerts wird dann beispielsweise als Startniveau, Kursschwelle
oder Best-In-Preis herangezogen. Die so erfolgte Festlegung der Kursschwellen kann einen
niedrigeren Auszahlungsbetrag zur Folge haben, als von dem Wertpapierinhaber erwartet, so dass er
Verluste erleiden kann.

2.3.13. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Wihrungsumrechnungen (Wihrungsrisiken /
Wechselkursrisiken)

Der Preis des Basiswerts kann in einer anderen Wahrung (z.B. US-Dollar) als der Emissionswihrung
(z.B. Euro), d.h. in einer Fremdwédhrung, ausgedriickt und in der Emissionswiahrung fallig werden.
Ebenso konnen der Auszahlungsbetrag, der Bonusbetrag, ein etwaiger Zusatzbetrag und/oder
Zinsbetrdge in einer Fremdwihrung ausgedriickt und in der Emissionswéhrung fillig werden. Sofern
die Bonus-Wertpapiere nicht mit einer Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet sind, bestehen fiir
den Wertpapierinhaber Wéhrungsrisiken. Diese Wahrungsrisiken muss der Anleger bei seiner
Investitionsentscheidung beriicksichtigen.

Bei diesen Bonus-Wertpapieren ist das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers nicht nur an die Kurs-,
Preis- oder Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts gekoppelt; vielmehr konnen
Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fiir zusdtzliche Verluste sein. Ungiinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt konnen das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers dadurch erhéhen,
dass sich der Wert der erworbenen Bonus-Wertpapiere vermindert. Wahrungs-Wechselkurse werden
von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Devisenmérkten bestimmt, die
volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Mafinahmen von Regierungen und Zentralbanken
ausgesetzt sind.

Ungilinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen dazu fithren, dass sich der aus der Umrechnung
des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung resultierende Betrag entsprechend vermindern
und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhdhen kann.

Trotz positiver Kursentwicklungen des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten kann ein Anstieg des
Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwéhrung (z.B. US-Dollar) fillt gegeniiber der Emissionswahrung,
z.B. Euro)) dazu fithren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet, wenn der aus der
Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrags in die Emissionswéhrung resultierende Betrag niedriger als
sein flir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendetes Kapital ist.

Wenn die Umrechnung des entsprechenden Fremdwéhrungsbetrags abweichend vom Bewertungstag
zu einem spiteren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Geschiftstag, erfolgt, kann in dieser
Zeitspanne der Umrechnungskurs gestiegen sein (d.h. der erforderliche Fremdwahrungsbetrag fiir den
Erwerb von einer Einheit der Emissionswahrung beispielsweise steigt). Dies hat zur Folge, dass sich
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der in die Emissionswéihrung umgerechnete Fremdwihrungsbetrag und so der Auszahlungsbetrag
entsprechend reduziert.

Im Falle eines Basiswerts, dessen Preis nicht direkt in die Emissionswahrung umgerechnet werden
kann, erfolgt die Umrechnung des entsprechenden Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung
iber eine weitere (dritte) Fremdwdhrung. Diese zusitzliche Wahrungsumrechnung erhoht das
Wiéhrungsrisiko und damit das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers.

2.3.14. Risiken bei Bonus-Wertpapieren, die in einer anderen Wihrung als der offiziellen
Wihrung des Landes emittiert werden, in dem die Bonus-Wertpapiere zum Kauf angeboten
werden

Die Bonus-Wertpapiere konnen als Emissionswéhrung eine andere Wéhrung als die offizielle
Wahrung des Landes (Landeswéhrung), in dem die Bonus-Wertpapiere zum Kauf angeboten werden,
vorsehen, wobei die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere in der Emissionswéahrung erfolgt. Sofern der
Wertpapierinhaber nicht iiber ein der Emissionswihrung entsprechendes Waiahrungskonto verfiigt,
erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere eine
Wéhrungsumrechnung.

Im Falle einer solchen Wahrungsumrechnung besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich
aufgrund einer flir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung der Wéhrungswechselkurse
Gewinne oder Ertrige vermindern und/oder Verluste entsprechend ausweiten. Denn ein Anstieg des
Umrechnungskurses, d.h. die Landeswahrung fillt gegeniiber der Emissionswahrung, fiihrt dazu, dass
der aus der Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrags resultierende Betrag niedriger ausfillt als bei
einer fiir den Wertpapierinhaber positiven Wechselkursentwicklung.

2.3.15. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Wahrungsabsicherung (Quanto)

Bonus-Wertpapiere konnen mit einer so genannten Wihrungsabsicherung (auch Quanto genannt)
ausgestattet sein, bei der eine Fremdwéihrung in einem festgelegten Verhidltnis in die
Ausgabewihrung/Emissionswahrung umgerechnet wird.

Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von etwaigen positiven Entwicklungen am Devisenmarkt
profitieren.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Wahrungsabsicherung und Abwicklungsart physische Lieferung gelten
vorstehende Ausfithrungen gleichermaflen. Im Falle der Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch
Lieferung wird die Anzahl des zu liefernden Basiswerts erst am Bewertungstag unter
Beriicksichtigung des dann giiltigen Wahrungswechselkurses (Umrechnungskurs) ermittelt. Fiir den
Wertpapierinhaber bedeutet dies, dass der rechnerische Wert seiner Bonus-Wertpapiere nach dem
Umrechnungszeitpunkt am Bewertungstag nicht mehr wihrungsgesichert ist. Fiir ihn besteht ab
diesem Zeitpunkt das Risiko, dass sich der rechnerische Wert der Bonus-Wertpapiere, trotz
gleichbleibender oder positiver Kursentwicklungen des zu liefernden Basiswerts, aufgrund einer fiir
den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Wéahrungswechselkurses vermindert und/oder
Verluste entsprechend ausweiten. Denn ein Fallen des Wihrungswechselkurses (d.h. die
Fremdwéhrung (z.B. US-Dollar) steigt gegeniiber der Emissionswidhrung (z.B. Euro)) nach dem
Umrechnungszeitpunkt am Bewertungstag fithrt dazu, dass der rechnerische Gegenwert des gelieferten
Basiswerts am Filligkeitstag niedriger ausféllt als bei einer fiir den Wertpapierinhaber positiven
Wechselkursentwicklung. Bei einem etwaigen Verkauf des gelieferten Basiswerts erhélt der
Wertpapierinhaber den Verkaufserlos in der Fremdwéhrung und hat die daraus resultierenden
Wihrungsrisiken zu tragen, was zu einem niedrigen Auszahlungsbetrag und somit zu einem Verlust
des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals fithren kann.

2.3.16. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Kapitalschutz
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Die Bonus-Wertpapiere konnen mit einem Kapitalschutz durch die Emittentin ausgestattet sein, der
sich gegebenenfalls auch nur auf einen Teil des aufgewendeten Kapitals erstreckt.

Der von der Emittentin zugesicherte Riickzahlungsbetrag entspricht dabei beispielsweise einem
prozentualen Anteil des Nennbetrags, der auch unter 100 % liegen kann, so dass fiir den
Wertpapierinhaber das Risiko eines Verlustes des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals besteht.

Auch bei Bonus-Wertpapieren mit Kapitalschutz ist die Bonitit der Emittentin zu beachten. Bei der
Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird somit keine Zusicherung von dritter Seite {ibernommen, die
Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von ihrer
Bonitédt abhingig. Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschddigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare FEinrichtungen besteht fiir die unter diesem Basisprospekt emittierten Bonus-
Wertpapiere nicht. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger daher das Risiko des
Totalverlustes des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

2.3.17. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit Ausiibungsmoglichkeit durch den
Wertpapierinhaber

Der im Falle einer Ausiibung durch den Wertpapierinhaber von der Emittentin zu zahlende
Auszahlungsbetrag kann unter Umstdnden niedriger sein als der bei planméBiger Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere am Filligkeitstag zu zahlende Auszahlungsbetrag. Auch in diesem Fall gilt, dass
der Wertpapierinhaber einen Verlust hinnehmen muss, wenn sein fiir den Erwerb der Bonus-
Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist als der Auszahlungsbetrag, der bei der Ausiibung fillig
wird.

2.4. Risiken bei Ausiibung der Rechte der Emittentin

2.4.1. Risiken bei Bonus-Wertpapieren bei Marktstorungen und Anpassungsmalinahmen

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstéorungen geméll den MalBgeblichen
Emissionsbedingungen fest. Marktstorungen konnen den Wert der Bonus-Wertpapiere beeintrichtigen
und die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere verzogern. AnpassungsmalBnahmen werden ebenfalls
geméll den Mallgeblichen Emissionsbedingungen vorgenommen. Im Fall von AnpassungsmafB3inahmen
beziiglich des Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmalinahme im
Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und spiter als fiir den Anleger unvorteilhaft erweist
bzw. dass der Anleger durch die AnpassungsmalBinahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er
vor einer Anpassungsmafinahme stand.

2.4.2. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin
Sofern die Bonus-Wertpapiere mit einem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin ausgestattet
sind, erleidet der Wertpapierinhaber im Fall der ordentlichen Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch
die Emittentin einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendetes Kapital
hoher ist als der von der Emittentin ermittelte Kiindigungsbetrag.

Der Kiindigungsbetrag kann niedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der am Bewertungstag ohne
Kiindigung ermittelt worden wére. Grundsétzlich tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen
auf einen Wertgewinn der Bonus-Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht
mehr erfiillt werden konnen. Nach einer Kiindigung der Bonus-Wertpapiere besteht fiir den
Wertpapierinhaber nicht mehr die Moglichkeit, an der weiteren Preisentwicklung des Basiswerts zu
partizipieren.

Im Falle einer Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin trdgt der Anleger ferner das

Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den durch die Emittentin im Falle einer
Kiindigung ausgezahlten Kiindigungsbetrag moglicherweise zu ungiinstigeren Marktkonditionen als
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zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Bonus-Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann oder
beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige
Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die gekiindigten Bonus-Wertpapiere
aufweist. Der Wert der Bonus-Wertpapiere kann sich ferner in dem Zeitraum zwischen der Kiindigung
und der Feststellung bzw. Erbringung der Riickzahlungsleistung durch die Emittentin bzw. der
Zahlung des Kiindigungsbetrags zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

2.4.3. Risiken bei Bonus-Wertpapieren mit auflerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin
Die Emittentin hat das Recht, die Bonus-Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen
auBerordentlich zu kiindigen.

Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin wird die
Laufzeit der Bonus-Wertpapiere unvorhergesehen verkiirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewendetes Kapital hoher ist als der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis der Bonus-Wertpapiere festgelegte Kiindigungsbetrag. Der Kiindigungsbetrag kann ferner
niedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der am Bewertungstag ohne Kiindigung ermittelt worden
wire. Grundsitzlich trdgt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der
Bonus-Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen.
Nach einer Kiindigung der Bonus-Wertpapiere besteht fiir den Wertpapierinhaber nicht mehr die
Moglichkeit, an der weiteren Preisentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Die Ausiibung des aufBerordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin kann gegebenenfalls
kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhaber unter Umstidnden keine Moglichkeit mehr hat,
seine Bonus-Wertpapiere am Sekundidrmarkt zu verkaufen.

Im Falle einer aulerordentlichen Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin trigt der
Anleger ferner das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den durch die Emittentin
im Falle einer Kiindigung ausgezahlten Kiindigungsbetrag moglicherweise zu ungiinstigeren
Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Bonus-Wertpapiere vorlagen,
wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage zu
investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekiindigten Bonus-Wertpapiere aufweist. Der Wert der Bonus-Wertpapiere kann sich ferner in dem
Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Feststellung bzw. Erbringung der Riickzahlungsleistung
durch die Emittentin bzw. der Zahlung des Kiindigungsbetrags zum Nachteil fiir den Anleger
entwickeln.

2.5. Produktiibergreifende Risiken

2.5.1. Risiken bei der Preisbildung der Bonus-Wertpapiere

Der Marktwert der Bonus-Wertpapiere wéhrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere héngt
vorwiegend von der Kursentwicklung des den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerts
bzw. der den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegenden Basketkomponenten ab, jedoch ohne diese
Entwicklung in der Regel exakt abzubilden. Dabei kann eine Wertminderung der Bonus-Wertpapiere
selbst dann eintreten, wenn der Preis des Basiswerts konstant bleibt. Verschiedene andere Faktoren
haben ebenfalls bzw. zusitzlich Einfluss auf den Wert der Bonus-Wertpapiere. Diese Faktoren konnen
beispielsweise sein: die Restlaufzeit der Bonus-Wertpapiere, die implizite Volatilitdt (Haufigkeit und
Intensitit der erwarteten Kursschwankungen) des Basiswerts oder, im Fall eines Baskets, der
einzelnen Basketkomponenten, die Zinssdtze am Geldmarkt, - bei auf Aktien bezogenen Bonus-
Wertpapieren - die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft oder - bei auf
Kursindizes bezogenen Bonus-Wertpapieren - die bei einem Kursindex erwarteten
Dividendenzahlungen auf die in dem Index enthaltenen Aktien. Bei Basiswerten, deren Kurse in einer
Fremdwihrung ausgedriickt werden, miissen auch die Zinssitze am  betreffenden
Fremdwihrungs-Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an den Devisenmérkten beriicksichtigt
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werden. Bei Bonus-Wertpapieren, die sich auf Investmentanteile als Basiswert beziehen, wird die
Starke der Schwankungen des von der relevanten Referenzstelle festgestellten Werts des Basiswerts
von der Volatilitit der im Fonds der betreffenden Investmentanteile enthaltenen Vermdgenswerte
bestimmt. Einzelne Marktfaktoren kdnnen jeder fiir sich wirken oder sich gegenseitig verstarken oder
aufheben.

In der Regel haben fallende Kurse des Basiswerts, steigende Volatilititen des Basiswerts, steigende
Zinssitze, ein erhohter Zinsaufschlag sowie gegebenenfalls steigende Dividendenzahlungen wahrend
der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere einen negativen Einfluss auf den Preis der Bonus-Wertpapiere.

2.5.2. Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung

Neben den sogenannten direkten / produktimmanenten Kosten, welche unmittelbar mit dem Kauf oder
Verkauf der Bonus-Wertpapiere verbunden sind, konnen beim Kauf oder Verkauf von Bonus-
Wertpapieren weitere Gebiihren, Provisionen und andere Transaktionskosten anfallen. Diese
zusitzlichen Kosten vermindern die Chancen des Anlegers, mit dem Erwerb oder Verkauf des Bonus-
Wertpapiers einen Gewinn zu erzielen bzw. mindern einen Gewinn oder vergroBBern die Verluste. Bei
einem niedrigeren Investitionsbetrag fallen feste Kosten stirker ins Gewicht. Zusétzlich zu diesen
Kosten miissen die Wertpapierinhaber auch Folgekosten (wie z.B. Depotgebiihren) beriicksichtigen.
Anleger sollten sich deshalb bereits vor Erwerb bzw. Verkauf eines Bonus-Wertpapiers iiber alle beim
Kauf oder Verkauf sowie die zusétzlich in Verbindung mit der Verwahrung des Bonus-Wertpapiers
anfallenden Kosten informieren, bevor sie in die Bonus-Wertpapiere investieren.

Im Falle von verzinslichen Bonus-Wertpapieren miissen Anleger dariiber hinaus beachten, dass bei
Verkdufen oder Kéufen von Bonus-Wertpapieren vor einem Zinstermin moglicherweise keine
aufgelaufenen Zinsen gezahlt bzw. berechnet werden.

2.5.3. Risiken bei geringer Liquiditit / Risiken bei Moglichkeit eingeschrinkter bzw. fehlender
Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und nachfragebedingter Illiquiditit

Die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch
die Emittentin, regelmifig begrenzt und endet dementsprechend auch an dem bei Emission
festgelegten Filligkeitstag.

Grundsitzlich gilt fir die Bonus-Wertpapiere, dass eine Realisierung des Werts der Bonus-
Wertpapiere vor dem Filligkeitstag - vorbehaltlich einer etwaigen Ausiibungsmdglichkeit durch den
Wertpapierinhaber - nur durch eine VerduBerung moglich ist. Dies setzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Bonus-Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit
sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung im
Wege einer VerduBlerung unter Umstinden nicht moglich. Insbesondere kann der Wertpapierinhaber
nicht davon ausgehen, dass fiir die Bonus-Wertpapiere immer ein liquider Markt gegeben ist. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Bonus-Wertpapiere unter Umsténden nicht
verduBern zu kdnnen und diese bis zum Filligkeitstag zu halten.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Kursschwellenereignisses miissen die
Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der Basiswert oder eine
Basketkomponente einer Kursschwelle anndhert, die Bonus-Wertpapiere unter Umstinden
- beispielsweise weil anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die Bonus-Wertpapiere im Markt
vorhanden sind - nicht verduBern konnen, bevor die Kursschwelle erreicht oder durchbrochen wird
und infolgedessen das Kursschwellenereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Bonus-Wertpapiere auswirken kann.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBerung der Bonus-Wertpapiere diese - aus welchen Griinden auch

immer - erneut kaufen, erwirbt er die Bonus-Wertpapiere erneut mit allen damit verbundenen Kosten
und Verlustrisiken.
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2.5.4. Risiken bei illiquidem Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere unter gewdhnlichen
Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelméBig An- und Verkaufspreise (Geld- und
Briefkurse) fiir die Bonus-Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Bonus-Wertpapiere liegt
zwischen den gestellten An- und Verkaufspreisen in der Regel eine groflere Spanne (so genannter
Spread), d.h. der Ankaufspreis liegt regelmidBig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch
nicht verpflichtet, tatsdchlich An- und Verkaufspreise fiir die Bonus-Wertpapiere zu stellen und
ibernimmt keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiihren,
dass die Wertpapierinhaber unter Umstinden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fiir
die Bonus-Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Bonus-Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten
Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduBern kénnen. Der Wertpapierinhaber sollte
daher darauf eingerichtet sein, die Bonus-Wertpapiere unter Umsténden bis zum Filligkeitstag zu
halten.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Kursschwellenereignisses miissen die
Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der Basiswert oder eine
Basketkomponente einer Kursschwelle anndhert, die Bonus-Wertpapiere unter Umstéinden
- beispielsweise weil anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die Bonus-Wertpapiere im Markt
vorhanden sind - nicht verduBern konnen, bevor die Kursschwelle erreicht oder durchbrochen wird
und infolgedessen das Kursschwellenereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Bonus-Wertpapiere auswirken kann.

2.5.5. Risiken bei Illiquiditit trotz Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Bonus-Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen
Handelspldtze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wihrend der iiblichen
Handelszeiten eines Bonus-Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse (An- und Verkaufspreise)
mit dem Ziel stellen, die Liquiditdit in dem jeweiligen Bonus-Wertpapier zu erhéhen. Der
Market-Maker wird die betreffenden Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines
Auf- oder Abgelds, auf Grundlage von Angebot und Nachfrage und des fairen Werts der Bonus-
Wertpapiere — beispielsweise konnen auch Korrelationen (der Grad der Abhingigkeit der Entwicklung
der Basketkomponentenkurse voneinander) und impliziten Volatilititen (Haufigkeit und Intensitét der
erwarteten Kursschwankungen) des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten, das Zinsniveau oder -
im Falle von Bonus-Wertpapieren bezogen auf Aktien - die Wiederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss haben — sowie unter Beriicksichtigung des angestrebten Spread maBigeblich selbst bestimmen.
Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen daher unter Umstéinden nicht den Preisen, die sich
ohne Titigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hétten. Der Market-Maker kann
zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread
(Spanne), jederzeit dndern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden,
besteht dabei jedoch nicht. Die Emittentin iibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei Durchfithrung eines Market-Making besteht
daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter Umstéinden die Bonus-Wertpapiere nicht zu dem
gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduBern konnen. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Bonus-Wertpapiere unter Umsténden bis
zum Filligkeitstag zu halten.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Kursschwellenereignisses miissen die
Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der Basiswert oder eine
Basketkomponente einer Kursschwelle anndhert, die Bonus-Wertpapiere unter Umstinden
- beispielsweise weil nicht zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden - nicht verdufern
konnen, bevor die Kursschwelle erreicht oder durchbrochen wird und infolgedessen das
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Kursschwellenereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den
Wert der Bonus-Wertpapiere auswirken kann.

2.5.6. Risiken bei Kursschwellenereignis wihrend Kursaussetzung

Bei Bonus-Wertpapieren mit Berlicksichtigung eines Kursschwellenereignisses miissen die
Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass auch in dem Fall, dass keine Preise oder Kurse gestellt
werden bzw. im Falle einer Kursaussetzung, dass sich der Kurs des Basiswerts bzw. der
Basketkomponenten wéhrend dieser Zeit verdndern und die Kursschwellen erreichen oder
durchbrechen kann und dass infolgedessen das Kursschwellenereignis eintreten kann, welches sich in
fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf die Hohe des Auszahlungsbetrags und den Wert der
Bonus-Wertpapiere auswirken und gegebenenfalls zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals
fiihren kann.

2.6. Risiken bei Interessenkonflikten der Emittentin

2.6.1. Risiken bei Geschiften in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder
Basketkomponenten

Die Emittentin kann gegebenenfalls Geschifte in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder
Basketkomponenten fiir eigene oder fremde Rechnung tétigen. Solche Geschifte kdnnen sich unter
Umsténden in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs des betreffenden Basiswerts
bzw. der betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf den Wert der Bonus-Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im Zusammenhang mit der Emission
von Bonus-Wertpapieren zudem regelméiflig Absicherungsgeschifte ein. Diese Absicherungsgeschéfte
bzw. die Auflosung solcher Absicherungsgeschifte kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs des
betreffenden Basiswerts bzw. der betreffenden Basketkomponenten und folglich nachteilig auf den
Wert der Bonus-Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich ein
Basiswert bzw. die Basketkomponenten bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Ausgabe der Bonus-Wertpapiere entstehen konnen.

2.6.2. Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert bzw. die Basiswerte oder Basketkomponenten z.B.
die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle iibernehmen. Hierdurch
kann die Emittentin unter Umstdnden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des betreffenden Basiswerts
bzw. der betreffenden Basketkomponenten, z.B. durch die Berechnung des Basiswerts bzw. der
Basketkomponenten, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der
Bonus-Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen kdnnen.

Die Emittentin kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen als
den in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapieren als Konsortialbank, Geschiftsbank
oder als Finanzberater tétig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Bonus-Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen kdnnen.

2.6.3. Risiken bei Ausgabe weiterer derivativer Wertpapiere

Die Emittentin kann wéahrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere weitere Bonus-Wertpapiere mit
gleicher Ausstattung oder andere derivative Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert bzw. die
gleichen Basketkomponenten beziehen, begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter diesem
Basisprospekt emittierten Bonus-Wertpapieren in Wettbewerb stehender derivativer Wertpapiere kann
sich nachteilig auf den Wert der unter diesem Basisprospekt emittierten Bonus-Wertpapiere
auswirken.

2.6.4. Risiken beim Ausgabepreis
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Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspreis) der Bonus-Wertpapiere kann gegebenenfalls
einen eventuellen Ausgabeaufschlag sowie andere ausgewiesene Gebiihren und Kosten enthalten.
Dariiber hinaus kann der Ausgabepreis einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag
auf den anhand von finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Bonus-Wertpapiere
enthalten. Dieser Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt.
Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe
der Aufschliage anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Ferner hat der Wertpapierinhaber zu beachten,
dass der Kurs des Bonus-Wertpapiers wihrend der Laufzeit unter den aktuellen Ausgabepreis fallen
kann.

Vertragspartner der Kéaufer der von der Emittentin emittierten Bonus-Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Bonus-Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Dariiber hinaus konnen die Vertragspartner der Kéufer fiir den Vertrieb
der Bonus-Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es
sich zB. um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auferbdrslichen
Handelsanbindungen, um die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Bonus-
Wertpapieren sowie um die Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen
iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kéufer von seinen
Vertragspartnern erhalten.

2.6.5. Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen unter Umstinden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschifte in einem Bonus-
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemiBl den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplidtze jeweils zustdndige Stelle entscheidet liber den Antrag. Fiir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschifte, die er in einem
Bonus-Wertpapier getitigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

2.7. Landerrisiko / Transferrisiko

Das Lénderrisiko und Transferrisiko beschreibt bei Bonus-Wertpapieren, deren Geldzahlungen oder
Ausschiittungen in einer Fremdwihrung berechnet werden, die Gefahr, dass die Geldzahlungen oder
Ausschiittungen in der Fremdwéhrung vorgenommen werden, weil sie aufgrund eingetretener
Devisenbeschrankungen nicht mehr in die FEmissionswdhrung konvertierbar ist. Eine
Absicherungsmoglichkeit gegen dieses Transferrisiko gibt es nicht.

2.8. Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwankungen

Das Konjunkturrisiko beschreibt die Gefahr von Kursverlusten, die aufgrund der Veridnderung, in der
Regel eine Verschlechterung, der wirtschaftlichen Aktivitit der betreffenden Volks- oder auch der
Weltwirtschaft eintreten. Grundsétzlich ldsst sich sagen, dass Kurse, insbesondere Wertpapierkurse
und auch Wihrungswechselkurse, - meist mit einem zeitlichen Vorlauf - grundsétzlich im Rhythmus
der konjunkturellen Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft schwanken. Insofern spielt bei jeder
Investitionsentscheidung die Wahl des Zeitpunktes des Kaufs des Bonus-Wertpapiers oder Verkaufs
des Bonus-Wertpapiers eine entscheidende Rolle.

2.9. Risiken bei risikoausschlieBenden oder -einschrinkenden Geschiiften

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere
jederzeit Geschéfte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus den Bonus-Wertpapieren
ausgeschlossen oder eingeschrinkt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hingt von den
Marktverhiltnissen und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Bonus-Wertpapiers ab. Unter
Umstdnden kann ein entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getétigt
werden, so dass dem Anleger ein Verlust entsteht.
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2.10. Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Bonus-Wertpapiere iiber
Kredit finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen
entwickelt, nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zuriickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Bonus-Wertpapiers verzinsen und zuriickzahlen zu kénnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Bonus-Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhiltnisse daraufhin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in
der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

2.11. Risiken bei Sicherungsgeschiften der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Bonus-
Wertpapieren fortlaufend durch Sicherungsgeschifte ab. Die Filligkeit bzw. - soweit mdglich -
Ausiibung der Bonus-Wertpapiere bzw. eine Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin
fiihren zur Auflésung solcher Sicherungsgeschéfte. Je nach Anzahl der fillig gewordenen Bonus-
Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von aufzuldsenden Sicherungsgeschiften, der dann
vorhandenen Marktsituation und Liquiditdit im Markt kann dies den Basiswert bzw. die
Basketkomponenten und damit auch die Riickzahlungshohe und etwaige andere Zahlungsbetrige
negativ beeinflussen.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Kursschwellenereignisses miissen die
Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass im Rahmen der iiblichen Geschiftstatigkeit der
Emittentin bzw. der fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Bonus-Wertpapieren
fortlaufend durchgefiihrten Sicherungsgeschifte die Emittentin Geschéfte in dem Basiswert bzw. in
auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten titigt und dass insbesondere unter ungiinstigen
Umsténden (z.B. niedrige Liquiditit des betreffenden Basiswerts) ein solches Geschéft sich negativ
auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte oder Basketkomponenten auswirken und somit den
Eintritt eines Kursschwellenereignisses auslosen kann und damit die Riickzahlungshdhe und etwaige
andere Zahlungsbetrige negativ beeinflusst.

2.12. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Bonus-Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese
Bonus-Wertpapiere stets aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit nur befristete Rechte verbriefen. Je kiirzer
die Restlaufzeit ist, desto groBer kann das Risiko eines Wertverlustes sein. Tritt die vom
Wertpapierinhaber erwartete Kursentwicklung des Bonus-Wertpapiers wéahrend der Laufzeit nicht ein,
kann der Wertpapierinhaber bei einem Verkauf einen Verlust erleiden. Wegen der begrenzten Laufzeit
kann der Wertpapierinhaber auch nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Bonus-Wertpapiers
vor Laufzeitende wieder erholen wird. Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden gezwungen sein,
Verluste zu realisieren, wenn die Riickzahlungshdhe je Bonus-Wertpapier geringer ist als das
urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital je Bonus-Wertpapier ist.

Die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere ist regelméBig begrenzt und endet dementsprechend auch am bei
Emission festgelegten Félligkeitstag. In den Féllen, in denen eine Ausiibungsmoglichkeit durch den
Wertpapierinhaber vorgesehen ist, ist der Wertpapierinhaber berechtigt, seine Bonus-Wertpapiere zu
einem Ausilibungstag auszuiiben. Nach Wirksamkeit der Ausiibung der Bonus-Wertpapiere durch den
Wertpapierinhaber erloschen die Rechte des Wertpapierinhabers.

In den Fillen, in denen unter bestimmten Voraussetzungen ein auflerordentliches bzw. ein ordentliches
Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen ist, kann die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere -
gegebenenfalls auch unvorhergesehen - vorzeitig enden. In diesem Fall trégt der Anleger das Risiko,
dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Bonus-Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen.
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Bei den Bonus-Wertpapieren besteht daher das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir
den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Grundsédtzlich muss der
Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewendetes Kapital hoher ist als die Riickzahlungshohe. Im Falle der Insolvenz der Emittentin
besteht bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapieren fiir den Anleger das
Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

2.13. Volatilitiitsrisiko

Je hoher die Volatilitit (H&ufigkeit und Intensitit der Kursschwankungen) bei den Bonus-
Wertpapieren desto hoher sind auch deren mogliche Kursausschlige nach oben und nach unten.
Grundsitzlich trigt der Wertpapierinhaber bei einer Vermogensanlage in Bonus-Wertpapiere mit
hoher Volatilitdt auch ein entsprechend hohes Verlustrisiko.

2.14. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Bonus-Wertpapieren

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapieren
ist abhdngig von der konkreten Ausgestaltung der Bonus-Wertpapiere und der individuellen
steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin ibernimmt keine Verantwortung fiir
den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstinden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je Bonus-
Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital je Bonus-
Wertpapier. Soweit anwendbar, konnen -neben den nachstehend beschriebenen steuerlichen
Risikohinweisen - weitere besondere steuerliche Risikohinweise in Bezug auf die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
entnommen werden.

Sofern die Bonus-Wertpapiere in anderen als in den nachstehend genannten Léndern angeboten
werden sollen, werden steuerliche Risikohinweise diese Lénder betreffend in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

2.14.1. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Bonus-Wertpapieren in Deutschland

Ertrdge aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fiir
natiirliche Personen grundsitzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritdtszuschlag und ggf. der
Kirchensteuer. Die endgiiltige steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhiltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschifts von einem mit seinen personlichen Vermogens-
und Steuerverhiltnissen vertrauten Angehdrigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behdrdlichen Gebiihren abzuziehen oder
einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

2.14.2. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Bonus-Wertpapieren in Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Bonus-Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

2.14.3. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Bonus-Wertpapieren in Liechtenstein
In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Bonus-Wertpapiere und dem Wohnsitz des

Anlegers kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

3. Basiswertspezifische Risikofaktoren
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Der Basiswert ist das den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegende Bezugsobjekt, das fiir den Preis des
Bonus-Wertpapiers im Wesentlichen malgeblich ist. Neben dem Preis werden auch die
Riickzahlungshohe und die Hohe etwaiger anderer Zahlungsbetrige sowie die Wertentwicklung der
Bonus-Wertpapiere entscheidend durch die Preisentwicklung des Basiswerts, der den Bonus-
Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst.

Grundsétzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte oder der Basketkomponenten nicht als aussagekriftig fiir die kiinftige Wertentwicklung
wahrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere angesehen werden kann. Angaben iiber
Wertentwicklungen in der Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlésslicher
Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Der Basiswert oder die Basiswerte bzw. die Basketkomponenten kann/kénnen sich aufgrund des
Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt sind,
dandern oder kann/k6nnen ersetzt werden; insbesondere wenn der Basiswert oder die Basiswerte bzw.
die Basketkomponenten wegfillt/wegfallen oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung
unterliegt/unterliegen. Dariiber hinaus konnen sich der Basiswert oder die Basiswerte bzw. die
Basketkomponenten wéhrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere auf Grund verschiedener Umstdnde
— gegebenenfalls einschlieBlich Wertschwankungen seiner/ihrer Bestandteile - wesentlich dndern, was
sich damit gegebenenfalls nachteilig auf die Riickzahlungshohe und so auf den Wert der Bonus-
Wertpapiere auswirken kann.

Da hinsichtlich der Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere die Moglichkeit einer Lieferung vorgesehen
sein kann, sollte sich der Wertpapierinhaber bereits vor der Investitionsentscheidung - neben der
individuellen Bewertung des Basiswerts und den basiswertspezifischen Risiken - auch iiber die
Ausstattung des eventuell zu liefernden Wertpapiers sowie die damit verbundenen Risiken informieren
und die entsprechenden —soweit vorhanden — Wertpapierprospekte und Wertpapierbedingungen
sorgfiltig lesen.

Durch den Erwerb von Bonus-Wertpapieren auf den betreffenden Basiswert bzw. die betreffenden
Basketkomponenten, erwirbt der Wertpapierinhaber vorbehaltlich einer Lieferung des Basiswerts, die
unter bestimmten Voraussetzungen vorgesehen sein kann, nicht unmittelbar den Basiswert und wird
auch nicht unmittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden Basiswert (z.B. Aktiondr). Vielmehr ist
die Wertentwicklung der Bonus-Wertpapiere lediglich an die Wertentwicklung des betreffenden
Basiswerts gekoppelt. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieSlich Rechte aus dem jeweiligen Bonus-
Wertpapier herleiten.

3.1. Einfluss des Basiswerts auf die Bonus-Wertpapiere / Basiswertspezifische Risiken

3.1.1. Bonus-Wertpapiere bezogen auf einen Einzelwert als Basiswert

Die Bonus-Wertpapiere konnen bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren. Bonus-Wertpapiere mit
Reverse-Element konnen bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren. Dabei konnen Kursédnderungen (oder auch
schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursinderung) des Basiswerts den Wert des Bonus-
Wertpapiers gegebenenfalls auch iiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Insbesondere
kann angesichts der begrenzten Laufzeit der Bonus-Wertpapiere nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Bonus-Wertpapiers rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des
teilweisen oder vollstindigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht
unabhingig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

3.1.2. Bonus-Wertpapiere bezogen auf mehrere Basiswerte

Bei Bonus-Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, konnen Kursverluste eines
einzelnen Basiswerts zu einer Minderung des Werts des Bonus-Wertpapiers fiihren. Unter Umstdnden
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kann eine negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts durch eine positive Kursentwicklung des
anderen Basiswerts nicht ausgeglichen werden. D.h., selbst wenn sich ein Basiswert positiv entwickelt
hat, kann ein Verlust beim Wertpapierinhaber entstehen, wenn sich die anderen Basiswerte weniger
positiv entwickelt haben.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Reverse-Element konnen Kursgewinne eines einzelnen Basiswerts zu
einer Minderung des Werts des Bonus-Wertpapiers fiihren. Unter Umstidnden kann eine positive
Kursentwicklung nur eines Basiswerts durch eine negative Kursentwicklung des anderen Basiswerts
nicht ausgeglichen werden. D.h., selbst wenn sich ein Basiswert negativ entwickelt hat, kann ein
Verlust beim Wertpapierinhaber entstehen, wenn sich die anderen Basiswerte weniger negativ
entwickelt haben.

Bei Bonus-Wertpapieren mit einem Worst-of-Element beispielsweise ist fiir die Ermittlung des
Auszahlungsbetrags am Bewertungstag sowie fir die Feststellung des FEintritts des
Kurschwellenereignisses ausschlielich der Basiswert mafBigeblich, mit der, relativ zu den {ibrigen
Basiswerten, niedrigsten Kursentwicklung. Die Moglichkeit eines niedrigen Auszahlungsbetrags ist im
Vergleich zu Bonus-Wertpapieren bezogen auf einen Einzelwert sehr viel hoher, da nur der Basiswert
mit der schlechtesten Performance mafBgeblich ist. Der Wertpapierinhaber trigt daher das Kursrisiko
jedes einzelnen Basiswerts, da immer der Basiswert mit der schlechtesten Performance maligeblich ist.

Bei Bonus-Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, ist dariiber hinaus die Korrelation
der jeweiligen Basiswerte bzw. Basketkomponenten, d.h. der Grad der Abhingigkeit der Entwicklung
der Kurse voneinander, fiir den Wert der Bonus-Wertpapiere wihrend der Laufzeit von Bedeutung.
Eine positive (hohe) Korrelation gibt an, dass sich die Kurse der Basiswerte bzw. Basketkomponenten,
in der Regel, in dieselbe Richtung entwickeln. Eine negative (niedrige) Korrelation hingegen
impliziert, dass sich die Basiswerte bzw. Basketkomponenten entgegengesetzt zueinander einwickeln.
Bei Bonus-Wertpapieren mit einem Worst-of-Element erhoht sich das Risiko eines
Kursschwellenereignisses, je geringer die Korrelation der Basketkomponenten ist. Bei einer negativen
Korrelation in Hohe von -1 ist das Risiko des Eintritts eines Kursschwellenereignisses und somit das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers mithin am groften.

Sofern die Basiswerte bzw. Basketkomponenten insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen
Wiéhrungen notieren, konnen sich wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere neben den vorstehend
beschriebenen allgemeinen Korrelationsrisiken zusétzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese
Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung des Kurses der
Basiswerte bzw. Basketkomponenten in ihrer betreffenden Wéhrung zur Entwicklung des
Wechselkurses von der Wahrung der Basiswerte bzw. Basketkomponenten zur Emissionswihrung.

3.1.3. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsitzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Bonus-Wertpapiere eine individuelle Bewertung des Basiswerts bzw.
jedes einzelnen Basiswerts, sofern sich die Bonus-Wertpapieren auf mehrere Basiswerte beziehen,
vornehmen.

Bei Aktien bzw. aktiendhnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren (z.B.
Genussscheine oder Depositary Receipts ("DRs") - wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs")
bzw. Global Depositary Receipts ("GDRs")-) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der jeweiligen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der
relevanten Referenzstelle. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der
Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalméirkten selbst
einschdtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Bei DRs
oder anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger
zudem die Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschédtzen konnen,
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um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Etwaige Gebiihren und
Kosten, die bei der Depotbank bzw. der Emittentin des Basiswerts anfallen, konnen sich negativ auf
den Wert der DRs und somit auch auf den Wert der Bonus-Wertpapiere auswirken. Fiir den Fall einer
Insolvenz der die DRs begebenden Depotbank, einer Einstellung der Bérsennotierung der DRs, einer
Kiindigung der DRs durch die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die DRs auswirkenden
Ereignissen sehen die Mafigeblichen Emissionsbedingungen entsprechende Anpassungsmalnahmen
vor, die jedoch unter Umsténden das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers verstirken konnen.

Bei Investmentanteilen als Basiswert muss der Anleger beachten, dass in Abhéngigkeit von der Art
des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleithefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder auch Fonds, die
in unterschiedliche Vermdgenswerte investieren, das dem Fonds zuflieBende Kapital ebenfalls am
Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im Wesentlichen aus der Art des Fonds.
Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen Risiken, Einfliissen und Schwankungen
unterworfen wie die im Fonds enthaltenen Vermogenswerte. Der Anleger muss die Besonderheiten
dieser im Fonds enthaltenen Vermogenswerte sowie deren Risiken selbst einschétzen kdnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Dariiber hinaus hat der Anleger zu
beachten, dass bei Investmentanteilen als Basiswert fiir die Wertentwicklung des Basiswerts zu
beachten ist, dass der Wert eines Investmentanteils von der relevanten Referenzstelle (als Preis,
Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) nur an fiir den Fonds geltenden
Bewertungstagen festgestellt wird. Andere fiir den betreffenden Investmentanteil ermittelte Werte,
insbesondere gegebenenfalls an einer Wertpapierborse festgestellte und verdffentlichte Kurse des
betreffenden Investmentanteils, werden nicht berticksichtigt.

Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte
Indizes ("HSBC-Indizes")) als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der
im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten
Referenzstellen. Bei indexdhnlichen oder indexvertretenden Basiswerten (z.B. Exchange Traded
Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-grofBen)
resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere oder
Komponenten und deren Wertentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die aktuelle und
zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalmérkten bzw. die
produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten selbst einschétzen konnen,
um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Bei von Gesellschaften des
HSBC-Konzerns konzipierten Indizes ("HSBC-Indizes") als Basiswert resultieren die wesentlichen
Risiken aus der Kursentwicklung des betreffenden Index (z.B. Aktien-Index). Grundsétzlich muss der
Anleger das Konzept, die Strategie, die Funktionsweise und die Berechnungsweise des Index
verstehen und die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des Index selbst einschitzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswerts vorzunehmen. In diesem Zusammenhang muss
der Anleger beriicksichtigen, dass fiir die Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen
Komponenten und deren Kursentwicklung in Abhéngigkeit von Konzept, Strategie und
Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Index mal3geblich sind.

Bei Wihrungswechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass Waihrungswechselkurse den
unterschiedlichsten Einflussfaktoren unterliegen. Wahrungswechselkurse geben das Wertverhiltnis
einer bestimmten Wéhrung zu einer anderen Wahrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem
stets eine bestimmte Wahrung gegen eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wahrung, die
gehandelt wird, als "Handelswahrung", wihrend die Wihrung, die den Preis fiir die Handelswihrung
angibt, als "Preiswdhrung" bezeichnet wird. Als malBigebliche Einflussfaktoren auf den Wert von
Wechselkursen sind beispielsweise Komponenten wie die Inflationsrate der jeweiligen
Volkswirtschaft, = Zinsdifferenzen @ zum  Ausland, die Einschitzung der jeweiligen
Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine
andere und die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wéhrung zu nennen. Neben diesen
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theoretisch abschéitzbaren Faktoren konnen aber Faktoren treten, die kaum einschéitzbar sind, so zum
Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes.
Auch solche Komponenten konnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden
Wihrung ausiiben. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Wertentwicklung der Wahrungen
und somit der Wahrungswechselkurse selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

Bei Zinsen bzw. Zinssétzen/Referenzsitzen als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung
des Zinsniveaus im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst
einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Bei
einem Zinssatz als Basiswert resultieren die Risiken aus den aktuellen Zinssitzen in der betreffenden
Wihrung, der Zinsstrukturkurve mit den daraus mathematisch ableitbaren zukiinftigen Zinssitzen und
der Entwicklung der Zinssétze und der Zinsstrukturkurve wihrend der Laufzeit der Bonus-
Wertpapiere. Der Anleger muss die Einflussfaktoren fiir die Entwicklung der Zinssédtze und der
Zinsstrukturkurve selbst einschitzen koénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswerts vorzunehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Preisentwicklung des
betreffenden Edelmetalls selbst einschitzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses
Basiswerts vorzunehmen.

Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Rohstoffs. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Preisentwicklung des
betreffenden Rohstoffs selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses
Basiswerts vorzunehmen.

Bei Schuldverschreibungen als Basiswert resultieren die Risiken aus den Ausstattungsmerkmalen (z.B.
bestimmte  bzw. unbestimmte Laufzeit, periodische Ausschiittungen, Emittent der
Schuldverschreibung, Bonitét des Emittenten, Wiéhrung, Riickzahlungsart) der
Schuldverschreibungen, die sich auf deren Preis unter Umstinden negativ auswirken konnen. Dariiber
hinaus sind die Wertpapierinhaber iiber das Insolvenzrisiko der Emittentin hinaus zusétzlich dem
Insolvenzrisiko der betreffenden Emittentin der entsprechenden Schuldverschreibung ausgesetzt. Falls
die Emittentin einer den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegenden Schuldverschreibung ihren
Verpflichtungen im Zusammenhang mit dieser Schuldverschreibung nicht piinktlich nachkommt oder
zahlungsunfahig wird, fiihrt dies dazu, dass der Wert der Schuldverschreibung reduziert wird
(gegebenenfalls bis auf Null), was zu malgeblichen Preisverlusten fiir die Bonus-Wertpapiere,
gegebenenfalls zu einem Totalverlust des investierten Kapitals des Wertpapierinhabers fiihren kann.

Bei Terminkontrakten (z.B. Edelmetall-Terminkontrakte, Rohstoff-Future-Kontrakte,
Aktien-Indexterminkontrakte, Zinsterminkontrakte) als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken
aus der Entwicklung des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Die Emittentin wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen, welche Einflussfaktoren fiir den Preis des Terminkontrakts
eine Rolle spielen kdnnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des jeweiligen
dem Terminkontrakt unterliegenden Basiswerts selbst einschédtzen kénnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswerts vorzunehmen. Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als
Basiswert resultieren die Risiken beispielsweise aus der wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen
Index des Terminkontrakts enthaltenen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den
relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss daher die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche
Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung deren Gewichtung
und der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschétzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.
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3.2. Informationsrisiko

Bei den Bonus-Wertpapieren ist das so genannte Informationsrisiko zu beachten. Dabei kann der
Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstindiger oder falscher Informationen eine
Fehlentscheidung treffen. Aufgrund der falschen Anlageentscheidung kann der Wertpapierinhaber
gezwungen sein, Verluste bis hin zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals zu erleiden.
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III1. Aligemeine Informationen

1. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Dieser Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen Bedingungen
ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung der individuellen Verhiltnisse des jeweiligen Anlegers
unerliissliche Beratung vor der Kaufentscheidung durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerberater.

2. Mafigeblichkeit der Emissionsbedingungen

Die Ausfithrungen des Basisprospekts enthalten umfassende vollstindige Produktinformationen und
Risikohinweise zu den Bonus-Wertpapieren sowie eine diesbeziigliche zusammenfassende
Darstellung.

Fiir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und der Emittentin sind die MafBgeblichen
Emissionsbedingungen maligeblich. Die konkrete Ausgestaltung der Bonus-Wertpapiere
hinsichtlich produktspezifischer Elemente ist den Mafigeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Alle im Basisprospekt und in den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Angaben sind verbindlich. Dem Anleger wird geraten, vor jeder
Investitionsentscheidung im Hinblick auf die betreffenden Bonus-Wertpapiere den gesamten
Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen Bedingungen
sorgfiltig zu lesen und sich mit seiner Hausbank oder einem qualifizierten Berater
- einschlieBlich seinem Steuerberater - in Verbindung zu setzen.

Gegenstand des Basisprospekts sind Bonus-Wertpapiere, d.h. Zertifikate bzw. Anleihen mit
Bonus-Struktur. Der den Bonus-Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Einzelwert oder die
entsprechenden Basiswerte, die den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegen oder der aus verschiedenen
Basketkomponenten bestehende Basket wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte bzw. Basketkomponenten konnen - abhidngig von der
Ausgestaltung der konkreten Emission - den Bonus-Wertpapieren, die Gegenstand des Basisprospekts
sind, zugrunde liegen:

— Aktien,

— aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (z.B. Genussscheine oder Depositary Receipts
("DRs") - wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global Depositary Receipts
("GDRs") -),

— Waihrungswechselkurse,

— Zinsen,

— Zinssitze/Referenzsitze,

— Indizes (z.B. Aktien-Indizes oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes
("HSBC-Indizes")),

— indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groflen),

— Investmentanteile, deren zugrunde liegender Fonds verschiedene Vermogenswerte enthalten kann,
wobei es sich bei im Fonds enthaltenen Vermdgenswerten beispielsweise um Aktien, Indizes,
Anleihen, derivative Wertpapiere, Immobilien usw. oder um eine gemischte Zusammensetzung
handeln kann,

— Edelmetalle,

— Rohstoffe,

— Schuldverschreibungen,

— Terminkontrakte (z.B. Zinsterminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte) oder

— ein Basket bestehend aus den vorstehend genannten Basketkomponenten/Basiswerten.
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Die Malgeblichen Emissionsbedingungen beriicksichtigen die Besonderheiten des jeweiligen
Basiswerts bzw. der jeweiligen Basketkomponente, wie z.B. Anpassungsregelungen in Bezug auf
Ereignisse, die den Basiswert bzw. die jeweilige Basketkomponente betreffen.

Die im Basisprospekt aufgefiihrten Produktinformationen (Angaben iiber die Bonus-Wertpapiere) und
Risikofaktoren sind - unabhingig vom unterliegenden Basiswert - allgemein auf Bonus-Wertpapiere
anwendbar. Sofern die MaBgeblichen Emissionsbedingungen jedoch mogliche Bedingungsvarianten
enthalten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emission einschldgig sind, wird im Basisprospekt
an entsprechender Stelle darauf hingewiesen; die moglichen Bedingungsvarianten werden gesondert
erldutert.

3. Verkaufsbeschrinkungen

Die Bonus-Wertpapiere diirfen innerhalb eines Landes oder mit Ausgangspunkt in einem Land
nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemidll den anwendbaren Gesetzen
und anderen Rechtsvorschriften des betreffenden Landes zuliissig ist und der Emittentin daraus
keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Bonus-Wertpapiere diirfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europiischen
Wirtschaftsraums ab dem Zeitpunkt, zu dem die "Richtlinie 2003/71/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Bonus-Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu
veroffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG" (""Prospektrichtlinie") in den
betreffenden  Vertragsstaaten umgesetzt wird ("Umsetzungszeitpunkt'"), nur in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Prospektrichtlinie, der Prospektverordnung und
den in den betreffenden Vertragsstaaten zur Umsetzung der Prospektrichtlinie erlassenen
Gesetzen und Vorschriften 6ffentlich angeboten und verdufBlert werden.

Die Bonus-Wertpapiere sind und werden nicht gemafi dem United States Securities Act von
1933 (der "Securities Act'") registriert. Auflerdem ist der Handel in den Bonus-Wertpapieren
nicht von der United States Commodity Futures Trade Commission ("CFTC") gemiall dem
United States Commodity Exchange Act genehmigt. Die Bonus-Wertpapiere diirfen zu keinem
Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von
U.S. Personen angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgeiibt werden, und eine
U.S. Person darf zu keinem Zeitpunkt Bonus-Wertpapiere halten. Eine gegen diese
Beschrinkungen verstoflende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten
Staaten darstellen. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter
dem Securities Act angegebene Bedeutung.

Die Bonus-Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemifl kann das
Angebot oder der Verkauf von Bonus-Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an
U.S. Personen durch einen Hindler, unabhéingig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, zu
jeder Zeit ein Verstofl gegen das Registrierungserfordernis gemifl dem Securities Act darstellen.

Alle Handlungen in Bezug auf Bonus-Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten
Konigreich ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in
Ubereinstimmung mit den einschliigigen Bestimmungen des FSMA 2000 zu erfolgen. Jegliche im
Zusammenhang mit der Ausgabe der Bonus-Wertpapiere iibermittelten Schriftstiicke diirfen im
Vereinigten Konigreich ausschlielich unter Umstiinden weitergegeben oder deren Weitergabe
veranlasst werden, unter denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf die Emittentin anwendbar
ist.
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Weitergehende Verkaufsbeschrinkungen werden gegebenenfalls in den Endgiiltigen
Bedingungen verdéffentlicht.

4. Art der Veroéffentlichung, Endgiiltige Bedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemal3 § 14 Wertpapierprospektgesetz veréffentlicht und ist in dieser Form
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustindige Aufsichtsbehorde iibermittelt
worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht entscheidet iiber die Billigung nach
Abschluss einer Vollstdndigkeitspriifung des Prospekts einschlielich einer Priifung der Kohdrenz und
Versténdlichkeit der vorgelegten Informationen. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
nimmt dabei keine Priifung der inhaltlichen Richtigkeit der Angaben vor. Die Mafgeblichen
Emissionsbedingungen, die die konkrete Ausgestaltung der Bonus-Wertpapiere, sowie die dem
Wertpapierinhaber und der Emittentin zustechenden Rechte und Pflichten beschreiben und die
tatsdchlichen Daten einer Emission aufweisen, sind in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten.
Basisprospekt, Registrierungsformular und Endgiiltige Bedingungen werden zur kostenlosen Ausgabe
bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

5. Angebots- und Emissionsvolumen, Anfianglicher Ausgabepreis

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl bzw. Gesamtnennbetrag) einer Emission wird von der
Emittentin jeweils vor dem ersten 6ffentlichen Angebot festgelegt und in den fiir die betreffende
Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht. Das
Emissionsvolumen (tatsdchlich emittierte Stiickzahl bzw. tatsdchlich emittierter Nennbetrag) ist
abhingig von der Nachfrage nach den jeweils angebotenen Bonus-Wertpapieren und ist, vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der betreffenden Emission, auf das Angebotsvolumen
begrenzt. Die Bonus-Wertpapiere werden von der Emittentin freibleibend zum Kauf angeboten.

Der anfingliche Ausgabepreis der Emission wird - vorbehaltlich Punkt 6.- am Tag des ersten
Offentlichen Angebots der betreffenden Emissionen in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt.
Danach wird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt. Der anféngliche Ausgabepreis der Bonus-
Wertpapiere kann gegebenenfalls neben einem eventuellen Ausgabeaufschlag und gegebenenfalls
anderen ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren
Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Bonus-
Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittentin nach freiem
Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein
und sich von der Hohe der Aufschldge anderer Marktteilnehmer unterscheiden.

Vertragspartner der Kéaufer der von der Emittentin emittierten Bonus-Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Bonus-Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Dariiber hinaus konnen die Vertragspartner der Kéufer fiir den Vertrieb
der Bonus-Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es
sich zB. um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auferbdrslichen
Handelsanbindungen, um die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Bonus-
Wertpapieren sowie um die Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen
iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kéufer von seinen
Vertragspartnern erhalten.

6. Zeichnungsfrist

Die Bonus-Wertpapiere konnen von der Emittentin anfinglich auch innerhalb einer Zeichnungsfrist
zur Zeichnung angeboten werden. Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht. Die Emittentin behélt sich in diesen Fillen ausdriicklich das Recht vor,
die Zeichnungsmoglichkeit vorzeitig zu beenden und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur
teilweise oder nicht zuzuteilen. Die Emittentin behélt sich ferner das Recht vor, die Bonus-
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Wertpapiere - insbesondere bei zu geringer Nachfrage wéhrend der Zeichnungsfrist - nicht zu
emittieren. In diesem Falle werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der Bonus-
Wertpapiere, d.h. die Zeichnungen, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht. Dariiber hinaus behélt sich die Emittentin das
Recht vor, die Zeichnungsfrist zu verlingern. In diesem Fall wird eine entsprechende
Bekanntmachung auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht.

Fiir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und nach Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten
Bonus-Wertpapiere gilt der von der Emittentin festgelegte anfangliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis
bzw. Emissionspreis). Der Ausgabepreis der Bonus-Wertpapiere kann gegebenenfalls neben einem
eventuellen Ausgabeaufschlag und gegebenenfalls anderen ausgewiesenen Gebiihren und Kosten
einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von
finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Bonus-Wertpapiere enthalten. Dieser
Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag
kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschldge
anderer Marktteilnehmer unterscheiden.

Sofern die fiir die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem
Basisprospekt den Ausgabepreis nicht enthalten, werden die Endgiiltigen Bedingungen die Methode,
mittels der der Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung enthalten.

Es kann vorgesehen werden, dass die Bonus-Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der
Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann
fortlaufend festgelegt.

Vertragspartner der Kéaufer der von der Emittentin emittierten Bonus-Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Bonus-Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Dariiber hinaus konnen die Vertragspartner der Kaufer fiir den Vertrieb
der Bonus-Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es
sich zB. um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auBerborslichen
Handelsanbindungen, um die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Bonus-
Wertpapieren sowie um die Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen
iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kéufer von seinen
Vertragspartnern erhalten.
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beziiglich der Emittentin

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fiir den Prospekt

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, (die "Emittentin")
iibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts.

1.2. Erklirung der fiir den Prospekt verantwortlichen Personen
Die Emittentin erklért, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstidnde
ausgelassen sind.

2. Angaben iiber die Emittentin

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben {iber die Emittentin wird gemdl §11
Wertpapierprospektgesetz auf das bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegte Registrierungsformular vom 8. Mai 2012 sowie auf den ungepriiften und nicht priiferisch
durchgesehenen Zwischenbericht des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns zum 31. Mérz 2012 -
enthalten in dem bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegten
Basisprospekt fiir A. Express-Wertpapiere, B. Twin Win-Wertpapiere, C. Outperformance-
Wertpapiere der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 01.06.2012 (S. F 1 — F 23) - verwiesen.

Es hat seit dem Datum des letzten ungepriiften Zwischenberichtes der Emittentin, dem 31. Mérz 2012,
keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des HSBC Trinkaus &
Burkhardt-Konzerns gegeben.

Bei dem in dem oben genannten Registrierungsformular sowie bei dem in dem vorhergehenden
Absatz gemachten Angaben handelt es sich um die der Emittentin zuletzt zur Verfiigung stehenden
Informationen.

Die Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. hat das langfristige Rating der Emittentin mit "AA", das
kurzfristige Rating mit "FI1+" festgelegt. Der Ausblick ist negativ (negative). (Quelle:
www.fitchratings.com) Die Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. hat ihren Sitz in der Européischen
Gemeinschaft und ist gemdll Artikel 14 Absatz (1) in Verbindung mit Artikel 2 Absatz (1) der
"Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 {iber Ratingagenturen" registriert.

Die Einstufung der langfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "AA" bedeutet, dass diese ein sehr
geringes Kreditrisiko bergen. Die Einstufung der kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "F1+"
bedeutet, dass die Emittentin in herausragender Weise in der Lage ist, ihre kurzfristigen Kredit-
verbindlichkeiten zuriickzuzahlen. Der Ausblick gibt einen Anhaltspunkt, in welche Richtung sich das
Rating in einem Zeitraum von ein bis zwei Jahren voraussichtlich entwickeln wird.

Aktuelle Geschéftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives  Public  Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf, bereitgehalten, Tel. (Deutschland) 0800 4000 910,
(International) 00800 4000 9100, und sind unter www.hsbctrinkaus.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

3. Angaben von Seiten Dritter, Erklirungen von Seiten Sachverstindiger und
Interessenerklirungen

3.1. Erkléirungen oder Berichte von Sachverstindigen

Erklarungen oder Berichte Sachverstindiger sind in diesem Basisprospekt nicht enthalten.

3.2. Angaben von Seiten Dritter
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In diesem Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. {ibernommen. Diese
Informationen wurden korrekt wieder gegeben. Der Emittentin ist nicht bekannt und sie kann auch
nicht aus den von der Fitch Ratings Ltd. verdffentlichten Informationen ableiten, dass Tatsachen
unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten
wiirden. Die Emittentin hat die Informationen direkt von der Fitch Ratings Ltd. erhalten.

Informationen beziiglich der jeweiligen Basiswerte bzw. der jeweiligen Basketkomponenten werden
an der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle verdffentlicht.

4. Einsehbare Dokumente

Wihrend der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts konnen folgende Dokumente bzw. Kopien dieser

Dokumente am Sitz der Emittentin, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, eingesehen werden:

(a) Satzung der Emittentin,

(b) die gepriiften Konzernabschliisse der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften fiir die beiden
Geschéftsjahre 2010 und 2011, der gepriifte Einzelabschluss und Lagebericht der Emittentin fiir
das Jahr 2011 sowie der Zwischenbericht der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften zum 31.
Mairz 2012, wobei der Zwischenbericht keiner Audit-Priifung und keiner priiferischen Durchsicht
unterzogen wurde,

(c) das Registrierungsformular der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 8. Mai 2012 sowie die
Basisprospekte der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 12.03.2007, 27.04.2007, 20.07.2007,
18.02.2008, 26.01.2009, 20.01.2010, 14.01.2011, 01.06.2012,

(e) aktuelle Geschéftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte der Emittentin.
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V. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Bonus-Wertpapiere

1. Verantwortliche Personen

Die Ausfiihrungen zu den Verantwortlichen Personen finden sich unter PunktIV. 1. des
Basisprospekts.

2. Risikofaktoren die Bonus-Wertpapiere betreffend
Die Ausfithrungen zu den Risikofaktoren die Bonus-Wertpapiere betreffend, finden sich unter
Punkt II. 2. des Basisprospekts.

3. Wichtige Angaben

3.1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission beteiligt sind. Die Emittentin kann gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die
sich ein Basiswert bzw. eine Basketkomponente bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Ausgabe (Emission) der Bonus-Wertpapiere entstehen konnen. Ferner kann
die Emittentin in Bezug auf den Basiswert bzw. die Basiswerte oder Basketkomponenten z.B. die
Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle iibernehmen. Hierdurch
kann die Emittentin unter Umsténden unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf den Kurs des Basiswerts
bzw. der betreffenden Basketkomponente, z.B. durch die Berechnung des Basiswerts bzw. der
betreffenden Basketkomponente, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Bonus-Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen konnen. Die Emittentin kann
dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen als den in diesem
Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank oder als
Finanzberater titig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe
der Bonus-Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen kdnnen.

Weiterhin gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die Interessen fiir die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

3.2. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlose
Das Angebot und die Verwendung der Erlose dienen ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken.

4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Bonus-Wertpapiere

4.1. Angaben iiber die Bonus-Wertpapiere

4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospekts sind Bonus-Wertpapiere, d.h. Zertifikate bzw. Anleihen mit
Bonus-Struktur (Bonus Zertifikate bzw. Bonus Anleihen) bezogen auf Aktien, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Investmentanteile, Indizes, index&hnliche oder indexvertretende
Basiswerte, HSBC-Indizes, Wahrungswechselkurse, Zinssitze/Referenzsitze, Zinsen, Edelmetalle,
Rohstoffe, Schuldverschreibungen, Terminkontrakte oder einen Basket bestehend aus den vorstehend
genannten Basketkomponenten/Basiswerten.

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiihrten Bonus-Wertpapieren handelt es sich um Derivate und
strukturierte Finanzprodukte. Die Ausstattung der Bonus-Wertpapiere ergibt sich aus diesem
Basisprospekt in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen. Die entsprechenden Endgiiltigen
Bedingungen sind in Form eines gesonderten Dokuments dargestellt und enthalten
Produktinformationen und Risikohinweise in Bezug auf die Produkte, die Gegenstand der
entsprechenden Emission sind, welche die in diesem Basisprospekt dargestellten allgemeinen
Produktinformationen und allgemeinen Risikohinweise und/oder produktspezifischen Risikofaktoren
wiederholen und konkretisieren. Die entsprechenden die Bonus-Wertpapiere betreffenden
Produktinformationen und Riickzahlungsmodalitdten nebst den allgemeinen und produktspezifischen

59



Basisprospekt vom 21. Juni 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Risikofaktoren sind in den Endgiiltigen Bedingungen vor den Mafigeblichen Emissionsbedingungen
abgedruckt. Die Endgiiltigen Bedingungen enthalten dariiber hinaus eine Erkldrung, dass die
vollstindigen Angaben iiber die Emittentin und das Angebot sich aus dem Basisprospekt und den
Endgiiltigen Bedingungen zusammen ergeben und eine Angabe dariiber, wo der Basisprospekt
verfiigbar ist.

Sofern erforderlich werden die in diesem Basisprospekt offen gelassenen Punkte in den Endgiiltigen
Bedingungen entsprechend ausgefiillt bzw. erginzt. Die sich nicht auf die Emissionsbedingungen
beziehenden offenen Punkte dieses Basisprospekts, z.B. Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Angebots-
und Emissionsvolumen, Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung, Meldeverfahren bei der
Zeichnungsmoglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und Handelsregeln, werden vor
den jeweiligen Maligeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
emissionsspezifisch ~ erldutert. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der
Emissionsbedingungen enthalten ferner Passagen, die - je nach Produkt und Emission - alternativ
anwendbar bzw. gestaltbar sind. Diese Stellen sind besonders gekennzeichnet (mit eckigen Klammern
"l 1" bzw. "e") und gegebenenfalls mit FuBnoten erldutert und werden in den Endgiiltigen
Bedingungen entsprechend ausgefiillt. Im Falle einer Emission werden die in den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen MaBgeblichen Emissionsbedingungen fiir den jeweiligen Einzelfall auf
Basis der in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster und kursiv dargestellten Textpassagen bzw. der
gegebenenfalls in den jeweiligen FuBnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt. Sie
koénnen weitere Erginzungen oder Anderungen der MaBgeblichen Emissionsbedingungen - sofern sie
von geringfiigiger Bedeutung sind und die Rechte der zukiinftigen Inhaber der Bonus-Wertpapiere
nicht wesentlich beeinflussen und sich in den durch diesen Basisprospekt vorgegebenen Rahmen
einfligen - enthalten.

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Berilicksichtigung der Interessen der Emittentin flir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiflt deren aus den Bonus-Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich gemdB den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
verdffentlicht.

Die entsprechende ISIN der jeweiligen Bonus-Wertpapiere wird in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden am Tag des Beginns des dffentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, spétestens mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument
verdffentlicht. Sie werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter
www.hsbc-zertifikate.de einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

4.1.2. Einfluss des Basiswerts

Der Basiswert ist das den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegende Bezugsobjekt, das fiir den Preis des
Bonus-Wertpapiers im Wesentlichen maBgeblich ist. Neben dem Preis werden auch der
Auszahlungsbetrag und/oder die Hohe etwaiger anderer Zahlungsbetrige sowie die Wertentwicklung
der Bonus-Wertpapiere entscheidend durch die Preisentwicklung des Basiswerts, der den Bonus-
Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst.

4.1.2.1. Bonus-Wertpapiere bezogen auf einen Einzelwert als Basiswert
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Bei Bonus-Wertpapieren, die sich auf einen Einzelwert als Basiswert beziehen, richtet sich die
Wertentwicklung der Bonus-Wertpapiere, die Riickzahlungshohe bzw. die Hohe des
Auszahlungsbetrags sowie die Beriicksichtigung eines etwaigen Kursschwellenereignisses nach der
Kursentwicklung des Basiswerts. Die Bonus-Wertpapiere konnen bei Kursverlusten des Basiswerts an
Wert verlieren. Bonus-Wertpapiere mit Reverse-Element konnen bei Kursgewinnen des zugrunde
liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren.
Dabei kénnen Kursédnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursinderung) des
Basiswerts den Wert des Bonus-Wertpapiers gegebenenfalls auch iiberproportional bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Insbesondere kann angesichts der begrenzten Laufzeit der Bonus-Wertpapiere
nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis des Bonus-Wertpapiers rechtzeitig wieder erholen
wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlustes des aufgewendeten
Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhidngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin.

4.1.2.2. Bonus-Wertpapiere bezogen auf mehrere Basiswerte

Bei Bonus-Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, richtet sich die Wertentwicklung
der Bonus-Wertpapiere, die Riickzahlungshohe bzw. die Hohe des Auszahlungsbetrags sowie die
Beriicksichtigung eines etwaigen Kursschwellenereignisses nach der Kursentwicklung von mehreren
Basiswerten. Kursverluste eines einzelnen Basiswerts konnen zu einer Minderung der
Riickzahlungshohe bzw. des Werts des Bonus-Wertpapiers filhren. Unter Umstinden kann eine
negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts durch eine positive Kursentwicklung des anderen
Basiswerts nicht ausgeglichen werden. D.h., selbst wenn sich ein Basiswert positiv entwickelt hat,
kann ein Verlust beim Wertpapierinhaber entstehen, wenn sich die anderen Basiswerte weniger positiv
entwickelt haben. Bei Bonus-Wertpapieren mit Reverse-Element konnen Kursgewinne eines einzelnen
Basiswerts zu einer Minderung des Werts des Bonus-Wertpapiers fiihren. Unter Umstédnden kann eine
positive Kursentwicklung nur eines Basiswerts durch eine negative Kursentwicklung des anderen
Basiswerts nicht ausgeglichen werden. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstindigen
Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhédngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

4.1.2.3. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Bonus-Wertpapiere eine individuelle Bewertung des Basiswerts bzw.
jedes einzelnen Basiswerts, sofern sich die Bonus-Wertpapieren auf mehrere Basiswerte beziehen,
vornehmen.

4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Bonus-Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

4.1.4. Form

Die Bonus-Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") verbrieft, die
bei der in den Maligeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle hinterlegt wird.
Effektive Bonus-Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Bonus-Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde iibertragbar.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Bonus-Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug
um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in

Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auBerhalb des
Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder unmittelbar iiber die
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Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die {iiber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, iibertragen werden kénnen.

4.1.5. Wihrung der Emission
Die Wiahrung der Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

4.1.6. Status

Die Bonus-Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

4.1.7. Produktbeschreibung und Rechte des Wertpapierinhabers

Bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapieren handelt es sich um Zertifikate
bzw. Anleihen mit einer so genannten Bonus-Struktur. Die Bonus-Wertpapiere konnen als
"Zertifikate" oder als "strukturierte Anleihen" begeben werden und gehdren zur Gruppe der
Anlageprodukte. Die Bonus-Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und
verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags (Barausgleich)
oder physische Lieferung (z.B. Lieferung des Basiswerts, des Liefergegenstands, etc.). In keinem Fall
besteht eine Nachschusspflicht fiir den Wertpapierinhaber, insbesondere auch nicht, wenn sich ein
negativer Auszahlungsbetrag ergibt. In diesem Fall verfallen die Bonus-Wertpapiere wertlos.

Die Bonus-Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Inhaber von Bonus-
Wertpapieren bezogen auf beispielsweise Aktien erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare
Aktieninvestitionen (Direktinvestment) tdtigen, keine Dividendenzahlungen oder sonstigen
Ausschiittungen, welche an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

Die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere ist regelmiflig begrenzt und endet dementsprechend auch am bei
Emission festgelegten Filligkeitstag. Die Emittentin hat unter bestimmten Voraussetzungen das Recht,
die Bonus-Wertpapiere auBerordentlich zu kiindigen. Des Weiteren kann eine Ausiibungsmdglichkeit
seitens des Wertpapierinhabers vorgesehen sein.

Die Bonus-Wertpapiere konnen aulerdem mit bzw. ohne Kapitalschutz ausgestattet sein, wobei in
jedem Fall die Bonitét, d.h. die Zahlungsfahigkeit, der Emittentin zu beachten ist.

Ferner konnen die Bonus-Wertpapiere mit bzw. ohne Recht auf Ausschiittungen (z.B. Zins-,
Bonuszahlungen) wéhrend der Laufzeit ausgestattet sein.

Die Bonus-Wertpapiere bieten Anlegern die Moglichkeit, an der Preisentwicklung (auch Performance
genannt) eines Basiswerts zu partizipieren bzw. von dessen Preisentwicklung zu profitieren, ohne den
betreffenden Basiswert zu erwerben. Denn durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenen
Wertpapiers, erwirbt der Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmittelbar den Basiswert. Der
Wertpapierinhaber kann ausschlieBlich Rechte aus den Bonus-Wertpapieren geltend machen. Die
Ausgabe effektiver Bonus-Wertpapiere ist ausgeschlossen.

Die Feststellung der Art der Riickzahlung (physische Lieferung oder Barausgleich) und die Hohe der
Riickzahlung, d.h. der Auszahlungsbetrag, bzw. die Hohe etwaiger Zahlungen wéhrend der Laufzeit
der Bonus-Wertpapiere hingen von bestimmten Parametern ab, insbesondere von der
Preisentwicklung des Basiswerts wiahrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere und/oder von seinem
Preis (Referenzpreis) an bestimmten Stichtagen (Bewertungstage). Der Referenzpreis des Basiswerts
bezeichnet mithin den definierten Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts, z.B. Schlusskurs des
Basiswerts, an einem Bewertungstag.
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Neben dem an einem Bewertungstag festgestellten Referenzpreis des Basiswerts kann fiir die
Berechnung von Zahlungsbetrdgen die Performance des Basiswerts herangezogen werden. Die
Performance misst die Verdnderung des Preises des Basiswerts (prozentual oder absolut gemessen),
innerhalb eines bestimmten Beobachtungszeitraums, beispielsweise zwischen dem Startniveau, d.h.
dem anfanglich festgelegten Preis des Basiswerts bei Verkaufsbeginn und dem Preis des Basiswerts
am Bewertungstag.

Die Emissionsbedingungen, die die konkrete Ausgestaltung der Bonus-Wertpapiere sowie die
dem Wertpapierinhaber und der Emittentin zustehenden Rechte und Pflichten beschreiben und
die tatsiichlichen Daten einer Emission aufweisen (die '""Maligeblichen Emissionsbedingungen"),
sind in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten. Die fiir die Bonus-Wertpapiere Mafigeblichen
Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu lesen.

4.1.7.1. Allgemeines Auszahlungsprofil von Bonus-Wertpapieren

Bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere
mit einer so genannten Bonus-Struktur. Nachfolgend wird das allgemeine Auszahlungsprofil von
Bonus-Wertpapieren beschrieben. Je nach konkreter Emission konnen jedoch zusétzliche Elemente
Anwendung finden, die in dem Abschnitt "Produktspezifische Elemente bei Bonus-Wertpapieren"
niher erldutert werden.

Nachstehend werden Bonus-Wertpapiere beschrieben, bei denen der Wertpapierinhaber von einem
Preisanstieg des Basiswerts profitiert und sich Preisverluste des Basiswerts fiir den Wertpapierinhaber
nachteilig auswirken, so dass dieser moglicherweise Verluste erleidet. Sofern die Bonus-Wertpapiere
so ausgestattet sind, dass der Wertpapierinhaber von einem Preisverlust des Basiswerts profitiert,
wobei sich ein Preisanstieg des Basiswerts fiir den Wertpapierinhaber nachteilig auswirkt, handelt es
sich um Bonus-Wertpapiere mit einem Reverse-Element, deren Funktionsweise jeweils unter dem
entsprechenden Abschnitt ndher erldutert wird.

Grundsitzlich zeichnen sich Bonus-Wertpapiere durch drei Ausstattungsmerkmale aus: den
Bonuslevel, die Barriere und den Bonusbetrag.

Die Barriere ist die untere Kursschwelle, die nicht beriihrt oder unterschritten werden darf, damit der
Anspruch auf Zahlung des Bonusbetrags besteht.

Bei dem Bonuslevel handelt es sich um eine oberhalb der Barriere liegende Kursschwelle.

Der Bonusbetrag ist der Mindestbetrag, der an die Wertpapierinhaber am Félligkeitstag gezahlt wird,
sofern zu keinem Zeitpunkt wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere bzw. im relevanten
Beobachtungszeitraum die Barriere beriihrt oder unterschritten wurde. Gegen fallende Preise des
Basiswerts sind die Wertpapierinhaber bis zu einem bestimmten Preisniveau des Basiswerts, welches
durch die Barriere ausgedriickt wird, durch den eingebauten Sicherheitspuffer abgesichert.
Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, wird der
Bonusbetrag gezahlt, wenn zu keinem Zeitpunkt wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere bzw.
wihrend des Beobachtungszeitraums die Barriere beriihrt oder unterschritten wurde. Insofern handelt
es sich bei der Zahlung des Bonusbetrags um eine bedingte Mindestriickzahlung.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, partizipiert der
Anleger unbegrenzt an den Wertsteigerungen des Basiswerts - unabhéngig davon, ob die Barriere
wiéhrend des Beobachtungszeitraums verletzt wurde oder nicht.

Ist die Barriere wéihrend des Beobachtungszeitraums verletzt worden, entféllt die Mindestzahlung des

Bonusbetrags. In diesem Fall richtet sich die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere nach dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag. Je hoher dieser notiert, desto hdher ist die
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Riickzahlung des Bonus-Wertpapiers. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die Riickzahlung
des Bonus-Wertpapiers.

4.1.7.2. Produktspezifische Elemente bei Bonus-Wertpapieren

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Bonus-Wertpapiere konnen mit unterschiedlichen
Elementen ausgestattet sein, welche die Feststellung der Art der Riickzahlung (d.h. die
Abwicklungsart - physische Lieferung oder Barausgleich), die Berechnungsweise des
Auszahlungsbetrags und/oder anderer Zahlungsbetriage modifizieren.

Nachstehend werden die Elemente beschrieben, die bei Bonus-Wertpapieren einzeln oder miteinander
kombiniert Anwendung finden konnen. So kann beispielsweise ein Wertpapier mit Bonus-Struktur
zusitzlich mit einem Reverse-Element in Kombination mit einem Worst-of-Element ausgestattet sein.
In Abhéngigkeit von den Regelungen in den MaB3geblichen Emissionsbedingungen kénnen die Bonus-
Wertpapiere mit weiteren Elementen ausgestattet sein. Die genaue Ausstattung der jeweils unter
diesem Basisprospekt begebenen Bonus-Wertpapiere wird bei Emission festgelegt und in den
Endgiiltigen Bedingungen dargestellt.

4.1.7.2.1. Bonus-Wertpapiere mit Barrier-Element (Kursschwellenereignis)

Die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags ist bei Bonus-Wertpapieren mit Barrier-Element
mafgeblich von dem FEintritt bzw. Nichteintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses
abhingig, wobei auch die Kombination verschiedener Kursschwellenereignisse vorgesehen sein kann.

Die Rechte des Wertpapierinhabers, die Berechnungsweise und die Hohe des Auszahlungsbetrags
und/oder die Zahlung eines etwaigen Zinsbetrags oder eine etwaige vorzeitige Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere konnen von dem Eintritt bzw. Nichteintritt eines Kursschwellenereignisses
abhingig sein. Die Bezeichnungen fiir ein Kursschwellenereignis konnen beispielsweise
Schwellenereignis, Sicherungsereignis, Lock-in-Ereignis oder Knock-out-Ereignis lauten.

Die konkrete Ausgestaltung des relevanten Kursschwellenereignisses, d.h. die Voraussetzungen und
Bedingungen, die zum Eintritt bzw. Nichteintritt eines Kursschwellenereignisses fithren, sowie die
daraus resultierenden Auswirkungen des Erreichens oder Unter- bzw. Uberschreitens der betreffenden
Kursschwelle sind den Mal3geblichen Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Die Riickzahlung eines Bonus-Wertpapiers erfolgt, sofern zu keinem Zeitpunkt wéhrend der Laufzeit
der Bonus-Wertpapiere bzw. im relevanten Beobachtungszeitraum die Barriere beriihrt oder
unterschritten wurde, mindestens in Hohe des Bonusbetrags. D.h. unterschreitet der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, wird der Bonusbetrag gezahlt, wenn zu keinem
Zeitpunkt wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere bzw. wihrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere beriihrt oder unterschritten wurde.

4.1.7.2.1.1. Kursschwellenereignisse

Ein Kursschwellenereignis bezeichnet eine Bedingung oder ein Ereignis, welches durch das Erreichen
oder/und Uber- bzw. Unterschreiten einer Kursschwelle (Barriere) innerhalb eines festgelegten
Beobachtungszeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt eintritt und Auswirkungen auf die
Berechnungsweise von Zahlungsbetridgen haben und infolgedessen das Riickzahlungsprofil der Bonus-
Wertpapiere und den Wert der Bonus-Wertpapiere deutlich verdndern kann.

4.1.7.2.1.1.1. Kursschwellenereignis unter Beriicksichtigung eines Beobachtungszeitraum bzw.
Beobachtungszeitpunkts

Der Beobachtungszeitraum, in dem das betreffende Kursschwellenereignis eintreten kann, kann je
nach Emission unterschiedlich lang sein und wird bei Emission festgelegt. Er kann im kiirzesten Fall
einen Tag (so genannte europdische Betrachtung) betragen oder ldngstens vom Verkaufsbeginn
(einschlieBlich) bis zum Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag
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(einschlieBlich) (so genannte amerikanische Betrachtung) andauern. Ferner kann auch nur ein
bestimmter Beobachtungszeitpunkt, z.B. Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag, fiir die
Feststellung des Kursschwellenereignisses maB3geblich sein.

4.1.7.2.1.1.2. Kursschwellenereignis unter Beriicksichtigung des maligeblichen Preises des
Basiswerts

Zur Feststellung des Kursschwellenereignisses kann als maBgeblicher Preis des Basiswerts
beispielsweise ein bestimmter von der relevanten Referenzstelle (z.B. Indexsponsor oder
Wertpapierborse) festgestellter Preis (z.B. Schlusskurs) oder auch jeder/irgendeiner von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Preis des Basiswerts herangezogen werden. Bei einem Pro-Element wird
beispielsweise der Eintritt des Kursschwellenereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten am
Bewertungstag festgestellten Preis des Basiswerts ermittelt. Der maligebliche Preis des Basiswerts
wird bei Emission festgelegt.

4.1.7.2.1.1.3. Kursschwellenereignis bei Bonus-Wertpapieren mit mehreren Kursschwellen

Die Bonus-Wertpapiere konnen mit mehreren Kursschwellen ausgestattet sein, auch Flex-Element
genannt. Sind die Bonus-Wertpapiere beispielsweise mit zwei Kursschwellen ausgestattet, etwa einer
unter und einer iber dem Startniveau des Basiswerts, kann das Erreichen der Kursschwellen
unterschiedliche Auswirkungen haben. Das Erreichen oder Durchbrechen einer Kursschwelle kann
darliber hinaus dazu fiithren, dass die Wirkung der anderen Kursschwellen ab dem Zeitpunkt dieses
Kursschwellenereignisses entfallt.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Korridor-Element etwa ist die Berechnungsweise des
Auszahlungsbetrags vom Eintritt bzw. Nichteintritt von zwei Kursschwellenereignissen abhéngig, d.h.
der Preis des Basiswerts hat sich wéhrend einer zeitlich bestimmten Betrachtungsperiode stets
innerhalb einer Bandbreite (Korridor) zwischen einer oberen und einer unteren Barriere bewegt. Wenn
keines der beiden Kursschwellenereignisse eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Bonusbetrag. Wenn das Obere oder das Untere Kursschwellenereignis eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag einem ermittelten Betrag, der in der Regel unterhalb des Betrags liegt, den der
Wertpapierinhaber ohne Eintritt eines Kursschwellenereignisses erhalten hitte.

4.1.7.2.1.1.4. Kursschwellenereignis bei Bonus-Wertpapieren mit Worst-of-Element

Bei Bonus-Wertpapieren mit Worst-of-Element (auch Multi-Element genannt) beziehen sich die
Bonus-Wertpapiere auf verschiedene Einzelwerte. Der Eintritt des Kursschwellenereignisses kann
grundsitzlich durch jeden dieser Einzelwerte herbeigefiihrt werden. Der Einzelwert mit der niedrigsten
Performance, d.h. mit der relativ schlechtesten Preisentwicklung, ist dann fiir die Feststellung des
Kursschwellenereignisses mafigeblich. Dies ist unabhidngig von einer besseren Performance der
iibrigen Basiswerte. Statt nur eines Basiswerts mit der relativ schlechtesten Preisentwicklung konnen
auch zwei oder mehr Basiswerte mit der relativ schlechtesten Preisentwicklung fiir die Feststellung
des Eintritts des Kursschwellenereignisses mafigeblich sein.

4.1.7.2.1.1.5. Kursschwellenereignis bei Bonus-Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung

Bei Bonus-Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist der Wert des Baskets, d.h. der Gesamtwert
aller Basketkomponenten, unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung, fiir die Feststellung
des Eintritts des Kursschwellenereignisses mafigeblich.

4.1.7.2.1.1.6. Kursschwellenereignis bei Bonus-Wertpapieren mit Best-of-Element

Bei Bonus-Wertpapieren mit Best-of-Element beziehen sich die Bonus-Wertpapiere auf verschiedene
Einzelwerte. Der FEintritt des Kursschwellenereignisses kann grundsitzlich durch jeden dieser
Einzelwerte herbeigefiihrt werden. Der Einzelwert mit der hochsten Performance, d.h. mit der relativ
besten Preisentwicklung, ist dann fiir die Feststellung des Kursschwellenereignisses maB3geblich. Die
relativ schlechteren Preisentwicklungen der jeweils anderen Basiswerte sind flir die Feststellung des
Eintritts des Kursschwellenereignisses entsprechend unerheblich. Statt nur eines Basiswerts mit der
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relativ besten Preisentwicklung konnen auch zwei oder mehr Basiswerte mit der relativ besten
Preisentwicklung fiir die Feststellung des Eintritts des Kursschwellenereignisses mal3geblich sein.

4.1.7.2.1.2. Mogliche Auswirkungen eines Kursschwellenereignisses

Kursschwellenereignisse haben die in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen festgelegten Folgen
fiir die Rechte des Wertpapierinhabers, die Berechnungsweise und die Hohe des Auszahlungsbetrags
und/oder die Zahlung eines etwaigen Zinsbetrags und/oder eine eventuelle vorzeitige Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere. Nachfolgend werden beispielhaft verschiedene Auswirkungen eines eingetretenen
oder nicht eingetretenen Kursschwellenereignisses beschrieben. Die konkrete Ausgestaltung des
maBgeblichen Kursschwellenereignisses, d.h. die Voraussetzungen und Bedingungen, die zum Eintritt
bzw. Nichteintritt eines Kursschwellenereignisses fiithren, sowie die daraus resultierenden
Auswirkungen des Erreichens oder Unter- bzw. Uberschreitens der betreffenden Kursschwelle sind
den MaBgeblichen Emissionsbedingungen zu entnehmen.

4.1.7.2.1.2.1. Abhiingigkeit des Bonusbetrags vom Eintritt bzw. Nichteintritt -eines
Kursschwellenereignisses

Die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags ist bei Bonus-Wertpapieren maligeblich von dem
Eintritt bzw. Nichteintritt des Kursschwellenereignisses abhingig. Der Auszahlungsbetrag entspricht
mindestens dem Bonusbetrag, wenn das Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist. Ist das
Kursschwellenereignis jedoch eingetreten, erhalten die Wertpapierinhaber nicht mehr mindestens den
Bonusbetrag, sondern einen in Abhéngigkeit des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag
ermittelten Auszahlungsbetrag.

4.1.7.2.1.2.2. Auswirkung des Eintritts eines Kursschwellenereignisses auf die Berechnungsweise
des Auszahlungsbetrags

Das Kursschwellenereignis kann Auswirkungen auf die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags
haben. So kann nach Eintritt des Kursschwellenereignisses die Berechnung aufgrund einer anderen
Formel oder unter Beriicksichtigung anderer, weiterer oder weniger Faktoren erfolgen und so zu einem
niedrigeren Auszahlungsbetrag als ohne Kursschwellenereignis fithren. Durch den Eintritt des
Kursschwellenereignisses kann sich auch die Abhédngigkeit der Berechnung vom Preis des Basiswerts
dndern.

4.1.7.2.1.2.3.  Vorzeitige Filligkeit der Bonus-Wertpapiere bei Eintritt eines
Kursschwellenereignisses

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann die vorzeitige Endfalligkeit der Bonus-Wertpapiere
zur Folge haben. Bei Eintritt des Kursschwellenereignisses endet die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere
vorzeitig und der Wertpapierinhaber erhilt einen fiir diesen Fall zu ermittelnden Auszahlungsbetrag.
Die Berechnung des Auszahlungsbetrags kann von bestimmten Marktparametern abhédngig sein und
im ungiinstigsten Fall den wertlosen Verfall der Bonus-Wertpapiere vorsehen.

4.1.7.2.1.2.4. Entstechen der Rechte des Wertpapierinhabers bei Eintritt eines
Kursschwellenereignisses

Die Rechte des Wertpapierinhabers kdnnen mit Eintritt eines Kursschwellenereignisses entstehen (z.B.
Lock-in-Ereignis). Erst mit Eintritt des Lock-in-Ereignisses entsteht das Recht des Wertpapierinhabers
auf Zahlung eines zu ermittelnden Auszahlungsbetrags. Tritt ein solches Lock-in-Ereignis nicht ein,
erhdlt der Wertpapierinhaber weder einen Auszahlungsbetrag noch andere Zahlungen. Die Bonus-
Wertpapiere verfallen wertlos.

4.1.7.2.1.2.5. Verzinsung der Bonus-Wertpapiere bei Nichteintritt eines
Kursschwellenereignisses

Die Bonus-Wertpapiere konnen mit der Zahlung von Zinsen ausgestattet sein. In diesem Fall kann die
Verzinsung der Bonus-Wertpapiere von dem Nichteintritt eines Kursschwellenereignisses abhédngig
sein. Bei diesen Bonus-Wertpapieren erfolgt eine Verzinsung generell bzw. eine Verzinsung mit
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einem bestimmten Zinssatz nur dann, wenn das Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist. Ist das
Kursschwellenereignis hingegen eingetreten, erhalten die Wertpapierinhaber keine Verzinsung bzw.
eine Verzinsung in anderer Hohe. Die Verzinsung kann wéhrend der gesamten Laufzeit der Bonus-
Wertpapiere oder nur in bestimmten Zinsperioden vom Nichteintritt des Kursschwellenereignisses
abhéngen.

4.1.7.2.1.2.6. Verzinsung der Bonus-Wertpapiere bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses

Die Bonus-Wertpapiere konnen mit der Zahlung von Zinsen ausgestattet sein. In diesem Fall kann die
Verzinsung der Bonus-Wertpapiere von dem Eintritt eines Kursschwellenereignisses abhingig sein.
Bei diesen Bonus-Wertpapieren erfolgt eine Verzinsung generell bzw. eine Verzinsung mit einem
bestimmten Zinssatz nur dann, wenn das Kursschwellenereignis eingetreten ist. Ist das
Kursschwellenereignis hingegen nicht eingetreten, werden die Bonus-Wertpapiere nicht verzinst bzw.
die Verzinsung erfolgt in anderer Hohe. Die Verzinsung kann wihrend der gesamten Laufzeit der
Bonus-Wertpapiere oder nur in bestimmten Zinsperioden vom Eintritt des Kursschwellenereignisses
abhéngen.

4.1.7.2.1.2.7. Wegfall der vorzeitigen Filligkeit der Bonus-Wertpapiere bei Eintritt eines
Kursschwellenereignisses

Durch ein eingetretenes Kursschwellenereignis kann die Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere erloschen. Die Bonus-Wertpapiere werden in diesem Fall am bei Emission
festgelegten Filligkeitstag zurlickgezahlt.

4.1.7.2.1.2.8. Betragsmiilige Begrenzung des Auszahlungsbetrags bei Eintritt eines
Kursschwellenereignisses

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann eine betragsméfige Begrenzung der Hohe des
Auszahlungsbetrags zur Folge haben. Der Anleger partizipiert in diesem Fall nicht an einer fiir ihn
positiven Preisentwicklung des Basiswerts, die ohne Eintritt des Kursschwellenereignisses zu einem
hoheren Auszahlungsbetrag gefiihrt hétte.

4.1.7.2.1.2.9. Betragsmiflige Begrenzung des Auszahlungsbetrags bei Nichteintritt eines
Kursschwellenereignisses

Eine betragsméfige Begrenzung der Hohe des Auszahlungsbetrags kann fiir den Fall vorgesehen sein,
dass ein Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist. Tritt das Kursschwellenereignis hingegen ein,
kann der Anleger an einer fiir ihn positiven Preisentwicklung des Basiswerts partizipieren, die zu
einem hoheren Auszahlungsbetrag fiihrt.

4.1.7.2.1.2.10. Mindestbetrag bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses

Der Eintritt des Kursschwellenereignisses kann die Zahlung eines Mindestbetrags zur Folge haben.
Der Auszahlungsbetrag entspricht in diesem Fall mindestens dem Mindestbetrag, auch wenn der
aufgrund des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag berechnete Auszahlungsbetrag
niedriger ist als der Mindestbetrag.

4.1.7.2.1.2.11. Wegfall des Mindestbetrags bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses

Falls die Zahlung eines Mindestbetrags, z.B. des Bonusbetrags, vorgesehen ist, kann diese bei Eintritt
eines Kursschwellenereignisses entfallen. Bei diesen Bonus-Wertpapieren entspricht der
Auszahlungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag, wenn das Kursschwellenereignis nicht eingetreten
ist. Ist das Kursschwellenereignis hingegen eingetreten, erhalten die Wertpapierinhaber nicht mehr
mindestens den Mindestbetrag, sondern einen in Abhingigkeit des Referenzpreises des Basiswerts am
Bewertungstag ermittelten Auszahlungsbetrag.

4.1.7.2.1.2.12. Kursfestschreibung bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses

Der Eintritt des Kursschwellenereignisses kann zum Festschreiben (Einlocken/Lock-In) bestimmter
Kurse bzw. bestimmter Kursschwellen fiihren, die zur Berechnung des Auszahlungsbetrags
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herangezogen werden. Dabei wird beispielsweise das hochste in dem Beobachtungszeitraum bzw. zu
dem festgelegten Zeitpunkt erreichte Kursniveau zur Berechnung des Auszahlungsbetrags
herangezogen, unabhingig von einem gegebenenfalls niedrigeren Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag. Ein an einem spéteren Bewertungstag gegebenenfalls abweichender Referenzpreis des
Basiswerts bleibt bei der Ermittlung des Auszahlungsbetrags unberiicksichtigt.

4.1.7.2.2. Bonus-Wertpapiere mit betragsméfliger Begrenzung / Bonus-Wertpapiere mit Cap

Die Hohe des Auszahlungsbetrags, eines etwaigen Zusatzbetrags und/oder der Zinsbetrige, konnen
begrenzt sein. Ist dies der Fall, entspricht der betreffende Betrag in jedem Falle maximal dem
festgelegten Hochstbetrag. Der Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Preisentwicklungen des
Basiswerts, die zu einem hoheren Betrag filhren wiirden als dem bei Emission festgelegten
Hochstbetrag. Das Gewinnpotential des Wertpapierinhabers ist durch diesen Hochstbetrag begrenzt, so
dass dartiber hinaus keine Wertsteigerung der Bonus-Wertpapiere stattfindet.

Neben einer Begrenzung der Hohe der Auszahlungsbetrige bzw. zusitzlich zu einer Begrenzung der
Hohe der Auszahlungsbetrdge kann der fiir die Ermittlung des betreffenden Auszahlungsbetrags
relevante Referenzpreis des Basiswerts der Hohe nach begrenzt sein. Des Weiteren kann ein
Hochstbetrag fiir den Fall des Eintritts eines oder mehrerer Kursschwellenereignisse(s), fiir den Fall
des Nichteintritts eines oder mehrerer Kursschwellenereignisse(s) oder unabhéngig von dem Eintritt
eines oder mehrerer Kursschwellenereignisse(s) vorgesehen sein.

4.1.7.2.2.1. Capped Bonus-Wertpapiere
Bei Capped Bonus-Wertpapieren ist der Auszahlungsbetrag begrenzt. Eine Partizipation an
Preissteigerungen des  Basiswerts oberhalb des Caps -auch nach Eintritt des

Kursschwellenereignisses - ist nicht moglich. Der Cap ist demnach der Wert, bis zu dem der Anleger
an Preisentwicklungen des Basiswerts maximal partizipiert. Der Hochstbetrag entspricht dabei dem
Bonusbetrag und ist der maximale Auszahlungsbetrag, den der Anleger bei diesen Bonus-
Wertpapieren bei Filligkeit erhalten kann.

Wesentliche Eigenschaften eines Capped Bonus-Wertpapiers sind ein Sicherheitspuffer und die im
Gegenzug begrenzten Gewinnmoglichkeiten. Gegen fallende Preise des Basiswerts sind die
Wertpapierinhaber bis zu einem bestimmten Preisniveau des Basiswerts durch den eingebauten
Sicherheitspuffer abgesichert. Die maximale Riickzahlung eines Capped Bonus-Wertpapiers ist dabei
auf einen bestimmten Betrag (Hochstbetrag/Bonusbetrag) begrenzt. Sofern der Preis des Basiswerts
wéhrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere die Barriere niemals beriihrt oder unterschritten hat (d.h.
kein Kursschwellenereignis eingetreten ist), wird das Bonus-Wertpapier bei Filligkeit durch Zahlung
des Bonusbetrags zuriickgezahlt. Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder
oberhalb des Caps, erhalten Wertpapierinhaber unabhingig vom Eintritt des Kursschwellenereignisses
den Hochstbetrag, d.h. den Bonusbetrag. Beriihrt oder unterschreitet der Preis des Basiswerts wahrend
der Laufzeit die Barriere eines Capped Bonus-Wertpapiers (Eintritt des Kursschwellenereignisses), ist
der Sicherheitspuffer aufgebraucht. Die Riickzahlung des Capped Bonus-Wertpapiers orientiert sich
dann am Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag — unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhiltnisses, wobei Anleger auch hier maximal den Hochstbetrag/Bonusbetrag erhalten
konnen.

4.1.7.2.2.2. Bonus Plus Wertpapiere

Bei Bonus Plus Wertpapieren entspricht der Auszahlungsbetrag — solange das Kursschwellenereignis
nicht eingetreten ist — mindestens dem Produkt aus Bonuslevel und Bezugsverhiltnis bzw. dem
Bonusbetrag. Dariiber hinaus partizipiert der Wertpapierinhaber an der Preisentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts, wobei der Auszahlungsbetrag auf den Hochstbetrag begrenzt ist. Ist hingegen
bei den Bonus Plus Wertpapieren das Kursschwellenereignis eingetreten, entspricht der
Auszahlungsbetrag bei einem Preis des Basiswerts unterhalb des Bonuslevels dem Produkt aus
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und Bezugsverhéltnis; bei einem Preis des Basiswerts
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oberhalb des Bonuslevels dem Produkt aus Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag,
Bezugsverhéltnis und eines Partizipationsfaktors, jedoch auch in diesem Fall begrenzt auf den
Hochstbetrag.

4.1.7.2.3. Bonus-Wertpapiere mit iiber- bzw. unterproportionaler Partizipation an der
Preisentwicklung des Basiswerts

Bei Bonus-Wertpapieren mit iiber- bzw. unterproportionaler Partizipation an der Preisentwicklung des
Basiswerts werden etwaige Zahlungsbetrdge unter Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors (z.B.
auch Partizipationsrate, Faktor, Hebel- oder Outperformancefaktor genannt) ermittelt. Ein
Partizipationsfaktor gibt an, zu welchem Prozentsatz bzw. mit welchem Faktor der Anleger an der
Preisentwicklung des Basiswerts partizipiert. Durch den Partizipationsfaktor wird eine
hohere/niedrigere Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts bei der Berechnung des
betreffenden Zahlungsbetrags festgelegt. Eine liberproportionale Partizipation an der Preisentwicklung
des Basiswerts bedeutet, dass die Preisentwicklung des Bonus-Wertpapiers durch den
Partizipationsfaktor hoher ist als die Preisentwicklung des Basiswerts. Eine unterproportionale
Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts bedeutet, dass die Wertentwicklung des Bonus-
Wertpapiers durch den Partizipationsfaktor niedriger ist als die Preisentwicklung des Basiswerts.
Partizipationsfaktoren beeinflussen in jedem Fall oder auch nur bei Eintritt bestimmter Bedingungen,
zB. bei Erreichen oder Uber- bzw. Unterschreiten bestimmter Kursschwellen die Hohe des
Auszahlungsbetrags. Die Beriicksichtigung von Partizipationsfaktoren fithrt zu einem {iber- oder
unterproportionalen Einfluss der Preisentwicklung des den Bonus-Wertpapieren zugrundeliegenden
Basiswerts auf die Hohe des Zahlungsbetrags. Diese so genannte Hebelwirkung kennzeichnet iiber-
oder unterproportionale prozentuale Verdnderungen des entsprechenden Zahlungsbetrags und somit
des Werts des Bonus-Wertpapiers bei verhéltnisméBig geringfiigiger Verdnderung des Preises des
zugrundeliegenden Basiswerts und kann sich in beide Richtungen auswirken.

4.1.7.2.3.1. Bonus-Wertpapiere mit Qutperformance-Element

Bonus-Wertpapiere mit Outperformance-Element sind mit einem Partizipationsfaktor gréfer als eins
ausgestattet, wodurch dem Wertpapierinhaber eine iiberproportionale Partizipation an der
Preisentwicklung des Basiswerts ermoglicht wird. In diesem Fall verstirkt eine giinstige
Preisverdnderung (Kursgewinne) des Basiswerts oberhalb des Basispreises die Wirkung auf den Wert
des Bonus-Wertpapiers und etwaiger Zahlungsbetrige iiberproportional. An Kursverlusten unterhalb
des Basispreises partizipiert der Wertpapierinhaber dagegen in der Regel lediglich 1:1, d.h. der
Hebel/die Outperformance wird quasi abgeschaltet. Insofern wirkt sich lediglich eine giinstige
Preisverdnderung des Basiswerts {iberproportional zu Gunsten des Wertpapierinhabers aus, wihrend
eine ungiinstige Preisverdnderung des Basiswerts sich nicht iiberproportional zu Ungunsten des
Wertpapierinhabers auswirkt.

4.1.7.2.3.2. Bonus-Wertpapiere mit Sprint-Element

Bei Bonus-Wertpapieren mit Sprint-Element gelten vorstehende Ausfithrungen zu Bonus-
Wertpapieren mit Outperformance-Element gleichermallen, wobei jedoch in diesem Fall der maximal
mogliche Gewinn durch einen Cap begrenzt ist.

4.1.7.2.3.3. Bonus-Wertpapiere mit Underperformance-Element

Bonus-Wertpapiere mit Underperformance-Element sind mit einem Partizipationsfaktor kleiner als
eins ausgestattet. Dies fiihrt dazu, dass der Anleger ab einem bestimmten Preis (Kurs) des Basiswerts
anteilig und somit unterproportional an der Preisentwicklung des Basiswerts partizipiert. Der
Auszahlungsbetrag spiegelt folglich nicht die volle Preisentwicklung des Basiswerts wider, sondern
lediglich unter Beriicksichtigung des angegebenen Partizipationsfaktors. Diese Hebelwirkung kann
sich in beide Richtungen auswirken.

4.1.7.2.3.4. Bonus-Wertpapiere mit Multi Puffer-Element
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Bonus-Wertpapiere mit einem Multi Puffer-Element konnen mit mehreren verschiedenen
Partizipationsfaktoren ausgestattet sein. Hierbei ist den einzelnen der Hohe nach absteigenden
Kursschwellen jeweils ein bestimmter der Hohe nach absteigender Partizipationsfaktor zugeordnet.
Das Kursschwellenereignis beispielsweise gilt bei diesem Element als eingetreten, falls die niedrigste
der definierten Kursschwellen vom Preis des Basiswerts erreicht oder durchbrochen wurde. Tritt ein
solches Kursschwellenereignis ein, wird der Auszahlungsbetrag in Abhingigkeit der Preisentwicklung
des Basiswerts unter Hinzuziehung eines fiir den Wertpapierinhaber schlechteren oder keines
Partizipationsfaktors ermittelt. Tritt ein solches Kursschwellenereignis nicht ein, hdngt die Hohe des
bei Filligkeit von der Emittentin mindestens zu zahlenden Bonusbetrags davon ab, welche der
festgesetzten weiteren Kursschwellen innerhalb eines definierten Beobachtungszeitraums oder an
definierten Stichtagen von dem beobachteten Preis des Basiswerts erreicht oder durchbrochen wurden.
Der der niedrigsten erreichten oder durchbrochenen Kursschwelle zugeordnete Partizipationsfaktor
entspricht dabei dem Faktor, mit dem die Differenz zwischen dem Bonusbetrag und dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag multipliziert wird.

4.1.7.2.4. Bonus-Wertpapiere mit Sammler-Element

Bei Bonus-Wertpapieren mit Sammler-Element ist die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags
davon abhingig, an wie vielen Tagen (z.B. Borsentage oder Kalendertage) der Preis des Basiswerts
oberhalb bzw. unterhalb einer bestimmten Kursschwelle oder innerhalb bzw. auBerhalb einer
Bandbreite notiert hat. Fiir jeden Tag, an dem die entsprechende Bedingung vorgelegen hat, wird ein
bestimmter Betrag festgeschrieben. Fiir jeden Tag, an dem die entsprechende Bedingung nicht
vorgelegen hat, kann ein bestimmter Betrag vom Auszahlungsbetrag in Abzug gebracht werden. Die
Auszahlung der "angesammelten" Betrége kann an bestimmten Stichtagen wéhrend der Laufzeit der
Bonus-Wertpapiere oder am Falligkeitstag erfolgen.

4.1.7.2.5. Bonus-Wertpapiere mit Reverse-Element

Die Bonus-Wertpapiere konnen so ausgestattet sein, dass sie eine positive Partizipation des
Wertpapierinhabers an einem Preisverlust des Basiswerts und eine negative Partizipation an einem
Preisanstieg des Basiswerts ermdglichen. Dabei fiihrt ein niedriger Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag grundsitzlich zu einem hoheren Auszahlungsbetrag, wihrend ein hoherer
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag grundsitzlich zu einem niedrigeren
Auszahlungsbetrag fiihrt.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Reverse-Element ist der theoretisch maximal mdgliche
Auszahlungsbetrag der Hohe nach begrenzt. Preisverluste des Basiswerts fithren zwar grundsitzlich zu
einem Anstieg des Auszahlungsbetrags, jedoch kann der Auszahlungsbetrag nicht weiter ansteigen,
wenn der Referenzpreis des Basiswerts Null betrégt.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Reverse-Element und Beriicksichtigung eines Kursschwellenereignisses
gilt dieses als eingetreten, wenn ein Preis des Basiswerts innerhalb eines festgelegten
Beobachtungszeitraums oder an festgelegten Bewertungstagen einer Kursschwelle entspricht oder
diese tlberschreitet. Bei Bonus-Wertpapieren mit Sicherungsereignis gilt dieses bei Erreichen bzw.
Unterschreiten der betreffenden Kursschwelle entsprechend als eingetreten.

4.1.7.2.6. Bonus-Wertpapiere mit/ohne periodische(n) Ausschiittungen oder periodische(r)
Verzinsung

Die MaBgeblichen Emissionsbedingungen enthalten Angaben {iiber etwaige periodische
Ausschiittungen oder eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere.

Die Bonus-Wertpapiere verbriefen in jedem Fall kein Recht auf Dividendenzahlungen.

4.1.7.2.6.1. Bonus-Wertpapiere ohne Verzinsung
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Sofern eine Zahlung von Zinsen und/oder Zinsbetridgen nicht vorgesehen ist, verbrieft ein in diesem
Basisprospekt beschriebenes Bonus-Wertpapier weder einen Anspruch auf Zinszahlungen noch auf
andere periodische Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen). Ein solches Bonus-Wertpapier wirft
daher keinen laufenden Ertrag ab.

4.1.7.2.6.2. Bonus-Wertpapiere mit Verzinsung

Sofern eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist, konnen diese mit einem festen
und/oder einem variablen Zinssatz oder mit einer von dem Basiswert oder von einer Bedingung oder
einem FEreignis abhédngigen Verzinsung ausgestattet sein. Zudem konnen Zinsobergrenzen
(Hochstzinssatz) oder Zinsuntergrenzen (Mindestzinssatz) vorgesehen sein. Darliber hinaus oder
stattdessen kann wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere die Zahlung eines festen Zinsbetrags
vorgesehen sein. Verschiedene Arten der Verzinsung oder von Zinsstrukturen konnen fiir
unterschiedliche Zinsperioden eines Bonus-Wertpapiers kombiniert werden. Der Eintritt einer
Bedingung oder eines Ereignisses kann auch zur Folge haben, dass die Bonus-Wertpapiere nicht oder
nicht mehr verzinst werden.

Im Falle einer Verzinsung der Bonus-Wertpapiere kann vorgesehen sein, dass Wertpapierinhaber
zusdtzlich zu dem fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewendeten Kapital sogenannte
Stiickzinsen fiir den Zeitraum der Laufzeit (Zinsperiode seit dem letzten Zinstermin) entrichten, in
dem sie noch keine Wertpapierinhaber waren. Sollte noch keine Zinszahlung erfolgt sein, so ist der
Zeitraum ab dem Beginn des Zinslaufs maBigeblich. Die Zinszahlung durch die Emittentin fiir die
betreffende Zinsperiode erfolgt fiir den Wertpapierinhaber am folgenden Zinstermin und beinhaltet die
bereits gezahlten Stiickzinsen.

4.1.7.2.6.2.1. Feste Verzinsung

4.1.7.2.6.2.1.1. Zinssatz p.a.

Bei dem fiir die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz kann es sich um einen Zinssatz p.a.
handeln. Der Zinssatz p.a. gibt den Prozentsatz an, zu dem der Nennbetrag fiir den Zeitraum von
einem Jahr verzinst wird. Die Berechnung der Zinsen beruht auf der jeweils anwendbaren Zins-
berechnungsmethode. Die Bonus-Wertpapiere werden in Abhéngigkeit der Dauer der jeweiligen
Zinsperiode mit dem festgelegten bzw. festgestellten Zinssatz und unter Beriicksichtigung des einem
Bonus-Wertpapier zugrunde liegenden Nennbetrags oder eines prozentualen Anteils des Nennbetrags
verzinst.

Sofern beispielsweise die "actual/actual"-Zinsberechnungsmethode Anwendung findet, erfolgt die
Berechnung der Zinsen auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsdchlichen
Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach niherer MafBlgabe der Bestimmungen der
ICMA-Rule 251 (actual/actual). D.h. die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum
vom letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum jeweiligen Zinszahlungstag (ausschlieBlich)
dividiert durch (i) bei Bonus-Wertpapieren deren Zinsen nur durch regelmifBige jahrliche
Zinszahlungen ausgezahlt werden sollen, die Anzahl der Tage im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum
vom letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich) (oder, falls keiner, von dem Verzinsungsbeginn) bis zum
nichsten vorgesehenen Zinszahlungstag (ausschlieSlich) oder (ii) bei Bonus-Wertpapieren deren
Zinsen anders als nur durch regelméfige jéhrliche Zinszahlungen ausgezahlt werden sollen, das
Produkt aus der Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag
(einschlieBlich) (oder, falls ein solcher nicht vorgesehen ist, vom Verzinsungsbeginn) bis zum
nichsten vorgesehenen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und der Anzahl von Zinszahlungstagen, die
in einem Kalenderjahr vorkommen wiirden falls Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen
waren.

Bei einer "30E/360"-Zinsberechnungsmethode (auch Eurobond-Basis genannt) erfolgt die Berechnung

der Zinsen auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit zwdlf Monaten zu jeweils 30 Tagen,
d.h. die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum wird durch 360 dividiert (wobei die Anzahl der
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Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten je 30 Tagen zu berechnen ist, und
zwar ungeachtet des Datums des ersten oder letzten Tages des Berechnungszeitraums, es sei denn, der
Endfilligkeitstag fillt im Fall eines Berechnungszeitraums, der am Endfilligkeitstag endet, auf den
letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage
verldngerter Monat zu behandeln).

Neben der anwendbaren Zinsberechnungsmethode ist dariiber hinaus die entsprechende
Geschiéftstagekonvention zu beriicksichtigen. Diese gibt an, an welchem Geschéftstag die Zinsen
gezahlt werden, sofern der Zinszahlungstag beispielsweise auf ein Wochenende oder einen Feiertag
fillt. In diesem Fall kann der Zinstermin beispielsweise auf den néchstfolgenden Geschiftstag
verschoben werden ("Following Business Day Convention"). Alternativ wird dieser Tag auf den
nichstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag wiirde dadurch in den
nichstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen ("Modified Following Business Day Convention"). Der
Zinszahlungstag kann auch auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen werden
("Preceding Business Day Convention"). Bei der bei Bonus-Wertpapieren mit variabler Verzinsung
regelmédfig angewendeten Geschéftstagekonvention wird dieser Tag auf den néchstfolgenden
Geschéftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag wiirde dadurch in den néichstfolgenden
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschiftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende derartige Tag der letzte Geschéftstag
desjenigen Monats, in den der entsprechende Tag gefallen wire, falls er nicht der Anpassung
unterlegen hitte ("Floating Rate Business Day Convention"). Sofern keine Verschiebung von Tagen
vorgesehen ist, gilt: falls ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschiftstag ist, so
erfolgt die betreffende Zinszahlung am nichstfolgenden Geschiftstag. In einem solchen Fall hat der
betreffende Wertpapierinhaber bis zum néchstfolgenden Geschiftstag weder einen Anspruch auf die
betreffende Zahlung, noch hat er fiir den entsprechenden Zeitraum einen Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Betrdge in Bezug auf die entsprechend verschobene Zahlung.

4.1.7.2.6.2.1.2. Zinssatz absolut

Bei dem fiir die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz kann es sich um einen absoluten
Zinssatz handeln. Die Bonus-Wertpapiere werden unabhidngig von der Dauer der jeweiligen
Zinsperiode mit dem festgelegten bzw. festgestellten Zinssatz und unter Beriicksichtigung des einem
Bonus-Wertpapier zugrunde liegenden Nennbetrags oder eines prozentualen Anteils des Nennbetrags
verzinst.

4.1.7.2.6.2.1.3. Zahlung eines festen Zinsbetrags

Statt eines absoluten Zinssatzes kann auch ein pro Bonus-Wertpapier zahlbarer Zinsbetrag angegeben
sein. Dabei handelt es sich um einen pro Bonus-Wertpapier zahlbaren Festbetrag, der an bestimmten
festgelegten Terminen (Zinsterminen) gezahlt wird, ohne dass die Zinsperiode, d.h. die Linge des
Zeitraums, fiir den der Zinsbetrag gezahlt wird, beriicksichtigt wird.

4.1.7.2.6.2.2. Variable Verzinsung

Sofern eine variable Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist, wird fiir die Festlegung des
Zinssatzes in der Regel ein bestimmter Referenzsatz, beispielsweise ein EURIBOR-Satz, ein Swapsatz
oder ein "ISDA-Satz" herangezogen. Dieser Referenzsatz ergibt zuziiglich und/oder abziiglich einer
festgesetzten Marge (in der Regel in Prozent p.a. ausgedriickt) den fiir die betreffende Zinsperiode
mafgeblichen variablen Zinssatz. Bei der Verzinsung der Bonus-Wertpapiere kann dariiber hinaus
vorgesehen sein, dass ein Mindestzinssatz und/oder ein Hochstzinssatz Anwendung findet

Der variable Zinssatz flir eine Zinsperiode wird in der Regel vor Beginn dieser Zinsperiode
festgestellt, wobei die Zinsen regelméBig nachtriglich am Ende der betreffenden Zinsperiode zahlbar
sind. Sofern der variable Zinssatz erst nachtraglich zum Ende der Zinsperiode ermittelt wird, steht erst
zu diesem Zeitpunkt fest, ob und in welcher Hohe fiir die betreffende Zinsperiode eine Zinszahlung
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erfolgen wird. Der variable Zinssatz steht bei Emission nicht fest und kann fiir die betreffenden
Zinsperioden unterschiedlich hoch sein, im ungiinstigsten Fall Null betragen, so dass eine Zinszahlung
bzw. im ungilinstigsten Fall keine Zinszahlungen erfolgen. Die Berechnung der Zinsen erfolgt in der
Regel durch Anwendung der so genannten "Actual/360"-Zinsberechnungsmethode, wobei die
tatsdchliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode durch 360 dividiert wird.

Weiterhin kann vorgesehen sein, dass bei der Ermittlung des relevanten Zinssatzes eine Multiplikation
mit einem Faktor erfolgen soll. Bei einem Faktor kleiner als eins wird der ermittelte Zinssatz reduziert
und der anzusetzende relevante Zinssatz ist niedriger als ohne diesen Multiplikator.

Sofern keine Mindestverzinsung oder Festzinsperioden vorgesehen sind, erfolgt im ungiinstigsten Fall
keine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere.

4.1.7.2.6.2.3. Bonus-Wertpapiere mit strukturierter Verzinsung

Die Verzinsung der Bonus-Wertpapiere insgesamt aber auch die Hohe der Verzinsung kann vom
Eintritt oder Nichteintritt bestimmter Bedingungen oder Ereignisse wihrend eines
Beobachtungszeitraums abhéngig sein. Beispielsweise kann die Verzinsung von dem Erreichen eines
Zielzinsbetrags, dem Erreichen oder Durchbrechen einer festgelegten Kursschwelle oder von der
Preisentwicklung des Basiswerts abhidngig sein.

Sofern keine Mindestverzinsung oder Festzinsperioden vorgesehen sind, erfolgt im ungiinstigsten Fall
keine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere.

4.1.7.2.7. Bonus-Wertpapiere mit mehreren Basiswerten

Die Bonus-Wertpapiere konnen sich auf mehrere Basiswerte beziehen. Die entsprechenden
Basiswerte, die den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegen oder der aus verschiedenen
Basketkomponenten bestehende Basket werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Bei
diesen Bonus-Wertpapieren ist regelmiBig die Preisentwicklung jedes einzelnen Basiswerts relevant.
Dabei konnen die Bonus-Wertpapiere dergestalt ausgestattet sein, dass beispielsweise der Eintritt eines
Kursschwellenereignisses unter Beriicksichtigung des Worst-of-Elements festgestellt wird, die
Ermittlung des Auszahlungsbetrags wiederum unter Anwendung der Basketwert-Betrachtung erfolgt.
Die genaue Ausstattung der begebenen Bonus-Wertpapiere wird bei Emission festgelegt und in den
Malgeblichen Emissionsbedingungen dargestellt.

4.1.7.2.7.1. Bonus-Wertpapiere mit Worst-of-Element

Bonus-Wertpapieren mit einem Worst-of-Element (auch Multi-Element genannt) liegen mehrere
Basiswerte zugrunde. Bei diesen Bonus-Wertpapieren ist fiir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags
am Bewertungstag ausschlieBlich der Basiswert mit der, relativ zu den iibrigen Basiswerten,
niedrigsten Preisentwicklung maBgeblich. Es wird mithin der Basiswert mit der relativ schlechtesten
Performance herangezogen. Der Wert der Bonus-Wertpapiere richtet sich daher nicht nach dem Wert
aller Basiswerte, sondern nach der Preisentwicklung des "schlechtesten" Basiswerts. Wird fiir die
Ermittlung des Auszahlungsbetrags ein Performancefaktor herangezogen, so entspricht dieser z.B.
dem Quotienten des Referenzpreises des betreffenden Basiswerts am Bewertungstag und des fiir den
betreffenden Basiswert malgeblichen Startniveaus. Durch die Festlegung auf den niedrigsten
Performancefaktor partizipiert der Wertpapierinhaber an der Preisentwicklung des Basiswerts mit der
relativ  schlechtesten Preisentwicklung, unabhingig also von der gegebenenfalls besseren
Preisentwicklung der anderen Basiswerte; vergleichsweise hohere Performancefaktoren finden daher
keine Beriicksichtigung.

4.1.7.2.7.2. Bonus-Wertpapiere mit Basketwert-Betrachtung

Bei Bonus-Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist regelmiBig der Wert des gesamten Baskets
und somit die Preisentwicklung jeder einzelnen im Basket enthaltenen Basketkomponente relevant.
Der Basketwert errechnet sich aus der Summe der Werte der einzelnen Basketkomponenten, unter
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Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung. D.h. der maBgebliche Kurs der betreffenden
Basketkomponente am Bewertungstag wird mit ihrem jeweiligen Gewichtungsfaktor multipliziert und
ist fiir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags am Bewertungstag maligeblich. Somit richtet sich der
Wert der Bonus-Wertpapiere nach dem Kurs jeder einzelnen Basketkomponente. Die in dem Basket
enthaltenen Basketkomponenten konnen dabei unterschiedlich gewichtet sein. Kursschwankungen von
Basketkomponenten, die im Vergleich zu anderen Basketkomponenten ein hdheres Gewicht
(Gewichtungsfaktor) haben, wirken sich stirker auf den zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags
heranzuziehenden Basketwert aus. Ungeachtet der Tatsache, dass es sich um einen Basket handelt,
hiangt der Basketwert mafigeblich von der Preisentwicklung der Basketkomponenten mit einer relativ
héheren Gewichtung ab.

4.1.7.2.7.3. Bonus-Wertpapiere mit Best-of-Element

Bonus-Wertpapieren mit einem Best-of-Element liegen mehrere Basiswerte zugrunde. Bei diesen
Bonus-Wertpapieren ist fiir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags am Bewertungstag ausschlieBlich
der Basiswert mit der, relativ zu den {ibrigen Basiswerten, hdchsten/besten Preisentwicklung
mafgeblich. Es wird mithin der Basiswert mit der relativ besten Performance herangezogen. Der Wert
der Bonus-Wertpapiere richtet sich daher nicht nach dem Wert aller Basiswerte, sondern nach der
Preisentwicklung des jeweils "besten" Basiswerts. Wird fiir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags ein
Performancefaktor herangezogen, so entspricht dieser z.B. dem Quotienten des Referenzpreises des
betreffenden Basiswerts am Bewertungstag und des fiir den betreffenden Basiswert maBgeblichen
Startniveaus. Durch die Festlegung auf den hochsten Performancefaktor partizipiert der
Wertpapierinhaber an der Preisentwicklung des Basiswerts mit der relativ besten Preisentwicklung,
unabhéngig also von der gegebenenfalls schlechteren Preisentwicklung der anderen Basiswerte;
vergleichsweise niedrigere Performancefaktoren finden daher keine Beriicksichtigung.

4.1.7.2.8. Bonus-Wertpapiere mit Abwicklungsart Zahlung bzw. Abwicklungsart physische
Lieferung

Je nach konkreter Ausgestaltung der Bonus-Wertpapiere verbriefen die Bonus-Wertpapiere das Recht
des Inhabers eines Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags (Barausgleich) — Abwicklungsart
Zahlung — oder physische Lieferung von Bonus-Wertpapieren — Abwicklungsart physische Lieferung.

4.1.7.2.8.1. Bonus-Wertpapiere mit Abwicklungsart Zahlung

Sofern die Bonus-Wertpapiere die Abwicklungsart Zahlung vorsehen, wird die Emittentin die Zahlung
etwaiger Zahlungsbetrige, z.B. des Auszahlungsbetrags, an die Wertpapierinhaber {iber die
Hinterlegungsstelle vornehmen. Einzelheiten zur Riickgabe der Bonus-Wertpapiere, der Angabe des
Zahlungstermins und der Art und Weise der Berechnung werden bei Emission festgelegt und in den
Malfgeblichen Emissionsbedingungen dargestellt.

4.1.7.2.8.2. Bonus-Wertpapiere mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Bonus-Wertpapiere kdnnen statt der Abwicklungsart Zahlung bzw. zusétzlich zur Abwicklungsart
Zahlung die Abwicklungsart physische Lieferung vorsehen. In diesem Fall erfolgt die Riickzahlung
der Bonus-Wertpapiere durch Lieferung von Wertpapieren. Bei den zu liefernden Wertpapieren
handelt es sich ausschlieSlich um solche, die auf ein Depot gebucht werden kdnnen und nicht um
Sachgegenstinde. Bei den zu liefernden Wertpapieren kann es sich beispielsweise um den Basiswert
selbst handeln. Dariiber hinaus kann auch die Lieferung eines anderen vom Basiswert abweichenden
Liefergegenstands (z.B. ETF-Anteile) vorgesehen sein. In diesem Fall ist zwar fiir die Feststellung der
Art der Riickzahlung (physische Lieferung oder Barausgleich) der Basiswert bzw. sein Preis am
betreffenden Bewertungstag maBgeblich, die Abwicklung jedoch erfolgt durch Lieferung eines vom
Basiswert abweichenden Liefergegenstands. So kdnnen sich die Bonus-Wertpapiere beispielsweise auf
einen Index beziehen, dessen Riickzahlung von der Preisentwicklung des Index abhéngig ist, die
Abwicklung kann jedoch durch Lieferung von entsprechenden Referenzzertifikaten (z.B. Open
End-Wertpapiere bezogen auf Indizes) oder von entsprechenden ETF-Anteilen auf den betreffenden
Index erfolgen.

74



Basisprospekt vom 21. Juni 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Die Lieferung des Basiswerts oder des Liefergegenstands kann auch statt der Zahlung des
Bonusbetrags, eines etwaigen Zusatzbetrags und/oder Zinsbetrdgen vorgesehen sein.

Die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch Lieferung kann bereits bei Emission festgelegt
werden. Diese Abwicklungsart kann jedoch auch erst in Abhingigkeit vom Eintritt bestimmter
Ereignisse und/oder Bedingungen (z.B. Kursschwellenereignis) Anwendung finden. So kann
beispielsweise maBgeblich sein, ob der Preis des Basiswerts innerhalb bestimmter Zeitrdume oder zu
bestimmten Zeitpunkten festgelegte Kursschwellen erreicht oder unterschritten bzw. iiberschritten hat.

Der zu liefernde Basiswert bzw. Liefergegenstand wird am Félligkeitstag bzw. am maBgeblichen
Einbuchungstag (z.B. Zinstermin oder fiinf Bankarbeitstage nach dem Ausiibungstag) zum
Einbuchungskurs auf den entsprechenden Depots der Wertpapierinhaber gebucht. Bis zur Ubertragung
in das Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche aus dem zu liefernden Basiswert bzw.
Liefergegenstand. In der Regel werden effektive Bonus-Wertpapiere nicht ausgegeben bzw. geliefert.
Wie bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapieren selbst, stehen dem Anleger
in der Regel Miteigentumsanteile an dem zu liefernden Basiswert bzw. Liefergegenstand nach den
Bedingungen der Hinterlegungsstelle zu.

Sollte die Lieferung des entsprechenden Basiswerts bzw. Liefergegenstands aus welchen Griinden
auch immer wirtschaftlich oder tatsichlich erschwert oder unmoglich sein, so kann vorgesehen sein,
anstatt der Lieferung des entsprechenden Basiswerts bzw. Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag
zu zahlen.

Einzelheiten zur Riickgabe der Bonus-Wertpapiere, der Angabe des Liefertermins und der Art und
Weise der Lieferung werden bei Emission festgelegt und in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen
dargestellt.

Sofern die durch das Bezugsverhiltnis ausgedriickte Anzahl der zu liefernden Wertpapiere (z.B. die
Anzahl von Aktien) Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile der zu liefernden Wertpapiere nicht
geliefert, sondern als Spitzenbetrag ausgezahlt. Diese etwaigen Spitzenbetrige werden ausgezahlt. Die
Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt fiir jedes Bonus-Wertpapier durch die Multiplikation des
Bruchteils mit dem gegebenenfalls in die Emissionswahrung umgerechneten am Bewertungstag
festgestellten Referenzpreis der zu liefernden Wertpapiere. Hélt ein Wertpapierinhaber mehrere
Bonus-Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung des Spitzenbetrags in der Art und Weise, dass
dafiir beispielsweise eine hohere Anzahl von Aktien oder auf den Basiswert bezogenen Wertpapieren
geliefert wird.

Der Wertpapierinhaber kann den gelieferten Basiswert bzw. Liefergegenstand nach Einbuchung auf
sein Depot halten oder verdufern.

4.1.7.2.8.3. Bonus-Wertpapiere mit Riickzahlungswahlrecht der Emittentin

Die Bonus-Wertpapiere kdnnen dergestalt ausgestattet sein, dass sie fiir die Emittentin ein Wahlrecht
zwischen den Riickzahlungsmoglichkeiten vorsehen. Nach freier Wahl der Emittentin kann diese
zwischen der Abwicklungsart Zahlung und der Abwicklungsart physische Lieferung wéahlen. Dies
kann beispielsweise unabhingig vom Eintritt oder Nichteintritt eines Kursschwellenereignisses oder
bestimmter Preisentwicklungen des Basiswerts wéhrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere erfolgen.

4.1.7.2.9. Bonus-Wertpapiere mit vorzeitiger Riickzahlung

Das Erreichen oder Uber- bzw. Unterschreiten einer bestimmten Kursschwelle oder das Erreichen
eines Zielzinsbetrags wihrend eines oder mehrerer Zeitrdume bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt
kann die vorzeitige Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere zur Folge haben. In diesem Fall endet die
Laufzeit der Bonus-Wertpapiere vorzeitig, ohne dass es einer Kiindigung der Bonus-Wertpapiere
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durch die Emittentin bedarf. Die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung; es erfolgen keine weiteren Zahlungen mehr. Mithin endet auch ein etwaiger
Zinslauf zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vorzeitig und es erfolgt keine Zahlung etwaiger
Zinsbetrdge an Zinsterminen nach dem Vorzeitigen Félligkeitstag.

Bei Bonus-Wertpapieren mit einem so genannten Express-Element (auch Autocallable-Element
genannt — automatische vorzeitige Riickzahlung) erfolgt die vorzeitige Riickzahlung dieser Bonus-
Wertpapiere an bei Emission festgelegten Vorzeitigen Félligkeitstagen, sofern die
Riickzahlungsbedingungen erfiillt sind. Sind die Riickzahlungsbedingungen nicht erfiillt, erfolgt am
betreffenden Vorzeitigen Filligkeitstag keine vorzeitige Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere.
Alternativ kann die vorzeitige Riickzahlung dieser Bonus-Wertpapiere auch zu jedem Zeitpunkt
wihrend der Laufzeit unmittelbar nachdem die Riickzahlungsbedingungen erfiillt sind erfolgen und
somit nicht an bei Emission festgelegten Vorzeitigen Félligkeitstagen.

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere erfolgt die Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere spitestens am Filligkeitstag regelméfig in Abhédngigkeit des am Finalen
Bewertungstag festgestellten Referenzpreises des Basiswerts und gegebenenfalls unter Beriicksichtung
eines eingetretenen Kursschwellenereignisses.

Die Ausgestaltung der vorzeitigen Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere wird bei Emission festgelegt
und in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen dargestellt.

4.1.7.2.10. Bonus-Wertpapiere mit Lookback-Element

Die fiir die Bonus-Wertpapiere malBgeblichen Ausstattungsmerkmale, wie z.B. Startniveau,
Bonuslevel oder Kursschwelle (Barriere), konnen bei Emission bestimmt oder aber nach Ablauf eines
nach Emission folgenden Beobachtungszeitraums festgelegt und entsprechend den Bestimmungen in
den Malgeblichen Emissionsbedingungen verdffentlicht werden. Die Kriterien, nach denen die
Ausstattungsmerkmale festgelegt werden, werden bei Emission bestimmt. So konnen beispielsweise
die ersten drei Monate der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere als Zeitraum dienen, in dem etwa der
hochste oder niedrigste Preis des Basiswerts beobachtet wird. Dieser hochste bzw. niedrigste in
diesem Zeitraum notierte Preis des Basiswerts wird dann beispielsweise als Startniveau, Bonuslevel,
Kursschwelle oder Best-In-Preis herangezogen.

4.1.7.2.11. Bonus-Wertpapiere mit Wihrungsumrechnungen

Der Preis des Basiswerts kann in einer anderen Wahrung (z.B. US-Dollar) als der Emissionswahrung
(z.B. Euro), d.h. in einer Fremdwidhrung, ausgedriickt und in der Emissionswahrung fillig werden.
Ebenso konnen der Auszahlungsbetrag, der Bonusbetrag, ein etwaiger Zusatzbetrag und/oder
Zinsbetrdge in einer Fremdwéhrung ausgedriickt und in der Emissionswéhrung féllig werden. Sofern
die Bonus-Wertpapiere nicht mit einer Wahrungsabsicherung (Quanto-) ausgestattet sind, erfolgt die
dafiir erforderliche Umrechnung in die Emissionswéihrung durch Division des entsprechenden
Fremdwihrungsbetrags durch den mafigeblichen Umrechnungskurs.

Bei Bonus-Wertpapieren ohne Wihrungsabsicherung wird demnach der Umrechnungskurs nicht
bereits bei Emission festgelegt. Vielmehr erfolgt die Feststellung des relevanten Umrechnungskurses
beispielsweise am Bewertungstag und kann etwa unter Bezugnahme auf eine bestimmte
Bildschirmseite einer Publikationsstelle (z.B. Reuters Monitor oder Internetseite) ermittelt werden. Bei
dem Umrechnungskurs kann es sich auch um einen von der Emittentin festgestellten
Wahrungswechselkurs handeln, der nach ihrer verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu
diesem  Zeitpunkt herrschenden = Marktgegebenheiten  entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt werden.

76



Basisprospekt vom 21. Juni 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Die Umrechnung des entsprechenden Fremdwihrungsbetrags kann zum gleichen Zeitpunkt wie die
Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag erfolgen oder abweichend vom
Bewertungstag zu einem spéteren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Geschéftstag.

Im Falle eines Basiswerts, dessen Preis nicht direkt in die Emissionswiahrung umgerechnet werden
kann, erfolgt die Umrechnung des entsprechenden Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung
iiber eine weitere (dritte) Fremdwahrung. Der Fremdwiahrungsbetrag wird in diesem Fall zunéchst in
einen in einer anderen Fremdwidhrung ausgedriickten Betrag und dieser anschlieend in die
Emissionswéhrung umgerechnet.

4.1.7.2.12. Bonus-Wertpapiere, die in einer anderen Wihrung als der offiziellen Wihrung des
Landes emittiert werden, in dem die Bonus-Wertpapiere zum Kauf angeboten werden

Die Bonus-Wertpapiere konnen als Emissionswéhrung eine andere Wéhrung als die offizielle
Wiéhrung des Landes (Landeswihrung), in dem die Bonus-Wertpapiere zum Kauf angeboten werden,
vorsehen. Beispielsweise konnen die Bonus-Wertpapiere in Léndern, in denen die offizielle
Landeswahrung der Euro ist, wie z.B. die Bundesrepublik Deutschland, auch in der Emissionswahrung
US-Dollar emittiert und angeboten werden, wobei die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere in der
Emissionswéhrung erfolgt. Sofern der Wertpapierinhaber nicht iiber ein der Emissionswihrung
entsprechendes Wahrungskonto verfiigt, erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere eine Wéahrungsumrechnung.

4.1.7.2.13. Bonus-Wertpapiere mit Wihrungsabsicherung (Quanto)

Bonus-Wertpapiere kdnnen mit einer so genannten Wéhrungsabsicherung ausgestattet sein. Bonus-
Wertpapiere mit Wéhrungsabsicherung sind am Zusatz "Quanto" zu erkennen. Quanto bezeichnet eine
spezielle Art der Wéhrungssicherung, bei der eine Fremdwéhrung in einem festgelegten Verhiltnis
(meist 1:1) in die Ausgabewdhrung/Emissionswéhrung umgerechnet wird. D.h. bei Emission erfolgt
die Fixierung des Umrechnungskurses. Bei Indizes als Basiswert wird festgelegt, dass ein in der
Fremdwihrung ausgedriickter Indexpunkt einer Einheit der Emissionswihrung entspricht.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Wahrungsabsicherung miissen Wechselkursverhiltnisse wéhrend der
Laufzeit der Bonus-Wertpapiere sowie etwaige Umrechnungsverhéltnisse am Bewertungstag nicht
beachtet werden. Fiir den Wertpapierinhaber bestehen insofern im Hinblick auf die Wiahrung des
Basiswerts weder eine Wahrungschance noch ein Wahrungsrisiko. Sowohl wihrend der Laufzeit der
Bonus-Wertpapiere bei der Stellung von An- und Verkaufspreisen als auch bei der Riickzahlung oder
sonstigen Zahlungen im Zusammenhang mit den Bonus-Wertpapieren ist ein Wahrungsrisiko durch
eine Umrechnung der Wihrung des Basiswerts (Fremdwidhrung) in die Emissionswidhrung
ausgeschlossen. Eine Wahrungsumrechnung mit dem am Bewertungstag giiltigen Wechselkurs erfolgt
nicht.

Bei Bonus-Wertpapieren mit Wiahrungsabsicherung und Abwicklungsart physische Lieferung gelten
vorstehende Ausfithrungen gleichermalB3en. Im Falle der Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch
Lieferung wird jedoch die Anzahl des zu liefernden Basiswerts erst am Bewertungstag unter
Beriicksichtigung des dann giiltigen Wahrungswechselkurses (Umrechnungskurs) ermittelt. Fiir den
Wertpapierinhaber bedeutet dies, dass der rechnerische Wert seiner Bonus-Wertpapiere nach dem
Umrechnungszeitpunkt am Bewertungstag nicht mehr wahrungsgesichert ist.

4.1.7.2.14. Bonus-Wertpapiere mit Kapitalschutz

Die Bonus-Wertpapiere konnen mit einem Kapitalschutz durch die Emittentin ausgestattet sein, der
sich gegebenenfalls auch nur auf einen Teil des aufgewendeten Kapitals erstreckt. Das heiflt, die
Emittentin sichert die Zahlung eines bestimmten Riickzahlungsbetrags zu einem (oder gegebenenfalls
mehreren) Riickzahlungstermin(en) zu, dessen Hohe bei Emission von der Emittentin festgelegt wird.
Der von der Emittentin zugesicherte Riickzahlungsbetrag entspricht dabei beispielsweise einem
prozentualen Anteil des Nennbetrags, der auch unter 100 % liegen kann.
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Die Tilgung/Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere erfolgt mindestens durch Zahlung des
Kapitalschutzbetrags. Dies gilt unabhéingig von der Preisentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswerts wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere oder seines Preises an bestimmten
Stichtagen. Uber den Kapitalschutzbetrag hinaus gehende Zahlungen konnen je nach
Auszahlungsprofil vorgesehen sein, sind jedoch unter Umstinden von der Preisentwicklung des
Basiswerts wéhrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere und/oder vom Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag abhéngig.

Auch bei Bonus-Wertpapieren mit Kapitalschutz ist die Bonitit der Emittentin zu beachten. Bei der
Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird somit keine Garantie von dritter Seite {ibernommen, die
Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird allein von der Emittentin zugesichert und ist somit von ihrer
Bonitét abhéngig.

4.1.7.2.15. Bonus-Wertpapiere mit Ausiibungsmoglichkeit durch den Wertpapierinhaber

Sofern eine Auslibungsmoglichkeit durch den Wertpapierinhaber vorgesehen ist, ist dieser berechtigt,
seine Bonus-Wertpapiere zu bestimmten Terminen, den so genannten Ausiibungstagen, auszuiiben.
Die Bonus-Wertpapiere werden ausgeiibt, dass der Wertpapierinhaber zu einem der Ausiibungstage
eine schriftliche Erkldrung gegeniiber der Emittentin und/oder der Zahlstelle abgibt und die Bonus-
Wertpapiere auf das Konto der Emittentin bei der Hinterlegungsstelle liefert. Nach Wirksamkeit der
Ausilibung der Bonus-Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber erloschen die Rechte des
Wertpapierinhabers. Die konkrete Ausgestaltung der Ausiibungsmodalititen wird bei Emission
festgelegt und in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen dargestellt.

Die Ausiibungsart gibt an, ob die Bonus-Wertpapiere beispielsweise wihrend der gesamten Laufzeit
(amerikanische Option, auch american style/option genannt), nur am Ende der Laufzeit (europdische
Option, auch european style/option genannt) oder zu bestimmten Zeitpunkten (Bermuda-Option)
ausgelibt werden kann.

4.1.7.2.16. Bonus-Wertpapiere mit Nennbetrag

Im Falle von nennbetragsbezogenen Bonus-Wertpapieren sind diese in untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen bzw. Zertifikate in Hohe des
entsprechenden Nennbetrags (auch Nennwert oder Nominalbetrag genannt) (z.B. EUR 100,00)
eingeteilt. Die Ermittlung des Auszahlungsbetrags oder etwaiger anderer Zahlungsbetrige erfolgt auf
Basis des Nennbetrags je Bonus-Wertpapier. Der Auszahlungsbetrag errechnet sich in diesem Fall
beispielsweise aus dem Quotienten aus Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem
Startniveau, multipliziert mit dem Nennbetrag.

4.1.7.3. Kiindigungsrechte der Emittentin

4.1.7.3.1. Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Sofern ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen ist, ist die Emittentin berechtigt,
die Bonus-Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise, zu kiindigen und den entsprechenden
Kiindigungsbetrag zu zahlen. Die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere endet vorzeitig und die Rechte aus
den Bonus-Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei
Zahlungen mehr. Im Falle der Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin endet auch ein
etwaiger Zinslauf am Kiindigungstag vorzeitig und es erfolgt keine Zahlung etwaiger Zinsbetrige an
Zinsterminen nach dem Kiindigungstag.

Die im Falle einer Kiindigung relevante Kiindigungsfrist kann beispielsweise eine Woche betragen. In
diesem Fall werden die Bonus-Wertpapiere mit einer Frist von einer Woche mit Wirkung zu einem
Ausiibungstag gekiindigt. Ferner kann eine Mindestlaufzeit der Bonus-Wertpapiere vorgesehen sein,
so dass eine Kiindigung beispielsweise frithestens nach Ablauf von 12 Monaten erfolgen kann.
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Die Ausgestaltung des Kiindigungsrechtes der Emittentin, der Ermittlung des Kiindigungsbetrags und
der im Falle einer Kiindigung relevanten Kiindigungsfrist werden bei Emission festgelegt und in den
Malfgeblichen Emissionsbedingungen dargestellt.

4.1.7.3.2. Aullerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Bonus-Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen
auBerordentlich zu kiindigen. Die Ausgestaltung des auBerordentlichen Kiindigungsrechtes der
Emittentin wird bei Emission festgelegt und in den MaB3geblichen Emissionsbedingungen dargestellt.

Griinde fiir eine auBerordentliche Kiindigung konnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als
Basiswert) nach Ansicht der relevanten Terminborse oder der Emittentin eine sachgerechte
AnpassungsmafBnahme aus welchen Griinden auch immer nicht moglich ist oder (z.B. bei Indizes als
Basiswert) nach Ansicht der Emittentin das malgebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise
oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich gedndert worden ist, dass die
Kontinuitdt des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist. Ein weiterer moglicher Grund
fiir ein auBerordentliches Kiindigungsrecht ist eine Feststellung der Emittentin, dass sie aufgrund der
Anpassungsmafinahme (z.B. bei Aktien als Basiswert) bzw. der Weiterberechnung (z.B. bei Indizes
als Basiswert) nicht oder nur noch unter unverhiltnisméfig erschwerten Bedingungen in der Lage ist,
die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Bonus-Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschifte zu téitigen.

Unter Beriicksichtigung der im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Bonus-Wertpapiere
relevanten Kiindigungsfrist wird die Emittentin in der Regel einen von ihr nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Bonus-Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die
Ausgestaltung der Ermittlung des Kiindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen dargestellt. Die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere endet vorzeitig
und die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags; es
erfolgen keinerlei Zahlungen mehr. Im Falle der aulerordentlichen Kiindigung der Bonus-Wertpapiere
durch die Emittentin endet auch ein etwaiger Zinslauf am Kiindigungstag vorzeitig und es erfolgt
keine Zahlung etwaiger Zinsbetrdge am/an Zinstermin(en) nach dem Kiindigungstag.

4.1.7.4. Rendite

Sofern die Maligeblichen Emissionsbedingungen des betreffenden Bonus-Wertpapiers die Berechnung
einer Mindest- und/oder Maximalrendite ermdglichen, wird die Mindest- und/oder Maximalrendite in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Andernfalls erfolgt in den Endgiiltigen Bedingungen keine
Angabe zur Rendite.

Fir den Fall, dass in den Endgiiltigen Bedingungen die Mindest- und/oder Maximalrendite des
jeweiligen Bonus-Wertpapiers angegeben wird, wird diese grundsitzlich in Abhingigkeit von den in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Ausstattungsmerkmalen des betreffenden Bonus-
Wertpapiers und nach der internen ZinsfuBBmethode berechnet. Die Berechnung erfolgt auf der
Grundlage eines Bonus-Wertpapiers, das vom Wertpapierinhaber zum anfanglichen Ausgabepreis
(Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis, ohne Beriicksichtigung sonstiger Erwerbsnebenkosten)
erworben und bis zum Ende der Laufzeit gehalten wird.

4.1.8. Rechtliche Grundlage

Die Bonus-Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsméiBigen Bank- und Finanzgeschifte auf
Grundlage eines internen Beschlusses der Emittentin begeben. Der jeweilige der Emission zugrunde
liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns von der Emittentin gefasst. Sofern der
Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses der Emittentin in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

79



Basisprospekt vom 21. Juni 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

4.1.9. Verkaufsbeginn

Sofern die Bonus-Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Verkaufsbeginn der
Bonus-Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Sofern die Bonus-Wertpapiere im
Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Zeichnungsbeginn fiir die Bonus-
Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Der Erste Valutierungstag, d.h. das
Datum, an dem die Sammelurkunde bei der in den MaB3geblichen Emissionsbedingungen angegebenen
Hinterlegungsstelle hinterlegt wird, wird in den Endgiiltigen Bedingungen vero6ffentlicht.

4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Bonus-Wertpapiere sind frei iibertragbar.

4.1.11. Laufzeitende

Die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere ist regelméfig begrenzt und endet dementsprechend auch am bei
Emission festgelegten Félligkeitstag. In den Féillen, in denen eine Ausiibungsmoglichkeit durch den
Wertpapierinhaber vorgesehen ist, ist der Wertpapierinhaber berechtigt, seine Bonus-Wertpapiere zu
einem Ausilibungstag auszuiiben. Nach Wirksamkeit der Ausiibung der Bonus-Wertpapiere durch den
Wertpapierinhaber erloschen die Rechte des Wertpapierinhabers.

In den Fillen, in denen unter bestimmten Voraussetzungen ein aullerordentliches bzw. ein ordentliches
Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen ist, kann die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere
- gegebenenfalls auch unvorhergesehen - vorzeitig enden.

4.1.12. Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren fiir die Bonus-Wertpapiere sowie die Art und Weise der Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere ist in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen geregelt. Einzelheiten zur
Riickzahlung und zur Umrechnung filliger Betridge, sofern die Auszahlungswéhrung von der Wahrung
des Basiswerts bzw. von der Emissionswédhrung abweicht, konnen den Maligeblichen
Emissionsbedingungen entnommen werden.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Bonus-Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug
um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auBerhalb des
Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder unmittelbar iiber die
Hinterlegungsstelle oder auch durch Clearing-Systeme, die iliber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, iibertragen werden konnen.

4.1.13. Erfiillung

Die Maligeblichen Emissionsbedingungen konnen eine Ausiibungsmoglichkeit durch den
Wertpapierinhaber vorsehen. Sofern die Bonus-Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber wirksam
ausgeiibt werden, ist die Emittentin verpflichtet dem Wertpapierinhaber den auf die gesamte Stiickzahl
der Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserkldrung
genannte Konto zu zahlen. Nach wirksamer Ausiibung der Bonus-Wertpapiere durch den
Wertpapierinhaber erloschen die Rechte des Wertpapierinhabers. Die konkrete Ausgestaltung der
Ausiibungsmodalititen wird bei Emission festgelegt und in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen
dargestellt.

Die Emittentin wird die Zahlung etwaiger Zahlungsbetrige an die Wertpapierinhaber tiber die

Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch
Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, vornehmen.
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Im Fall der Riickzahlung durch Lieferung gilt: Die Emittentin wird den zu liefernden Basiswert bzw.
die zu liefernde Basketkomponente bzw. das zu liefernde Referenzzertifikat bzw. den zu liefernden
Liefergegenstand (z.B. ETF-Anteile) am Filligkeitstag bzw. an dem in den MaBgeblichen
Emissionsbedingungen genannten Tag der Hinterlegungsstelle bzw. auBlerhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger von Bonus-
Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfligung stellen. Die zu liefernden
Wertpapiere werden in der am Filligkeitstag bzw. an dem in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen genannten Tag borsenméfBig lieferbaren Form und Ausstattung zur Verfiigung
gestellt. Bei den zu liefernden Wertpapieren handelt es sich ausschlielich um solche, die auf ein
Depot gebucht werden kdnnen und nicht um Sachgegenstinde. Die Lieferung effektiver Stiicke ist
ausgeschlossen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Lieferung des Basiswerts bzw. der
Basketkomponente bzw. des Referenzzertifikats bzw. des Liefergegenstands anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Einzelheiten zur Riickgabe der Bonus-Wertpapiere, der Angabe des Zahlungs- oder Liefertermins und
der Art und Weise der Berechnung werden bei Emission festgelegt und in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht.

4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapieren
ist abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Bonus-Wertpapiere und der individuellen
steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung fiir
den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Soweit anwendbar, konnen - neben
den nachstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere besondere steuerliche
Informationen in Bezug auf die in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapiere den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Bonus-Wertpapiere in anderen als in den nachstehend genannten Léindern angeboten
werden sollen, werden steuerliche Hinweise diese Lander betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrdge aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fiir
natiirliche Personen grundsitzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidarititszuschlag und ggf. der
Kirchensteuer. Die endgiiltige steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhiltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschifts von einem mit seinen personlichen Vermogens-
und Steuerverhiltnissen vertrauten Angehorigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fiir die Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Bonus-Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Sdmtliche
in Verbindung mit den Bonus-Wertpapieren zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin ohne
Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwirtiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebiihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder
behordlichen  Gebithren abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin  keine
Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehaltes vornehmen.

4.1.14.2. Besteuerung Osterreich
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In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Bonus-Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuern oder EU-Quellensteuern
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Basisprospekt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich &ffentlich angebotenen Bonus-Wertpapieren kénnen
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor, spitestens jedoch
gleichzeitig mit dem Beginn des oOffentlichen Angebotes der betreffenden Bonus-Wertpapiere
verOffentlicht werden, entnommen werden.

4.1.14.3. Besteuerung Liechtenstein
In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Bonus-Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuern kommen.

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Kapitalertragen und Kapitalgewinnen aus den in
diesem Basisprospekt beschriebenen und von Fall zu Fall in Liechtenstein 6ffentlich angebotenen
Bonus-Wertpapieren konnen den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Liechtenstein
rechtzeitig vor Beginn des Offentlichen Angebots der betreffenden Bonus-Wertpapiere verdffentlicht
werden, entnommen werden.

4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

4.2.1. Feststellung des Referenzpreises

Die Feststellung der Art der Riickzahlung (physische Lieferung oder Barausgleich) und die Hohe der
Riickzahlung, d.h. der Auszahlungsbetrag, bzw. die Hohe etwaiger Zahlungen wéhrend der Laufzeit
der Bonus-Wertpapiere héingen von bestimmten Parametern ab, insbesondere von der
Preisentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere und/oder von seinem
Preis (Referenzpreis) an bestimmten Stichtagen (Bewertungstage). Der Referenzpreis des Basiswerts
bezeichnet mithin den definierten Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts, z.B. Schlusskurs des
Basiswerts, an einem Bewertungstag. Die mdgliche Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch
Lieferung (z.B. statt der Zahlung des Auszahlungsbetrags) erfolgt ebenfalls in Abhéngigkeit von der
Preisentwicklung des Basiswerts wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere und/oder von seinem
Referenzpreis an bestimmten Bewertungstagen.

4.2.2. Basiswert
Der Basiswert ist das den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegende Bezugsobjekt, das fiir den Preis des
Bonus-Wertpapiers im Wesentlichen maBgeblich ist.

Der den Bonus-Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Einzelwert oder die entsprechenden
Basiswerte, die den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegen oder der aus verschiedenen
Basketkomponenten bestehende Basket wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Einzelheiten
sowie genaue Ausstattungsmerkmale des zugrunde liegenden Basiswerts bzw. der zugrunde liegenden
Basiswerte oder Basketkomponenten werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte bzw. Basketkomponenten konnen - abhingig von der
Ausgestaltung der konkreten Emission - den Bonus-Wertpapieren, die Gegenstand des Basisprospekts
sind, zugrunde liegen:

— Aktien,

— aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (z.B. Genussscheine oder Depositary Receipts
("DRs") - wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global Depositary Receipts
("GDRs") -),

— Wihrungswechselkurse,
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— Zinsen,

— Zinssitze/Referenzsitze,

— Indizes (z.B. Aktien-Indizes oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes
("HSBC-Indizes")),

— indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groflen),

— Investmentanteile, deren zugrunde liegender Fonds verschiedene Vermogenswerte enthalten kann,
wobei es sich bei im Fonds enthaltenen Vermdgenswerten beispielsweise um Aktien, Indizes,
Anleihen, derivative Wertpapiere, Immobilien usw. oder um eine gemischte Zusammensetzung
handeln kann,

— Edelmetalle,

— Rohstoffe,

— Schuldverschreibungen,

— Terminkontrakte (z.B. Zinsterminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte) oder

— ein Basket bestehend aus den vorstehend genannten Basketkomponenten/Basiswerten.

Die Hohe des Auszahlungsbetrags und die Hohe etwaiger anderer Zahlungsbetrige sowie die
Wertentwicklung der Bonus-Wertpapiere werden entscheidend durch die Preisentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, der/die den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegt/liegen, beeinflusst.

Die Informationen iiber die Wertentwicklung der jeweiligen Basiswerte bzw. der jeweiligen
Basketkomponenten und deren Volatilitit sowie sonstige ndhere Informationen beziiglich der
jeweiligen Basiswerte bzw. der jeweiligen Basketkomponenten werden an der in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Stelle veroffentlicht.

Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die
Hohe des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw. KGaA
wird durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. Thre Kurse
werden tiglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Bonus-Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien"),
kann - in Abhéngigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben - die Wahrnehmung von Rechten aus den
Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts) nur fiir Aktionére
mdglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind. Die Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien beschrinkt sich bei
Namensaktien nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in der am Tag der Ubertragung in das
Depot des Anlegers borsenmifig lieferbaren Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfiillung, insbesondere auf Riickabwicklung oder
Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat jedoch
unter anderem die Moglichkeit, die Aktien iiber die Borse zu verduflern.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Bonus-Wertpapiere bedeutet kein (Offentliches) Angebot von Aktien der
Gesellschaft. Durch den Erwerb der Bonus-Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine
Informations-, Stimm- oder Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.
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Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Aktiensihnliche oder aktienvertretende Wertpapiere

Neben Aktien konnen auch aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (z.B. Genussscheine
oder Depositary Receipts ("DRs"), wie American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global
Depositary Receipts ("GDRs")) als Basiswert in Frage kommen. Falls der Basiswert der Gesellschaft
beispielsweise als Genussschein verbrieft ist, ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und
Ausilibung des Stimmrechts nicht mdglich. Genussscheine verbriefen ausschlieBBlich Vermdgensrechte.
In der Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder
Liquidationserlds. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktionéren) in
rein schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere kdnnen beispielsweise ADRs
bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der
Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den
ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert.
ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBlerhalb der Vereinigten
Staaten ausgegeben bzw. oOffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine
bestimmte Anzahl von zugrunde liegenden Aktien. Der Marktpreis eines ADR bzw. GDR entspricht
daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert mit der Anzahl des
jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen konnen sich unter Umstinden z.B. aufgrund von
Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzégerungen ergeben und wirken sich moglicherweise negativ auf
den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch auf den Wert der Bonus-Wertpapiere aus. Die den
ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien kdnnen in anderen Wéhrungen als die ADRs bzw.
GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von Wihrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen
zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs und dem mit der Anzahl multiplizierten Marktpreis
der zugrunde liegenden Aktie ergeben konnen. Fiir den Fall einer Insolvenz der die ADRs bzw. GDRs
begebenden Depotbank, einer Einstellung der Borsennotierung der ADRs bzw. GDRs, einer
Kiindigung der ADRs bzw. GDRs durch die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die
ADRs bzw. GDRs auswirkenden Ereignissen sehen die Maligeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen entsprechende Anpassungsmafinahmen vor.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdftentlicht.

Wihrungswechselkurse

Mit dem Erwerb eines Bonus-Wertpapiers mit dem Basiswert Wahrungswechselkurse, spekuliert der
Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer Wahrung im
Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéahrung im Vergleich zu einer anderen Fremdwahrung.

Der Kurs des jeweiligen als Basiswert gewahlten Wéhrungswechselkurses wird durch die weltweiten
Devisenmirkte bestimmt. Daher sind die Wahrungswechselkursverhéltnisse wihrend der Laufzeit der
Bonus-Wertpapiere sowie etwaige Umrechnungskursverhdltnisse bei der Umrechnung der
Zahlungsbetrage zu beachten.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Zinsen bzw. Zinssitze/Referenzsiitze

Den Bonus-Wertpapieren kdnnen als Basiswert beispielsweise eine Anleihe oder ein Sondervermodgen
der Bundesrepublik Deutschland, welche an einer Borse gehandelt werden und deren Kurse
fortlaufend borsentdglich verdffentlicht werden, unterliegen. Dariiber hinaus kann es sich bei dem
zugrunde liegenden Basiswert um einen Zinssatz, wie beispielsweise den EURIBOR, den Swapsatz
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oder den "ISDA-Satz", handeln. EURIBOR ist eine Abkiirzung fiir European Interbank Offered Rate
und bezeichnet einen Angebotssatz (Referenzsatz) fiir Euro-Einlagen bei fiihrenden Banken im
Interbanken-Markt in den Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion.
Neben dem Angebotssatz wird fiir die Einlage die Laufzeit, z.B. sechs Monate, festgelegt. Benchmark
EURIBOR-Sétze werden borsentdglich, z.B. auf der Bildschirmseite EURIBOROI1, des Reuters
Monitor verdffentlicht. Ein Swapsatz ist der feste Zinssatz p.a. den eine Partei im Rahmen einer
Zinstauschvereinbarung empfangt oder zahlt. Als Gegenleistung zahlt oder empfingt sie von der
anderen Partei einen variablen Zinssatz, wie z.B. den EURIBOR. Neben dem festen Zinssatz werden
fiir die Zinstauschvereinbarung der unterliegende Nominalbetrag, die Laufzeit, die unterliegende
Wahrung, der Startzeitpunkt und die Zinszahlungskonvention, z.B. "30/360" fiir den festen Zinssatz
und "act/360" fiir den variablen Zinssatz festgelegt. Benchmark Swapséitze werden téglich z.B. auf der
Bildschirmseite ISDAFIX2 des Reuters Monitor verdffentlicht. Der "ISDA-Satz" ist ein Zinssatz, der
auf der Basis von so genannten "Floating Rate Options", welche durch Definitionen der International
Swap and Derivatives Association ("ISDA") festgelegt sind, festgestellt und veréffentlicht wird.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Indizes

Ein Index (z.B. ein Aktien-Index) ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von
verschiedenen Kursen (z.B. Aktienkursen) in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll
anhand der in dem Index (z.B. Aktien-Index) eingeflossenen Kurse (z.B. Aktienkurse) die
Entwicklung auf diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die
Markttendenzen aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentiglich von einem Indexprovider
berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zuriick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten)
als auch Performanceindizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet.

HSBC-Indizes

Von einer oder mehreren Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes")
werden von einer in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle in der Eigenschaft als
Berechnungsstelle regelméBig berechnet und verdffentlicht. Eine detaillierte Beschreibung und genaue
Berechnungsweise des Index wird in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdftentlicht.

Indexihnliche oder indexvertretende Basiswerte

Neben Indizes konnen auch indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded
Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groflen) als
Basiswert in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile an einem
Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend iiber die Borse zum aktuellen
Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden konnen.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdftentlicht.

Investmentanteile

Investmentanteile sind Anteile an einem Fonds der als Sondervermdgen einer
Kapitalanlagegesellschaft, Investmentaktiengesellschaft oder auf vergleichbarer Weise gestaltet sein
kann. Das dem Fonds von den Anlegern zur Verfiigung gestellte Geld wird nach den/der vorher
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festgelegten Anlagezielen/Anlagepolitik in unterschiedliche Vermogensgegenstinde, beispielsweise in
Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, am Geldmarkt und/oder in Immobilien, angelegt. Der Fonds
wird unter Berilicksichtigung dieser Anlageziele/Anlagepolitik verwaltet. Mit dem Kauf von
Investmentanteilen wird der Anleger am Fonds beteiligt und hat einen Anspruch auf
Gewinnbeteiligung und Anteilriickgabe zum jeweils giiltigen Wert bzw. Riicknahmepreis. Der Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils bestimmt sich im Wesentlichen nach dem Wert des
betreffenden Fonds und wird nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen (als so genannter Preis,
Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) festgestellt. Der Wert des Fonds (so
genannter Nettoinventarwert, Net Asset Value (NAV)) dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen
Investmentanteile ergibt - unter Beriicksichtigung gegebenenfalls anfallender Riickgabeaufschlédge -
den Wert bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils.

Sonstige Besonderheiten
Die Begebung der Bonus-Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot bzw. keinen (6ffentlichen)
Vertrieb von Investmentanteilen der Fondsgesellschaft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Edelmetalle

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert beziehen sich die Bonus-Wertpapiere auf die
Entwicklung des Preises des Edelmetalls. Gold als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den
Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze Gold (31,1035 g) téglich festgestellt wird
(Gold Fixing Price). Silber als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den Silberpreis, der im
Londoner Silbermarkt fiir eine Feinunze Silber (31,1035 g) tiglich festgestellt wird (Silber Fixing
Price).

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Rohstoffe
Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert beziehen sich die Bonus-Wertpapiere auf die
Entwicklung des Preises des Rohstoffs.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen  bezeichnen  verzinsliche = Wertpapiere, =~ wobei man  zwischen
Inhaberschuldverschreibungen (Wertpapiere, in denen dem Inhaber eine Leistung versprochen wird)
und Namensschuldverschreibungen (auf den Namen des Gliubigers ausgestellte Wertpapiere)
unterscheidet. Weitere Schuldverschreibungen sind beispielsweise Anleihen, Zertifikate, Pfandbriefe,
Rentenpapiere oder Obligationen. Bei den Emittenten von Schuldverschreibungen kann es sich
beispielsweise um den Bund, Linder, Kommunen, Privatunternehmen oder Kreditinstitute handeln,
deren jeweilige Bonitit es zu beachten gilt.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdftentlicht.

Terminkontrakte

Den Bonus-Wertpapieren unterliegt ein Terminkontrakt, welcher an einer Terminbdrse gehandelt wird
und dessen Kurs fortlaufend borsentédglich verdffentlicht wird. Bei den Terminkontrakten kann es sich
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beispielsweise um Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte handeln.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basket

Ein Basket enthéilt verschiedene Basketkomponenten. Bei solchen Basketkomponenten kann es sich
beispielsweise um Aktien oder Indizes oder andere Einzelwerte oder um eine gemischte
Zusammensetzung handeln.

Ein Basket kann beispielsweise aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von Aktien
und/oder aktienéhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (z.B. Genussscheine oder Depositary
Receipts ("DRs"), wie American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs")) (die "Basketaktien") bestehen. Wéhrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere findet
grundsétzlich keine ordentliche Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Basketaktien statt. Eine
Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die
Hohe des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw. KGaA
wird durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. IThre Kurse
werden tiglich marktméaBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden. Ein aktiendhnliches Wertpapier kann beispielsweise ein Genussschein sein. In Gegensatz zu
Aktioniren ist Inhabern von Genussscheinen die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung
des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlieBlich Vermogensrechte. In der
Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds.
Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein
schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere konnen auch beispielsweise ADRs
bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der
Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den
ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert.
ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auflerhalb der Vereinigten
Staaten ausgegeben bzw. oOffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine
bestimmte Anzahl von zugrunde liegenden Aktien. Der Marktpreis eines ADR bzw. GDR entspricht
daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert mit der Anzahl des
jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen koénnen sich unter Umstdnden z.B. aufgrund von
Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzogerungen ergeben und wirken sich moglicherweise negativ auf
den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch auf den Wert der Bonus-Wertpapiere aus. Die den
ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien konnen in anderen Wiahrungen als die ADRs bzw.
GDRs gehandelt werden, so dass aufgrund von Wihrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen
zwischen dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs und dem mit der Anzahl multiplizierten Marktpreis
der zugrunde liegenden Aktie ergeben konnen. Ein Basket kann ferner beispielsweise aus einer
bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von Indizes (z.B. Aktien-Indizes) und/oder
indexdhnlichen oder indexvertetenden Basiswerten und/oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns
konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes") (die "Basketindizes") bestehen. Mogliche Basketindizes sind
Euroland- und Nicht-Euroland-Indizes. Waihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere findet
grundsitzlich keine ordentliche Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Basketindizes statt. Ein
Aktien-Index beispielsweise ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von
verschiedenen Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll anhand der in
dem Aktien-Index eingeflossenen Aktienkurse die Entwicklung auf diesem Teilmarkt des weltweiten
Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die Markttendenzen aufzeigen. Indizes werden i.d.R.
fortlaufend bdrsentéglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift
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der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder
Komponenten zuriick.  Aktien-Indizes beispielsweise werden sowohl als Kursindizes
(Dividendenzahlungen und Kapitalverinderungen sind nicht enthalten) als auch Performance-Indizes
(Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktionire werden bei der Berechnung des Index in das
fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet. Neben Indizes konnen auch indexdhnliche oder
indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische
Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groBBen) als Basketkomponenten in Frage
kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der
Regel allerdings wie Aktien fortlaufend iiber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h.
gekauft und verkauft, werden konnen.

Welche Basketkomponenten dem Basket der jeweiligen Emission zugrunde liegen, wie diese jeweils
gewichtet werden, weitere FEinzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale der
Basketkomponenten werden in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

4.2.3. Marktstorungen

Hinsichtlich der Definition einer Marktstorung die den Basiswert bzw. die Basiswerte oder die
Basketkomponenten betreffen (beispielsweise liegt eine Marktstérung vor, wenn am Bewertungstag
der Referenzpreis nicht festgestellt werden kann) sowie der Korrekturvorschriften im Hinblick auf
eine Marktstorung, d.h. die Konsequenzen einer Marktstdrung, wie beispielsweise die Ermittlung
eines Ersatzkurses fiir den durch eine Marktstdrung betroffenen Basiswert, wird auf die Maf3geblichen
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert bzw. die
Basiswerte oder die Basketkomponenten betreffen, wird auf die MaB3geblichen Emissionsbedingungen
in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.
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5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Maflnahmen fiir
die Antragstellung

5.1.1. Emissionsbedingungen fiir die Bonus-Wertpapiere

Emissionsbedingungen
fiir die [Marketingnamen einfiigen: o] Bonus [Zertifikate] [Anleihe]
bezogen auf [Aktien] [aktiendihnliche oder aktienvertretende Wertpapiere]
[Wihrungswechselkurse] [Zinsen] [Zinssitze/Referenzsitze| [Indizes] [HSBC-Indizes]
[indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [Investmentanteile] -[Edelmetalle] [Rohstoffe]
[Schuldverschreibungen] [Terminkontrakte] [einen Basket]

§1
Verbriefung und Lieferung der Bonus-Wertpapiere[/]
|[Anwendbar bei nennbetragsbezogenen Bonus-Wertpapieren: Form und Nennbetrag]

(1) Die [Zertifikate] [Anleihe] (die ["Zertifikate"] ["Anleihe" bzw. die
"Teilschuldverschreibungen"] oder die "Bonus-Wertpapiere"') [werden] [wird] durch die HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") begeben.

[Anwendbar bei Anleihen:
(o) Die Anleihe der Emittentin ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber
lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils @ (der "Nennbetrag").]

[Anwendbar bei nennbetragsbezogenen Zertifikaten:

(o) [Die Zertifikate der Emittentin sind eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Zertifikate im Nennbetrag von jeweils @ (der "Nennbetrag").] [Die Zertifikate
im Nennbetrag von jeweils ® (der "Nennbetrag") sind untereinander gleichberechtigt und lauten
auf den Inhaber.]]

(o) [Die Bonus-Wertpapiere sind wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in [einem
Inhaber-Sammelzertifikat] [einer Inhaber-Sammelschuldverschreibung] (die "Sammelurkunde")
verbrieft, [die] [das] bei der [Anwendbar bei Clearstream als Hinterlegungsstelle: Clearstream
Banking AG, Eschborn, ("Clearstream" oder die "Hinterlegungsstelle")| [4lternative Definition
der Hinterlegungsstelle: ®] hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Bonus-Wertpapiere
[Anwendbar, wenn eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist. oder effektiver
Zinsscheine] kann wihrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden; effektive Bonus-
Wertpapiere [Anwendbar, wenn eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist. oder
effektiver Zinsscheine] werden nicht ausgegeben. Den Inhabern der Bonus-Wertpapiere (die
"Wertpapierinhaber") stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream| [4lternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der [Bundesrepublik Deutschland] [Alternative
Definition des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat: ] durch Clearing-Systeme,
die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alfernative Definition der Hinterlegungsstelle:
o] verfligen, libertragen werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist [eine

[Der Gesamtnennbetrag] [Die Stiickzahl] der begebenen Wertpapiere ist abhingig von der Nachfrage nach den angebotenen
Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil )Riickkaufs der Emission - auf [den angebotenen
Gesamtnennbetrag (das "Angebotsvolumen")] [das Angebotsvolumen] begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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tibertragbaren Einheit: ®|| [Alternative Definition der Verbriefung der Bonus-Wertpapiere: o]

§2

Definitionen

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung:

["'Basketwert":

["Performancefaktor":

[entspricht dem Ergebnis der Subtraktion der Performance der
Basketkomponente mit der [hochsten] [niedrigsten] Performance von der
Performance der Basketkomponente mit der [niedrigsten] [hochsten]
Performance aller Basketkomponenten] [entspricht der Summe der Produkte
der Referenzpreise der jeweiligen Basketkomponenten und dem
Bezugsverhéltnis der jeweiligen Basketkomponenten und wird gemal
folgender Formel berechnet:

N

"Basketwert" = Z(Si X W, )] |Alternative Definition des Basketwerts: ®]]
i=1

entspricht der Summe aus dem Basketwert und [100%)] [1] [Alternativen
Wert einfiigen: o]]

[UN":

|Anzahl der Basketkomponenten einfiigen: o]]

["Wi":

|Bezugsverhdltnis der jeweiligen Basketkomponente einfiigen: e]]

["Si":

[Referenzpreis| [e-Kurs] der jeweiligen Basketkomponente [(wobei [1] |
Alternativen Wert einfiigen: o] [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition
der Wihrung: e] [Indexpunkt] [1] [ Alternativen Wert einfiigen: ] |Euro
("EUR™)] [Alternative Definition der Wéhrung: ] entspricht)]]

["Referenzpreis"
Basket:

des

[Basketwert] [e®-Kurs]]

["Startniveau": ]
['Barriere": o]

| |"'Basket": | der sich aus den nachfolgenden Basketkomponenten zusammensetzende Basket:] |
[Basketkompon | [relevante [relevante | [Referenzpr | [Startnivea | [Bezugsv | [Barrier | [Gewich
enten| [ISIN | Referenzste | Terminbor | eise] us] erhiltnis | en] tungsfa
Basketkompone | llen] sen] se| ktoren
nten| der
[Emittent[in] Basketk
der ompone
Basketkompone nten|
nten|
[e] [e] [e] [e] [e] [e] [e] [e]

[Die fiir jede einzelne Basketkomponente zu ermittelnde "Performance" entspricht [dem Quotienten
aus dem Referenzpreis der entsprechenden Basketkomponente [am [Finalen] Bewertungstag] [am
[betreffenden] Ausilibungstag] [Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: o] und dem fiir die
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betreffende Basketkomponente maBgeblichen Startniveau und wird gemifl nachfolgender Formel

berechnet:

"Performance

" _

Referenzpreis/Startniveau]

|Alternative Definition der Performance: ]|

[Anwendbar im Falle von Bonus-Wertpapieren, bei denen der Auszahlungsbetrag von der
Kursentwicklung eines Einzelwertes abhdngt:

["Barriere":

[entspricht [dem "Best-In-Preis"] [0% des Startniveaus] [0%
des Nennbetrags|| [4lternative Definition der Barriere: ®]]

["'Basispreis":

[entspricht [dem "Best-In-Preis"] [#% des Startniveaus] [%
des Nennbetrags|| [Alternative Definition des Basispreises: ®]]

['Basiswert": o]
["ISIN Basiswert": o]
["Wiahrung Basiswert": J|
["Emittent[in] des Basiswerts": J|
["Gewichtungsfaktor des | o]

Basiswerts":

["Beobachtungskurs":

[entspricht [dem "Best-In-Preis"] [#% des Startniveaus] [%

des Nennbetrags]] [Alternative Definition des
Beobachtungskurses: o]]
["Beobachtungsperiode": [entspricht dem Zeitraum vom e (der "Beginn der

Beobachtungsperiode™) (einschlieBlich) bis zum [e] [Zeitpunkt
der Feststellung des Referenzpreises [am  [Finalen]
Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausilibungstag] [Alternative
Definition des Bewertungszeitpunkts: ®]] [Alternative Definition
der Beobachtungsperiode: ®]]

[Anwendbar bei Bonus-
Wertpapieren — mit  Lookback-
Element:

["Best-In-Preis"| [Alternative

Bezeichnung: e]:

[entspricht dem [hdchsten] [niedrigsten] [in der Zeit vom e bis
zum e] [am e] von der relevanten Referenzstelle festgestellten
[Er6ffnungskurs] [Schlusskurs] [e-Kurs] des Basiswerts
[(wobei [1] [Alternativen Wert -einfiigen: o] [US-Dollar
("USD")] [Indexpunkt] [4lternative Definition der Wihrung: o]
[1] [Alternativen Wert einfiigen: o] [Euro ("EUR")] [Alternative
Definition der Wihrung: e] entspricht)]| [Alternative Definition
des Best-in-Preises: o]]

["'Bewertungstag|e]": o]
["'Bezugsverhiltnis": J|
['Liefergegenstand": o]
['ISIN Liefergegenstand": o]
["Wéhrung Liefergegenstand": o]
["Emittent]in] des Liefergegen- | o]
stands":

["Gewichtungsfaktor des Liefer- | o]
gegenstands":

["'Bonusbetrag":

[[Wahrung| ("|Wdhrungskiirzel]")] | Wdhrungskiirzel] o]

["Bonuslevel":

[entspricht [dem "Best-In-Preis"] [#% des Startniveaus] [%
des Nennbetrags|| [Alternative Definition des Bonuslevels: o]]

["Bonusschwelle":

[entspricht [dem "Best-In-Preis"] [@% des Startniveaus] [0%
des Nennbetrags]] [Alternative Definition der Bonusschwelle:

°]l

["'maBgebliche Bonusschwelle":

[Anwendbar  bei  Bonus-Wertpapieren  mit  mehreren
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Kursschwellen, beispielsweise bei Flex-Element:

[entspricht der Bonusschwelle (wie in der nachfolgenden
Tabelle festgelegt), die der niedrigsten Barriere (wie in der
nachfolgenden Tabelle festgelegt) zugeordnet ist, welcher der
Smin-Kurs  wéhrend der Beobachtungsperiode an einem
Bewertungstag entsprochen oder diese unterschritten hat. Sofern
der Spn-Kurs der hochsten Barriere wahrend der
Beobachtungsperiode an einem  Bewertungstag  nicht
entsprochen oder diesen nicht unterschritten hat, gilt als
maBgebliche Bonusschwelle die hdchste Bonusschwelle (wie in
der nachfolgenden Tabelle festgelegt).] [Alternative Definition
der mafigeblichen Bonusschwelle: o]]

["Cap":

°]

["Emissionswéhrung":

[[Wéhrung| ("|Wdhrungskiirzel]")] | Wdhrungskiirzel] o]

["Fremdwihrung":

[[Wahrung| ("|Wdhrungskiirzel]")] | Wdhrungskiirzel] o]

["Hebelfaktor":

°]

['"Hochstbetrag":

[|Wéhrung| ("|Wdahrungskiirzel]")] |Wéihrungskiirzel] o]

['Mindestbetrag":

[[Wihrung| ("|Wdhrungskiirzel]")] | Wdhrungskiirzel] o]

["'Nennbetrag":

[[Wéhrung| ("|Wdhrungskiirzel]")] | Wéahrungskiirzel] o]

["Nennwert":

[[Wahrung| ("|Wdhrungskiirzel]")] | Wdhrungskiirzel] o]

["Nominalbetrag":

[|Wéhrung| ("|Wdahrungskiirzel]")] |Wéihrungskiirzel] o]

["Obere Barriere":

[entspricht [dem "Best-In-Preis"] [#% des Startniveaus] [®%
des Nennbetrags]] [A/ternative Definition der Oberen Barriere:

°]|

["Outperformancefaktor":

°]

["'Partizipationsfaktor":

°]

["maBgeblicher
Partizipationsfaktor":

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit iiberproportionaler
Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts,
beispielsweise ~ bei  Outperformance-Element, bzw. mit
unterproportionaler Partizipation an der Preisentwicklung des
Basiswerts, beispielsweise bei Underperformance-Element, und
zusdtzlich mit Partizipationsfaktoren, beispielsweise bei Multi
Puffer-Element:

[entspricht dem Partizipationsfaktor (wie in der nachfolgenden
Tabelle festgelegt), der der niedrigsten Barriere (wie in der
nachfolgenden Tabelle festgelegt) zugeordnet ist, welchem
bzw. welchen der S,;,-Kurs wihrend der Beobachtungsperiode
an einem Bewertungstag entsprochen oder unterschritten hat.
Sofern der Spi,-Kurs dem bzw. der hochsten Barriere wahrend
der Beobachtungsperiode an einem Bewertungstag nicht
entsprochen oder nicht unterschritten hat, gilt als maf3geblicher
Partizipationsfaktor der hochste Partizipationsfaktor (wie in der
nachfolgenden Tabelle festgelegt).] [Alternative Definition des
mapgeblichen Partizipationsfaktors: e]

|"'Partizipationsrate":

o

["Performance":

[Anwendbar ~ bei  Bonus-Wertpapieren — mit  mehreren
Basiswerten:

[Die fiir [jeden einzelnen Basiswert] [jede einzelne
Basketkomponente] zu ermittelnde "Performance" entspricht
dem Quotienten aus dem Referenzpreis [des entsprechenden
Basiswerts] [der entsprechenden Basketkomponente] [am
|[Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag]
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[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ] und dem
fiir [den Dbetreffenden Basiswert] [die betreffende
Basketkomponente] mafigeblichen Startniveau und wird gemél
nachfolgender Formel berechnet:

"Performance" = Referenzpreis/Startniveau. |
|Alternative Definition der Performance: o]]]

["mafBgebliche Performance":

[Anwendbar  bei  Bonus-Wertpapieren  mit  mehreren
Basiswerten:

[die Performance [des Basiswerts] [der Basketkomponente] mit
der [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Best-of-Element:
hochsten] [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Worst-of-
Element: niedrigsten] Performance]] [A/ternative Definition der
mafigeblichen Performance: o]]]

["Performancefaktor":

[entspricht dem Quotienten aus dem von der relevanten
Referenzstelle [am [Finalen] Bewertungstag] [am
[betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] festgestellten Referenzpreis und dem
Startniveau und wird gemall nachfolgender Formel berechnet:

"Performancefaktor" = Referenzpreis/Startniveau]

[Anwendbar  bei  Bonus-Wertpapieren — mit  mehreren
Basiswerten:

[Der fiir [jeden einzelnen Basiswert] [jede einzelne
Basketkomponente] zu ermittelnde "Performancefaktor"
entspricht dem Quotienten aus dem Referenzpreis [des
entsprechenden Basiswerts] [der entsprechenden
Basketkomponente] [am [Finalen] Bewertungstag] [am
[betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] und dem fir [den betreffenden
Basiswert] [die betreffende Basketkomponente] malBgeblichen
Startniveau und wird gemal nachfolgender Formel berechnet:

"Performancefaktor" = Referenzpreis/Startniveau. ]
|Alternative Definition des Performancefaktors: ]]

[Anwendbar bei Bonus-
Wertpapieren mit
Wiihrungsabsicherung: "Quanto":

[1] [Alternativen Wert einfiigen: o] [US-Dollar ("USD")|
|Alternative Definition der Wihrung: e] entspricht [1]
[Alternativen Wert einfiigen: o] [Euro ("EUR")| [Alternative
Definition der Wihrung: e]]

["Startniveau":

[entspricht dem ["Best-In-Preis"] [@% des Startniveaus] [0%
des Nennbetrags|| [Alternative Definition des Startniveaus: ®]]
[Anwendbar  bei  Bonus-Wertpapieren — mit  mehreren
Basiswerten:

das Startniveau [des Basiswerts] [der Basketkomponente] mit
der [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Best-of-Element:
hochsten] [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Worst-of-
Element: niedrigsten] Performance] [Alternative Definition des
Startniveaus  bei  Bonus-Wertpapieren — mit  mehreren
Basiswerten: o]]

['Referenzpreis":

[entspricht dem von der relevanten Referenzstelle festgestellten
[Eroffnungskurs] [Schlusskurs] [e-Kurs] des Basiswerts [am
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[Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag]
|Alternative  Definition des  Bewertungszeitpunkts:  e]]
|Alternative Definition des Referenzpreises: o]

[(wobei [1] [Alternativen Wert einfiigen: o] [US-Dollar
("USD")] [Indexpunkt] [Alternative Definition der Wihrung: e
[1] [Alternativen Wert einfiigen: o] [Euro ("EUR")] [4lternative
Definition der Wihrung: e] entspricht)]

[Anwendbar  bei  Bonus-Wertpapieren — mit  mehreren
Basiswerten:

[der Referenzpreis [des Basiswerts] [der Basketkomponente]
mit der [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Best-of-
Element: hochsten] [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit
Worst-of-Element: niedrigsten] Performance (wie nachfolgend
definiert)]

|Alternative  Definition des Referenzpreises bei Bonus-
Wertpapieren mit mehreren Basiswerten: o]]

["relevante Referenzstelle":

°]

["relevante Terminborse":

o

[["Schwellenereignis"| [Alternative
Bezeichnung des
Kursschwellenereignisses: "e"]:

[gilt als eingetreten, wenn [wahrend der Beobachtungsperiode]
[an einem der Bewertungstage] [an den Bewertungstagen]| [am
[Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag]
[Alternative Definition des maypsgeblichen
Betrachtungszeitpunkts fiir das Kursschwellenereignis: ®] [ein
von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs] [der von
der relevanten Referenzstelle festgestellte [Referenzpreis]
[e-Kurs] [der Beobachtungskurs] [Alternative Definition des
mafgeblichen Kurses fiir das Kursschwellenereignis: ]
[Anwendbar bei mehreren Basiswerten: |[Anwendbar bei Bonus-
Wertpapieren —mit  Worst-of-Element: mindestens  [eines
Basiswerts] [einer Basketkomponente]] [4nwendbar bei Bonus-
Wertpapieren mit Best-of-Element: [jedes Basiswerts] [jeder
einzelnen Basketkomponente]] der fiir [diesen Basiswert] [diese
Basketkomponente] [die Basketkomponenten] festgelegten
[Barriere[n]]] [Anwendbar bei einem Basiswert: des Basiswerts]
[der Barriere] [der [niedrigsten] [hochsten] der in Absatz (e)
angegebenen [Barrieren]] entspricht oder diese [unterschreitet]
[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Reverse-Element:
tiberschreitet] |

[Alternative Definition des Schwellenereignisses: ®]

[und kein Sicherungsereignis eintritt oder eingetreten ist]
[, bevor ein Sicherungsereignis eintritt]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit
Basketwert-Betrachtung:

[gilt als eingetreten, wenn [wéhrend der Beobachtungsperiode]
[an einem der Bewertungstage] [an den Bewertungstagen| [am
[Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag]
[Alternative Definition des mayfsgeblichen
Betrachtungszeitpunkts fiir das Kursschwellenereignis: o] der
auf Grundlage der jeweils von den relevanten Referenzstellen
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[am jeweiligen Bewertungstag] [am Finalen Bewertungstag]
[am [betreffenden] Ausiibungstag] festgestellten [e-Kurse]
|Alternative Definition des mafigeblichen Kurses fiir das
Kursschwellenereignis: ] ermittelte [, gegebenenfalls gemal [§
4] [Absatz (e)] in die Emissionswdahrung umgerechnete,]
Basketwert der fiir den Basket festgelegten Barriere entspricht
oder diese [unterschreitet] [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren
mit Reverse-Element: liberschreitet].]

[Alternative Definition des Schwellenereignisses: ]|

[["Schwellenereignis 1"]
[Alternative  Bezeichnung
Kursschwellenereignisses: "®"]:

des

[Anwendbar beispielsweise bei Korridor-Element:

gilt als eingetreten, wenn wéhrend der Beobachtungsperiode ein
von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des
Basiswerts der Unteren Barriere entspricht oder diese
unterschreitet und zuvor das Schwellenereignis 2 nicht
eingetreten ist] |Alternative Definition des
Schwellenereignisses 1. o]]

[["Schwellenereignis 2"]
[Alternative  Bezeichnung
Kursschwellenereignisses: "®"]:

des

[Anwendbar beispielsweise bei Korridor-Element:

gilt als eingetreten, wenn wéhrend der Beobachtungsperiode ein
von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des
Basiswerts der Oberen Barriere entspricht oder diese
iberschreitet und zuvor das Schwellenereignis 1 nicht
eingetreten ist] |Alternative Definition des
Schwellenereignisses 2: ®]

[["Sicherungsereignis"]
[Alternative  Bezeichnung
Kursschwellenereignisses: "®"]:

des

[gilt als eingetreten, wenn geméill folgender Tabelle in der
maBgeblichen Sicherungsperiode [nach der malgeblichen
Beobachtungsregel] [der Beobachtungskurs] [ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs] [der von der
relevanten  Referenzstelle  festgestellte  o-Kurs] dem
malgeblichen  Sicherungskurs entspricht oder diesen
iiberschreitet. Dabei wird das Sicherungsniveau gemal3
folgender Tabelle in Prozent des Startniveaus angegeben.]
|Alternative Definition des Sicherungsereignisses: ®]]

[["Sicherungsperformance"]
|Alternative  Bezeichnung
Kursschwellenereignisses: "e"]:

des

[entspricht dem groBten Sicherungsniveau geméall folgender
Tabelle, fiir die ein Sicherungsereignis festgestellt wurde.]
|Alternative Definition der Sicherungsperformance: o]]

["Smin-Kurs":

[der niedrigste wiahrend der Beobachtungsperiode [an einem

der] [an den] Bewertungstage[n] festgestellte
Beobachtungskurs] [der niedrigste wahrend der
Beobachtungsperiode [an einem der] [an den]

Bewertungstage[n] festgestellte o-Kurs]]
|Alternative Definition des Syin-Kurses: o]]

["Startlevel":

[1] [entspricht dem Wert 1]
[entspricht dem ["Best-In-Preis"] [@% des Startniveaus] [0%
des Nennbetrags|| [Alternative Definition des Startlevels: o]]

["Untere Barriere":

[entspricht [dem "Best-In-Preis"] [#% des Startniveaus] [%
des Nennbetrags]] [A/ternative Definition der Unteren Barriere:

°]]

[["Vorzeitiges Filligkeitsereignis"|
|Alternative  Bezeichnung  des
Kursschwellenereignisses: "®"]:

[wie in [§ @] [Absatz (®)] definiert] [Alternative Definition des
Vorzeitigen Filligkeitsereignisses: ®]]

["Wandelbetrag":

[[Wéhrung| ("|Wdhrungskiirzel]")] | Wdhrungskiirzel] o]

[["Wandelereignis"]:

|gilt als eingetreten, wenn [wéhrend der Beobachtungsperiode]
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[an einem der Bewertungstage] [an den Bewertungstagen| [am
[Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag]
|Alternative Definition des mayfsgeblichen
Betrachtungszeitpunkts fiir das Wandelereignis: ®] [ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs] [der von der
relevanten Referenzstelle festgestellte [Referenzpreis] [e-Kurs]
[der  Beobachtungskurs] |Alternative  Definition  des
mafsgeblichen Kurses fiir das Wandelereignis: o] [Anwendbar
bei  mehreren  Basiswerten: |[Anwendbar bei  Bonus-
Wertpapieren mit Worst-of-Element: [jedes Basiswerts] [jeder
einzelnen Basketkomponente]] [Anwendbar bei Bonus-
Wertpapieren — mit  Best-of-Element:  mindestens  [eines
Basiswerts] [einer Basketkomponente]] dem fiir [diesen
Basiswert| [diese Basketkomponente] [die Basketkomponenten]
festgelegten [Wandelkurs]] [Anwendbar bei einem Basiswert:
des Basiswerts] [dem Wandelkurs] [dem [niedrigsten]
[hochsten] der in Absatz (e) angegebenen [Wandelkurs[e]]]
entspricht oder diesen [liberschreitet] [Anwendbar bei Bonus-
Wertpapieren mit Reverse-Element: unterschreitet]|

|Alternative Definition des Wandelereignisses: o]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit
Basketwert-Betrachtung, unter  Beriicksichtigung des
Wandelereignisses:

[gilt als eingetreten, wenn [wahrend der Beobachtungsperiode]
[an einem der Bewertungstage] [an den Bewertungstagen]| [am
[Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag]
[Alternative Definition des maypsgeblichen
Betrachtungszeitpunkts fiir das Wandelereignis: o] der auf
Grundlage der jeweils von den relevanten Referenzstellen [am
jeweiligen Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag]
|Alternative Definition des mafigeblichen
Betrachtungszeitpunkts  fiir  das  Wandelereignis: o]
festgestellten  [e-Kurse] |Alternative  Definition  des
mafsgeblichen Kurses fiir das Wandelereignis: ®] ermittelte [,
gegebenenfalls gemdl [§ 4] [Absatz  (e)] [die
Emissionswéhrung] umgerechnete,] Basketwert dem fiir den
Basket festgelegten Wandelkurs entspricht oder diesen
[Uberschreitet] [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit
Reverse-Element: unterschreitet].]

|Alternative Definition des Wandelereignisses: ®]]

["Wandelkurs": [entspricht [dem "Best-In-Preis"] [#% des Startniveaus] [%
des Nennbetrags]| [Alternative Definition des Wandelkurses:

°]]

['Zinsbetrag": [[Wahrung| ("|Wdhrungskiirzel]")] | Wdhrungskiirzel] o]

[Die Emittentin wird den Eintritt [des] [betreffenden] [Schwellenereignisses] [bzw.] [und] [des]
[Wandelereignisses] [bzw.] [und] [des] [Sicherungserecignisses] [bzw.] [und] [des] [Vorzeitigen
Filligkeitsereignisses| [Alternative Definition des entsprechenden Ereignisses: o] unverziiglich nach
dem Tag des Eintritts [unter der Internetadresse [www.hsbc-zertifikate.de| [Alternative Definition der
Internetadresse: o] oder unter einer gemill § ® bekannt gemachten Nachfolgeadresse] [Alternative
Definition der Verdffentlichung: e] verdffentlichen.]
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[Sicherungsniveau] [Sicherungskurs] [Sicherungsperiode] [Beobachtungsregel]

[e]

[e] [e] [e]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit tiberproportionaler Partizipation an der Preisentwicklung
des Basiswerts, beispielsweise bei Qutperformance-Element, bzw. mit unterproportionaler
Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts, beispielsweise bei Underperformance-Element,
und zusdtzlich mit Partizipationsfaktoren, beispielsweise bei Multi Puffer-Element:

[Barrieren [Partizipationsfaktoren

o (hochster Partizipationsfaktor)

1

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit mehreren Kursschwellen, beispielsweise bei Flex-Element:

[Barrieren [Bonusschwellen

o (hochste Bonusschwelle)

§3

Zinsen[/Ausschiittungen]

[Anwendbar, wenn die Bonus-Wertpapiere wihrend der Laufzeit nicht verzinst werden:
Zinszahlungen [und andere periodische Ausschiittungen] werden auf die Bonus-Wertpapiere nicht
geleistet.]

[Anwendbar, wenn die Bonus-Wertpapiere wéihrend der Laufzeit mit einem p.a.-Zinssatz verzinst
werden:

@)

[Die Bonus-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zinslaufbeginn")] an mit e % p.a. (der "Zinssatz") bezogen auf den Nennbetrag je Bonus-
Wertpapier und [Anwendbar bei mehreren Zinsterminen: je Zinsperiode (wie nachfolgend
definiert)] [Anwendbar bei nur einem Zinstermin: den Zeitraum vom [Ersten Valutierungstag]
[Zinslaufbeginn] bis zum Filligkeitstag [(wie in § 5 Absatz (1) definiert)]] verzinst. Die
[gegebenenfalls gemdl § o Absatz (e) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Zinsen werden
[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen: jeweils am e (die "Zinstermine"), erstmals am o (der
"erste Zinstermin") flir den Zeitraum vom [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] bis zum e
(einschlieBlich) (die "erste Zinsperiode"), zur Zahlung fillig. Der Zeitraum zwischen dem
[Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieBlich) und dem letzten Tag (einschlieBlich)
vor dem ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem ersten Zinstermin bzw.
den darauf folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und den letzten Tagen (einschlieBlich) vor
den jeweils niachsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt.] [Anwendbar bei nur einem
Zinstermin: am Filligkeitstag zur Zahlung fillig]. Der Zinslauf der Bonus-Wertpapiere endet
mit Ablauf des dem Félligkeitstag [(wie in § 5 Absatz (1) definiert)] vorausgehenden Tages
(und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird) [spatestens jedoch mit
Ablauf des dem Vorzeitigen Félligkeitstag (wie in § @ Absatz () definiert) vorausgehenden
Tages] [bzw., sofern die Emittentin die Bonus-Wertpapiere gemill § e Absatz (e) kiindigt,
spatestens mit Ablauf des dem Kiindigungstag (wie in § @ Absatz (e) definiert) vorausgehenden
Tages].]
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[Alternativ anwendbar, wenn die Bonus-Wertpapiere wdhrend der Laufzeit mit einem
p.a.-Zinssatz verzinst werden:

Die Bonus-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zinslaufbeginn")] an mit e % p.a. (der "Zinssatz") verzinst. Die [gegebenenfalls geméil § o
Absatz (e) in die Emissionswiahrung umgerechneten] Zinsen sind [[monatlich] [vierteljéhrlich]
[halbjdhrlich] [jahrlich] [Alternative Definition des Zinszahlungsturnus: e] nachtriglich am e
eines jeden Jahres (jeweils ein "Zinstermin") zahlbar, erstmals am e. Der Zeitraum zwischen
dem |[Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieBlich) und dem letzten Tag
(einschlieBlich) vor dem ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem ersten
Zinstermin bzw. den darauf folgenden Zinsterminen (einschlielich) und den letzten Tagen
(einschlieBlich) vor den jeweils nichsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt. Die erste
Zinsperiode beginnt am e (einschlieBlich) und endet am e (ausschlieBlich). Letzter Zinstermin
ist der e fiir die Zinsperiode vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich). Der Zinslauf der
Bonus-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Félligkeitstag [(wie in § 5 Absatz (1) definiert)]
vorausgehenden Tages (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird)
[spétestens jedoch mit Ablauf des dem Vorzeitigen Filligkeitstag (wie in § e Absatz (e)
definiert) vorausgehenden Tages] [bzw., sofern die Emittentin die Bonus-Wertpapiere geméaf
§ ® Absatz (o) kiindigt, spitestens mit Ablauf des dem Kiindigungstag (wie in § e Absatz (e)
definiert) vorausgehenden Tages].]

|Alternative Definition der p.a.-Verzinsung: o]

[Anwendbar, wenn "actual/actual” als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:

(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und
der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach ndherer Mallgabe der
Bestimmungen der ICMA-Rule 251 (actual/actual).]

[Anwendbar, wenn "30E/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit zwolf
Monaten zu jeweils 30 Tagen (30E/360).]

[Anwendbar, wenn "Actual/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und
eines Jahres mit 360 Tagen (act/360).]

|Alternative Definition der Zinsberechnungsmethode: o]]

[(®) Sollte ein Zinstermin auf einen Tag fallen, der kein Geschéftstag (wie nachfolgend definiert) ist,
[Anwendbar, wenn "folgender Geschdfistag" als Geschdftstagekonvention Anwendung findet: so
verschiebt sich der Zahlungstermin auf den folgenden Geschéftstag] [Anwendbar, wenn
"modifiziert folgender Geschiftstag" als Geschdfistagekonvention Anwendung findet: so
verschiebt sich der Zahlungstermin auf den folgenden Geschéftstag, es sei denn, dieser Tag
wiirde dadurch in den nichstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen]. [Anwendbar, wenn
"vorhergehender Geschiftstag" als Geschdftstagekonvention Anwendung findet: in diesem Fall
wird der Zahlungstermin auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]
"Geschéftstag" ist jeder TARGET-Geschéftstag, an dem die Geschéftsbanken in Diisseldorf
[und] [Alternative Definition des Ortes: o] die betreffenden Zahlungen abwickeln.
"TARGET-Geschiftstag" ist jeder Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET2) System die betreffenden Zahlungen abwickelt.]
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[Anwendbar, wenn die Bonus-Wertpapiere wihrend der Laufzeit mit einem Zinssatz absolut verzinst
werden:
[(1) Die Bonus-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der

2

"Zinslaufbeginn")] an mit e % absolut (der "Zinssatz") bezogen auf den Nennbetrag je Bonus-
Wertpapier und [Anwendbar bei mehreren Zinsterminen: je Zinsperiode (wie nachfolgend
definiert)] [Anwendbar bei nur einem Zinstermin: den Zeitraum vom [Ersten Valutierungstag]
[Zinslaufbeginn] bis zum Filligkeitstag [(wie in § 5 Absatz (1) definiert)]] verzinst. Die
[gegebenenfalls gemil § e Absatz (e) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Zinsen werden
[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen: jeweils am o (die "Zinstermine"), erstmals am e (der
"erste Zinstermin") fiir den Zeitraum vom [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] bis zum e
(einschlieBlich) (die "erste Zinsperiode"), zur Zahlung fillig. Der Zeitraum zwischen dem
[Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieBlich) und dem letzten Tag (einschlieBlich)
vor dem ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem ersten Zinstermin bzw.
den darauf folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und den letzten Tagen (einschlieBlich) vor
den jeweils nidchsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt.] [Anwendbar bei nur einem
Zinstermin: am Félligkeitstag zur Zahlung féllig]. Der Zinslauf der Bonus-Wertpapiere endet
mit Ablauf des dem Filligkeitstag [(wie in § 5 Absatz (1) definiert)] vorausgehenden Tages
(und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird) [spétestens jedoch mit
Ablauf des dem Vorzeitigen Félligkeitstag (wie in § e Absatz () definiert) vorausgehenden
Tages] [bzw., sofern die Emittentin die Bonus-Wertpapiere gemill § e Absatz () kiindigt,
spatestens mit Ablauf des dem Kiindigungstag (wie in § @ Absatz (e) definiert) vorausgehenden
Tages].

Bei dem fiir die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung der Zinsen erfolgt unabhidngig von der Anzahl der
abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres.]
[Alternative Definition der absoluten Verzinsung: ®]

[Anwendbar, wenn wihrend der Laufzeit die Zahlung eines festen Zinsbetrags vorgesehen ist:
[(1) Die Emittentin ist nach Malgabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem

2

Wertpapierinhaber [Anwendbar bei mehreren Zinsterminen: jeweils am e (die "Zinstermine"),
erstmals am e (der "erste Zinstermin") fiir den Zeitraum vom [e (der "Erste Valutierungstag")]
[® (der "Zinslaufbeginn")] bis zum e (einschlieBlich) (die "erste Zinsperiode"), den Zinsbetrag je
Bonus-Wertpapier zu zahlen. Der Zeitraum zwischen dem [Ersten Valutierungstag]
[Zinslautbeginn] (einschlieBlich) und dem letzten Tag (einschlieBlich) vor dem ersten
Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem ersten Zinstermin bzw. den darauf
folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und den letzten Tagen (einschlieBlich) vor den jeweils
nichsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt.] [Anwendbar bei nur einem Zinstermin:
am Filligkeitstag (wie in § 5 Absatz (1) definiert) den Zinsbetrag je Bonus-Wertpapier zu
zahlen.] [Der Zinslauf der Bonus-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Félligkeitstag [(wie in
§ 5 Absatz (1) definiert)] vorausgehenden Tages (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach
§ 193 BGB bewirkt wird) [spatestens jedoch mit Ablauf des dem Vorzeitigen Falligkeitstag
(wie in § e Absatz (e) definiert) vorausgehenden Tages] [bzw., sofern die Emittentin die Bonus-
Wertpapiere gemil § e Absatz (e) kiindigt, spatestens mit Ablauf des dem Kiindigungstag (wie
in § ® Absatz () definiert) vorausgehenden Tages].]

Der pro Bonus-Wertpapier zu zahlende Zinsbetrag wird unabhingig von der Anzahl der

abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres
gezahlt.] [Alternative Definition der Zahlung eines festen Zinsbetrags: ®]
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[Anwendbar, wenn die Bonus-Wertpapiere wihrend der Laufzeit mit einem variablen Zinssatz verzinst
werden:

(M

2

A3

(4

[Die Bonus-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zinslaufbeginn")] an verzinst. Die Zinsen werden [[monatlich] [vierteljahrlich] [halbjahrlich]
[jahrlich] [Alternative Definition des Zinszahlungsturnus: ] jeweils nachtriglich am [e. der
Monate e eines jeden Jahres] [Alternative Definition des Zinstermins: o] (der "Zinstermin")| zur
Zahlung fdllig. [Sofern der Zinstermin kein [Bankarbeitstag] [TARGET-Geschéftstag (wie in
Absatz (2) definiert)] [Geschéftstag] [Alternative Definition des Geschdfistags: ] ist, ist
Zinstermin der néichstfolgende [Bankarbeitstag] [TARGET-Geschiftstag] [Geschéftstag]
[Alternative Definition des Geschdfistags: ][, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall ist der Zinstermin der unmittelbar vorhergehende
[Bankarbeitstag] [TARGET-Geschéftstag] [Geschiftstag] [Alternative Definition des
Geschdftstags: e].] Der Zeitraum zwischen dem [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn]
(einschlieBlich) und dem ersten Zinstermin (ausschlieBlich) sowie der jeweilige Zeitraum
zwischen den darauffolgenden Zinsterminen (einschlieflich) und den jeweils néchsten
Zinsterminen (ausschlieBlich) werden nachfolgend "Zinsperiode" genannt. [Die erste
Zinsperiode beginnt am e (einschlieflich) und endet am e (ausschlieBlich). Letzter Zinstermin
ist der e fiir die Zinsperiode vom e (einschlieflich), bis zum e (ausschlieBlich).]]]

["Geschiftstag" ist jeder TARGET-Geschiftstag, an dem die Geschiftsbanken in Diisseldorf
[und] [Alternative Definition des Ortes: o] die betreffenden Zahlungen abwickeln.
"TARGET-Geschéftstag" ist jeder Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET?2) System die betreffenden Zahlungen abwickelt. ]
[Alternative Definition der Geschdftstagekonvention im Hinblick auf den Geschidfistag: o]

Der Zinslauf der Bonus-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Félligkeitstag [(wie in § 5
Absatz (1) definiert)] vorausgehenden Tages (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach
§ 193 BGB bewirkt wird) [spitestens jedoch mit Ablauf des dem Vorzeitigen Filligkeitstag
(wie in § e Absatz () definiert) vorausgehenden Tages] [bzw., sofern die Emittentin die Bonus-
Wertpapiere gemil} § o Absatz (e) kiindigt, spatestens mit Ablauf des dem Kiindigungstag (wie
in § e Absatz (e) definiert) vorausgehenden Tages].

Der fiir jede Zinsperiode maB3gebende Zinssatz (der "variable Zinssatz") wird von der Emittentin
nach den folgenden Bestimmungen festgestellt:

a) Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht [#% p.a. (der "Mindestzinssatz")
zuziiglich] der gemill den Absétzen [b), c), d) oder e)] [b), ¢) oder d)] bestimmten [Euro
Interbank Offered Rate (der "EURIBOR")] [London Interbank Offered Rate (der
"LIBOR")] [Alternative Definition des Referenzsatzes: ] |zuziiglich % p.a. (die
"Marge")], wobei auf die [dritte] [4lternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen:
o] Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.

b) [Am zweiten TARGET-Geschiftstag vor dem e und danach jeweils am zweiten
TARGET-Geschéftstag vor einem Zinstermin (der "Zinsermittlungstag") ermittelt die
Emittentin den EURIBOR durch Bezugnahme auf den auf der Bildschirmseite
["EURIBORO1"] [Alternative Definition der Bildschirmseite: ®] der Publikationsstelle
["Reuters Monitor"]| [Alternative Definition der Publikationsstelle: ] (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite
einer anderen Publikationsstelle) (jeweils die "maBgebliche Bildschirmseite") um 11:00
Uhr (Briisseler Zeit) angezeigten Satz flir 3-Monats-EUR-Einlagen fiir die dem
jeweiligen Zinsermittlungstag folgende Zinsperiode.]
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[Am zweiten Londoner Bankarbeitstag (wie nachfolgend definiert) vor dem
Liberierungstag und danach jeweils am zweiten Londoner Bankarbeitstag vor einem
Zinstermin (der "Zinsermittlungstag") ermittelt die Emittentin den LIBOR durch
Bezugnahme auf den auf der Bildschirmseite ["LIBORO1"] [Alternative Definition der
Bildschirmseite: ®] der Publikationsstelle ["Reuters Monitor"| [Alternative Definition der
Publikationsstelle: o] (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle) (jeweils
die "maligebliche Bildschirmseite") um 11:00 Uhr (Londoner Zeit) angezeigten Satz fiir
3-Monats-[US-Dollar (USD)][Schweizer Franken (CHF)|[ Alternative Definition der
Wiihrung: e]-Einlagen fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende Zinsperiode.
"Londoner Bankarbeitstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aufler
ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in London iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedftnet sind.]

Falls an einem Zinsermittlungstag kein EURIBOR gemil Absatz b) veroffentlicht wird,
ermittelt die Emittentin den EURIBOR durch Bezugnahme auf den auf der
Bildschirmseite "248" der Publikationsstelle "Bridge Telerate" (oder einer etwaigen
Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle) (jeweils die "maBgebliche Ersatz-Bildschirmseite") um 11:00
Uhr (Briisseler Zeit) angezeigten Satz flir 3-Monats-EUR-Einlagen fiir die dem
jeweiligen Zinsermittlungstag folgende Zinsperiode.]

Falls an einem Zinsermittlungstag kein LIBOR gemil Absatz b) verdffentlicht wird,
ermittelt die Emittentin den LIBOR durch Bezugnahme auf den auf der Bildschirmseite
["3750"] [Alternative Definition der Bildschirmseite: o] der Publikationsstelle ["Bridge
Telerate"| [Alternative Definition der Publikationsstelle: o] (oder einer etwaigen
Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle) (jeweils die "maBgebliche Ersatz-Bildschirmseite") um 11:00
Uhr (Londoner Zeit) angezeigten Satz fiir 3-Monats-|[USD][CHF]| Alternative Definition
der Wihrung: e]-Einlagen fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende
Zinsperiode.]

[Falls an einem Zinsermittlungstag kein EURIBOR gemil} [Absatz b)] [Absétze b) oder
c)] verdffentlicht wird, wird die FEmittentin bei fiinf fiihrenden Banken im
Interbankenmarkt der Eurozone deren Quotierungen fiir 3-Monats-EUR-Einlagen
erfragen. Wenn mindestens zwei Banken Quotierungen stellen, so ist der EURIBOR fiir
die betreffende Zinsperiode das von der Zinsermittlungsbank errechnete arithmetische
Mittel der ihr genannten Zinssdtze. "Eurozone" ist das Gebiet, welches alle
Mitgliedsstaaten der Europédischen Union umfasst, die den Euro gemil3 dem Vertrag zur
Errichtung der Europdischen Gemeinschaft, ergidnzt durch den Vertrag zur Europdischen
Union, als ihr gesetzliches Zahlungsmittel anerkannt haben.]

[Falls an einem Zinsermittlungstag kein LIBOR geméall Absétze b) oder c¢) verdffentlicht
wird, wird die Emittentin bei fiinf fiihrenden Banken im Londoner Interbankenmarkt
deren Quotierungen fiir 3-Monats-|USD][CHF]| Alternative Definition der Wihrung:
e|-Einlagen erfragen. Wenn mindestens zwei Banken Quotierungen stellen, so ist der
LIBOR fiir die betreffende Zinsperiode das von der Zinsermittlungsbank errechnete
arithmetische Mittel der ihr genannten Zinssétze.|

Kann an einem Zinsermittlungstag der [EURIBOR] [LIBOR] [Alternative Definition des
Referenzsatzes: o] nicht gemil3 den Bestimmungen der Absitze [b), c) oder d)] [b) oder
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c)] festgestellt werden, legt die Emittentin den betreffenden [EURIBOR] [LIBOR]
[Alternative Definition des Referenzsatzes: o] nach billigem Ermessen mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmanns. ]

(5) Die Emittentin wird an jedem Zinsermittlungstag den variablen Zinssatz feststellen sowie den
fiir die fragliche Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag (wie nachfolgend definiert) berechnen.
Der jeweils auf ein Bonus-Wertpapier entfallende "Zinsbetrag" wird errechnet, indem das
Produkt des anwendbaren variablen Zinssatzes und des Nennbetrags eines Bonus-Wertpapiers
mit der Zahl der tatsdchlichen Tage der fraglichen Zinsperiode multipliziert und durch
[Anwendbar, wenn "actual/actual” als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet: die
tatsdchliche Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)| [Anwendbar, wenn "act/360" oder
"30E/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet: 360 (dabei ist die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln)]
dividiert wird [(actual/actual)] [(act/360)] [(30E/360)], wobei auf die [zweite] [Alternative
Definition der Anzahl der Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

(6) Die Emittentin wird den an jedem Zinsermittlungstag ermittelten variablen Zinssatz sowie den
fir die fragliche Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag unverziiglich nach dem
Zinsermittlungstag unter der in § @ genannten Internetadresse oder unter einer gemill § e
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.

(7) Die gemiB den vorstehenden Absétzen vorzunehmenden Berechnungen sind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. ]

|Alternative Definition der variablen Verzinsung: o]

[Anwendbar, wenn die Bonus-Wertpapiere mit einer strukturierten Verzinsung ausgestattet sind:

(®) [Anwendbar bei Abhdngigkeit der Zahlung der Ausschiittungen von einer Bedingung: Sofern
[wihrend [der] [gesamten Dauer] [einer] Beobachtungsperiode] [an einem der Bewertungstage]
[am [Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag| [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] [ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs] [der von
der relevanten Referenzstelle festgestellte @-Kurs] [der Beobachtungskurs] des Basiswerts [mit
der [niedrigsten] [hochsten] Performance] [[der] [einer] [die] [eine] in der nachfolgenden
Tabelle angegebenen Barriere fiir eine Ausschiittung] [entspricht oder diese] iiberschreitet
|Alternative Bedingung fiir die strukturierte Verzinsung: ®],] [Anwendbar bei Ausschiittungen
ohne weitere Bedingung: An den in der nachfolgenden Tabelle angegebenen Bonuszahltagen]
erhilt der Anleger eine Ausschiittung [in Hohe von @] [in der in der Tabelle angegebenen Hohe]
[in der diesem Beobachtungszeitraum [gemiB nachfolgender Tabelle] zugeordneten Hohe].
[Anwendbar bei Ausschluss der Zahlung der Ausschiittungen in Abhdngigkeit von einer
Bedingung: Sofern [[wdhrend [der] [einer] Beobachtungsperiode] [an einem der
Bewertungstage] [am [Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag] [4/ternative
Definition des Bewertungszeitpunkts: @] [ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter
Kurs] [der von der relevanten Referenzstelle festgestellte @-Kurs] [der Beobachtungskurs] des
Basiswerts [mit der [niedrigsten] [hochsten] Performance] [[der] [einer] [die] [eine] in der
nachfolgenden Tabelle angegebenen Barriere flir eine Ausschiittung] [entspricht oder diese]
unterschreitet] [Alternative Bedingung fiir die strukturierte Verzinsung: o], wird abweichend
vom vorangegangenen Satz [an dem dieser Beobachtungsperiode zugeordneten Bonuszahltag]
[an keinem der folgenden Bonuszahltage] eine Ausschiittung gezahlt.] Die Ausschiittungen sind
jeweils am e Bankarbeitstag (wie in § [5] [6] Absatz (2) definiert) nach dem [letzten Tag des
jeweiligen Beobachtungszeitraums] zahlbar. [Sollte dieser [Tag] [nach dem letzten Tag des
Beobachtungszeitraums] kein [Bankarbeitstag] [Alternative Definition des Geschdfistags: ]
sein, so wird die Ausschiittung am néichstfolgenden [Bankarbeitstag] [4lternative Definition des
Geschdftstags: e] gezahlt.] [Alternative Definition der strukturierten Verzinsung: o]
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[Beobachtungszeitraum] | [Barriere fiir | [Bonuszahltag] | [Ausschiittung [[in
Ausschiittung] Prozent] des
[Basispreises]
[Nennbetrags]| [als
Festbetrag]]
[e] [e] [e] [e] ]
§4

Begebung/Leistungsverpflichtung[/Ausiibung]

Die Emittentin ist nach Malligabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber [, vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung gemiBl § e,] am
Filligkeitstag [(wie in § 5 Absatz (1) definiert)] [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit
Abwicklungsart Zahlung: den gemal} Absatz (2) [bzw.] [und] [gemil3 Absatz ()] [vorbehaltlich
Absatz (e)] ermittelten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag") je Bonus-Wertpapier zu
zahlen] [bzw.] [und] [oder] [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart
Lieferung: die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch Lieferung von [einer durch [das
Bezugsverhiltnis] [den Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau] ausgedriickten
Anzahl] [des Basiswerts] [der Basketkomponente [mit der niedrigsten Performance] [mit der
hochsten Performance] [des Liefergegenstands],] [von [auf [den Basiswert] [die
Basketkomponente [mit der niedrigsten Performance] [mit der hochsten Performance]]]
[bezogenen Referenzzertifikaten], wie [in der Tabelle] [in Absatz (e)] festgelegt,]
vorzunehmen] [oder die durch das Bezugsverhiltnis ausgedriickte Anzahl [des Basiswerts]
[Alternative Definition des zu liefernden Liefergegenstands: ®] je Bonus-Wertpapier zu liefern].
[Anwendbar, sofern eine Austibungsmoglichkeit durch den Wertpapierinhaber vorgesehen ist:
Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Bonus-Wertpapiere gemill Absatz (e) [zu einem]
[zum] Ausiibungstag auszuiiben.]

Der Auszahlungsbetrag entspricht|, abhingig von dem Eintreten [eines] [des]
Schwellenereignisses,] dem in den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag [, vorbehaltlich
einer Lieferung [des Basiswerts] [von auf den Basiswert bezogenen Referenzzertifikaten] [des
Liefergegenstands] [gemi3 Absatz (e) [,] [und] vorbehaltlich des Eintretens eines Vorzeitigen
Filligkeitsereignisses geméf Absatz (3)].

[a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag [dem
Produkt aus dem Bezugsverhiltnis und dem [am [Finalen] Bewertungstag] [am
[betreffenden] Austlibungstag] [Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ®] von
der relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts [[(wobei [1]
|Alternativen Wert einfiigen: o] [US-Dollar ("USD")] [Indexpunkt] [Alternative
Definition der Wdihrung: e] [1] |[Alternativen Wert einfiigen: o] [Euro ("EUR")]
[Alternative Definition der Wihrung: e] entspricht)] gemal der Formel:

"Auszahlungsbetrag" = Bezugsverhiltnis x Referenzpreis]

[dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus Referenzpreis und Startniveau und (ii) dem
Nennbetrag] gemil3 der Formel:

Referenzpreis

Startniveau Nennbetrag]

"Auszahlungsbetrag" =
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[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit betragsmdfliger Begrenzung, beispielsweise
Capped Bonus-Wertpapiere: Der Auszahlungsbetrag entspricht jedoch hdchstens dem
[Bonusbetrag] [Hochstbetrag] [Alternative Definition der betragsmdfsigen Begrenzung:

]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Mindestbetrag und zugleich betragsmdfiger
Begrenzung, beispielsweise bei Capped Bonus Wertpapieren mit
Kapitalschutz/Mindestriickzahlung: Der Auszahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens
dem Mindestbetrag und hochstens dem [Bonusbetrag] [Hochstbetrag] [Alfernative
Definition der betragsmdfigen Begrenzung: e].]]

[Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[b)  Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Bonusbetrag. ]

[b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
[[groBeren Betrag aus (i) dem] [Bonusbetrag] [Nennbetrag] [und (ii) dem Produkt aus
dem Bezugsverhdltnis und dem [am [Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden]
Ausiibungstag] [Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: @] von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts geméf der Formel:

"Auszahlungsbetrag" = max {[Bonusbetrag] [Nennbetrag]; Bezugsverhéltnis x
Referenzpreis}]]

[lgroBeren Betrag aus (i) dem [Bonusbetrag] [Nennbetrag]] und (ii) dem] Produkt aus (a)
dem Quotienten aus [dem von der relevanten Referenzstelle] [am [Finalen]
Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] festgestellten] Referenzpreis und Startniveau und (b) dem
Nennbetrag gemil der Formel:

Referenzpreis

Startniveau Nennbetrag}]]

"Auszahlungsbetrag" = max {[Bonusbetrag] [Nennbetrag];

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Nennbetrag als Bonusbetrag: Nennbetrag,
mindestens jedoch dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus Referenzpreis und
Startniveau und (ii) dem Nennbetrag gemaf3 der Formel:

Referenzpreis
Startniveau

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: e]]

n_

"Auszahlungsbetrag" = max {Nennbetrag; x Nennbetrag]]]

[Anwendbar bei  Bonus-Wertpapieren mit iiberproportionaler Partizipation an der
Preisentwicklung des Basiswerts, beispielsweise bei Qutperformance-Element, bzw. mit
unterproportionaler Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts, beispielsweise bei
Underperformance-Element:

[a)  Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und

(i)  der Referenzpreis dem Startniveau entspricht oder diesen unterschreitet, entspricht
der Auszahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten

Referenzpreis, oder

(i1))  der Referenzpreis das Startniveau iiberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag
der Summe aus (I) dem mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Referenzpreis
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und (II) dem Produkt aus (i) dem Partizipationsfaktor abziiglich dem Wert eins und
(i1) dem mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Referenzpreis abziiglich des mit
dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Startniveaus geméf der Formel:

"Auszahlungsbetrag" =

Bezugsverhiltnis x Referenzpreis + (Partizipationsfaktor — 1) x (Bezugsverhdltnis x Referenzpreis — Bezugsverhiltnis x Startniveau)

]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Sprint-Element: Der Auszahlungsbetrag
entspricht jedoch maximal dem [Hochstbetrag] [Nennbetrag] [Bonusbetrag| [Alfernative
Definition der betragsmdfigen Begrenzung: e].]]

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[b)  Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
groBBeren Betrag aus (I) dem mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Startniveau und
(IT) der Summe aus (i) dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis und
(i1) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor abziiglich des Werts eins und (b) dem
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis abziiglich des mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Startniveaus gemil3 der Formel:

"Auszahlungsbetrag" =
Bezugsverhdltnis x Startniveau, Bezugsverhdltnis x Referenzpreis +
a
(Partizipationsfaktor — 1) x (Bezugsverhdltnis x Referenzpreis — Bezugsverhdltnis x Startniveau)

|

[Der Auszahlungsbetrag entspricht jedoch maximal dem [Hochstbetrag] [Nennbetrag]
[Bonusbetrag] [Alternative Definition der betragsmdfigen Begrenzung: e].]
|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit betragsmdfiger Begrenzung, beispielsweise bei Bonus

Plus Wertpapieren:

[a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Produkt aus (i) dem Bezugsverhédltnis und (ii) der Differenz zwischen (a) dem [am
[Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag| [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] von der relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis
des Basiswerts und (b) dem Produkt aus (I) der Differenz zwischen Eins und dem
Partizipationsfaktor und (II) dem groBeren Betrag aus (X) Null und (Y) der Differenz
zwischen dem [am [Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ®] von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts [(wobei [1] [Alternativen Wert einfiigen: o]
[US-Dollar ("USD")] [Indexpunkt] [Alternative Definition der Wihrung: e] [1]
[Alternativen Wert einfiigen: o] |[Euro ("EUR")] [Alternative Definition der Wihrung: o]
entspricht)] und dem Basispreis gemal der Formel:

"Auszahlungsbetrag" = Bezugsverhiltnis x [Referenzpreis — (1 — Partizipationsfaktor) x
max {0; Referenzpreis — Basispreis }]]
|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem

Produkt aus (i) dem Bezugsverhéltnis und (ii) der Summe aus (a) dem Basispreis und (b)
dem Produkt aus (I) dem Partizipationsfaktor und (II) dem gréferen Betrag aus (X) Null
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und (Y) der Differenz zwischen dem [am [Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden]
Ausiibungstag] [Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: @] von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts und dem Basispreis geméf3 der
Formel:

"Auszahlungsbetrag" = Bezugsverhéltnis x (Basispreis + Partizipationsfaktor x
max {0; Referenzpreis — Basispreis })]]
|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar beispielsweise bei Korridor-Element:

[2)

[b)

[©)

"Auszahlungsbetrag" = min {Bonusbetrag;

Sofern sowohl das Schwellenereignis 1 als auch das Schwellenereignis 2 nicht eingetreten
sind, entspricht der Auszahlungsbetrag (unabhingig von der Hohe des [am [Finalen]
Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: ] festgestellten Referenzpreises des Basiswerts) dem
Bonusbetrag.]

[Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

Sofern das Schwellenereignis 1 eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Referenzpreis und dem Startniveau und (ii) dem
Nennbetrag, maximal jedoch dem Bonusbetrag, geméf der Formel:

Referenzpreis
Jelerenzprets x Nennbetrag}|

Startniveau
|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

Sofern das Schwellenereignis 2 eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau und (ii) der
Summe aus (a) dem Startniveau und (b) der Differenz aus dem Startniveau und dem
Referenzpreis gemél der Formel:

"Auszahlungsbetrag" =

Nennbetra . . .
+g x (Startniveau + (Startniveau — Referenzpreis))
Startniveau

wobei ein negativer Auszahlungsbetrag den Wert Null erhédlt. Der Auszahlungsbetrag
entspricht jedoch maximal dem Bonusbetrag.]]
|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit mehreren Basiswerten:

[2)

[b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Produkt aus dem Nennbetrag und [der maBgeblichen Performance] [dem
Performancefaktor] gemif3 der Formel:

n _

"Auszahlungsbetrag" = Nennbetrag x [maligebliche Performance] [Performancefaktor]]
[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit betragsmdfliger Begrenzung, beispielsweise bei
Capped Bonus-Wertpapieren: Der Auszahlungsbetrag entspricht jedoch hochstens dem
Bonusbetrag. ]

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag
[dem grofBeren Betrag aus (i)] dem Bonusbetrag [und (ii)) dem Produkt aus dem
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Nennbetrag und [der maBgeblichen Performance] [dem Performancefaktor] gemall der
Formel:

"Auszahlungsbetrag" =
[[Performancefaktor] }]]]
[Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

max {Bonusbetrag; Nennbetrag x [malBgebliche Performance]

Sofern der [am [Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative
Definition des Bewertungszeitpunkts: ] von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Referenzpreis [jeder einzelnen Basketkomponente]| [jedes einzelnen Basiswerts] dem
jeweiligen Startniveau entspricht oder diesen iiberschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Bonusbetrag. |

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

Sofern der [am [Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Auslibungstag] [A/ternative
Definition des Bewertungszeitpunkts: ] von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Referenzpreis mindestens [eines Basiswerts] [einer Basketkomponente] das betreffende
Startniveau unterschreitet, errechnet sich der Auszahlungsbetrag wie folgt:

(i) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

(i) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Produkt aus (a) der maBgeblichen Performance und (b) dem Nennbetrag
geméil der Formel:

"Auszahlungsbetrag" = ma3gebliche Performance x Nennbetrag]
[Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, wird die Emittentin die Riickzahlung der
Bonus-Wertpapiere je Bonus-Wertpapier durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl [des Basiswerts] [des Liefergegenstands]
vornehmen. Sofern [das Bezugsverhéltnis] [der Quotient aus dem Nennbetrag und dem
Startniveau] Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Etwaige
Bruchteile werden als Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") ausgezahlt. Die Ermittlung
des Spitzenbetrags erfolgt fiir jedes Bonus-Wertpapier durch die Multiplikation des
Bruchteils mit dem [, gegebenenfalls gemil3 [§ 4] [Absatz (e)] in die Emissionswéhrung
umgerechneten,] am [[Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag]
|Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ®] von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis [des zu liefernden Basiswerts] [der zu liefernden
Basketkomponente [mit der niedrigsten Performance] [mit der hochsten Performance]]
[der zu liefernden Referenzzertifikate] [des Liefergegenstands]. Der Ausgleichsbetrag
wird nach Absatz (e) gerundet. [Sollte die Lieferung [des Basiswerts] [der
Basketkomponente] [der Referenzzertifikate] [des Liefergegenstands], aus welchen
Griinden auch immer, wirtschaftlich oder tatsdchlich erschwert oder unmoglich sein, so
hat die Emittentin das Recht, anstatt der Lieferung [des Basiswerts] [der
Basketkomponente] [der Referenzzertifikate] [des Liefergegenstands] einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen, der dem mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten
Referenzpreis entspricht. Der Ausgleichsbetrag wird [gegebenenfalls gemall Absatz [(5)]
[(®#)] in die Emissionswihrung umgerechnet].]] [und] [nach Absatz [(4)] [(e)]
gerundet.]]]
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Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag je
Bonus-Wertpapier dem groBeren Betrag aus (I) dem mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierten Startniveau und (II) der Summe aus (i) dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten Referenzpreis und (ii) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor
abziiglich dem Wert eins und (b) dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Referenzpreis abziiglich dem mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Startniveau
gemil der Formel:

"Auszahlungsbetrag" =

max  {Bezugsverhdiltnis x Startniveau; Bezugsverhdltnis x Referenzpreis +
(Partizipationsfaktor — 1) x (Bezugsverhdltnis x Referenzpreis — Bezugsverhdltnis x
Startniveau),

hochstens jedoch dem [Hochstbetrag] [Bonusbetrag]. ]
|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar  bei  Ermittlung des Auszahlungsbetrags unter Beriicksichtigung des
Wandelereignisses:

[2)

Sofern das Wandelereignis eingetreten ist [und das Schwellenereignis [nicht] eingetreten
ist], entspricht der Auszahlungsbetrag [([(1)] unabhéngig von der Hohe des [am [Finalen]
Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] festgestellten Referenzpreises des Basiswerts [sowie (ii)
unabhingig davon, ob das Schwellenereignis eingetreten ist]) der Summe aus
[Nennbetrag] [® % des Nennbetrags] [Bonusbetrag] [Startniveau] [dem Produkt aus dem
Startniveau und dem Bezugsverhéltnis] und dem Wandelbetrag gemal3 der Formel:

"Auszahlungsbetrag" =
[Nennbetrag] [® % des Nennbetrags] [Bonusbetrag] [Startniveau] [Startniveau x
Bezugsverhiltnis| + Wandelbetrag]]

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[b)

Sofern das Wandelereignis nicht eingetreten ist [und das Schwellenereignis [nicht]
eingetreten ist], entspricht der Auszahlungsbetrag [[der Summe aus [Nennbetrag] [%
des Nennbetrags] [dem Startniveau] und dem Bonusbetrag] [dem Nennbetrag] [#% des
Nennbetrags] [dem Bonusbetrag] [dem Startniveau] [dem Produkt aus dem Startniveau
und dem Bezugsverhiltnis], mindestens jedoch [dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten Referenzpreis] [dem Produkt aus (i) [dem Quotienten aus Referenzpreis
und Startniveau] [Performancefaktor] und (ii) dem Nennbetrag] gemél der Formel:

"Auszahlungsbetrag" =

max{[[Nennbetrag] [®% des Nennbetrags] [Startniveau] + Bonusbetrag] [[Nennbetrag]
[#% des Nennbetrags] [Bonusbetrag] [Startniveau] [Startniveau x Bezugsverhéltnis]];
[Bezugsverhiltnis x Referenzpreis] [[Referenzpreis/Startniveau] [Performancefaktor] x
Nennbetrag]}]]

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[©)

Sofern das Wandelereignis nicht eingetreten ist [und das Schwellenereignis [nicht]
eingetreten ist], entspricht der Auszahlungsbetrag [[dem mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierten Referenzpreis] [dem Produkt aus (i) [dem Performancefaktor] [dem
Quotienten aus Referenzpreis und Startniveau] und (ii) dem Nennbetrag] gemifl der
Formel:

"Auszahlungsbetrag" =
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[Bezugsverhiltnis x Referenzpreis] [[Performancefaktor] [Referenzpreis/Startniveau] x
Nennbetrag]]
|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: e]]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags bei Bonus-Wertpapieren mit anderen
Elementen, jedoch ohne Beriicksichtigung des Wandelereignisses:
[Anwendbar beispielsweise bei Beriicksichtigung einer Aufholpartizipation:

[2)

[2)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der Referenzpreis [am [Finalen]
Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] das Startniveau iiberschreitet oder der Barriere entspricht oder
diese unterschreitet] entspricht der Auszahlungsbetrag [Anwendbar bei alternativer
Ermittlung des Auszahlungsbetrags/abweichender bzw. ergdnzender Definition: e]]

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag
[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags mit Performancefaktor und mit
eventuellem Partizipationsfaktor einsetzend ab Startniveau:

[der Summe aus (i) dem [Nennbetrag] [Startniveau] [multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis] [multipliziert mit dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Startniveau] und (ii) dem Produkt aus dem [Nennbetrag] [Startniveau] [multipliziert mit
dem Bezugsverhiltnis] [multipliziert mit dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Startniveau] [, dem Partizipationsfaktor] und dem Performancefaktor (bereinigt um den
Ausgangswert von 1) gemél der Formel] [dem Ergebnis folgender Formel:]]

"Auszahlungsbetrag" =

[Nennbetrag] [Startniveau] [x Bezugsverhéltnis] [x Nennbetrag/Startniveau] +
[Nennbetrag]  [Startniveau x  Bezugsverhidltnis] [x  Partizipationsfaktor] x
(Performancefaktor — 1)]]

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags mit Performancefaktor und mit
eventuellem Partizipationsfaktor einsetzend ab Startlevel:

[dem [Nennbetrag] [Startniveau] [multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis] [multipliziert
mit dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau], multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Performancefaktor und (ii) dem Partizipationsfaktor (bereinigt um
den Ausgangswert von 1) und ferner multipliziert mit dem um den Startlevel
verminderten Performancefaktor gemif3 der Formel] [dem Ergebnis folgender Formel:]]

"Auszahlungsbetrag" =

[Nennbetrag] [Startniveau] [x Bezugsverhidltnis] [x Nennbetrag/Startniveau] x
[Performancefaktor + (Partizipationsfaktor — 1) x (Performancefaktor — Startlevel]]
[Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags mit Performancefaktor und mit
mehreren Partizipationsfaktoren jeweils einsetzend ab mehreren bestimmten Startleveln:
[dem [Nennbetrag] [Startniveau] [multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis] [multipliziert
mit dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau], multipliziert mit der
Summe aus (i) dem jeweiligen Startlevel i abziiglich des Startlevels i-1, das Ergebnis
multipliziert mit dem jeweiligen Partizipationsfaktor i und (ii) dem Performancefaktor
abziiglich dem Startlevel j, das Ergebnis multipliziert mit dem Partizipationsfaktor j,
gemil der Formel] [dem Ergebnis folgender Formel:]]

"Auszahlungsbetrag" =
[[Nennbetrag] [Startniveau] [x Bezugsverhéltnis] [x Nennbetrag/Startniveau] x
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j-1
Z[(Startleveli — Startlevel._|)* Partizipationsfaktor,] + (Performancefaktor
i=l1

B % .
Startlevel)* Partizipationsfakor,

dabei ist

["Startlevel" = @

"Startlevel;.;" = @

"Startlevel;" = o

"Partizipationsfaktor," = @

"Partizipationsfaktor;" = e]]

[Alternative Kombination der Formelbestandteile: o]

[Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags ohne Performancefaktor:

[dem Produkt aus [dem Bezugsverhiltnis] [dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Startniveau] und dem Referenzpreis.|

[Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags ohne Performancefaktor und mit
eventuellem Partizipationsfaktor einsetzend ab Startlevel:

[der Summe aus dem Referenzpreis und dem Produkt aus (i) dem Partizipationsfaktor
(bereinigt um den Ausgangswert von 1) und (ii)) dem um den mit dem Startlevel
multiplizierten Startniveauverminderten Referenzpreis gemil3 der Formel] [dem Ergebnis
folgender Formel:]]

"Auszahlungsbetrag" =
[Referenzpreis + (Partizipationsfaktor — 1) x (Referenzpreis — Startlevel x Startniveau)]
|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags ohne Performancefaktor und mit
mehreren Partizipationsfaktoren jeweils einsetzend ab mehreren bestimmten Startleveln:
[dem [Startniveau] [multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis] [multipliziert mit dem
Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau], multipliziert mit der Summe aus
(i) dem jeweiligen Startlevel i abziiglich des Startlevels i-1, das Ergebnis multipliziert mit
dem jeweiligen Partizipationsfaktor i und (ii) dem Referenzpreis abziiglich dem Startlevel
J, das Ergebnis multipliziert mit dem Partizipationsfaktor j, gemal der Formel] [dem
Ergebnis folgender Formel:]]

"Auszahlungsbetrag" =
j-1
Z [(Startlevel, — Startlevel, |)* Partizipationsfaktor, ]+ (Referenzpreis
i=1

B % N
Startlevel ;) * Partizipationsfaktor,

["Startlevel," = @

"Startlevel,.,," = @

"Startlevel;" = @

"Partizipationsfaktor;" =

"Partizipationsfaktor;" = e]]

[Alternative Kombination der Formelbestandteile: ®]

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]
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[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren mit Reverse-Element:
[Der  Auszahlungsbetrag  entspricht, abhéngig von dem  Eintreten des
Schwellenereignisses, dem in den nachfolgenden Absitzen definierten Betrag.

[a) Wenn das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Mindestbetrag und zugleich betragsmdfiiger
Begrenzung, beispielsweise bei Reverse Capped Bonus Wertpapieren mit
Kapitalschutz/Mindestriickzahlung: Nennbetrag.] [Produkt aus (i) [dem Bezugsverhiltnis]
[dem Quotienten aus Nennbetrag und Startniveau] und (ii) der Summe aus (a) dem
Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und Referenzpreis gemél3 der Formel:

"Auszahlungsbetrag" =
[ Bezugsverhdltnis x (Startniveau + (Startniveau — Referenzpreis))]

Nennbetra . . .
[Yennoerras (Startniveau + (Startniveau — Referenzpreis))]

Startniveau

wobei ein negativer Auszahlungsbetrag den Wert Null erhélt. [Anwendbar bei Bonus-
Wertpapieren mit betragsmdfSiger Begrenzung, beispielsweise bei Reverse Capped
Bonus-Wertpapieren: Maximal entspricht der Auszahlungsbetrag jedoch dem
[Bonusbetrag] [Nennbetrag].]]]

[b) Wenn das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit betragsmdfliger Begrenzung, beispielsweise bei
Reverse Capped Bonus-Wertpapieren: Bonusbetrag.] [groferen Betrag aus (I) dem
Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) [dem Bezugsverhéltnis] [dem Quotienten aus
Nennbetrag und Startniveau] und (ii) der Summe aus (a) dem Startniveau und (b) der
Differenz aus Startniveau und Referenzpreis gemal3 der Formel:

"Auszahlungsbetrag" =
[max{Bonusbetrag; Bezugsverhidltnis x (Startniveau + (Startniveau — Referenzpreis))}]

[max{Bonusbetrag; M x (Startniveau + (Startniveau — Referenzpreis))}]]]
Startniveau

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: e|

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Reverse-Element und mit tiberproportionaler
Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts, beispielsweise bei Qutperformance-
Element, bzw. mit unterproportionaler Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts,
beispielsweise bei Underperformance-Element:

Der Auszahlungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem
in den nachfolgenden Absitzen definierten Betrag.

[a) Wenn das Schwellenereignis eingetreten ist und der Referenzpreis dem Startniveau
entspricht oder diesen iiberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus
(i) dem Quotienten aus Nennbetrag und Startniveau sowie (ii) der Summe aus a) dem
Startniveau und b) der Differenz aus Startniveau und Referenzpreis geméall der Formel

"Auszahlungsbetrag" =

Nennbetra . . .
7.3’ x(Startniveau + (Startniveau — Referenzpreis))
Startniveau
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wobei ein negativer Auszahlungsbetrag den Wert Null erhlt.]

Wenn das Schwellenereignis eingetreten ist und der Referenzpreis das Startniveau
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
Nennbetrag und Startniveau sowie (ii) der Summe aus a) dem Startniveau und b) dem
Produkt aus (x) der Differenz aus Startniveau und Referenzpreis und (xx) dem
Partizipationsfaktor geméf der Formel

"Auszahlungsbetrag" =

Nennbetra , . . o
%g x(Startniveau + (Startniveau — Referenzpreis)xPartizipationsfaktor) 1l
Startniveau

Wenn das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
groBBeren Betrag aus (I) dem Nennbetrag und (IT) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nennbetrag und dem Startniveau und (ii) der Summe aus a) dem Startniveau und b)
dem Produkt aus (x) der Differenz aus Startniveau und Referenzpreis und (xx) dem
Partizipationsfaktor gemaf3 der Formel

"Auszahlungsbetrag" =
]

Nennbetrag

max{ Nennbetrag; x(Startniveau + (Startniveau — Reﬁzrenzpreis)xPartizzpationsfaktor)}

Startniveau

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags ohne Performancefaktor und mit
eventuellem Partizipationsfaktor einsetzend ab Startniveau:

[dem Produkt aus [dem Bezugsverhéltnis] [dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Startniveau] und der [mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten] Summe aus (i) dem
Startniveau und (ii) der Differenz, die sich aus der Subtraktion des Referenzpreises vom
Startniveau ergibt, mindestens jedoch Null, und errechnet sich entsprechend
nachfolgender Formel:] [dem Ergebnis folgender Formel:]

"Auszahlungsbetrag" =

[[Bezugsverhiltnis] [Nennbetrag/Startniveau] x [Partizipationsfaktor x] (Startniveau -+
Startniveau — Referenzpreis)]

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags ohne Performancefaktor und mit
eventuellem Partizipationsfaktor einsetzend ab Startlevel:

[der Summe aus (i) dem Startniveau und (ii) dem um den Referenzpreis verminderten
Startniveau und (iii) der mit dem Partizipationsfaktor (bereinigt um den Ausgangswert
von 1) multiplizierten Differenz, die sich aus der Subtraktion des Referenzpreises vom
mit dem Startlevel multiplizierten Startniveau ergibt [und (iv) [dem Bezugsverhiltnis]
[dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau]], mindestens jedoch Null,
und errechnet sich entsprechend nachfolgender Formel:] [dem Ergebnis folgender
Formel:]

"Auszahlungsbetrag" =

[Bezugsverhiltnis] [Nennbetrag/Startniveau] [x] [Startniveau + Startniveau -—
Referenzpreis + (Partizipationsfaktor — 1) x (Startlevel x Startniveau — Referenzpreis)]
[Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags mit Performancefaktor und mit
eventuellem Partizipationsfaktor einsetzend ab Startniveau:
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[dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) der Summe aus 1 und dem mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Performancefaktor (bereinigt um den Ausgangswert
von 1), mindestens jedoch Null, und errechnet sich entsprechend nachfolgender Formel:]
[dem Ergebnis folgender Formel:]

"Auszahlungsbetrag" =

[Nennbetrag x [1 + [(Performancefaktor — 1) x Partizipationsfaktor]]]
[Alternative Kombination der Formelbestandteile: o]

[Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar, soweit eine bedingte/unbedingte Mindestriickzahlung vorgesehen ist:
, mindestens aber dem o]]

[[Nennbetrag] [mit [dem Bezugsverhéltnis] [dem Quotienten aus dem Nennbetrag und
dem Startniveau] multiplizierten Startniveau] multipliziert mit der
Sicherungsperformance]]

[Anwendbar bei anderen definierten Mindestbetrdigen:
Mindestens aber dem [Mindestbetrag] [Festbetrag] [Alfernative Definition des
Mindestbetrags: e]]]

[Anwendbar bei alternativen Voraussetzungen/Bedingungen der Mindestriickzahlung:
[, sofern [ein Sicherungsereignis eingetreten ist] [Alternative Bedingung der
Mindestriickzahlung: e]]

[und]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit iiberproportionaler Partizipation an der
Preisentwicklung des Basiswerts, beispielsweise bei Outperformance-Element, bzw. mit
unterproportionaler Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts, beispielsweise
bei Underperformance-Element, und zusdtzlich mit betragsmdfiiger Begrenzung,
beispielsweise bei Sprint-Element:

, maximal jedoch [dem Hochstbetrag] [dem Bonusbetrag] [der Summe aus Bonusbetrag
und Hochstzusatzbetrag] [Alternative Definition des Hochstbetrags e]].

[Anwendbar bei Beriicksichtigung einer Aufholpartizipation:

[Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der Referenzpreis [am [Finalen]
Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: ®] dem Startniveau entspricht oder diesen unterschreitet und die
Barriere tiberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Ergebnis folgender
Berechnung:] [Anwendbar bei alternativer Ermittlung des
Auszahlungsbetrags/abweichender bzw. ergdinzender Definition: e]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags ohne Performancefaktor:
"Auszahlungsbetrag" =

[Bezugsverhiltnis] [Nennbetrag/Startniveau] x [Barriere + Barriere x Aufholpartizipation
x (Autholperformance — 1)]

[Anwendbar bei alternativer Ermittlung des Auszahlungsbetrags/abweichender bzw.
ergdnzender Definition: e]]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags mit Performancefaktor:
"Auszahlungsbetrag" =
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[Nennbetrag x [Barriere/Startniveau + (Barriere/Startniveau) x Autholpartizipation x (
Autholperformance — 1)] [Performancefaktor]]

[Anwendbar bei alternativer Ermittlung des Auszahlungsbetrags/abweichender bzw.
ergdnzender Definition: e]]

[Dabei ist die "Aufholpartizipation" e]

[Die "Aufholperformance" entspricht [dem Quotienten aus dem von der relevanten
Referenzstelle [am [Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ] festgestellten Referenzpreis und der
Barriere und wird geméB nachfolgender Formel berechnet:

"Autholperformance" = Referenzpreis/Barriere] |
[Alternative Definition der Aufholperformance: ®]]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit betragsmdfiger Begrenzung:
, maximal jedoch dem [Hochstbetrag] [Bonusbetrag]]].

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit mehreren Kursschwellen, beispielsweise bei
Flex-Element:

[der mit [dem Bezugsverhiltnis] [dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Startniveau] multiplizierten mafigeblichen Bonusschwelle [, ferner multipliziert mit dem
Startniveau] | [Anwendbar bei alternativer Ermittlung des
Auszahlungsbetrags/abweichender bzw. ergdinzender Definition: e]]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit tiberproportionaler Partizipation an der
Preisentwicklung des Basiswerts, beispielsweise bei Outperformance-Element, bzw. mit
unterproportionaler Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts, beispielsweise
bei Underperformance-Element, und zusdtzlich mit Partizipationsfaktoren, beispielsweise
bei Multi Puffer-Element:

[der mit [dem Bezugsverhiltnis] [dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Startniveau] multiplizierten Summe aus (i) dem Referenzpreis [am [Finalen]
Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausilibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] und (ii) dem Produkt aus dem maligeblichen
Partizipationsfaktor und der Differenz, die sich aus der Subtraktion des Referenzpreises
von |[der Bonusschwelle] [dem mit der Bonusschwelle multiplizierten Startniveau] ergibt
(wobei diese Differenz mindestens jedoch Null betrdgt), [maximal jedoch dem
[Hochstbetrag] [Bonusbetrag],] und errechnet sich entsprechend nachfolgender Formel:

"Auszahlungsbetrag" =

[Bezugsverhéltnis] [Nennbetrag/Startniveau] x (Referenzpreis + maligeblicher
Partizipationsfaktor x max([Startniveau x] Bonusschwelle - Referenzpreis;0))[, maximal
[Hochstbetrag] [Bonusbetrag]],

wobei "max([Startniveau x] Bonusschwelle - Referenzpreis;0)" dem hoheren der beiden
Werte "[Startniveau x] Bonusschwelle - Referenzpreis" und "0" entspricht.]
[Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar, sofern eine Beteiligung an der Kursentwicklung oberhalb des Bonusbetrags

vorgesehen ist:
, mindestens aber
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[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags mit Performancefaktor und mit
eventuellem Partizipationsfaktor einsetzend ab Startniveau:

[der Summe aus (i) dem [Nennbetrag] [Startniveau] multipliziert mit [dem
Bezugsverhiltnis] [dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau] und
(il)) dem Produkt aus dem [Nennbetrag] [Startniveau multipliziert mit [dem
Bezugsverhiltnis] [dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau] [, dem
Partizipationsfaktor] und dem Performancefaktor (bereinigt um den Ausgangswert von 1)
geméil der Formel] [dem Ergebnis folgender Formel:]

"Auszahlungsbetrag" =

[Nennbetrag] [Startniveau x [Bezugsverhéltnis] [Nennbetrag/Startniveau]] +
[Nennbetrag] [Startniveau x [Bezugsverhiltnis] [Nennbetrag/Startniveau]] [x
Partizipationsfaktor] x (Performancefaktor — 1)]

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags ohne Performancefaktor und mit
eventuellem Partizipationsfaktor einsetzend ab Startlevel:

[der Summe aus dem Referenzpreis und dem Produkt aus (i) dem Partizipationsfaktor
(bereinigt um den Ausgangswert von 1) und (ii) der Differenz, die sich aus der
Subtraktion des mit dem Startlevel multiplizierten Startniveaus vom Referenzpreis ergibt,
gemil der Formel] [dem Ergebnis folgender Formel:]

"Auszahlungsbetrag" =
[Referenzpreis + (Partizipationsfaktor — 1) x (Referenzpreis — Startlevel x Startniveau)]
|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags ohne Performancefaktor und mit
mehreren Partizipationsfaktoren jeweils einsetzend ab mehreren bestimmten Startleveln:
[dem [Startniveau] [multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis] [multipliziert mit dem
Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau], multipliziert mit der Summe aus
(i) dem jeweiligen Startlevel i abziiglich des Startlevels i-1, das Ergebnis multipliziert mit
dem jeweiligen Partizipationsfaktor i und (ii) dem Referenzpreis abziiglich dem Startlevel
J, das Ergebnis multipliziert mit dem Partizipationsfaktor j, gemil der Formel] [dem
Ergebnis folgender Formel:

"Auszahlungsbetrag" =
j-1
Z [(Startlevel, — Startlevel, |)* Partizipationsfaktor, ]+ (Referenzpreis
i=1

B * N
Startlevel ;) * Partizipationsfaktor,

dabei ist

["Startlevel" = @

"Startlevel; " = @

"Startlevel;" = o

"Partizipationsfaktor;" = e

"Partizipationsfaktor;" = e]]

[Alternative Kombination der Formelbestandteile: ®]

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags ohne Performancefaktor und
eventuellem Partizipationsfaktor:
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[dem Produkt aus [dem Bezugsverhiltnis] [dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Startniveau] und dem Referenzpreis [und dem Partizipationsfaktor]
|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren mit Reverse-Element:

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags ohne Performancefaktor und mit
eventuellem Partizipationsfaktor einsetzend ab Startniveau:

[dem Produkt aus [dem Bezugsverhéltnis] [dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem
Startniveau] und der [mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten] Summe aus (i) dem
Startniveau und (ii) der Differenz, die sich aus der Subtraktion des Referenzpreises vom
Startniveau ergibt, mindestens jedoch Null, das sich entsprechend nachfolgender Formel
errechnet:] [dem Ergebnis folgender Formel:]

"Auszahlungsbetrag" =

[Bezugsverhéltnis] [Nennbetrag/Startniveau] x [Partizipationsfaktor x| (Startniveau +
Startniveau — Referenzpreis)]

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags ohne Performancefaktor und mit
eventuellem Partizipationsfaktor einsetzend ab Startlevel:

[der [mit dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau multiplizierten]
Summe aus (i) dem Startniveau und (ii) dem um den Referenzpreis verminderten
Startniveau und (iii) der mit dem Partizipationsfaktor (bereinigt um den Ausgangswert
von 1) multiplizierten Differenz, die sich aus der Subtraktion des Referenzpreises vom
mit dem Startlevel multiplizierten Startniveau ergibt, mindestens jedoch Null, und
errechnet sich entsprechend nachfolgender Formel:] [dem Ergebnis folgender Formel:]

"Auszahlungsbetrag" =

[Nennbetrag/Startniveau x (] Startniveau + Startniveau — Referenzpreis -+
(Partizipationsfaktor — 1) x (Startlevel x Startniveau — Referenzpreis)[)]

[Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

[Anwendbar bei Ermittlung des Auszahlungsbetrags mit Performancefaktor und mit
eventuellem Partizipationsfaktor einsetzend ab Startniveau:

dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) der Summe aus 1 und dem mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Performancefaktor (bereinigt um den Ausgangswert
von 1), mindestens jedoch Null, und errechnet sich entsprechend nachfolgender Formel:]
[dem Ergebnis folgender Formel:]

"Auszahlungsbetrag" =

[Nennbetrag x [l + [(Performancefaktor — 1) x Partizipationsfaktor]]
[Performancefaktor]]]

[Alternative Kombination der Formelbestandteile: ®]

|Alternative Ermittlung/Berechnung des Auszahlungsbetrags/der Formel: o]

Sofern ein Sicherungsereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag [in allen
vorgenannten Féllen] mindestens jedoch dem

[mit [dem Bezugsverhéltnis] [dem Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau]

multiplizierten] [Startniveau] [Nennbetrag] multipliziert mit der Sicherungsperformance]
|Alternative Definition der Mindestriickzahlung: o]
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[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit betragsmdfliger Begrenzung, beispielsweise bei
Bonus Plus Wertpapieren:
, maximal jedoch dem [Hochstbetrag] [Bonusbetrag]].]

[Sofern an einem Bewertungstag (der "Bewertungstag”, wie in der nachfolgenden Tabelle
festgelegt) [ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter @-Kurs] [der Beobachtungskurs]
[des Basiswerts| [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit mehreren Basiswerten: samtlicher
[Basketkomponenten| [Basiswerte]] [mindestens eine|r][s] [Basketkomponente] [Basiswerts]]
[dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Vorzeitigen Auszahlungslevel (das "Vorzeitige
Auszahlungslevel")] [dem entsprechenden Vorzeitigen Auszahlungslevel (wie in der
nachfolgenden Tabelle fiir jeden einzelnen Bewertungstag separat festgelegt)] entspricht oder
dieses [iiberschreitet] [Anwendbar bei  Bonus-Wertpapieren mit  Reverse-Element:
unterschreitet], erfolgt die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere am entsprechenden Vorzeitigen
Filligkeitstag durch Zahlung [des entsprechenden Vorzeitigen Auszahlungsbetrags] [A/ternative
Definition des Auszahlungsbetrags: e] |, mindestens jedoch e] [, hochstens jedoch e] [, ohne
dass es einer Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin bedarf] (das "Vorzeitige
Filligkeitsereignis").

[Bewertungstage] | [Vorzeitige [Vorzeitige [Vorzeitige
Filligkeitstage] | Auszahlungsbetriige| Auszahlungslevel]

[e] [e] [e] [e]

[Der entsprechende Vorzeitige Auszahlungsbetrag wird an die Wertpapierinhaber in der
Emissionswahrung ausgezahlt. Die Umrechnung des e-Betrags in die Emissionswéhrung erfolgt
durch Division des e-Betrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei o. Die Umrechnung des entsprechenden Vorzeitigen
Auszahlungsbetrags je Bonus-Wertpapier in die Emissionswihrung erfolgt auf der Basis von
Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]

Sollte ein Vorzeitiger Félligkeitstag kein Bankarbeitstag [(wie in § [S] [6] Absatz (2) definiert)]
sein, ist Vorzeitiger Falligkeitstag . Sollte ein Bewertungstag kein Borsentag [(wie in § [5] [6]
Absatz (4) definiert)] sein, ist Bewertungstag e.

Die geméll den vorstehenden Absédtzen vorzunehmenden Berechnungen erfolgen auf der Basis
von e Dezimalstellen, wobei auf dic e Dezimalstelle kaufminnisch gerundet wird. Die
Berechnungen sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.

[Anwendbar, wenn es sich um Bonus-Wertpapiere handelt, die sich auf Basiswerte beziehen, die nicht
in der Emissionswdhrung notieren:

[(5)]
[(®)]

Ein in einer anderen Wiahrung (die "Fremdwidhrung") als der Emissionswéhrung ausgedriickter
falliger Betrag (der "Fremdwihrungsbetrag") wird an die Wertpapierinhaber in der
Emissionswéhrung ausgezahlt.

[Die Umrechnung eines Fremdwihrungsbetrags in die Emissionswihrung erfolgt durch
Division des Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert).
Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei - sofern der Referenzpreis [am [Finalen]
Bewertungstag] [am  [betreffenden]  Ausilibungstag] [Alternative  Definition  des
Bewertungszeitpunkts: o] vor 13:00 Uhr (Disseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der
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Emittentin [am [Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative
Definition des Bewertungszeitpunkts: o] gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten
Emissionswahrungs/Fremdwiahrungs-Briefkurs bzw. - sofern der Referenzpreis [am [Finalen]
Bewertungstag] [am  [betreffenden]  Ausilibungstag] [Alternative  Definition  des
Bewertungszeitpunkts: o] nach 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der
Emittentin [am auf den [Finalen] Bewertungstag] [am auf den [betreffenden] Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: e] folgenden Bankarbeitstag [(wie in § [5] [6]
Absatz (2)  definiert)] gegen  13:00 Uhr  (Diisseldorfer Zeit)  festgestellten
Emissionswahrungs/Fremdwéhrungs-Briefkurs, der nach ihrer verniinftigen kaufméinnischen
Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem
im Devisen Interbanken Handel Geschéfte getétigt werden. ]

[Alternative Definition des Umrechnungskurses: Die Umrechnung eines Fremdwahrungsbetrags
in die Emissionswéihrung erfolgt durch Division des Fremdwéhrungsbetrags durch den
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs" entspricht dem [am
[Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] festgestellten Emissionswahrungs/Fremdwéhrungs-Kurs, wie er
derzeit auf der Bildschirmseite ["ECB37"| [Alternative Definition der Bildschirmseite: ®] der
Publikationsstelle ["Reuters Monitor"| [4lternative Definition der Publikationsstelle: o] (oder
einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite
einer anderen Publikationsstelle) (jeweils die "mafBigebliche Bildschirmseite") verdffentlicht
wird. Wenn der Umrechnungskurs nicht mehr regelméBig auf der vorgenannten Bildschirmseite
veroffentlicht wird, wird die Emittentin andere Seiten der vorgenannten Publikationsstelle oder
Bildschirmseiten einer anderen Publikationsstelle, auf der der Umrechnungskurs regelméfig
veroffentlicht wird, zur Ermittlung des Umrechnungskurses bestimmen. ]

[Alternative Definition des Umrechnungskurses: Die Umrechnung eines Fremdwahrungsbetrags
in die Emissionswiahrung erfolgt auf Basis der bzw. des hierfiir erforderlichen [am [Finalen]
Bewertungstag] [am  [betreffenden]  Auslibungstag] [Alternative  Definition  des
Bewertungszeitpunkts: o] festgestellten Fremdwihrungskurse bzw. Fremdwahrungskurses (die
"Umrechnungskurse"), wie sie derzeit auf der Bildschirmseite ['"ECB37"]| [Alfernative
Definition der Bildschirmseite: ®] der Publikationsstelle ["Reuters Monitor"] [Alternative
Definition der Publikationsstelle: o] (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle) (jeweils die
"mafigebliche Bildschirmseite") verdffentlicht wird. Sofern die Umrechnungskurse nicht
festgestellt werden konnen, findet bei der Umrechnung des Auszahlungsbetrags der von der
Emittentin ermittelte Ersatz-Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert) Anwendung. Der
"Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht dem Kurs, der nach der verniinftigen kaufménnischen
Beurteilung der Emittentin den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht. Wenn die Umrechnungskurse nicht mehr regelmifig auf der vorgenannten
Bildschirmseite veroffentlicht werden, wird die Emittentin andere Seiten der vorgenannten
Publikationsstelle oder Bildschirmseiten einer anderen Publikationsstelle, auf der die
Umrechnungskurse regelmifBlig verdffentlicht werden, zur Ermittlung der Umrechnungskurse
bestimmen. |

[Alternative Definition des Umrechnungskurses: Der "Umrechnungskurs" entspricht e.]
[Die Umrechnung in die Emissionswéhrung erfolgt auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei

auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]]
[Anwendbar im Falle alternativer Auszahlungs- und/oder Umrechnungsmethoden.: ®|

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart Lieferung:

[(6)]
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[(®)] [Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist] [4lternative Bedingung: o], [wird die Emittentin]
[kann die Emittentin nach ihrem freien Ermessen] die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere
[abweichend von [§ (®)] [Absatz (e)] durch Lieferung von [einer durch [das Bezugsverhéltnis]
[den Quotienten aus dem Nennbetrag und dem Startniveau] ausgedriickten Anzahl] [des
Basiswerts| [des Liefergegenstands] [der Basketkomponente [mit der niedrigsten Performance]
[mit der héchsten Performance]] [von [auf [den Basiswert] [die Basketkomponente [mit der
niedrigsten Performance] [mit der hochsten Performance]]] [bezogenen Referenzzertifikaten],
wie [in der Tabelle] [in Absatz (e)] festgelegt,] vornehmen. Sofern [das Bezugsverhiltnis] [der
Quotient aus dem Nennbetrag und dem Startniveau] Bruchteile ausweist, werden diese
Bruchteile nicht geliefert. FEtwaige Bruchteile werden als Ausgleichsbetrag (der
"Spitzenbetrag") ausgezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt fiir jedes Bonus-
Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [, gegebenenfalls gemill [§ 4]
[Absatz (e)] in die Emissionswidhrung umgerechneten,] am [[Finalen] Bewertungstag] [am
[betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ] von der
relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis [des zu liefernden Basiswerts] [der zu
liefernden Basketkomponente [mit der niedrigsten Performance] [mit der hochsten
Performance]] [der zu liefernden Referenzzertifikate] [des Liefergegenstands]. Der
Ausgleichsbetrag wird nach Absatz [(e)] [(4)] gerundet. [Sollte die Lieferung [des Basiswerts]
[der Basketkomponente] [der Referenzzertifikate] [des Liefergegenstands], aus welchen
Griinden auch immer, wirtschaftlich oder tatsdchlich erschwert oder unmdglich sein, so hat die
Emittentin das Recht, anstatt der Lieferung [des Basiswerts] [der Basketkomponente] [der
Referenzzertifikate] [des Liefergegenstands] einen Ausgleichsbetrag zu zahlen, der dem mit
dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Referenzpreis entspricht. Der Ausgleichsbetrag wird
[gegebenenfalls gemill Absatz [(5)] [(®)] in die Emissionswahrung umgerechnet][.]] [und] [nach
Absatz [(4)] [(e)] gerundet.]].]

[Anwendbar, sofern eine Ausiibungsmaoglichkeit durch den Wertpapierinhaber vorgesehen ist.

(7]

[(®)] Ausiibungen konnen [jeweils zum ersten Bankarbeitstag [(wie in § [S] [6] Absatz (2) definiert)]
eines jeden Monats] [Alternative Definition der Ausiibungstage/des Ausiibungstags: o] [(die
"Ausilibungstage")] [(der "Ausiibungstag")] vorgenommen werden.

(o) Die Ausiibung erfolgt, indem der Wertpapierinhaber rechtzeitig [im Sinne von Absatz (e)
Satz e [zu einem] [zum] Ausiibungstag]

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausiibungserklarung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und

b) die Bonus-Wertpapiere auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alfernative
Definition der Hinterlegungsstelle: e] licfert.

(o) Die Ausiibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Wertpapierinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollmaéchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Bonus-Wertpapiere, fiir die die
Ausiibung erfolgt,

c) die Anzahl der Bonus-Wertpapiere, fiir die die Ausiibung erfolgt,

d)  den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und
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e) die Kontoverbindung [im Sinne des § o Absatz(e)] fiir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausiibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen [am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor
12:00 Uhr (Disseldorfer Zeit)] [Alternative Definition des Zugangszeitpunkts der Ausiibung: o]
der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die Bonus-Wertpapiere
auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] {ibertragen
worden sein. Hat die Emittentin die Ausiibungserklarung oder die Bonus-Wertpapiere zu dem in
der Ausiibungserkldrung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung
als nicht erfolgt.

[Die Emittentin wird dem Wertpapierinhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am [fiinften
Bankarbeitstag nach dem [betreffenden] Ausiibungstag] den auf die gesamte Stiickzahl der
Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserklarung
genannte Konto zahlen.] [Sofern statt der Zahlung des Auszahlungsbetrags die Lieferung von
Bonus-Wertpapieren vorgesehen ist, gelten die Bestimmungen gemil § e Absatz (e)
entsprechend.]]  [Alternative  Definition  der  Ausiibungsmoglichkeit  seitens  des
Wertpapierinhabers: o]

1§5

[Kiindigungsrecht der Emittentin][/][Vorzeitige Riickzahlung]|/|[Alternativ anwendbar bei

vorzeitiger Riickzahlung: Bonus-Wertpapiere mit Express-Element]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Kiindigungsrecht der Emittentin:
[(#)] [Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Bonus-Wertpapiere insgesamt, aber

nicht teilweise, mit Wirkung zum e (der "Kiindigungstag") durch Bekanntmachung gemil § e
zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht spétestens am e ausiiben. Im Falle der
Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin geméf Satz 1 erfolgt die Riickzahlung
der Bonus-Wertpapiere am Kiindigungstag durch Zahlung [von e] [von e % des Nennbetrags].
Im Falle der Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin endet die Laufzeit der
Bonus-Wertpapiere am [entsprechenden] Kiindigungstag vorzeitig. [§ 4 sowie § 5 [Absétze (o)
und (e)]gelten entsprechend.] [Eine erklérte Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt als nicht
erfolgt, wenn bis einschlieBlich zu dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, eine
erklarte auBerordentliche Kiindigung gemall § [8] [9] (die "auBerordentliche Kiindigung")
wirksam geworden ist. Im Falle einer solchen auBerordentlichen Kiindigung entspricht der
Auszahlungsbetrag je Bonus-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers
festgelegt wird [zuziiglich der anteiligen Zinsen].] Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Bonus-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt [am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag]. Die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen
mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. [Im Falle der Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die
Emittentin, enden die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere sowie der Zinslauf am [betreffenden]
Kiindigungstag vorzeitig und es erfolgt keine Zahlung von Zinsbetrdgen [am Zinstermin] [an
den Zinsterminen] nach dem [betreffenden] Kiindigungstag.]]

[Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Bonus-Wertpapiere insgesamt, aber
nicht teilweise, mit Wirkung [zum e (der "Kiindigungstag")] [zu einem Kiindigungstag , (wie
nachfolgend definiert)] durch Bekanntmachung gemiB § e zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr
Kiindigungsrecht spétestens am [e® (der "Ankiindigungstag")] [Ankiindigungstag, (wie
nachfolgend definiert), der dem betreffenden Kiindigungstag , vorausgeht] ausiiben, andernfalls
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erfolgt [am Kiindigungstag] [am betreffenden Kiindigungstag | keine Kiindigung der Bonus-
Wertpapiere. Im Falle der Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin gemal3
Satz 1 erfolgt die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere [am Kiindigungstag] [am betreffenden
Kiindigungstag ] durch Zahlung [von e] [von e % des Nennbetrags]. Im Falle der Kiindigung
der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin endet die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere [am
Kiindigungstag] [am betreffenden Kiindigungstag ] vorzeitig. [§ 4 sowie § 5 [Absétze (o) und
(¢)]gelten entsprechend.] Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht.
Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt [am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag]. Die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrags. [Im Falle der Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin,
enden die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere sowie der Zinslauf am [betreffenden] Kiindigungstag
vorzeitig und es erfolgt keine Zahlung von Zinsbetrdgen [am Zinstermin] [an den Zinsterminen]
nach dem [betreffenden] Kiindigungstag.]

[Im Zusammenhang mit der Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere an einem Kiindigungstag .
sind nachfolgende Definitionen anwendbar:

[t] | [Ankiindigungstag ] | Kiindigungstag |
[e] |[e] [e] I
|Alternative Definition des Kiindigungsrechts der Emittentin: o||

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit vorzeitiger Riickzahlung:

[(®)] [Sofern [an einem Zinstermin] [am ] die Summe der [gemidB den Bestimmungen in § e
ermittelten und an den betreffenden Zinsterminen [(einschlieBlich des betreffenden Zinstermins)
bereits gezahlten] [Zinsen] [geleisteten Zinszahlungen] [e % des Nennbetrags] der
Zielzinszahlung bzw. dem Zielzins (wie in § e definiert) [entspricht] [oder] [diesen]
[tiberschreitet], erfolgt die vorzeitige Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere am [e. Tag nach
dem betreffenden Zinstermin] (der "Vorzeitige Félligkeitstag") [unabhéngig der Bestimmungen
in Absatz (®)] durch Zahlung [der Zielzinszahlung bzw. des Zielzinses]. Die Laufzeit der
Bonus-Wertpapiere endet am Vorzeitigen Filligkeitstag vorzeitig; § 5 findet keine Anwendung
mehr. Die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen am Vorzeitigen Filligkeitstag. [Im
Falle der vorzeitigen Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin endet auch ein
etwaiger Zinslauf am Vorzeitigen Filligkeitstag vorzeitig und es erfolgt keine Zahlung etwaiger
Zinsbetrdge am/an Zinstermin(en) nach dem Vorzeitigen Falligkeitstag.]]

[Die Bonus-Wertpapiere werden [an einem Zinstermin] [am ] (der "Vorzeitige Félligkeitstag")
insgesamt vorzeitig [zum Nennbetrag zuriickgezahlt] [geméd § @ Absatz (®) zuriickgezahlt],
wenn die Summe sdmtlicher wahrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere je Bonus-Wertpapier
falligen Zinsbetrége, einschlieflich des am Vorzeitigen Filligkeitstag fdlligen Zinsbetrags, den
Zielzinsbetrag je Bonus-Wertpapier erreicht oder liberschreitet.]

[Die Bonus-Wertpapiere werden am e auf [einen Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative
Definition des Bewertungszeitpunkts: ] folgenden Bankarbeitstag (der "Vorzeitige
Filligkeitstag") insgesamt vorzeitig [zum Nennbetrag] [gemil} § @ Absatz (e)] zuriickgezahlt,
wenn [die Maximalperformance an dem [betreffenden] [Bewertungstag] [Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: o] entspricht oder diesen Wert
iiberschreitet.]]

|Alternative Definition der vorzeitigen Riickzahlung: e]]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Express-Element (Autocallable-Element):
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[(®)] [Sofern an einem Bewertungstag (der "Bewertungstag", wie in der nachfolgenden Tabelle

)

2

3)

festgelegt) [ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter @] [der Beobachtungskurs] [des
Basiswerts| [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit mehreren Basiswerten: samtlicher
[Basketkomponenten| [Basiswerte]] [mindestens eine[r][s] [Basketkomponente] [Basiswerts]]
[dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Vorzeitigen Auszahlungslevel (das "Vorzeitige
Auszahlungslevel")] [dem entsprechenden Vorzeitigen Auszahlungslevel (wie in der
nachfolgenden Tabelle fiir jeden einzelnen Bewertungstag separat festgelegt)] entspricht oder
dieses [iiberschreitet] [Anwendbar bei  Bonus-Wertpapieren mit Reverse-Element:
unterschreitet], erfolgt die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere am entsprechenden Vorzeitigen
Filligkeitstag durch Zahlung [des entsprechenden Vorzeitigen Auszahlungsbetrags] [4/ternative
Definition des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags: ] [, mindestens jedoch e] [, hochstens jedoch
o] [, ohne dass es einer Kiindigung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin bedarf; § 5
findet keine Anwendung mehr] (das "Vorzeitige Filligkeitsereignis"). Die Rechte aus den
Bonus-Wertpapieren erloschen am [entsprechenden Vorzeitigen Filligkeitstag]. [Im Falle der
vorzeitigen Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch die Emittentin endet auch ein etwaiger
Zinslauf am Vorzeitigen Filligkeitstag vorzeitig und es erfolgt keine Zahlung etwaiger
Zinsbetrdge am/an Zinstermin(en) nach dem Vorzeitigen Félligkeitstag.]

[Bewertungstage] |[Vorzeitige [Vorzeitige [Vorzeitige
Filligkeitstage] | Auszahlungsbetrige] Auszahlungslevel]

[e] [e] [e] [e]

[Der entsprechende Vorzeitige Auszahlungsbetrag wird an die Wertpapierinhaber in der
Emissionswéhrung ausgezahlt. Die Umrechnung des e-Betrags in die Emissionswihrung erfolgt
durch Division des e-Betrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei e. Die Umrechnung des entsprechenden Vorzeitigen
Auszahlungsbetrags je Bonus-Wertpapier in die Emissionswéhrung erfolgt auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]

Sollte ein Vorzeitiger Falligkeitstag kein Bankarbeitstag [(wie in § [5] [6] Absatz (2) definiert)]
sein, ist Vorzeitiger Falligkeitstag e. Sollte ein Bewertungstag kein Borsentag [(wie in § [5] [6]
Absatz (4) definiert)] sein, ist Bewertungstag e.]
|Alternative Definition der Express-Element. o]]

[§ 511§ 6]
Filligkeitstag/[Finaler] Bewertungstag

Die Laufzeit der Bonus-Wertpapiere endet am e (der "Falligkeitstag") [, vorbehaltlich einer
auBBerordentlichen Kiindigung der Bonus-Wertpapiere gemall § o Absatz (e)] [vorbehaltlich]
[oder] [der vorzeitigen Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere an einem Vorzeitigen
Filligkeitstag gemil § e Absatz (e)]. Sofern dieser Tag kein Bankarbeitstag [(wie in Absatz (2)
definiert)] ist, ist Filligkeitstag [der nichstfolgende Bankarbeitstag] [A/ternative Definition der
Geschidftstagekonvention im Hinblick auf den Fdlligkeitstag: e].

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist [jeder Tag (auBler ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb
gedftnet sind| [Alternative Definition des Bankarbeitstags. o).

Die Feststellung [des Referenzpreises] [der Referenzpreise] erfolgt [, vorbehaltlich einer
auBerordentlichen Kiindigung der Bonus-Wertpapiere] [vorbehaltlich] [oder] [der vorzeitigen
Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere an einem Vorzeitigen Filligkeitstag] am e (der "[Finale]
Bewertungstag "). Sofern dieser Tag kein |[Borsentag] [Anwendbar  bei
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Investmentanteilen/Baskets als Basiswert: Fondsbewertungstag] [(wie in Absatz (4) definiert)]
ist, ist [Finaler] Bewertungstag [der néachstfolgende [Borsentag] [Anwendbar bei
Investmentanteilen/Baskets als Basiswert: Fondsbewertungstag]] [Alternative Definition der
Geschdftstagekonvention im Hinblick auf den |Finalen] Bewertungstag: e].

(4) |"Borsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist [jeder [Tag] [Bankarbeitstag], an dem
die [jeweilige] relevante Referenzstelle iiblicherweise [Anwendbar beispielsweise bei Aktien
bzw. ADRs oder GDRs bzw. aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert: fir den Handel geoffnet ist.] [Anwendbar beispielsweise bei Indizes bzw.
indexdhnlichen oder indexvertretenden Basiswerten als Basiswert. Kurse des [betreffenden]
Basiswerts feststellt.]] [Alternative Definition des Borsentags: "Borsentag" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist [jeder [Tag] [Bankarbeitstag], an dem die [betreffende] relevante
Referenzstelle [Anwendbar beispielsweise bei Indizes bzw. indexdhnlichen oder
indexvertretenden Basiswerten als Basiswert: {iblicherweise Kurse des [betreffenden]
Basiswerts feststellt] und die [betreffende] relevante Terminbdrse iiblicherweise fiir den Handel
geoffnet [ist] [sind], mit Ausnahme der Tage, an denen die [betreffende] relevante
Referenzstelle und/oder die [betreffende| relevante Terminbdrse planméBig frither als zu ihren
iiblichen Borsenschlusszeiten schlieBen.] [Alternative Definition des Borsentags: o]

[§6]I[§7]
[Abwicklungsart Zahlung][/][Abwicklungsart Lieferung]|

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart Zahlung bzw. bei Bonus-Wertpapieren mit
Abwicklungsart Lieferung unter Beriicksichtigung der Zahlung etwaiger Spitzenbetrdige bzw. bei
Bonus-Wertpapieren, die wihrend der Laufzeit verzinst werden:

(D]

[(#)] [Die Emittentin wird die Zahlung des [Auszahlungsbetrags] [Alfernative Definition des
Zahlungsbetrags: ®] [Anwendbar, wenn eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist.
und anfallender Zinsen] [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart Lieferung:
sowie etwaiger Spitzenbetrdge] an die Wertpapierinhaber am |[Félligkeitstag] [Alternative
Definition des Zahlungstermins: o] [Anwendbar, wenn eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere
vorgesehen ist: bzw. an den jeweiligen Zinsterminen] iiber die Hinterlegungsstelle bzw.
aufBlerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die
iber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, leisten. Alle etwaigen im
Zusammenhang mit [dieser Zahlung] [diesen Zahlungen] anfallenden Steuern oder Abgaben
sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an
[Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: ®] oder zu dessen Gunsten von
ihrer Zahlungspflicht befreit.] [Alternative Definition der Abwicklungsart Zahlung: e]]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Riickzahlungswahlrecht der Emittentin:

(o) [Die Emittentin kann nach ihrer freien Wahl die Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere entweder
durch Zahlung oder durch Lieferung vornehmen. [Die Riickzahlung eines Bonus-Wertpapiers
teilweise durch Zahlung und teilweise durch Lieferung ist nicht zuldssig.] Die getroffene Wahl
iiber die Art der Riickzahlung gilt fiir alle Bonus-Wertpapiere gleichermaflen. Die Emittentin
wird ihre Entscheidung tiber die Art der Leistung unverziiglich nach dem [[Finalen]
Bewertungstag] [[betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: ] unter der Internetadresse [www.hsbc-zertifikate.de] [Alfernative
Definition der Internetseite: o] oder unter einer gemdl § e bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen.] [Alternative Definition der Verdffentlichung: o] [Die
Emittentin wird [das] [den] [die] [zu liefernde[n]] [Basiswert] [Basketkomponente]
[Referenzzertifikat] [Liefergegenstand] [Alternative Definition der zu liefernden Wertpapiere:
o] in der am [Filligkeitstag] [am fiinften Bankarbeitstag nach dem [betreffenden]

123



Basisprospekt vom 21. Juni 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Austibungstag] [Alternative Definition des Liefertermins: o] [borsenméfig] lieferbaren Form
und Ausstattung der Hinterlegungsstelle bzw. auBlerhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger von
Bonus-Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfligung stellen. Die
Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der
Lieferung [des maBgeblichen Basiswerts] [der maligeblichen Basketkomponente] [des
Referenzzertifikats] [des Liefergegenstands] [Alternative Definition der zu liefernden
Wertpapiere: e] anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu
tragen.] [Sollte die Lieferung [des Basiswerts] [der Basketkomponente] [der
Referenzzertifikate] [des Liefergegenstands] [Alternative Definition der zu liefernden
Wertpapiere: o], aus welchen Griinden auch immer, wirtschaftlich oder tatsichlich erschwert
oder unmdglich sein, so hat die Emittentin das Recht, anstatt der Lieferung der entsprechenden
Bonus-Wertpapiere einen Ausgleichsbetrag zu zahlen, [der dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten Referenzpreis entspricht.] Der Ausgleichsbetrag wird [gegebenenfalls gemal
Absatz [(5)] [(e)] in die Emissionswéahrung umgerechnet[.]] [und] [nach Absatz [(4)] [(®)]
gerundet.]] [Alternative Definition des Riickzahlungswahlrechts der Emittentin: o]]

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart Lieferung:

(®)

[Die Emittentin wird im Fall der Riickzahlung durch Lieferung [das] [den] [die] [zu
liefernde[n]] [Basiswert] [Basketkomponente] [Referenzzertifikat] [Liefergegenstand]
[Wertpapiere] [Alternative Definition der zu liefernden Wertpapiere: o] in der am
|Félligkeitstag] [am fiinften Bankarbeitstag nach dem [betreffenden] Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Liefertermins: ] [borsenmiBig] lieferbaren Form und Ausstattung
der Hinterlegungsstelle bzw. auflerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat
durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen
zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger von Bonus-Wertpapieren zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfiigung stellen. Die Lieferung effektiver Stiicke
ist ausgeschlossen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Lieferung [des maligeblichen
Basiswerts] [der malgeblichen Basketkomponente] [des Referenzzertifikats] [des
Liefergegenstands] [Alternative Definition der zu liefernden Wertpapiere: o] anfallenden
Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.] [Sollte die Lieferung [des
Basiswerts] [der Basketkomponente] [der Referenzzertifikate] [des Liefergegenstands]
[Alternative Definition der zu liefernden Wertpapiere: e], aus welchen Griinden auch immer,
wirtschaftlich oder tatsidchlich erschwert oder unméglich sein, so hat die Emittentin das Recht,
anstatt der Lieferung der entsprechenden Wertpapiere einen Ausgleichsbetrag zu zahlen, [der
dem mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Referenzpreis entspricht.] Der Ausgleichsbetrag
wird [gegebenenfalls gemil3 Absatz [(5)] [(®)] in die Emissionswidhrung umgerechnet][.]] [und]
[nach Absatz [(4)] [(®)] gerundet.]] [Alternative Definition der Abwicklungsart Lieferung: ]|

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. ADRs oder GDRs
bzw. andere aktiendhnliche Wertpapiere oder aktienvertretende Wertpapiere: Sofern nach der
Feststellung des Referenzpreises am |[[Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden]
Ausiibungstag] [Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ®] ein Dividendenbeschluss
gefasst wird, steht die Dividende den Wertpapierinhabern zu.] [Anwendbar beispielsweise bei
Bonus-Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. ADRs oder GDRs bzw. andere aktiendhnliche
Wertpapiere oder aktienvertretende Wertpapiere: Sofern ein Bezugsrecht gewiahrt wird und der
erste Handelstag des Bezugsrechts auf einen Tag fallt, der nach dem [[Finalen] Bewertungstag]
[[betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: e] liegt, wird
[das] [der] |[die] [zu liefernde] [Basiswert] [Basketkomponente] [Referenzzertifikat]
[Liefergegenstand] [Alternative Definition der zu liefernden Wertpapiere: ] zusammen mit
dem zum Bezug berechtigenden Ausweis geliefert.] [Anwendbar beispielsweise bei Bonus-
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Wertpapieren bezogen auf Investmentanteile: Sofern nach der Feststellung [des
Referenzpreises] [am [Finalen] Bewertungstag] [am [betreffenden] Ausiibungstag] [4lternative
Definition des Bewertungszeitpunkts: @] eine Ausschiittung auf die Investmentanteile erfolgt,
steht die Ausschiittung den Wertpapierinhabern zu.]]

[§ 7118 8]

Marktstorung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf einen Basket:

(D]
[(®)]

[Eine Marktstdrung hinsichtlich des Baskets liegt vor, falls hinsichtlich mindestens [einer der
Basketkomponenten| [eines der Basiswerte] gemidfl den nachfolgenden Vorschriften eine
Marktstorung vorliegt. Die Bestimmungen zur Feststellung eines Ersatzkurses finden auf [die
betroffene Basketkomponente] [den betroffenen Basiswert] entsprechend Anwendung.]
[Alternative Definition der Marktstorungsregelung hinsichtlich eines Baskets: ®]]

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. DRs, ADRs oder GDRs
bzw. aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere:

[(D]
[(®)]

[(2)]
[(®)]

In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten], die [Aktien] [bzw.] [Depositary Receipts
("DRs")] [wie z.B.] [American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs")] [bzw.] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] sind, liegt eine
Markstorung vor, wenn [am] [an einem] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [4/ternative
Definition des Bewertungszeitpunkts: o] |[der Referenzpreis] [einer oder mehrere der
Referenzpreise] durch die [jeweils] relevante Referenzstelle nicht festgestellt wird [oder
werden] oder der Handel [in dem [entsprechenden] Basiswert] [in einer Basketkomponente oder
mehreren Basketkomponenten| an der relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf [den
[entsprechenden] Basiswert] [auf eine Basketkomponente oder mehrere Basketkomponenten]
bezogenen, an der relevanten Terminborse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der
letzten halben Stunde vor Feststellung [des Referenzpreises| [des Referenzpreises oder der
Referenzpreise] ausgesetzt oder eingeschrinkt ist und nach Ermessen der Emittentin die
Aussetzung und Einschrinkung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.] [Alternative
Definition der Marktstorungsregelung: o]

Sofern [am] [an einem] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] eine Marktstorung geméll Absatz [(1)] [(®)] vorliegt, ist fiir die
Feststellung [des Referenzpreises] [des Referenzpreises oder der Referenzpreise] [der von der
Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir [den] [die] [durch eine
Marktstorung betroffene[n]] [Basiswert] [Basketkomponente] maBgeblich. Der "Ersatzkurs"
entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung
der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung von der relevanten
Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses [des [entsprechenden]| Basiswerts] [der durch eine
Marktstorung betroffenen Basketkomponente] festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber
bindend. [Der Referenzpreis [der Basketkomponente, die] [des [entsprechenden] Basiswerts],
der] nicht durch eine Marktstérung betroffen ist, wird [am] [an einem] [[Finalen]
Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ]
ermittelt.]] [Alternative Definition der Korrekturvorschrifien im Falle einer Marktstorung: e]]

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. HSBC-Indizes oder
indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte:

[(D]
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In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten]|, die [Indizes] [bzw.] [HSBC-Indizes]
[indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] sind, liegt eine Marktstorung vor, wenn [am]
[an einem] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] [der Referenzpreis] [einer oder mehrere der Referenzpreise] aus
anderen als in § ® genannten Griinden nicht festgestellt wird [oder werden] oder der Handel in
[einzelnen im [entsprechenden] Basiswert] [einzelnen in der [entsprechenden]
Basketkomponente] erfassten Aktien an der jeweiligen maBgeblichen Wertpapierborse (wie
nachfolgend definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter
Beriicksichtigung der Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der
Handel von auf [den [entsprechenden] Basiswert] [die [entsprechenden] Basketkomponenten]
bezogenen, an der relevanten Terminbdrse gehandelten Termin- oder Optionskontrakten oder
von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung [des Referenzpreises] [des Referenzpreises oder der Referenzpreise] ausgesetzt
oder eingeschriankt ist und nach Ermessen der Emittentin Aussetzung und Einschrinkung
hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist. "Mal3gebliche Wertpapierborse" bezeichnet die
Wertpapierborse oder das Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der [entsprechenden] Basketkomponente] einflieBende Kurs
einer [im [entsprechenden] Basiswert] [in der [entsprechenden] Basketkomponente] erfassten
Aktie ermittelt wird.] [Alternative Definition der Marktstorungsregelung: |

Sofern am [betreffenden] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag]| [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] eine Marktstorung gemall Absatz [(1)] [(e)] vorliegt, [wird die
Emittentin [den Referenzpreis] [den Referenzpreis oder die Referenzpreise] [des [durch eine
Marktstorung betroffenen] Basiswerts] [der durch eine Marktstorung betroffenen
Basketkomponente] nach Maligabe der Bestimmungen des § ® ermitteln. [Der Referenzpreis
[der Basketkomponente, die] [des [entsprechenden] Basiswerts, der] nicht durch eine
Marktstorung betroffen ist, wird am [betreffenden] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag]
|Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: e] ermittelt.]] [Alternative Definition der
Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Investmentanteile:

[(D]
[(®)]

[(2)]
[(®)]

In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten]|, die Investmentanteile sind, liegt eine
Marktstorung vor, wenn [am] [an einem] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: o] [der Referenzpreis] [einer oder mehrere
der Referenzpreise] durch die relevante Referenzstelle aus irgendeinem Grund nicht festgestellt
wird [oder werden].] [Alternative Definition der Marktstorungsregelung: o]

Sofern [am] [an einem] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] eine Marktstorung geméaBl Absatz [(1)] [(e)] vorliegt, wird der
[betreffende] [[Finale] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] auf den néachstfolgenden [[Finalen] [Bewertungstag]] [Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ] verschoben, an dem der Referenzpreis
[oder die Referenzpreise] wieder festgestellt und verdffentlicht wird [oder werden]. [Die
[betreffende] Beobachtungsperiode verldngert sich entsprechend.] Wird der [betreffende]
[[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ]
auf den dritten Bankarbeitstag vor dem Félligkeitstag verschoben und liegt auch an diesem Tag
eine Marktstorung gemal Absatz [(1)] [(®)] vor, dann ist statt [des Referenzpreises] [des
Referenzpreises oder der Referenzpreise] der von der Emittentin [jeweils] ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) fiir [den [durch eine Marktstorung betroffenen] Basiswert] [die
durch eine Marktstérung betroffene Basketkomponente] maBgeblich. Der "Ersatzkurs"
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entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage, der letzten der Emittentin bekannten
Vermogenswerte des Fonds und des letzten vor der Marktstérung von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreises [des [durch eine Marktstorung betroffenen]
Basiswerts] [der durch eine Marktstorung betroffenen Basketkomponente] festsetzt. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die
Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend. [Der [Referenzpreis] [des [entsprechenden]
Basiswerts] [der Basketkomponente], [der] [die] nicht durch eine Marktstorung betroffen ist,
wird am [betreffenden] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: ] ermittelt.]] [4lternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstorung: e]]

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Terminkontrakte:

[(1)

(2]
[(®)]

In Bezug auf |[Basiswerte] [Basketkomponenten], die Terminkontrakte sind, liegt eine
Marktstorung vor, wenn [am] [an einem] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: @] [der Referenzpreis] [einer oder mehrere
der Referenzpreise] durch die relevante Referenzstelle aus irgendeinem Grund nicht festgestellt
wird [oder werden]. [Alternative Definition der Marktstérungsregelung: o]

Sofern [am] [an einem] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: e] eine Marktstorung gemill Absatz [(1)] [(e)] vorliegt, ist fiir die
Feststellung [des Referenzpreises| [des Referenzpreises oder der Referenzpreise] [der von der
Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir [den [durch eine Marktstdrung
betroffenen] Basiswert] [die durch eine Marktstérung betroffene Basketkomponente]
maBgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen
und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung
von der relevanten Referenzstelle festgestellten [®-]Kurses [des [durch eine Marktstorung
betroffenen] Basiswerts] [der durch eine Marktstérung betroffenen Basketkomponente]
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend. [Der Referenzpreis [der
Basketkomponente, die] [des [entsprechenden] Basiswerts, der] nicht durch eine Marktstérung
betroffen ist, wird [am] [an einem] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative
Definition des Bewertungszeitpunkts: o] ermittelt.]] [Alternative  Definition  der
Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle oder Rohstoffe:

[(1)

)

In Bezug auf [Basiswerte| [Basketkomponenten], die Edelmetalle oder Rohstoffe sind, liegt eine
Marktstorung vor, wenn [am] [an einem] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: o] [der Referenzpreis] [einer oder mehrere
der Referenzpreise] durch die relevante Referenzstelle aus irgendeinem Grund nicht festgestellt
wird [oder werden]. [Alternative Definition der Marktstérungsregelung: o]]

Sofern [am [betreffenden] [Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag]| [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o] eine Marktstorung gemill Absatz (1) vorliegt, ist der von der
Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir @ ma3geblich. Der "Ersatzkurs"
entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung
der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung quotierten Kurses des e
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend. [Der Referenzpreis [der
Basketkomponente, die] [des [entsprechenden] Basiswerts, der] nicht durch eine Marktstdrung
betroffen ist, wird am [betreffenden] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative
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Definition des Bewertungszeitpunkts: o] ermittelt.]] [Alternative  Definition  der
Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstorung: e]

|Gegebenenfalls anwendbar bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Wihrungswechselkurse:

[([(D]

[(®)] In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten], die Wahrungswechselkurse sind, liegt eine

[([(2)]

Marktstorung vor, wenn [am [betreffenden] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ] [der Referenzpreis] [einer oder mehrere
der Referenzpreise] aus anderen als in § @ genannten Griinden nicht festgestellt wird.]
|Alternative Definition der Marktstorungsregelung: ]|

[(®)] Sofern am [betreffenden] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative Definition des

Bewertungszeitpunkts: o] eine Marktstorung gemill Absatz [(1)] [(®)] vorliegt, ist fiir die
Feststellung [des Referenzpreises] [des Referenzpreises oder der Referenzpreise] [der von der
Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir [den [durch eine Marktstorung
betroffenen] Basiswert] [die durch eine Marktstorung betroffene Basketkomponente]
maBgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen
und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung
von der relevanten Referenzstelle festgestellten [o-]Kurses [des [durch eine Marktstdrung
betroffenen] Basiswerts] [der durch eine Marktstorung betroffenen [Basketkomponente]
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend. [Der Referenzpreis [der
Basketkomponente, die] [des [entsprechenden] Basiswerts, der] nicht durch eine Marktstérung
betroffen ist, wird am [betreffenden] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative
Definition des Bewertungszeitpunkts: o] ermittelt.]| [Alternative Definition der
Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstérung: ||

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Zinsen bzw. Zinssdtze/Referenzsdtze

(M

(@)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn [[am] [an einem] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: o] [der Referenzpreis] [einer oder mehrere
der Referenzpreise] durch die [jeweils] relevante Referenzstelle nicht festgestellt wird [oder
werden] oder der Handel [in dem [entsprechenden] Basiswert] [in einer Basketkomponente oder
mehreren Basketkomponenten] an der relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf [den
[entsprechenden] Basiswert] [auf eine Basketkomponente oder mehrere Basketkomponenten]
bezogenen, an der relevanten Terminbdrse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der
letzten halben Stunde vor Feststellung [des Referenzpreises| [des Referenzpreises oder der
Referenzpreise] ausgesetzt oder eingeschrinkt ist und nach Ermessen der Emittentin die
Aussetzung und Einschrinkung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.] [Alternative
Definition der Marktstorungsregelung: e|

Sofern am [betreffenden] [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [A/ternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: e] eine Marktstorung gemill Absatz [(1)] [(e)] vorliegt, ist fiir die
Feststellung [des Referenzpreises] [des Referenzpreises oder der Referenzpreise] [der von der
Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir [den [durch eine Marktstdrung
betroffenen] Basiswert] [die durch eine Marktstorung betroffene Basketkomponente]
maBgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht entweder (i) dem arithmetischen Mittel der mit dem
Referenzpreis vergleichbaren Kurse, die der Emittentin von fiinf namhaften, im Handel mit
Bundesanleihen téitigen Banken gegen 14:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) genannt werden, oder
(i1) - sofern ein solcher Durchschnitt nicht ermittelt werden kann - dem Kurs, den die Emittentin
nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten
an der relevanten Referenzstelle vor der Marktstorung festgestellten Referenzpreises [des
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[entsprechenden] Basiswerts] [der durch eine Marktstérung betroffenen Basketkomponente]
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.] [4lternative Definition der
Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstorung: e]]

[§ 8] [§ 9]

Anpassungen/auflerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf einen Basket:

[(®)] [Hinsichtlich einzelner [Basketkomponenten] [Basiswerte] finden die unten stehenden
Bestimmungen entsprechend Anwendung. Die Emittentin ergreift von den unten stehenden
Regelungen abweichende AnpassungsmafBinahmen, insbesondere — aber nicht beschriankt auf —
Anpassungen der Gewichtung und/oder Anzahl einzelner [Basketkomponenten] [Basiswerte]
oder den Austausch einzelner [Basketkomponenten gegen neue Basketkomponenten]
[Basiswerte gegen neue Basiswerte], wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der
Emittentin erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem [der jeweiligen Basketkomponente] [des jeweiligen
Basiswerts] betreffenden Anpassungsereignis standen. Die unten stehenden Regelungen zum
auBerordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin finden bei einem Basket als Basiswert
Anwendung, sofern die entsprechenden Voraussetzungen mindestens hinsichtlich [einer
Basketkomponente] [eines Basiswerts] erfiillt sind.] [Gegebenenfalls alternative Definition der
Anpassung/aufierordentlichen Kiindigung bei Basket als Basiswert: o]]

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Aktien:
[(¢)] In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten], die Aktien sind, sind die folgenden
Bestimmungen anwendbar:

a) Passt die relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf [den [entsprechenden]
Basiswert] [die [betreffende] Basketkomponente] den Basispreis oder die Anzahl der
Aktien je Option an und liegt der Stichtag des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt
der Feststellung des [betreffenden] Referenzpreises am [[Finalen] Bewertungstag]
[Ausiibungstag] [Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ®], so [wird] [werden]
vorbehaltlich der Regelung gemilB Absatz ¢) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich)
(wie in Absatz ¢) definiert) an [der Basispreis] [die Barriere] [alle bereits ermittelten
Referenzpreise] [alle Mindestkurse] [alle Mindestperformances der Basketkomponenten]
[alle Mindestperformances des Baskets] [Alfernative Definition der anzupassenden
Ausstattungsmerkmale: o] |[des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden]
Basketkomponente] entsprechend angepasst (die "Anpassungsmalinahme).

b)  Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf [den [entsprechenden]
Basiswert] [die [betreffende] Basketkomponente] an der relevanten Terminbdrse nicht
oder nicht mehr gehandelt werden, [wird] [werden] vorbehaltlich der Regelung geméif
Absatz d) [der Basispreis] [die Barriere] [alle bereits ermittelten Referenzpreise] [alle
Mindestkurse] [alle  Mindestperformances der  Basketkomponenten] [alle
Mindestperformances des Baskets] [Alternative Definition der anzupassenden
Ausstattungsmerkmale: o] [des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden]
Basketkomponente] entsprechend den Regeln der relevanten Terminborse mit Wirkung
zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wire, wenn Optionskontrakte auf [den
[entsprechenden]| Basiswerte]| [die [betreffende] Basketkomponente] an der relevanten
Terminborse gehandelt werden wiirden.

129



d)

Basisprospekt vom 21. Juni 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Anpassungsmafinahmen geméal den vorstehenden Absdtzen a) und b) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt fiir die
Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.

Die  Emittentin  ergreift von  Absatza) und  Absatzb)  abweichende
AnpassungsmafBnahmen, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen,
wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn die relevante Terminbdrse keine Anpassungsmafinahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der Emittentin
gemill Absatz g) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminborse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde. [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart Lieferung: Fillt der
Stichtag in den Zeitraum zwischen [[Finalem] Bewertungstag] [Ausiibungstag]
|Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: o] und Filligkeitstag (einschlieBlich),
erfolgt nur eine Anpassung [des Bezugsverhéltnisses]| [Alternative Definition der
anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] des im Fall der Riickzahlung der Bonus-
Wertpapiere durch Lieferung [des] [maBgeblichen] [Basiswerts] [zu liefernden]
[Basiswerts] [Liefergegenstands]; eine Anpassung [des [betreffenden] Basispreises] [der
[betreffenden] [maB3geblichen] Barriere] [sowie @] erfolgt nicht.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezdhlten Ereignisse bezogen auf [einen] [eine] [den] [die]
[Basiswert] [Basketkomponente].

(i)  Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(iii) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplitt;

(v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch Einziehung
von Aktien;

(vi) Ausschiittungen, die von der relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die {ibernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsidnderung;

(x) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden,
zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verdandert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwésserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert [eines] [einer] [des] [der]
[Basiswerts] [Basketkomponente] haben kann.
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g)  Ist nach Ansicht der relevanten Terminbdrse oder der Emittentin eine sachgerechte
AnpassungsmafBnahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der AnpassungsmalBinahme nicht oder nur
noch unter unverhdltnismiBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Bonus-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tétigen, ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Bonus-Wertpapiere durch
Bekanntmachung geméf § e zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstéinden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Bonus-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers festgelegt wird
[Anwendbar, wenn eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist. zuziiglich der
anteiligen Zinsen]. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrags. [Eine erkldrte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum
Kiindigungstag (einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis] [Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: o] eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin [den
Knock-out-Betrag  gemdl §eo  Absatz (e)] [Alternative  Definition  des
Auszahlungsbetrags: e] zahlen.]

h)  Die Berechnung [des angepassten Basispreises] [aller bereits ermittelten [betreffenden]
Referenzpreise] [alle Mindestkurse] [alle betreffenden Mindestperformances der
Basketkomponenten] [alle Mindestperformances des Baskets] [der angepassten Barriere]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: ®] erfolgt jeweils auf
der Basis von @ Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird, und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.

1) [§ ® findet beziiglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
[Schwellenereignis] [Alternative Definition des Kursschwellenereignisses: ®] eingetreten
ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des Bezugsverhidltnisses] [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] [des [betreffenden]
Basispreises] [sowie ®].]

1) [Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemil § @ bekanntmachen.]

[Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemél
§ @ bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fiir die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
AnpassungsmafBnahmen.]  [Alternative  Definition  der  Bekanntmachung  von
Anpassungsmafinahmen: o]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: ®]|

[Anwendbar  beispielsweise bei  Bonus-Wertpapieren bezogen auf aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere:

131



Basisprospekt vom 21. Juni 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

[(®)] In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten], die [Depositary Receipts ("DRs")] [wie z.B.]
[American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs")] sind,
sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

d)

Passt die relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf [den [entsprechenden]
Basiswert]| [die [betreffende] Basketkomponente] den Basispreis oder die Anzahl der
jeweiligen DRs je Option, an und liegt der Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des
Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung des [betreffenden]
Referenzpreises am [[Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alternative Definition
des Bewertungszeitpunkts: ], so wird vorbehaltlich der Regelung geméfl Absatz e) mit
Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) [der Basispreis] [die Barriere] [alle bereits
ermittelten Referenzpreise] [alle Mindestkurse] [alle Mindestperformances der
Basketkomponenten] [alle Mindestperformances des Baskets] [Alternative Definition der
anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] [des [entsprechenden] Basiswerts] [der
[betreffenden] Basketkomponente] entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmalnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf [den [entsprechenden]
Basiswert] [die [betreffende] Basketkomponente] an der [jeweils] relevanten Terminbdrse
nicht oder nicht mehr gehandelt werden, [wird] [werden] — vorbehaltlich der Regelung
gemill Absatz e) — [der Basispreis| [die Barriere]| [alle bereits ermittelten Referenzpreise]
[alle Mindestkurse] [alle Mindestperformances der Basketkomponenten] [alle
Mindestperformances des Baskets] [Alternative Definition der anzupassenden
Ausstattungsmerkmale: o] [des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden]
Basketkomponente] entsprechend den Regeln der relevanten Terminborse mit Wirkung
zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wire, wenn Optionskontrakte auf [den
[entsprechenden] Basiswert] [die [betreffende] Basketkomponente] an der [jeweiligen]
relevanten Terminbdrse gehandelt werden wiirden.

Passt der jeweilige Emittent der DRs, die [Basiswerte] [Basketkomponenten] sind, im
Falle eines Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben die DRs an, ohne dass
die [jeweilige] relevante Terminbodrse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wiirde,
wenn Optionskontrakte auf [den [entsprechenden] Basiswert] [die [betreffende]
Basketkomponente] an der relevanten Terminborse gehandelt werden wiirden so ist die
Emittentin, wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der Feststellung des [betreffenden]
Referenzpreises [am [betreffenden] [Finalen] Bewertungstag] [Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: ], berechtigt, aber nicht verpflichtet
[den Basispreis] [die Barriere] [alle bereits ermittelten Referenzpreise] [alle
Mindestkurse] [alle  Mindestperformances der  Basketkomponenten] [alle
Mindestperformances des Baskets] [des [entsprechenden] Basiswerts] [der
entsprechenden Basketkomponente] entsprechend nach billigem Ermessen mit Wirkung
zum Stichtag (einschlieBlich) an anzupassen.

Anpassungsmafinahmen gemédfl den vorstehenden Absétzen a) bis c¢) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt fiir die
Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Emittentin kann von Absatz a) bis c) abweichende Anpassungsmalnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin erforderlich und
angemessen erscheint, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis beziiglich einer unterliegenden Aktie (wie in
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Absatz g) definiert) vorliegt und der Emittent [des [entsprechenden] Basiswerts] [der
[betreffenden] Basketkomponente] keine AnpassungsmaBinahmen ergreift und die
relevante Terminbdrse keine Anpassungsmafinahmen ergreift oder ergreifen wiirde. Das
Kiindigungsrecht der Emittentin geméf Absatz h) bleibt hiervon unbertihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminborse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde. [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart Lieferung: Fillt der
Stichtag in den Zeitraum zwischen |[Finalem] Bewertungstag] [Ausiibungstag]
|Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: o] und Filligkeitstag (einschlieBlich),
erfolgt nur eine Anpassung [des Bezugsverhiltnisses| [Alternative Definition der
anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] des im Fall der Riickzahlung der Bonus-
Wertpapiere durch Lieferung [des] [maBgeblichen] [Basiswerts] [zu liefernden]
[Basiswerts] [Liefergegenstands]; eine Anpassung [des [betreffenden] Basispreises| [der
[betreffenden] [maB3geblichen] Barriere] [sowie @] erfolgt nicht.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezdhlten Ereignisse bezogen auf [einen] [eine] [den] [die]
[Basiswert] [Basketkomponente] oder auf die [einem] [einer] [dem] [der] [Basiswert]
[Basketkomponente] zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien"). Fiir die
Zwecke dieses Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

(i)  Anderung der Bedingungen der DRs durch den Emittenten der jeweiligen DRs;

(ii))  Einstellung der Borsennotierung [eines Basiswerts] [einer Basketkomponente] oder
einer unterliegenden Aktien an der jeweiligen Heimatborse;

(i) Insolvenz des Emittenten der DRs;

(iv) Ende der Laufzeit der DRs durch Kiindigung durch den Emittenten der DRs oder
aus sonstigem Grund;

(v)  Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(vi) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(vil) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii) Aktiensplitt;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(x)  Ausschiittungen, die von der jeweiligen relevanten Terminborse als
Sonderdividenden behandelt werden;

(xi) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund,

(xii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die ibernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsénderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur veréndert werden;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwésserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert [des [entsprechenden]
Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] haben kann und aufgrund
dessen (a) der Emittent [des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden]
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Basketkomponente] Anpassungen der DRs vornimmt oder (b) die jeweilige
relevante Terminbdrse eine Anpassung der Optionskontrakte auf die DRs
vornimmt bzw. vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf die DRs an der
relevanten Terminborse gehandelt werden wiirden.

Ist nach Ansicht des Emittenten [des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffende]
Basketkomponente] eine sachgerechte Anpassungsmafnahme aus welchen Griinden auch
immer nicht moglich und/oder sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der
Anpassungsmafinahme nicht oder nur noch unter unverhéltnismédBig erschwerten
Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Bonus-Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tétigen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Bonus-Wertpapiere durch Bekanntmachung geméal § @ zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Bonus-Wertpapier dem Betrag (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers festgelegt wird [Anwendbar, wenn eine Verzinsung
der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist: zuziiglich der anteiligen Zinsen]. Eine Erstattung
des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.
[Eine erkldrte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag
(einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis] |Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: ] eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin [den
Knock-out-Betrag  gemdl §e  Absatz (e)] [Alternative  Definition  des
Auszahlungsbetrags: o] zahlen.]

In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten], die aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere sind, sind die vorstehenden Bestimmungen entsprechend
anwendbar.

Die Berechnung [des angepassten Basispreises] [aller bereits ermittelten Referenzpreise]
[aller Mindestkurse] [aller betreffenden Mindestperformances der Basketkomponenten]
[aller Mindestperformances des Baskets] [der angepassten Barriere] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] erfolgt jeweils auf der Basis von
e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist
(sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.

[§ @ findet beziiglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
[Schwellenereignis] [4lternative Definition des Kursschwellenercignisses: ®] eingetreten
ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des Bezugsverhidltnisses] [des
[entsprechenden] Basiswerts| [der [betreffenden] Basketkomponente] [des Basispreises]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o].]

[Die Emittentin wird Anpassungsmalinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemaf § e bekanntmachen.]

[Die Emittentin wird Anpassungsmaflnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemil §
e bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
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Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.]
[Alternative Definition der Bekanntmachung von Anpassungsmafinahmen: ]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]|

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. HSBC-Indizes oder

indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte:

[(®)] In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten]|, die Indizes sind, sind die folgenden
Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

MafBgeblich fiir die Feststellung des [jeweiligen] Referenzpreises [sowie die Feststellung
des Eintritts des Schwellenereignisses] |Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: ] sind die Konzepte [des [entsprechenden] Basiswerts] [der
[betreffenden] Basketkomponente], wie sie von der relevanten Referenzstelle erstellt
wurden und weitergefilhrt werden, sowie die Berechnung, Feststellung und
Veroffentlichung [des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden]
Basketkomponente] durch die relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig
Verianderungen und Bereinigungen in der Berechnung [des [entsprechenden] Basiswerts]
[der [betreffenden] Basketkomponente], der Zusammensetzung oder Gewichtung der
Kurse und Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage [der [entsprechende] Basiswert]
[die [betreffende] Basketkomponente] berechnet wird, der Art und Weise der
Veroffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere
MalBnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung [des [entsprechenden]
Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte [der [entsprechende] Basiswert] [die [betreffende] Basketkomponente] wihrend
der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere nicht mehr regelmidBig von der relevanten
Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden, wird die
Emittentin bestimmen, ob und [welcher] [welche] dann regelmiBig verdffentlichte andere
[Basiswert] [Basketkomponente] fiir die Feststellung des [betreffenden] Referenzpreises
[sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses| [A/fernative Definition des
Kursschwellenereignisses: ] zugrunde zu legen ist [(der "Ersatzbasiswert")] [(die
"Ersatzbasketkomponente")] und [den Basispreis] und [das Bezugsverhiltnis| [die
Barriere] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der betreffenden Basketkomponente] gegebenenfalls
entsprechend anpassen. [Die Ersetzung [des [entsprechenden] Basiswerts] [der
[betreffenden] Basketkomponente] durch [einen derartigen Ersatzbasiswert] [eine
derartige Ersatzbasketkomponente] sowie die gegebenenfalls vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemaf § o
bekanntzumachen.] [Die Ersetzung [des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffende]
Basketkomponente] durch [einen derartigen Ersatzbasiswert] [eine derartige
Ersatzbasketkomponente] sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich unter der Internetadresse
www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer gemidB § e bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmafBnahmen.] [Die Verdffentlichung
des jeweiligen Standes [eines Ersatzbasiswerts] [einer Ersatzbasketkomponente| erfolgt
in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemdl § o] [Alfernative Regelung der
Bekanntmachung hinsichtlich der Ersetzung des entsprechenden Basiswerts bzw. der
betreffenden Basketkomponente: o]
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Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maligebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage [des [entsprechenden] Basiswerts]
[der [betreffenden] Basketkomponente] oder [des Ersatzbasiswerts] [der [betreffenden]
Ersatzbasketkomponente] so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitit [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] oder [des
Ersatzbasiswerts] [der [betreffenden] Ersatzbasketkomponente] oder die Vergleichbarkeit
[des] [der] auf alter Grundlage errechneten [entsprechenden] [Basiswerts]
[Basketkomponente] oder [Ersatzbasiswerts] [Ersatzbasketkomponente] nicht mehr
gegeben ist, oder wenn [der [entsprechende] Basiswert] [die [betreffende]
Basketkomponente] oder [der Ersatzbasiswert] [die [betreffende]
Ersatzbasketkomponente] wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere nicht mehr
regelmdBig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung [eines
Ersatzbasiswerts] [einer Ersatzbasketkomponente] - wie in Absatz b) beschrieben - nicht
moglich ist, ist die Emittentin berechtigt, fiir die Weiterberechnung und Verdffentlichung
[des] [der] fiir die Feststellung des [betreffenden] Referenzpreises [sowie die Feststellung
des Eintritts des Schwellenereignisses] |Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: ®] relevanten [Basiswerts] [Basketkomponente] oder
|Ersatzbasiswerts] [[betreffenden] Ersatzbasketkomponente] auf der Grundlage des
bisherigen Konzeptes [des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden]
Basketkomponente] oder [des Ersatzbasiswerts] [der [betreffenden]
Ersatzbasketkomponente] und des letzten festgestellten Wertes [des [entsprechenden]
Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] oder [des Ersatzbasiswerts] [der
[betreffenden] Ersatzbasketkomponente] Sorge zu tragen oder die Bonus-Wertpapiere
durch Bekanntmachung gemidll § e zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstéinden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Bonus-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers festgelegt wird
[Anwendbar, wenn eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist. zuziiglich der
anteiligen Zinsen]. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrags. [Eine erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum
Kiindigungstag (einschlielich) das [Knock-out-Ereignis] [Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: ] eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin [den
Knock-out-Betrag  gemd3l §e  Absatz (e)] [Alternative  Definition  des
Auszahlungsbetrags: o] zahlen.] [Die Entscheidung der Emittentin {iber eine
Weiterberechnung ist unverziiglich gemif3 § e bekanntzumachen.] [Die Entscheidung der
Emittentin {iber eine Weiterberechnung ist unverziiglich unter der Internetadresse
www.hsbce-zertifikate.de oder unter einer gemd § e bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmafBnahmen.] [Die Veroffentlichung
[des] [der] weiterberechneten [Basiswerts] [Basketkomponente] oder [des
Ersatzbasiswerts] [der [betreffenden] Ersatzbasketkomponente| erfolgt in einer hierfiir
geeigneten Form und nicht gemiBl § e] [Alternative Regelung der Bekanntmachung
hinsichtlich der Ersetzung des entsprechenden Basiswerts bzw. der betreffenden
Basketkomponente: o] Das Kiindigungsrecht der Emittentin gemil3 Absatz e) bleibt
hiervon unberiihrt.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung [eines Ersatzbasiswerts] [einer
Ersatzbasketkomponente] nach Absatzb) oder iiber die erhebliche Anderung des
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Berechnungskonzeptes und die Berechnung des mafigeblichen Referenzpreises [sowie die
Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses| [Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: o] nach Absatz c) durch die Emittentin oder einen von ihr
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die
Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes [eines Ersatzbasiswerts] [einer Ersatzbasketkomponente] nach Absatz b) oder
[des] [der] weiterberechneten [Basiswerts] [Basketkomponente] oder [Ersatzbasiswerts]
[[betreffenden] Ersatzbasketkomponente] nach Absatz ¢) erfolgt in einer hierfiir
geeigneten Form und nicht gemill § e] [Alternative Regelung der Bekanntmachung
hinsichtlich der Ersetzung des entsprechenden Basiswerts bzw. der betreffenden
Basketkomponente: o]

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung [des] [der] [betreffenden]
[Basiswerts]  [Basketkomponente] oder [Ersatzbasiswerts] [der [betreffenden]
Ersatzbasketkomponente] aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhdltnisméBig erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhiltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Bonus-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tétigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Bonus-Wertpapiere durch Bekanntmachung
gemil § e zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstéinden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Bonus-Wertpapier dem
Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers festgelegt wird [4dnwendbar, wenn
eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist. zuziiglich der anteiligen Zinsen].
Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder
eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.
[Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag
(einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis] [Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: o] eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin [den
Knock-out-Betrag gemdll §e  Absatz (e)] [Alternative  Definition des
Auszahlungsbetrags: ] zahlen.]

In Bezug auf indexédhnliche oder indexvertretende Basiswerte sind die vorstehenden
Bestimmungen entsprechend anwendbar.

Die Berechnung [des angepassten Basispreises] [aller bereits ermittelten Referenzpreise]
[aller Mindestkurse] [aller Mindestperformances der Basketkomponenten] [aller
Mindestperformances des Baskets] [der angepassten Barriere] [Alternative Definition der
anzupassenden Ausstattungsmerkmale: ] erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist
(sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.

[§ @ findet beziiglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das

[Schwellenereignis] [Alternative Definition des Kursschwellenereignisses: ®] eingetreten
ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des Bezugsverhidltnisses] [des
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[[entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] [des Basispreises]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e].]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]|

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Investmentanteile:
[(®)] In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten], die Investmentanteile sind, sind die folgenden
Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

Im Falle eines auBlerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist die
Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Bonus-Wertpapiere insgesamt, jedoch
nicht teilweise, durch Bekanntmachung gemél § e zu kiindigen (die "auBerordentliche
Kiindigung"). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
auBerordentlichen  Kiindigung (der  "Kiindigungstag") enthalten. = Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstéinden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Bonus-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers festgelegt wird
[Anwendbar, wenn eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist: zuziiglich der
anteiligen Zinsen]. FEine Erstattung des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erléschen mit der Zahlung des
Kindigungsbetrags. [Eine erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum
Kiindigungstag (einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis] [Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: ] eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin [den
Knock-out-Betrag gemdll §e  Absatz (e)] [Alternative  Definition des
Auszahlungsbetrags: ] zahlen.]

Ein "auBerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der
Eintritt eines der nachstehend aufgezihlten Ereignisse:

(i)  die Einleitung oder Durchfiihrung aufsichtsrechtlicher Malnahmen in Bezug auf
die Tatigkeit der relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug auf
das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustindige Aufsichtsbehdrde;

(ii)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflosung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Fonds;

(iii)) Widerruf der Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. fiir
des Fonds;

(iv) die zwangsweise Riicknahme von Investmentanteilen durch den Fonds;

(v) eine Anderung der auf den Fonds anwendbaren Steuergesetze oder eine Anderung
des steuerlichen Status des Fonds gemél3 § 5 Investmentsteuergesetz;

(vi) ein Ereignis, welches die Feststellung des [betreffenden] Referenzpreises [des]
[der] [entsprechenden] [Basiswerts] [Basketkomponente] voraussichtlich wahrend
der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere unmdglich macht.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird die Emittentin die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "Anpassungsmafinahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen der Emittentin erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen.
Eine derartige Anpassung kann sich insbesondere auf [die Barriere] [den Basispreis]
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|Alternative  Definition der anzupassenden  Ausstattungsmerkmale: o] [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der entsprechenden Basketkomponente] beziehen. Die
Berechnung des Bezugsverhiltnisses [des] [der] [entsprechenden] [Basiswerts] [der
[betreffenden] Basketkomponente] und des angepassten Basispreises [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] [des [entsprechenden]
Basiswerts] [der entsprechenden Basketkomponente] erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird. Die
beschriebenen AnpassungsmaBBnahmen werden durch die Emittentin vorgenommen und
sind, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

(i)  Verschmelzung des Fonds;

(ii))  Anderung der Wihrung in der die Investmentanteile berechnet werden;

(i) die Anzahl der Investmentanteile im Fonds wird verdndert, ohne dass damit
entsprechende Mittelzufliisse oder Mittelabfliisse in bzw. aus dem Fonds
verbunden sind;

(iv) jedes andere mit (i) bis (iii) vergleichbare Ereignis in Bezug auf den Fonds bzw.
die Investmentanteile, das entweder einen dhnlichen Effekt auf den Wert des Fonds
bzw. die Investmentanteile haben kann oder mit den unter (i) und (ii) genannten
Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste [Fondsbewertungstag] [Ausiibungstag] [4lternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o], an dem der Wert des Investmentanteils unter Beriicksichtigung
des Anpassungsereignisses von der relevanten Referenzstelle festgestellt wird.
[Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart Lieferung: Fallt der Stichtag in
den Zeitraum zwischen [[Finalem] Bewertungstag] [Ausiibungstag] [Alfernative
Definition des Bewertungszeitpunkts: o] und Félligkeitstag (einschlieBlich), erfolgt nur
eine Anpassung [des Bezugsverhiltnisses| [Alfernative Definition der anzupassenden
Ausstattungsmerkmale: o] des im Fall der Riickzahlung der Bonus-Wertpapiere durch
Lieferung [des] [maBgeblichen] [Basiswerts] [zu liefernden] [Basiswerts]
[Liefergegenstands]; eine Anpassung [des [betreffenden] Basispreises] [der
[betreffenden] [maBgeblichen] Barriere] [sowie ®] erfolgt nicht.]]

Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassungsmafinahme aus welchen
Griinden auch immer nicht mdglich und/oder sollte die Emittentin feststellen, dass sie
aufgrund der Anpassungsmalinahme nicht oder nur noch unter unverhiltnismaBig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Bonus-Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Bonus-Wertpapiere durch Bekanntmachung geméal § e zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Bonus-Wertpapier dem Betrag (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers festgelegt wird [Anwendbar, wenn eine Verzinsung
der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist: zuziiglich der anteiligen Zinsen]. Eine Erstattung
des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
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Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.
[Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag
(einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis] [Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: ] eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin [den
Knock-out-Betrag gemidl §e  Absatz (e®)] [Alternative  Definition des
Auszahlungsbetrags: ®] zahlen.]

Die Berechnung [des angepassten Basispreises]| [aller bereits ermittelten Referenzpreise]
[aller Mindestkurse] [aller Mindestperformances der Basketkomponenten] [aller
Mindestperformances des Baskets] [der angepassten Barriere| [Alternative Definition der
anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] [des [entsprechenden] Basiswerts] [der
entsprechenden Basketkomponente] erfolgt jeweils auf der Basis von ® Dezimalstellen,
wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.

[§ @ findet beziiglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
[Schwellenereignis] [Alternative Definition des Kursschwellenereignisses: ®] eingetreten
ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des Bezugsverhéltnisses] [des Basiswerts] [des
Basispreises| [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der entsprechenden Basketkomponente].]

[Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemaf § e bekanntmachen.]

[Die Emittentin wird Anpassungsmaflnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemil §
e bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmafBnahmen.]
|Alternative Definition der Bekanntmachung von Anpassungsmafsnahmen: e|

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: o]|

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf ETFs:
[[(®)] In Bezug auf [Basiswerte| [Basketkomponenten], die Exchange Traded Funds (ETFs) sind, sind
die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

Im Falle eines auflerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist die
Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Bonus-Wertpapiere insgesamt, jedoch
nicht teilweise, durch Bekanntmachung geméll § e zu kiindigen (die "auBerordentliche
Kiindigung"). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
auBerordentlichen  Kiindigung (der  "Kiindigungstag") enthalten. = Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstéinden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Bonus-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers festgelegt wird
[Anwendbar, wenn eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist. zuziiglich der
anteiligen Zinsen]. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erléschen mit der Zahlung des
Kiindigungsbetrags. [Eine erkldrte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum
Kiindigungstag (einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis] [Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: o] eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin [den
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Knock-out-Betrag  gemd3l §e  Absatz (e)] [Alternative  Definition  des
Auszahlungsbetrags: ®] zahlen.]

Ein "auBerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der
Eintritt eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

(i)  die Einleitung oder Durchfiihrung aufsichtsrechtlicher Maflnahmen in Bezug auf
die Tatigkeit der relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug auf
das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustindige Aufsichtsbehorde;

(i)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermogens;

(i) Widerruf oder Beschriankung (gegensténdlich, rdumlich oder in sonstiger Weise)
der Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des
Sondervermdgens;

(iv) das Erloschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sondervermodgen oder - im
Falle von Anteilklassen - einzelne Anteilklassen des Sondervermdgens zu
verwalten;

(v) die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme von Anteilen am Sondervermodgen
durch die Fondsgesellschaft;

(vi) eine Anderung der auf das Sondervermdgen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlichen Status des Sondervermdgens gemidB § 5
Investmentsteuergesetz;

(vii) ein Ereignis, welches die Feststellung des [betreffenden] Referenzpreises [des]
[der] [Basiswerts] [Basketkomponente] voraussichtlich wahrend der Laufzeit der
Bonus-Wertpapiere unmdglich macht;

(viii) endgiiltige Einstellung der borslichen Notierung des Sondervermogens;

(ix) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermogen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen dhnlichen Effekt auf den Wert
des Sondervermogens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit
den vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird die Emittentin die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "Anpassungsmafinahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen der Emittentin erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen.
Eine derartige Anpassung kann sich insbesondere auf [die Barriere] [den Basispreis]
[Alternative  Definition der anzupassenden  Ausstattungsmerkmale: o] [des
[entsprechenden]| Basiswerts] [der entsprechenden Basketkomponente] beziehen. Die
Berechnung des Bezugsverhiltnisses [des angepassten Basispreises| [Alfernative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] [des [entsprechenden]
Basiswerts] [der entsprechenden Basketkomponente] [des angepassten [Basiswerts]]
erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird. Die beschriebenen AnpassungsmafBnahmen werden durch
die Emittentin vorgenommen und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

(i)  Zusammenlegung des Sondervermogens ;
(i)  Anderung der Wahrung in der die Anteile des Sondervermodgens berechnet werden;
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(iii) die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird verdndert, ohne dass damit
entsprechende  Mittelzufliisse oder Mittelabfliisse in  bzw. aus dem
Sondervermdgen verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

(iv)  Ausschiittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

(v) endgiiltige Einstellung der borslichen Notierung des Sondervermogens, z.B.
aufgrund einer Verschmelzung;

(vi) Verstaatlichung;

(vii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwésserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert [eines] [einer] [des] [der]
[Basiswerts] [Basketkomponente] haben kann;

(viii) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen dhnlichen Effekt auf den Wert
des Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit
den vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste [Fondsbewertungstag] [Ausilibungstag] [Alternative Definition des
Bewertungszeitpunkts: o], an dem der Anteilswert des Sondervermogens unter
Beriicksichtigung des Anpassungsereignisses von der relevanten Referenzstelle
festgestellt wird. [Anwendbar bei Bonus-Wertpapieren mit Abwicklungsart Lieferung:
Fillt der Stichtag in den Zeitraum zwischen [[Finalem] [Bewertungstag]] [Ausiibungstag]
[Alternative Definition des Bewertungszeitpunkts: o] und Filligkeitstag (einschlieBlich),
erfolgt nur eine Anpassung der [des Bezugsverhéltnisses| [Al/ternative Definition der
anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] des im Fall der Riickzahlung der Bonus-
Wertpapiere durch Lieferung [des] [malBigeblichen] [Basiswerts] [zu liefernden]
[Basiswerts]  [Basketkomponente] [Liefergegenstands]; eine  Anpassung [des
[betreffenden] Basispreises] [der [betreffenden] Barriere] [sowie @] erfolgt nicht.]

Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassungsmalinahme aus welchen
Griinden auch immer nicht moglich und/oder sollte die Emittentin feststellen, dass sie
aufgrund der Anpassungsmalinahme nicht oder nur noch unter unverhéltnismiBig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Bonus-Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tétigen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Bonus-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemil § e zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Bonus-Wertpapier dem Betrag (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers festgelegt wird [Anwendbar, wenn eine Verzinsung
der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist. zuziiglich der anteiligen Zinsen]. Eine Erstattung
des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.
[Eine erkldrte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag
(einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis] [Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: o] eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin [den
Knock-out-Betrag  gemdl §e  Absatz ()] [Alternative  Definition  des
Auszahlungsbetrags: e] zahlen.]
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Die Berechnung [des angepassten Basispreises] [aller bereits ermittelten Referenzpreise]
[aller Mindestkurse] [aller betreffenden Mindestperformances der Basketkomponenten]
[aller Mindestperformances des Baskets] [der angepassten Barriere] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] erfolgt jeweils auf der Basis von
e Dezimalstellen, wobei auf die @ Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist
(sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.

§ e findet beziiglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
[Schwellenereignis] [Alternative Definition des Kursschwellenereignisses: ®] eingetreten
ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des Bezugsverhéltnisses]| [des Basispreises]
|Alternative  Definition der anzupassenden  Ausstattungsmerkmale: ] [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der entsprechenden Basketkomponente].]

[D] [h)] [Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit

unverziiglich gemal} § e bekanntmachen.]

[Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemil §
e bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.]
|Alternative Definition der Bekanntmachung: e

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: o]]

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Terminkontrakte:

[(®)] In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten], die Terminkontrakte sind, sind die folgenden
Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

Malgeblich fiir die Feststellung des [jeweiligen] Referenzpreises [sowie die Feststellung
des Eintritts des Schwellenereignisses] |Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: ] ist das Konzept [des [entsprechenden] Basiswerts] [der
[betreffenden] Basketkomponente], wie es von der relevanten Referenzstelle erstellt
wurde und weitergefiihrt wird, sowie die Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung
[des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] durch die
relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig Verdnderungen und Bereinigungen in der
Berechnung [des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente],
der Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen,
Bereinigungen oder andere MaBnahmen vorgenommen werden, die sich auf die
Berechnung [des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente]
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte [der [entsprechenden] Basiswert] [die [betreffende] Basketkomponente] wéhrend
der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere nicht mehr regelmidBig von der relevanten
Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden, wird die
Emittentin bestimmen, ob und [welcher] [welche] dann regelmiBig verdffentlichte andere
[Basiswert] [Basketkomponente] fiir die Feststellung des [betreffenden] Referenzpreises
[sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses| [A/fernative Definition des
Kursschwellenereignisses: o] zugrunde zu legen ist [(der "Ersatzbasiswert")] [(die
"Ersatzbasketkomponente")] und [den Basispreis] und [das Bezugsverhiltnis] [die
Barriere] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der entsprechenden Basketkomponente] gegebenenfalls
entsprechend anpassen. [Die Ersetzung [des [entsprechenden] Basiswerts] [der
[betreffende] Basketkomponente] durch [einen derartigen Ersatzbasiswert] [eine derartige

143



Basisprospekt vom 21. Juni 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Ersatzbasketkomponente] sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemidll § e
bekanntzumachen.| [Die Ersetzung [des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffende]
Basketkomponente] durch [einen derartigen Ersatzbasiswert] [eine derartige
Ersatzbasketkomponente] sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich unter der Internetadresse
www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer gemd § o bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.] [Die Verdffentlichung
des jeweiligen Standes [eines Ersatzbasiswerts] [einer Ersatzbasketkomponente| erfolgt
in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemdl § o] [Alfernative Regelung der
Bekanntmachung hinsichtlich der Ersetzung des entsprechenden Basiswerts bzw. der
betreffenden Basketkomponente: o]

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maBigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage [des [entsprechenden] Basiswerts]
[der [betreffenden] Basketkomponente] oder [des Ersatzbasiswerts] [der [betreffenden]
Ersatzbasketkomponente] so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitdt [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] oder [des
Ersatzbasiswerts] [der [betreffenden] Ersatzbasketkomponente] oder die Vergleichbarkeit
[des] [der] auf alter Grundlage errechneten [Basiswerts] [Basketkomponente] oder
|Ersatzbasiswerts] |Ersatzbasketkomponente] nicht mehr gegeben ist, oder wenn [der
[entsprechende] Basiswert] [die [betreffende] Basketkomponente] oder der
Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere nicht mehr regelmiBig
festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung [eines Ersatzbasiswerts] [einer
Ersatzbasketkomponente] - wie in Absatz b) beschrieben - nicht mdglich ist, ist die
Emittentin berechtigt, fiir die Weiterberechnung und Veroffentlichung [des] [der] fiir die
Feststellung des [betreffenden] Referenzpreises [sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses| [Alternative Definition des Kursschwellenereignisses: o]
relevanten [Basiswerts| [Basketkomponente] oder [Ersatzbasiswerts] [[betreffenden]
Ersatzbasketkomponente] auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der Basketkomponente] oder [des Ersatzbasiswerts] [der
[betreffenden] Ersatzbasketkomponente] und des letzten festgestellten Wertes [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der Basketkomponente] oder [des Ersatzbasiswerts] [der
[betreffenden] Ersatzbasketkomponente] Sorge zu tragen oder die Bonus-Wertpapiere
durch Bekanntmachung gemidll § e zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstéinden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Bonus-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers festgelegt wird
[Anwendbar, wenn eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist: zuziiglich der
anteiligen Zinsen]. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrags. [Eine erkldrte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum
Kiindigungstag (einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis] [Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: o] eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin [den
Knock-out-Betrag gemidl §eo  Absatz (®)] [Alternative  Definition  des
Auszahlungsbetrags: o] zahlen.] [Die Entscheidung der Emittentin {iiber eine
Weiterberechnung ist unverziiglich gemaf3 § @ bekanntzumachen.] [Die Entscheidung der
Emittentin liber eine Weiterberechnung ist unverziiglich unter der Internetadresse
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www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer gemd § e bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmafBnahmen.] [Die Veroffentlichung
[des] [der] weiterberechneten |[Basiswerts] [Basketkomponente] oder [des
Ersatzbasiswerts] [der [betreffenden] Ersatzbasketkomponente] erfolgt in einer hierfiir
geeigneten Form und nicht gemill § e] [Alternative Regelung der Bekanntmachung
hinsichtlich der Ersetzung des entsprechenden Basiswerts bzw. der betreffenden
Basketkomponente: o] Das Kiindigungsrecht der Emittentin gemill Absatz e) bleibt
hiervon unberiihrt.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines [eines Ersatzbasiswerts]
[einer Ersatzbasketkomponente] nach Absatz b) oder iiber die erhebliche Anderung des
Berechnungskonzeptes und die Berechnung des mafigeblichen Referenzpreises [sowie die
Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses| [Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: ®] nach Absatz c) durch die Emittentin oder einen von ihr
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die
Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes [eines Ersatzbasiswerts] [einer Ersatzbasketkomponente] nach Absatz b) oder
[des] [der] weiterberechneten [Basiswerts] [Basketkomponente] oder [Ersatzbasiswerts]
[[betreffenden] Ersatzbasketkomponente] nach Absatz c) erfolgt in einer hierfiir
geeigneten Form und nicht gemiBl § e] [Alternative Regelung der Bekanntmachung
hinsichtlich der Ersetzung des entsprechenden Basiswerts bzw. der betreffenden
Basketkomponente: o]

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung [des [entsprechenden] Basiswerts]
[der [betreffenden] Basketkomponente] oder [Ersatzbasiswerts] [der [betreffenden]
Ersatzbasketkomponente] aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhdltnisméBig erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhéltnismiBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Bonus-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu titigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Bonus-Wertpapiere durch Bekanntmachung
gemil § e zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Bonus-Wertpapier dem
Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers festgelegt wird [4dnwendbar, wenn
eine Verzinsung der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist: zuziiglich der anteiligen Zinsen].
Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder
eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.
[Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag
(einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis] |Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: ] eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin [den
Knock-out-Betrag  gemd3l §e  Absatz ()] [Alternative  Definition  des
Auszahlungsbetrags: ®] zahlen.]

Die Berechnung [des angepassten Basispreises] [aller bereits ermittelten Referenzpreise]

[aller Mindestkurse] [aller betreffenden Mindestperformances der Basketkomponenten]
[aller Mindestperformances des Baskets] [der angepassten Barriere] [Alternative
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Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] [des [entsprechenden]
Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist
(sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.

[§ @ findet beziiglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
[Schwellenereignis] [Alternative Definition des Kursschwellenereignisses: ®] eingetreten
ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des Bezugsverhéltnisses]| [des Basispreises]
|Alternative  Definition der anzupassenden — Ausstattungsmerkmale: o] [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] .]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: o]

[Anwendbar, wenn Anpassungsregelungen bei Wdihrungswechselkursen als Basiswert vorgesehen

werden sollen:

[(®)] In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten], die Wahrungswechselkurse sind, sind die
folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

Sollte die Preiswahrung und/oder die Handelswéhrung [des [entsprechenden] Basiswerts]
[der [betreffenden] Basketkomponente] wéhrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere in
ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des betreffenden Landes oder
Wihrungsraumes, in dem die betreffende Wéhrung zum Zeitpunkt der Emission der
Bonus-Wertpapiere als gesetzliches Zahlungsmittel anerkannt ist, durch eine hierfiir
zustdndige Behorde oder sonstige Institution durch eine andere Wiahrung ersetzt werden,
wird die Emittentin bestimmen, ob und [welcher] [welche] dann regelméBig
verdffentlichte andere [Basiswert] [Basketkomponente] fiir die Feststellung des
[betreffenden] Referenzpreises [sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses| [Alternative Definition des Kursschwellenereignisses: @] zugrunde
zu legen ist [(der "Ersatzbasiswert")] [(die "Ersatzbasketkomponente")] und [den
Basispreis] [die Barriere] [das Bezugsverhiltnis] [das Startniveau] [Alternative Definition
der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] [des [entsprechenden] Basiswerts| [der
[betreffenden] Basketkomponente] gegebenenfalls entsprechend anpassen. Die Ersetzung
[des [entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich [gemid § e
bekanntzumachen.] [unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemil § e bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Verdffentlichung
ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
AnpassungsmaBnahmen.] [Alternative Regelung der Bekanntmachung hinsichtlich der
Ersetzung des entsprechenden Basiswerts bzw. der betreffenden Basketkomponente: o]

Wird es der Emittentin wéihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere durch von ihr nicht
zu vertretende Ereignisse unmoglich gemacht oder unzumutbar erschwert, einen
marktgerechten Preis fiir [den [entsprechenden] Basiswerts] [die [betreffende]
Basketkomponente] festzustellen oder von ihr zum Zwecke der Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Bonus-Wertpapiere (Hedging) gehaltene
Vermogenspositionen in der Preiswdhrung [des [entsprechenden] Basiswerts] [der
[betreffenden] Basketkomponente] in die Handelswidhrung [des [entsprechenden]
Basiswerts]| [der [betreffenden] Basketkomponente] bzw. in die Auszahlungswéhrung der
Bonus-Wertpapiere zu marktiiblichen Konditionen zu konvertieren und die Festlegung
[eines anderen Basiswerts] [einer anderen Basketkomponente] nicht moglich ist, ist die
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Emittentin berechtigt, die Bonus-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemifl § e zu
kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Bonus-Wertpapier dem Betrag (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Bonus-Wertpapiers festgelegt wird [Anwendbar, wenn eine Verzinsung
der Bonus-Wertpapiere vorgesehen ist. zuziiglich der anteiligen Zinsen]. Eine Erstattung
des fiir den Erwerb der Bonus-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Bonus-Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.
[Eine erkldrte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag
(einschlieBlich) das [Knock-out-Ereignis] [Alternative Definition des
Kursschwellenereignisses: o] eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin [den
Knock-out-Betrag gemdll §e  Absatz (e)] [Alternative  Definition des
Auszahlungsbetrags: ] zahlen.]

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz a) oder iiber das Bestehen von Konvertabilititsstorungen nach Absatz b) durch die
Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Berechnung [des angepassten Basispreises] [aller bereits ermittelten Referenzpreise]
[aller Mindestkurse] [aller betreffenden Mindestperformances der Basketkomponenten]
[aller Mindestperformances des Baskets] [der angepassten Barriere] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] [des [entsprechenden]
Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist
(sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin und die
Wertpapierinhaber bindend.

[§ @ findet beziiglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
[Schwellenereignis] [Alternative Definition des Kursschwellenereignisses: ®] eingetreten
ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des Bezugsverhéltnisses] [des [betreffenden]
Basispreises| [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] [des
[entsprechenden] Basiswerts] [der [betreffenden] Basketkomponente] .]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: o]|

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle bzw. Rohstoffe, wenn die
Moglichkeit einer Anpassungsmafinahme bei Edelmetallen bzw. Rohstoffen als Basiswert gegeben sein
kann: o]

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Zinsen bzw. Zinssditze/Referenzsdtze,
wenn die Moglichkeit einer Anpassungsmafinahme bei Zinsen bzw. Zinssdtzen/Referenzsdtzen als
Basiswert gegeben sein kann: o]

[Anwendbar beispielsweise bei Bonus-Wertpapieren bezogen auf Schuldverschreibungen, wenn die
Moglichkeit einer Anpassungsmafinahme bei Schuldverschreibungen als Basiswert gegeben sein
kann: o]
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[§ 91 [§ 10]

Bekanntmachungen

[Alle die Bonus-Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in
einem tiiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Wertpapierinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse [www.hsbc-zertifikate.de| [Alternative Definition der Internetseite: ®] bzw. unter der
gemil Satz 1 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet
ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt
gemachten oder direkt mitgeteilten Willenserklarung.| [Alternative Definition der Bekanntmachungen:
o

[§ 10] [§ 11]

Ausgabe weiterer Bonus-Wertpapiere/Riickkauf

(1) [Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
weitere Bonus-Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Bonus-Wertpapieren zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre[n] [Gesamtstiickzahl] [Gesamtnennbetrag] erhohen. Der Begriff "Bonus-Wertpapiere"
umfasst im Fall einer solchen Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Bonus-Wertpapiere.]
|Alternative Definition der Ausgabe weiterer Bonus-Wertpapiere: o]

(2) |Die Emittentin ist berechtigt, die Bonus-Wertpapiere wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Bonus-Wertpapiere wieder zu verkaufen oder einzuziehen.]
|Alternative Definition des Riickkaufs: e]

[§ 11] [§ 12]

Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergidnzungen
zuldssig sind, die unter Berilicksichtigung der Interessen der Emittentin flir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heifit deren aus den Bonus-Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich gemil} § @ bekannt gemacht.| [4lternative Definition der Berichtigungen, Ergdnzungen:
]

[§ 12] [§ 13]
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Bonus-Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht [nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.] [Alternative Definition des anwendbaren Rechts: o]

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der

Wertpapierinhaber und der Emittentin ist [Diisseldorf.] [Alternative Definition des
Erfiillungsorts: o]
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Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist [Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.] [Alternative Definition des Gerichtsstands: o]

[§ 13] [§ 14]

Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Emissionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemil
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: ®]

[Die Vorlegungsfrist gemal § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Bonus-Wertpapiere wird
auf 10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Bonus-Wertpapieren, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Bonus-Wertpapiere erfolgt durch
Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das
Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].]
[Alternative Definition der Vorlegungsfrist, Verjihrung: o]
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5.1.2. Angebots- und Emissionsvolumen

Die Stiickzahl bzw. der Gesamtnennbetrag der begebenen Bonus-Wertpapiere ist abhédngig von der
Nachfrage nach den angebotenen Bonus-Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder
eines (Teil-)Riickkaufs der Emission- auf das Angebotsvolumen bzw. den angebotenen
Gesamtnennbetrag (das "Angebotsvolumen") begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

5.1.3. Zeichnungsfrist
Sofern die Bonus-Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Verkaufsbeginn der
Bonus-Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Sofern die Bonus-Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird die
Zeichnungsfrist der Bonus-Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Im Rahmen
der Zeichnungsfrist behélt sich die Emittentin ausdriicklich das Recht vor, die Zeichnungsmdglichkeit
vorzeitig zu beenden und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur teilweise zuzuteilen. Die
Emittentin behilt sich ferner das Recht vor, die Bonus-Wertpapiere - insbesondere bei zu geringer
Nachfrage wihrend der Zeichnungsfrist - nicht zu emittieren. In diesem Falle werden alle bereits
vorliegenden Angebote zum Erwerb der Bonus-Wertpapiere, d.h. die Zeichnungen, unwirksam. Eine
entsprechende Bekanntmachung wird auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de veroffentlicht.
Dariiber hinaus behélt sich die Emittentin das Recht vor, die Zeichnungsfrist zu verldngern. In diesem
Fall wird eine entsprechende Bekanntmachung auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de
veroffentlicht. Fiir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und nach Ende der Zeichnungsfrist
zugeteilten Bonus-Wertpapiere gilt der von der Emittentin festgelegte anfiangliche Ausgabepreis
(Zeichnungspreis bzw. FEmissionspreis). Der Ausgabepreis der Bonus-Wertpapiere kann
gegebenenfalls neben einem eventuellen Ausgabeaufschlag und gegebenenfalls anderen
ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag
auf den anhand von finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Bonus-Wertpapiere
enthalten. Dieser Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt.
Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe
der Aufschlidge anderer Marktteilnehmer unterscheiden.

Sofern die fiir die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem
Basisprospekt den Ausgabepreis nicht enthalten, werden die Endgiiltigen Bedingungen die Methode,
mittels der der Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung enthalten. Es kann
vorgesehen werden, dass die Bonus-Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin
weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend
festgelegt.

Vertragspartner der Kéaufer der von der Emittentin emittierten Bonus-Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Bonus-Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Dariiber hinaus konnen die Vertragspartner der Kaufer fiir den Vertrieb
der Bonus-Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es
sich zB. um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auBlerborslichen
Handelsanbindungen, um die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Bonus-
Wertpapieren sowie um die Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen
iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kéufer von seinen
Vertragspartnern erhalten.

Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgiiltigen Bedingungen verodffentlicht.
5.1.4. Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung

Sofern die Bonus-Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden entfdllt der entsprechende
Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag.
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Sofern die Bonus-Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der
Mindestbetrag und/oder Hochstbetrag der Zeichnung in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

5.1.5. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Bonus-Wertpapiere und ihre Lieferung
Diesbeziiglich wird auf Punkt 4.1.12. und auf Punkt 4.1.13. im betreffenden Abschnitt V. verwiesen.
Soweit erforderlich werden abweichende Regelungen in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

5.1.6. Art und Weise sowie Termin bzgl. der Bekanntmachung des Ergebnisses des Angebots
Eine Angabe iiber die Art und Weise sowie Termin bzgl. der Bekanntmachung des Ergebnisses des
Angebots erfolgt in den Endgiiltigen Bedingungen der entsprechenden Emission.

5.2. Plan fiir die Verbreitung der Bonus-Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Investorenkategorien

Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger unterliegen die Bonus-Wertpapiere keinen
Beschrinkungen.

5.2.2. Meldeverfahren bei Zeichnungsmoglichkeit
Sofern die Bonus-Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden entféllt das Meldeverfahren
bei Zeichnungsmdglichkeit.

Sofern die Bonus-Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird das
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

5.3. Preisfestsetzung

Die Preisfestsetzung bzw. der anfangliche Ausgabepreis je Bonus-Wertpapier werden in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Sofern anwendbar, wird die Emittentin dem
Wertpapierinhaber Kosten und Steuern in Rechnung stellen, wie sie in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht werden. Sonstige mit dem Erwerb der Bonus-Wertpapiere verbundene Kosten und
Steuern, die beispielsweise bei der Hausbank oder der Wertpapierborse in Rechnung gestellt werden,
sind bei der Hausbank zu erfragen.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Vertrieb

Die Bonus-Wertpapiere werden durch die Emittentin und/oder etwaige Vertriebspartner offentlich
vertrieben.

5.4.2. Zahl- und Verwahrstellen

5.4.2.1. Zahl- und Verwahrstellen Deutschland

Die Emittentin mit Sitz in 40212 Diisseldorf, Konigsallee 21/23, {ibernimmt die Zahlstellenfunktion.
Sie wird die félligen Zahlungen an die Inhaber der Bonus-Wertpapiere iiber Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, bzw. iiber die Hinterlegungsstelle leisten.

5.4.2.2. Zahl- und Verwahrstellen Osterreich

Grundsédtzlich tibernimmt die Emittentin mit Sitz in 40212 Diisseldorf, Konigsallee 21/23, die
Zahlstellenfunktion. Sie wird die filligen Zahlungen an die Inhaber der Bonus-Wertpapiere
grundsétzlich liber Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, bzw. die
Hinterlegungsstelle leisten. Gegebenenfalls abweichende Regelungen werden in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht.

5.4.2.3. Zahl- und Verwahrstellen Liechtenstein

Die fiir Liechtenstein mafigebliche Zahl- und Verwahrstelle wird in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.
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5.4.2.4. Zahl- und Verwahrstellen — Allgemeine Hinweise
Gegebenenfalls abweichende Regelungen werden in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlicht.

Sofern die Bonus-Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Ldndern angeboten werden
sollen, werden Zahl- und Verwahrstellen diese Lénder betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

5.4.3. I"Jberna!)mevereinbarungen
Es sind keine Ubernahmevereinbarungen abgeschlossen worden.

5.4.4. Zeitpunkt, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder wird
Es sind keine Ubernahmevereinbarungen abgeschlossen worden.

5.4.5. Name und Anschrift der Berechnungsstelle
Die Funktion der Berechnungsstelle wird von der Emittentin mit Sitz in 40212 Disseldorf,
Konigsallee 21/23, iibernommen.

6. Zulassung zum Handel und Handelsregeln

6.1. Zulassung zum Handel

In den Endgiiltigen Bedingungen wird ver6ffentlicht, ob die Einbeziehung in den Freiverkehr oder die
Einbeziehung zum Handel an einem organisierten Markt fiir die unter dem vorliegenden Basisprospekt
zu begebenden Bonus-Wertpapiere beantragt wird oder nicht.

Sofern fiir die Bonus-Wertpapiere die Einbeziehung in den Freiverkehr oder zum Handel an einem
organisierten Markt beantragt wird, werden die maBgeblichen Borsenplitze in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

6.2. Weitere Mirkte, an denen die Bonus-Wertpapiere zugelassen sind
Die Bonus-Wertpapiere sind nach Kenntnis der Emittentin zu Beginn des 6ffentlichen Angebots an
keinen anderen Markten als den in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichten zugelassen.

6.3. Intermediéire im Sekundéirhandel

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Bonus-Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplitze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wihrend der iiblichen
Handelszeiten eines Bonus-Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen, die
Liquiditit in dem jeweiligen Bonus-Wertpapier zu erhdhen. Sofern die Emittentin Intermedidre im
Sekunddrhandel beauftragt, werden Name und Anschrift der betreffenden Institute in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

7. Zusitzliche Angaben

7.1. Berater

Es werden keine Berater in diesem Basisprospekt genannt.

7.2. Gepriifte Informationen

Der Basisprospekt enthdlt keine weiteren von Abschlusspriifern gepriifte Angaben oder einer

priiferischen Durchsicht unterzogenen Angaben.

7.3. Sachverstindige
Erklarungen oder Berichte Sachverstindiger sind in diesem Basisprospekt nicht enthalten.

7.4. Informationen Dritter
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In diesem Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. {ibernommen. Diese
Informationen wurden korrekt wieder gegeben. Der Emittentin ist nicht bekannt und sie kann auch
nicht aus den von der Fitch Ratings Ltd. verdffentlichten Informationen ableiten, dass Tatsachen
unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten
wiirden. Die Emittentin hat die Informationen direkt von der Fitch Ratings Ltd. erhalten.

Informationen beziiglich der jeweiligen Basiswerte bzw. der jeweiligen Basketkomponenten werden
an der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle verdffentlicht.

7.5. Bekanntmachungen

Alle iiber die Endgiiltigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen Bonus-
Wertpapiere betreffen, erfolgen durch Veroffentlichung einer entsprechenden Bekanntmachung in
einem lberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die
Anleger erfolgt, und/oder durch Verdffentlichung im Internet unter www.hsbc-zertifikate.de.

8. Durch Verweis einbezogene Emissionsbedingungen fiir die Bonus-Wertpapiere

Gemil § 11 Wertpapierprospektgesetz wird auf die nachfolgend aufgefiihrten Emissionsbedingungen
der bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegten Basisprospekte
verwiesen, die somit Bestandteil dieses Basisprospekts sind.

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl bzw. Gesamtnennbetrag) von Bonus-Wertpapieren, die
erstmalig auf Grundlage der nachfolgend aufgefiihrten Emissionsbedingungen angeboten wurden,
kann durch die Emittentin durch die Begebung weiterer Bonus-Wertpapiere mit gleicher Ausstattung
wihrend der Laufzeit der Bonus-Wertpapiere erhoht werden.

Die zusitzlich begebenen Bonus-Wertpapiere werden auf Grundlage der in diesem Basisprospekt
enthaltenen Emissionsbedingungen angeboten und bilden mit den bereits begebenen Bonus-
Wertpapieren eine einheitliche Emission und erh6hen das Angebotsvolumen.

Emissionsbedingungen

Emissionsbedingungen fiir Bonus Max-Zertifikate (S. 132-140); enthalten im Basisprospekt der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 12.03.2007

Emissionsbedingungen fiir [MAXI] Katapult Bonus [Plus]-Zertifikate (S. 50-68); enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 27.04.2007

Emissionsbedingungen fiir Bonus [genaue Bezeichnung: e] Zertifikate (S. 41-68); enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 20.07.2007

Emissionsbedingungen fiir Bonus [genaue Bezeichnung: e] Zertifikate (S. 45 — 77), enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 18.02.2008

Emissionsbedingungen fiir Bonus [genaue Bezeichnung: e] Zertifikate (S. 59 — 104), enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 26.01.2009

Emissionsbedingungen fiir Bonus Zertifikate (S. 61 — 108), enthalten im Basisprospekt der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG vom 20.01.2010

Emissionsbedingungen fiir Bonus-Wertpapiere (S. 89 — 148), enthalten im Basisprospekt der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG vom 14.01.2011

Emissionsbedingungen fiir Bonus-Wertpapiere (S. 89 — 149), enthalten im Basisprospekt der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG vom 22.12.2011
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UNTERSCHRIFTENSEITE (LETZTE SEITE)

HSBC €» Trinkaus

Basisprospekt vom 21. Juni 2012
gemal § 6 Wertpapierprospektgesetz i.V.m.
Art. 14, 15 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004

fiir
Bonus-Wertpapiere
bezogen auf Aktien, aktienéhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere,
Wihrungswechselkurse, Zinsen, Zinssiitze/Referenzsitze, HSBC-Indizes, Indizes, indexihnliche
oder indexvertretende Basiswerte, Investmentanteile, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte,
Schuldverschreibungen oder einen Basket bestehend aus den vorstehend genannten
Basketkomponenten/Basiswerten

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Diisseldorf

Diisseldorf, 21. Juni 2012
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

gez. Florian Preising gez. Marina Eibl

U.l



