HSBC €» Trinkaus

Basisprospekt vom 5. Juni 2013
gemaR 8 6 Wertpapierprospektgesetz i.VV.m.
Art. 14, 15 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004

far

Wertpapiere mit einem vollstéandigen oder teilweisen Kapitalschutz:

A. Kapitalschutz-Wertpapiere

bezogen auf Aktien, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse, Edelmetalle

B. American Synthetic Convertible Garant Anleihen

bezogen auf Aktien

C. Ikarus Anleihen

bezogen auf Aktien, Indizes, indexéhnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktienahnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse, Edelmetalle

(zusammen die ""Wertpapiere')

der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Disseldorf
(der "Emittent™)
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Liste der Verweise gemél? § 11 Absatz (2) WpPG:
In dem Basisprospekt wird auf die Angaben aus dem nachfolgend aufgefiihrten Dokument gemal § 11
Wertpapierprospektgesetz verwiesen, die als Bestandteil des Basisprospekts gelten.

- Registrierungsformular der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 15. Mai 2013 (das
"Registrierungsformular") - Seite 79 dieses Basisprospekts;

Das Registrierungsformular, welches die per Verweis einbezogenen Angaben enthalt, wird zur
kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Kdnigsallee 21/23, 40212 Disseldorf, bereitgehalten und ist in elektronischer Form unter www.hsbc-
zertifikate.de bzw. unter der gemaR den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt
gemachten Nachfolgeadresse abrufbar.



http://www.hsbc-zertifikate.de/
http://www.hsbc-zertifikate.de/

I. Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte™ bezeichnet sind. Diese Punkte
sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) nummeriert. Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die flr
die vorliegende Art von Wertpapieren und Emittenten in eine Zusammenfassung aufzunehmen sind. Da
einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kénnen in der Nummerierungsreihenfolge Liicken auftreten.
Selbst wenn ein Punkt wegen der Art der Wertpapiere und des Emittenten in die Zusammenfassung
aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass in Bezug auf diesen Punkt keine relevanten Informationen
gegeben werden konnen. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts
mit dem Hinweis "Entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

e Die Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zu dem Basisprospekt vom 5. Juni 2013 (der
""Basisprospekt™) verstanden werden.

e Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Priifung
des gesamten Basisprospekts, einschlieflich etwaiger Nachtrdge, in Verbindung mit den sich auf
den Basisprospekt beziehenden endgliltigen Bedingungen (die ""Endgultigen Bedingungen') und
das Registrierungsformular vom 15. Mai 2013 (das ""Registrierungsformular') stutzen.

e Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten
fir die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der
dazugehdrigen Endgiiltigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

e HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (der ""Emittent"), die als Emittent die Verantwortung fiir die
Zusammenfassung Ubernommen hat oder die Person, von der der Erlass ausgeht, kann haftbar
gemacht werden, jedoch nur flr den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung des Emittenten zur Verwendung des Basisprospekts

[Individuelle Zustimmung: e Der Emittent erteilt hiermit den nachfolgend namentlich genannten
Finanzintermediéren fiir eine spatere WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung im Rahmen
der geltenden Verkaufsbeschrdnkungen seine individuelle Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts in [Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage sowie der
zugehoérigen Endgiiltigen Bedingungen: [Name und Adresse der Finanzintermediare einfligen:
mmm].[ggf. einflugen, wie und wo Individualzustimmung fur weitere Finanzintermediare zu
verdffentlichen ist: mmm.]]

[Generelle Zustimmung: e Der Emittent erteilt hiermit allen Finanzintermedidren im Sinne von § 3
Abs. 3 WpPG fir eine spatere WeiterverdulRerung oder endgultige Platzierung im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschrankungen seine generelle Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts in [Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage sowie der
zugehoérigen Endgultigen Bedingungen.]

[Jeder Finanzintermediér, der von der generellen Zustimmung Gebrauch macht, muss auf
seiner Website angeben, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung des Emittenten und
ausschlief3lich gemé&R den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

e Die spitere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch die
Finanzintermediére fur die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erteilt wird, kann
[wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts] [Angebotsfrist, innerhalb deren die spatere
WeiterverduBRerung oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre




erfolgen kann, einfligen: mmm] erfolgen.

e [Vorgenannte Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen: [Bedingungen
einfigen: mmm]. [Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und der Endgiiltigen
Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt und die dazugehdérigen
Endgiiltigen Bedingungen potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
vergffentlichten Nachtrdgen bergeben werden und (ii) bei der Verwendung des Basisprospekts und
der dazugehoérigen Endgiltigen Bedingungen jeder Finanzintermedidr sicherstellt, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.]]
[Vorgenannte Zustimmung erfolgt nicht vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.]

e Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermediars sind zum
Zeitpunkt der Vorlage des Angebots dem Anleger vom Finanzintermediar zur Verflgung zu
stellen.

Abschnitt B — Emittent

B.1 | Juristische und kommerzielle Bezeichnung des Emittenten
Der juristische Name des Emittenten lautet HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, der kommerzielle
Name ist HSBC Trinkaus.

B.2 | Sitz und Rechtsform des Emittenten, das flir den Emittenten geltende Recht und Land der
Grindung der Gesellschaft
Der Emittent ist eine in Deutschland gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in 40212 Disseldorf,
Konigsallee 21/23. Fur den Emittenten gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

B.4b | Alle bereits bekannten Trends, die sich auf den Emittenten und die Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken
Entfallt. Informationen Uber bereits bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen
oder Vorfélle, die voraussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen dirften, sind dem Emittenten nicht bekannt.

B.5 | Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb dieser Gruppe
Der Emittent gehért zum HSBC-Konzern (der "HSBC-Konzern™), dessen Obergesellschaft die
HSBC Holdings plc, London, ist, die indirekt 80,44 % am Aktienkapital des Emittenten halt. Der
HSBC-Konzern ist insbesondere im allgemeinen Bankgeschaft, im Firmenkundengeschaft, im
Investment Banking und in der Betreuung von Privatkunden tétig. Der Emittent hat mit
verschiedenen Gesellschaften des HSBC-Konzerns Kooperations- und Geschéftsbesorgungsvertrage
abgeschlossen.

B.9 | Gewinnprognosen oder -schatzungen
Entfallt. Gewinnprognosen oder -schdtzungen liegen nicht vor.

B.10 | Beschréankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen
Entfallt. Es liegen keine Beschrdnkungen im Bestatigungsvermerk zu den in dem Basisprospekt
enthaltenen historischen Finanzinformationen vor.

B.12 | Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen tUber den Emittenten

31.12.2011 31.12.2012 31.03.2013
(IFRS HSBC (IFRS HSBC (IFRS, HSBC
Trinkaus- | Trinkaus-Konzern, | Trinkaus-Konzern
Konzern, gepriift) ungepriift)
geprift)

Grundkapital (in EUR) 75.384.617,25 75.384.617,25 75.384.617,25
Anzahl der Stammaktien (Stiick) 28.107.693 28.107.693 28.107.693

Summe der Aktiva (in Millionen
EUR) 20.635,2 20.047,8 21.204,6

Summe der Verbindlichkeiten

(in Millionen EUR) 19.339,1 18.662,8 19.780,3




Eigenkapital (in Millionen EUR) 1.296,1 1.385,0 1.424,3
Tier-1-Kapitalquote

(Kernkapitalquote) 11,5% 12,9% 12,9%
Operative Ertrage 668,4 705,4 170,7
Risikovorsorge -12,7 0,9 -0,1
Verwaltungsaufwand 466,8 493,2 117,1
Jahresiiberschuss vor Steuern 210,6 219,7 58,8

Der HSBC Trinkaus-Konzern umfasst eine Gruppe von 15 aktiven Gesellschaften (der ""HSBC
Trinkaus-Konzern'). Obergesellschaft ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

Beschreibungen von wesentlichen negativen Veranderungen seit der Veroffentlichung des
letzten gepriften Abschlusses

Entfallt. Es hat seit dem Datum des letzten verdffentlichten und gepruften Abschlusses des HSBC
Trinkaus-Konzerns, dem 31. Dezember 2012, keine wesentlichen negativen Veranderungen in den
Aussichten des Emittenten gegeben.

Beschreibung wesentlicher Verdnderungen bei Finanzlage und Handelsposition des
Emittenten, die nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

Entfallt. Es liegen seit dem Datum des letzten veroffentlichten und ungepriften Zwischenberichts
des HSBC Trinkaus-Konzerns, dem 31. Marz 2013, keine wesentlichen Verdnderungen bei der
Finanzlage oder den Handelspositionen des Emittenten, die nach den in dem Basisprospekt
enthaltenen historischen Finanzinformationen eingetreten sind, vor.

B.13

Beschreibung aller Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit des Emittenten, die
fUr die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit in hohem MafRe relevant sind

Entfallt. Es gibt keine wichtigen Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschaftstatigkeit des
Emittenten, die in hohem Mal3e flr die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit relevant sind.

B.14

Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb dieser Gruppe und
Abhangigkeit des Emittenten von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

Siehe hierzu die oben unter B.5 gemachten Angaben. Zudem ist der Emittent ein von der HSBC
Germany Holdings GmbH, Ddsseldorf, unmittelbar sowie von der HSBC Holding plc und der
HSBC Bank plc mittelbar abhangiges Unternehmen i.S.v. 8 17 AktG.

B.15

Beschreibung der Haupttatigkeiten des Emittenten

Der Emittent bietet als Universalbank Finanzdienstleistungen fiir vermdgende Privatkunden,
Firmenkunden und institutionelle Kunden an.

Der Schwerpunkt des Privatkundengeschafts liegt auf der Beratung vermdgender Privatpersonen,
Unternehmern, Familien und Stiftungen auf Basis abgestufter Leistungspakete der
Vermdégensbetreuung und -verwaltung. Das Spektrum umfasst Leistungen zur Steuerung des
Gesamtvermdgens, der Vermogensanlage und verschiedene Services.

Das Firmenkundengeschaft der Emittent richtet sich an den gehobenen Mittelstand sowie an
internationale Handelsunternehmen und GroRRkonzerne. Die Unternehmen erhalten eine strategische
Beratung und Begleitung in allen Finanz- und Finanzierungsfragen (Eigen- und Fremdkapital).

Im Geschaft mit institutionellen Anlegern gehért auch der Public Sektor in Deutschland und
Osterreich zu den Kunden. Auch hier stehen die strategische Beratung sowie die Begleitung von
Markttransaktionen im Vordergrund. Der Schwerpunkt liegt auf kapitalmarktorientierten Anlage-
und Finanzierungsldsungen. Die Beratung stiitzt sich auf Research des Hauses und aus dem HSBC-
Konzern.

Der Emittent bietet seinen Kunden weitere zielgruppenibergreifende Finanzdienstleistungen an.
Das Portfolio Management wird von der Tochtergesellschaft HSBC Global Asset Management
(Deutschland) GmbH angeboten. lhre Kunden erhalten Lésungen fir die kurzfristige und
langfristige  Vermdgensanlage sowie Beratungsdienstleistungen flr verschiedene Asset
Management-Aspekte.

Die Leistungen des Wertpapierservices werden von drei verschiedenen Einheiten erbracht: Der
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Bereich Custody Services des Emittenten unterstitzt institutionelle und Firmenkunden als
Depotbank bei der Verwahrung und Verwaltung ihrer Wertpapiere. Als Global Custodian bietet er
zudem Wertpapierverwaltung und -verwahrung auch weltweit an. Die Tochtergesellschaft
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH (HSBC INKA) verantwortet als Master-KAG die
Fondsadministration und bundelt Dienstleistungen im Back- und Middle-Office des Fondsgeschafts.
Die Grundung und Verwaltung sowie die Depotbankfunktion fir Fonds nach Luxemburger Recht
erfolgt Uber die Tochtergesellschaften HSBC Trinkaus Investment Managers SA und HSBC
Trinkaus & Burkhardt (International) SA. Auf dem Gebiet der Wertpapierabwicklung ist HSBC
Transaction Services GmbH aktiv. Diese Tochtergesellschaft des Emittenten bietet Middle und
Back Office-Services rund um die Abwicklung, Verwaltung und Verwahrung von Wertpapieren an.
Die Aktivitaten des Emittenten im Bereich Primédrmarktgeschéaft umfassen die Beratung und
Begleitung von  Unternehmen, Finanzinstituten und der Offentlichen Hand bei
Kapitalmarkttransaktionen zur Aufnahme von Eigen- und Fremdkapital.

Der Bereich Debt Capital Markets bietet 6ffentliche Emissionen und Privatplatzierungen in allen
wesentlichen Wahrungen an. Der Geschéftsbereich Investment Banking umfasst neben
Beratungsdienstleistungen auf dem Gebiet Mergers and Acquisitions auch die Begleitung
eigenkapitalrelevanter Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengdnge. Bereits bdrsennotierte
Unternehmen unterstitzt der Emittent durch eine Sekundarmarktbetreuung im Rahmen von
Corporate Broking und Designated Sponsoring. Der Bereich Handel umfasst samtliche
Handelsaktivitdten des Emittenten mit Wertpapieren, Geld und Devisen. Auf borslichen und
auBBerborslichen Markten werden Aktien und Aktienderivate, festverzinsliche Papiere und
Zinsderivate sowie Devisen und Devisenoptionen fiir eigene Rechnung gehandelt. Als einzige
retailfahige  Produktklasse begibt der Emittent im Bereich strukturierter Wertpapiere
Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen. Der Emittent vertreibt die Produkte nicht selbst, sondern
Anleger konnen sie (ber ihre Hausbank, verschiedene Direktbanken oder Uber die jeweilige
Wertpapierbdrse ordern.

B.16

Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse am Emittenten /
des Emittenten soweit sie dem Emittenten bekannt sind

Der Emittent ist Teil des HSBC-Konzerns. Er ist von der HSBC Germany Holdings GmbH,
Disseldorf, die 80,44 % des Aktienkapitals des Emittenten halt, unmittelbar abh&ngig i.S.v.
§ 17 AktG. 18,86 % des Aktienkapitals des Emittenten halt indirekt die Landesbank
Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, Gber ihre 100 %ige Zwischenholding, die LBBW Banken-Holding
GmbH. Gegenstand des Unternehmens der HSBC Germany Holdings GmbH ist der Erwerb und die
Verwaltung von Beteiligungen an deutschen Unternehmen. Gegenwaértig hélt sie ausschliel3lich
Anteile des Emittenten. Alleinige Gesellschafterin der HSBC Germany Holdings GmbH ist die
HSBC Bankplc, London. Die HSBC Bankplc betreibt in Grof3britannien das operative
Bankgeschaft und ist ihrerseits eine 100%ige Tochtergesellschaft der HSBC Holdings plc, der
Obergesellschaft des HSBC-Konzerns, mit Sitz in London. Somit ist der Emittent ein von der
HSBC Holding plc sowie von der HSBC Bank plc mittelbar abhdngiges Unternehmen i.S.v.
8 17 AKtG. Es besteht hinsichtlich des Emittenten weder mit der HSBC Germany Holdings GmbH,
Disseldorf, noch mit der HSBC Bank plc, London, oder der HSBC Holdings plc, London, ein
Beherrschungs- oder Gewinnabfiihrungsvertrag.

[Kapitalschutz-Wertpapiere: Abschnitt C — Wertpapiere

Ci1

Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliellich jeder Wertpapierkennung

Art/Form der Wertpapiere:
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Die Kapitalschutz-Wertpapiere (die ""Kapitalschutz-Wertpapiere' oder die ""Wertpapiere') sind
rechtlich  gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die  Wertpapiere sind in  einer
Inhaber-Sammelurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die
"Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden
nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [mmm].
International Security Identification Number (ISIN): [mmm].

C.2

Wahrung der Wertpapieremission

Die Wertpapieremission wird in folgender Wahrung (die ""Emissionswahrung"') erfolgen: [mmm].

C5

Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
Ubertragbar.

C.8

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Kapitalschutz-Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Kapitalschutz-Wertpapiers
auf Zahlung eines Kapitalschutzbetrags [und eines etwaigen Zusatzbetrags] [und eines etwaigen
Zusatzbetragsl und eines etwaigen Zusatzbetrags2] [("Kapitalschutzbetrag” und "Zusatzbetrag"
zusammen der "Auszahlungsbetrag")] [("Kapitalschutzbetrag" und "Zusatzbetragl" und
"Zusatzbetrag2" zusammen der "Auszahlungsbetrag™)] zum Falligkeitstag. [Dariiber hinaus
verbriefen die Kapitalschutz-Wertpapiere das Recht des Inhabers eines Wertpapiers [Kapitalschutz-
Wertpapiere mit Zinszahlung: auf Zinszahlungen (siehe C.18) [mit Zinsbedingung:, sofern die
Zinsbedingung erfillt ist.] In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fur den Wertpapierinhaber,
insbesondere auch dann nicht, wenn [ein negativer Zusatzbetrag ermittelt wird] [negative
Zusatzbetrage ermittelt werden]. Die Kapitalschutz-Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder
Aktionérsrecht. [Bei Basiswerten Aktien, aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere,
Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte einfligen: Der Wertpapierinhaber hat
keinen  Anspruch auf [ohne Zinszahlung: laufende Ertrdge wie Zins-  oder]
Dividendenzahlungen.]]]

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begriinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
\orrang zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entfallt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

C1l1

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

[mit Zulassung: Fir die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie [an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt] [in dem
Freiverkehr] zu platzieren. Die maligeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Scoach
Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Scoach)] [Stuttgart: EUWAX] [Diusseldorf: Freiverkehr]
[Alternativen Borsenplatz einfiigen: [mmm]]

[Notierung in Prozent] [Stlicknotierung].]

[ohne Zulassung: Entfallt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt zu
platzieren, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertentwicklung der Kapitalschutz-Wertpapiere richtet sich insbesondere nach der
Kursentwicklung des Basiswerts (siehe C.20). Denn neben der Zahlung des Kapitalschutzbetrags
(siehe E.3) sehen die Kapitalschutz-Wertpapiere die Mdoglichkeit vor, an Kursbewegungen des
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Basiswerts zu partizipieren. [In diesem Fall besteht die Chance auf Zahlung eines vom Basiswert
abhédngigen Zusatzbetrags.] [In diesem Fall besteht die Chance auf Zahlung einer vom Basiswert
abhédngigen Zinszahlung.] [In diesem Fall besteht die Chance auf Zahlung eines vom Basiswert
abhédngigen Zusatzbetrags und einer vom Basiswert abhangigen Zinszahlung.] Kapitalschutz-
Wertpapiere kénnen bei [positive (durchschnittliche) Performance des Basiswerts: Kursverlusten]
[negative (durchschnittliche) Performance des Basiswerts: Kursanstiegen] des zugrunde liegenden
Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren.
[Kapitalschutz-Wertpapiere mit Zusatzbetrag: Der Zusatzbetrag orientiert sich im Wesentlichen an
der [Performance des Basiswerts: Performance (Kursentwicklung) des Basiswerts (siehe C.18)
zum Bewertungstag (siehe C.16)] [durchschnittliche Performance des Basiswerts:
durchschnittlichen Performance des Basiswerts (siehe C.18)], sowie unter Beriicksichtigung eines
Partizipationsfaktors (siehe E.3). Die Kapitalschutz-Wertpapiere ermdglichen dem
Wertpapierinhaber die [unbegrenzte Partizipation: unbegrenzte] [begrenzte Partizipation: , bis zu
einem bestimmten Kursniveau begrenzte,] Partizipation an den Kursbewegungen des Basiswerts,
was sich durch die Zahlung eines etwaigen Zusatzbetrags ausdriickt. [unbegrenzte Partizipation,
negative (durchschnittliche) Performance des Basiswerts: Der Referenzpreis des Basiswerts
(siehe C.19) kann im fiir den Wertpapierinhaber giinstigsten Fall auf dem Wert Null notieren. Damit
waére fur den Wertpapierinhaber die maximal mogliche Hohe des Zusatzbetrags erreicht.] [positive
(durchschnittliche) Performance des Basiswerts: Kursverluste des Basiswerts fiihren grundsétzlich
zu einer Verringerung des Zusatzbetrags und umgekehrt.] [negative (durchschnittliche)
Performance des Basiswerts: Kursanstiege des Basiswerts fiihren grundsatzlich zu einer
Verringerung des Zusatzbetrags und umgekehrt.] [begrenzte Partizipation: Ein etwaiger
Zusatzbetrag entspricht maximal dem Hochstzusatzbetrag (siehe E.3).] Im unginstigsten Fall kann
der Zusatzbetrag Null betragen.]

[Kapitalschutz-Wertpapiere mit Zusatzbetragl und Zusatzbetrag2: Die beiden Zusatzbetrdge
orientieren sich im Wesentlichen an der [Performance des Basiswerts: Performance
(Kursentwicklung) des Basiswerts (siehe C.18) zum Bewertungstag (sieche C.16)]
[durchschnittliche Performance des Basiswerts: durchschnittlichen Performance des Basiswerts
(sieche C.18)], sowie unter Bericksichtigung eines flr jeden Zusatzbetrag relevanten
Partizipationsfaktors (siehe E.3). Die Kapitalschutz-Wertpapiere ermdéglichen dem
Wertpapierinhaber die [unbegrenzte Partizipation: unbegrenzte] [begrenzte Partizipation: , bis zu
einem bestimmten Kursniveau begrenzte,] Partizipation an den Kursbewegungen des Basiswerts,
was sich durch die Zahlung etwaiger Zusatzbetrdge ausdriickt. [positive (durchschnittliche)
Performance des Basiswerts: Kursverluste des Basiswerts filhren grundsatzlich zu einer
Verringerung der Zusatzbetrdge und umgekehrt.] [negative (durchschnittliche) Performance des
Basiswerts: Kursanstiege des Basiswerts fuhren grundsatzlich zu einer Verringerung der
Zusatzbetrdge und umgekehrt.] Bedingt durch die Produktstruktur entspricht der Zusatzbetragl in
jedem Fall maximal dem Hochstzusatzbetragl (siehe E.3). [unbegrenzte Partizipation: Der
Zusatzbetrag2 ist der Hohe nach nicht begrenzt.] [begrenzte Partizipation: Ein etwaiger
Zusatzbetrag2 entspricht maximal dem Hochstzusatzbetrag?2 (siehe E.3).] [unbegrenzte
Partizipation, negative (durchschnittliche) Performance des Basiswerts: Der Referenzpreis des
Basiswerts (siehe C.19) kann im fir den Wertpapierinhaber gunstigsten Fall auf dem Wert Null
notieren. Damit ware fiir den Wertpapierinhaber die maximal moégliche Hohe des Zusatzbetrags2
erreicht.] Im unginstigsten Fall kdnnen die Zusatzbetrage jeweils Null betragen.]
[Kapitalschutz-Wertpapiere mit bedingter Zinszahlung (Zinsbedingung): Eine etwaige
Zinszahlung wird durch den Referenzpreis des Basiswerts (sieche C.19) am [betreffenden]
Zinsbewertungstag (siehe E.3) mafigeblich beeinflusst. [Zinszahlungen sind] [Die Zinszahlung ist]
davon abhéngig, ob die [entsprechende] Zinsbedingung erfullt ist oder nicht. Wenn die
[entsprechende] Zinsbedingung nicht erflllt ist, erfolgt am [betreffenden] Zinstermin (siehe E.3)
keine Zahlung der Zinsen.]

[mit Wahrungsabsicherung: Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind mit einer Wahrungsabsicherung,
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einem sogenannten "'Quanto’-Element, ausgestattet. Quanto bezeichnet eine spezielle Art der
Wahrungsabsicherung, bei der die in den Kapitalschutz-Wertpapieren enthaltene Fremdwahrung in
einem festgelegten Umrechnungsverhaltnis in die Emissionswahrung umgerechnet wird. Das
Umrechnungsverhaltnis Fremdwéhrung in Emissionswahrung betrdgt fir die Kapitalschutz-
Wertpapiere: [mmm]. Die Wertentwicklung der Kapitalschutz-Wertpapiere und die Hohe [eines
etwaigen Zusatzbetrags] [eines etwaigen Zusatzbetragsl und eines etwaigen Zusatzbetrags2] [einer
etwaigen Zinszahlung] héngen folglich nicht von der Kursentwicklung des Wahrungswechselkurses
bzw. Umrechnungskurses ab.]

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere — letzter Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am [mmm] (der "'Falligkeitstag').

[Der letzte Referenztermin des Basiswerts ist der [mmm] (der ""Bewertungstag'").]
[durchschnittliche Performance des Basiswerts: Der letzte Referenztermin des Basiswerts ist der
[mmm] (der ""Finale Bewertungstag'').]

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die Wertpapiere

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags [Kapitalschutz-Wertpapiere mit Zinszahlung: bzw. die
entsprechende Zinszahlung] an die Wertpapierinhaber erfolgt am Falligkeitstag Uber die
Hinterlegungsstelle bzw. aullerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen. Alle etwaigen
im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags [Kapitalschutz-Wertpapiere mit
Zinszahlung: bzw. der entsprechenden Zinszahlung] anfallenden Steuern oder Abgaben sind von
den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalitéaten bei derivativen Wertpapieren

[Kapitalschutzbetrag (ohne Zusatzbetrag): Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt am
Falligkeitstag, unabhangig von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts, durch
Zahlung des Kapitalschutzbetrags. Der [vollstandige] [teilweise] Kapitalschutz in Hoéhe des
Kapitalschutzbetrags gilt nur zur Falligkeit der Kapitalschutz-Wertpapiere.]

[Kapitalschutzbetrag zuziiglich Zusatzbetrag: Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt
am Félligkeitstag durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuziglich eines etwaigen am
[Performance des Basiswerts: Bewertungstag] [durchschnittliche Performance des Basiswerts:
Finalen Bewertungstag] ermittelten Zusatzbetrags. Der [vollstandige] [teilweise] Kapitalschutz in
Hohe des Kapitalschutzbetrags gilt nur zur Félligkeit der Kapitalschutz-Wertpapiere.
[(durchschnittliche) positive Performance des Basiswerts: Der Zusatzbetrag wird entsprechend der
Formel ermittelt: "Zusatzbetrag" = [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor x
([durchschnittliche] Performance des Basiswerts - 1).] [(durchschnittliche) negative Performance
des Basiswerts: Der Zusatzbetrag wird entsprechend der Formel ermittelt: "Zusatzbetrag" =
[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor x (1 — [durchschnittliche] Performance des
Basiswerts).] Ein negativer Zusatzbetrag erhélt den Wert Null.

Grundsétzlich fiihren [positive Performance des Basiswerts: Kursanstiege] [negative Performance
des Basiswerts: Kursverluste] des Basiswerts zu einer Erhéhung und [positive Performance des
Basiswerts: Kursverluste] [negative Performance des Basiswerts: Kursanstiege] des Basiswerts zu
einer Verringerung des Zusatzbetrags. [Performance des Basiswerts: Je mehr der Referenzpreis des
Basiswerts das Startniveau (siehe E.3) am Bewertungstag [positive Performance des Basiswerts:
tberschreitet] [negative Performance des Basiswerts: unterschreitet], desto [positive Performance
des Basiswerts: hoher] [negative Performance des Basiswerts: niedriger] ist die Performance des
Basiswerts und desto hoher féllt die Hohe des Zusatzbetrags aus. [begrenzte Partizipation: Ein
etwaiger Zusatzbetrag entspricht maximal dem Hdchstzusatzbetrag.] Entspricht oder [positive
Performance des Basiswerts: unterschreitet] [negative Performance des Basiswerts: Uberschreitet]
der Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau am Bewertungstag, betrégt der Zusatzbetrag Null.]
[durchschnittliche Performance des Basiswerts: Je [positive Performance des Basiswerts: héher]
[negative Performance des Basiswerts: niedriger] die durchschnittliche Performance des
Basiswerts ist, desto hoher fallt die Hohe des Zusatzbetrags aus. D.h., je mehr die durch die Anzahl
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der Bewertungstage geteilte Summe der Referenzpreise des Basiswerts das Startniveau (siehe E.3)
[positive Performance des Basiswerts: (berschreitet] [negative Performance des Basiswerts:
unterschreitet], desto hoher ist die durchschnittliche Performance des Basiswerts. [begrenzte
Partizipation: Ein etwaiger Zusatzbetrag entspricht maximal dem Hd&chstzusatzbetrag.] Ist die
durchschnittliche Performance des Basiswerts [positive Performance des Basiswerts: negativ]
[negative Performance des Basiswerts: positiv] oder hat sie einen Wert von 1, betrdgt der
Zusatzbetrag Null.]]

[Kapitalschutzbetrag zuziiglich Zusatzbetragl und Zusatzbetrag2: Die Tilgung der Kapitalschutz-
Wertpapiere erfolgt am Falligkeitstag durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuzuglich eines
etwaigen am [Performance des Basiswerts: Bewertungstag] [durchschnittliche Performance des
Basiswerts: Finalen Bewertungstag] ermittelten Zusatzbetragsl und Zusatzbetrags2. Der
[vollstandige] [teilweise] Kapitalschutz in Hohe des Kapitalschutzbetrags gilt nur zur Falligkeit der
Kapitalschutz-Wertpapiere.

[(durchschnittliche) positive Performance des Basiswerts: Der Zusatzbetragl wird entsprechend
der Formel ermittelt: "Zusatzbetragl" = [Nennbetrag] [Festbetrag] X Partizipationsfaktorl x

i . Nennb Festb —Kapitalschutzbet
(([durchschnittliche] Performance des Basiswerts - 1) + Lctnbetrag] [Festbetrag) = Rapltalschutzbetragy nyo,

[Nennbetrag] [Festbetrag]
Zusatzbetrag2 wird entsprechend der Formel ermittelt: "Zusatzbetrag2™ = [Nennbetrag] [Festbetrag] X

Partizipationsfaktor2 x ([durchschnittliche] Performance des Basiswerts - 1).] [(durchschnittliche)
negative Performance des Basiswerts: Der Zusatzbetragl wird entsprechend der Formel ermittelt:
"Zusatzbetragl" = [Nennbetrag] [Festbetrag] X Partizipationsfaktorl x ((1 - [durchschnittliche]

. N b Festb —Kapitalschutzbet -
Performance des Basiswerts) + Lonibetragl [Festbetrag)= Rapialschulzbetras)  per zusatzbetrag? wird
[Nennbetrag] [Festbetrag]

entsprechend der Formel ermittelt: "Zusatzbetrag2" = [Nennbetrag] [Festbetrag] X
Partizipationsfaktor2 x (1 - Performance des Basiswerts).] Bedingt durch die Produktstruktur
entspricht der Zusatzbetragl in jedem Fall maximal dem H&chstzusatzbetragl. Ein negativer
Zusatzbetragl erhdlt den Wert Null. [begrenzte Partizipation: Der Zusatzbetrag2 entspricht
maximal dem Hochstzusatzbetrag2.] Ein negativer Zusatzbetrag2 erhélt den Wert Null.
Grundsétzlich fiihren [positive Performance des Basiswerts: Kursanstiege] [negative Performance
des Basiswerts: Kursverluste] des Basiswerts zu einer Erhéhung und [positive Performance des
Basiswerts: Kursverluste] [negative Performance des Basiswerts: Kursanstiege] des Basiswerts zu
einer Verringerung der Zusatzbetrége. [Performance des Basiswerts: Je mehr der Referenzpreis des
Basiswerts das Startniveau (siehe E.3) am Bewertungstag [positive Performance des Basiswerts:
tberschreitet] [negative Performance des Basiswerts: unterschreitet], desto [positive Performance
des Basiswerts: hoher] [negative Performance des Basiswerts: niedriger] ist die Performance des
Basiswerts und desto hoher féllt die Hohe der Zusatzbetrdge aus. In diesem Fall werden der
Hochstzusatzbetragl sowie der Zusatzbetrag2, dessen Hohe vom Referenzpreis des Basiswerts
abhangig ist, gezahlt. [negative Performance des Basiswerts: Faktisch kann der Referenzpreis des
Basiswerts im fiir den Wertpapierinhaber glinstigsten Fall auf dem Wert Null notieren. Damit wére
fiir den Wertpapierinhaber die maximal mdgliche Hohe des Zusatzbetrags2 erreicht.] Notiert der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [positive Performance des Basiswerts: unterhalb]
[negative Performance des Basiswerts: oberhalb] des Startniveaus ist die Performance des
Basiswerts [positive Performance des Basiswerts: negativ] [negative Performance des Basiswerts:
positiv]. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts aber [positive Performance des Basiswerts:
oberhalb] [negative Performance des Basiswerts: unterhalb] des dem Kapitalschutzbetrag
aquivalenten Kursniveaus, wird der Zusatzbetragl ausgezahlt. Der Zusatzbetragl ist in jedem Fall
auf den Hochstzusatzbetragl begrenzt. Der Zusatzbetrag?2 betragt in diesem Fall Null. Bei [positive
Performance des Basiswerts: Kursverlusten] [negative Performance des Basiswerts:
Kursanstiegen] des Basiswerts auf oder [positive Performance des Basiswerts: unterhalb] [negative
Performance des Basiswerts: oberhalb] des dem Kapitalschutzbetrag &quivalenten Kursniveaus
entfallt die Zahlung eines Zusatzbetragsl sowie eines Zusatzbetrags2.]

[durchschnittliche Performance des Basiswerts: Je [positive Performance des Basiswerts: héher]
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[negative Performance des Basiswerts: niedriger] die durchschnittliche Performance des
Basiswerts ist, desto hoher fallt die Hohe der Zusatzbetrége aus. D.h., je mehr die durch die Anzahl
der Bewertungstage geteilte Summe der Referenzpreise des Basiswerts (Durchschnittskurs) das
Startniveau (siehe E.3) [positive Performance des Basiswerts: (Uberschreitet] [negative
Performance des Basiswerts: unterschreitet], desto [positive Performance des Basiswerts: hoher]
[negative Performance des Basiswerts: niedriger] ist die durchschnittliche Performance des
Basiswerts und desto hoher féllt die Hohe der Zusatzbetrage aus. In diesem Fall werden der
Hochstzusatzbetragl sowie der Zusatzbetrag2, dessen Hohe vom jeweiligen Referenzpreis des
Basiswerts abhéangig ist, gezahlt. Liegt der Durchschnittskurs des Basiswerts [positive Performance
des Basiswerts: unter] [negative Performance des Basiswerts: Uber] dem Startniveau, ist die
Performance des Basiswerts [positive Performance des Basiswerts: negativ] [negative
Performance des Basiswerts: positiv]. [negative Performance des Basiswerts: Faktisch kann der
Referenzpreis des Basiswerts im fir den Wertpapierinhaber gunstigsten Fall auf dem Wert Null
notieren. Sofern an sémtlichen Bewertungstagen der Referenzpreis den Wert Null hat, wére damit
fur den Wertpapierinhaber die maximal mogliche HOhe des Zusatzbetrags2 erreicht.] Liegt der
Durchschnittskurs des Basiswerts aber [positive Performance des Basiswerts: (ber] [negative
Performance des Basiswerts: unter] dem dem Kapitalschutzbetrag dquivalenten Kursniveau, wird
der Zusatzbetragl ausgezahlt. Bedingt durch die Produktstruktur ist der Zusatzbetragl in jedem Fall
auf den Hochstzusatzbetragl begrenzt. Der Zusatzbetrag2 betragt in diesem Fall Null. Bei [positive
Performance des Basiswerts: Kursverlusten] [negative Performance des Basiswerts:
Kursanstiegen] des Basiswerts auf oder [positive Performance des Basiswerts: unterhalb] [negative
Performance des Basiswerts: oberhalb] des dem Kapitalschutzbetrag &quivalenten Kursniveaus
entféllt die Zahlung eines Zusatzbetragsl sowie eines Zusatzbetrags2.]]

[Performance des Basiswerts: Die Performance des Basiswerts errechnet sich aus dem Quotienten
aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und seinem Startniveau.]
[durchschnittliche Performance des Basiswerts: Die Summe der Referenzpreise des Basiswerts an
den Bewertungstagen, geteilt durch die Anzahl der Bewertungstage, ergibt den Durchschnittskurs
des Basiswerts. Der Durchschnittskurs des Basiswerts wird durch sein Startniveau geteilt und ergibt
die durchschnittliche Performance des Basiswerts.]

[Kapitalschutz-Wertpapiere mit unbedingter Zinszahlung: [Zinssatz p.a.: Die Kapitalschutz-
Wertpapiere werden unabhdngig von der Kursentwicklung des Basiswerts mit einem [festen
Zinssatz p.a.] [Variablen Zinssatz p.a.] [Variablen Zinssatz p.a. mindestens jedoch mit dem
Mindestzinssatz p.a.] bezogen auf den Nennbetrag verzinst. Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden
in Abhéngigkeit der anwendbaren Zinsberechnungsmethode, der Dauer der [jeweiligen] Zinsperiode
mit dem relevanten Zinssatz und unter Beriicksichtigung des zugrunde liegenden Nennbetrags
verzinst.] [Zinssatz absolut: Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden unabhangig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit einem absoluten Zinssatz bezogen auf den Nennbetrag
unabhangig von der Dauer der [jeweiligen] Zinsperiode mit dem relevanten Zinssatz und unter
Berlicksichtigung des einem Kapitalschutz-Wertpapier zugrunde liegenden Nennbetrags verzinst.]]
[Kapitalschutz-Wertpapiere mit bedingter Zinszahlung (Zinsbedingung): [Die Zinszahlung ist]
[mehreren Zinsbewertungstage: Die Zinszahlung sind] davon abhédngig, ob die [mehreren
Zinsbewertungstage: entsprechende] Zinsbedingung erfullt ist oder nicht. [Zinsbedingung
Referenzpreis > Zinslevel: Der von der Relevanten Referenzstelle am [mehreren
Zinsbewertungstage: betreffenden] Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
entspricht dem [mehreren Zinsbewertungstage: entsprechenden] Zinslevel (siehe E.3) oder
Uberschreitet diesen.] [Zinsbedingung Referenzpreis < Zinslevel: Der von der Relevanten
Referenzstelle am [mehreren Zinsbewertungstage: betreffenden] Zinsbewertungstag festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem [mehreren Zinsbewertungstage: entsprechenden]
Zinslevel (siehe E.3) oder unterschreitet diesen.] [Zinsbedingung Unterer Zinslevel >
Referenzpreis < Oberer Zinslevel: Der von der Relevanten Referenzstelle am [mehreren
Zinsbewertungstage: betreffenden] Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
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liegt auf oder zwischen [mehreren Zinsbewertungstage: entsprechenden] Unterem Zinslevel (siehe
E.3) und Oberem Zinslevel (siehe E.3).] Wenn die [mehreren Zinsbewertungstage: entsprechende]
Zinsbedingung nicht erfillt ist, erfolgt am [mehreren Zinsbewertungstage: betreffenden]
Zinstermin (siehe E.3) keine Zahlung der Zinsen.

[Zinsbedingung und Memory-Element: Sofern fur die Kapitalschutz-Wertpapiere an einem oder
mehreren Zinsterminen keine Zinsen gezahlt bzw. nachtraglich gezahlt wurden, weil die
Zinsbedingung nicht erfullt war, wird die Zahlung dieser Zinsen an dem Zinstermin nachtraglich
vorgenommen, der auf den Zinsbewertungstag folgt, an dem die Zinsbedingung erstmals bzw.
erneut erfullt ist. Eine ausgefallene Zinszahlung kann nur einmal nachgezahlt werden.]]

C.19 | Referenzpreis des Basiswerts
Referenzpreis des Basiswerts: [mmm] [(wobei [mmm] [mmm] entspricht)] (der ""Referenzpreis™).
C.20 | Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen Uber den

Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: [mmm]

[ISIN des Basiswerts: [mmm]]

[Wéhrung[en] des Basiswerts: [mmm] [(wobei [mmm] [mmm] entspricht)]]

[Relevante Referenzstelle[n] des Basiswerts: [mmm]]

[Relevante Terminbdrse[n] des Basiswerts: [mmm]]

[Indizes als Basiswert: Internet-Seite des Indexsponsors: [mmm]]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte als Basiswert: Internet-Seite der Relevanten
Referenzstelle: [mmm]

Emittent/Fondsgesellschaft: [mmm]

Internet-Seite der Fondsgesellschaft: [mmm]]

[Edelmetalle als Basiswert: Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle: [mmm]]

Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitdt[en] sind wie folgt
erhéltlich: [Ort einflgen, an dem Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts/der
Basiswerte und deren/seiner Volatilitat(en) erhaltlich sind, z.B.: [Aktien: Informationen Uber die
Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, konnen der Internetseite der
Relevanten Referenzstelle und/oder der Internet-Seite www.onvista.de entnommen werden. Fir alle
auf den vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte Ubernehmen die Gesellschaften, die
Relevanten Referenzstelle bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung.
Informationen (ber die Volatilititen des Basiswerts und der Link zur Internetseite der Relevanten
Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte
auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern koénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich
ausschlielich um historische Daten, die Kkeinerlei Ruickschlisse auf die zukiinftige
Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, z.B. Depositary Receipts (*'DRs'): Eine genaue Beschreibung der
DRs sowie Informationen Uber die Wertentwicklung, insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige
nahere Informationen beziliglich der DRs und der Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs
gehandelt werden, kénnen der Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle entnommen werden. Die
entsprechende Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle sowie Informationen Uber die
Volatilitditen der DRs werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Anfragen
sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den hier
angegebenen Internetseiten, die sich auch &ndern kdnnen, dienen lediglich als Informationsquelle.
Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlieRlich um
historische Daten, die keinerlei Ruckschlusse auf die zukilnftige Wertentwicklung bzw. zukinftige
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Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Wé&hrungswechselkurse: Die Informationen tiber die
Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, konnen der Internet-Seite
www.hsbctrinkaus-markets.de entnommen werden. Informationen Uber die Volatilititen des
Basiswerts konnen auf der Internet-Seite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden. Die Inhalte auf
den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch &ndern konnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieflich um historische Daten, die Kkeinerlei Ruckschlisse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukunftige Entwicklung der Volatilitdit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Indizes: Eine genaue
Beschreibung des Basiswerts, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, kdnnen der
Internet-Seite des Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent Ubernimmt keine
Gewdhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internet-
Seite des Indexsponsors dargestellt werden. Zudem konnen auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de die Volatilitaten der Indizes abgefragt werden. Die Inhalte auf den hier angegebenen
Internetseiten, die sich auch &ndern konnen, dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den
Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlielich um historische
Daten, die keinerlei Ruckschlisse auf die zukiinftige Wertentwicklung bzw. zukinftige
Entwicklung der Volatilitat des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, z.B.
ETFs: Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung
sowie Informationen tber die Wertentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, kénnen der
Internetseite der Relevanten Referenzstelle entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte Gbernimmt die Relevante Referenzstelle keinerlei Verantwortung
oder Haftung. Informationen uUber die Volatilititen des jeweiligen ETFs und der Link zur
Internetseite der Relevanten Referenzstelle werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public
Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den
hier angegebenen Internetseiten, die sich auch &ndern konnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlielich um historische Daten, die keinerlei Ruckschlusse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukunftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Edelmetalle, z.B.
Gold: Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten,
sowie sonstige ndhere Informationen beziglich des Basiswerts, kdnnen der Internet-Seite der
Relevanten Referenzstelle, auf der die Feststellung des London-Gold-Fixings verdffentlicht wird,
entnommen werden. Der Emittent Gbernimmt keine Gewahrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit
und Vollistdndigkeit der Daten, die auf der Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des London-Gold-Fixings veroffentlicht wird, dargestellt werden. Informationen tber
die Volatilitdten des Basiswerts kdnnen auf der Internet-Seite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt
werden. Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen
lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts
handelt es sich ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Riickschlisse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Edelmetalle, z.B.
Silber: Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten,
sowie sonstige nahere Informationen beziiglich des Basiswerts, kénnen der Internet-Seite der
Relevanten Referenzstelle, auf der die Feststellung des London-Silver-Fixings verdffentlicht wird,
entnommen werden. Der Emittent Gbernimmt keine Gewéhrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit
und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des London-Silver-Fixings verdffentlicht wird, dargestellt werden. Informationen Gber
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die Volatilitditen des Basiswerts kdnnen auf der Internet-Seite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt
werden. Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch &ndern konnen, dienen
lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts
handelt es sich ausschlieRlich um historische Daten, die keinerlei Riickschlisse auf die zukiinftige
Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.]]

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Art des Basiswerts einfligen: Aktien, aktienahnliche oder
aktienvertretende ~ Wertpapiere,  Wahrungswechselkurse, Indizes, indexahnliche  oder
indexvertretende Basiswerte oder Edelmetalle]

[Aktien: Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG), an einer Européischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE) bzw. an einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbriefen.]

[Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: Aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere, wie Genussscheine oder Depositary Receipts ("DRs"), wie z.B. American Depositary
Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs").]

[Wéahrungswechselkurse: Wahrungswechselkurse geben das Wertverhéltnis zweier Wahrungen
zueinander an. Die Wahrungswechselkurse bzw. Umrechnungskurse werden durch die weltweiten
Devisenmarkte bestimmt.]

[Indizes: Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Kursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel
fortlaufend bérsentdglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.]
[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: Index&hnliche oder indexvertretende
Basiswerte, wie Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw.
statistische Referenzwerte/-gréRen.]

[Edelmetalle: Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf
die Entwicklung des Kurses des Edelmetalls.]]

[American Synthetic Convertible Garant Anleihen: Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 | Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschlief3lich jeder Wertpapierkennung
Art/Form der Wertpapiere:

Die American Synthetic Convertible Garant Anleihen (die "American Synthetic Convertible
Garant Anleihen™ oder die "Anleihen”™ oder *Teilschuldverschreibungen™ oder die
"Wertpapiere') sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in
einer Inhaber-Sammelurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die
"Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden
nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [mmm].

International Security Identification Number (ISIN): [mmm].

C.2 | Wahrung der Wertpapieremission
Die Wéhrung der Wertpapieremission (die ""Emissionswahrung'") lautet Euro ("EUR").

C.5 | Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
Ubertragbar.

C.8 | Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die American Synthetic Convertible Garant Anleihen verbriefen das Recht des Inhabers
Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags, bestehend aus Kapitalschutzbetrag und Zusatzbetrag,
sowie auf Lieferung des Basiswerts zum Falligkeitstag. Im Falle einer wirksamen Auslbung durch
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den Wertpapierinhaber, verbriefen die Anleihen das Recht des Wertpapierinhabers auf Zahlung des
Auszahlungsbetrags. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fur den Wertpapierinhaber,
insbesondere auch dann nicht, wenn ein negativer Zusatzbetrag ermittelt wird. Die Anleihen
verbriefen kein Eigentums- oder Aktionérsrecht. Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf
laufende Ertrdge wie Zins- oder Dividendenzahlungen. Wahrend der Laufzeit der Anleihen
vorgenommene Dividenden- oder sonstige Barausschiittungen auf den Basiswert werden jedoch
durch Anpassung des Bezugsverhaltnisses beriicksichtigt.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begriinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
\orrang zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entfallt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

Cl

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

[mit Zulassung: Fir die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie [an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt] [in dem
Freiverkehr] zu platzieren. Die mafligeblichen Boérsenplatze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Scoach
Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Scoach)] [Stuttgart: EUWAX] [Diusseldorf: Freiverkehr]
[Alternativen Borsenplatz einfigen: [mmm]]

[Notierung in Prozent] [Stiicknotierung].]

[ohne Zulassung: Entfallt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt zu
platzieren, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertentwicklung der American Synthetic Convertible Garant Anleihen richtet sich
insbesondere nach der Kursentwicklung des Basiswerts (siehe C.20) sowie des Eonia
Capitalization Index 7 Days (siehe C.20). Die Anleihen kénnen bei Kursverlusten des zugrunde
liegenden Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren. Im Falle der wirksamen Auslbung durch den
Wertpapierinhaber wird die Hohe des Auszahlungsbetrags durch den Referenzpreis des Basiswerts
(siehe C.19) sowie die MaRgebliche Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days (siehe
C.19) am Ausilibungstag (siehe C.16) maligeblich beeinflusst. Grundsatzlich flihren Kursverluste
des Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days zu einer Verringerung des
Auszahlungsbetrags. Neben der Zahlung des Kapitalschutzbetrags (siehe E.3) sehen die Anleihen
die Mdglichkeit vor, an Kursbewegungen des Eonia Capitalization Index 7 Days zu partizipieren. In
diesem Fall besteht die Chance auf Zahlung eines vom Eonia Capitalization Index 7 Days
abhéngigen Zusatzbetrags. Die Kursentwicklung des Basiswerts wird fir die Ermittlung des
Zusatzbetrags nicht herangezogen. Grundséatzlich fiihren Kursverluste des Eonia Capitalization
Index 7 Days zu einer Verringerung des Zusatzbetrags und umgekehrt. Dartiber hinaus sehen die
Anleihen im Falle der Tilgung am Falligkeitstag zusatzlich die Lieferung des Basiswerts vor.
Dementsprechend tragt der Wertpapierinhaber das Kursrisiko des Basiswerts. Grundsétzlich flihren
Kursverluste des Basiswerts zu einer Verringerung des rechnerischen Gegenwerts der Lieferung.
[ohne Wahrungsabsicherung: Die Anleihen sind nicht mit einer Wahrungsabsicherung
ausgestattet, so dass die erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung durch Division des
entsprechenden Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs vorgenommen werden muss.
Die Wertentwicklung der Anleihen bzw. die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags hangt
folglich auch wvon der Kursentwicklung des Wahrungswechselkurses bzw. der Hohe des
Umrechnungskurses am Bewertungstag [bzw. am darauf folgenden Bankarbeitstag] ab.]

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere — letzter Referenztermin
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Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am [mmm] (der ""Falligkeitstag"").

Der letzte Referenztermin des Basiswerts bzw. des Eonia Capitalization Index 7 Days ist der [mmm]
(der "'Bewertungstag'").

Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, das Ausibungsrecht der Anleihen zur Zahlung des
Auszahlungsbetrags auszuiiben. Der Tag der wirksamen Auslibung des Ausiibungsrechts (der
""Maligebliche Austibungstag™) ist der Bankarbeitstag innerhalb der Ausubungsfrist, an dem dem
Emittenten vor 10.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) die Austibungserklarung in Dusseldorf zugegangen ist
und die Teilschuldverschreibungen auf sein Konto bei der Hinterlegungsstelle (ibertragen worden
sind.

Ausubungsfrist: [mmm]

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir die Wertpapiere

Im Falle einer wirksamen Austibung der Teilschuldverschreibungen durch den Wertpapierinhaber,
wird der Emittent dem Wertpapierinhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag den
auf die gesamte Stlickzahl der Ausubung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das
in der Auslbungserklarung genannte Konto zahlen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der
Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den
Wertpapierinhabern zu tragen.

Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuziglich eines etwaigen Zusatzbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt am Falligkeitstag tiber die Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes
in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die tiber Kontoverbindungen
mit der Hinterlegungsstelle verfiigen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.
Im Falle der Lieferung wird der Emittent den zu liefernden Basiswert am Falligkeitstag der
Hinterlegungsstelle bzw. aullerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfigen zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger von Wertpapieren zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber zur Verfligung stellen. Die Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen. Alle
etwaigen im Zusammenhang mit der Lieferung des zu liefernden Basiswerts anfallenden Steuern
oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalitéten bei derivativen Wertpapieren

Tilgung der Anleihen am Falligkeitstag

Vorbehaltlich einer Ausibung des Austbungsrechts durch den Wertpapierinhaber, erfolgt die
Tilgung der American Synthetic Convertible Garant Anleihen am Falligkeitstag durch Zahlung des
Kapitalschutzbetrags zuziglich eines etwaigen am Bewertungstag ermittelten Zusatzbetrags sowie
dariiber hinaus durch Lieferung des Basiswerts. Der teilweise Kapitalschutz in Hohe des
Kapitalschutzbetrags gilt nur zur Falligkeit der Anleihen bzw. bei Ausiibung des Ausiibungsrechts
durch den Wertpapierinhaber. Fir die Ermittlung des Zusatzbetrags wird die MaBgebliche
Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days am Bewertungstag herangezogen. Die
Kursentwicklung des Basiswerts ist fiir die Berechnung des Zusatzbetrags nicht mai3geblich. Der
Zusatzbetrag entspricht dabei dem Produkt aus (i) einem prozentualen Anteil des Nennbetrags und
(ii) einem prozentualen Anteil des Capising. "Capisina” errechnet sich durch Division der
MaRgeblichen Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days am Bewertungstag durch die
MaRgebliche Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days am Ersten Valutierungstag
(siehe E.3), abziiglich dem Wert 1, gemaR der Formel (EONIACapising / EONIACapiiniia) — 1. Ein
negativer Zusatzbetrag erhalt den Wert Null. Dies ist immer dann der Fall, wenn Capisn Negativ
oder Null ist.

Auslibung der Teilschuldverschreibungen durch den Wertpapierinhaber

Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, das Auslbungsrecht der Teilschuldverschreibungen zur
Zahlung des Auszahlungsbetrags auszuiben. Der Emittent ist verpflichtet, dem Wertpapierinhaber
nach dessen wirksamen Auslibung den am entsprechenden Ausibungstag ermittelten
Auszahlungsbetrag zu zahlen. Der Auszahlungsbetrag je Teilschuldverschreibung entspricht dabei
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der Summe aus (i) dem Produkt aus (a) dem prozentualen Anteil des Nennbetrags und (b) der
Summe aus dem Wert 1 und dem prozentualen Anteil des Capisny und (ii) dem Produkt aus dem
Referenzpreis des Basiswerts und der mit dem Bezugsverhaltnis (siehe E.3) ausgedriickten Anzahl
des Basiswerts. "Capising" errechnet sich durch Division der Maligeblichen Kursindikation des Eonia
Capitalization Index 7 Days am Auslbungstag durch die Malgebliche Kursindikation des Eonia
Capitalization Index 7 Days am Ersten Valutierungstag, abzlglich dem Wert 1, gemal der Formel
(EONIACapising / EONIACapiintia) — 1. Eine Lieferung des Basiswerts erfolgt im Falle der
Ausiibung nicht.

Anleihen mit Bertcksichtigung eventueller Dividendenausschittungen

Wenn auf den Basiswert Dividenden- oder sonstige Barausschiittungen vorgenommen werden und
der Tag der Ausschiittung (Ausschuttungstag) vor oder auf den Bewertungstag bzw. vor oder auf
den Auslbungstag, im Falle einer wirksamen Ausiibung durch den Wertpapierinhaber, fallt, wird
das Bezugsverhaltnis am Ausschittungstag angepasst.

C.19 | Referenzpreis des Basiswerts
Referenzpreis des Basiswerts: [mmm] (der ""Referenzpreis').
Malgebliche Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days: [mmm].
C.20 | Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen tber den

Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: [mmm]

ISIN des Basiswerts: [mmm]

Wiéhrung des Basiswerts: [mmm]

Relevante Referenzstelle des Basiswerts: [mmm]

Relevante Terminborse des Basiswerts: [mmm]

Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, kénnen der
Internetseite der Relevanten Referenzstelle und/oder der Internet-Seite www.onvista.de entnommen
werden. Fir alle auf den vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte (bernehmen die
Gesellschaften, die Relevante Referenzstelle bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts und der Link zur
Internetseite der Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden bei dem
Emittenten auf Anfrage zur Verfigung gestellt. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,  Derivatives  Public  Distribution,  Kdnigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten,
die sich auch andern konnen, dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen
und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei
Ruckschlusse auf die zukinftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.

Bei dem Basiswert handelt es sich um Aktien.

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG), an einer Européischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE) bzw. an einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbriefen.

Eonia Capitalization Index 7 Days

Der Eonia Capitalization Index 7 Days basiert auf den Eonia (Euro OverNight Index Average). Der
Eonia ist der offiziell berechnete Tagesgeldzinssatz fiir den Euro. Er besteht aus dem gewichteten
Durchschnitt der Zinssatze, die eine Gruppe groRerer Institute im Euro-Wéhrungsgebiet auf dem
Interbankenmarkt fiir unbesicherte Ubernachtkontrakte effektiv abgeschlossen haben und ist ein
Per-Annum-Zinssatz nach der Methode act/360. Er wird von der Europdischen Zentralbank
berechnet. Informationen (iber den Eonia bzw. (iber den Eonia Capitalization Index 7 Days kdnnen
der Internetseite www.euribor.org entnommen werden. Der Emittent Gbernimmt keine
Verantwortung hinsichtlich der korrekten inhaltlichen Wiedergabe der genannten Internetseite
und/oder fur den Fall, dass sich die entsprechende Internetseite &ndern sollte. Die Inhalte auf der
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| hier angegebenen Internetseite dienen lediglich als Informationsquelle.]

[Ikarus Anleihen: Abschnitt C — Wertpapiere

Cl1

Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliellich jeder Wertpapierkennung

Art/Form der Wertpapiere:

Die lkarus Anleihen (die "lkarus Anleihen™ oder die ""Wertpapiere') sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle™)
hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [mmm].
International Security Identification Number (ISIN): [mmun].

C.2

Wahrung der Wertpapieremission

Die Wertpapieremission wird in folgender Wéhrung (die ""Emissionswéahrung') erfolgen: [mmm].

C5

Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
Ubertragbar.

C38

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die lIkarus Anleihen verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers auf Zahlung eines
Kapitalschutzbetrags und eines etwaigen Zusatzbetrags ("Kapitalschutzbetrag” und "Zusatzbetrag"
zusammen der "Auszahlungsbetrag™) zum Falligkeitstag. [Daruber hinaus verbriefen die Ikarus
Anleihen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers [lIkarus Anleihen mit Zinszahlung: auf
Zinszahlungen (siehe C.18) [mit Zinsbedingung:, sofern die Zinsbedingung erfullt ist.] In keinem
Fall besteht eine Nachschusspflicht fur den Wertpapierinhaber, insbesondere auch dann nicht, wenn
ein negativer Zusatzbetrag ermittelt wird. Die Ikarus Anleihen verbriefen kein Eigentums- oder
Aktionérsrecht. [Bei Basiswerten Aktien, aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere,
Indizes, indexadhnliche oder indexvertretende Basiswerte einfligen: Der Wertpapierinhaber hat
keinen  Anspruch auf [ohne Zinszahlung: laufende Ertrdage wie Zins-  oder]
Dividendenzahlungen.]]]

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begriinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
\orrang zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entfallt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

c1l1

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

[mit Zulassung: Fir die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie [an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt] [in dem
Freiverkehr] zu platzieren. Die mafligeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Scoach
Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Scoach)] [Stuttgart: EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr]
[Alternativen Borsenplatz einfligen: [mmm]]

[Notierung in Prozent] [Stiicknotierung].]

[ohne Zulassung: Entfallt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt zu
platzieren, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]
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C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertentwicklung der Ikarus Anleihen richtet sich insbesondere nach der Kursentwicklung des
Basiswerts (siehe C.20). Denn neben der Zahlung des Kapitalschutzbetrags (siehe E.3) sehen die
Ikarus Anleihen die Mdglichkeit vor, an Kursbhewegungen des Basiswerts zu partizipieren. [In
diesem Fall besteht die Chance auf Zahlung eines vom Basiswert abhangigen Zusatzbetrags.] [In
diesem Fall besteht die Chance auf Zahlung eines vom Basiswert abhéngigen Zusatzbetrags und
einer vom Basiswert abhéngigen Zinszahlung.] lkarus Anleihen konnen bei Kursverlusten des
zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an
Wert verlieren. Kursanstiege des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) kénnen sich jedoch unter Umsténden ebenfalls negativ auf den Wert
der lkarus Anleihen auswirken. Solange der Kurs des Basiswerts steigt, aber [Kurs
beschreiben/benennen, der fir das Schwellenereignis malgeblich ist] des Basiswerts die Barriere
(siehe E.3) nicht erreicht oder (berschreitet (andernfalls Schwellenereignis), hat der
Wertpapierinhaber die Mdglichkeit an den Kursentwicklungen des Basiswerts oberhalb des
Startniveaus (siehe E.3) bis maximal zu einem Kurs unterhalb der Barriere zu partizipieren, was
sich durch die Zahlung eines Zusatzbetrags, hier Partizipationsbetrag, ausdriickt. Das Erreichen oder
Uberschreiten der Barriere durch [Kurs beschreiben/benennen, der fur das Schwellenereignis
mafigeblich ist] des Basiswerts wéhrend der Beobachtungsperiode (siehe E.3) fihrt zum
Schwellenereignis. In diesem Fall besteht grundsatzlich nicht mehr die Maoglichkeit an
Kursentwicklungen des Basiswerts zu partizipieren. Der Zusatzbetrag entspricht dem Wandelbetrag,
der bei einem Wandelsatz von Null ebenfalls den Wert Null erhélt.

[Ikarus Anleihen mit bedingter Zinszahlung (Zinsbedingung): Eine etwaige Zinszahlung wird
durch den Referenzpreis des Basiswerts (siehe C.19) am [betreffenden] Zinsbewertungstag (siehe
E.3) malgeblich beeinflusst. [Zinszahlungen sind] [Die Zinszahlung ist] davon abhéngig, ob die
[entsprechende] Zinsbedingung erfullt ist oder nicht. Wenn die [entsprechende] Zinsbedingung
nicht erfllt ist, erfolgt am [betreffenden] Zinstermin (siehe E.3) keine Zahlung der Zinsen.]

[mit Wahrungsabsicherung: Die lIkarus Anleihen sind mit einer Wahrungsabsicherung, einem
sogenannten ""Quanto’-Element, ausgestattet. Quanto bezeichnet eine spezielle Art der
Wahrungsabsicherung, bei der die in den Ikarus Anleihen enthaltene Fremdwahrung in einem
festgelegten Umrechnungsverhéltnis in die Emissionswahrung umgerechnet wird. Das
Umrechnungsverhaltnis Fremdwahrung in Emissionswahrung betrdgt fir die Ikarus Anleihen:
[mmm]. Die Wertentwicklung der Ikarus Anleihen und die Hohe [eines etwaigen Zusatzbetrags]
[eines etwaigen Zusatzbetrags und einer etwaigen Zinszahlung] héngen folglich nicht von der
Kursentwicklung des Wahrungswechselkurses bzw. Umrechnungskurses ab.]

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere — letzter Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am [mmm] (der "'Falligkeitstag"").
Der letzte Referenztermin des Basiswerts ist der [mmm] (der "Bewertungstag').

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die Wertpapiere

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags [lkarus Anleihen mit Zinszahlung: bzw. die entsprechende
Zinszahlung] an die Wertpapierinhaber erfolgt am Féalligkeitstag Uber die Hinterlegungsstelle bzw.
auBerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die
tiber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen. Alle etwaigen im Zusammenhang
mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags [lkarus Anleihen mit Zinszahlung: bzw. der
entsprechenden Zinszahlung] anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern
ZU tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalitéten bei derivativen Wertpapieren

Die Tilgung der Ikarus Anleihen erfolgt am Falligkeitstag durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags
zuziiglich eines etwaigen am Bewertungstag ermittelten Zusatzbetrags. Der [vollstandige]
[teilweise] Kapitalschutz in Hohe des Kapitalschutzbetrags gilt nur zur Falligkeit der lkarus
Anleihen. In Abhéngigkeit des Vor- bzw. Nichtvorliegens eines Schwellenereignisses entspricht der
Zusatzbetrag entweder dem Wandelbetrag oder dem Partizipationsbetrag. Das Erreichen oder
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Uberschreiten der Barriere durch [Kurs beschreiben/benennen, der fur das Schwellenereignis
maligeblich ist] des Basiswerts wéhrend der Beobachtungsperiode fuhrt zum Schwellenereignis.
Kursanstiege des Basiswerts bis knapp unterhalb der Barriere, ohne dass das Schwellenereignis
eintritt, fihren dazu, dass der Partizipationsbetrag ausgezahlt wird. Der Partizipationsbetrag
errechnet sich aus Multiplikation des Nennbetrags (siehe E.3) mit dem Partizipationsfaktor (siehe
E.3) und dem Performancesatz. Je mehr der Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau (siehe
E.3) am Bewertungstag Uberschreitet und das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, desto héher
fallt die Hohe des Partizipationsbetrags aus. Ist das Schwellenereignis nicht eingetreten und
entspricht oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau am Bewertungstag,
betragt der Partizipationsbetrag Null, sofern der Mindestperformancesatz (siehe E.3) mit Null
festgelegt wird. Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag dem
Wandelbetrag, der sich aus Multiplikation des Nennbetrags mit dem Wandelsatz (siehe E.3)
errechnet. Der Wandelsatz kann im ungunstigsten Fall Null betragen, so dass der Wandelbetrag
ebenfalls den Wert Null erhélt.

Der in Prozent (%) ausgedriickte Performancesatz errechnet sich aus dem Produkt (i) aus der
Differenz aus dem Quotienten aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und seinem
Startniveau, und dem Wert 1 und (ii) dem Wert 100, entspricht aber mindestens dem
Mindestperformancesatz.

[Ikarus Anleihen mit unbedingter Zinszahlung: [Zinssatz p.a.: Die lIkarus Anleihen werden
unabhéngig von der Kursentwicklung des Basiswerts mit einem [festen Zinssatz p.a.] [Variablen
Zinssatz p.a.] [Variablen Zinssatz p.a. mindestens jedoch mit dem Mindestzinssatz p.a.] bezogen auf
den Nennbetrag verzinst. Die lkarus Anleihen werden in Abhéangigkeit der anwendbaren
Zinsberechnungsmethode, der Dauer der [jeweiligen] Zinsperiode mit dem relevanten Zinssatz und
unter Berticksichtigung des zugrunde liegenden Nennbetrags verzinst.] [Zinssatz absolut: Die
Ikarus Anleihen werden unabhéngig von der Kursentwicklung des Basiswerts mit einem absoluten
Zinssatz bezogen auf den Nennbetrag unabhéngig von der Dauer der [jeweiligen] Zinsperiode mit
dem relevanten Zinssatz und unter Beriicksichtigung des einem Wertpapier zugrunde liegenden
Nennbetrags verzinst.]]

[Ikarus Anleihen mit bedingter Zinszahlung (Zinsbedingung): [Die Zinszahlung ist] [mehreren
Zinsbewertungstage: Die Zinszahlung sind] davon abhdngig, ob die [mehreren
Zinsbewertungstage: entsprechende] Zinsbedingung erfullt ist oder nicht. [Zinsbedingung
Referenzpreis > Zinslevel: Der von der Relevanten Referenzstelle am [mehreren
Zinsbewertungstage: betreffenden] Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
entspricht dem [mehreren Zinsbewertungstage: entsprechenden] Zinslevel (siehe E.3) oder
Uberschreitet diesen.] [Zinsbedingung Referenzpreis < Zinslevel: Der von der Relevanten
Referenzstelle am [mehreren Zinsbewertungstage: betreffenden] Zinsbewertungstag festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem [mehreren Zinsbewertungstage: entsprechenden]
Zinslevel (siehe E.3) oder unterschreitet diesen.] [Zinsbedingung Unterer Zinslevel >
Referenzpreis < Oberer Zinslevel: Der von der Relevanten Referenzstelle am [mehreren
Zinsbewertungstage: betreffenden] Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
liegt auf oder zwischen [mehreren Zinsbewertungstage: entsprechenden] Unterem Zinslevel (siehe
E.3) und Oberem Zinslevel (siehe E.3).] Wenn die [mehreren Zinsbewertungstage: entsprechende]
Zinsbedingung nicht erfullt ist, erfolgt am [mehreren Zinsbewertungstage: betreffenden]
Zinstermin (siehe E.3) keine Zahlung der Zinsen.

[Zinsbedingung und Memory-Element: Sofern fur die Ikarus Anleihen an einem oder mehreren
Zinsterminen keine Zinsen gezahlt bzw. nachtraglich gezahlt wurden, weil die Zinsbedingung nicht
erfallt war, wird die Zahlung dieser Zinsen an dem Zinstermin nachtréglich vorgenommen, der auf
den Zinsbewertungstag folgt, an dem die Zinsbedingung erstmals bzw. erneut erfillt ist. Eine
ausgefallene Zinszahlung kann nur einmal nachgezahlt werden.]]

C.19

Referenzpreis des Basiswerts

Referenzpreis des Basiswerts: [mmm] [(wobei [mmm] [mmm] entspricht)] (der "'Referenzpreis"™).
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C.20

Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen tber den
Basiswert erhaltlich sind

Den Ikarus Anleihen liegt folgender Basiswert zugrunde: [mmm]

[ISIN des Basiswerts: [mmm]]

[Wéhrung[en] des Basiswerts: [mmm] [(wobei [mmm] [mmm] entspricht)]]

[Relevante Referenzstelle[n] des Basiswerts: [mmm]]

[Relevante Terminbdrse[n] des Basiswerts: [mmm]]

[Indizes als Basiswert: Internet-Seite des Indexsponsors: [mmm]]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte als Basiswert: Internet-Seite der Relevanten
Referenzstelle: [mmm]

Emittent/Fondsgesellschaft: [mmm]

Internet-Seite der Fondsgesellschaft: [mmm]]

[Edelmetalle als Basiswert: Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle: [mmm]]

Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitdt[en] sind wie folgt
erhéltlich: [Ort einflgen, an dem Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts/der
Basiswerte und deren/seiner Volatilitat(en) erhaltlich sind, z.B.: [Aktien: Informationen Uber die
Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, konnen der Internetseite der
Relevanten Referenzstelle und/oder der Internet-Seite www.onvista.de entnommen werden. Fr alle
auf den vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte Ubernehmen die Gesellschaften, die
Relevante Referenzstelle bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung.
Informationen (ber die Volatilitdten des Basiswerts und der Link zur Internetseite der Relevanten
Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte
auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch &ndern kénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich
ausschliellich um historische Daten, die Kkeinerlei Ruickschlisse auf die zukiinftige
Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, z.B. Depositary Receipts (*'DRs'): Eine genaue Beschreibung der
DRs sowie Informationen (ber die Wertentwicklung, insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige
nahere Informationen beziiglich der DRs und der Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs
gehandelt werden, kénnen der Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle entnommen werden. Die
entsprechende Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle sowie Informationen Uber die
Volatilitaiten der DRs werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt. Anfragen
sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den hier
angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen lediglich als Informationsquelle.
Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschlielich um
historische Daten, die keinerlei Ruckschlisse auf die zukilnftige Wertentwicklung bzw. zuklnftige
Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Wahrungswechselkurse: Die Informationen (ber die
Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, koénnen der Internet-Seite
www.hsbctrinkaus-markets.de entnommen werden. Informationen Uber die Volatilititen des
Basiswerts konnen auf der Internet-Seite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden. Die Inhalte auf
den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch &andern konnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich
ausschliellich um historische Daten, die Kkeinerlei Ruckschlisse auf die zukiinftige
Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Indizes: Eine genaue
Beschreibung des Basiswerts, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie

26



http://www.onvista.de/
http://www.hsbctrinkaus-markets.de/

Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, kénnen der
Internet-Seite des Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent Ubernimmt keine
Gewabhrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internet-
Seite des Indexsponsors dargestellt werden. Zudem konnen auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de die Volatilitaten der Indizes abgefragt werden. Die Inhalte auf den hier angegebenen
Internetseiten, die sich auch &ndern konnen, dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den
Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich ausschlie3lich um historische
Daten, die keinerlei Ruckschlisse auf die zukinftige Wertentwicklung bzw. zukinftige
Entwicklung der Volatilitat des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Indexéhnliche oder indexvertretende Basiswerte, z.B.
ETFs: Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung
sowie Informationen tber die Wertentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, kénnen der
Internetseite der Relevanten Referenzstelle enthommen werden. Fur alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte Gbernimmt die Relevante Referenzstelle keinerlei Verantwortung
oder Haftung. Informationen 0Ober die Volatilititen des jeweiligen ETFs und der Link zur
Internetseite der Relevanten Referenzstelle werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung
gestellt. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public
Distribution, Kdnigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den
hier angegebenen Internetseiten, die sich auch &ndern konnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschliellich um historische Daten, die keinerlei Ruckschlusse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukunftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Edelmetalle, z.B.
Gold: Die Informationen uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten,
sowie sonstige nahere Informationen beziiglich des Basiswerts, kdnnen der Internet-Seite der
Relevanten Referenzstelle, auf der die Feststellung des London-Gold-Fixings verdffentlicht wird,
entnommen werden. Der Emittent Gbernimmt keine Gewaéhrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit
und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des London-Gold-Fixings veroffentlicht wird, dargestellt werden. Informationen tber
die Volatilitdten des Basiswerts kénnen auf der Internet-Seite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt
werden. Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen
lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts
handelt es sich ausschlieRlich um historische Daten, die keinerlei Riickschlisse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage flr die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Edelmetalle, z.B.
Silber: Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten,
sowie sonstige ndhere Informationen beziiglich des Basiswerts, kdnnen der Internet-Seite der
Relevanten Referenzstelle, auf der die Feststellung des London-Silver-Fixings vertffentlicht wird,
entnommen werden. Der Emittent Gbernimmt keine Gewéhrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit
und Vollistdndigkeit der Daten, die auf der Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des London-Silver-Fixings veroffentlicht wird, dargestellt werden. Informationen ber
die Volatilitdten des Basiswerts kdnnen auf der Internet-Seite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt
werden. Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen
lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts
handelt es sich ausschlieRlich um historische Daten, die keinerlei Riickschliisse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukunftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.]]

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Art des Basiswerts einfligen: Aktien, aktiendhnliche oder
aktienvertretende ~ Wertpapiere, = Wéhrungswechselkurse,  Indizes, index&hnliche  oder
indexvertretende Basiswerte oder Edelmetalle]

[Aktien: Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG), an einer Européischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE) bzw. an einer
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Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbriefen.]

[Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: Aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere, wie Genussscheine oder Depositary Receipts ("DRs"), wie z.B. American Depositary
Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs").]

[Wahrungswechselkurse: Wahrungswechselkurse geben das Wertverhéltnis zweier Wahrungen
zueinander an. Die Wéahrungswechselkurse bzw. Umrechnungskurse werden durch die weltweiten
Devisenmarkte bestimmt.]

[Indizes: Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Kursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel
fortlaufend borsentaglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.]
[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: Indexahnliche oder indexvertretende
Basiswerte, wie Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw.
statistische Referenzwerte/-grofien.]

[Edelmetalle: Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf
die Entwicklung des Kurses des Edelmetalls.]]

[Kapitalschutz-Wertpapiere: Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h., das Insolvenzrisiko des Emittenten.
Im Falle der Insolvenz, d.h., einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht
fiir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziglich [ggf. bei verzinslichen Anleihen: etwaig aufgelaufener Stiickzinsen
und] sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten — im Folgenden zusammen das "Aufgewendete
Kapital"). Der Eintritt dieses Risikos héatte zur Folge, dass der Emittent seinen
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Wertpapierinhabern nicht
erfullen konnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriche nur noch nach MaRgabe der
Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kdnnten. Eine Absicherung gegen diese Risiken
durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entsché&digungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fir
die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos
(Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur vertffentlichte Rating des Emittenten. Dabei ist zu
beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating den Emittenten
betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Verdffentlichung &ndern oder
widerrufen kénnen. Das Rating allein ist nicht immer aussagekraftig. Aus diesem Grund sollten
Anleger nicht allein auf ein bestehendes Rating, sondern sich neben dem Rating ein eigenes Bild
des Emittentenausfallrisikos, auch Bonitats- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschéftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitdt nachteilig beeintrachtigen kdnnen. Hierzu zéhlen insbesondere
folgende Risiken:

Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschdtzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann.
Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Kontrahentenrisiken sowie aus Landerrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstandigen
Ausfallrisiko konnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. AufRerdem kdnnen
in der  Abwicklung des  Zahlungsverkehrs, des  Devisenhandels sowie  des
Wertpapierdienstleistungsgeschéfts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulénglichkeit oder des
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Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten kénnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zahlen: Wechselkursrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken) sowie Aktienkurs- und
sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fir den Emittenten insbesondere aus dem Handel
mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in geringem Mal3e, mit Rohwarenprodukten ohne
physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt grundsatzlich dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit, sofern
langerfristige Aktiva kirzerfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabfliisse nicht
ausgeglichen werden kénnen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb gepragt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jlingster Zeit und werden in néchster Zeit verscharft,
wodurch zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere héhere
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen kénnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintréchtigen.

Sonstiges: Zudem koénnen sich fir den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischem
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen,
aus dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwachung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und
aus einer beeintréchtigten Finanzmarktstabilitit ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fiihren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder ahnliche Risiken im HSBC-
Konzern nachteilig auf die Profitabilitit des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die
Profitabilitat des Emittenten auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei einer Investition in die Kapitalschutz-Wertpapiere wird nur die Zahlung eines von dem
Emittenten bei Emission festgelegten Kapitalschutzbetrags zum Félligkeitstag zugesichert.
[Kapitalschutzbetrag < Nennbetrag: Der von dem Emittenten zugesicherte Kapitalschutzbetrag
entspricht dabei nur einem prozentualen Anteil des Nennbetrags].

[Kapitalschutzbetrag (ohne Zusatzbetrag): Die Riickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt
ausschliellich durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags. Die Zahlung eines etwaigen von der
Kursentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts abhéngigen Zusatzbetrags ist nicht vorgesehen.
Der Anleger erleidet einen Verlust, sofern der Kapitalschutzbetrag unter dem Aufgewendeten
Kapital liegt.]

[Kapitalschutzbetrag zuzliglich Zusatzbetrag: Grundsatzlich fiihren [Positive (durchschnittliche)
Performance: Kursverluste] [Negative (durchschnittliche) Performance: Kursanstiege] des
Basiswerts zu einer Verringerung des Zusatzbetrags. Ist die [durchschnittliche] Performance des
Basiswerts [Positive (durchschnittliche) Performance: negativ] [Negative (durchschnittliche)
Performance: positiv] oder hat sie einen Wert von 1, betragt der Zusatzbetrag Null. Der
Zusatzbetrag kann somit im unglnstigsten Fall Null betragen und zusammen mit dem
Kapitalschutzbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegen.

[Partizipationsfaktor Kleiner oder gréRer Eins: Bei einem fiir die Ermittlung eines etwaigen
Zusatzbetrags maRgeblichen Partizipationsfaktor [Partizipationsfaktor>1: groler]
[Partizipationsfaktor<l1:  kleiner] Eins wirken sich  fur den  Wertpapierinhaber
[Partizipationsfaktor>1: negative] [Partizipationsfaktor<1:positive] Kursentwicklungen des
Basiswerts [Partizipationsfaktor>1: Uberproportional] [Partizipationsfaktor<1: unterproportional]
auf den Wert des Zusatzbetrags aus. Diese Hebelwirkung kann sich somit negativ auf den Wert der
Kapitalschutz-Wertpapiere und einen etwaigen Zusatzbetrag auswirken, das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist dadurch gesteigert.]
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[begrenzte Partizipation: Darlber hinaus ist die Hohe eines etwaigen Zusatzbetrags begrenzt. Der
Wertpapierinhaber partizipiert in diesem Falle nicht an Kursentwicklungen des Basiswerts, die zu
einem hoheren Zusatzbetrag fiihren wiirden als dem bei Emission festgelegten Hochstzusatzbetrag.]
[unbegrenzte Partizipation, negative (durchschnittliche) Performance des Basiswerts: Der
Referenzpreis des Basiswerts kann faktisch im fiir den Wertpapierinhaber gunstigsten Fall auf dem
Wert Null notieren. Damit ware fiir den Wertpapierinhaber die maximal mdgliche Hohe des
Zusatzbetrags erreicht.]]

[Kapitalschutzbetrag zuzlglich Zusatzbetragl und Zusatzbetrag2: Grundséatzlich fiihren [Positive
(durchschnittliche) Performance: Kursverluste] [Negative (durchschnittliche) Performance:
Kursanstiege] des Basiswerts zu einer Verringerung des Zusatzbetragsl und Zusatzbetrags2. Liegt
der Referenzpreis des Basiswerts unterhalb oder auf dem dem Kapitalschutzbetrag dquivalenten
Kursniveau, betragt der Zusatzbetragl Null. Ist die [durchschnittliche] Performance des Basiswerts
[Positive (durchschnittliche) Performance: negativ] [Negative (durchschnittliche) Performance:
positiv] oder hat sie einen Wert von 1, betragt der Zusatzbetrag2 Null. Der Zusatzbetragl und
Zusatzbetrag2 kann jeweils im ungunstigsten Fall jeweils Null betragen und zusammen mit dem
Kapitalschutzbetrag unter dem von dem Wertpapierinhaber Aufgewendeten Kapital liegen.
[Partizipationsfaktorl bzw. Partizipationsfaktor2 kleiner oder groRer Eins:
[Partizipationsfaktorl: Bei einem fir die Ermittlung eines etwaigen Zusatzbetragsl malgeblichen
Partizipationsfaktorl [Partizipationsfaktorl>1: groRer] [Partizipationsfaktorl<l: kleiner] Eins
wirken sich flr den Wertpapierinhaber [Partizipationsfaktor1>1: negative]
[Partizipationsfaktorl<1:positive] Kursentwicklungen des Basiswerts [Partizipationsfaktorl>1:
Uberproportional] [Partizipationsfaktorl<l: unterproportional] auf den Wert des Zusatzbetragsl
aus.]

[Partizipationsfaktor2: Bei einem fir die Ermittlung eines etwaigen Zusatzbetrags2 malgeblichen
Partizipationsfaktor2 [Partizipationsfaktor2>1: groRer] [Partizipationsfaktor2<1: kleiner] Eins
wirken sich far den Wertpapierinhaber [Partizipationsfaktor2>1: negative]
[Partizipationsfaktor2<1:positive] Kursentwicklungen des Basiswerts [Partizipationsfaktor2>1:
Uberproportional] [Partizipationsfaktor2<1: unterproportional] auf den Wert des Zusatzbetrags2
aus.] Diese Hebelwirkung kann sich somit negativ auf den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere und
einen etwaigen Zusatzbetrag auswirken, das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dadurch
gesteigert.]

Die Hohe des Zusatzbetragsl ist grundsétzlich begrenzt. [begrenzte Partizipation des
Zusatzbetrags2: Daruber hinaus ist auch die Hohe eines etwaigen Zusatzbetrags2 begrenzt. Der
Wertpapierinhaber partizipiert in diesem Falle nicht an Kursentwicklungen des Basiswerts, die zu
einem hoheren Zusatzbetrag2 fllhren wirden als dem bei Emission festgelegten
Hochstzusatzbetrag2.] [unbegrenzte Partizipation, negative (durchschnittliche) Performance des
Basiswerts: Der Referenzpreis des Basiswerts kann faktisch im fiir den Wertpapierinhaber
gunstigsten Fall auf dem Wert Null notieren. Damit wére fur den Wertpapierinhaber die maximal
mdogliche Hohe des Zusatzbetrags2 erreicht.]]

[Wahrungsrisiken

[Quanto: Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind mit einer so genannten Wahrungsabsicherung
(Quanto) ausgestattet, bei der die Fremdwéhrung in einem festgelegten Verhdltnis in die
Emissionswahrung umgerechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von etwaigen fir
den Wertpapierinhaber positiven Kursentwicklungen am Devisenmarkt profitieren.]
[Wéhrungsrisiken: Emissionswihrung # Landeswihrung: Die Kapitalschutz-Wertpapiere haben
als Emissionswadhrung eine andere Wéhrung als die offizielle Wahrung des Landes
(Landeswéhrung), in dem die Kapitalschutz-Wertpapiere zum Kauf angeboten werden. Sofern der
Wertpapierinhaber nicht Uber ein der Emissionswahrung entsprechendes Wahrungskonto verfigt,
erfolgt sowohl bei Erwerb bzw. Verkauf als auch bei Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere eine
Waéhrungsumrechnung. Der Wertpapierinhaber hat insofern wéhrend der Laufzeit sowie zum
Laufzeitende Wahrungsrisiken zu tragen. Unginstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen
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dazu flhren, dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoht, da sich Gewinne oder
Ertrdge durch die Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrags in die Emissionswahrung vermindern
oder Verluste entsprechend ausweiten kénnen.]]

[Kapitalschutz-Wertpapiere ohne Verzinsung: Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren ohne
Verzinsung

Eine Zahlung von Zinsen ist nicht vorgesehen, somit verbrieft das Kapitalschutz-Wertpapier weder
einen Anspruch auf Zinszahlungen noch auf andere (periodische) Ausschuttungen (z.B.
Dividendenzahlungen). Ein solches Kapitalschutz-Wertpapier wirft daher keinen laufenden Ertrag
ab. Mogliche Verluste der Kapitalschutz-Wertpapiere oder Verluste aufgrund einer niedrigen
Tilgungshohe kdnnen daher nicht durch solche Ertrége kompensiert werden.]
[Kapitalschutz-Wertpapiere mit Verzinsung: Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit
Verzinsung

Die Kapitalschutz-Wertpapiere verbriefen in keinem Fall ein Recht auf Dividendenzahlungen.
[unbedingte Zinszahlung: Die Kapitalschutz-Wertpapieren sind mit einer [festen] [variablen]
[(Mindest-)]Verzinsung ausgestattet. Es besteht trotzdem das Risiko, dass moégliche Verluste der
Kapitalschutz-Wertpapiere oder Verluste aufgrund einer niedrigen Tilgungshdhe nicht durch
Zinszahlungen kompensiert werden konnen. Zudem ist die Zahlung der Zinsen nicht von dritter
Seite garantiert, sie wird allein vom Emittenten zugesichert, so dass dessen Bonitét zu beachten ist.
[Zusétzlich bei variabler Verzinsung: Der Variable Zinssatz steht bei Emission nicht fest und kann
fiir die betreffende Zinsperiode unterschiedlich hoch sein, im unglnstigsten Fall Null betragen, so
dass im ungunstigsten Fall keine Zinszahlungen erfolgen. [Verzinsung mit Hochstzinssatz: Der
Hochstzinssatz kann niedriger sein als ein bei Ermittlung des Variablen Zinssatzes festgestellter
Zinssatz.]]]

[bedingte Zinszahlung ohne Memory-Element: Die Verzinsung [bei Mindestzinssatz: insgesamt
aber auch die Hohe der Verzinsung] der Kapitalschutz-Wertpapiere ist davon abhangig, ob die
[mehrere Zinsbewertungstage: entsprechende] Zinsbedingung erfullt ist oder nicht. Wenn die
[mehrere Zinsbewertungstage: entsprechende] Zinsbedingung nicht erfillt ist, erfolgt am [mehrere
Zinsbewertungstage: betreffenden] Zinstermin keine Zahlung der Zinsen. Im unginstigsten Fall
erfolgt keine Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere.]

[Zinsbedingung mit Memory-Element: Die Verzinsung [bei Mindestzinssatz: insgesamt aber auch
die Hohe der Verzinsung] der Kapitalschutz-Wertpapiere ist davon abhéngig, ob die [mehrere
Zinsbewertungstage: entsprechende] Zinsbedingung erfiillt ist oder nicht. Wenn die [mehrere
Zinsbewertungstage: entsprechende] Zinsbedingung nicht erflllt ist, erfolgt am [mehrere
Zinsbewertungstage: betreffenden] Zinstermin keine Zahlung der Zinsen. Eine ausgefallene
Zinszahlung kann in dem Fall, dass eine oder mehrere Zinszahlungen ausfallen nur einmal
nachgezahlt werden. Fir den Anleger besteht das Risiko, dass die entsprechende Zinsbedingung im
ungunstigsten Fall nie vorliegt, so dass kein Zinsbetrag ausgezahlt wird bzw. keine nachtrdgliche
Zinszahlung von zuvor ausgefallenen Zinszahlungen vorgenommen wird.]]

[Wertpapiere mit aulerordentlichem Kindigungsrecht des Emittenten: Risiken im Falle einer
auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Im Falle einer auferordentlichen Kindigung der Kapitalschutz-Wertpapiere durch den Emittenten
wird die Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber
erleidet im Fall der vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes
Kapital hoher ist als der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis
der Kapitalschutz-Wertpapiere festgelegte Kiindigungsbetrag. Dariiber hinaus tragt der Anleger das
Wiederanlagerisiko.]

Risiken beztiglich des Basiswerts

Der Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere wird durch den Wert des Basiswerts malfigeblich
beeinflusst (siehe C.15). Die Kapitalschutz-Wertpapiere kdnnen bei [Positive (durchschnittliche)
Performance: Kursverlusten] [Negative (durchschnittliche) Performance: Kursanstiegen] des
zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an
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Wert verlieren.

Totalverlustrisiko

Bei den Wertpapieren kann sich der Kapitalschutz durch den Emittenten gegebenenfalls nur auf
einen Teil des eingesetzten Kapitals erstrecken. Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird allein
von dem Emittenten zugesichert und ist somit von seiner Bonitét abhangig. Mit den Wertpapieren
ist insofern das Risiko eines (teilweisen) Verlusts des flr die Wertpapiere Aufgewendeten Kapitals
verbunden. Dariiber hinaus trdgt der Wertpapierinhaber das Kursrisiko des Basiswerts. Der
Zusatzbetrag kann im unglnstigsten Fall Null betragen.]

[American Synthetic Convertible Garant Anleihen: Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h., das Insolvenzrisiko des Emittenten.
Im Falle der Insolvenz, d.h., einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht
fiir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuzliglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten — im Folgenden
zusammen das "Aufgewendete Kapital™). Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass der
Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den
Wertpapierinhabern nicht erfullen konnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche nur noch nach
Maligabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kdnnten. Eine Absicherung gegen
diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fir
die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos
(Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur verdffentlichte Rating des Emittenten. Dabei ist zu
beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating den Emittenten
betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Verdffentlichung &ndern oder
widerrufen kénnen. Das Rating allein ist nicht immer aussagekraftig. Aus diesem Grund sollten
Anleger nicht allein auf ein bestehendes Rating, sondern sich neben dem Rating ein eigenes Bild
des Emittentenausfallrisikos, auch Bonitéts- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschéftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitdt nachteilig beeintrachtigen konnen. Hierzu z&hlen insbesondere
folgende Risiken:

Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschatzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann.
Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Kontrahentenrisiken sowie aus Landerrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstandigen
Ausfallrisiko konnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. AufRerdem kdnnen
in der Abwicklung des  Zahlungsverkehrs, des Devisenhandels  sowie  des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulénglichkeit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten kénnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zdhlen: Wechselkursrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken) sowie Aktienkurs- und
sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fur den Emittenten insbesondere aus dem Handel
mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in geringem MaRe, mit Rohwarenprodukten ohne
physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt grundsétzlich dem Risiko der Zahlungsunféhigkeit, sofern
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langerfristige Aktiva kilrzerfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabfliisse nicht
ausgeglichen werden kénnen.

Wetthewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb gepragt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jlngster Zeit und werden in néchster Zeit verscharft,
wodurch zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere héhere
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen konnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintréchtigen.

Sonstiges: Zudem koénnen sich fur den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischem
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen,
aus dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwdachung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und
aus einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitdt ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fiihren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder &hnliche Risiken im HSBC-
Konzern nachteilig auf die Profitabilitit des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die
Profitabilitat des Emittenten auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei den Anleihen erstreckt sich der Kapitalschutz durch den Emittenten nur auf einen Teil des
eingesetzten Kapitals. Bei einer Investition in die Anleihen wird nur die Zahlung eines von dem
Emittenten bei Emission festgelegten Kapitalschutzbetrags zum Falligkeitstag bzw. bei Ausiibung
des Austibungsrechts durch den Wertpapierinhaber zugesichert und ist somit von seiner Bonitét
abhéngig. Der Kapitalschutzbetrag entspricht nur einem prozentualen Anteil des Nennbetrags und
wird regelmaRig unter dem Aufgewendeten Kapital liegen. Mit den Wertpapieren ist insofern das
Risiko eines (teilweisen) Verlusts des flr die Wertpapiere Aufgewendeten Kapitals verbunden.
Kursverluste des fir die Ermittlung eines etwaigen Zusatzbetrags heranzuziehende Eonia
Capitalization Index 7 Days flhren zu einer Verringerung des Zusatzbetrags. Der Zusatzbetrag kann
im unginstigsten Fall Null betragen. Kursverluste des Basiswerts kénnen zu einer Verringerung des
rechnerischen Gegenwerts der Lieferung flihren. Der gelieferte Basiswert kann einen sehr niedrigen
oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Der Wertpapierinhaber muss immer dann einen Verlust
hinnehmen, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist, als die Summe aus dem
Kapitalschutzbetrag, einem etwaigen Zusatzbetrag und dem rechnerischen Gegenwert der
Lieferung.

Im Falle einer wirksamen Austbung durch den Wertpapierinhaber fuhren Kursverluste des
Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days grundsétzlich zu einer Verringerung des zu
zahlenden Auszahlungsbetrags. Der Auszahlungsbetrag kann im unginstigsten Fall nur dem
Kapitalschutzbetrag, d.h. nur dem prozentualen Anteil des Nennbetrags, entsprechen und somit
niedriger sein als das Aufgewendete Kapital.

[Wéahrungsrisiken

Bei Anleihen bei denen eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist, dies ist regelméRig dann der
Fall, wenn der Kurs des Basiswerts in einer von der Emissionswéahrung abweichenden Wahrung
ausgedruckt wird, wird der entsprechende Betrag in die Emissionswahrung umgerechnet und in der
Emissionswahrung ausgezahlt. Fir den Wertpapierinhaber bestehen somit wahrend der Laufzeit
sowie zum Laufzeitende Wahrungsrisiken. Ungunstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen
dazu flhren, dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoht, da sich Gewinne oder
Ertrdge durch die Umrechnung des Fremdwé&hrungsbetrags in die Emissionswahrung vermindern
oder Verluste entsprechend ausweiten kdnnen.]

Risiken bei Anleihen ohne Verzinsung

Eine Zahlung von Zinsen ist nicht vorgesehen. Somit verbrieft eine solche Anleihe weder einen
Anspruch auf Zinszahlungen noch auf andere (periodische) Ausschiittungen (z.B.

33




Dividendenzahlungen). Eine solche Anleihe wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche
Dividendenzahlungen auf den Basiswert werden nur in dem bei Emission festgelegten Rahmen
durch eine Anpassung des Bezugsverhaltnisses des Basiswerts beriicksichtigt. Mdgliche Verluste
der Anleihen kdnnen infolgedessen nicht durch eine solche Anpassung des Bezugsverhaltnisses
kompensiert werden.

Risiken im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten
Im Falle einer auRRerordentlichen Kiindigung der Anleihe durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Anleihe unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital héher ist als der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Anleihe festgelegte
Kindigungsbetrag. Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko.

Risiken beztiglich des Basiswerts

Die Wertentwicklung der American Synthetic Convertible Garant Anleihen richtet sich
insbesondere nach der Kursentwicklung des Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7
Days (siehe C.15). Die Anleihen kénnen bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts
sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) an Wert verlieren.

Totalverlustrisiko

Bei den Anleihen erstreckt sich der Kapitalschutz durch den Emittenten nur auf einen Teil des
eingesetzten Kapitals. Bei einer Investition in die Anleihen wird nur die Zahlung eines von dem
Emittenten bei Emission festgelegten Kapitalschutzbetrags zum Falligkeitstag bzw. bei Ausiibung
des Ausibungsrechts durch den Wertpapierinhaber zugesichert. Eine volle Zusicherung des
Kapitalerhalts ist somit nicht vorgesehen. Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird allein von
dem Emittenten zugesichert und ist somit von seiner Bonitdt abhangig. Mit den Wertpapieren ist
insofern das Risiko eines (teilweisen) Verlusts des fiir die Wertpapiere Aufgewendeten Kapitals
verbunden.

Dariiber hinaus tradgt der Wertpapierinhaber das Kursrisiko des Basiswerts und des Eonia
Capitalization Index 7 Days. Der Zusatzbetrag kann im ungnstigsten Fall Null betragen. Der
gelieferte Basiswert kann einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Der im
Falle einer wirksamen Ausiibung durch den Wertpapierinhaber zu zahlende Auszahlungsbetrag
kann im ungunstigsten Fall nur dem Kapitalschutzbetrag entsprechen.]

[Ikarus Anleihen: Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h., das Insolvenzrisiko des Emittenten.
Im Falle der Insolvenz, d.h., einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht
fiir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziglich [ggf. bei verzinslichen Anleihen: etwaig aufgelaufener Stiickzinsen
und] sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten — im Folgenden zusammen das "Aufgewendete
Kapital”). Der Eintritt dieses Risikos hatte zur Folge, dass der Emittent seinen
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Wertpapierinhabern nicht
erfillen konnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche nur noch nach Maligabe der
Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kdnnten. Eine Absicherung gegen diese Risiken
durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fir
die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos
(Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur verdffentlichte Rating des Emittenten. Dabei ist zu
beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating den Emittenten
betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Verdffentlichung &ndern oder
widerrufen konnen. Das Rating allein ist nicht immer aussagekraftig. Aus diesem Grund sollten
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Anleger nicht allein auf ein bestehendes Rating, sondern sich neben dem Rating ein eigenes Bild
des Emittentenausfallrisikos, auch Bonitats- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschéftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitdt nachteilig beeintrachtigen kdnnen. Hierzu zéhlen insbesondere
folgende Risiken:

Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschatzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann.
Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Kontrahentenrisiken sowie aus L&nderrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstdndigen
Ausfallrisiko kdnnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. AufRerdem koénnen
in der  Abwicklung des  Zahlungsverkehrs, des  Devisenhandels  sowie  des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulénglichkeit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten kénnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zdhlen: Wechselkursrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken) sowie Aktienkurs- und
sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich flr den Emittenten insbesondere aus dem Handel
mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in geringem Mal3e, mit Rohwarenprodukten ohne
physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt grundsatzlich dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit, sofern
langerfristige Aktiva kirzerfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabfliisse nicht
ausgeglichen werden kénnen.

Wetthewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tatig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb gepragt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jlingster Zeit und werden in nachster Zeit verscharft,
wodurch zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere hohere
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen kénnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintrachtigen.

Sonstiges: Zudem koénnen sich fur den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischem
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen,
aus dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwdachung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und
aus einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitdt ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fiihren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder &hnliche Risiken im HSBC-
Konzern nachteilig auf die Profitabilitit des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die
Profitabilitat des Emittenten auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei einer Investition in die Kapitalschutz-Wertpapiere wird nur die Zahlung eines von dem
Emittenten bei Emission festgelegten Kapitalschutzbetrags zum Félligkeitstag zugesichert.
[Kapitalschutzbetrag < Nennbetrag: Der von dem Emittenten zugesicherte Kapitalschutzbetrag
entspricht dabei nur einem prozentualen Anteil des Nennbetrags]. Mit den Ikarus Anleihen ist
insofern das Risiko eines (teilweisen) Verlusts des fir die Ikarus Anleihen Aufgewendeten Kapitals
verbunden. Der Wertpapierinhaber muss grundsatzlich dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein
Aufgewendetes Kapital hoher ist, als der Auszahlungsbetrag, bestehend aus dem
Kapitalschutzbetrag und einem etwaigen Zusatzbetrag.
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Die Berechnungsweise des Zusatzbetrags ist bei Ikarus Anleihen mafgeblich von dem Vor- bzw.
Nichtvorliegen eines Schwellenereignisses abhangig. Ein Schwellenereignis tritt durch das
Erreichen oder Uberschreiten der Barriere durch [Kurs beschreiben/benennen, der fir das
Schwellenereignis malgeblich ist] des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode ein. [Ein
etwaiger Zusatzbetrag kann im ungunstigsten Fall Null betragen.]

Sofern kein Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag dem Partizipationsbetrag.
Bei der Berechnung des Partizipationsbetrags kommt es auf die Hohe des Referenzpreises des
Basiswerts am Bewertungstag an. Grundsatzlich fuhren Kursverluste des Basiswerts zu einer
Verringerung des Partizipationsbetrags. Ist die Performance des Basiswerts negativ oder hat sie
einen Wert von 1, ist die Hohe des Partizipationsbetrags von dem Mindestperformancesatz
abhangig. [Der Mindestperformancesatz betrdgt Null, so dass der Partizipationsbetrag ebenfalls den
Wert Null erhdlt.]

[Partizipationsfaktor kleiner oder grofRer Eins: Daruber hinaus wirken sich bei einem fir die
Ermittlung  eines  etwaigen  Partizipationsbetrags ~ malBgeblichen  Partizipationsfaktor
[Partizipationsfaktor>1: groRer] [Partizipationsfaktor<1: kleiner] Eins fur den Wertpapierinhaber
[Partizipationsfaktor>1: negative] [Partizipationsfaktor<1: positive] Kursentwicklungen des
Basiswerts [Partizipationsfaktor>1: Uberproportional] [Partizipationsfaktor<1: unterproportional]
auf den Wert des Partizipationsbetrags aus. Diese Hebelwirkung kann sich somit negativ auf den
Wert der Ikarus Anleihen und einen etwaigen Partizipationsbetrag auswirken, das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist dadurch gesteigert.]

Des Weiteren ist die Hohe des Partizipationsbetrags faktisch begrenzt, da der Wertpapierinhaber nur
von der Performance des Basiswerts bis zu einem Kurs knapp unterhalb der Barriere profitieren
kann.

Der Eintritt des Schwellenereignisses ist flir den Wertpapierinhaber grundsétzlich negativ, da der
Wertpapierinhaber nicht mehr von einer positiven Kursentwicklung des Basiswerts profitieren kann.
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag dem Wandelbetrag, fir
dessen Hohe der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag nicht mehr mal3geblich ist. [Der
fir die Ermittlung des Wandelbetrags heranzuziehende Wandelsatz betrdgt Null, so dass der
Wandelbetrag ebenfalls den Wert Null erhalt.]

[Wahrungsrisiken

[Quanto: Die lkarus Anleihen sind mit einer so genannten Wahrungsabsicherung (Quanto)
ausgestattet, bei der die Fremdwéhrung in einem festgelegten Verhéltnis in die Emissionswahrung
umgerechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von etwaigen fir den
Wertpapierinhaber positiven Kursentwicklungen am Devisenmarkt profitieren.]

[Wahrungsrisiken: Emissionswihrung # Landeswihrung: Die Ikarus Anleihen haben als
Emissionswahrung eine andere Wahrung als die offizielle Wahrung des Landes (Landeswéhrung),
in dem die Ikarus Anleihen zum Kauf angeboten werden. Sofern der Wertpapierinhaber nicht Gber
ein der Emissionswahrung entsprechendes Wahrungskonto verfligt, erfolgt sowohl bei Erwerb bzw.
Verkauf als auch bei Tilgung der Ikarus Anleihen eine Wahrungsumrechnung. Der
Wertpapierinhaber hat insofern wahrend der Laufzeit sowie zum Laufzeitende Wahrungsrisiken zu
tragen. Unginstige Entwicklungen am Devisenmarkt konnen dazu flhren, dass sich das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoht, da sich Gewinne oder Ertrédge durch die Umrechnung
des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswéahrung vermindern oder Verluste entsprechend
ausweiten konnen.]]

[Ikarus Anleihen ohne Verzinsung: Risiken bei Ikarus Anleihen ohne Verzinsung

Eine Zahlung von Zinsen ist nicht vorgesehen, somit verbrieft die Ikarus Anleihe weder einen
Anspruch auf Zinszahlungen noch auf andere (periodische) Ausschiittungen (z.B.
Dividendenzahlungen). Eine solche Ikarus Anleihe wirft daher keinen laufenden Ertrag ab.
Mogliche Verluste der lIkarus Anleihen oder Verluste aufgrund einer niedrigen Tilgungshohe
konnen daher nicht durch solche Ertrdge kompensiert werden.]

[Ikarus Anleihen mit Verzinsung: Risiken bei Ikarus Anleihen mit Verzinsung
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Die lkarus Anleihen verbriefen in keinem Fall ein Recht auf Dividendenzahlungen.

[unbedingte Zinszahlung: Die lkarus Anleihen sind mit einer [festen] [variablen] [(Mindest-
)]Verzinsung ausgestattet. Es besteht trotzdem das Risiko, dass mogliche Verluste der Ikarus
Anleihen oder Verluste aufgrund einer niedrigen Tilgungshéhe nicht durch Zinszahlungen
kompensiert werden kénnen. Zudem ist die Zahlung der Zinsen nicht von dritter Seite garantiert, sie
wird allein vom Emittenten zugesichert, so dass dessen Bonitat zu beachten ist. [Zusé&tzlich bei
variabler Verzinsung: Der Variable Zinssatz steht bei Emission nicht fest und kann fur die
betreffende Zinsperiode unterschiedlich hoch sein, im unginstigsten Fall Null betragen, so dass im
ungunstigsten Fall keine Zinszahlungen erfolgen. [Verzinsung mit Hochstzinssatz: Der
Hdochstzinssatz kann niedriger sein als ein bei Ermittlung des Variablen Zinssatzes festgestellter
Zinssatz.]]]

[bedingte Zinszahlung ohne Memory-Element: Die Verzinsung [bei Mindestzinssatz: insgesamt
aber auch die Hohe der Verzinsung] der Ikarus Anleihen ist davon abhéngig, ob die [mehrere
Zinsbewertungstage: entsprechende] Zinsbedingung erfiillt ist oder nicht. Wenn die [mehrere
Zinsbewertungstage: entsprechende] Zinsbedingung nicht erflllt ist, erfolgt am [mehrere
Zinsbewertungstage: betreffenden] Zinstermin keine Zahlung der Zinsen. Im ungiinstigsten Fall
erfolgt keine Verzinsung der Ikarus Anleihen.]

[Zinsbedingung mit Memory-Element: Die Verzinsung [bei Mindestzinssatz: insgesamt aber auch
die Hohe der Verzinsung] der Ikarus Anleihen ist davon abhéngig, ob die [mehrere
Zinsbewertungstage: entsprechende] Zinsbedingung erfillt ist oder nicht. Wenn die [mehrere
Zinsbewertungstage: entsprechende] Zinsbedingung nicht erflllt ist, erfolgt am [mehrere
Zinsbewertungstage: betreffenden] Zinstermin keine Zahlung der Zinsen. Eine ausgefallene
Zinszahlung kann in dem Fall, dass eine oder mehrere Zinszahlungen ausfallen nur einmal
nachgezahlt werden. Fiir den Anleger besteht das Risiko, dass die entsprechende Zinsbedingung im
unginstigsten Fall nie vorliegt, so dass kein Zinsbetrag ausgezahlt wird bzw. keine nachtragliche
Zinszahlung von zuvor ausgefallenen Zinszahlungen vorgenommen wird.]]

[Wertpapiere mit auflerordentlichem Kindigungsrecht des Emittenten: Risiken im Falle einer
auBBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Im Falle einer auRerordentlichen Kundigung der lkarus Anleihen durch den Emittenten wird die
Laufzeit der Ikarus Anleihen unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Ikarus Anleihen
festgelegte Kundigungsbetrag. Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko.]

Risiken beziiglich des Basiswerts

Der Wert der lkarus Anleihen wird durch den Wert des Basiswerts maRgeblich beeinflusst (siehe
C.15). Die Ikarus Anleihen kénnen bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren. Zudem kann bei
Kursanstiegen des zugrunde liegenden Basiswerts das Schwellenereignis eintreten, was sich
grundsétzlich negativ auf den Wert des Zusatzbetrags und somit auf den Wert der Ikarus Anleihen
auswirkt.

Totalverlustrisiko

Bei den Wertpapieren kann sich der Kapitalschutz durch den Emittenten gegebenenfalls nur auf
einen Teil des eingesetzten Kapitals erstrecken. Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird allein
von dem Emittenten zugesichert und ist somit von seiner Bonitdt abhangig. Mit den Wertpapieren
ist insofern das Risiko eines (teilweisen) Verlusts des firr die Wertpapiere Aufgewendeten Kapitals
verbunden. Darliber hinaus tragt der Wertpapierinhaber das Kursrisiko des Basiswerts. [Der
Zusatzbetrag kann im ungunstigsten Fall Null betragen.]]

Abschnitt E — Angebot

| E.2b | Griinde fiir das Angebot und Zweckbestimmung der Erlose, sofern diese nicht in der
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Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegt

Entfallt. Das Angebot und die Verwendung der Erlose dienen ausschlieBlich der Gewinnerzielung
und/oder der Absicherung bestimmter Risiken.

Beschreibung der Angebotskonditionen

Angebots- und Emissionsvolumen ([Anzahl] [Gesamtsumme] der Wertpapiere): [mmm] [Zertifikate]
[Wahrungskiirzel [mmm]]
Emissionswéhrung: [mmm]
[Fremdwahrung: [mmm]]
[Nennbetrag: [mmm]]
Kapitalschutzbetrag: [mmm]
[Kapitalschutz-Wertpapiere:
[Startniveau: [mmm]]
[Festbetrag: [mmm]]
[Bezugsverhaltnis: [mmm]]
[Partizipationsfaktor: [mmm]]
[Partizipationsfaktorl: [mmm]]
[Partizipationsfaktor2: [mmm]]
[Hochstzusatzbetrag: [mmm]]
[Hochstzusatzbetragl: [mmm]]
[Hochstzusatzbetrag2: [mmm]]]
[American Synthetic Convertible Garant Anleihe:
Bezugsverhéltnis: [mmm]]
[Ikarus Anleihe:

Wandelsatz: [mmm]
Partizipationsfaktor: [mmm]
Mindestperformancesatz: [mmm]
Startniveau: [mmm]

Barriere: [mmm]]
[Zinsen/Zinszahlungen:
[Erster Valutierungstag: [mmm]]
[Zinslaufbeginn: [mmm]]
[Zinssatz: [mmm] % [p.a.] [absolut]]
[Zinstermin[e]: [mmm]]

[Erster Zinstermin: [mmm]]
[Letzter Zinstermin: [mmm]]
[Erste Zinsperiode: [mmm]]
[Mindestzinssatz: [mmm] % p.a.]
[Marge: [mmm] % p.a.]
[Hochstzinssatz: [mmm] % p.a.]
[Zinsbewertungstag: [mmm]]
[Zinstermin: [mmm]]

[Zinslevel: [mmm]]

[Oberer Zinslevel: [mum]]
[Unterer Zinslevel: [mmm]]
[Mindestzinssatz: [mmm]]

[[Zinsbewertungstag] | [Zinslevel] [Mindestzinssatz]
[Zinstermin] [Oberer Zinslevel]

[Unterer Zinslevel]
[mmm] [mmm] [mmm]]]

[Zulassung der Wertpapiere: Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an folgenden
Borsenplatzen wird beantragt: [Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr
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(Scoach)] [Stuttgart: EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr] [Alternativen Bdérsenplatz einfligen:
[mmm]].

[Notierung in Prozent] [Stlicknotierung].]

[Die Einbeziehung der Wertpapiere in den regulierten Markt (General Standard) an folgenden
Borsenplétzen wird beantragt: [Frankfurt (Scoach)] [Alternativen Bérsenplatz einfigen: [mmm]].
[Notierung in Prozent] [Stlicknotierung].]

[Es wird und wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt.]

[Datum des Beschlusses des Emittenten: [mmm]]

Erster Valutierungstag: [mmm]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Der Erste Valutierungstag gilt fur alle Zeichnungen innerhalb der
unten genannten Zeichnungsfrist.]

[Angebot ohne Zeichnungsfrist: Emissionstermin (Verkaufsbeginn): [mmm]]

[Angebot ohne Zeichnungsfrist: Anfanglicher Ausgabepreis: [mmm] je Wertpapier [(zzgl.
Ausgabeaufschlag in Hohe von [mmm])]. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene
Kosten und Steuern, die beispielsweise durch Direktbanken oder Hausbanken [oder die jeweilige
Wertpapierborse] [oder mit der Zeichnung Uber die Borsenpléatze [Frankfurt (Scoach)] [Stuttgart
(EUWAX)] [Alternativen Borsenplatz einfligen: [mmm]]] in Rechnung gestellt werden, sind dort zu
erfragen.]

[Angebot mit/ohne Zeichnungsfrist: Ggf. die Methode, mittels der der Ausgabepreis festgelegt
wird, sowie das Verfahren der Offenlegung, einfligen, sofern die Endgultigen Bedingungen den
Ausgabepreis nicht enthalten: [mmm]]

[Angebot ohne Zeichnungsfrist: Art und Weise sowie Termin bzgl. der Bekanntmachung des
Ergebnisses des Angebots: Die Wertpapiere werden von dem Emittenten freibleibend zum Kauf
angeboten.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Zeichnungsfrist: [mmm]. Im Rahmen der Zeichnungsfrist behélt sich
der Emittent ausdriicklich das Recht vor, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu beenden und
vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur teilweise zuzuteilen. Der Emittent behélt sich
ferner das Recht vor, die Wertpapiere - insbesondere bei zu geringer Nachfrage wéhrend der
Zeichnungsfrist - nicht zu emittieren. Darlber hinaus behalt sich der Emittent das Recht vor, die
Zeichnungsfrist zu verlangern.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Benachrichtigungsverfahren bei  Zeichnungsmdglichkeit:
[Zeichnungen kdnnen Anleger (i) Uber Direktbanken oder (ii) Uber ihre jeweilige Hausbank (iii)
oder (ber die Borsenplatze [Frankfurt (Scoach)] [Stuttgart (EUWAX)] [Alternativen Bérsenplatz
einfligen: [mmm]] vornehmen.] [Zeichnungen konnen Anleger (ber den Emittenten vornehmen.]
[Zeichnungen kénnen Anleger wie folgt vornehmen: [mmm]]]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Anfanglicher Ausgabepreis: [mmm] je Wertpapier [(zzgl.
Ausgabeaufschlag in Hohe von [mmm])]. [Fir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und
nach Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten Wertpapiere gilt der von dem Emittenten festgelegte
anfangliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der Ausgabepreis wird dann
fortlaufend festgelegt. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern,
die beispielsweise bei Direktbanken oder Hausbanken [oder mit der Zeichnung uber die
Borsenplatze [Frankfurt (Scoach)] [Stuttgart (EUWAX)] [Alternativen Borsenplatz einflgen:
[wmm]]] [mmm] in Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.]]

Vertragspartner der Kaufer der von dem Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fliir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Darlber hinaus konnen die Vertragspartner der K&ufer fir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten, deren Hohe der Kéufer bei
seinen Vertragspartnern erfragen kann.

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Eine Mindestzeichnungshdhe ist nicht vorgesehen.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Eine maximale Zeichnungshohe ist nicht vorgesehen.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Die Mindestzeichnungshthe lautet: [mmm]]
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[Angebot mit Zeichnungsfrist: Die maximale Zeichnungshéhe lautet: [mmm]]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Stichtag fir die Festlegung von [Ausstattungsmerkmale
bezeichnen]: [mmm]]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Erster Bérsenhandelstag: [mmm]]

[Investorenkategorien: Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger unterliegen die
Wertpapiere keinen Beschrénkungen.]

Die Wertpapiere werden durch den Emittenten ¢ffentlich angeboten.

[Name und Anschrift der Berechnungsstelle: [Die Funktion der Berechnungsstelle wird von dem
Emittenten mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee 21/23, ibernommen.] [mmm]]

[Ggf. Name und Anschrift der Intermediédre im Sekundarhandel einfligen, sofern der Emittent
Intermedidre im Sekundarhandel beauftragt: [mmm]]

[Ggf. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots einfligen,
sofern die Wertpapiere zusatzlich oder ausschlielich durch Koordinatoren vertrieben werden:
[wmm]]

E.4

Beschreibung aller fur die Emission / das Angebot wesentlichen potentiellen
Interessenkonflikte

Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die an
der Emission beteiligt sind. Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf
die sich ein Basiswert bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der
Ausgabe (Emission) der Wertpapiere entstehen kdnnen. Ferner kann der Emittent in Bezug auf den
Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle
ubernehmen. Hierdurch kann der Emittent unter Umstanden unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf
den Kurs des Basiswerts, z.B. durch die Berechnung des Basiswerts, nehmen, wodurch
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basisprospekt
entstehen konnen. Der Emittent kann dariber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines
Angebots von anderen als den in dem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren als
Konsortialbank, Geschaftsbank oder als Finanzberater tatig werden, wodurch ebenfalls
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basisprospekt
entstehen kdnnen. Daruber hinaus gibt es keine weiteren nattrlichen oder juristischen Personen, die
Interessen fur die Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

E.7

Schéatzung der Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in Rechnung
gestellt werden

[Einflgen, wenn kein Ausgabeaufschlag anfallt: Entféllt.] [Der Anleger kann die Wertpapiere zu
dem in E.3 angegebenen Anfanglichen Ausgabepreis je Wertpapier [(zzgl. des Ausgabeaufschlags)]
erwerben. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die
beispielsweise durch Direktbanken oder Hausbanken [oder die jeweilige Wertpapierborse] [oder mit
der Zeichnung Uber die Borsenplatze [Frankfurt (Scoach)] [Stuttgart (EUWAX)] [Alternativen
Borsenplatz einfligen: [mmm]]] in Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.]
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Il. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgezéhlten Risikofaktoren trifft keine Aussage uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmald ihrer jeweils mdglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung. Risiken kénnen auch zusammenwirken und sich
gegenseitig verstarken.

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Investitionsentscheidung in die Wertpapiere, d.h. in
die Produkte, auf den gesamten Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden
endgultigen Bedingungen (die ""Endgultigen Bedingungen'') und das Registrierungsformular zu
stutzen.

Das sorgfaltige Lesen der Risikofaktoren kann nicht die individuell notwendige Beratung des
jeweiligen Anlegers durch seine Hausbank bzw. einen qualifizierten Berater oder seinen
Steuerberater ersetzen. Die allein in den Risikofaktoren enthaltenen Informationen kdnnen
nicht die individuellen Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des
jeweiligen Anlegers berucksichtigen, so dass im Einzelfall eine zugeschnittene Beratung und
Aufklarung notwendig ist.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikofaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere nur
dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils bzw. des gesamten fUr den Erwerb dieser
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten und bei verzinslichen Anleihen gegebenenfalls zuziiglich etwaiger aufgelaufener
Stuckzinsen — im Folgenden zusammen das " Aufgewendete Kapital') tragen kann.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Fahigkeit des Emittenten beeintrachtigen konnten, seinen
Verpflichtungen im Rahmen der zu begebenden Wertpapiere gegentber den Wertpapierinhabern
nachkommen zu kdnnen, sind die folgenden Ausflihrungen zu beachten:

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h. das Insolvenzrisiko des Emittenten. Im
Falle der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht fir
den Anleger das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals. Der Eintritt dieses Risikos
hatte zur Folge, dass der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren
gegeniiber den Wertpapierinhabern nicht erfillen kdnnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche
nur noch nach MaRgabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden koénnten. Eine
Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen
besteht flir die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des
Emittentenausfallrisikos (Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur verdffentlichte Rating des
Emittenten. Dabei ist zu beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating
den Emittenten betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Veroffentlichung andern
oder widerrufen konnen. Das Rating allein ist nicht immer aussagekraftig. Aus diesem Grund sollten
Anleger nicht allein auf ein bestehendes Rating, sondern sich neben dem Rating ein eigenes Bild des
Emittentenausfallrisikos, auch Bonitats- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.

Aus diesen Grunden besteht im Falle der Insolvenz des Emittenten bei den Wertpapieren fir den
Wertpapierinhaber das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschaftstétigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitdt nachteilig beeintrdchtigen konnen. Hierzu zéhlen insbesondere
folgende Risiken:
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Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschatzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann.

Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Kontrahentenrisiken sowie aus L&nderrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstdndigen
Ausfallrisiko kdnnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. AufRerdem konnen in
der Abwicklung des Zahlungsverkehrs, des Devisenhandels sowie des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken, insbesondere
der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzuldnglichkeit oder des Versagens von
internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse oder in Form von
Rechtsrisiken eintreten kénnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zahlen: Wechselkursrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken) sowie Aktienkurs- und sonstige
Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich flir den Emittenten insbesondere aus dem Handel mit Zins-,
Aktien- und Devisenprodukten sowie, in geringem Male, mit Rohwarenprodukten ohne physische
Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt grundsétzlich dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit, sofern
langerfristige Aktiva kirzerfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabflisse nicht
ausgeglichen werden kénnen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig ist,
ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb geprégt. Dies kann die erzielbaren Margen negativ
beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der Emittent
als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jungster Zeit und werden in nachster Zeit verscharft, wodurch
zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere héhere
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen koénnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintrachtigen.

Sonstiges: Zudem koénnen sich fur den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischem
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen, aus
dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwéchung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und aus
einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitdt ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten flihren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder dhnliche Risiken im HSBC-Konzern
nachteilig auf die Profitabilitdt des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die Profitabilitat des
Emittenten auswirken kénnen.

2. Produktspezifische Risikofaktoren

Der Anleger muss vor jeder Investitionsentscheidung in die Wertpapiere die entsprechenden
produktspezifischen Elemente sowie ihre produktspezifischen Risiken bertcksichtigen, die die
Wertpapiere enthalten. Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die
Wertpapiere nur fir Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschéatzen kénnen und
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bereit sind, gegebenenfalls entsprechende Verluste bis -im Falle der Insolvenz des
Emittenten - hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals zu tragen.

Die Abschnittsnummerierungen der nachfolgenden Risikohinweise, welche mit A. beginnen beziehen
sich ausschlieBlich auf Kapitalschutz-Wertpapiere. Diejenigen, die mit B. beginnen beziehen sich
ausschlieBlich auf American Synthetic Convertible Garant Anleihen. Diejenigen, die mit C. beginnen
beziehen sich ausschliellich auf Ikarus Anleihen. Nicht mit A., B. oder C. gekennzeichnete Abschnitte
beziehen sich auf die Wertpapiere und somit sowohl auf Kapitalschutz-Wertpapiere bzw. American
Synthetic Convertible Garant Anleihen bzw. Ikarus Anleihen (zusammen die ""Wertpapiere™').

2.1. Totalverlustrisiken / Keine Garantie des Kapitalerhalts

Bei den Wertpapieren kann sich der Kapitalschutz durch den Emittenten gegebenenfalls nur auf einen
Teil des eingesetzten Kapitals erstrecken. Bei der Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird keine
Garantie von dritter Seite (bernommen, die Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird allein von dem
Emittenten zugesichert und ist somit von seiner Bonitat abh&ngig. Mit den Wertpapieren ist insofern
das Risiko eines Verlusts des fiir die Wertpapiere Aufgewendeten Kapitals verbunden. Im Falle der
Insolvenz des Emittenten besteht daher auch bei Wertpapieren mit einem vollstandigen oder teilweisen
Kapitalschutz fur den Anleger das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals. Denn der
Wertpapierinhaber bleibt den Emittentenrisiken ausgesetzt und kann bei einer Zahlungsunféhigkeit des
Emittenten sein Aufgewendetes Kapital verlieren. Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fur die Wertpapiere nicht.

A. 2.2. Verlustrisiken bei den Kapitalschutz-Wertpapieren

Die Kapitalschutz-Wertpapiere (die "Kapitalschutz-Wertpapiere™) verbriefen weder ein Eigentums-
oder Aktiondrsrecht. Kapitalschutz-Wertpapiere ohne Verzinsung sehen grundsétzlich keine
Zinszahlungen vor. Dementsprechend hat der Inhaber solcher Wertpapiere keinen Anspruch auf
laufende Ertrdge wie Zins- oder Dividendenzahlungen. Kapitalschutz-Wertpapiere mit Verzinsung
sehen grundsatzlich bzw. sofern die Zinsbedingung erfullt ist Zinszahlungen vor. Dementsprechend
hat der Inhaber solcher Wertpapiere keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Dividendenzahlungen.
Dies gilt insbesondere auch fiir Inhaber von Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Aktien, da sie im
Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen (Direktinvestment) tatigen, keine
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen erhalten, welche an die Inhaber der in Bezug
genommenen Aktien gezahlt werden.

Bei den Kapitalschutz-Wertpapieren kann sich der Kapitalschutz durch den Emittenten gegebenenfalls
nur auf einen Teil des eingesetzten Kapitals erstrecken. Bei einer Investition in die Kapitalschutz-
Wertpapiere wird nur die Zahlung eines von dem Emittenten bei Emission festgelegten
Kapitalschutzbetrags zum Falligkeitstag zugesichert. Der von dem Emittenten zugesicherte
Kapitalschutzbetrag entspricht dabei dem Festbetrag bzw. dem Nennbetrag oder einem prozentualen
Anteil des Nennbetrags, der auch unter 100 % liegen kann. Mit den Kapitalschutz-Wertpapieren ist
insofern das Risiko eines (teilweisen) Verlusts des fir die Kapitalschutz-Wertpapiere Aufgewendeten
Kapitals verbunden. Der Wertpapierinhaber muss grundsétzlich dann einen Verlust hinnehmen, wenn
sein  Aufgewendetes Kapital hoher ist, als der Auszahlungsbetrag, bestehend aus dem
Kapitalschutzbetrag und einem etwaigen Zusatzbetrag.

Die Berechnungsweise des Zusatzbetrags ist bei Kapitalschutz-Wertpapieren mafgeblich von dem
Referenzpreis an einem Stichtag (Bewertungstag) und somit von der Kursentwicklung des Basiswerts
zu einem bestimmten Bewertungstag abhangig. Ein etwaiger Zusatzbetrag kann im ungunstigsten Fall
Null betragen.
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(1) Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren ohne Zusatzbetrag

Die Rickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt ausschliellich durch Zahlung des
Kapitalschutzbetrags. Die Zahlung eines etwaigen von der Kursentwicklung des zugrundeliegenden
Basiswerts abhéngigen Zusatzbetrags ist nicht vorgesehen. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofern
der Kapitalschutzbetrag unter dem von dem Wertpapierinhaber Aufgewendeten Kapital liegt.

(2) Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Zusatzbetrag

Sofern die Ermittlung des Zusatzbetrags unter Beriicksichtigung der positiven (durchschnittlichen)
Performance des Basiswerts erfolgt, fiihren grundsétzlich Kursverluste des Basiswerts zu einer
Verringerung des Zusatzbetrags. Ist die (durchschnittliche) Performance des Basiswerts negativ oder
hat sie einen Wert von 1, betrégt der Zusatzbetrag Null. Sofern die Ermittlung des Zusatzbetrags unter
Beriicksichtigung der negativen (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts erfolgt, fiihren
grundsatzlich Kursanstiege des Basiswerts zu einer Verringerung des Zusatzbetrags. Ist die
(durchschnittliche) Performance des Basiswerts positiv oder hat sie einen Wert von 1, betrdgt der
Zusatzbetrag Null. Der Zusatzbetrag kann somit im ungunstigsten Fall Null betragen und zusammen
mit dem Kapitalschutzbetrag unter dem von dem Wertpapierinhaber Aufgewendeten Kapital liegen.

Dariiber hinaus kann die Hohe eines etwaigen Zusatzbetrags begrenzt sein. Der Wertpapierinhaber
partizipiert in diesem Falle nicht an Kursentwicklungen des Basiswerts, die zu einem hdoheren
Zusatzbetrag fuhren wirden als dem bei Emission festgelegten Hochstzusatzbetrag. Sofern die
Ermittlung des Zusatzbetrags unter Berlicksichtigung der negativen (durchschnittlichen) Performance
des Basiswerts erfolgt, kann faktisch jedoch der Referenzpreis des Basiswerts im fiir den
Wertpapierinhaber gunstigsten Fall auf dem Wert Null notieren. Damit wére fir den
Wertpapierinhaber die maximal mogliche Hohe des Zusatzbetrags erreicht.

(3) Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Zusatzbetragl und Zusatzbetrag?

Sofern die Ermittlung des Zusatzbetragsl und Zusatzbetrags2 unter Berlicksichtigung der positiven
(durchschnittlichen) Performance des Basiswerts erfolgt, fiihren grundsatzlich Kursverluste des
Basiswerts zu einer Verringerung des Zusatzbetragsl und Zusatzbetrags2. Liegt der Referenzpreis des
Basiswerts unterhalb oder auf dem dem Kapitalschutzbetrag aquivalenten Kursniveau, betragt der
Zusatzbetragl Null. Ist die (durchschnittliche) Performance des Basiswerts negativ oder hat sie einen
Wert von 1, betrdgt der Zusatzbetrag2 Null. Sofern die Ermittlung des Zusatzbetragsl und
Zusatzbetrags2 unter Berticksichtigung der negativen (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts
erfolgt, flhren grundsatzlich Kursanstiege des Basiswerts zu einer Verringerung des Zusatzbetragsl
und Zusatzbetrags2. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts oberhalb oder auf dem des dem
Kapitalschutzbetrag dquivalenten Kursniveaus, betrdgt der Zusatzbetragl Null. Ist die
(durchschnittliche) Performance des Basiswerts positiv oder hat sie einen Wert von 1, betrdgt der
Zusatzbetrag2 Null. Der Zusatzbetragl und Zusatzbetrag2 kann jeweils im ungunstigsten Fall jeweils
Null betragen und zusammen mit dem Kapitalschutzbetrag unter dem von dem Wertpapierinhaber
Aufgewendeten Kapital liegen.

Die Hohe des Zusatzbetragsl ist grundséatzlich begrenzt. Dartiber hinaus kann die Hohe eines etwaigen
Zusatzbetrags2 begrenzt sein. Der Wertpapierinhaber partizipiert in diesem Falle nicht an
Kursentwicklungen des Basiswerts, die zu einem hdéheren Zusatzbetrag2 fiihren wiirden als dem bei
Emission festgelegten Hochstzusatzbetrag2. Sofern die Ermittlung der Zusatzbetrdge unter
Berlicksichtigung der negativen (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts erfolgt, kann
faktisch jedoch der Referenzpreis des Basiswerts im fiir den Wertpapierinhaber gunstigsten Fall auf
dem Wert Null notieren. Damit ware fir den Wertpapierinhaber die maximal mogliche Hoéhe des
Zusatzbetrags?2 erreicht.
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(4) Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Partizipationsfaktor

Bei einem fiir die Ermittlung eines etwaigen Zusatzbetrags maligeblichen Partizipationsfaktor grofier
Eins wirken sich fur den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
tberproportional auf den Wert des Zusatzbetrags aus.

Bei einem Partizipationsfaktor kleiner Eins wirken sich fiir den Wertpapierinhaber positive
Kursentwicklungen des Basiswerts unterproportional auf den Wert des Zusatzbetrags aus.

Diese Hebelwirkung kann sich somit negativ auf den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere und einen
etwaigen Zusatzbetrag auswirken, das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dadurch gesteigert.

A. 2.3. Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit/ohne periodische Ausschuttungen oder
periodische Verzinsung

Die Kapitalschutz-Wertpapiere verbriefen in keinem Fall ein Recht auf Dividendenzahlungen.
Wéhrend der Laufzeit etwaig ausgezahlte Dividenden werden nicht an den Wertpapierinhaber
weitergereicht.

Bei verzinslichen Kapitalschutz-Wertpapieren ist grundsatzlich die Bonitat des Emittenten zu
beachten. Bei der Zahlung etwaiger Zinsen wird keine Garantie von dritter Seite ibernommen, die
Zahlung der Zinsen wird allein von dem Emittenten zugesichert und ist somit von seiner Bonitat
abhangig. Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschédigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Einrichtungen besteht fiir die Kapitalschutz-Wertpapiere nicht. Im Falle der Insolvenz
des Emittenten besteht fir den Anleger daher das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten
Kapitals. In diesem Fall tragt der Anleger zusatzlich das Risiko, etwaig aufgelaufene Zinsen zu
verlieren.

(1) Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren ohne Verzinsung

Sofern eine Zahlung von Zinsen nicht vorgesehen ist, verbrieft ein Kapitalschutz-Wertpapier weder
einen Anspruch auf Zinszahlungen noch auf andere (periodische) Ausschiittungen (z.B.
Dividendenzahlungen). Ein solches Kapitalschutz-Wertpapier wirft daher keinen laufenden Ertrag ab.
Maogliche Verluste der Kapitalschutz-Wertpapiere oder Verluste aufgrund einer niedrigen
Tilgungshdhe kénnen daher nicht durch solche Ertrdge kompensiert werden. Bei diesen Kapitalschutz-
Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlusts des Aufgewendeten Kapitals.

(2) Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit VVerzinsung

(2a) Feste Verzinsung

Sofern eine Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere vorgesehen ist, kdnnen mdglicherweise
Verluste der Kapitalschutz-Wertpapiere durch erhaltene Zinszahlungen nur geringfligig kompensiert
werden. Da keine sonstigen Ausschittungen (z.B. Dividendenzahlungen) erfolgen, kénnen mdgliche
Verluste der Kapitalschutz-Wertpapiere oder Verluste aufgrund einer niedrigen Tilgungshéhe nicht
durch solche Ertrdge kompensiert werden.

Dariiber hinaus besteht fiir den Wertpapierinhaber grundsatzlich ein Zinsanderungsrisiko. Das
Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann tdglich schwanken und daher kann es téglich zu
Anderungen im Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere kommen. Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich
aus der Ungewissheit tber die zukiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus.

(2b) Variable Verzinsung

Der Variable Zinssatz steht bei Emission nicht fest und kann fur die betreffende Zinsperiode
unterschiedlich hoch sein, im ungtnstigsten Fall Null betragen, so dass im ungunstigsten Fall keine
Zinszahlungen erfolgen.
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Ferner kann ein Hochstzinssatz vorgesehen sein, der niedriger sein kann als ein bei Ermittlung des
Variablen Zinssatzes festgestellter Zinssatz.

(2¢) Zinsbedingung

Die Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere insgesamt aber auch die Hohe der Verzinsung kann
vom Eintritt oder Nichteintritt einer Zinsbedingung zu einem Zinsbewertungstag in Bezug auf den
Basiswert abhdngig sein. Daher unterliegt der Zinszahlungsanspruch im Wesentlichen den mit dem
betreffenden Basiswert verbundenen Risiken. Im unginstigsten Fall (d.h. die Zinsbedingung liegt
nicht vor) erfolgt keine Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere.

Bei einer Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere kann ferner das Memory-Element Anwendung
finden. Eine ausgefallene Zinszahlung kann in dem Fall, dass eine oder mehrere Zinszahlungen
ausfallen nur einmal nachgezahlt werden. Fir den Anleger besteht das Risiko, dass die entsprechende
Zinsbedingung im ungunstigsten Fall nie vorliegt, so dass kein Zinsbetrag ausgezahlt wird bzw. keine
nachtrégliche Zinszahlung von zuvor ausgefallenen Zinszahlungen vorgenommen wird.

A. 2.4. Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren, die in einer anderen Wahrung als der offiziellen
Wahrung des Landes emittiert werden, in dem die Kapitalschutz-Wertpapiere zum Kauf
angeboten werden

Die Kapitalschutz-Wertpapiere kdnnen als Emissionswahrung eine andere Wahrung als die offizielle
Wiahrung des Landes (Landeswéhrung), in dem die Kapitalschutz-Wertpapiere zum Kauf angeboten
werden, vorsehen, wobei die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere in der Emissionswahrung erfolgt.
Sofern der Wertpapierinhaber nicht Gber ein der Emissionswéhrung entsprechendes Wé&hrungskonto
verfigt, erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere eine
Wahrungsumrechnung.

Im Falle einer solchen Wahrungsumrechnung besteht fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich
aufgrund einer fir den Wertpapierinhaber ungunstigen Entwicklung der Wahrungswechselkurse
Gewinne oder Ertrage vermindern und/oder Verluste entsprechend ausweiten. Denn ein Anstieg des
Umrechnungskurses, d.h. die Landeswéhrung féllt gegentiber der Emissionswéhrung, fuhrt dazu, dass
der aus der Umrechnung des Fremdwdéhrungsbetrags resultierende Betrag niedriger ausfallt als bei
einer flr den Wertpapierinhaber positiven Wechselkursentwicklung.

A. 2.5. Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Wahrungsabsicherung (Quanto)
Kapitalschutz-Wertpapiere kdnnen mit einer so genannten Wahrungsabsicherung (auch Quanto
genannt) ausgestattet sein, bei der eine Fremdwéhrung in einem festgelegten Verhdltnis in die
Ausgabewahrung/Emissionswahrung umgerechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von
etwaigen positiven Entwicklungen am Devisenmarkt profitieren.

A. 2.6. Risiken bei Austibung der Rechte des Emittenten

A. 261 Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren  bei  Marktstérungen  und
Anpassungsmalnahmen

Marktstdrungen kénnen den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere beeintrachtigen und die Tilgung der
Kapitalschutz-Wertpapiere verzégern. Im Fall von Anpassungsma3nahmen bezliglich des Basiswerts
kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmalnahme im Nachhinein als
unzutreffend oder unzureichend und spéter als fir den Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass der
Anleger durch die AnpassungsmalRnahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer
Anpassungsmalinahme stand.
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A. 2.6.2. Risiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit auBerordentlichem Kindigungsrecht des
Emittenten

Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Kapitalschutz-Wertpapiere durch den Emittenten
wird die Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber
erleidet im Fall der vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital
hoher ist als der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der
Kapitalschutz-Wertpapiere festgelegte Kundigungsbetrag. Der Kindigungsbetrag kann ferner
niedriger sein als die Tilgungshéhe und kann unter dem Kapitalschutzbetrag liegen. Grundsatzlich
tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Kapitalschutz-
Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kénnen. Nach
einer auflerordentlichen Kindigung der Kapitalschutz-Wertpapiere besteht fur den Wertpapierinhaber
nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Die Ausiibung des auBerordentlichen Kundigungsrechts durch den Emittenten kann gegebenenfalls
kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhaber unter Umstéanden keine Mdglichkeit mehr hat,
seine Kapitalschutz-Wertpapiere am Sekundéarmarkt zu verkaufen.

Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch den Emittenten im Falle einer auflerordentlichen Kiindigung ausgezahlten Kindigungsbetrag
mdglicherweise zu ungunstigeren Marktkonditionen, als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb
der Kapitalschutz-Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der Lage ist,
wieder in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein
entsprechendes Risikoprofil wie die auBerordentlich gekindigten Kapitalschutz-Wertpapiere aufweist.
Der Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere kann sich ferner in dem Zeitraum zwischen der
auflerordentlichen Kundigung und der Feststellung bzw. Erbringung der Tilgungsleistung durch den
Emittenten bzw. der Zahlung des Kundigungsbetrags zum Nachteil fir den Anleger entwickeln.

A. 2.7. Produktiibergreifende Risiken

A. 2.7.1. Risiken bei der Preisbildung der Kapitalschutz-Wertpapiere

Der Marktpreis der Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere
héngt vorwiegend von der Kursentwicklung des den Kapitalschutz-Wertpapieren zugrunde liegenden
Basiswerts ab, jedoch ohne diese Kursentwicklung in der Regel exakt abzubilden. Verschiedene
andere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere. Unabhangig
vom zugrunde liegenden Basiswert haben beispielsweise nachfolgende Faktoren einen Einfluss auf die
Preisbildung: die Restlaufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere oder die implizite Volatilitat (Haufigkeit
und Intensitat der erwarteten Kursschwankungen) des Basiswerts. Der Kurs der Kapitalschutz-
Wertpapiere kann auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten
beeinflusst werden. Zudem kdnnen bei bestimmten Basiswerten zusétzliche Faktoren die Preisbildung
beeinflussen. Bei auf Aktien bezogenen Kapitalschutz-Wertpapieren missen die erwarteten
Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft und bei auf Kursindizes bezogenen
Kapitalschutz-Wertpapieren die bei einem Kursindex erwarteten Dividendenzahlungen auf die in dem
Index enthaltenen Aktien berlcksichtigt werden. Bei Basiswerten, deren Kurse in einer
Fremdwahrung ausgedriickt werden und sofern keine Wahrungsabsicherung (Quanto) vorgesehen ist,
mussen  auch  die  Zinssatze am  betreffenden  Fremdwé&hrungs-Geldmarkt  sowie
Wechselkursschwankungen an den Devisenmarkten berticksichtigt werden. Einzelne Marktfaktoren
wirken fir sich und konnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben. Eine Wertminderung der
Kapitalschutz-Wertpapiere kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswerts konstant bleibt.

In der Regel haben fallende Kurse — sofern die Ermittlung des Zusatzbetrags unter Beriicksichtigung
der positiven (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts erfolgt — bzw. steigende Kurse — sofern
die Ermittlung des Zusatzbetrags unter Bertcksichtigung der negativen (durchschnittlichen)
Performance des Basiswerts erfolgt — des Basiswerts, steigende Volatilitdten des Basiswerts, steigende

47



Zinssétze, ein erhdhter Zinsaufschlag sowie gegebenenfalls steigende Dividendenzahlungen wéhrend
der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere einen negativen Einfluss auf den Preis der Kapitalschutz-
Wertpapiere.

A. 2.7.2. Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung

Neben den sogenannten direkten / produktimmanenten Kosten, welche unmittelbar mit dem Kauf oder
Verkauf der Kapitalschutz-Wertpapiere verbunden sind, kénnen beim Kauf oder Verkauf von
Kapitalschutz-Wertpapieren weitere Gebuhren, Provisionen und andere Transaktionskosten anfallen.
Diese zuséatzlichen Kosten vermindern die Chancen des Anlegers, mit dem Erwerb oder Verkauf des
Kapitalschutz-Wertpapiers einen Gewinn zu erzielen bzw. mindern einen Gewinn, wirken sich unter
Umstanden negativ auf die Wertentwicklung der Kapitalschutz-Wertpapiere aus oder vergréRern die
Verluste. Bei einem niedrigeren Investitionsbetrag fallen feste Kosten starker ins Gewicht. Zusétzlich
zu diesen Kosten missen die Wertpapierinhaber auch Folgekosten (wie z.B. Depotgebiihren)
berucksichtigen. Anleger sollten sich deshalb bereits vor Erwerb bzw. Verkauf eines Kapitalschutz-
Wertpapiers Uber alle beim Kauf oder Verkauf sowie die zusétzlich in Verbindung mit der
Verwahrung des Kapitalschutz-Wertpapiers anfallenden Kosten informieren, bevor sie in die
Kapitalschutz-Wertpapiere investieren.

Im Falle von verzinslichen Kapitalschutz-Wertpapieren miissen Anleger dartber hinaus beachten, dass
bei Verkaufen oder Kaufen von Kapitalschutz-Wertpapieren vor einem Zinstermin moglicherweise
keine aufgelaufenen Zinsen gezahlt bzw. berechnet werden.

A. 2.7.3. Risiken bei geringer Liquiditat / Risiken bei Mdglichkeit eingeschrankter bzw.
fehlender Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und nachfragebedingter Illiquiditat
Grundsatzlich gilt fur die Kapitalschutz-Wertpapiere, dass eine Realisierung des Werts der
Kapitalschutz-Wertpapiere vor dem Félligkeitstag nur durch eine VeraufRerung mdglich ist. Dies setzt
jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Kapitalschutz-Wertpapiere zu
einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden
lassen, ist eine Realisierung im Wege einer Verauferung unter Umstdnden nicht mdglich.
Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fir die Kapitalschutz-
Wertpapiere immer ein liquider Markt gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf
eingerichtet sein, die Kapitalschutz-Wertpapiere unter Umstanden nicht verdufRern zu kénnen und
diese bis zum Félligkeitstag halten zu missen.

Sollte ein Anleger nach einer VerduRerung der Kapitalschutz-Wertpapiere diese -aus welchen
Grinden auch immer - erneut kaufen, erwirbt er die Kapitalschutz-Wertpapiere erneut mit allen damit
verbundenen Kosten und Verlustrisiken.

A. 2.7.4. Risiken bei illiquidem Markt

Der Emittent beabsichtigt, wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den (blichen Handelszeiten regelméRig An- und Verkaufspreise (Geld- und
Briefkurse) fiir die Kapitalschutz-Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Kapitalschutz-
Wertpapiere liegt zwischen den gestellten An- und Verkaufspreisen in der Regel eine gréRere Spanne
(so genannter Spread), d.h. der Ankaufspreis liegt regelmaRig unter dem Verkaufspreis. Der Emittent
ist jedoch nicht verpflichtet, tatsdchlich An- und Verkaufspreise fiir die Kapitalschutz-Wertpapiere zu
stellen und tbernimmt keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann
dazu fuhren, dass die Wertpapierinhaber unter Umstdnden und soweit auch anderweitig keine
Kaufinteressenten flr die Kapitalschutz-Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Kapitalschutz-
Wertpapiere nicht zu dem gewtinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduRern
kénnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Kapitalschutz-Wertpapiere
unter Umstanden bis zum Falligkeitstag zu halten.
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A. 2.7.5. Risiken bei Illiquiditat trotz Market-Making

Der Emittent oder ein von ihm beauftragter Dritter kann fur die Kapitalschutz-Wertpapiere als so
genannter Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der
jeweiligen Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wéhrend der
tiblichen Handelszeiten eines Kapitalschutz-Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse (An- und
Verkaufspreise) mit dem Ziel stellen, die Liquiditat in dem jeweiligen Kapitalschutz-Wertpapier zu
erhohen. Der Market-Maker wird die betreffenden Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter
Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage von Angebot und Nachfrage und des fairen
Werts der Kapitalschutz-Wertpapiere — beispielsweise kénnen auch implizite Volatilitdten (Haufigkeit
und Intensitat der erwarteten Kursschwankungen) des Basiswerts, das Zinsniveau oder - im Falle von
Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Aktien - die Wiederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss haben — sowie unter Berlicksichtigung des angestrebten Spread maRgeblich selbst bestimmen.
Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen daher unter Umstanden nicht den Preisen, die sich
ohne Tatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet h&tten. Der Market-Maker kann
zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread
(Spanne), jederzeit andern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden,
besteht dabei jedoch nicht. Der Emittent bernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der H6he oder
des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei Durchfiihrung eines Market-Making besteht daher
das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter Umstéanden die Kapitalschutz-Wertpapiere nicht zu dem
gewdlinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewinschten Preis verduBern konnen. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Kapitalschutz-Wertpapiere unter
Umstanden bis zum Falligkeitstag zu halten.

A. 2.8. Risiken bei Interessenkonflikten des Emittenten und andere mit dem HSBC-Konzern
verbundene Unternehmen

A. 2.8.1. Risiken bei Geschéaften in dem Basiswert

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kdénnen gegebenenfalls
Geschéfte in dem Basiswert flr eigene oder fremde Rechnung tétigen. Solche Geschafte kdnnen sich
unter Umstanden in flr den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs des betreffenden
Basiswerts und folglich nachteilig auf den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere auswirken. Der
Emittent geht zur Absicherung seiner Positionen im Zusammenhang mit der Emission von
Kapitalschutz-Wertpapieren zudem regelmagig Absicherungsgeschéfte ein. Diese
Absicherungsgeschéfte bzw. die Auflosung solcher Absicherungsgeschéfte kann sich ebenfalls
nachteilig auf den Kurs des betreffenden Basiswerts und folglich nachteilig auf den Wert der
Kapitalschutz-Wertpapiere auswirken.

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen konnen des Weiteren
gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich der Basiswert bezieht, halten, wodurch
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der Kapitalschutz-Wertpapiere entstehen
kdnnen.

A. 2.8.2. Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen konnen in Bezug auf den
Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle
Ubernehmen. Hierdurch kann der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen
unter Umstanden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des betreffenden Basiswerts, z.B. durch die
Berechnung des Basiswerts, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe
der Kapitalschutz-Wertpapiere entstehen kénnen.

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kdnnen dartiber hinaus im
Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als den in diesem Basisprospekt
beschriebenen Kapitalschutz-Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank oder als Finanzberater
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tatig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der
Kapitalschutz-Wertpapiere entstehen kénnen.

A. 2.8.3. Risiken bei Ausgabe weiterer derivativer Wertpapiere

Der Emittent kann wéhrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere weitere Kapitalschutz-
Wertpapiere mit gleicher Ausstattung oder andere derivative Wertpapiere, die sich auf den gleichen
Basiswert beziehen, begeben. Die Ausgabe solcher mit den Kapitalschutz-Wertpapieren in
Wettbewerb stehender derivativer Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der Kapitalschutz-
Wertpapiere auswirken.

A. 2.8.4. Risiken beim Ausgabepreis

Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspreis) der Kapitalschutz-Wertpapiere kann
gegebenenfalls einen eventuellen Ausgabeaufschlag sowie andere ausgewiesene Gebiihren und Kosten
enthalten. Darlber hinaus kann der Ausgabepreis einen fur den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren
Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Kapitalschutz-
Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird gegebenenfalls von dem Emittenten nach freiem
Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein
und sich von der Hohe der Aufschldage anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Ferner hat der
Wertpapierinhaber zu beachten, dass der Kurs des Kapitalschutz-Wertpapiers wahrend der Laufzeit
unter den aktuellen Ausgabepreis fallen kann.

Vertragspartner der K&ufer der von dem Emittenten emittierten Kapitalschutz-Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Kapitalschutz-Wertpapiere sowie einen
gegebenenfalls erhobenen Ausgabeaufschlag. Dariiber hinaus kénnen die Vertragspartner der Kaufer
flr den Vertrieb der Kapitalschutz-Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen
erhalten. Hierbei handelt es sich z.B. um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen
auflerborslichen Handelsanbindungen, um die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial
zu den Kapitalschutz-Wertpapieren sowie um die Durchfihrung von Schulungs- und
Kundenveranstaltungen. Informationen (ber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren
Hohe, kann der K&dufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

A. 2.8.5. Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umstinden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschéfte in einem
Kapitalschutz-Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder
aufgrund einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemaR den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplatze jeweils zustdndige Stelle entscheidet (ber den Antrag. Flr den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschéfte, die er in einem
Kapitalschutz-Wertpapier getatigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben
werden.

A. 2.9. Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwankungen

Es besteht die Gefahr von Kursverlusten, die aufgrund der Verénderung, in der Regel eine
Verschlechterung, der wirtschaftlichen Aktivitat der betreffenden Volks- oder auch der Weltwirtschaft
eintreten. Grundséatzlich lasst sich sagen, dass Kurse, insbesondere Wertpapierkurse und, soweit
anwendbar, auch Wéhrungswechselkurse, - meist mit einem zeitlichen Vorlauf - grundsatzlich im
Rhythmus der konjunkturellen Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft schwanken. Insofern spielt
bei jeder Investitionsentscheidung die Wahl des Zeitpunkts des Kaufs des Kapitalschutz-Wertpapiers
oder Verkaufs des Kapitalschutz-Wertpapiers eine entscheidende Rolle.
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A. 2.10. Risiken bei risikoausschlielenden oder -einschrankenden Geschéaften

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere
jederzeit Geschafte abschlielen kann, durch die die Risiken aus den Kapitalschutz-Wertpapieren
abgesichert, ausgeschlossen oder eingeschrankt werden kdnnen. Ob diese Mdglichkeit besteht, hangt
von den Marktverhéltnissen und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Kapitalschutz-
Wertpapiers ab. Unter Umstdnden kann ein entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu einem
unglnstigen Marktpreis getatigt werden, so dass dem Anleger ein Verlust entsteht.
Absicherungsgeschéfte verursachen weitere Kosten und kdénnen ihrerseits zu weiteren Verlusten
fahren.

A. 2.11. Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
Uber Kredit finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen
entwickelt, nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zuruckzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Kapitalschutz-Wertpapiers verzinsen und zurlickzahlen zu kdnnen, sondern er sollte vor dem Erwerb
des Kapitalschutz-Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéltnisse
daraufhin Uberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

A. 2.12. Risiken bei Sicherungsgeschéaften des Emittenten

Der Emittent sichert nach eigenem Ermessen seine Zahlungsverpflichtung aus den Kapitalschutz-
Wertpapieren fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Falligkeit der Kapitalschutz-Wertpapiere
bzw. eine aulerordentliche Kiindigung der Kapitalschutz-Wertpapiere durch den Emittenten flihren
zur Auflésung solcher Sicherungsgeschafte. Je nach Anzahl der fallig gewordenen Kapitalschutz-
Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von aufzuldsenden Sicherungsgeschéften, der dann
vorhandenen Marktsituation und Liquiditat im Markt kann dies den Basiswert und damit auch die
Riickzahlung negativ beeinflussen.

A. 2.13. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Kapitalschutz-Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren,
weil diese Kapitalschutz-Wertpapiere stets aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit nur befristete Rechte
verbriefen. Je kiirzer die Restlaufzeit ist, desto groBer kann das Risiko eines Wertverlusts sein. Tritt
die vom Wertpapierinhaber erwartete Kursentwicklung des Kapitalschutz-Wertpapiers wéhrend der
Laufzeit nicht ein, kann der Wertpapierinhaber bei einem Verkauf einen Verlust erleiden. Wegen der
begrenzten Laufzeit kann der Wertpapierinhaber auch nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des
Kapitalschutz-Wertpapiers vor Laufzeitende wieder erholen wird. Der Wertpapierinhaber kann unter
Umstanden gezwungen sein, Verluste zu realisieren.

Die Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere endet im Falle der auRerordentlichen Kindigung durch
den Emittenten - gegebenenfalls auch unvorhergesehen - vorzeitig. In diesem Fall tragt der Anleger
das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgrund der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden kdnnen.

Bei den Kapitalschutz-Wertpapieren kann sich der Kapitalschutz durch den Emittenten gegebenenfalls
nur auf einen Teil des eingesetzten Kapitals erstrecken. Bei einer Investition in die Kapitalschutz-
Wertpapiere wird nur die Zahlung eines von dem Emittenten bei Emission festgelegten
Kapitalschutzbetrags zum Falligkeitstag zugesichert. Der von dem Emittenten zugesicherte
Kapitalschutzbetrag entspricht dabei dem Festbetrag bzw. dem Nennbetrag oder einem prozentualen
Anteil des Nennbetrags, der auch unter 100 % liegen kann. Mit den Kapitalschutz-Wertpapieren ist
insofern das Risiko eines (teilweisen) Verlusts des fur die Kapitalschutz-Wertpapiere Aufgewendeten
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Kapitals verbunden. Im Falle der Insolvenz des Emittenten besteht bei den Kapitalschutz-
Wertpapieren fur den Anleger das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

A. 2.14. Volatilitatsrisiko

Je hoher die Volatilitat (Haufigkeit und Intensitat der Kursschwankungen) bei den Kapitalschutz-
Wertpapieren ist, desto hoher sind auch deren mogliche Kursausschldge nach oben und nach unten.
Grundsatzlich tragt der Wertpapierinhaber bei einer Vermdgensanlage in Kapitalschutz-Wertpapiere
mit hoher Volatilitat auch ein entsprechend hohes Verlustrisiko.

A. 2.15. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Kapitalschutz-Wertpapieren

Die Besteuerung der Einkinfte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren ist abhéngig von der konkreten
Ausgestaltung der Kapitalschutz-Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des
jeweiligen Anlegers. Der Emittent Gbernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von
Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstdnden gezwungen sein, Verluste zu
realisieren, wenn der von dem Emittenten auszuzahlende Betrag je Kapitalschutz-Wertpapier geringer
ist als das ursprunglich vom Wertpapierinhaber Aufgewendete Kapital je Kapitalschutz-Wertpapier.

A. 2.15.1. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Kapitalschutz-Wertpapieren in Deutschland
Ertrége aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (flr
natlrliche Personen grundsatzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und ggf. der
Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen Verhéltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kinftigen Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschafts von einem mit seinen personlichen Vermdgens-
und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Sollte der Emittent zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden,
Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebuhren abzuziehen oder
einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts
vornehmen.

A. 2.15.2. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Kapitalschutz-Wertpapieren in Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Kapitalschutz-Wertpapiere und dem Wohnsitz
des Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

A. 3. Basiswertspezifische Risikofaktoren

Der Basiswert ist das den Kapitalschutz-Wertpapieren zugrunde liegende Bezugsobjekt, das flr die
Wertentwicklung des Kapitalschutz-Wertpapiers im Wesentlichen maRgeblich ist. Daruiber hinaus
werden auch ein etwaiger Zusatzbetrag und/oder etwaige Zusatzbetrdge und/oder -etwaige
Zinszahlungen entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts, der den Kapitalschutz-
Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst.

Grundsatzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswerts nicht
als aussagekraftig flur die kunftige Wertentwicklung wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-
Wertpapiere angesehen werden kann. Angaben (ber Wertentwicklungen in der Vergangenheit,
Simulationen oder Prognosen sind kein verl&sslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt sind, &ndern oder kann ersetzt werden; insbesondere wenn der
Basiswert wegfallt oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegt. Dariiber hinaus
konnen sich der Basiswert wéhrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere auf Grund
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verschiedener Umstande - gegebenenfalls einschliellich Wertschwankungen seiner
Bestandteile - wesentlich &ndern, was sich damit gegebenenfalls nachteilig auf den und so auf den
Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere auswirken kann.

Der Wertpapierinhaber sollte sich grundsatzlich, bereits vor der Investitionsentscheidung in die
Kapitalschutz-Wertpapiere, Uber den Basiswert informieren und die entsprechenden, soweit
vorhanden, Wertpapierprospekte und Wertpapierbedingungen sorgfaltig lesen und eine individuelle
Bewertung des Basiswerts und der basiswertspezifischen Risiken vornehmen.

Durch den Erwerb von Kapitalschutz-Wertpapieren auf den Basiswert, erwirbt der Wertpapierinhaber
nicht unmittelbar den Basiswert und wird auch nicht unmittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden
Basiswert (z.B. Aktiondr). Die Wertentwicklung der Kapitalschutz-Wertpapiere ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieflich Rechte aus
dem jeweiligen Kapitalschutz-Wertpapier herleiten.

A. 3.1. Kapitalschutz-Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert

Kapitalschutz-Wertpapiere mit Berticksichtigung der positiven (durchschnittlichen) Performance des
Basiswerts konnen bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren. Kapitalschutz-Wertpapiere mit
Beriicksichtigung der negativen (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts konnen bei
Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) an Wert verlieren. Dabei kénnen Kursanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursanderung) des Basiswerts den Wert des Kapitalschutz-Wertpapiers gegebenenfalls
auch berproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Insbesondere kann angesichts der begrenzten
Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis des
Kapitalschutz-Wertpapiers rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen
Verlusts des Aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhdngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit des Emittenten.

A. 3.2. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere eine individuelle Bewertung des
Basiswerts vornehmen.

Bei Aktien bzw. aktiendhnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren (z.B.
Genussscheine oder Depositary Receipts ("DRs", wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs")
bzw. Global Depositary Receipts ("GDRs")) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der jeweiligen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der
Relevanten Referenzstelle. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der
Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalméarkten selbst
einschatzen kdnnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Bei DRs
oder anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger
zudem die Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschatzen kénnen,
um eine Beurteilung der Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Etwaige Gebiihren und
Kosten, die bei der Depotbank bzw. des Emittenten des Basiswerts anfallen, kdnnen sich negativ auf
den Wert der DRs und somit auch auf den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere auswirken. Fir den
Fall einer Insolvenz der die DRs begebenden Depotbank, einer Einstellung der Bérsennotierung der
DRs, einer Kiindigung der DRs durch die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die DRs
auswirkenden Ereignissen sehen die Emissionsbedingungen entsprechende Anpassungsmalinahmen
vor, die jedoch unter Umstanden das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers verstarken konnen.
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Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den Relevanten Referenzstellen. Bei indexahnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw.
statistische Referenzwerte/-grofien) resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen
Index enthaltenen Wertpapiere oder Komponenten und deren Kursentwicklung. Der Anleger muss
beispielsweise die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen
Aktiengesellschaften unter Beruicksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den
Kapitalmarkten bzw. die produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten
selbst einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.
Grundsatzlich muss der Anleger das Konzept, die Strategie, die Funktionsweise und die
Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des Index selbst
einschatzen koénnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung dieses Basiswerts vorzunehmen. In
diesem Zusammenhang muss der Anleger beriicksichtigen, dass fir die Kursentwicklung des Index die
im Index enthaltenen Komponenten und deren Kursentwicklung in Abhéngigkeit von Konzept,
Strategie und Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Index maRgeblich sind.

Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass Wéahrungswechselkurse den
unterschiedlichsten Einflussfaktoren unterliegen. Wahrungswechselkurse geben das Wertverhaltnis
einer bestimmten Wahrung zu einer anderen Wahrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem
stets eine bestimmte Wéhrung gegen eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wahrung, die
gehandelt wird, als "Handelswéhrung", wahrend die Wahrung, die den Preis fiir die Handelswahrung
angibt, als "Preiswahrung" bezeichnet wird. Als maBgebliche Einflussfaktoren auf den Wert von
Wechselkursen sind beispielsweise Komponenten wie die Inflationsrate der jeweiligen
Volkswirtschaft,  Zinsdifferenzen zum  Ausland, die Einschatzung der jeweiligen
Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer Wéhrung in eine
andere und die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wahrung zu nennen. Neben diesen
theoretisch abschétzbaren Faktoren kénnen aber Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, so zum
Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fuihrung eines Landes.
Auch solche Komponenten kénnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden
Wahrung ausiiben. Zudem kodnnen sich politische und regulatorische Mafnahmen, wie die
Verscharfung oder die Lockerung von Devisenkontrollen oder der Konvertierbarkeit der betreffenden
Wiahrung nachteilig auf die Kapitalschutz-Wertpapiere auswirken. Der Anleger muss die aktuelle und
zukiinftige Wertentwicklung der Wéhrungen und somit der Wahrungswechselkurse selbst einschétzen
konnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Kursentwicklung des
betreffenden Edelmetalls selbst einschatzen kénnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung dieses
Basiswerts vorzunehmen.

A. 3.3. Informationsrisiko

Bei den Kapitalschutz-Wertpapieren ist das so genannte Informationsrisiko zu beachten. Dabei kann
der Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstindiger oder falscher Informationen eine
Fehlentscheidung treffen. Aufgrund der falschen Anlageentscheidung kann der Wertpapierinhaber
gezwungen sein, Verluste zu erleiden.
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B. 2.2. Verlustrisiken bei den American Synthetic Convertible Garant Anleihen

Die American Synthetic Convertible Garant Anleihen (die "American Synthetic Convertible Garant
Anleinen" oder die "Anleihen" oder die "Teilschuldverschreibungen™) verbriefen weder ein
Eigentums- oder Aktionarsrecht noch das Recht auf Dividendenzahlungen oder sonstige (periodische)
Ausschittungen. Dies gilt insbesondere fiir Inhaber von Anleihen bezogen auf Aktien, da sie im
Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen (Direktinvestment) tatigen, keine
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuttungen erhalten, welche an die Inhaber der in Bezug
genommenen Aktien gezahlt werden. Mdégliche Dividendenzahlungen auf den Basiswert werden nur
in dem bei Emission festgelegten Rahmen durch eine Anpassung des Bezugsverhédltnisses des
Basiswerts beriicksichtigt. Mogliche Verluste der Anleihen kénnen infolgedessen nicht durch eine
solche Anpassung des Bezugsverhaltnisses kompensiert werden.

Bei den Anleihen erstreckt sich der Kapitalschutz durch den Emittenten nur auf einen Teil des
eingesetzten Kapitals. Bei einer Investition in die Anleihen wird nur die Zahlung eines von dem
Emittenten bei Emission festgelegten Kapitalschutzbetrags zum Falligkeitstag bzw. bei Ausiibung des
Ausiibungsrechts durch den Wertpapierinhaber zugesichert. Eine volle Zusicherung des Kapitalerhalts
ist somit nicht vorgesehen. Mit den Anleihen ist insofern das Risiko eines (teilweisen) Verlusts des
Aufgewendeten Kapitals verbunden.

(1) Verlustrisiken im Falle der Tilgung der Anleihen am Falligkeitstag

Die Berechnung eines etwaigen Zusatzbetrags ist bei diesen Anleihen nicht von der Kursentwicklung
des Basiswerts abhangig. Fir die Ermittlung des Zusatzbetrags wird stattdessen die MaRgebliche
Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days herangezogen. D.h. der Wertpapierinhaber tragt
in diesem Fall das Kursrisiko des Eonia Capitalization Index 7 Days. Grundsétzlich fuhren
Kursverluste des Eonia Capitalization Index 7 Days zu einer Verringerung des Zusatzbetrags. Der
Zusatzbetrag kann im ungnstigsten Fall Null betragen.

Der Wertpapierinhaber tragt darliber hinaus aber auch das Kursrisiko des Basiswerts. Denn die
Anleihen sehen im Falle der Tilgung am Falligkeitstag zusatzlich die Lieferung des Basiswerts vor.
Unter Umsténden kann der gelieferte Basiswert einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr
aufweisen. Grundsétzlich flihren Kursverluste des Basiswerts zu einer Verringerung des rechnerischen
Gegenwerts der Lieferung.

Der Wertpapierinhaber muss immer dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein Aufgewendetes Kapital
hoher ist, als die Summe aus dem Kapitalschutzbetrag, einem etwaigen Zusatzbetrag und dem
rechnerischen Gegenwert der Lieferung. Kursverluste des Basiswerts fiihren zu einer Minderung des
rechnerischen Gegenwerts der Lieferung.

Der Wertpapierinhaber sollte sich grundsatzlich bereits vor der Investitionsentscheidung neben der
individuellen Bewertung des Basiswerts und den basiswertspezifischen Risiken auch (ber die zu
liefernden Wertpapiere informieren und die entsprechenden - soweit
vorhandenen - Wertpapierprospekte und Emissionsbedingungen sorgfaltig lesen. Denn die
Wertpapierinhaber treffen mit dem Kauf von Anleihen auch eine Investitionsentscheidung in Bezug
auf den zu liefernden Basiswert.

Bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche aus dem zu liefernden
Basiswert. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Féalligkeitstag kann sich der Kurs
des zu liefernden Basiswerts negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber trégt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Basiswerts in dieser Zeitspanne, die in jedem Fall zu seinen Lasten gehen.

Der Wertpapierinhaber kann den gelieferten Basiswert halten oder veréufRern. Der Wertpapierinhaber
hat zu beachten, dass bei einem Verkauf des gelieferten Basiswerts gegebenenfalls Transaktionskosten

55



anfallen koénnen, die einen moglichen Verlust weiter erhthen kénnen. Der Wertpapierinhaber sollte
zudem nicht darauf vertrauen, dass er den zu liefernden Basiswert nach dem Félligkeitstag zu einem
bestimmten Preis verdauflern kann, insbesondere nicht zu einem Preis, der zusammen mit dem
Kapitalschutzbetrag und dem Zusatzbetrag dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder dartber liegt.
Unter Umstédnden kann der gelieferte Basiswert einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr
aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den gelieferten Basiswert zuriickzukaufen. Der
Basiswert kann dariber hinaus Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VeréulRerung des gelieferten Basiswerts kann daher unter Umstéanden nicht moglich
sein.

Der Wertpapierinhaber hat zu bertcksichtigen, dass die Wertentwicklung des zu liefernden Basiswerts
zum Zeitpunkt der Ubertragung an den Wertpapierinhaber nicht feststeht.

(2) Verlustrisiken im Falle der Ausubung der Teilschuldverschreibungen durch den
Wertpapierinhaber

Der im Falle einer Ausubung durch den Wertpapierinhaber von dem Emittenten zu zahlende
Auszahlungsbetrag wird durch den Referenzpreis des Basiswerts sowie die MaBgebliche
Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days am Auslibungstag maRgeblich beeinflusst.
Grundsatzlich fuhren Kursverluste des Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days zu
einer Verringerung des Auszahlungsbetrags. Der Auszahlungsbetrag kann im unginstigsten Fall nur
dem prozentualen Anteil des Nennbetrags entsprechen und somit niedriger sein als das Aufgewendete
Kapital. Im Falle der Ausiibung erfolgt keine Lieferung des Basiswerts.

B. 2.3. Risiken bei Anleihen ohne periodische Ausschittungen oder periodische Verzinsung

Eine Zahlung von Zinsen ist nicht vorgesehen. Somit verbrieft eine solche Anleihe weder einen
Anspruch  auf  Zinszahlungen noch auf andere (periodische) Ausschuttungen (z.B.
Dividendenzahlungen). Eine solche Anleihe wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche
Dividendenzahlungen auf den Basiswert werden nur in dem bei Emission festgelegten Rahmen durch
eine Anpassung des Bezugsverhéltnisses des Basiswerts berticksichtigt. Mdgliche Verluste der
Anleihen kodnnen infolgedessen nicht durch eine solche Anpassung des Bezugsverhéltnisses
kompensiert werden. Bei diesen Anleihen besteht das Risiko eines Verlusts des Aufgewendeten
Kapitals.

B. 2.4. Risiken bei Anleihen mit Wahrungsumrechnungen (Wahrungsrisiken / Wechsel-
kursrisiken)

Bei Anleihen bei denen eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist, dies ist regelméaRig dann der Fall,
wenn der Kurs des betreffenden Basiswerts in einer von der Emissionswéhrung abweichenden
Wiéhrung ausgedriickt wird, wird der entsprechende Betrag in die Emissionswahrung umgerechnet und
in der Emissionswédhrung ausgezahlt. Da die Anleihen grundsatzlich nicht mit einer
Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet sind, bestehen fiir den Wertpapierinhaber in diesem Fall
Wéhrungsrisiken. D.h. das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts gekoppelt; vielmehr kénnen Entwicklungen am Devisenmarkt die
Ursache fir Verluste bzw. zusétzliche Verluste sein. Unglnstige Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen den Wert der Anleihen mindern und das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhdhen.
Wahrungswechselkurse werden von Angebot und Nachfrage auf den internationalen Devisenmarkten
bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MaRnahmen von Regierungen und
Zentralbanken ausgesetzt sind. Ungtnstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen dazu fihren, dass
sich das Wahrungsrisiko realisiert und sich der aus der Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die
Emissionswahrung resultierende Betrag entsprechend vermindert und so den Verlust des
Wertpapierinhabers herbeiftihrt oder erhéht. Auch bei positiver Kursentwicklung des Basiswerts kann
ein Anstieg des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwahrung (z.B. US-Dollar) fallt gegenlber der
Emissionswahrung (z.B. Euro)) dazu fiihren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet, wenn
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der aus der Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung resultierende Betrag
niedriger, als sein Aufgewendetes Kapital ist.

Auch der Zeitpunkt der Wéahrungsumrechnung kann zusétzliche Risiken beinhalten: Wenn die
Umrechnung des entsprechenden Fremdwahrungsbetrags abweichend vom Bewertungstag zu einem
spateren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Geschéftstag, erfolgt, kann in dieser
Zeitspanne der Umrechnungskurs gestiegen sein (d.h. der erforderliche Fremdwahrungsbetrag fur den
Erwerb von einer Einheit der Emissionswahrung steigt). Dies hat zur Folge, dass sich der in die
Emissionswahrung umgerechnete Fremdwéhrungsbetrag und so der Auszahlungsbetrag entsprechend
reduzieren.

Im Falle eines Basiswerts, dessen Kurs nicht direkt in die Emissionswahrung umgerechnet werden
kann, erfolgt die Umrechnung des entsprechenden Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswéhrung
Uber eine weitere (dritte) Fremdwahrung. Diese zusétzliche Wé&hrungsumrechnung erhoht das
Wahrungsrisiko und damit das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers.

B. 2.5. Risiken bei Auslibung der Rechte des Emittenten

B. 2.5.1. Risiken bei Anleihen bei Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen

Marktstérungen konnen den Wert der Anleihen beeintrdchtigen und die Tilgung der Anleihen
verzogern. Im Fall von Anpassungsmanahmen bezlglich des Basiswerts bzw. des Eonia
Capitalization Index 7 Days kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmalinahme
im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und spater als flir den Anleger unvorteilhaft erweist
bzw. dass der Anleger durch die AnpassungsmalRnahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er
vor einer Anpassungsmafnahme stand.

B. 2.5.2. Risiken bei Anleihen mit aul3erordentlichem Kindigungsrecht des Emittenten

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Anleihen durch den Emittenten wird die Laufzeit der
Anleihen unvorhergesehen verkiirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Anleihen festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Kiindigungsbetrag kann ferner niedriger sein als die Tilgungshéhe und kann
unter dem Kapitalschutzbetrag liegen. Grundsétzlich tragt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Anleihen aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht
mehr erflllt werden kdnnen. Nach einer auRerordentlichen Kiindigung der Anleihen besteht fiir den
Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts oder
des Eonia Capitalization Index 7 Days zu partizipieren.

Die Ausiibung des auBerordentlichen Kindigungsrechts durch den Emittenten kann gegebenenfalls
kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhaber unter Umsténden keine Mdglichkeit mehr hat,
seine Anleihen am Sekundé&rmarkt zu verkaufen.

Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch den Emittenten im Falle einer auflerordentlichen Kiindigung ausgezahlten Kiindigungsbetrag
mdglicherweise zu ungunstigeren Marktkonditionen, als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb
der Anleihen vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in eine
Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes
Risikoprofil wie die auferordentlich gekundigten Anleihen aufweist. Der Wert der Anleihen kann sich
ferner in dem Zeitraum zwischen der auferordentlichen Kiindigung und der Feststellung bzw.
Erbringung der Tilgungsleistung durch den Emittenten bzw. der Zahlung des Kiindigungsbetrags zum
Nachteil fur den Anleger entwickeln.
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B. 2.6. Produktibergreifende Risiken

B. 2.6.1. Risiken bei der Preisbildung der Anleihen

Der Marktpreis der Anleihen wahrend der Laufzeit der Anleihen hédngt vorwiegend von der
Kursentwicklung des den Anleihen zugrunde liegenden Basiswerts bzw. des Eonia Capitalization
Index 7 Days ab, jedoch ohne diese Kursentwicklung in der Regel exakt abzubilden. Verschiedene
andere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Anleihen. Unabhdngig vom zugrunde
liegenden Basiswert bzw. des Eonia Capitalization Index 7 Days haben beispielsweise nachfolgende
Faktoren einen Einfluss auf die Preisbildung: die Restlaufzeit der Anleihen oder die implizite
Volatilitdt (Haufigkeit und Intensitdt der erwarteten Kursschwankungen) des Basiswerts bzw. des
Eonia Capitalization Index 7 Days. Der Kurs der Anleihen kann auch durch Anderungen des
Kapitalmarktzinses fir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden. Zudem konnen zusétzliche
Faktoren die Preisbildung beeinflussen. Bei Basiswerten, deren Kurse in einer Fremdwéhrung
ausgedriickt werden und sofern keine Wahrungsabsicherung (Quanto) vorgesehen ist, missen auch die
Zinssatze am betreffenden Fremdwahrungs-Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an den
Devisenmérkten bertcksichtigt werden. Einzelne Marktfaktoren wirken fir sich und kdénnen sich
gegenseitig verstarken oder aufheben. Eine Wertminderung der Anleihen kann selbst dann eintreten,
wenn der Kurs des Basiswerts bzw. des Eonia Capitalization Index 7 Days konstant bleibt.

In der Regel haben fallende Kurse sowie steigende Volatilitdten des Basiswerts bzw. des Eonia
Capitalization Index 7 Days, steigende Zinssatze, ein erhohter Zinsaufschlag sowie gegebenenfalls
steigende Dividendenzahlungen wéhrend der Laufzeit der Anleihen einen negativen Einfluss auf den
Preis der Anleihen.

B. 2.6.2. Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung

Neben den sogenannten direkten / produktimmanenten Kosten, welche unmittelbar mit dem Kauf oder
Verkauf der Anleihen verbunden sind, kénnen beim Kauf oder Verkauf von Anleihen weitere
Geblhren, Provisionen und andere Transaktionskosten anfallen. Diese zusatzlichen Kosten
vermindern die Chancen des Anlegers, mit dem Erwerb oder Verkauf der Anleihe einen Gewinn zu
erzielen bzw. mindern einen Gewinn, wirken sich unter Umstanden negativ auf die Wertentwicklung
der Anleihen aus oder vergrofiern die Verluste. Bei einem niedrigeren Investitionsbetrag fallen feste
Kosten starker ins Gewicht. Zusétzlich zu diesen Kosten mussen die Wertpapierinhaber auch
Folgekosten (wie z.B. Depotgebiihren) bertcksichtigen. Anleger sollten sich deshalb bereits vor
Erwerb bzw. Verkauf einer Anleihe (ber alle beim Kauf oder Verkauf sowie die zusétzlich in
Verbindung mit der Verwahrung der Anleihe anfallenden Kosten informieren, bevor sie in die
Anleihen investieren.

B. 2.6.3. Risiken bei geringer Liquiditat / Risiken bei Mdglichkeit eingeschréankter bzw.
fehlender Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und nachfragebedingter Illiquiditat
Grundsatzlich gilt fur die Anleihen, dass eine Realisierung des Werts der Anleihen vor dem
Falligkeitstag, vorbehaltlich einer Austbung durch den Wertpapierinhaber, nur durch eine
VerauRerung moglich ist. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf
der Anleihen zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung im Wege einer Verauflerung unter Umstanden
nicht moglich. Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fir die Anleihen
immer ein liquider Markt gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Anleihen unter Umstéanden nicht verduBern zu kdnnen und diese bis zum Falligkeitstag halten zu
mussen.

Sollte ein Anleger nach einer VerdulRerung der Anleihen diese -aus welchen Griinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Anleihen erneut mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.
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B. 2.6.4. Risiken bei illiquidem Markt

Der Emittent beabsichtigt, wahrend der Laufzeit der Anleihen unter gewohnlichen Marktbedingungen
zu den Ublichen Handelszeiten regelméBig An- und Verkaufspreise (Geld- und Briefkurse) fir die
Anleihen zu stellen. Aufgrund der Struktur der Anleihen liegt zwischen den gestellten An- und
Verkaufspreisen in der Regel eine gréRere Spanne (so genannter Spread), d.h. der Ankaufspreis liegt
regelmaRig unter dem Verkaufspreis. Der Emittent ist jedoch nicht verpflichtet, tatsdchlich An- und
Verkaufspreise fir die Anleihen zu stellen und tbernimmt keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe
der gestellten Preise. Dies kann dazu flihren, dass die Wertpapierinhaber unter Umstanden und soweit
auch anderweitig keine Kaufinteressenten flr die Anleihen im Markt vorhanden sind, die Anleihen
nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewtinschten Preis verauBern kdnnen. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Anleihen unter Umstédnden bis zum
Falligkeitstag zu halten.

B. 2.6.5. Risiken bei Illiquiditat trotz Market-Making

Der Emittent oder ein von ihm beauftragter Dritter kann fur die Anleihen als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewdhnlichen Marktbedingungen wéhrend der Gblichen
Handelszeiten einer Anleihe in der Regel Geld- und Briefkurse (An- und Verkaufspreise) mit dem Ziel
stellen, die Liquiditat in der jeweiligen Anleihe zu erhéhen. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage von
Angebot und Nachfrage und des fairen Werts der Anleihen — beispielsweise kdnnen auch implizite
Volatilititen (Haufigkeit und Intensitat der erwarteten Kursschwankungen) des Basiswerts, das
Zinsniveau oder die Wiederanlage von Dividendenzahlungen Einfluss haben — sowie unter
Beriicksichtigung des angestrebten Spread maligeblich selbst bestimmen. Die gestellten Geld- und
Briefkurse entsprechen daher unter Umstédnden nicht den Preisen, die sich ohne Tétigkeit des
Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hétten. Der Market-Maker kann zudem die Methode
zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread (Spanne), jederzeit &ndern.
Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht dabei jedoch nicht. Der
Emittent Gbernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens
derartiger Kurse. Auch bei Durchfiihrung eines Market-Making besteht daher das Risiko, dass die
Wertpapierinhaber unter Umsténden die Anleihen nicht zu dem gewitinschten Zeitpunkt und/oder nicht
zu dem gewiinschten Preis verauflern kénnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet
sein, die Anleihen unter Umstanden bis zum Falligkeitstag zu halten.

B. 2.7. Risiken bei Interessenkonflikten des Emittenten und andere mit dem HSBC-Konzern
verbundene Unternehmen

B. 2.7.1. Risiken bei Geschaften in dem Basiswert

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kdénnen gegebenenfalls
Geschafte in dem Basiswert fiir eigene oder fremde Rechnung tétigen. Solche Geschéfte kdnnen sich
unter Umstanden in flr den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs des betreffenden
Basiswerts und folglich nachteilig auf den Wert der Anleihen auswirken. Der Emittent geht zur
Absicherung seiner Positionen im Zusammenhang mit der Emission von Anleihen zudem regelméaRig
Absicherungsgeschéfte ein. Diese  Absicherungsgeschafte bzw. die Auflésung solcher
Absicherungsgeschéfte kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs des betreffenden Basiswerts und
folglich nachteilig auf den Wert der Anleihen auswirken.

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen konnen des Weiteren
gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich der Basiswert bezieht, halten, wodurch
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der Anleihen entstehen kénnen.

B. 2.7.2. Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen
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Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen konnen in Bezug auf den
Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle
tibernehmen. Hierdurch kann der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen
unter Umstanden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des betreffenden Basiswerts, z.B. durch die
Berechnung des Basiswerts, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe
der Anleihen entstehen kénnen.

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen konnen darlber hinaus im
Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als den in diesem Basisprospekt
beschriebenen Anleihen als Konsortialbank, Geschaftsbank oder als Finanzberater tatig werden,
wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen
konnen.

B. 2.7.3. Risiken bei Ausgabe weiterer derivativer Wertpapiere

Der Emittent kann wahrend der Laufzeit der Anleihen weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung
oder andere derivative Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert beziehen, begeben. Die
Ausgabe solcher mit den Anleihen in Wettbewerb stehender derivativer Wertpapiere kann sich
nachteilig auf den Wert der Anleihen auswirken.

B. 2.7.4. Risiken beim Ausgabepreis

Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspreis) der Anleihen kann gegebenenfalls einen
eventuellen Ausgabeaufschlag sowie andere ausgewiesene Gebiihren und Kosten enthalten. Dartiber
hinaus kann der Ausgabepreis einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den
anhand von finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Anleihen enthalten. Dieser
Aufschlag wird gegebenenfalls von dem Emittenten nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag
kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschlage
anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Ferner hat der Wertpapierinhaber zu beachten, dass der Kurs
der Anleihe wahrend der Laufzeit unter den aktuellen Ausgabepreis fallen kann.

Vertragspartner der Kdufer der von dem Emittenten emittierten Anleihen erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Anleihen sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Darlber hinaus kénnen die Vertragspartner der Kéufer fiir den Vertrieb der
Anleihen Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B. um
technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auBerbdrslichen Handelsanbindungen, um die
Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Anleihen sowie um die Durchfiihrung
von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen Uber gegebenenfalls erhaltene
Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

B. 2.7.5. Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umstanden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschéfte in einer Anleihe
aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemaR den Regelwerken der entsprechenden
Handelsplatze jeweils zustdndige Stelle entscheidet iber den Antrag. Fir den Wertpapierinhaber
besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschafte, die er in einer Anleihe getétigt hat, auf
Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

B. 2.8. Landerrisiko / Transferrisiko

Bei Anleihen, deren Geldzahlungen oder Ausschittungen in einer Fremdwéhrung berechnet werden,
besteht die Gefahr, dass die Geldzahlungen oder Ausschittungen in der Fremdwahrung vorgenommen
werden, weil diese aufgrund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr in die
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Emissionswahrung konvertierbar ist. Eine Absicherungsmdglichkeit gegen dieses Lander bzw.
Transferrisiko gibt es nicht.

B. 2.9. Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwankungen

Es besteht die Gefahr von Kursverlusten, die aufgrund der Veranderung, in der Regel eine
Verschlechterung, der wirtschaftlichen Aktivitét der betreffenden Volks- oder auch der Weltwirtschaft
eintreten. Grundséatzlich lasst sich sagen, dass Kurse, insbesondere Wertpapierkurse und, soweit
anwendbar, auch Wéhrungswechselkurse, - meist mit einem zeitlichen Vorlauf - grundsatzlich im
Rhythmus der konjunkturellen Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft schwanken. Insofern spielt
bei jeder Investitionsentscheidung die Wahl des Zeitpunkts des Kaufs der Anleihe oder Verkaufs der
Anleihe eine entscheidende Rolle.

B. 2.10. Risiken bei risikoausschlieRenden oder -einschrankenden Geschéaften

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wéhrend der Laufzeit der Anleihen jederzeit
Geschéfte abschlielen kann, durch die die Risiken aus den Anleihen abgesichert, ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kénnen. Ob diese Mdglichkeit besteht, hangt von den Marktverhdltnissen und
auch von der Ausgestaltung der jeweiligen Anleihe ab. Unter Umstanden kann ein entsprechendes
Geschaft nicht oder nur zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass dem Anleger ein
Verlust entsteht. Absicherungsgeschafte verursachen weitere Kosten und kénnen ihrerseits zu weiteren
Verlusten fuhren.

B. 2.11. Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Anleihen Uber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt, nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Ziel
des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen der Anleihe verzinsen und
zurickzahlen zu kdnnen, sondern er sollte vor dem Erwerb der Anleihe und vor Aufnahme des Kredits
seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin Uberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne
Verluste eintreten.

B. 2.12. Risiken bei Sicherungsgeschaften des Emittenten

Der Emittent sichert nach eigenem Ermessen seine Zahlungsverpflichtung aus den Anleihen
fortlaufend durch Sicherungsgeschédfte ab. Die Félligkeit bzw. die Austubung der
Teilschuldverschreibungen bzw. eine auBerordentliche Kiindigung der Anleihen durch den Emittenten
fuhren zur Auflésung solcher Sicherungsgeschafte. Je nach Anzahl der fallig gewordenen Anleihen
und der daraus resultierenden Anzahl von aufzuldsenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditdt im Markt kann dies den Basiswert und damit auch die Riickzahlung
negativ beeinflussen.

B. 2.13. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Anleihen verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese Anleihen
stets aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit nur befristete Rechte verbriefen. Je kiirzer die Restlaufzeit ist,
desto groRer kann das Risiko eines Wertverlusts sein. Tritt die vom Wertpapierinhaber erwartete
Kursentwicklung der Anleihe wéhrend der Laufzeit nicht ein, kann der Wertpapierinhaber bei einem
Verkauf einen Verlust erleiden. Wegen der begrenzten Laufzeit kann der Wertpapierinhaber auch
nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis der Anleihe vor Laufzeitende wieder erholen wird. Der
Wertpapierinhaber kann unter Umstdnden gezwungen sein, Verluste zu realisieren.

Nach Wirksamkeit der Ausiibung der Teilschuldverschreibungen durch den Wertpapierinhaber erhélt
der Wertpapierinhaber den Auszahlungsbetrag. Nach Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen die
Rechte des Wertpapierinhabers fiir die ausgetibten Teilschuldverschreibungen.
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Die Laufzeit der Anleihen endet im Falle der auRerordentlichen Kindigung durch den
Emittenten - gegebenenfalls auch unvorhergesehen - vorzeitig. In diesem Fall tragt der Anleger das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Anleihen aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden kdnnen.

Bei den Anleihen erstreckt sich der Kapitalschutz durch den Emittenten nur auf einen Teil des
eingesetzten Kapitals. Bei einer Investition in die Anleihen wird nur die Zahlung eines von dem
Emittenten bei Emission festgelegten Kapitalschutzbetrags zum Félligkeitstag bzw. bei Ausiibung des
Ausiibungsrechts durch den Wertpapierinhaber zugesichert. Eine volle Zusicherung des Kapitalerhalts
ist somit nicht vorgesehen. Mit den Anleihen ist insofern das Risiko eines (teilweisen) Verlusts des
Aufgewendeten Kapitals verbunden. Im Falle der Insolvenz des Emittenten besteht bei den Anleihen
fur den Anleger das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

B. 2.14. Volatilitatsrisiko

Je hoher die Volatilitat (Haufigkeit und Intensitat der Kursschwankungen) bei den Anleihen ist, desto
hoher sind auch deren mdgliche Kursausschldge nach oben und nach unten. Grundsétzlich tragt der
Wertpapierinhaber bei einer Vermogensanlage in Anleihen mit hoher Volatilitat auch ein entsprechend
hohes Verlustrisiko.

B. 2.15. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren

Die Besteuerung der Einkinfte aus den Anleihen ist abhé@ngig von der konkreten Ausgestaltung der
Anleihen und der individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der Emittent
tbernimmt keine Verantwortung flr den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der
Wertpapierinhaber unter Umstédnden gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von dem
Emittenten auszuzahlende Betrag je Teilschuldverschreibung geringer ist als das urspriinglich vom
Wertpapierinhaber Aufgewendete Kapital je Teilschuldverschreibung.

B. 2.15.1. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren in Deutschland

Ertrége aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fir
natlrliche Personen grundsatzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und ggf. der
Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschafts von einem mit seinen personlichen Vermdgens-
und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Sollte der Emittent zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden,
Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebuihren abzuziehen oder
einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts
vornehmen.

B. 2.15.2. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren in Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Anleihen und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

B. 3. Basiswertspezifische Risikofaktoren

Die Wertentwicklung der Anleihen richtet sich insbesondere nach der Kursentwicklung des Basiswerts
sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days. Dariiber hinaus wird die Hohe des Auszahlungsbetrags
im Falle der wirksamen Ausibung durch den Wertpapierinhaber durch den Referenzpreis des
Basiswerts sowie die Mafgebliche Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days am
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Ausiibungstag mal3geblich beeinflusst. Die Kursentwicklung des Basiswerts oder sein Referenzpreis
am Bewertungstag wird fiir die Ermittlung des Zusatzbetrags jedoch nicht herangezogen. Die
Berechnungsweise eines etwaigen Zusatzbetrags ist bei diesen Anleihen ausschlieflich von der
Malgeblichen Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days am Bewertungstag abhangig.

Grundsatzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
des Eonia Capitalization Index 7 Days nicht als aussagekréftig fur die klnftige Wertentwicklung
wahrend der Laufzeit der Anleihen angesehen werden kann. Angaben tber Wertentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung.

Der Basiswert bzw. der Eonia Capitalization Index 7 Days kann sich aufgrund des Eintritts bestimmter
Ereignisse, die in den Emissionsbedingungen festgelegt sind, &ndern oder kann ersetzt werden;
insbesondere wenn der Basiswert bzw. der Eonia Capitalization Index 7 Days wegféllt oder einer
wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegt. Dariiber hinaus kénnen sich der Basiswert bzw.
der Eonia Capitalization Index 7 Days wéhrend der Laufzeit der Anleihen auf Grund verschiedener
Umstande wesentlich andern, was sich damit gegebenenfalls nachteilig auf den Wert der Anleihen
auswirken kann.

Der Wertpapierinhaber sollte sich grundsatzlich, bereits vor der Investitionsentscheidung in die
Anleihen, Uber den Basiswert informieren und die entsprechenden, soweit vorhanden,
Wertpapierprospekte und Wertpapierbedingungen sorgféltig lesen und eine individuelle Bewertung
des Basiswerts und der basiswertspezifischen Risiken vornehmen.

Durch den Erwerb von Anleihen auf den Basiswert, erwirbt der Wertpapierinhaber nicht unmittelbar
den Basiswert und wird auch nicht unmittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden Basiswert (z.B.
Aktionér). Die Wertentwicklung der Anleihen ist an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt.
Der Wertpapierinhaber kann ausschliellich Rechte aus der jeweiligen Anleihe herleiten.

B. 3.1. Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert

Die Anleihen konnen bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts sowie des Eonia
Capitalization Index 7 Days (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert
verlieren. Dabei konnen Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursénderung) des Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days den Wert der Anleihen
gegebenenfalls auch berproportional mindern. Der Wertpapierinhaber ist insofern dem Kursrisiken
des Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days ausgesetzt. Grundséatzlich fihren
Kursverluste des Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days zu einer Verringerung des
Auszahlungsbetrags. Kursverluste des Eonia Capitalization Index 7 Days fiihren dartiber hinaus zu
einer Verringerung des Zusatzbetrags.

B. 3.2. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Anleihen eine individuelle Bewertung des Basiswerts vornehmen.
Dartiiber hinaus hat der Anleger ebenfalls die Risiken im Hinblick auf den Eonia Capitalization Index
7 Days zu beachten. Aus diesem Grund muss der Anleger vor dem Erwerb der Anleihen eine
individuelle Bewertung des Eonia Capitalization Index 7 Days vornehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der Relevanten Referenzstelle. Der Anleger muss
die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter Berlicksichtigung
der Entwicklung an den Kapitalmarkten selbst einschatzen konnen, um eine Beurteilung der
Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

63



Der Eonia Capitalization Index 7 Days basiert auf den Eonia (Euro OverNight Index Average), bei
dem es sich um den offiziell berechneten Tagesgeldzinssatz fur den Euro handelt. Der Eonia besteht
aus dem gewichteten Durchschnitt der Zinssétze, die eine Gruppe groBerer Institute im Euro-
Wahrungsgebiet auf dem Interbankenmarkt fiir unbesicherte Ubernachtkontrakte —effektiv
abgeschlossen haben. Bei dem Eonia Capitalization Index 7 Days resultieren die Risiken aus dem
Eonia. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige Entwicklung des Eonia selbst einschatzen
konnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung des Eonia Capitalization Index 7 Days
vorzunehmen.

B. 3.3. Informationsrisiko

Bei den Anleihen ist das so genannte Informationsrisiko zu beachten. Dabei kann der
Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstandiger oder falscher Informationen eine
Fehlentscheidung treffen. Aufgrund der falschen Anlageentscheidung kann der Wertpapierinhaber
gezwungen sein, Verluste zu erleiden.
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C. 2.2. Verlustrisiken bei den Ikarus Anleihen

Die Ikarus Anleinen (die "lkarus Anleihen” oder die "Anleihen" oder die
"Teilschuldverschreibungen™) verbriefen weder ein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Ikarus Anleihen
ohne Verzinsung sehen grundsatzlich keine Zinszahlungen vor. Dementsprechend hat der Inhaber
solcher Wertpapiere keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins- oder Dividendenzahlungen.
Ikarus Anleihen mit Verzinsung sehen grundsatzlich bzw. sofern die Zinsbedingung erfullt ist
Zinszahlungen vor. Dementsprechend hat der Inhaber solcher Wertpapiere keinen Anspruch auf
laufende Ertrdge wie Dividendenzahlungen. Dies gilt insbesondere auch fiir Inhaber von Ikarus
Anleihen bezogen auf Aktien, da sie im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen
(Direktinvestment) tétigen, keine Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen erhalten,
welche an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

Bei den Ikarus Anleihen kann sich der Kapitalschutz durch den Emittenten gegebenenfalls nur auf
einen Teil des eingesetzten Kapitals erstrecken. Bei einer Investition in die lkarus Anleihen wird nur
die Zahlung eines von dem Emittenten bei Emission festgelegten Kapitalschutzbetrags zum
Falligkeitstag zugesichert. Der von dem Emittenten zugesicherte Kapitalschutzbetrag entspricht dabei
dem Nennbetrag oder einem prozentualen Anteil des Nennbetrags, der auch unter 100 % liegen kann.
Mit den Ikarus Anleihen ist insofern das Risiko eines (teilweisen) Verlusts des fur die lkarus Anleihen
Aufgewendeten Kapitals verbunden. Der Wertpapierinhaber muss grundsatzlich dann einen Verlust
hinnehmen, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist, als der Auszahlungsbetrag, bestehend aus
dem Kapitalschutzbetrag und einem etwaigen Zusatzbetrag.

Die Berechnungsweise des Zusatzbetrags ist bei lkarus Anleihen maRgeblich von dem Vor- bzw.
Nichtvorliegen eines Schwellenereignisses und dem Referenzpreis an einem Stichtag (Bewertungstag)
und somit von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangig. Ein Schwellenereignis tritt durch das
Erreichen oder Uberschreiten der Kursschwelle (Barriere) durch irgendeinen Kurs oder einen
bestimmten Kurs des Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode ein. Ein etwaiger Zusatzbetrag
kann im ungunstigsten Fall Null betragen.

Sofern kein Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag dem Partizipationsbetrag.
Bei der Berechnung des Partizipationsbetrags kommt es auf die Hohe des Referenzpreises des
Basiswerts am Bewertungstag an. Grundsétzlich fuhren Kursverluste des Basiswerts zu einer
Verringerung des Partizipationsbetrags. Ist die Performance des Basiswerts negativ oder hat sie einen
Wert von 1, ist die Hohe des Partizipationsbetrags von dem Mindestperformancesatz abhangig. Im
unglnstigsten Fall kann der Mindestperformancesatz Null betragen, so dass der Partizipationsbetrag
ebenfalls den Wert Null erhalt.

Dariiber hinaus wirken sich bei einem fir die Ermittlung eines etwaigen Partizipationsbetrags
mafgeblichen Partizipationsfaktor gréRer Eins fir den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen
des Basiswerts Uberproportional auf den Wert des Partizipationsbetrags aus. Bei einem
Partizipationsfaktor kleiner Eins wirken sich fur den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen
des Basiswerts unterproportional auf den Wert des Partizipationsbetrags aus. Diese Hebelwirkung
kann sich somit negativ auf den Wert der Ikarus Anleihen und einen etwaigen Partizipationsbetrag
auswirken, das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dadurch gesteigert.

Des Weiteren ist die Hohe des Partizipationsbetrags faktisch begrenzt, da der Wertpapierinhaber nur
von der Performance des Basiswerts bis zu einem Kurs knapp unterhalb der Barriere profitieren kann.
Andernfalls wére das Schwellenereignis eingetreten.

Der Eintritt des Schwellenereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber grundsatzlich negativ, da der
Wertpapierinhaber nicht mehr von einer positiven Kursentwicklung des Basiswerts profitieren kann.
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag dem Wandelbetrag, fiir
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dessen Hohe der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag nicht mehr maRgeblich ist. Der fur
die Ermittlung des Wandelbetrags heranzuziehende Wandelsatz kann im unglnstigsten Fall Null
betragen, so dass der Wandelbetrag ebenfalls den Wert Null erhélt.

Je langer die Beobachtungsperiode fir die Feststellung des Schwellenereignisses ist, desto groRer ist
das Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses.

C. 2.3. Risiken bei lkarus Anleihen mit/ohne periodische Ausschittungen oder periodische
Verzinsung

Die lkarus Anleihen verbriefen in keinem Fall ein Recht auf Dividendenzahlungen. Wéhrend der
Laufzeit etwaig ausgezahlte Dividenden werden nicht an den Wertpapierinhaber weitergereicht.

Bei verzinslichen Ikarus Anleihen ist grundsatzlich die Bonitat des Emittenten zu beachten. Bei der
Zahlung etwaiger Zinsen wird keine Garantie von dritter Seite Ubernommen, die Zahlung der Zinsen
wird allein von dem Emittenten zugesichert und ist somit von seiner Bonitidt abhéngig. Eine
Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen
besteht fur die Ikarus Anleihen nicht. Im Falle der Insolvenz des Emittenten besteht fiir den Anleger
daher das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals. In diesem Fall tragt der Anleger
zusétzlich das Risiko, etwaig aufgelaufene Zinsen zu verlieren.

(1) Risiken bei Ikarus Anleihen ohne Verzinsung

Sofern eine Zahlung von Zinsen nicht vorgesehen ist, verbrieft eine lkarus Anleihe weder einen
Anspruch auf Zinszahlungen noch auf andere (periodische) Ausschiittungen (z.B.
Dividendenzahlungen). Eine solche Ikarus Anleihe wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche
Verluste der Ikarus Anleihen oder Verluste aufgrund einer niedrigen Tilgungshthe kénnen daher nicht
durch solche Ertrdge kompensiert werden. Bei diesen lkarus Anleihen besteht das Risiko eines
Verlusts des Aufgewendeten Kapitals.

(2) Risiken bei Ikarus Anleihen mit Verzinsung

(2a) Feste Verzinsung

Sofern eine Verzinsung der lIkarus Anleihen vorgesehen ist, kénnen maoglicherweise Verluste der
Ikarus Anleihen durch erhaltene Zinszahlungen nur geringfiigig kompensiert werden. Da keine
sonstigen Ausschittungen (z.B. Dividendenzahlungen) erfolgen, kénnen mogliche Verluste der Ikarus
Anleihen oder Verluste aufgrund einer niedrigen Tilgungshdhe nicht durch solche Ertrage kompensiert
werden.

Dariiber hinaus besteht fiir den Wertpapierinhaber grundsatzlich ein Zinsanderungsrisiko. Das
Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher kann es taglich zu
Anderungen im Wert der Ikarus Anleihen kommen. Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der
Ungewissheit Uber die zukiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus.

(2b) Variable Verzinsung

Der Variable Zinssatz steht bei Emission nicht fest und kann fiir die betreffende Zinsperiode
unterschiedlich hoch sein, im ungiinstigsten Fall Null betragen, so dass im ungunstigsten Fall keine
Zinszahlungen erfolgen.

Ferner kann ein Hochstzinssatz vorgesehen sein, der niedriger sein kann als ein bei Ermittlung des
Variablen Zinssatzes festgestellter Zinssatz.
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(2c) Zinsbedingung

Die Verzinsung der Ikarus Anleihen insgesamt aber auch die Héhe der Verzinsung kann vom Eintritt
oder Nichteintritt einer Zinsbedingung zu einem Zinsbewertungstag in Bezug auf den Basiswert
abhangig sein. Daher unterliegt der Zinszahlungsanspruch im Wesentlichen den mit dem betreffenden
Basiswert verbundenen Risiken. Im ungtinstigsten Fall (d.h. die Zinsbedingung liegt nicht vor) erfolgt
keine Verzinsung der Ikarus Anleihen.

Bei einer Verzinsung der Ikarus Anleihen kann ferner das Memory-Element Anwendung finden. Eine
ausgefallene Zinszahlung kann in dem Fall, dass eine oder mehrere Zinszahlungen ausfallen nur
einmal nachgezahlt werden. Fir den Anleger besteht das Risiko, dass die entsprechende
Zinsbedingung im ungunstigsten Fall nie vorliegt, so dass kein Zinsbetrag ausgezahlt wird bzw. keine
nachtrégliche Zinszahlung von zuvor ausgefallenen Zinszahlungen vorgenommen wird.

C. 2.4. Risiken bei Ikarus Anleihen, die in einer anderen Wahrung als der offiziellen Wéhrung
des Landes emittiert werden, in dem die Ikarus Anleihen zum Kauf angeboten werden

Die lkarus Anleihen konnen als Emissionswahrung eine andere Wahrung als die offizielle Wéhrung
des Landes (Landeswahrung), in dem die Ikarus Anleihen zum Kauf angeboten werden, vorsehen,
wobei die Tilgung der Ikarus Anleihen in der Emissionswéhrung erfolgt. Sofern der
Wertpapierinhaber nicht Uber ein der Emissionswéhrung entsprechendes Wahrungskonto verfigt,
erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Tilgung der Ikarus Anleihen eine Wé&hrungsumrechnung.

Im Falle einer solchen Wahrungsumrechnung besteht fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich
aufgrund einer fir den Wertpapierinhaber ungunstigen Entwicklung der Wahrungswechselkurse
Gewinne oder Ertrage vermindern und/oder Verluste entsprechend ausweiten. Denn ein Anstieg des
Umrechnungskurses, d.h. die Landeswéhrung féllt gegeniiber der Emissionswéhrung, fuhrt dazu, dass
der aus der Umrechnung des Fremdwdéhrungsbetrags resultierende Betrag niedriger ausfallt als bei
einer fr den Wertpapierinhaber positiven Wechselkursentwicklung.

C. 2.5. Risiken bei Ikarus Anleihen mit Wahrungsabsicherung (Quanto)

Ikarus Anleihen kdnnen mit einer so genannten Wahrungsabsicherung (auch Quanto genannt)
ausgestattet sein, bei der eine Fremdwahrung in einem festgelegten Verhdltnis in die
Ausgabewahrung/Emissionswahrung umgerechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von
etwaigen positiven Entwicklungen am Devisenmarkt profitieren.

C. 2.6. Risiken bei Auslibung der Rechte des Emittenten

C. 2.6.1. Risiken bei Ikarus Anleihen bei Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen
Marktstdérungen kénnen den Wert der Ikarus Anleihen beeintrachtigen und die Tilgung der Ikarus
Anleihen verzégern. Im Fall von Anpassungsmalnahmen beziglich des Basiswerts kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmalinahme im Nachhinein als unzutreffend oder
unzureichend und spater als fiir den Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass der Anleger durch die
Anpassungsmalnahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer Anpassungsmafnahme
stand.

C. 2.6.2. Risiken bei Ikarus Anleihen mit aulzerordentlichem Kiindigungsrecht des Emittenten

Im Falle einer auBerordentlichen Kindigung der Ikarus Anleihen durch den Emittenten wird die
Laufzeit der Ikarus Anleihen unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der von
dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Ikarus Anleihen festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Kiindigungsbetrag kann ferner niedriger sein als die Tilgungshéhe und kann
unter dem Kapitalschutzbetrag liegen. Grundsétzlich trdgt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Ikarus Anleihen aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfillt werden konnen. Nach einer auRerordentlichen Kindigung der lkarus Anleihen
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besteht fur den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des
Basiswerts zu partizipieren.

Die Ausiibung des auBerordentlichen Kundigungsrechts durch den Emittenten kann gegebenenfalls
kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhaber unter Umstédnden keine Mdglichkeit mehr hat,
seine Ikarus Anleihen am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch den Emittenten im Falle einer auflerordentlichen Kiindigung ausgezahlten Kindigungsbetrag
mdglicherweise zu ungunstigeren Marktkonditionen, als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb
der Ikarus Anleihen vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in
eine Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes
Risikoprofil wie die aulerordentlich gekiindigten Ikarus Anleihen aufweist. Der Wert der lIkarus
Anleihen kann sich ferner in dem Zeitraum zwischen der auferordentlichen Kiindigung und der
Feststellung bzw. Erbringung der Tilgungsleistung durch den Emittenten bzw. der Zahlung des
Kindigungsbetrags zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

C. 2.7. Produktubergreifende Risiken

C. 2.7.1. Risiken bei der Preisbildung der Ikarus Anleihen

Der Marktpreis der Ikarus Anleihen wéhrend der Laufzeit der Ikarus Anleihen héngt vorwiegend von
der Kursentwicklung des den lIkarus Anleihen zugrunde liegenden Basiswerts ab, jedoch ohne diese
Kursentwicklung in der Regel exakt abzubilden. Verschiedene andere Faktoren haben ebenfalls
Einfluss auf den Wert der lkarus Anleihen. Unabhdngig vom zugrunde liegenden Basiswert haben
beispielsweise nachfolgende Faktoren einen Einfluss auf die Preisbildung: die Restlaufzeit der Ikarus
Anleihen oder die implizite Volatilitdt (Haufigkeit und Intensitat der erwarteten Kursschwankungen)
des Basiswerts. Der Kurs der Ikarus Anleihen kann auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses
fur vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden. Zudem konnen bei bestimmten Basiswerten
zusatzliche Faktoren die Preisbildung beeinflussen. Bei auf Aktien bezogenen Ikarus Anleihen mussen
die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft und bei auf Kursindizes
bezogenen lkarus Anleihen die bei einem Kursindex erwarteten Dividendenzahlungen auf die in dem
Index enthaltenen Aktien beriicksichtigt werden. Bei Basiswerten, deren Kurse in einer
Fremdwahrung ausgedruickt werden und sofern keine Wahrungsabsicherung (Quanto) vorgesehen ist,
missen auch  die  Zinssatze am  betreffenden  Fremdwéhrungs-Geldmarkt  sowie
Wechselkursschwankungen an den Devisenmarkten berlicksichtigt werden. Einzelne Marktfaktoren
wirken fir sich und kdnnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben. Eine Wertminderung der Ikarus
Anleihen kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswerts konstant bleibt.

In der Regel haben fallende Kurse des Basiswerts, steigende Volatilitaten des Basiswerts, steigende
Zinssétze, ein erhdhter Zinsaufschlag sowie gegebenenfalls steigende Dividendenzahlungen wéhrend
der Laufzeit der Ikarus Anleihen einen negativen Einfluss auf den Preis der Ikarus Anleihen.

C. 2.7.2. Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung

Neben den sogenannten direkten / produktimmanenten Kosten, welche unmittelbar mit dem Kauf oder
Verkauf der lkarus Anleihen verbunden sind, konnen beim Kauf oder Verkauf von lkarus Anleihen
weitere Geblhren, Provisionen und andere Transaktionskosten anfallen. Diese zusatzlichen Kosten
vermindern die Chancen des Anlegers, mit dem Erwerb oder Verkauf der lkarus Anleihe einen
Gewinn zu erzielen bzw. mindern einen Gewinn, wirken sich unter Umstédnden negativ auf die
Wertentwicklung der lIkarus Anleihen aus oder vergréRern die Verluste. Bei einem niedrigeren
Investitionsbetrag fallen feste Kosten stdrker ins Gewicht. Zusatzlich zu diesen Kosten miissen die
Wertpapierinhaber auch Folgekosten (wie z.B. Depotgebihren) beriicksichtigen. Anleger sollten sich
deshalb bereits vor Erwerb bzw. Verkauf einer Ikarus Anleihe tber alle beim Kauf oder Verkauf sowie
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die zusatzlich in Verbindung mit der Verwahrung der Ikarus Anleihe anfallenden Kosten informieren,
bevor sie in die Ikarus Anleihen investieren.

Bei Wertpapieren mit Barrierenbetrachtung mussen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten,
dass sie in dem Fall, dass sich der Basiswert einer Kursschwelle (Barriere) annahert, die Wertpapiere
unter Umstanden (beispielsweise weil keine Kaufinteressenten flr die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind) nicht wverdufRern konnen, bevor die Kursschwelle (Barriere) erreicht oder
durchbrochen wird und infolgedessen das Schwellenereignis eintritt. Insofern kann sich der Eintritt
des Schwellenereignisses negativ auf die Verauf3erbarkeit der Wertpapiere auswirken.

Im Falle von verzinslichen lkarus Anleihen missen Anleger darliber hinaus beachten, dass bei
Verkéufen oder Ké&ufen von Ikarus Anleihen vor einem Zinstermin moglicherweise keine
aufgelaufenen Zinsen gezahlt bzw. berechnet werden.

C. 2.7.3. Risiken bei geringer Liquiditat / Risiken bei Mdoglichkeit eingeschrankter bzw.
fehlender Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und nachfragebedingter Iliquiditat
Grundsatzlich gilt fur die Ikarus Anleihen, dass eine Realisierung des Werts der lkarus Anleihen vor
dem Falligkeitstag nur durch eine Verduerung mdoglich ist. Dies setzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Ikarus Anleihen zu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung im Wege
einer VeréduRRerung unter Umstédnden nicht moglich. Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht
davon ausgehen, dass fir die lkarus Anleihen immer ein liquider Markt gegeben ist. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Ikarus Anleihen unter Umsténden nicht
verduRern zu kdnnen und diese bis zum Falligkeitstag halten zu mussen.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBerung der Ikarus Anleihen diese - aus welchen Grinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Ikarus Anleihen erneut mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

C. 2.7.4. Risiken bei illiquidem Markt

Der Emittent beabsichtigt, wahrend der Laufzeit der lkarus Anleihen unter gewdhnlichen
Marktbedingungen zu den (blichen Handelszeiten regelméRig An- und Verkaufspreise (Geld- und
Briefkurse) fiir die Ikarus Anleihen zu stellen. Aufgrund der Struktur der lkarus Anleihen liegt
zwischen den gestellten An- und Verkaufspreisen in der Regel eine grofere Spanne (so genannter
Spread), d.h. der Ankaufspreis liegt regelméRig unter dem Verkaufspreis. Der Emittent ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsachlich An- und Verkaufspreise flr die Ikarus Anleihen zu stellen und Ubernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die HOhe der gestellten Preise. Dies kann dazu fihren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstanden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fur die
Ikarus Anleihen im Markt vorhanden sind, die lkarus Anleihen nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduRern konnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Ikarus Anleihen unter Umstanden bis zum Félligkeitstag zu halten.

Bei Wertpapieren mit Barrierenbetrachtung missen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten,
dass sie in dem Fall, dass sich der Basiswert einer Kursschwelle (Barriere) annéhert, die Wertpapiere
unter Umstédnden (beispielsweise weil keine Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind) nicht wverdufRern konnen, bevor die Kursschwelle (Barriere) erreicht oder
durchbrochen wird und infolgedessen das Schwellenereignis eintritt. Insofern kann sich der Eintritt
des Schwellenereignisses negativ auf die VeréuRRerbarkeit der Wertpapiere auswirken.

C. 2.7.5. Risiken bei Illiquiditat trotz Market-Making
Der Emittent oder ein von ihm beauftragter Dritter kann fir die lkarus Anleihen als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschldgigen Regelwerken der jeweiligen
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Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewdhnlichen Marktbedingungen wéhrend der Gblichen
Handelszeiten einer lkarus Anleihe in der Regel Geld- und Briefkurse (An- und Verkaufspreise) mit
dem Ziel stellen, die Liquiditét in der jeweiligen Ikarus Anleihe zu erhdhen. Der Market-Maker wird
die betreffenden Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds,
auf Grundlage von Angebot und Nachfrage und des fairen Werts der Ikarus Anleihen — beispielsweise
kénnen auch implizite Volatilitaten (Haufigkeit und Intensitét der erwarteten Kursschwankungen) des
Basiswerts, das Zinsniveau oder - im Falle von lkarus Anleihen bezogen auf Aktien - die
Wiederanlage von Dividendenzahlungen Einfluss haben — sowie unter Berucksichtigung des
angestrebten Spread maRgeblich selbst bestimmen. Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen
daher unter Umsténden nicht den Preisen, die sich ohne Téatigkeit des Market-Maker in einem liquiden
Markt gebildet hatten. Der Market-Maker kann zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen
Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread (Spanne), jederzeit andern. Eine Garantie, dass zu jeder
Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht dabei jedoch nicht. Der Emittent Ubernimmt
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei
Durchfiihrung eines Market-Making besteht daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter
Umstanden die Ikarus Anleihen nicht zu dem gewinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem
gewdlnschten Preis verduRern kdnnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Ikarus Anleihen unter Umsténden bis zum Félligkeitstag zu halten.

Bei Wertpapieren mit Barrierenbetrachtung miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten,
dass sie in dem Fall, dass sich der Basiswert einer Kursschwelle (Barriere) annéhert, die Wertpapiere
unter Umstanden (beispielsweise weil keine Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind) nicht veraufern konnen, bevor die Kursschwelle (Barriere) erreicht oder
durchbrochen wird und infolgedessen das Schwellenereignis eintritt. Insofern kann sich der Eintritt
des Schwellenereignisses negativ auf die VeréufRerbarkeit der Wertpapiere auswirken.

C. 2.7.6. Risiken bei Kursschwellenereignis wahrend Kursaussetzung

Bei Wertpapieren mit Barrierenbetrachtung missen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten,
dass sie in dem Fall, dass sich der Basiswert einer Kursschwelle (Barriere) annahert, die Wertpapiere
unter Umstanden (beispielsweise weil keine Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind) nicht wverdufRern konnen, bevor die Kursschwelle (Barriere) erreicht oder
durchbrochen wird und infolgedessen das Schwellenereignis eintritt. Insofern kann sich der Eintritt
des Schwellenereignisses negativ auf die VerauRerbarkeit der Wertpapiere auswirken.

C. 2.8. Risiken bei Interessenkonflikten des Emittenten und andere mit dem HSBC-Konzern
verbundene Unternehmen

C. 2.8.1. Risiken bei Geschaften in dem Basiswert

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kdénnen gegebenenfalls
Geschafte in dem Basiswert fiir eigene oder fremde Rechnung tétigen. Solche Geschéfte kdnnen sich
unter Umstanden in flr den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs des betreffenden
Basiswerts und folglich nachteilig auf den Wert der Ikarus Anleihen auswirken. Der Emittent geht zur
Absicherung seiner Positionen im Zusammenhang mit der Emission von lkarus Anleihen zudem
regelmalig Absicherungsgeschafte ein. Diese Absicherungsgeschafte bzw. die Auflésung solcher
Absicherungsgeschéfte kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs des betreffenden Basiswerts und
folglich nachteilig auf den Wert der Ikarus Anleihen auswirken.

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kdnnen des Weiteren
gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich der Basiswert bezieht, halten, wodurch
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der lkarus Anleihen entstehen kdnnen.
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C. 2.8.2. Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen konnen in Bezug auf den
Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle
tibernehmen. Hierdurch kann der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen
unter Umstanden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des betreffenden Basiswerts, z.B. durch die
Berechnung des Basiswerts, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe
der Ikarus Anleihen entstehen kdnnen.

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen konnen darlber hinaus im
Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als den in diesem Basisprospekt
beschriebenen Ikarus Anleihen als Konsortialbank, Geschéaftsbank oder als Finanzberater tatig werden,
wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der lIkarus Anleihe
entstehen kdénnen.

C. 2.8.3. Risiken bei Ausgabe weiterer derivativer Wertpapiere

Der Emittent kann wahrend der Laufzeit der lkarus Anleihen weitere Ikarus Anleihen mit gleicher
Ausstattung oder andere derivative Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den lkarus Anleihen in Wettbewerb stehender derivativer
Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der Ikarus Anleihen auswirken.

C. 2.8.4. Risiken beim Ausgabepreis

Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspreis) der Ikarus Anleihen kann gegebenenfalls einen
eventuellen Ausgabeaufschlag sowie andere ausgewiesene Gebiihren und Kosten enthalten. Dartiber
hinaus kann der Ausgabepreis einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den
anhand von finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Ikarus Anleihen enthalten. Dieser
Aufschlag wird gegebenenfalls von dem Emittenten nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag
kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Héhe der Aufschlage
anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Ferner hat der Wertpapierinhaber zu beachten, dass der Kurs
der Ikarus Anleihe wahrend der Laufzeit unter den aktuellen Ausgabepreis fallen kann.

Vertragspartner der Kaufer der von dem Emittenten emittierten Ikarus Anleihen erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Ikarus Anleihen sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Dariiber hinaus kdnnen die Vertragspartner der Kéufer fur den Vertrieb
der lkarus Anleihen Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es
sich z.B. um technische Unterstitzung in Form von elektronischen auBerbdrslichen
Handelsanbindungen, um die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Ikarus
Anleihen sowie um die Durchfilhrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen
liber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen
Vertragspartnern erhalten.

C. 2.8.5. Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umstinden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschéfte in einer Ikarus Anleihe
aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemé&l den Regelwerken der entsprechenden
Handelsplatze jeweils zustdndige Stelle entscheidet iber den Antrag. Fir den Wertpapierinhaber
besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschafte, die er in einer lkarus Anleihe getéatigt
hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

C. 2.9. Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwankungen
Es bestent die Gefahr von Kursverlusten, die aufgrund der Verénderung, in der Regel eine
Verschlechterung, der wirtschaftlichen Aktivitat der betreffenden Volks- oder auch der Weltwirtschaft
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eintreten. Grundséatzlich lasst sich sagen, dass Kurse, insbesondere Wertpapierkurse und, soweit
anwendbar, auch Wéhrungswechselkurse, - meist mit einem zeitlichen Vorlauf - grundsatzlich im
Rhythmus der konjunkturellen Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft schwanken. Insofern spielt
bei jeder Investitionsentscheidung die Wahl des Zeitpunkts des Kaufs der lkarus Anleihe oder
Verkaufs der Ikarus Anleihe eine entscheidende Rolle.

C. 2.10. Risiken bei risikoausschlieBenden oder -einschrénkenden Geschéaften

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Ikarus Anleihen jederzeit
Geschéfte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus den Ikarus Anleihen abgesichert,
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden koénnen. Ob diese Mdglichkeit besteht, hangt von den
Marktverhaltnissen und auch von der Ausgestaltung der jeweiligen lkarus Anleihe ab. Unter
Umstanden kann ein entsprechendes Geschaft nicht oder nur zu einem unguinstigen Marktpreis getétigt
werden, so dass dem Anleger ein Verlust entsteht. Absicherungsgeschéfte verursachen weitere Kosten
und kénnen ihrerseits zu weiteren Verlusten fuhren.

C. 2.11. Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Ikarus Anleihen lber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt, nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Ziel
des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen der lIkarus Anleihe
verzinsen und zurlickzahlen zu kénnen, sondern er sollte vor dem Erwerb der Ikarus Anleihe und vor
Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin Gberprifen, ob er zur Verzinsung
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der
erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

C. 2.12. Risiken bei Sicherungsgeschaften des Emittenten

Der Emittent sichert nach eigenem Ermessen seine Zahlungsverpflichtung aus den Ikarus Anleihen
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Félligkeit der Ikarus Anleihen bzw. eine
auflerordentliche Kundigung der Ikarus Anleihen durch den Emittenten fiihren zur Aufldsung solcher
Sicherungsgeschafte. Je nach Anzahl der fallig gewordenen lkarus Anleihen und der daraus
resultierenden Anzahl von aufzulésenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen Marktsituation
und Liquiditdt im Markt kann dies den Basiswert und damit auch die Rickzahlung negativ
beeinflussen.

C. 2.13. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die lkarus Anleihen verbriefen, kdnnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese
Ikarus Anleihen stets aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit nur befristete Rechte verbriefen. Je kurzer die
Restlaufzeit ist, desto groler kann das Risiko eines Wertverlusts sein. Tritt die vom Wertpapierinhaber
erwartete Kursentwicklung der Ikarus Anleihe wahrend der Laufzeit nicht ein, kann der
Wertpapierinhaber bei einem Verkauf einen Verlust erleiden. Wegen der begrenzten Laufzeit kann der
Wertpapierinhaber auch nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis der lkarus Anleihe vor
Laufzeitende wieder erholen wird. Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden gezwungen sein,
Verluste zu realisieren.

Die Laufzeit der lIkarus Anleihen endet im Falle der auBerordentlichen Kindigung durch den
Emittenten - gegebenenfalls auch unvorhergesehen - vorzeitig. In diesem Fall tragt der Anleger das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Ikarus Anleihen aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden kdnnen.

Bei den Ikarus Anleihen kann sich der Kapitalschutz durch den Emittenten gegebenenfalls nur auf
einen Teil des eingesetzten Kapitals erstrecken. Bei einer Investition in die lkarus Anleihen wird nur
die Zahlung eines von dem Emittenten bei Emission festgelegten Kapitalschutzbetrags zum
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Falligkeitstag zugesichert. Der von dem Emittenten zugesicherte Kapitalschutzbetrag entspricht dabei
dem Nennbetrag oder einem prozentualen Anteil des Nennbetrags, der auch unter 100 % liegen kann.
Mit den lkarus Anleihen ist insofern das Risiko eines (teilweisen) Verlusts des fur die lkarus Anleihen
Aufgewendeten Kapitals verbunden. Im Falle der Insolvenz des Emittenten besteht bei den lIkarus
Anleihen fir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

C. 2.14. Volatilitatsrisiko

Je hoher die Volatilitat (Haufigkeit und Intensitat der Kursschwankungen) bei den Ikarus Anleihen ist,
desto hoher sind auch deren mdgliche Kursausschlage nach oben und nach unten. Grundsatzlich tragt
der Wertpapierinhaber bei einer Vermdgensanlage in Ikarus Anleihen mit hoher Volatilitat auch ein
entsprechend hohes Verlustrisiko.

C. 2.15. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Ikarus Anleihen

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Ikarus Anleihen ist abhéngig von der konkreten Ausgestaltung
der lkarus Anleihen und der individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der
Emittent Gbernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an
der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der
Wertpapierinhaber unter Umstanden gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von dem
Emittenten auszuzahlende Betrag je Teilschuldverschreibung geringer ist als das urspriinglich vom
Wertpapierinhaber Aufgewendete Kapital je Teilschuldverschreibung.

C. 2.15.1. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Ikarus Anleihen in Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (ftr
natlrliche Personen grundsatzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und ggf. der
Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kinftigen Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschafts von einem mit seinen personlichen Vermdgens-
und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Sollte der Emittent zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden,
Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebiihren abzuziehen oder
einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts
vornehmen.

C. 2.15.2. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Ikarus Anleihen in Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der lkarus Anleihen und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

C. 3. Basiswertspezifische Risikofaktoren

Der Basiswert ist das den Ikarus Anleihen zugrunde liegende Bezugsobjekt, das fur die
Wertentwicklung der Ikarus Anleihe im Wesentlichen maRgeblich ist. Darlber hinaus werden auch ein
etwaiger Zusatzbetrag und/oder etwaige Zinszahlungen entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswerts, der den Ikarus Anleihen zugrunde liegt, beeinflusst.

Grundsatzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswerts nicht
als aussagekraftig fir die kinftige Wertentwicklung wahrend der Laufzeit der Ikarus Anleihen
angesehen werden kann. Angaben tber Wertentwicklungen in der Vergangenheit, Simulationen oder
Prognosen sind kein verl&sslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt sind, &ndern oder kann ersetzt werden; insbesondere wenn der
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Basiswert wegfallt oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegt. Dariiber hinaus
kénnen sich der Basiswert wéhrend der Laufzeit der lkarus Anleihen auf Grund verschiedener
Umsténde - gegebenenfalls einschliellich Wertschwankungen seiner Bestandteile - wesentlich &ndern,
was sich damit gegebenenfalls nachteilig auf den und so auf den Wert der Ikarus Anleihen auswirken
kann.

Der Wertpapierinhaber sollte sich grundsétzlich, bereits vor der Investitionsentscheidung in die Ikarus
Anleihe, (ber den Basiswert informieren und die entsprechenden, soweit vorhanden,
Wertpapierprospekte und Wertpapierbedingungen sorgféltig lesen und eine individuelle Bewertung
des Basiswerts und der basiswertspezifischen Risiken vornehmen.

Durch den Erwerb einer lkarus Anleihe auf den Basiswert, erwirbt der Wertpapierinhaber nicht
unmittelbar den Basiswert und wird auch nicht unmittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden
Basiswert (z.B. Aktionar). Die Wertentwicklung der lkarus Anleihe ist an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieBlich Rechte aus der jeweiligen Ikarus
Anleihe herleiten.

C. 3.1. Ikarus Anleihen bezogen auf einen Basiswert

Die Ikarus Anleihen konnen bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren. Kursanstiege des zugrunde
liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) kénnen sich jedoch
unter Umstanden ebenfalls negativ auf den Wert der lkarus Anleihen auswirken. Denn bei diesen
Ikarus Anleihen erfolgt die Berechnung eines etwaigen Zusatzbetrags unter Beriicksichtigung eines
Schwellenereignisses, welches durch das Erreichen oder Uberschreiten der Kursschwelle (Barriere)
durch irgendeinen Kurs oder einen bestimmten Kurs des Basiswerts wahrend einer
Beobachtungsperiode eintritt. Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursanderung) des Basiswerts konnen den Wert der lkarus Anleihe gegebenenfalls auch
tberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Insbesondere kann angesichts der begrenzten
Laufzeit der Ikarus Anleihen nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der lkarus Anleihe
rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen Verlusts des
Aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit des Emittenten.

C. 3.2. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der lkarus Anleihen eine individuelle Bewertung des Basiswerts
vornehmen.

Bei Aktien bzw. aktiendhnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren (z.B.
Genussscheine oder Depositary Receipts ("DRs", wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs")
bzw. Global Depositary Receipts ("GDRs")) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der jeweiligen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der
Relevanten Referenzstelle. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der
Aktiengesellschaften unter Berlicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalméarkten selbst
einschatzen kdnnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Bei DRs
oder anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger
zudem die Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschdtzen kénnen,
um eine Beurteilung der Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Etwaige Gebiihren und
Kosten, die bei der Depotbank bzw. des Emittenten des Basiswerts anfallen, kdnnen sich negativ auf
den Wert der DRs und somit auch auf den Wert der lkarus Anleihen auswirken. Fir den Fall einer
Insolvenz der die DRs begebenden Depotbank, einer Einstellung der Borsennotierung der DRs, einer
Kindigung der DRs durch die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die DRs auswirkenden
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Ereignissen sehen die Emissionsbedingungen entsprechende Anpassungsmanahmen vor, die jedoch
unter Umstanden das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers verstirken kénnen.

Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den Relevanten Referenzstellen. Bei indexahnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw.
statistische Referenzwerte/-groRen) resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen
Index enthaltenen Wertpapiere oder Komponenten und deren Kursentwicklung. Der Anleger muss
beispielsweise die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen
Aktiengesellschaften unter Beruicksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den
Kapitalmarkten bzw. die produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten
selbst einschédtzen kdnnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.
Grundsatzlich muss der Anleger das Konzept, die Strategie, die Funktionsweise und die
Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des Index selbst
einschatzen koénnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung dieses Basiswerts vorzunehmen. In
diesem Zusammenhang muss der Anleger beriicksichtigen, dass fir die Kursentwicklung des Index die
im Index enthaltenen Komponenten und deren Kursentwicklung in Abhéngigkeit von Konzept,
Strategie und Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Index mafgeblich sind.

Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass Wéhrungswechselkurse den
unterschiedlichsten Einflussfaktoren unterliegen. Wahrungswechselkurse geben das Wertverhaltnis
einer bestimmten Wahrung zu einer anderen Wahrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem
stets eine bestimmte Wéhrung gegen eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wahrung, die
gehandelt wird, als "Handelswahrung", wahrend die Wéhrung, die den Preis fir die Handelswéhrung
angibt, als "Preiswahrung" bezeichnet wird. Als maRgebliche Einflussfaktoren auf den Wert von
Wechselkursen sind beispielsweise Komponenten wie die Inflationsrate der jeweiligen
Volkswirtschaft,  Zinsdifferenzen zum  Ausland, die Einschdtzung der jeweiligen
Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine
andere und die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wahrung zu nennen. Neben diesen
theoretisch abschétzbaren Faktoren kénnen aber Faktoren treten, die kaum einschatzbar sind, so zum
Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes.
Auch solche Komponenten kénnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden
Wihrung ausliben. Zudem kénnen sich politische und regulatorische Malknahmen, wie die
Verschérfung oder die Lockerung von Devisenkontrollen oder der Konvertierbarkeit der betreffenden
Wiahrung nachteilig auf die Ikarus Anleihen auswirken. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Wertentwicklung der Wahrungen und somit der Wahrungswechselkurse selbst einschatzen kénnen,
um eine Beurteilung der Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Kursentwicklung des
betreffenden Edelmetalls selbst einschatzen kénnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung dieses
Basiswerts vorzunehmen.

C. 3.3. Informationsrisiko

Bei den lkarus Anleihen ist das so genannte Informationsrisiko zu beachten. Dabei kann der
Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstdndiger oder falscher Informationen eine
Fehlentscheidung treffen. Aufgrund der falschen Anlageentscheidung kann der Wertpapierinhaber
gezwungen sein, Verluste zu erleiden.

75



I11. Allgemeine Informationen / Verkaufsbeschrankungen

1. Form des Dokuments

Der Basisprospekt vom 5. Juni 2013 (der "Basisprospekt™) enthélt samtliche Angaben, die zum
Datum des Basisprospekts bekannt waren. Insbesondere enthélt der Basisprospekt eine umfassende
vollstdndige Beschreibung der Funktionsweise und der wesentlichen Merkmale der "Kapitalschutz-
Wertpapiere”, "American Synthetic Convertible Garant Anleihen™ bzw. "lkarus Anleihen”
(zusammen die "Wertpapiere™) (die "Wertpapierbeschreibung™) und Risiken (die
"Risikofaktoren™), die auf die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) sowie
auf die Wertpapiere zutreffen, damit die Anleger sich ein fundiertes Urteil Giber den Emittenten sowie
Uber die mit diesen Wertpapieren verbundenen Rechte bilden kdnnen. Fur die Wertpapiere werden
endgultige Bedingungen (die "Endgulltigen Bedingungen™) erstellt, die Informationen enthalten, die
ausschlieflich zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission der Wertpapiere im Rahmen des Basisprospekts
bestimmt werden kénnen.

2. Veroffentlichung, einsehbare bzw. abrufbare Dokumente

Dieser Basisprospekt wird gemal 8 14 Wertpapierprospektgesetz verdffentlicht und ist in dieser Form
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustandige Aufsichtsbehtrde Ubermittelt
worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat den Basisprospekt nach Abschluss
einer Vollstandigkeitsprifung des Basisprospekts einschlielich einer Prufung der Kohérenz und
Verstandlichkeit  der  vorgelegten  Informationen  gebilligt. ~ Die  Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht nimmt dabei keine Priifung der inhaltlichen Richtigkeit der Angaben
vor.

Der Basisprospekt wird dartiber hinaus nach Osterreich notifiziert. In diesem Zusammenhang hat die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht die entsprechende Bescheinigung und den gebilligten
Basisprospekt an die Finanzmarktaufsicht in Osterreich als zustdndige Aufsichtsbehorde tibermittelt.

Bei einem Angebot der Wertpapiere werden die Endglltigen Bedingungen, einschlieBlich der
beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, gemal & 14 Wertpapierprospektgesetz
veroffentlicht und bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustandige
Aufsichtsbehdrde hinterlegt. Die Endgiltigen Bedingungen zusammen mit der beigefiligten
emissionsspezifischen ~ Zusammenfassung  werden nicht von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt und werden auch keiner Prufung der inhaltlichen Richtigkeit
der Angaben durch diese unterzogen.

Sofern die Wertpapiere in Osterreich angeboten werden, werden die Endgiiltigen Bedingungen,
einschliellich  der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung, zusatzlich  der
Finanzmarktaufsicht in Osterreich als zustandige Aufsichtsbehorde tbermittelt. Die Endgiltigen
Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung werden nicht
von der Finanzmarktaufsicht in Osterreich gebilligt und werden auch keiner Priifung der inhaltlichen
Richtigkeit der Angaben durch diese unterzogen.

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts kdnnen die nachfolgend aufgefiihrten Dokumente
bzw. Kopien dieser Dokumente an jedem Wochentag (auBer an Samstagen, Sonntagen und
Offentlichen Feiertagen) wahrend der reguldren Geschéftszeiten am Sitz des Emittenten,
Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf, eingesehen werden. Die Dokumente werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,  Derivatives  Public  Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf, Tel. (Deutschland) 0800 4000 910, (International) 00800 4000
9100, bereitgehalten. Dartiber hinaus sind die nachfolgend unter (a) bis (c) genannten Dokumente auf
der Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemaR den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse und die unter (d) bis (f) genannten
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Dokumente auf der Website des Emittenten www.hsbctrinkaus.de bzw. unter der gemalR den
Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse einsehbar
und/oder in elektronischer Form abrufbar.

Einsehbare bzw. abrufbare Dokumente:

(a) das Registrierungsformular vom 15. Mai 2013 (das "Registrierungsformular™) der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG, einschlieBlich sdmtlicher Nachtrége, die der Emittent gegebenenfalls
gemén § 16 Wertpapierprospektgesetz erstellen wird,

(b) dieser Basisprospekt, einschliellich sémtlicher Nachtrége, die der Emittent gegebenenfalls geman
8 16 Wertpapierprospektgesetz erstellen wird,

(c) die fur die Wertpapiere maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen zum vorliegenden
Basisprospekt,

(d) die Satzung des Emittenten,

(e) die gepruften Konzernabschliisse des Emittenten und seiner Tochtergesellschaften fiir die beiden
Geschaftsjahre 2011 und 2012, der gepriifte Einzelabschluss und Lagebericht des Emittenten fur
das Jahr 2012 sowie der Zwischenbericht des Emittenten und seiner Tochtergesellschaften zum
31. Mérz 2013, wobei die Zwischenberichte keiner Audit-Prifung und keiner priiferischen
Durchsicht unterzogen wurden,

(f) aktuelle Geschaftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte des Emittenten.

3. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Entscheidung Uber eine Investition in die Wertpapiere auf
den gesamten Basisprospekt, einschliellich etwaiger Nachtrége, in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung und das Registrierungsformular, einschlieflich etwaiger Nachtrdge, zu stitzen.
Dieser Basisprospekt, einschlieflich etwaiger Nachtrdge, in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung der individuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentscheidung durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerberater.

4. Verkaufsbeschrankungen

Verkaufsbeschrankungen - Allgemeines

In den Endgultigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob der Emittent im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen seine individuelle oder generelle Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage sowie gegebenenfalls der zugehdrigen
Endgultigen Bedingungen, erteilt.

Dariber hinaus dirfen die Wertpapiere nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn (i)
dies gemal? den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften des betreffenden
Landes zul&ssig ist, (ii) etwaige Zustimmungen oder Genehmigungen, die gemafR den
Rechtsvorschriften des betreffenden Landes fiir das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung
der Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt wurden und (iii) dem Emittenten daraus keinerlei
Verpflichtungen entstehen. Fir die Verbreitung des Basisprospekts gelten die vorstehenden
Bedingungen gleichermafen.

Verkaufsbeschrankungen Europaischer Wirtschaftsraum

Die Wertpapiere durfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums ab
dem Zeitpunkt, zu dem die "Richtlinie 2003/71/EG (und Anderungen, einschlieRlich der
Anderungsrichtlinie 2010/73/EU) des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November
2003 betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
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Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG"
(""Prospektrichtlinie’) in den betreffenden Vertragsstaaten umgesetzt  wird
("Umsetzungszeitpunkt™), nur in  Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Prospektrichtlinie, der Prospektverordnung und den in den betreffenden Vertragsstaaten zur
Umsetzung der Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und Vorschriften ¢ffentlich angeboten
und veraufert werden.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemaR dem United States Securities Act von 1933 (der
""Securities Act') registriert. AuBerdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von der
United States Commodity Futures Trade Commission ("CFTC') gemalR dem United States
Commodity Exchange Act genehmigt. Die Wertpapiere dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb
der Vereinigten Staaten oder fur Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen angeboten,
verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgeiibt werden, und eine U.S. Person darf zu keinem
Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrankungen verstoRende Transaktion kann
eine  Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in diesem
Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act angegebene
Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemall kann das Angebot
oder der Verkauf der Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen
durch einen Handler, unabhangig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, zu jeder Zeit ein
Verstol} gegen das Registrierungserfordernis gemal dem Securities Act darstellen.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigtes Konigreich

Alle Handlungen in Bezug auf Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich
ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Bestimmungen des FSMA 2000 zu erfolgen. Jegliche im Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere Ubermittelten Schriftstiicke dirfen im Vereinigten Konigreich
ausschlieRlich unter Umstanden weitergegeben oder deren Weitergabe veranlasst werden, unter
denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf den Emittenten anwendbar ist.
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beztglich des Emittenten

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fur den Inhalt des Basisprospekts

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee 21/23, (der
"Emittent™) tbernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt des Basisprospekts.

1.2. Erklarung der fir den Basisprospekt verantwortlichen Personen
Der Emittent erklért, dass seines Wissens die Angaben im Basisprospekt richtig sind und keine
wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

2. Angaben Uber den Emittenten

Hinsichtlich  der erforderlichen Angaben (ber den Emittenten wird gemal §11
Wertpapierprospektgesetz auf die Angaben aus dem bereits bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegten Registrierungsformular vom 15. Mai 2013 (das
"Registrierungsformular") verwiesen.

Es liegen seit dem Datum des letzten verdffentlichten und ungepriiften Zwischenberichts des HSBC
Trinkaus-Konzerns, dem 31. Marz 2013, keine wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder
den Handelspositionen des Emittenten, die nach den in diesem Basisprospekt enthaltenen historischen
Finanzinformationen eingetreten sind, vor. Der HSBC Trinkaus-Konzern umfasst eine Gruppe von 15
aktiven Gesellschaften (der ""HSBC Trinkaus-Konzern'). Obergesellschaft ist die HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG.

Bei dem in dem oben genannten Registrierungsformular sowie bei den in dem vorhergehenden
Absatz gemachten Angaben handelt es sich um die dem Emittenten zum Datum des Basisprospekts
(Basisprospekt vom 5. Juni 2013) zur Verfligung stehenden Informationen.

Das im Auftrag des Emittenten von der Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. (die "Ratingagentur")
erteilte Rating (Quelle: www.fitchratings.com) lautet wie folgt: Das langfristige Rating des Emittenten
wurde mit "AA-", das kurzfristige Rating mit "F1+" festgelegt. Der Ausblick ist stabil (stable). Die
Ratingagentur hat ihren Sitz in der Européischen Gemeinschaft und ist gemaR Artikel 14 Absatz (1) in
Verbindung mit Artikel 2 Absatz (1) der "VERORDNUNG (EG) Nr. 1060/2009 des
EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 16. September 2009 (ber
Ratingagenturen” registriert.

Die Einstufung der langfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "AA-" bedeutet, dass diese ein sehr
geringes Kreditrisiko bergen. Die Einstufung der kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "F1+"
bedeutet, dass der Emittent in herausragender Weise in der Lage ist, seine Kkurzfristigen
Kreditverbindlichkeiten zuriickzuzahlen. Der Ausblick gibt einen Anhaltspunkt, in welche Richtung
sich das Rating in einem Zeitraum von ein bis zwei Jahren voraussichtlich entwickeln wird. Eine
verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos (Insolvenz) ist das durch eine
Ratingagentur verdffentlichte Rating des Emittenten. Dabei ist zu beachten, dass die Ratingagenturen
ihre Ratings und damit auch das Rating den Emittenten betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine
entsprechende Veréffentlichung dndern oder widerrufen kénnen.

Aktuelle Geschaftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,  Derivatives  Public  Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf, bereitgehalten, Tel. (Deutschland) 0800 4000 910,
(International) 00800 4000 9100, und sind unter www.hsbctrinkaus.de bzw. unter der gemalR den
Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse einsehbar
und/oder in elektronischer Form abrufbar.
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V. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere
1. Haftende Personen
Die Ausfiihrungen zu den Haftenden Personen finden sich unter Punkt IV. 1. des Basisprospekts.

2. Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend
Die Ausfiihrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend, finden sich unter Punkt 1. 2. des
Basisprospekts.

3. Zentrale Angaben

3.1. Interessen der an der Emission/dem Angebot beteiligten natdrlichen und juristischen
Personen

Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind. Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen an
Unternehmen, auf die sich der Basiswert bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Ausgabe (Emission) der Wertpapiere entstehen kénnen. Ferner kann der
Emittent in Bezug auf den Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der
Verwaltungsstelle ubernehmen. Hierdurch kann der Emittent unter Umstidnden unmittelbar oder
mittelbar Einfluss auf den Kurs des Basiswerts, z.B. durch die Berechnung des Basiswerts, nehmen,
wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen kénnen.
Der Emittent kann dartiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als
den Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank oder als Finanzberater tatig werden, wodurch
ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen kénnen.

Weiterhin gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die Interessen fir die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

3.2. Grunde fur das Angebot und die Zweckbestimmung der Erldse
Das Angebot und die Verwendung der Erlése dienen ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken.

4. Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren

Die Abschnittsnummerierungen der nachfolgenden Wertpapierbeschreibungen, welche mit A.
beginnen beziehen sich ausschlieflich auf Kapitalschutz-Wertpapiere. Diejenigen, die mit B. beginnen
beziehen sich ausschlieflich auf American Synthetic Convertible Garant Anleihen. Diejenigen, die mit
C. beginnen beziehen sich ausschlieBlich auf Ikarus Anleihen. Nicht mit A., B. oder C.
gekennzeichnete Abschnitte beziehen sich auf die Wertpapiere und somit sowohl auf Kapitalschutz-
Wertpapiere bzw. American Synthetic Convertible Garant Anleihen bzw. Ikarus Anleihen
(zusammen die ""Wertpapiere").
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A. 4.1. Angaben zu Kapitalschutz-Wertpapieren

A. 4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden
Kapitalschutz-Wertpapiere

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Kapitalschutz-Wertpapieren handelt es sich um Zertifikate
bzw. Anleihen mit einem vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz zur Falligkeit und mit
verschiedenen Ausstattungselementen (die "Kapitalschutz-Wertpapiere”). Die Kapitalschutz-
Wertpapiere geht6ren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Ausstattung der Kapitalschutz-Wertpapiere ergibt sich aus diesem
Basisprospekt in Verbindung mit den Endglltigen Bedingungen. Die entsprechenden Endgultigen
Bedingungen sind in Form eines gesonderten Dokuments dargestellt. Ein Muster der Endgiltigen
Bedingungen findet sich unter Punkt V. 5.1.1.1. des Basisprospekts. Die Endglltigen Bedingungen
enthalten dartber hinaus eine Erklarung, dass die vollstandigen Angaben tber den Emittenten und das
Angebot sich aus dem Basisprospekt und den Endgiiltigen Bedingungen zusammen ergeben und eine
Angabe dartber, wo der Basisprospekt und die Endgtiltigen Bedingungen verfligbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Veréffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden, wie z.B. WKN, ISIN, Erster Valutierungstag, Emissionswéhrung, Verkaufsbeginn,
Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln werden in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht. Die in diesem Basisprospekt
(einschlieBlich der Emissionsbedingungen) enthaltenen Optionen bzw. Platzhalter, die (je nach
Produkt und Emission) alternativ anwendbar sind bzw. ausgefillt werden kénnen, sind durch eckige
Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "e" besonders gekennzeichnet und werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefulit.

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heil3t deren aus den Kapitalschutz-Wertpapieren resultierende finanzielle Position
nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich gemaR den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen Kapitalschutz-Wertpapiere wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

A. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts

Die Wertentwicklung der Kapitalschutz-Wertpapiere richtet sich insbesondere nach der
Kursentwicklung des Basiswerts. Denn neben der Zahlung des Kapitalschutzbetrags sehen die
Kapitalschutz-Wertpapiere die Mdglichkeit vor, an Kursbewegungen des Basiswerts zu partizipieren.
In diesem Fall besteht die Chance auf Zahlung eines vom Basiswert abhangigen Zusatzbetrags
und/oder einer vom Basiswert abhangigen Zinszahlung.

Kapitalschutz-Wertpapiere mit Beriicksichtigung der positiven (durchschnittlichen) Performance des
Basiswerts, konnen bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren. Kapitalschutz-Wertpapiere mit
Bericksichtigung der negativen (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts, koénnen Dbei
Kursanstiegen des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) an Wert verlieren. Dabei kdnnen Kursédnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer
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erwarteten Kursanderung) des Basiswerts den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere gegebenenfalls
auch Uberproportional mindern. Der Wertpapierinhaber ist insofern dem Kursrisiken des Basiswerts
ausgesetzt. Inshesondere kann angesichts der begrenzten Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht
darauf vertraut werden, dass sich der Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere rechtzeitig erholen wird. Es
besteht dann das Risiko des teilweisen Verlusts des Aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko
besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Durch den Erwerb der auf den Basiswert bezogenen Kapitalschutz-Wertpapiere, erwirbt der
Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmittelbar den Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
ausschlieBlich Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren geltend machen.

(1) Kapitalschutz-Wertpapiere mit der Madglichkeit eines Zusatzbetrags - unbegrenzte
Partizipation

Sofern die Kapitalschutz-Wertpapiere neben der Zahlung des Kapitalschutzbetrags die Mdglichkeit
der Zahlung eines Zusatzbetrags vorsehen, hat der Basiswert Einfluss auf die Hohe eines
Zusatzbetrags. Der Zusatzbetrag orientiert sich im Wesentlichen an der Performance
(Kursentwicklung) des Basiswerts zum Bewertungstag bzw., soweit anwendbar, der
durchschnittlichen  Performance des Basiswerts, sowie unter Beriicksichtigung eines
Partizipationsfaktors. Der Anleger hat demnach die Mdglichkeit, unbegrenzt an den Kursbewegungen
des Basiswerts zu partizipieren, was sich durch die Zahlung eines etwaigen Zusatzbetrags ausdriickt.
Sofern die Ermittlung des Zusatzbetrags unter Beriicksichtigung der negativen (durchschnittlichen)
Performance des Basiswerts erfolgt, kann faktisch jedoch der Referenzpreis des Basiswerts im fur den
Wertpapierinhaber gunstigsten Fall auf dem Wert Null notieren. Damit wére fir den
Wertpapierinhaber die maximal mdgliche Hohe des Zusatzbetrags erreicht. Sofern die Ermittlung des
Zusatzbetrags unter Berlicksichtigung der positiven (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts
erfolgt, flhren grundsatzlich Kursverluste des Basiswerts zu einer Verringerung des Zusatzbetrags und
umgekehrt. Sofern die Ermittlung des Zusatzbetrags unter Beriucksichtigung der negativen
(durchschnittlichen) Performance des Basiswerts erfolgt, flihren grundsétzlich Kursanstiege des
Basiswerts zu einer Verringerung des Zusatzbetrags und umgekehrt. Das Kursrisiko des Basiswerts
kann sich demnach in der Hohe eines etwaigen Zusatzbetrags realisieren. Der Zusatzbetrag kann im
ungunstigsten Fall Null betragen.

(2) Kapitalschutz-Wertpapiere mit der Maoglichkeit eines Zusatzbetrags - begrenzte
Partizipation

Sofern die Kapitalschutz-Wertpapiere neben der Zahlung des Kapitalschutzbetrags die Moglichkeit
der Zahlung eines Zusatzbetrags vorsehen, hat der Basiswert Einfluss auf die Hohe eines
Zusatzbetrags. Der Zusatzbetrag orientiert sich im Wesentlichen an der Performance
(Kursentwicklung) des Basiswerts zum Bewertungstag bzw., soweit anwendbar, der
durchschnittlichen  Performance des Basiswerts, sowie unter Beriicksichtigung eines
Partizipationsfaktors. Der Anleger hat demnach die Mdglichkeit, begrenzt bis zu einem bestimmten
Kursniveau, an den Kursbewegungen des Basiswerts zu partizipieren, was sich durch die Zahlung
eines etwaigen Zusatzbetrags ausdriickt. Sofern die Ermittlung des Zusatzbetrags unter
Bertcksichtigung der positiven (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts erfolgt, fihren
grundsatzlich Kursverluste des Basiswerts zu einer Verringerung des Zusatzbetrags und umgekehrt.
Sofern die Ermittlung des Zusatzbetrags unter Beriicksichtigung der negativen (durchschnittlichen)
Performance des Basiswerts erfolgt, fuhren grundsétzlich Kursanstiege des Basiswerts zu einer
Verringerung des Zusatzbetrags und umgekehrt.

Ein etwaiger Zusatzbetrag ist in jedem Fall der H6he nach begrenzt und entspricht maximal dem
Hochstzusatzbetrag. Insofern wirken sich im Falle der Bericksichtigung der positiven
(durchschnittlichen)  Performance des Basiswerts Kursbewegungen oberhalb des dem
Hochstzusatzbetrag dquivalenten Kursniveaus, nicht weiter positiv auf den Wert der Kapitalschutz-
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Wertpapiere aus. Im Falle der Berlicksichtigung der negativen (durchschnittlichen) Performance des
Basiswerts wirken sich Kursbewegungen unterhalb des dem Hochstzusatzbetrag &quivalenten
Kursniveaus, nicht weiter positiv auf den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere aus.

Das Kursrisiko des Basiswerts kann sich demnach in der HoOhe eines etwaigen Zusatzbetrags
realisieren. Der Zusatzbetrag kann im ungunstigsten Fall Null betragen.

(3) Kapitalschutz-Wertpapiere mit der Moglichkeit eines Zusatzbetragsl und eines
Zusatzbetrags2 — unbegrenzte Partizipation

Sofern die Kapitalschutz-Wertpapiere neben der Zahlung des Kapitalschutzbetrags die Mdglichkeit
der Zahlung eines Zusatzbetragsl und Zusatzbetrags? vorsehen, hat der Basiswert Einfluss auf die
Hohe der Zusatzbetrdge. Die beiden Zusatzbetrdge orientieren sich im Wesentlichen an der
Performance (Kursentwicklung) des Basiswerts zum Bewertungstag bzw., soweit anwendbar, der
durchschnittlichen Performance des Basiswerts, sowie unter Bericksichtigung eines flr jeden
Zusatzbetrag relevanten Partizipationsfaktors. Der Anleger hat demnach die Mdglichkeit, unbegrenzt
an den Kursbewegungen des Basiswerts zu partizipieren, was sich durch die Zahlung etwaiger
Zusatzbetrdge ausdriickt. Sofern die Ermittlung der Zusatzbetrdge unter Berlicksichtigung der
positiven (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts erfolgt, fiihren grundsatzlich Kursverluste
des Basiswerts zu einer Verringerung der Zusatzbetrdge und umgekehrt. Sofern die Ermittlung der
Zusatzbetrage unter Berlicksichtigung der negativen (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts
erfolgt, fihren grundsétzlich Kursanstiege des Basiswerts zu einer Verringerung der Zusatzbetrége
und umgekehrt. Das Kursrisiko des Basiswerts kann sich demnach in der Héhe etwaiger Zusatzbetrage
realisieren.

Bedingt durch die Produktstruktur entspricht der Zusatzbetragl in jedem Fall maximal dem
Hochstzusatzbetragl. Der Zusatzbetrag? ist der Hohe nach nicht begrenzt. Sofern die Ermittlung der
Zusatzbetrdge unter Berlicksichtigung der negativen (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts
erfolgt, kann faktisch jedoch der Referenzpreis des Basiswerts im fir den Wertpapierinhaber
gunstigsten Fall auf dem Wert Null notieren. Damit ware fliir den Wertpapierinhaber die maximal
mdogliche Hohe des Zusatzbetrags2 erreicht. Im ungiinstigsten Fall kdnnen die Zusatzbetrége jeweils
Null betragen.

(4) Kapitalschutz-Wertpapiere mit der Maoglichkeit eines Zusatzbetragsl und eines
Zusatzbetrags2 — begrenzte Partizipation

Sofern die Kapitalschutz-Wertpapiere neben der Zahlung des Kapitalschutzbetrags die Mdéglichkeit
der Zahlung eines Zusatzbetragsl und Zusatzbetrags2 vorsehen, hat der Basiswert Einfluss auf die
Hohe der Zusatzbetrdge. Die beiden Zusatzbetrdge orientieren sich im Wesentlichen an der
Performance (Kursentwicklung) des Basiswerts zum Bewertungstag bzw., soweit anwendbar, der
durchschnittlichen Performance des Basiswerts, sowie unter Bertcksichtigung eines fiir jeden
Zusatzbetrag relevanten Partizipationsfaktors. Der Anleger hat demnach die Mdglichkeit, begrenzt bis
zu einem bestimmten Kursniveau, an den Kursbewegungen des Basiswerts zu partizipieren, was sich
durch die Zahlung etwaiger Zusatzbetrage ausdriickt. Sofern die Ermittlung der Zusatzbetrdge unter
Berticksichtigung der positiven (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts erfolgt, fuhren
grundsatzlich Kursverluste des Basiswerts zu einer Verringerung der Zusatzbetrdge und umgekehrt.
Sofern die Ermittlung der Zusatzbetrdge unter Beriicksichtigung der negativen (durchschnittlichen)
Performance des Basiswerts erfolgt, fuhren grundsétzlich Kursanstiege des Basiswerts zu einer
Verringerung der Zusatzbetrdge und umgekehrt.

Bedingt durch die Produktstruktur entspricht der Zusatzbetragl in jedem Fall maximal dem
Hochstzusatzbetragl. Ein etwaiger Zusatzbetrag? ist ebenfalls der Hohe nach begrenzt und entspricht
maximal dem Hochstzusatzbetrag2. Insofern wirken sich im Falle der Beriicksichtigung der positiven
(durchschnittlichen)  Performance des Basiswerts Kursbewegungen oberhalb des dem
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Hochstzusatzbetrag2 dquivalenten Kursniveaus, nicht weiter positiv auf den Wert der Kapitalschutz-
Wertpapiere aus. Im Falle der Bericksichtigung der negativen (durchschnittlichen) Performance des
Basiswerts wirken sich Kursbewegungen unterhalb des dem Hochstzusatzbetrag?2 &quivalenten
Kursniveaus, nicht weiter positiv auf den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere aus.

Das Kursrisiko des Basiswerts kann sich demnach in der Hohe etwaiger Zusatzbetrége realisieren. Die
Zusatzbetrage konnen im ungtinstigsten Fall jeweils Null betragen.

(5) Kapitalschutz-Wertpapiere mit der Mdglichkeit einer vom Basiswert abhangigen
Zinszahlung (Zinsbedingung)

Sofern die Kapitalschutz-Wertpapiere Zinszahlungen in Abhangigkeit einer Zinsbedingung vorsehen,
wird eine etwaige Zinszahlung durch den Referenzpreis des Basiswerts am betreffenden
Zinsbewertungstag malgeblich beeinflusst. Dementsprechend sind Zinszahlungen davon abhangig, ob
die entsprechende Zinsbedingung erfillt ist oder nicht. Wenn die entsprechende Zinsbedingung nicht
erflllt ist, erfolgt am betreffenden Zinstermin keine Zahlung der Zinsen. Das Kursrisiko des
Basiswerts kann sich demnach in einer etwaigen Zinszahlung realisieren. Im ungiinstigsten erfolgt
keine Zahlung von Zinsen.

A. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere eine individuelle Bewertung des
Basiswerts vornehmen.

A. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Kapitalschutz-Wertpapiere geschaffen
wurden

Form und Inhalt der Kapitalschutz-Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

A. 4.1.4. Form der Kapitalschutz-Wertpapiere

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde")
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die
"Hinterlegungsstelle™) hinterlegt wird. Bei den Kapitalschutz-Wertpapieren handelt es sich um
Inhaberpapiere. Effektive Sticke der Kapitalschutz-Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die
Kapitalschutz-Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde Ubertragbar. Den
Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und aufRerhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder unmittelbar (ber die Hinterlegungsstelle oder durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen, Ubertragen
werden kdnnen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Kapitalschutz-Wertpapiere auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises tiber die Hinterlegungsstelle statt.

A. 4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die "Emissionswahrung') wird in den Endgiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

A. 4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Kapitalschutz-
Wertpapiere

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrinden
unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
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ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

A. 4.1.7. Beschreibung der mit den Kapitalschutz-Wertpapieren verbundenen Rechte,
einschlieBlich aller etwaigen Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur
Wahrnehmung dieser Rechte
Form wund |Inhalt der Kapitalschutz-Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der
Wertpapierinhaber und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Bei den Kapitalschutz-Wertpapieren handelt es sich um Zertifikate bzw. Anleihen mit einem
vollstdndigen  oder teilweisen  Kapitalschutz zur Falligkeit und mit verschiedenen
Ausstattungselementen. Kapitalschutz-Wertpapiere gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte. Der
Wertpapierinhaber kann ausschlieBlich Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren geltend machen.
Die Kapitalschutz-Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Kapitalschutz-Wertpapiers auf
Zahlung eines Kapitalschutzbetrags und, soweit anwendbar, eines etwaigen Zusatzbetrags zu einem
Tilgungstermin  (Falligkeitstag). In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fir den
Wertpapierinhaber, insbesondere auch dann nicht, wenn ein negativer Zusatzbetrag ermittelt wird. In
diesem Fall erfolgt die Riickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere ausschlie3lich durch Zahlung des
Kapitalschutzbetrags.

Die Kapitalschutz-Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Im Falle von
Kapitalschutz-Wertpapieren ohne Zinszahlungen hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
laufende Ertrage wie Zins- oder Dividendenzahlungen. Im Falle von Kapitalschutz-Wertpapieren mit
Zinszahlungen hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie
Dividendenzahlungen. Im Falle von bedingten Zinszahlungen ist der Anspruch auf Zinszahlungen von
einer Zinsbedingung abhéngig.

Der vollstandige bzw. teilweise Kapitalschutz in Hohe des Kapitalschutzbetrags gilt nur zur Falligkeit
der Kapitalschutz-Wertpapiere. Die Hohe des Kapitalschutzbetrags wird bei Emission festgelegt und
entspricht dabei, bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren, einem prozentualen Anteil des
Nennbetrags, der auch unter 100 % liegen kann bzw., bei Wertpapieren ohne Nennbetrag, einem
Festbetrag. Auch bei Kapitalschutz-Wertpapieren ist die Bonitat des Emittenten zu beachten. Bei der
Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird somit keine Garantie von dritter Seite (bernommen, die
Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird allein von dem Emittenten zugesichert und ist somit von seiner
Bonitat abhangig.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren besteht nicht.

A. 4.1.8. Angabe der Beschllsse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die
Kapitalschutz-Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmafigen Bank- und Finanzgeschafte
auf Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der Emission
zugrunde liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns von dem Emittenten gefasst. Sofern
der Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses des Emittenten in
den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

A. 4.1.9. Emissionstermin

Sofern die Kapitalschutz-Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der
Emissionstermin (Verkaufsbeginn) der Kapitalschutz-Wertpapiere in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht. Sofern die Kapitalschutz-Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten
werden, wird der Zeichnungsbeginn fir die Kapitalschutz-Wertpapiere in den Endgiltigen
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Bedingungen verdffentlicht. Der Erste Valutierungstag, d.h. das Datum, an dem die
Inhaber-Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt wird, wird in den Endgultigen
Bedingungen veréffentlicht.

A. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der
Kapitalschutz-Wertpapiere

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
Ubertragbar.

A. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Kapitalschutz-Wertpapiere, letzter Referenztermin
Die Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere ist begrenzt und endet am bei Emission festgelegten
Falligkeitstag. Der Falligkeitstag wird in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

In den Féllen, in denen unter bestimmten Voraussetzungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht des
Emittenten vorgesehen ist, endet die Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere (gegebenenfalls auch
unvorhergesehen) vorzeitig.

Sofern die Ermittlung eines etwaigen Zusatzbetrags unter Berlcksichtigung der Performance des
Basiswerts erfolgt, ist der letzte Referenztermin des Basiswerts der Bewertungstag und wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Sofern die Ermittlung eines etwaigen Zusatzbetrags unter
Berlicksichtigung der durchschnittlichen Performance des Basiswerts erfolgt, wird die Performance
des Basiswerts an den jeweiligen Bewertungstagen ermittelt; der letzte Referenztermin des Basiswerts
ist der Finale Bewertungstag und wird in den Endgltigen Bedingungen verdffentlicht.

A. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die derivativen Kapitalschutz-
Wertpapiere

Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuzliglich eines etwaigen Zusatzbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt am Félligkeitstag Uber die Hinterlegungsstelle bzw. auRerhalb des Landes in
dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit
der Hinterlegungsstelle verfugen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden
Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung
der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

A. 4.1.13. Beschreibung der Riickgabe und der Rulckzahlungsmodalitaten bei derivativen
Kapitalschutz-Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise

(1) Tilgung durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags (ohne Zusatzbetrag)

Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt am Falligkeitstag durch Zahlung des
Kapitalschutzbetrags. Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags erfolgt unabhdngig wvon der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-
Wertpapiere oder des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag. Der Kapitalschutzbetrag
entspricht, bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren, einem prozentualen Anteil des Nennbetrags, der
auch unter 100 % liegen kann bzw., bei Wertpapieren ohne Nennbetrag, einem Festbetrag. Der
vollstandige oder teilweise Kapitalschutz in Hohe des Kapitalschutzbetrags gilt nur zur Falligkeit der
Kapitalschutz-Wertpapiere.

Die Zahlung eines etwaigen von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangigen
Zusatzbetrags ist in diesem Fall nicht vorgesehen.

(2) Tilgung durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuziglich eines etwaigen Zusatzbetrags
Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt am Félligkeitstag durch Zahlung des
Kapitalschutzbetrags zuziiglich eines etwaigen am (Finalen) Bewertungstag ermittelten Zusatzbetrags.
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Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags erfolgt unabhéngig von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts wéhrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere oder des Referenzpreises
des Basiswerts am (Finalen) Bewertungstag. Der Kapitalschutzbetrag entspricht, bei
nennbetragsbezogenen Wertpapieren, einem prozentualen Anteil des Nennbetrags, der auch unter
100 % liegen kann bzw., bei Wertpapieren ohne Nennbetrag, einem Festbetrag. Der vollstdndige oder
teilweise Kapitalschutz in Hohe des prozentualen Anteils des Kapitalschutzbetrags gilt nur zur
Falligkeit der Kapitalschutz-Wertpapiere.

Zusétzlich zu dem Kapitalschutzbetrag ist die Zahlung eines so genannten Zusatzbetrags vorgesehen.
Der Zusatzbetrag orientiert sich im Wesentlichen an der Performance (Kursentwicklung) des
Basiswerts zum Bewertungstag bzw., soweit anwendbar, der durchschnittlichen Performance des
Basiswerts, sowie unter Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors. Der Anleger hat demnach die
Maoglichkeit, an den Kursbewegungen des Basiswerts zu partizipieren, was sich durch die Zahlung des
Zusatzbetrags ausdrickt.

Ein etwaiger Zusatzbetrag kann dartiber hinaus der Hohe nach begrenzt sein und maximal dem
Hochstzusatzbetrag entsprechen. Insofern wirken sich im Falle der Berlicksichtigung der positiven
(durchschnittlichen)  Performance des Basiswerts Kursbewegungen oberhalb des dem
Hochstzusatzbetrag dquivalenten Kursniveaus, nicht weiter positiv auf den Wert der Kapitalschutz-
Wertpapiere aus. Im Falle der Berlicksichtigung der negativen (durchschnittlichen) Performance des
Basiswerts wirken sich Kursbewegungen unterhalb des dem Hoéchstzusatzbetrag &quivalenten
Kursniveaus, nicht weiter positiv auf den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere aus.

Die Performance des Basiswerts errechnet sich aus dem Quotienten aus dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag und seinem Startniveau. Bei der Performance des Basiswerts kommt es
demnach auf die HOhe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag an.

Die durchschnittliche Performance des Basiswerts wird durch eine gleichgewichtete
Durchschnittsbildung der an den Bewertungstagen gemessenen Performance des Basiswerts gebildet
und wird am Finalen Bewertungstag ermittelt. Bei der durchschnittlichen Performance des Basiswerts
kommt es demnach auf die Hohe des jeweiligen Referenzpreises des Basiswerts an den
Bewertungstagen an. Die Kursentwicklung des Basiswerts zwischen zwei Bewertungstagen wird nicht
beriuicksichtigt. Die Summe der Referenzpreise des Basiswerts an den Bewertungstagen, geteilt durch
die Anzahl der Bewertungstage, ergibt den Durchschnittskurs des Basiswerts. Der Durchschnittskurs
des Basiswerts wird durch sein Startniveau geteilt und ergibt die durchschnittliche Performance des
Basiswerts.

Der Zusatzbetrag kann im ungunstigsten Fall Null betragen.

Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt demnach durch Zahlung eines Betrags mindestens
in Hohe des Kapitalschutzbetrags.

(2a) Zusatzbetrag unter Berucksichtigung der positiven Performance des Basiswerts
Der Zusatzbetrag wird entsprechend der nachfolgenden Formel ermittelt:

"Zusatzbetrag" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =

Nennbetrag x Partizipationsfaktor x (Performance des Basiswerts - 1).

"Zusatzbetrag" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =

Festbetrag x Partizipationsfaktor x (Performance des Basiswerts - 1).

Ein negativer Zusatzbetrag erhélt den Wert Null.

Grundsatzlich fiihren Kursanstiege des Basiswerts zu einer Erhdhung und Kursverluste des Basiswerts
zu einer Verringerung des Zusatzbetrags. Je mehr der Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau am
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Bewertungstag Uberschreitet, desto hoher ist die Performance des Basiswerts und desto hoher féllt die
Hohe des Zusatzbetrags aus. Dementsprechend partizipiert der Wertpapierinhaber an Kursanstiegen
des Basiswerts oberhalb des Startniveaus und somit an seiner positiven Performance. Im Falle einer
begrenzten  Partizipation entspricht ein etwaiger Zusatzbetrag jedoch maximal dem
Hochstzusatzbetrag. Entspricht oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau
am Bewertungstag, betragt der Zusatzbetrag Null.

(2b) Zusatzbetrag unter Berticksichtigung der negativen Performance des Basiswerts
Der Zusatzbetrag wird entsprechend der nachfolgenden Formel ermittelt:

"Zusatzbetrag" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =

Nennbetrag x Partizipationsfaktor x (1 — Performance des Basiswerts).

"Zusatzbetrag" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =

Festbetrag x Partizipationsfaktor x (1 — Performance des Basiswerts).

Ein negativer Zusatzbetrag erhélt den Wert Null.

Grundsatzlich fuhren Kursverluste des Basiswerts zu einer Erhéhung und Kursanstiege des Basiswerts
zu einer Verringerung des Zusatzbetrags. Je mehr der Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau am
Bewertungstag unterschreitet, desto niedriger ist die Performance des Basiswerts und desto hoher fallt
die Hohe des Zusatzbetrags aus. Dementsprechend partizipiert der Wertpapierinhaber an
Kursanstiegen des Basiswerts unterhalb des Starthiveaus und somit an seiner negativen Performance.
Im Falle einer begrenzten Partizipation entspricht ein etwaiger Zusatzbetrag jedoch maximal dem
Hochstzusatzbetrag. Im Falle einer unbegrenzten Partizipation kann der Referenzpreis des Basiswerts
im fur den Wertpapierinhaber ginstigsten Fall faktisch auf dem Wert Null notieren. Damit ware flr
den Wertpapierinhaber die maximal mdgliche HOhe des Zusatzbetrags erreicht. Entspricht oder
Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau am Bewertungstag, betragt der
Zusatzbetrag Null.

(2c) Zusatzbetrag unter Berlcksichtigung der durchschnittlichen positiven Performance des
Basiswerts

Der Zusatzbetrag wird entsprechend der nachfolgenden Formel ermittelt:

"Zusatzbetrag" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =

Nennbetrag x Partizipationsfaktor x (durchschnittliche Performance des Basiswerts - 1).
"Zusatzbetrag" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =

Festbetrag x Partizipationsfaktor x (durchschnittliche Performance des Basiswerts - 1).

Ein negativer Zusatzbetrag erhélt den Wert Null.

Grundsatzlich fiihren Kursanstiege des Basiswerts zu einer Erhohung und Kursverluste des Basiswerts
zu einer Verringerung des Zusatzbetrags. Je hoher die durchschnittliche Performance des Basiswerts
ist, desto hoher fallt die Hohe des Zusatzbetrags aus. D.h., je mehr die durch die Anzahl der
Bewertungstage geteilte Summe der Referenzpreise des Basiswerts das Startniveau (berschreitet,
desto hoher ist die durchschnittliche Performance des Basiswerts. Dementsprechend partizipiert der
Wertpapierinhaber an Kursanstiegen des Basiswerts oberhalb des Startniveaus und somit an seiner
durchschnittlichen positiven Performance. Im Falle einer begrenzten Partizipation entspricht ein
etwaiger Zusatzbetrag jedoch maximal dem Hochstzusatzbetrag. Ist die durchschnittliche Performance
des Basiswerts negativ oder hat sie einen Wert von 1, betragt der Zusatzbetrag Null.

(2d) Zusatzbetrag unter Bericksichtigung der durchschnittlichen negativen Performance des
Basiswerts

Der Zusatzbetrag wird entsprechend der nachfolgenden Formel ermittelt:

"Zusatzbetrag" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =

Nennbetrag x Partizipationsfaktor x (1 — durchschnittliche Performance des Basiswerts).
"Zusatzbetrag" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =
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Festbetrag x Partizipationsfaktor x (1 — durchschnittliche Performance des Basiswerts).
Ein negativer Zusatzbetrag erhalt den Wert Null.

Grundsatzlich fiihren Kursverluste des Basiswerts zu einer Erhéhung und Kursanstiege des Basiswerts
zu einer Verringerung des Zusatzbetrags. Je niedriger die durchschnittliche Performance des
Basiswerts ist, desto hoher féllt die Hohe des Zusatzbetrags aus. D.h., je mehr die durch die Anzahl
der Bewertungstage geteilte Summe der Referenzpreise des Basiswerts das Startniveau unterschreitet,
desto niedriger ist die durchschnittliche Performance des Basiswerts. Dementsprechend partizipiert der
Wertpapierinhaber an Kursanstiegen des Basiswerts unterhalb des Startniveaus und somit an seiner
durchschnittlichen negativen Performance. Im Falle einer begrenzten Partizipation entspricht ein
etwaiger Zusatzbetrag jedoch maximal dem Hochstzusatzbetrag. Im Falle einer unbegrenzten
Partizipation kann der Referenzpreis des Basiswerts im fur den Wertpapierinhaber ginstigsten Fall
faktisch auf dem Wert Null notieren. Sofern an samtlichen Bewertungstagen der Referenzpreis den
Wert Null hat, wére damit fir den Wertpapierinhaber die maximal mdgliche Hohe des Zusatzbetrags
erreicht. Ist die durchschnittliche Performance des Basiswerts positiv oder hat sie einen Wert von 1,
betrégt der Zusatzbetrag Null.

(3) Tilgung durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuzlglich eines etwaigen Zusatzbetragsl
zuziglich eines etwaigen Zusatzbetrags2

Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt am Falligkeitstag durch Zahlung des
Kapitalschutzbetrags zuziglich eines etwaigen am (Finalen) Bewertungstag ermittelten Zusatzbetragsl
zuziglich eines etwaigen am (Finalen) Bewertungstag ermittelten Zusatzbetrags2.

Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags erfolgt unabhéngig von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts wéhrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere oder des Referenzpreises
des Basiswerts am (Finalen) Bewertungstag. Der Kapitalschutzbetrag entspricht, bei
nennbetragsbezogenen Wertpapieren, einem prozentualen Anteil des Nennbetrags, der auch unter
100 % liegen kann bzw., bei Wertpapieren ohne Nennbetrag, einem Festbetrag. Der vollstandige oder
teilweise Kapitalschutz in Héhe des Kapitalschutzbetrags gilt nur zur Falligkeit der Kapitalschutz-
Wertpapiere.

Zusétzlich zu dem Kapitalschutzbetrag ist die Zahlung eines so genannten Zusatzbetragsl sowie eines
Zusatzbetrags2 vorgesehen. Die beiden Zusatzbetrége orientieren sich jeweils im Wesentlichen an der
Performance (Kursentwicklung) des Basiswerts zum Bewertungstag bzw., soweit anwendbar, der
durchschnittlichen Performance des Basiswerts, sowie unter Beriicksichtigung eines flr jeden
Zusatzbetrag relevanten Partizipationsfaktors. Der Anleger hat demnach die Mdglichkeit, an den
Kursbewegungen des Basiswerts zu partizipieren, was sich durch die Zahlung der Zusatzbetrage
ausdriickt.

Bedingt durch die Produktstruktur entspricht der Zusatzbetragl in jedem Fall maximal dem
Hochstzusatzbetragl. Ein etwaiger Zusatzbetrag2 kann darliber hinaus ebenfalls der Hoéhe nach
begrenzt sein und maximal dem Hochstzusatzbetrag2 entsprechend. Insofern wirken sich im Falle der
Beriicksichtigung der positiven (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts Kursbewegungen
oberhalb des dem Hdchstzusatzbetrag2 dquivalenten Kursniveaus, nicht weiter positiv auf den Wert
der Kapitalschutz-Wertpapiere aus. Im Falle der Berilicksichtigung der negativen (durchschnittlichen)
Performance des Basiswerts wirken sich Kursbewegungen unterhalb des dem Hdchstzusatzbetrag2
aquivalenten Kursniveaus, nicht weiter positiv auf den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere aus.

Die Performance des Basiswerts errechnet sich aus dem Quotienten aus dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag und seinem Startniveau. Bei der Performance des Basiswerts kommt es
demnach auf die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag an.
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Die durchschnittliche Performance des Basiswerts wird durch eine gleichgewichtete
Durchschnittsbildung der an den Bewertungstagen gemessenen Performance des Basiswerts gebildet
und wird am Finalen Bewertungstag ermittelt. Bei der durchschnittlichen Performance des Basiswerts
kommt es demnach auf die Hohe des jeweiligen Referenzpreises des Basiswerts an den
Bewertungstagen an. Die Kursentwicklung des Basiswerts zwischen zwei Bewertungstagen wird nicht
berticksichtigt. Die Summe der Referenzpreise des Basiswerts an den Bewertungstagen, geteilt durch
die Anzahl der Bewertungstage, ergibt den Durchschnittskurs des Basiswerts. Der Durchschnittskurs
des Basiswerts wird durch sein Startniveau geteilt und ergibt die durchschnittliche Performance des
Basiswerts.

Die Zusatzbetrédge kénnen im ungunstigsten Fall jeweils Null betragen.

Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt demnach durch Zahlung eines Betrags mindestens
in Hohe des Kapitalschutzbetrags.

(3a) Zusatzbetragl und Zusatzbetrag2 unter Bericksichtigung der positiven Performance des
Basiswerts
Der jeweilige Zusatzbetrag wird entsprechend den nachfolgenden Formeln ermittelt:

"Zusatzbetragl" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =
Nennbetrag x Partizipationsfaktorl x ((Performance des Basiswerts - 1) +
"Zusatzbetragl" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =

Festbetrag x Partizipationsfaktorl x ((Performance des Basiswerts - 1) +

Nennbetrag—KapitalsChutzbetrag)

Nennbetrag

Festbetrag—Kapitalschutzbetrag

Festbetrag )
Der Zusatzbetragl entspricht maximal dem Hdchstzusatzbetragl. Ein negativer Zusatzbetragl erhélt
den Wert Null.

"Zusatzbetrag2" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =
Nennbetrag x Partizipationsfaktor2 x (Performance des Basiswerts - 1)
"Zusatzbetrag2" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =

Festbetrag x Partizipationsfaktor2 x (Performance des Basiswerts - 1)
Ein negativer Zusatzbetrag?2 erhalt den Wert Null.

Grundsatzlich fiihren Kursanstiege des Basiswerts zu einer Erhdhung und Kursverluste des Basiswerts
zu einer Verringerung der Zusatzbetrage. Je mehr der Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau am
Bewertungstag Uberschreitet, desto hoher ist die Performance des Basiswerts und desto hoher féllt die
Hohe der Zusatzbetrége aus. In diesem Fall werden der Héchstzusatzbetragl sowie der Zusatzbetrag2,
dessen Hohe vom Referenzpreis des Basiswerts abhdngig ist, gezahlt. Im Falle einer begrenzten
Partizipation entspricht ein etwaiger Zusatzbetrag? jedoch maximal dem Hd6chstzusatzbetrag?2.
Dementsprechend partizipiert der Wertpapierinhaber an Kursanstiegen des Basiswerts oberhalb des
Startniveaus und somit an seiner positiven Performance.

Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unterhalb des Startniveaus, ist die
Performance des Basiswerts negativ. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts aber oberhalb des dem
Kapitalschutzbetrag dquivalenten Kursniveaus, wird der Zusatzbetragl ausgezahlt. Der Zusatzbetragl
ist in jedem Fall auf den Hochstzusatzbetragl begrenzt. Der Zusatzbetrag? betrégt in diesem Fall Null.

Bei Kursverlusten des Basiswerts auf oder unterhalb des dem Kapitalschutzbetrag &quivalenten
Kursniveaus entfallt die Zahlung eines Zusatzbetragsl sowie eines Zusatzbetrags2.
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(3b) Zusatzbetragl und Zusatzbetrag?2 unter Berucksichtigung der negativen Performance des
Basiswerts
Der jeweilige Zusatzbetrag wird entsprechend den nachfolgenden Formeln ermittelt:

"Zusatzbetragl" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =
Nennbetrag x Partizipationsfaktorl x ((1 - Performance des Basiswerts) +
"Zusatzbetragl" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =

Festbetrag x Partizipationsfaktorl x ((1 - Performance des Basiswerts) +

Nennbetrag—Kapitalschutzbetrag)

Nennbetrag

Festbetrag—Kapitalschutzbetrag

Festbetrag )
Der Zusatzbetragl entspricht maximal dem Hdchstzusatzbetragl. Ein negativer Zusatzbetragl erhalt
den Wert Null.

"Zusatzbetrag2" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =
Nennbetrag x Partizipationsfaktor2 x (1 - Performance des Basiswerts)
"Zusatzbetrag2" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =

Festbetrag x Partizipationsfaktor2 x (1 - Performance des Basiswerts)
Ein negativer Zusatzbetrag2 erhalt den Wert Null.

Grundsatzlich fuhren Kursverluste des Basiswerts zu einer Erh6hung und Kursanstiege des Basiswerts
zu einer Verringerung der Zusatzbetrage. Je mehr der Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau am
Bewertungstag unterschreitet, desto niedriger ist die Performance des Basiswerts und desto hoher fallt
die Hohe der Zusatzbetrdge aus. In diesem Fall werden der Hochstzusatzbetragl sowie der
Zusatzbetrag?2, dessen Hohe vom Referenzpreis des Basiswerts abhéngig ist, gezahlt. Im Falle einer
begrenzten Partizipation entspricht ein etwaiger Zusatzbetrag2 jedoch maximal dem
Hochstzusatzbetrag2. Dementsprechend partizipiert der Wertpapierinhaber an Kursverlusten des
Basiswerts unterhalb des Startniveaus und somit an seiner negativen Performance. Im Falle einer
unbegrenzten Partizipation kann der Referenzpreis des Basiswerts im flr den Wertpapierinhaber
glinstigsten Fall faktisch auf dem Wert Null notieren. Damit ware fir den Wertpapierinhaber die
maximal mégliche Hohe des Zusatzbetrags2 erreicht.

Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag oberhalb des Startniveaus, ist die
Performance des Basiswerts positiv. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts aber unterhalb des dem
Kapitalschutzbetrag aquivalenten Kursniveaus, wird der Zusatzbetragl ausgezahlt. Der Zusatzbetragl
ist in jedem Fall auf den Hochstzusatzbetragl begrenzt. Der Zusatzbetrag2 betragt in diesem Fall Null.

Bei Kursanstiegen des Basiswerts auf oder oberhalb des dem Kapitalschutzbetrag aquivalenten
Kursniveaus entfallt die Zahlung eines Zusatzbetragsl sowie eines Zusatzbetrags2.

(3c) Zusatzbetragl und Zusatzbetrag2 unter Berlcksichtigung der durchschnittlichen positiven
Performance des Basiswerts
Der jeweilige Zusatzbetrag wird entsprechend den nachfolgenden Formeln ermittelt:

"Zusatzbetragl" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =

Nennbetrag x Partizipationsfaktorl x ((durchschnittliche Performance des Basiswerts - 1) +
"Zusatzbetragl" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =

Festbetrag x Partizipationsfaktorl x ((durchschnittliche Performance des Basiswerts - 1) + Fastbetrag

Der Zusatzbetragl entspricht maximal dem Hochstzusatzbetragl. Ein negativer Zusatzbetragl erhalt
den Wert Null.

Nennbetrag—Kapitalschutzbetrag)
Nennbetrag

Festbetrag—Kapitalschutzbetrag)

"Zusatzbetrag2" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =
Nennbetrag x Partizipationsfaktor2 x (durchschnittliche Performance des Basiswerts - 1)
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"Zusatzbetrag2" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =
Festbetrag x Partizipationsfaktor2 x (durchschnittliche Performance des Basiswerts - 1)
Ein negativer Zusatzbetrag2 erhalt den Wert Null.

Grundsatzlich fuhren Kursanstiege des Basiswerts zu einer Erhohung und Kursverluste des Basiswerts
zu einer Verringerung der Zusatzbetrdge. Je hoher die durchschnittliche Performance des Basiswerts
ist, desto hoher fallt die Hohe der Zusatzbetrdge aus. D.h., je mehr die durch die Anzahl der
Bewertungstage geteilte Summe der Referenzpreise des Basiswerts (Durchschnittskurs) das
Startniveau Uberschreitet, desto hoher ist die durchschnittliche Performance des Basiswerts. In diesem
Fall werden der Hochstzusatzbetragl sowie der Zusatzbetrag2, dessen Hohe vom jeweiligen
Referenzpreis des Basiswerts abhéngig ist, gezahlt. Im Falle einer begrenzten Partizipation entspricht
ein etwaiger Zusatzbetrag2 jedoch maximal dem Hochstzusatzbetrag2. Dementsprechend partizipiert
der Wertpapierinhaber an Kursanstiegen des Basiswerts oberhalb des Startniveaus und somit an seiner
durchschnittlichen positiven Performance.

Liegt der Durchschnittskurs des Basiswerts unter dem Startniveau, ist die Performance des Basiswerts
negativ. Liegt der Durchschnittskurs des Basiswerts aber lber dem dem Kapitalschutzbetrag
aquivalenten Kursniveau, wird der Zusatzbetragl ausgezahlt. Der Zusatzbetragl ist in jedem Fall auf
den Hochstzusatzbetragl begrenzt. Der Zusatzbetrag? betrdgt in diesem Fall Null.

Bei Kursverlusten des Basiswerts auf oder unterhalb des dem Kapitalschutzbetrag aquivalenten
Kursniveaus entfallt die Zahlung eines Zusatzbetragsl sowie eines Zusatzbetrags2.

(3d) Zusatzbetragl und Zusatzbetrag2 unter Berticksichtigung der durchschnittlichen negativen
Performance des Basiswerts
Der jeweilige Zusatzbetrag wird entsprechend den nachfolgenden Formeln ermittelt:

"Zusatzbetragl" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =

Nennbetrag x Partizipationsfaktorl x ((1 - durchschnittliche Performance des Basiswerts) +
"Zusatzbetragl" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =

Festbetrag x Partizipationsfaktorl x ((1 - durchschnittliche Performance des Basiswerts) + Fesmetrag;:;iietf‘rl:;h“ube”ag)

Der Zusatzbetragl entspricht maximal dem Hdchstzusatzbetragl. Ein negativer Zusatzbetragl erhélt
den Wert Null.

Nennbetrag—Kapitalschutzbetrag)
Nennbetrag

"Zusatzbetrag2" (bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren) =

Nennbetrag x Partizipationsfaktor2 x (1 - durchschnittliche Performance des Basiswerts)
"Zusatzbetrag2" (bei Wertpapieren ohne Nennbetrag) =

Festbetrag x Partizipationsfaktor2 x (1 - durchschnittliche Performance des Basiswerts)
Ein negativer Zusatzbetrag2 erhalt den Wert Null.

Grundsatzlich fuhren Kursverluste des Basiswerts zu einer Erh6hung und Kursanstiege des Basiswerts
zu einer Verringerung der Zusatzbetrdge. Je niedriger die durchschnittliche Performance des
Basiswerts ist, desto hoher fallt die Hohe der Zusatzbetrége aus. D.h., je mehr die durch die Anzahl
der Bewertungstage geteilte Summe der Referenzpreise des Basiswerts (Durchschnittskurs) das
Startniveau unterschreitet, desto niedriger ist die durchschnittliche Performance des Basiswerts. In
diesem Fall werden der Hochstzusatzbetragl sowie der Zusatzbetrag2, dessen Hohe vom jeweiligen
Referenzpreis des Basiswerts abhéngig ist, gezahlt. Im Falle einer begrenzten Partizipation entspricht
ein etwaiger Zusatzbetrag2jedoch maximal dem Hdochstzusatzbetrag2. Dementsprechend partizipiert
der Wertpapierinhaber an Kursverlusten des Basiswerts unterhalb des Startniveaus und somit an seiner
durchschnittlichen negativen Performance. Im Falle einer unbegrenzten Partizipation kann der
Referenzpreis des Basiswerts im flr den Wertpapierinhaber gunstigsten Fall faktisch auf dem Wert
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Null notieren. Sofern an samtlichen Bewertungstagen der Referenzpreis den Wert Null hat, ware damit
flr den Wertpapierinhaber die maximal mégliche Hohe des Zusatzbetrags erreicht.

Liegt der Durchschnittskurs des Basiswerts tiber dem Startniveau, ist die Performance des Basiswerts
positiv. Liegt der Durchschnittskurs des Basiswerts aber unter dem dem Kapitalschutzbetrag
aquivalenten Kursniveau, wird der Zusatzbetragl ausgezahlt. Der Zusatzbetragl ist in jedem Fall auf
den Hochstzusatzbetragl begrenzt. Der Zusatzbetrag2 betragt in diesem Fall Null.

Bei Kursanstiegen des Basiswerts auf oder oberhalb des dem Kapitalschutzbetrag &quivalenten
Kursniveaus entfallt die Zahlung eines Zusatzbetragsl sowie eines Zusatzbetrags2.

(4) Angabe der Rendite

Sofern die Berechnung einer Rendite (Mindest- und/oder Maximalrendite) moglich ist, wird die
Rendite in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Andernfalls erfolgt in den Endgultigen
Bedingungen keine Angabe zur Rendite.

Fur den Fall, dass in den Endgiltigen Bedingungen die Angabe der Rendite erfolgt, wird diese
grundsétzlich in Abhéangigkeit von den festgelegten Ausstattungsmerkmalen des betreffenden
Kapitalschutz-Wertpapiers und nach der internen Zinsfulmethode berechnet. Die Berechnung erfolgt
auf der Grundlage eines Kapitalschutz-Wertpapiers, das vom Wertpapierinhaber zum anfanglichen
Ausgabepreis  (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis, ohne Berlicksichtigung sonstiger
Erwerbsnebenkosten) erworben und bis zum Ende der Laufzeit (Félligkeitstag) gehalten wird. Die
Angabe der Rendite soll fir den Anleger nicht als Anhaltspunkt fur eine kiinftige Rendite gelten.

Sofern der Anleger die Kapitalschutz-Wertpapiere zu einem anfanglichen Ausgabepreis (ohne
Beriicksichtigung sonstiger Erwerbsnebenkosten) erwirbt, der oberhalb des Kapitalschutzbetrags
(prozentualer Anteil des Nennbetrags bzw. Festbetrag) liegt, und diese bis zum Félligkeitstag halt,
erleidet er einen Verlust, wenn die Rickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere ausschlieBlich durch
Zahlung des Kapitalschutzbetrags (prozentualer Anteil des Nennbetrags bzw. Festbetrag) erfolgt. In
diesem Fall wird dem Anleger keine positive Mindestrendite zugesichert.

(5) Kapitalschutz-Wertpapiere ohne periodische Ausschiittungen oder periodischer Verzinsung
Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins- oder
Dividendenzahlungen. Ein solches Kapitalschutz-Wertpapier wirft daher keinen laufenden Ertrag ab.

(6) Kapitalschutz-Wertpapiere bei denen eine Verzinsung vorgesehen ist

Sofern eine Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere vorgesehen ist, kdnnen diese mit einem festen
oder einem Variablen Zinssatz ausgestattet sein. Ferner kann eine Verzinsung von einer
Zinsbedingung abhéngig sein.

Im Falle von Kapitalschutz-Wertpapieren mit Zinszahlungen, die auch von einer Zinsbedingung
abhéngig sein konnen, hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie
Dividendenzahlungen.

Im Falle einer Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere kann vorgesehen sein, dass
Wertpapierinhaber zusatzlich zum Kaufpreis der Kapitalschutz-Wertpapiere sogenannte Stiickzinsen
fir den Zeitraum der Laufzeit (Zinsperiode seit dem letzten Zinstermin) entrichten, in dem sie noch
keine Wertpapierinhaber waren. Sollte noch keine Zinszahlung erfolgt sein, ist der Zeitraum ab dem
Beginn des Zinslaufs mafgeblich. Die Zinszahlung durch den Emittenten fir die betreffende
Zinsperiode erfolgt fur den Wertpapierinhaber am folgenden Zinstermin und beinhaltet die bereits
gezahlten Stlickzinsen.
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(6a) Feste Verzinsung - Zinssatz per annum (p.a.)

Bei dem fiir die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz kann es sich um einen Zinssatz p.a.
handeln. Der Zinssatz p.a. gibt den Prozentsatz an, zu dem der Nennbetrag fur den Zeitraum von
einem Jahr verzinst wird. Die Berechnung der Zinsen beruht auf der jeweils anwendbaren
Zinsberechnungsmethode. Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden in Abhéngigkeit der Dauer der
jeweiligen Zinsperiode mit dem festgelegten Zinssatz und bezogen auf den Nennbetrag des jeweiligen
Kapitalschutz-Wertpapiers verzinst.

Im Falle der "actual/actual”-Zinsberechnungsmethode erfolgt die Berechnung der Zinsen auf der Basis
der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365
bzw. 366) nach ndherer Mal3gabe der Bestimmungen der ICMA-Rule 251 (actual/actual). D.h. die
Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum jeweiligen Zinszahlungstag (ausschlieflich) dividiert durch (i) bei
Kapitalschutz-Wertpapiere deren Zinsen nur durch regelméfige jahrliche Zinszahlungen ausgezahlt
werden sollen, die Anzahl der Tage im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten
Zinszahlungstag (einschlieRlich) (oder, falls keiner, von dem Verzinsungsbeginn) bis zum né&chsten
vorgesehenen Zinszahlungstag (ausschliellich) oder (ii) bei Kapitalschutz-Wertpapiere deren Zinsen
anders als nur durch regelméaBige jahrliche Zinszahlungen ausgezahlt werden sollen, das Produkt aus
der Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich) (oder,
falls ein solcher nicht vorgesehen ist, vom Verzinsungsbeginn) bis zum néchsten vorgesehenen
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und der Anzahl von Zinszahlungstagen, die in einem Kalenderjahr
vorkommen wiirden falls Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen waren.

Bei einer "30E/360"-Zinsberechnungsmethode (auch Eurobond-Basis genannt) erfolgt die Berechnung
der Zinsen auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit zwolf Monaten zu jeweils 30 Tagen,
d.h. die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum wird durch 360 dividiert (wobei die Anzahl der
Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten je 30 Tagen zu berechnen ist, und
zwar ungeachtet des Datums des ersten oder letzten Tags des Berechnungszeitraums, es sei denn, der
Endfalligkeitstag fallt im Fall eines Berechnungszeitraums, der am Endfélligkeitstag endet, auf den
letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage
verlangerter Monat zu behandeln).

Bei einer "Actual/360"-Zinsberechnungsmethode erfolgt die Berechnung der Zinsen auf der Basis der
tatsachlichen Anzahl der Tage in der Zinsperiode und eines Jahres mit 360 Tagen, d.h. die Anzahl der
Tage in der Zinsperiode wird durch 360 dividiert.

Neben der anwendbaren Zinsberechnungsmethode ist darliber hinaus die entsprechende
Geschaftstagekonvention zu berticksichtigen. Diese gibt an, an welchem Geschaftstag die Zinsen
gezahlt werden, sofern der Zinszahlungstag beispielsweise auf ein Wochenende oder einen Feiertag
fallt. In diesem Fall kann der Zinstermin beispielsweise auf den néchstfolgenden Geschéftstag
verschoben werden (“Following Business Day Convention"). Alternativ wird dieser Tag auf den
néchstfolgenden Geschéaftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den
néachstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen ("Modified Following Business Day Convention™). Der
Zinszahlungstag kann auch auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen werden
("Preceding Business Day Convention™). Sofern keine Verschiebung von Tagen vorgesehen ist, gilt:
falls ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallen wirde, der kein Geschaftstag ist, so erfolgt die
betreffende Zinszahlung am néchstfolgenden Geschéftstag. In einem solchen Fall hat der betreffende
Wertpapierinhaber bis zum nédchstfolgenden Geschaftstag weder einen Anspruch auf die betreffende
Zahlung, noch hat er fiir den entsprechenden Zeitraum einen Anspruch auf Zinsen oder sonstige
Betrége in Bezug auf die entsprechend verschobene Zahlung.
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(6b) Feste Verzinsung - Zinssatz absolut

Bei dem fiir die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz kann es sich um einen absoluten
Zinssatz handeln. Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden unabhé&ngig von der Dauer der jeweiligen
Zinsperiode mit dem festgelegten bzw. festgestellten Zinssatz und bezogen auf den Nennbetrag des
jeweiligen Kapitalschutz-Wertpapiers zugrunde liegenden Nennbetrags verzinst.

(6¢) Kapitalschutz-Wertpapiere bei denen eine variable Verzinsung vorgesehen ist

Sofern eine variable Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere vorgesehen ist, wird fir die
Festlegung des Zinssatzes in der Regel ein bestimmter Referenzsatz, beispielsweise ein
EURIBOR-Satz oder ein LIBOR-Satz, herangezogen.

EURIBOR st eine Abkirzung fiir European Interbank Offered Rate und bezeichnet einen
Angebotssatz (Referenzsatz) fir Euro-Einlagen bei fuhrenden Banken im Interbanken-Markt in den
Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion. Neben dem Angebotssatz wird
fur die Einlage die Laufzeit, z.B. sechs Monate, festgelegt. Benchmark EURIBOR-Sdtze werden
bdrsentaglich, z.B. auf der Bildschirmseite EURIBORO1, des Reuters Monitor vertffentlicht.

LIBOR ist eine Abkiirzung fir London Interbank Offered Rate und bezeichnet einen Angebotssatz flr
Einlagen bei fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt. Neben dem Angebotssatz wird fir
die Einlage die Laufzeit, z.B. drei Monate, und die Wahrung, z.B. US-Dollar (USD), festgelegt.
Benchmark LIBOR-Séatze werden bérsentdglich um 11.00 Uhr (Londoner Zeit) fixiert und z.B. auf der
Bildschirmseite LIBORO01 des Reuters Monitor verdffentlicht.

Der entsprechende Referenzsatz ergibt zuziiglich oder abziiglich einer festgesetzten Marge (in Prozent
p.a. ausgedrickt) den fiir die betreffende Zinsperiode maBgeblichen Variablen Zinssatz. Bei der
Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere kann darliber hinaus vorgesehen sein, dass ein
Mindestzinssatz und/oder Hochstzinssatz Anwendung findet.

Der Variable Zinssatz flr eine Zinsperiode wird vor Beginn dieser Zinsperiode festgestellt, wobei die
Zinsen regelmdRig nachtraglich am Ende der betreffenden Zinsperiode zahlbar sind. Der Variable
Zinssatz steht bei Emission nicht fest und kann fir die betreffenden Zinsperioden unterschiedlich hoch
sein. Im unglnstigsten Fall kann der Zinssatz Null betragen, so dass keine Zinszahlungen erfolgen.
Die Berechnung der Zinsen erfolgt in der Regel durch Anwendung der so genannten
"Actual/360"-Zinsberechnungsmethode, wobei die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode
durch 360 dividiert wird.

Bei der bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit variabler Verzinsung regelmélig angewendeten
Geschaftstagekonvention wird dieser Tag auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei
denn, dieser Tag wirde dadurch in den néachstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird
dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder
nachfolgende derartige Tag der letzte Geschéftstag desjenigen Monats, in den der entsprechende Tag
gefallen waére, falls er nicht der Anpassung unterlegen héatte ("Floating Rate Business Day
Convention™).

Sofern keine Mindestverzinsung vorgesehen ist, erfolgt im ungunstigsten Fall keine Verzinsung der
Kapitalschutz-Wertpapiere.

Sofern eine Hochstverzinsung vorgesehen ist, entspricht der Variable Zinssatz maximal dem
Hochstzinssatz.
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(6d) Kapitalschutz-Wertpapiere bei denen eine Verzinsung in Abhangigkeit einer
Zinsbedingung vorgesehen ist

Sofern bei den Kapitalschutz-Wertpapieren eine Verzinsung in Abhéngigkeit einer Zinsbedingung
vorgesehen ist, ist die Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere insgesamt aber auch die Héhe der
Verzinsung vom  Eintritt oder  Nichteintritt  einer  Zinsbedingung zu  bestimmten
Beobachtungszeitpunkten (Zinsbewertungstagen) in Bezug auf den Basiswert abhangig. Wenn die
entsprechende Zinsbedingung nicht eingetreten ist, erfolgt im ungunstigsten Fall keine Verzinsung der
Kapitalschutz-Wertpapiere. Bei dem fir die Berechnung etwaiger Zinsen anzuwendenden Zinssatz
handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung der Zinsen erfolgt unabhangig von
der Anzahl der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines
Jahres.

Zinsbedingung mit einem Zinsbewertungstag: Referenzpreis > Zinslevel

Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts entspricht dem Zinslevel oder Uberschreitet diesen.

Zinsbedingung mit einem Zinsbewertungstag: Referenzpreis < Zinslevel

Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts entspricht dem Zinslevel oder unterschreitet diesen.

Zinsbedingung mit einem Zinsbewertungstag: Unterer Zinslevel > Referenzpreis < Oberer Zinslevel
Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts liegt auf oder zwischen Unterem Zinslevel und Oberem Zinslevel.

Zinsbedingung mit mehreren Zinsbewertungstagen: Referenzpreis > Zinslevel

Der von der Relevanten Referenzstelle am betreffenden Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis
des Basiswerts entspricht dem entsprechenden Zinslevel oder Uberschreitet diesen.

Zinsbedingung mit mehreren Zinsbewertungstagen: Referenzpreis < Zinslevel

Der von der Relevanten Referenzstelle am betreffenden Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis
des Basiswerts entspricht dem entsprechenden Zinslevel oder unterschreitet diesen.

Zinsbedingung mit mehreren Zinsbewertungstagen: Unterer Zinslevel > Referenzpreis < Oberer
Zinslevel

Der von der Relevanten Referenzstelle am betreffenden Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis
des Basiswerts liegt auf oder zwischen entsprechendem Unterem Zinslevel und Oberem Zinslevel.

Zinsbedingung und Memory-Element

Ist die Zahlung von Zinsen wahrend der Laufzeit unter bestimmten Voraussetzungen (Zinsbedingung)
vorgesehen, besteht durch die Memory-Funktion die Chance, die nachtragliche Zahlung von zuvor
ausgefallenen Zinszahlungen zu erhalten, so genanntes Memory-Element. D.h., sofern fir die
Kapitalschutz-Wertpapiere an einem oder mehreren Zinsterminen Kkeine Zinsen gezahlt bzw.
nachtréglich gezahlt wurden, weil die Zinsbedingung nicht erfillt war, wird die Zahlung dieser Zinsen
an dem Zinstermin nachtréglich vorgenommen, der auf den Zinsbewertungstag folgt, an dem die
Zinsbedingung erstmals bzw. erneut erflllt ist. Eine ausgefallene Zinszahlung kann nur einmal
nachgezahlt werden.

(7) Kapitalschutz-Wertpapiere mit Wahrungsabsicherung (Quanto)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere kdnnen mit einer so genannten Wé&hrungsabsicherung ausgestattet sein.
Kapitalschutz-Wertpapiere mit Wahrungsabsicherung sind auch am Zusatz "Quanto™ zu erkennen.
Quanto bezeichnet eine spezielle Art der Wahrungssicherung, bei der eine Fremdwéhrung in einem
festgelegten Verhéltnis (meist 1:1) in die Ausgabewdahrung/Emissionswéhrung umgerechnet wird.
D.h., bei Emission erfolgt die Fixierung des Umrechnungskurses.

Bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Wahrungsabsicherung missen Wechselkursverhaltnisse wéhrend
der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere sowie etwaige Umrechnungsverhéltnisse am (Finalen)
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Bewertungstag nicht beachtet werden. Fir den Wertpapierinhaber bestehen insofern im Hinblick auf
die Wahrung des Basiswerts weder eine Wahrungschance noch ein Wahrungsrisiko. Sowohl wéhrend
der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere bei der Stellung von An- und Verkaufspreisen als auch bei
der Rlckzahlung oder sonstigen Zahlungen im Zusammenhang mit den Kapitalschutz-Wertpapieren
ist ein Wahrungsrisiko durch eine Umrechnung der Wéhrung des Basiswerts (Fremdwahrung) in die
Emissionswahrung ausgeschlossen. Eine Wahrungsumrechnung erfolgt nicht.

(8) Aufzerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent hat das Recht, die Kapitalschutz-Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen
auflerordentlich zu kundigen. Die Ausgestaltung des auBerordentlichen Kindigungsrechts des
Emittenten wird bei Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen dargestellt.

Grinde fir eine auferordentliche Kiindigung kénnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als
Basiswert) nach Ansicht der Relevanten Terminb6rse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmaliinahme aus welchen Grunden auch immer nicht moglich ist oder (z.B. bei Indizes als
Basiswert) nach Ansicht des Emittenten das maligebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise
oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich geéndert worden ist, dass die
Kontinuitat des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist. Ein weiterer moglicher Grund
flr ein auerordentliches Kiindigungsrecht ist eine Feststellung des Emittenten, dass er aufgrund der
Anpassungsmalnahme (z.B. bei Aktien als Basiswert) bzw. der Weiterberechnung (z.B. bei Indizes
als Basiswert) nicht oder nur noch unter unverhaltnisméRig erschwerten Bedingungen in der Lage ist,
die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Kapitalschutz-
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tétigen.

Unter Beriicksichtigung der im Falle einer auBerordentlichen Kindigung der Kapitalschutz-
Wertpapiere relevanten Kiindigungsfrist wird der Emittent in der Regel einen von ihm nach billigem
Ermessen als angemessenen Marktpreis der Kapitalschutz-Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag
zahlen. Die Ausgestaltung der Ermittlung des Kiindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in
den Emissionsbedingungen dargestellt. Die Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere endet vorzeitig
und die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags; es
erfolgen keinerlei Zahlungen mehr. Im Falle der auBerordentlichen Kiindigung der Kapitalschutz-
Wertpapiere durch den Emittenten endet auch ein etwaiger Zinslauf am Kiindigungstag vorzeitig und
es erfolgt keine Zahlung etwaiger Zinsen am/an Zinstermin(en) nach dem Kuindigungstag. Der
Kindigungsbetrag kann unter dem Kapitalschutzbetrag liegen.

(9) Zahlungs- oder Liefertermin

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sehen die Abwicklungsart Zahlung vor. Dementsprechend erfolgt die
Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere am Falligkeitstag durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags
zuziglich eines etwaigen Zusatzbetrags. Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuziiglich eines
etwaigen Zusatzbetrags wird der Emittent am Félligkeitstag an die Wertpapierinhaber Uber die
Hinterlegungsstelle bzw. aulerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch
Clearing-Systeme, die (iber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, vornehmen.
Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung des anfallenden Steuern oder Abgaben sind von
den Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die
Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

A. 4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkinfte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren ist abhéngig von der konkreten
Ausgestaltung der Kapitalschutz-Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des
jeweiligen Anlegers. Der Emittent Gbernimmt keine Verantwortung fir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
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Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater (ber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

A. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (ftr
natlirliche Personen grundsétzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls der Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung hangt von den personlichen
Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kinftigen (méglicherweise auch riickwirkenden)
Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschifts
von einem mit seinen personlichen Vermdgens- und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einkinfte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren werden in der Bundesrepublik Deutschland
derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche in Verbindung mit den
Kapitalschutz-Wertpapieren zu zahlenden Betrédge werden von dem (als Emittenten der Kapitalschutz-
Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im Sinne des deutschen Steuerrechts auftretenden)
Emittenten ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger Steuern, Abgaben oder
behdrdlicher Gebuhren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte der Emittent zukunftig kraft Gesetzes oder
einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben
oder behordlichen Gebihren abzuziehen oder einzubehalten, wird der Emittent keine
Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts vornehmen.

A. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine Zusammenfassung wichtiger Grundsitze fiir in Osterreich
steuerpflichtige nattrliche Personen dar und erheben nicht den Anspruch, alle steuerlichen Aspekte
umfassend wiederzugeben. Die Informationen konnen daher weder die jeweiligen individuellen
Steuerumsténde eines Anlegers berticksichtigen noch die in jedem Falle zu empfehlende
Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen Folgen unter
Beriicksichtigung des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 — BGBI I Nr. 111/2010, kundgemacht
am 30.12.2010), des Abgabenanderungsgesetzes 2011 (AbgAG 2011 — BGBI I Nr. 76/2011,
kundgemacht am 1.8.2011), des Budgetbegleitgesetzes 2012 (BBG 2012 — BGBI | Nr. 112/2011,
kundgemacht am 7.12.2011) und des 1. Stabilitatsgesetzes 2012 (1. StabG 2012 — BGBI I Nr. 22/2012,
kundgemacht am 31. 3. 2012) dargestellt.

Die Ausfuhrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Erstellung des Basisprospektes geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch riickwirkend und fiir den Anleger nachteilig, &ndern.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermogen grundlegend gedndert wurden und diese zuletzt am 31.
Marz 2012 durch das 1. StabG 2012 nochmals angepasst wurden. Aufgrund dieser aktuellen
Anderungen besteht noch keine diesbeziigliche Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung
der Steuerbestimmungen naturgemdB noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im
besonderen Male die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem Ver&ufRern oder Ricklosen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der K&ufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.
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Wenn es am Ende der Laufzeit zu einer physischen Lieferung kommt, kann diese einen weiteren
Anschaffungsvorgang herstellen. GeméR Punkt 1.2.3.2 des Erlasses zur Besteuerung von
Kapitalvermdgen vom 7. Marz 2012 fihrt bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten im Sinne des
8 27 Abs 4 EStG die tatsachliche Lieferung des zu liefernden Basiswerts (noch) zu keiner Besteuerung
nach §27 Abs 4 EStG 1988, sondert wirkt sich allenfalls in Form hoherer Anschaffungskosten,
niedrigerer Veraufllerungserlose bzw. eines niedrigeren Zinses aus.

(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewéhnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschiftsleitung in Osterreich der unbeschréankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkinfte aus Zertifikaten so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der
Besteuerung nach MaRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und des Korperschaftsteuergesetzes
(KStG).

(3) Besteuerung von Zertifikaten bei nattrlichen Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem
Aufenthalt in Osterreich

Einkiinfte aus Kapitalvermégen im Sinne des § 27 EStG sind Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkunften im Sinne des § 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG gehoren.

Einkiinfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst veraufert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt. Bei Einkinften
von Zertifikaten handelt es sich um Einkiinfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG.

Einkiinfte aus Kapitalvermégen unterliegen bei in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtigen
naturlichen Personen grundsétzlich einem besonderen Steuersatz von 25 % und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte
noch beim Einkommen (82 Abs 2 EStG) zu beriicksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung
anzuwenden ist. Der besondere Steuersatz gilt auch flr Derivate im Sinne des § 27 Abs 4 EStG, es sei
denn, es handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Abs 2 Z 7 EStG. Bei den in diesem
Steuerteil behandelten Zertifikaten handelt es sich um verbriefte Derivate.

Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und Derivaten im Sinne des § 27
Abs 4 EStG sind gemal} § 93 EStG durch einen 25 %-igen Kapitalertragsteuerabzug (KESt-Abzug) zu
erfassen. Abzugsverpflichteter ist unter den VVoraussetzungen des § 95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische
depotfuhrende Stelle bzw. die inléndische auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natiirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht
fur Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Zertifikaten stellen bei deren VerduRerung oder
sonstiger Einlésung Einkinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 Abs 4 EStG dar. Hat der Glaubiger
aufgrund der Uberschreitung einer Knock-Out-Grenze keinen Anspruch mehr auf Zahlung eines
Geldbetrags und wird das Zertifikat dadurch wertlos, liegen in Hohe der Anschaffungskosten negative
Einkinfte aus Derivaten geméaR 8 27 Abs 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berucksichtigt werden, kdnnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im

100



aulerbetrieblichen Bereich konnen Verluste aus der VerduBerung oder Einldsung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererklarung)
innerhalb  eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkunften aus
Beteiligungswerten, Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus
Wirtschaftsglitern und Derivaten gemal § 27 Abs 3 und 4 EStG konnen nicht mit Zinsertragen aus
Geldeinlagen bei Kreditinstituten geméR 8 27 Abs 2 Z 2 und 3 EStG oder mit Zuwendungen von
Stiftungen ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich von natirlichen Personen besteht eine
eingeschrankte  Verlustverrechnungsmaoglichkeit auch mit anderen Einkiinften sowie ein
Verlustvortrag.

Ein steuerpflichtiger VerduBerungsvorgang kann sich unter Umstdnden auch durch eine
Depotiibertragung ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrége, die nicht dem 25 %igen KESt-Abzug unterliegen (z.B.
Kapitalertrége auf einem auslandischen Depot), miissen die Kapitalertrage laut § 41 Abs 1 Z 9 EStG in
die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrage in die
Steuererkldrung aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsatzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden
Betrag zu erstatten.

(4) Umgqualifizierungsrisiko in Fondsanteile
Unter Umstanden kdnnen Zertifikate auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz 2011
als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solcher gilt gemaR § 188 InvFG 2011, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem auslandischen
Recht unterstehende Vermogen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Ausiibung
nach den Grundsétzen der Risikostreuung angelegt ist.

Entsprechend den Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums® ist, wenn die
Riickzahlung des Anlegervermdgens nur von der Wertentwicklung bestimmter Zertifikate (eines
Index) abhé&ngig gemacht wird, ein auslandischer Kapitalanlagefonds anzunehmen, wenn flr Zwecke
der Emission ein Uberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser Zertifikate durch den Emittenten oder
einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhdnder erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdgen
vorliegt. Hierunter fallen insbesondere kapitalgarantierte Papiere und Papiere, denen mehr als flinf
Basiswerte zugrunde gelegt sind.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Zertifikate in nichtosterreichische Kapitalanlagefondsanteile,
gilt fir naturliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fiir auslandische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatsachliche Ausschiittungen als auch

! Es wird darauf hingewiesen, dass die Investmentfondsrichtlinien des 6sterreichischen Finanzministeriums noch auf Basis der Rechtslage
vor dem AbgAG 2011 (BGBI I Nr. 76/2011) sowie dem Investmentfondsgesetz 2011 (BGBI | Nr. 77/2011) erlassen wurden.
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ausschittungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hoéhe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschittung und die ausschiittungsgleichen Ertrdge sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veréffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds
qualifiziert. Die Ausschittung ist dann zur Ganze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der
ausschittungsgleichen Ertrége, sind diese in Héhe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises zu schétzen. Die auf diese
Weise ermittelten ausschiittungsgleichen Ertrage gelten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres als
zugeflossen. Der Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrdge oder die
Steuerfreiheit der tatsachlichen Ausschittung unter Beilage der dafiir notwendigen Unterlagen
nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in § 186 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung an die Meldestelle der Oesterreichischen
Kontrollbank.

Nahere Ausfuhrungen zum neuen Meldewesen werden durch Verordnung des Bundesministers flr
Finanzen geregelt, die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-VO) wurde am 29. Marz 2012
verdffentlicht (BGBI. 11 Nr. 96/2012).

(5) Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen

Nattirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den Zertifikaten in Osterreich
grundsétzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkinfte nicht einer inlandischen
Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrage auslandischer Anleger nicht der beschrénkten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

(6) EU-Zinsrichtlinie und ihre Umsetzung in Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behorden der Mitgliedstaaten tber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich anséssige nattrliche
Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inlandische
Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfiihrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefuhrten Gebiet anséssige natirliche Person zahlt. Hat
der wirtschaftliche Eigentiimer seinen Wohnsitz oder gewdéhnlichen Aufenthalt in Osterreich, ist er
unbeschrankt steuerpflichtig und fallt nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentlimer) der Zahistelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,

102



Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG kann sich vom Begriff des Kapitalertrags fir
Zwecke der 0Osterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden.

Bei Zertifikaten deren Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wahrungen, Rohstoffen und
Fondanteilen abhdngt, ist fur die Beurteilung der Frage, ob die Ertrdge der EU-Quellensteuer
unterliegen, gemal} einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005 einerseits auf das
Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des Basiswerts
abzustellen.

Bei Zertifikaten mit Kapitalgarantie, bei denen die Riickzahlung eines Mindestbetrags des Kapitals
beziehungsweise der Zinsen zugesichert werden, ist zu beachten, dass die im Voraus garantierten
Zinsen oder sonstigen Vergultungen fur die Kapitaliberlassung als Zinsen im Sinne des EU-QuStG
gelten. Bei den nicht garantierten Ertrdgen héngt die Einstufung als Zinsen von der zugrundeliegenden
BezugsgroRe ab. Sind die BezugsgroRen Anleihen, Zinssatze oder Inflationsraten, handelt es sich um
Zinsen im Sinne des EU-QuStG. Bei Aktien, Aktienindices, Metallen und Wechselkursen handelt es
sich nicht um Zinsen im Sinne des EU-QuStG.

A. 4.2. Angaben zum Basiswert

A. 4.2.1. Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts

Die Berechnungsweise und die Hohe eines etwaigen Zusatzbetrags sind bei diesen Kapitalschutz-
Wertpapieren vom endgultigen Kurs (Referenzpreis) des Basiswerts an einem Stichtag
(Bewertungstag) abhangig. Der Referenzpreis bezeichnet den definierten Kurs (z.B. Schlusskurs) des
Basiswerts an einem Bewertungstag bzw. am Finalen Bewertungstag.

A. 4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts
Der Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere wird durch den Wert des Basiswerts, der den Kapitalschutz-
Wertpapieren zugrunde liegt, malRgeblich beeinflusst.

Der den Kapitalschutz-Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Basiswert wird in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt. Einzelheiten (u.a. ISIN oder eine dhnliche Wertpapierkennung)
sowie genaue Ausstattungsmerkmale des zugrunde liegenden Basiswerts werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte kdnnen den Kapitalschutz-Wertpapieren zugrunde liegen:

— Aktien,

— aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, z.B. Genussscheine oder Depositary Receipts
("DRs"), wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global Depositary Receipts
("GDRs"),

— Wahrungswechselkurse,

— Indizes (z.B. Aktien-Indizes),

— index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-grofen),

— Edelmetalle.

Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitdt sowie sonstige
néhere Informationen beziglich des Basiswerts werden an der in den Endgiltigen Bedingungen
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festgelegten Stelle verdffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden Ausfiihrungen
beschrieben wird.

Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG), an einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE) bzw. an einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbriefen. Die Kapitalschutz-Wertpapiere beziehen sich
auf Aktien deren Kurse regelmafRig, fortlaufend und bérsentéglich von der Relevanten Referenzstelle
festgestellt und verdffentlicht werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaft und/oder Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Kapitalschutz-Wertpapieren als Basiswert unterliegt, kdnnen der Internetseite der jeweiligen
Gesellschaft entnommen werden. Informationen tber die Wertentwicklung der entsprechenden Aktie,
insbesondere die Kursdaten, konnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen und/oder der
Internet-Seite www.onvista.de entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten Internetseiten
befindlichen Inhalte Ubernehmen die Gesellschaften, die Relevanten Referenzstellen bzw. die OnVista
Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung. Informationen Uber die Volatilitdten der Aktie
und der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen
Gesellschaft werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt. Anfragen sind zu richten
an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public  Distribution, Kdnigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten,
die sich auch &ndern kdnnen, dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschliellich um historische Daten, die keinerlei
Riickschlusse auf die zukilnftige Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Kapitalschutz-
Wertpapiere sein.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Kapitalschutz-Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien auf den Namen (die
"Namensaktien"), kann (in Abhéngigkeit der jeweils rechtlichen VVorgaben) die Wahrnehmung von
Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und Auslibung des Stimmrechts)
nur fur Aktiondre moglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen
Aktienregister der Gesellschaft eingetragen sind. Die Verpflichtung des Emittenten zur Lieferung der
Aktien beschrankt sich bei Namensaktien nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in der am Tag
der Ubertragung in das Depot des Anlegers borsenmaRig lieferbaren Form und Ausstattung und
umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterflllung, insbesondere
auf Ruckabwicklung oder Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene
Wertpapierinhaber hat jedoch unter anderem die Mdglichkeit, die Aktien Uber die Borse zu verduBern.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Kapitalschutz-Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der
Gesellschaft. Durch den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine
Informations-, Stimm- oder Dividendenrechte gegeniuiber der Gesellschaft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, der Name des Wertpapieremittenten nebst
ISIN oder ahnlicher Wertpapierkennung, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Aktiendahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere

Bei aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren kann es sich beispielsweise um
Genussscheine oder Depositary Receipts ("DRs"), wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRSs")
oder Global Depositary Receipts ("GDRs"), handeln.
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Bei einem Genussschein als Basiswert, ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung
des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlielich Vermdgensrechte. In der
Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds.
Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein
schuldrechtlicher Beziehung.

DRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den DRs zugrunde liegenden Aktien ist die
Depotbank, die die DRs emittiert. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhaltnis) von
zugrunde liegenden Aktien. Der Marktpreis eines DR entspricht daher im Wesentlichen dem
Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis des jeweiligen DRs.
Abweichungen konnen sich unter Umstanden z.B. aufgrund von Gebihren, Kosten oder zeitlichen
Verzogerungen ergeben und wirken sich moglicherweise negativ auf den Wert der DRs und somit
auch auf den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere aus. Die den DRs zugrunde liegenden Aktien
kénnen in anderen Wahrungen als die DRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wahrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines DRs und dem mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben kénnen.

Eine genaue Beschreibung der DRs sowie Informationen tber die Wertentwicklung, insbesondere die
Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen bezuglich der DRs und der entsprechenden
Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kdnnen der Internet-Seite der
Relevanten Referenzstelle enthommen werden. Die entsprechende Internet-Seite der Relevanten
Referenzstelle sowie Informationen tber die Volatilititen der DRs werden bei dem Emittenten auf
Anfrage zur Verfugung gestellt. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.
Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Rickschliisse auf die zukinftige Wertentwicklung
bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Kapitalschutz-Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer aktiendhnlicher oder aktienvertretender Wertpapiere wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, der Name des Wertpapieremittenten nebst
ISIN oder é&hnlicher Wertpapierkennung, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Wahrungswechselkurse

Wahrungswechselkurse geben das Wertverhéltnis zweier Wéhrungen zueinander an. Der Kurs von
Wahrungswechselkursen wird durch die weltweiten Devisenmarkte bestimmt. Mit dem Erwerb eines
Kapitalschutz-Wertpapiers mit  dem  Basiswert  Wahrungswechselkurs,  spekuliert  der
Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer Fremdwéh-
rung im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéhrung im Vergleich zu einer anderen
Fremdwahrung.

Der Kurs des jeweiligen als Basiswert gewéahlten Wéhrungswechselkurses wird durch die weltweiten
Devisenmérkte bestimmt. Daher sind die Wechselkursverhaltnisse wahrend der Laufzeit der
Kapitalschutz-Wertpapiere sowie die Umrechnungskursverhéltnisse bei der Umrechnung des
Auszahlungsbetrags zu beachten.
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Die Informationen tiber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, konnen der
Internet-Seite www.hsbctrinkaus-markets.de entnommen werden.

Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts konnen auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt werden.

Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei Rickschliisse auf die zukinftige Wertentwicklung
bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Kapitalschutz-Wertpapiere sein.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend borsentéglich
von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert. Aktienindizes beispielsweise werden
sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes berechnet. Die Hohe eines Kursindex wird
ausschlieRlich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien ermittelt. Dividendenzahlungen
und Kapitalveranderungen fiir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der Berechnung des Index
nicht beriicksichtigt. Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index
enthaltenen Aktien ermittelt. Zusatzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen
und Kapitalverdnderungen fiir die im Index enthaltenen Aktien beriicksichtigt.

Eine genaue Beschreibung der Indizes, ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Wertentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten, kdnnen der
Internet-Seite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent Gbernimmt keine
Gewadhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internet-Seite
des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden. Zudem kénnen auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de die Volatilitaten der Indizes abgefragt werden.

Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei Riickschliisse auf die zukiinftige Wertentwicklung
bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Kapitalschutz-Wertpapiere sein.

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, wird dieser nicht vom Emittenten oder einer
dem HSBC-Konzern angehorenden juristischen Person sondern von einem Dritten (Indexsponsor)
zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht im Namen des Emittenten oder einer dem HSBC-
Konzern angehdrenden juristischen Person. Die Bezeichnung des Basiswerts, weitere Einzelheiten
sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts und der Ort/die Stelle, wo Informationen
zum Basiswert erhdltlich sind, werden in den Endgtiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte
Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, wie Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische
Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen.

106


http://www.hsbctrinkaus-markets.de/

Exchange Traded Funds (ETFs) als Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem
Investmentfonds, die in der Regel wie Aktien fortlaufend tber die Borse zum aktuellen Borsenkurs
gehandelt, d.h., gekauft und verkauft, werden konnen. Die Wertentwicklung eines ETF folgt nahezu
der Wertentwicklung des Index, auf den sich der ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend
borsentaglich von der jeweiligen Relevanten Referenzstelle berechnet, aktualisiert und publiziert.
Dabei greift die Relevante Referenzstelle auf die Borsenkurse der im jeweiligen Index enthaltenen
Wertpapiere oder Komponenten (z.B. Aktien) zurlck.

Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Wertentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, konnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten  befindlichen Inhalte {bernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Informationen lber die Volatilitaten des jeweiligen ETFs und der Link
zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle werden bei dem Emittenten auf Anfrage
zur Verfugung gestellt. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Public Distribution, Kdnigsallee 21/23, 40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich
ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei Riickschliisse auf die zukinftige Wertentwicklung
bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Kapitalschutz-Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer indexahnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den Endgiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

Die Bezeichnung des Basiswerts, weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale und
der Ort/die Stelle, wo Informationen zum Basiswert erhaltlich sind, des Basiswerts werden in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Edelmetalle
Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert beziehen sich die Kapitalschutz-Wertpapiere auf
die Entwicklung des Kurses des Edelmetalls.

Gold als Basiswert bezieht sich auf den Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze
Gold (31,1035 g) taglich festgestellt wird (Gold Fixing Price). Da der Goldpreis in US-Dollar
ausgedruckt wird, sind die Wechselkursverhaltnisse wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-
Wertpapiere sowie die Umrechnungskursverhéltnisse bei der Umrechnung zu beachten.

Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, sowie
sonstige ndhere Informationen beziiglich des Basiswerts, kdnnen der Internet-Seite der Relevanten
Referenzstelle, auf der die Feststellung des London-Gold-Fixings verdffentlicht wird, entnommen
werden. Der Emittent Ubernimmt keine Gewadhrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und
Volistandigkeit der Daten, die auf der Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des London-Gold-Fixings vertffentlicht wird, dargestellt werden.

Silber als Basiswert bezieht sich auf den Silberpreis, der im Londoner Silbermarkt fir eine Feinunze
Silber (31,1035 g) taglich festgestellt wird (Silber Fixing Price). Da der Silberpreis in US-Dollar
ausgedriickt wird, sind die Wechselkursverhdltnisse wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-
Wertpapiere sowie die Umrechnungskursverhéltnisse bei der Umrechnung zu beachten.
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Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, sowie
sonstige ndhere Informationen beziiglich des Basiswerts, kdnnen der Internet-Seite der Relevanten
Referenzstelle, auf der die Feststellung des London-Silver-Fixings verdffentlicht wird, entnommen
werden. Der Emittent Ubernimmt keine Gewadhrleistung flr die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des London-Silver-Fixings verdffentlicht wird, dargestellt werden.

Informationen Uber die Volatilitaiten des Basiswerts konnen auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt werden.

Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitaiten des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Ruickschlisse auf die zukinftige Wertentwicklung
bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Kapitalschutz-Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung eines anderen Edelmetalls wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

A. 4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Stoérung des Markts (die "Marktstérung"), die den Basiswert und damit die H6he eines etwaigen
Zusatzbetrags beeinflusst, liegt vor, wenn am (Finalen) Bewertungstag der Referenzpreis des
Basiswerts nicht festgestellt werden kann. Die Konsequenz einer Marktstorung kann beispielsweise in
der Ermittlung eines Ersatzkurses fiir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert sein. Die
Definition einer Marktstérung sowie die jeweils anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den
Emissionsbedingungen verdffentlicht.

A. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse, die den Basiswert betreffen, konnen wesentliche Auswirkungen auf die
Kursfeststellung des Basiswerts haben. Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise
um Ereignisse wie Kapitalerhéhungen, endglltige Einstellung der Notierung des Basiswerts,
Aktiensplits, Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen, Ereignisse,
die dazu fihren, dass der Basiswert nicht mehr regelmaRig festgestellt und vertffentlicht wird, etc.
(die "Anpassungsereignisse”). Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende
Anpassungsregelungen  (AnpassungsmalSnahmen) Anwendung. Die Definition sowie die
Ausgestaltung von Anpassungsereignissen und den jeweils anzuwendenden Anpassungsregelungen
werden in den Emissionsbedingungen in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.
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B. 4.1. Angaben zu American Synthetic Convertible Garant Anleihen

B. 4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden American
Synthetic Convertible Garant Anleihen

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Anleihen handelt es sich um so genannte American
Synthetic Convertible Garant Anleihen, d.h. Anleihen mit einem teilweisen Kapitalschutz zur
Falligkeit und mit verschiedenen Ausstattungselementen. Die American Synthetic Convertible Garant
Anleihen (die "American Synthetic Convertible Garant Anleihen"” oder die "Anleihen™) gehtren
zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die
Ausstattung der Anleihen ergibt sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgdltigen
Bedingungen. Die entsprechenden Endgultigen Bedingungen sind in Form eines gesonderten
Dokuments dargestellt. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich unter Punkt V. 5.1.1.1.
des Basisprospekts. Die Endgiltigen Bedingungen enthalten darliber hinaus eine Erklarung, dass die
vollstdndigen Angaben Uber den Emittenten und das Angebot sich aus dem Basisprospekt und den
Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben und eine Angabe daruiber, wo der Basisprospekt und die
Endgultigen Bedingungen verfiigbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Veréffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden, wie z.B. WKN, ISIN, Erster Valutierungstag, Emissionswahrung, Verkaufsbeginn,
Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die in diesem Basisprospekt
(einschlieBlich der Emissionsbedingungen) enthaltenen Optionen bzw. Platzhalter, die (je nach
Produkt und Emission) alternativ anwendbar sind bzw. ausgefullt werden kénnen, sind durch eckige
Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "e" besonders gekennzeichnet und werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefulit.

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspruchliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten flr die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiRt deren aus den Anleihen resultierende finanzielle Position nicht wesentlich
beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Emissionsbedingungen werden unverziiglich
geméR den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw. vertffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen Anleihe wird in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

B. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts

Die Wertentwicklung der Anleihen richtet sich insbesondere nach der Kursentwicklung des Basiswerts
sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days. Die Anleihen kdnnen bei Kursverlusten des zugrunde
liegenden Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren. Dabei kdnnen Kursédnderungen (oder auch schon das
Ausbleiben einer erwarteten Kursédnderung) des Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7
Days den Wert der Anleihen gegebenenfalls auch (iberproportional mindern. Der Wertpapierinhaber
ist insofern dem Kursrisiken des Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days ausgesetzt.

Der Wertpapierinhaber tragt im Falle der Tilgung am Falligkeitstag in jedem Fall das Kursrisiko des
Basiswerts. Denn die Anleihen sehen im Falle der Tilgung am Falligkeitstag, neben der Zahlung des
Kapitalschutzbetrags zuziiglich eines etwaigen am Bewertungstag ermittelten Zusatzbetrags,
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zusétzlich die Lieferung des Basiswerts vor. Unter Umstanden kann der gelieferte Basiswert einen
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Grundsétzlich fuhren Kursverluste des
Basiswerts zu einer Verringerung des rechnerischen Gegenwerts der Lieferung.

Dartiiber hinaus wird die Hohe des Auszahlungsbetrags im Falle der wirksamen Austibung durch den
Wertpapierinhaber durch den Referenzpreis des Basiswerts sowie die MaRgebliche Kursindikation des
Eonia Capitalization Index 7 Days am Auslbungstag malgeblich beeinflusst. Grundsatzlich fuhren
Kursverluste des Basiswerts sowie des Eonia Capitalization Index 7 Days zu einer Verringerung des
Auszahlungsbetrags. Der Auszahlungsbetrag kann im ungiinstigsten Fall nur dem prozentualen Anteil
des Nennbetrags entsprechen.

Die Berechnungsweise eines etwaigen Zusatzbetrags ist bei diesen Anleihen ausschlieBlich von der
Malgeblichen Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days am Bewertungstag abhéngig. Die
Kursentwicklung des Basiswerts oder sein Referenzpreis am Bewertungstag wird fir die Ermittlung
des Zusatzbetrags nicht herangezogen. Grundsétzlich fiihren Kursverluste des Eonia Capitalization
Index 7 Days zu einer Verringerung des Zusatzbetrags. Der Zusatzbetrag kann im ungunstigsten Fall
Null betragen.

Durch den Erwerb der auf den Basiswert bezogenen Anleihen, erwirbt der Wertpapierinhaber weder
mittelbar noch unmittelbar den Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschlielich Rechte aus den
Anleihen geltend machen.

B. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Anleihen eine individuelle Bewertung des Basiswerts vornehmen.
Dariiber hinaus hat der Anleger ebenfalls die Risiken im Hinblick auf den Eonia Capitalization Index
7 Days zu beachten. Aus diesem Grund muss der Anleger vor dem Erwerb der Anleihen eine
individuelle Bewertung des Eonia Capitalization Index 7 Days vornehmen.

B. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Anleihen geschaffen wurden
Form und Inhalt der Anleihen sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und des Emittenten
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

B. 4.1.4. Form der Anleihe

Die Anleihen sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt
wird. Bei den Anleihen handelt es sich um Inhaberpapiere. Effektive Stiicke der Anleihen werden
nicht ausgegeben. Die Anleihen sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde (bertragbar. Den
Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auBerhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder unmittelbar (ber die Hinterlegungsstelle oder durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, Ubertragen
werden kdnnen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Anleihen auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises tiber die Hinterlegungsstelle statt.

B. 4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die ""Emissionswahrung™) lautet Euro ("EUR").
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B. 4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Anleihen

Die Anleihen sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begriinden unmittelbare und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

B. 4.1.7. Beschreibung der mit den Anleihen verbundenen Rechte, einschlieRlich aller etwaigen
Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte

Form und Inhalt der Anleihen sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Bei den Anleihen handelt es sich um American Synthetic Convertible Garant Anleihen, d.h. Anleihen
mit einem teilweisen Kapitalschutz zur Falligkeit und mit verschiedenen Ausstattungselementen.
American Synthetic Convertible Garant Anleihen gehéren zur Gruppe der Anlageprodukte. Der
Wertpapierinhaber kann ausschlielich Rechte aus den Anleihen geltend machen. Die Anleihen
verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers auf Zahlung eines Geldbetrags, bestehend aus
Kapitalschutzbetrag und Zusatzbetrag, und auf Lieferung des Basiswerts zu einem Tilgungstermin
(Falligkeitstag). Im Falle einer wirksamen Auslibung durch den Wertpapierinhaber, verbriefen die
Anleihen das Recht des Wertpapierinhabers auf Zahlung des Auszahlungsbetrags.

Die Anleihen verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Der Wertpapierinhaber hat keinen
Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins- oder Dividendenzahlungen. Wahrend der Laufzeit der
Anleihen vorgenommene Dividenden- oder sonstige Barausschiittungen auf den Basiswert werden
jedoch durch Anpassung des Bezugsverhaltnisses berlicksichtigt. D.h., wenn auf den Basiswert
Dividenden- oder sonstige Barausschittungen vorgenommen werden und der Tag der Ausschittung
(Ausschittungstag) vor oder auf den Bewertungstag bzw. vor oder auf den Ausiibungstag, im Falle
einer wirksamen Ausubung durch den Wertpapierinhaber, fallt, wird das Bezugsverhaltnis am
Ausschiittungstag nach naherer MalRgabe der Emissionsbedingungen angepasst.

Der teilweise Kapitalschutz in Héhe des prozentualen Anteils des Nennbetrags (Kapitalschutzbetrag)
gilt nur zur Falligkeit der Anleihen bzw. bei Austbung des Auslbungsrechts durch den
Wertpapierinhaber. Auch bei diesen Anleihen ist die Bonitdt des Emittenten zu beachten. Bei der
Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird somit keine Garantie von dritter Seite Gbernommen, die
Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird allein von dem Emittenten zugesichert und ist somit von seiner
Bonitét abhangig.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Anleihen besteht nicht.

B. 4.1.8. Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Anleihen
geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Anleihen werden im Rahmen der satzungsmaligen Bank- und Finanzgeschafte auf Grundlage
eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der Emission zugrunde liegende
Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns von dem Emittenten gefasst. Sofern der Beschluss an
einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses des Emittenten in den Endgultigen
Bedingungen veréffentlicht.

B. 4.1.9. Emissionstermin

Sofern die Anleihen ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Emissionstermin
(Verkaufsbeginn) der Anleihen in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht. Sofern die Anleihen
im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Zeichnungsbeginn fur die Anleihen in
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den Endgdltigen Bedingungen verdffentlicht. Der Erste Valutierungstag, d.h. das Datum, an dem die
Inhaber-Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt wird, wird in den Endgultigen
Bedingungen veréffentlicht.

B. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Anleihen
Die Anleihen sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei Gibertragbar.

B. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Anleihen, letzter Referenztermin
Die Laufzeit der Anleihen ist begrenzt und endet am bei Emission festgelegten Félligkeitstag. Der
Falligkeitstag wird in den Endgltigen Bedingungen verdffentlicht.

In den Féllen, in denen unter bestimmten Voraussetzungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht des
Emittenten vorgesehen ist, endet die Laufzeit der Anleihen (gegebenenfalls auch unvorhergesehen)
vorzeitig.

Der letzte Referenztermin des Basiswerts bzw. des Eonia Capitalization Index 7 Days ist der
Bewertungstag und wird in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

In den Anleihen ist das Recht der Wertpapierinhaber auf Zahlung des Auszahlungsbetrags durch den
Emittenten nach Austbung der Teilschuldverschreibungen durch die Wertpapierinhaber verbrieft.
Nach Wirksamkeit der Austibung seiner Teilschuldverschreibungen erhalt der Wertpapierinhaber den
am Auslbungstag ermittelten Auszahlungsbetrag. Nach Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen
die Rechte des Wertpapierinhabers aus den Teilschuldverschreibungen. Der Tag der wirksamen
Ausiibung des Ausubungsrechts (der "Malf3gebliche Ausiibungstag") ist der Bankarbeitstag innerhalb
der Auslbungsfrist, an dem dem Emittenten vor 10.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) die
Ausiibungserklarung in Disseldorf zugegangen ist und die Teilschuldverschreibungen auf sein Konto
bei der Hinterlegungsstelle tibertragen worden sind. Hat der Emittent die Austbungserklarung oder die
Teilschuldverschreibungen an einem Bankarbeitstag nicht rechtzeitig erhalten, ist der Tag der
wirksamen Auslibung des Auslibungsrechts der nachstfolgende Bankarbeitstag, an dem vor 10.00 Uhr
(Dusseldorfer Zeit) samtliche vorgenannten Voraussetzungen der Ausltbung erfullt sind,
vorausgesetzt, dass dieser Bankarbeitstag in die Austibungsfrist fallt.

B. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die derivativen Anleihen

(1) Tilgung der Anleihen am Falligkeitstag

Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuzliglich eines etwaigen Zusatzbetrags sowie etwaiger
Spitzenbetrége an die Wertpapierinhaber erfolgt am Falligkeitstag Gber die Hinterlegungsstelle bzw.
auBerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die (iber
Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit
diesen Zahlungen anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen. Der
Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner
Zahlungspflicht befreit.

Der Emittent wird den zu liefernden Basiswert am Féalligkeitstag der Hinterlegungsstelle bzw.
auflerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die tber
Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots
der Hinterleger von Teilschuldverschreibungen zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur
Verfugung stellen. Der zu liefernde Basiswert wird in der am Falligkeitstag borsenmafig lieferbaren
Form und Ausstattung zur Verfligung gestellt. Bei dem zu liefernden Basiswert handelt es sich
ausschlieflich um solche, die auf ein Depot gebucht werden kénnen, und nicht um Sachgegensténde.
Die Lieferung effektiver Stiicke des zu liefernden Basiswerts ist ausgeschlossen. Alle etwaigen im
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Zusammenhang mit der Lieferung des zu liefernden Basiswerts anfallenden Steuern oder Abgaben
sind von den Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Lieferung an die
Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Lieferpflicht befreit.

(2) Austibung der Teilschuldverschreibungen durch den Wertpapierinhaber

Im Falle einer wirksamen Austibung der Teilschuldverschreibungen durch den Wertpapierinhaber,
wird der Emittent die Zahlung des Auszahlungsbetrags am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags gemall den Emissionsbedingungen an
die Wertpapierinhaber Uber die Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die tUber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, vornehmen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.
Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

B. 4.1.13. Beschreibung der Rickgabe und der Ruckzahlungsmodalitaten bei derivativen
Anleihen, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise

(1) Tilgung der Anleihen am Falligkeitstag

Vorbehaltlich einer Ausiibung des Ausiibungsrechts durch den Wertpapierinhaber, erfolgt die Tilgung
der Anleihen am Falligkeitstag durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuziiglich eines etwaigen am
Bewertungstag ermittelten Zusatzbetrags sowie dariber hinaus durch Lieferung des Basiswerts.

Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags erfolgt unabhéngig von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts oder des Eonia Capitalization Index 7 Days wahrend der Laufzeit der Anleihen
oder des Referenzpreises des Basiswerts oder der MalRgeblichen Kursindikation des Eonia
Capitalization Index 7 Days am Bewertungstag. Der Kapitalschutzbetrag entspricht einem
prozentualen Anteil des Nennbetrags, der regelmagig unter 100 % liegt. Der teilweise Kapitalschutz in
Hohe des prozentualen Anteils des Nennbetrags (Kapitalschutzbetrag) gilt nur zur Félligkeit der
Anleihen bzw. bei Ausiibung des Ausiibungsrechts durch den Wertpapierinhaber.

Zusétzlich zu dem Kapitalschutzbetrag ist die Zahlung eines so genannten Zusatzbetrags vorgesehen.
Die Kursentwicklung des Basiswerts ist fiir die Berechnung des Zusatzbetrags nicht maBgeblich. Fir
die Ermittlung des Zusatzbetrags wird die MaRgebliche Kursindikation des Eonia Capitalization Index
7 Days am Bewertungstag herangezogen. Der Eonia Capitalization Index 7 Days basiert auf den Eonia
(Euro OverNight Index Average). Der Zusatzbetrag entspricht dabei dem Produkt aus (i) einem
prozentualen Anteil des Nennbetrags und (ii) einem prozentualen Anteil des Capifina. "Capifina”
errechnet sich durch Division der Mal3geblichen Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days
am Bewertungstag durch die MalRgebliche Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days am
Ersten Valutierungstag, abzilglich dem Wert 1, gemal der Formel (EONIACapisina / EONIACapiinitiar)
— 1. Ein negativer Zusatzbetrag erhalt den Wert Null. Dies ist immer dann der Fall, wenn Capisina
negativ ist.

Die Tilgung der Anleihen erfolgt demnach durch Zahlung eines Betrags mindestens in Hohe des
Kapitalschutzbetrags und durch Ubertragung von einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl des Basiswerts.

(2) Ausuibung der Teilschuldverschreibungen durch den Wertpapierinhaber

Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, wahrend der in den Emissionsbedingungen festgelegten
Ausiibungsfrist das  Ausubungsrecht der Teilschuldverschreibungen zur  Zahlung des
Auszahlungsbetrags auszuiiben. Der Emittent ist verpflichtet, dem Wertpapierinhaber nach dessen
Ausiibung den am entsprechenden Ausubungstag ermittelten Auszahlungsbetrag zu zahlen.
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Die Teilschuldverschreibungen werden in der Weise ausgetbt, dass der Wertpapierinhaber zu einem
der Auslbungstage eine schriftliche Erklarung gegeniber dem Emittenten abgibt und die
Teilschuldverschreibungen auf das Konto des Emittenten bei der Hinterlegungsstelle liefert. Nach
Wirksamkeit der Ausubung der Teilschuldverschreibungen durch den Wertpapierinhaber erléschen die
Rechte des Wertpapierinhabers. Die konkrete Ausgestaltung der Auslibungsmodalitaten wird in den
Emissionsbedingungen dargestellt.

Der Auszahlungsbetrag je Teilschuldverschreibung entspricht dabei der Summe aus (i) dem Produkt
aus (a) dem prozentualen Anteil des Nennbetrags und (b) der Summe aus dem Wert 1 und dem
prozentualen Anteil des Capising und (ii) dem Produkt aus dem Referenzpreis des Basiswerts und der
mit dem Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl des Basiswerts. "Capisna™ errechnet sich durch
Division der MaRRgeblichen Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days am Auslibungstag
durch die MaRgebliche Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days am Ersten
Valutierungstag, abzuglich dem Wert 1, gemaR der Formel (EONIACapisiny / EONIACapiinitiar) — 1.

Der Auszahlungsbetrag bei Austbung der Teilschuldverschreibungen entspricht demnach einem
Betrag mindestens in Hohe des entsprechenden prozentualen Anteils des Nennbetrags.

Eine Lieferung des Basiswerts erfolgt im Falle der Ausiibung nicht.

(3) Angabe der Rendite

Sofern der Anleger die Anleihen zu einem anfénglichen Ausgabepreis (ohne Beriicksichtigung
sonstiger Erwerbsnebenkosten) erwirbt, der oberhalb des Kapitalschutzbetrags (prozentualer Anteil
des Nennbetrags) liegt, und diese bis zum Falligkeitstag halt, erleidet er einen Verlust, wenn die
Riickzahlung der Anleihen ausschlieflich durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags (prozentualer
Anteil des Nennbetrags) erfolgt. In diesem Fall wird dem Anleger keine positive Mindestrendite
zugesichert.

(4) Anleihen mit Berlcksichtigung eventueller Dividendenausschiittungen

Wenn auf den Basiswert Dividenden- oder sonstige Barausschittungen vorgenommen werden und der
Tag der Ausschittung (Ausschiittungstag) vor oder auf den Bewertungstag bzw. vor oder auf den
Ausiibungstag, im Falle einer wirksamen Austibung durch den Wertpapierinhaber, féllt, wird das
Bezugsverhaltnis am Ausschiittungstag nach naherer MalRgabe der Emissionsbedingungen angepasst.

(5) Anleihen ohne periodische Ausschittungen oder periodischer Verzinsung
Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins- oder
Dividendenzahlungen. Ein solches Anleihen wirft daher keinen laufenden Ertrag ab.

(6) Anleihen mit Wahrungsumrechnungen

Der Kurs des Basiswerts kann in einer anderen Wahrung (z.B. US-Dollar) als der Emissionswahrung
(z.B. Euro), d.h., in einer Fremdwéhrung, ausgedriickt und in der Emissionswahrung fallig werden.
Ebenso kann der Auszahlungsbetrag in einer Fremdwéhrung ausgedriickt und in der
Emissionswahrung féllig werden. Sofern die Anleihen nicht mit einer Wahrungsabsicherung (Quanto)
ausgestattet sind, erfolgt die daftr erforderliche Umrechnung in die Emissionswéhrung durch Division
des entsprechenden Fremdwahrungsbetrags durch den mageblichen Umrechnungskurs.

Bei Anleihen ohne Wéhrungsabsicherung wird der Umrechnungskurs nicht bereits bei Emission
festgelegt. Vielmehr erfolgt die Feststellung des Umrechnungskurses beispielsweise am
Bewertungstag und wird in der Regel unter Bezugnahme auf eine bestimmte Bildschirmseite einer
Publikationsstelle (z.B. Reuters Monitor oder Internetseite) ermittelt. Bei dem Umrechnungskurs kann
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es sich auch um einen von dem Emittenten festgestellten Wahrungswechselkurs handeln, der nach
seiner vernunftigen kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getatigt
werden.

Die Umrechnung des entsprechenden Fremdwahrungsbetrags kann zum gleichen Zeitpunkt wie die
Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag erfolgen oder abweichend vom
Bewertungstag zu einem spateren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Geschaftstag.

(7) AuBerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent hat das Recht, die Anleihen unter bestimmten Voraussetzungen auBerordentlich zu
kiindigen. Die Ausgestaltung des auferordentlichen Kindigungsrechts des Emittenten wird bei
Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen dargestellt.

Grund flr eine auBerordentliche Kindigung kann beispielsweise sein, dass nach Ansicht der
Relevanten Terminbdrse oder des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmaflnahme aus welchen
Grinden auch immer nicht moglich ist. Ein weiterer moglicher Grund fir ein auflerordentliches
Kindigungsrecht ist eine Feststellung des Emittenten, dass er aufgrund der Anpassungsmaflnahme
nicht oder nur noch unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fur die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Anleihen erforderlichen
Sicherungsgeschéfte zu tatigen.

Unter Beriicksichtigung der im Falle einer auRerordentlichen Kindigung der Anleihen relevanten
Kindigungsfrist wird der Emittent in der Regel einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Anleihen festgelegten Kindigungsbetrag zahlen. Die Ausgestaltung der
Ermittlung des Kindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen
dargestellt. Die Laufzeit der Anleihen endet vorzeitig und die Rechte aus den Anleihen erldschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

(8) Zahlungs- oder Liefertermin

(8a) Tilgung der Anleihen am Falligkeitstag

Die Tilgung der Anleihen erfolgt am Falligkeitstag durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuziglich
eines etwaigen Zusatzbetrags sowie dartiber hinaus durch Lieferung des Basiswerts. Somit sehen die
Anleihen sowohl eine Zahlung wie auch die Lieferung des Basiswerts vor (Abwicklungsart Zahlung
und Abwicklungsart Lieferung). Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuziiglich eines etwaigen
Zusatzbetrags sowie etwaiger Spitzenbetrage wird der Emittent am Félligkeitstag an die
Wertpapierinhaber (ber die Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die ber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, vornehmen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit diesen Zahlungen des
anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird
durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner
Zahlungspflicht befreit.

Der Emittent wird den zu liefernden Basiswert am Féalligkeitstag der Hinterlegungsstelle bzw.
auflerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die tber
Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots
der Hinterleger von Teilschuldverschreibungen zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur
Verfugung stellen. Der zu liefernde Basiswert wird in der am Falligkeitstag borsenmafig lieferbaren
Form und Ausstattung zur Verfligung gestellt. Bei dem zu liefernden Basiswert handelt es sich
ausschliellich um einen solchen, der auf ein Depot gebucht werden kann, und nicht um
Sachgegenstande.
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Der zu liefernde Basiswert wird am Félligkeitstag bzw. am malgeblichen Einbuchungstag zum
Einbuchungskurs auf den entsprechenden Depots der Wertpapierinhaber gebucht. Bis zur Ubertragung
in das Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche aus dem zu liefernden Basiswert. Effektive
Stucke des zu liefernden Basiswerts werden nicht ausgegeben bzw. geliefert. Wie bei den Anleihen
selbst, stehen dem Anleger Miteigentumsanteile an dem zu liefernden Basiswert nach den
Bedingungen der Hinterlegungsstelle zu.

Sofern die durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickte Anzahl des zu liefernden Basiswerts, d.h. die
durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickte Anzahl von Aktien, Bruchteile ausweist, werden diese
Bruchteile des zu liefernden Basiswerts nicht geliefert, sondern als Spitzenbetrag ausgezahlt. Die
Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt fur jede Teilschuldverschreibung durch die Multiplikation des
Bruchteils mit dem gegebenenfalls in die Emissionswahrung umgerechneten am Bewertungstag
festgestellten Referenzpreis des zu liefernden Basiswerts. Halt ein Wertpapierinhaber mehrere
Teilschuldverschreibungen, erfolgt keine Zusammenlegung des Spitzenbetrags in der Art und Weise,
dass daflrr beispielsweise eine hohere Anzahl von Aktien oder auf den Basiswert bezogenen
Teilschuldverschreibungen geliefert wird.

Der Wertpapierinhaber kann den zu liefernden Basiswert nach Einbuchung auf sein Depot halten oder
veraufern.

Einzelheiten zur Rlickgabe der Anleihen, der Angabe des Zahlungstermins bzw. Liefertermins und der
Art und Weise der Berechnung bzw. Lieferung werden bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt.

(8b) Austibung der Teilschuldverschreibungen durch den Wertpapierinhaber

Der Wertpapierinhaber ist im Falle einer wirksamen Ausubung der Teilschuldverschreibungen
berechtigt, die Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen. Eine Lieferung des Basiswerts erfolgt
im Falle der Auslibung nicht. Die Zahlung des Auszahlungsbetrags wird der Emittent am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Austbungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags gemaR den
Emissionsbedingungen an die Wertpapierinhaber (ber die Hinterlegungsstelle bzw. aullerhalb des
Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die (Uber
Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, vornehmen. Alle etwaigen im
Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von
den Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die
Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

B. 4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkinfte aus den Anleihen ist abhangig von der konkreten Ausgestaltung der
Anleihen und der individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der Emittent
tbernimmt keine Verantwortung flir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater (ber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

B. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (ftr
nattirliche Personen grundsétzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritdtszuschlag und
gegebenenfalls der Kirchensteuer. Die endgtiltige steuerliche Behandlung héngt von den personlichen
Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen (mdglicherweise auch ruckwirkenden)
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Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschéfts
von einem mit seinen persénlichen Vermdgens- und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einkunfte aus den Anleihen werden in der Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern
im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche in Verbindung mit den Anleihen zu zahlenden
Betrdge werden von dem (als Emittenten der Anleihen und nicht als auszahlende Stelle im Sinne des
deutschen Steuerrechts auftretenden) Emittenten ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen
gegenwartiger Steuern, Abgaben oder behérdlicher Gebuhren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte der
Emittent zukinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern
im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behdrdlichen Gebiihren abzuziehen oder einzubehalten,
wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts vornehmen.

B. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine Zusammenfassung wichtiger Grundséatze fiir in Osterreich
steuerpflichtige naturliche Personen dar und erheben nicht den Anspruch, alle steuerlichen Aspekte
umfassend wiederzugeben. Die Informationen konnen daher weder die jeweiligen individuellen
Steuerumstédnde eines Anlegers berticksichtigen noch die in jedem Falle zu empfehlende
Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen Folgen unter
Berlicksichtigung des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 — BGBI | Nr. 111/2010, kundgemacht
am 30.12.2010), des Abgabenanderungsgesetzes 2011 (AbgAG 2011 — BGBI I Nr. 76/2011,
kundgemacht am 1.8.2011), des Budgetbegleitgesetzes 2012 (BBG 2012 — BGBI I Nr. 112/2011,
kundgemacht am 7.12.2011) und des 1. Stabilitatsgesetzes 2012 (1. StabG 2012 — BGBI I Nr. 22/2012,
kundgemacht am 31. 3. 2012) dargestellt.

Die Ausfliihrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Erstellung des Basisprospekts geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch riickwirkend und fur den Anleger nachteilig, &ndern.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermdgen grundlegend geéndert wurden und diese zuletzt am 31.
Marz 2012 durch das 1. StabG 2012 nochmals angepasst wurden. Aufgrund dieser aktuellen
Anderungen besteht noch keine diesbeziigliche Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung
der Steuerbestimmungen naturgemdB noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im
besonderen Male die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerduBern oder Ricklosen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Anleihen verbundene Risiko tragt allein der Ké&ufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

Wenn es am Ende der Laufzeit zu einer physischen Lieferung kommt, kann diese einen weiteren
Anschaffungsvorgang herstellen. GeméR Punkt 1.2.3.2 des Erlasses zur Besteuerung von
Kapitalvermdgen vom 7. Marz 2012 fuhrt bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten im Sinne des
8 27 Abs 4 EStG die tatsachliche Lieferung des zu liefernden Basiswerts (hoch) zu keiner Besteuerung
nach §27 Abs 4 EStG 1988, sondert wirkt sich allenfalls in Form héherer Anschaffungskosten,
niedrigerer VerduflRerungserlose bzw. eines niedrigeren Zinses aus.
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(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschiftsleitung in Osterreich der unbeschréankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkinfte aus Zertifikaten so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der
Besteuerung nach MaRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und des Kdrperschaftsteuergesetzes
(KStG).

(3) Besteuerung von Zertifikaten bei nattirlichen Personen mit Wohnsitz oder gewéhnlichem
Aufenthalt in Osterreich

Einkinfte aus Kapitalvermoégen im Sinne des § 27 EStG sind Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkunften im Sinne des 8 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG gehoren.

Einkiinfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst veréuRert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt. Bei Einkinften
von Zertifikaten handelt es sich um Einkiinfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen
naturlichen Personen grundsétzlich einem besonderen Steuersatz von 25 % und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkinfte
noch beim Einkommen (82 Abs 2 EStG) zu bericksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung
anzuwenden ist. Der besondere Steuersatz gilt auch flr Derivate im Sinne des § 27 Abs 4 EStG, es sei
denn, es handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Abs 2 Z 7 EStG. Bei den in diesem
Steuerteil behandelten Zertifikaten handelt es sich um verbriefte Derivate.

Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und Derivaten im Sinne des § 27
Abs 4 EStG sind gemal} § 93 EStG durch einen 25 %-igen Kapitalertragsteuerabzug (KESt-Abzug) zu
erfassen. Abzugsverpflichteter ist unter den VVoraussetzungen des § 95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische
depotfuhrende Stelle bzw. die inléandische auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natiirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht
fir Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Zertifikaten stellen bei deren Verduferung oder
sonstiger Einlésung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 Abs 4 EStG dar. Hat der Glaubiger
aufgrund der Uberschreitung einer Knock-Out-Grenze keinen Anspruch mehr auf Zahlung eines
Geldbetrags und wird das Zertifikat dadurch wertlos, liegen in Hohe der Anschaffungskosten negative
Einkiinfte aus Derivaten gemal § 27 Abs 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berticksichtigt werden, kdnnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
auBerbetrieblichen Bereich konnen Verluste aus der VerduBerung oder Einlésung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d.h. im Rahmen der Steuererklarung)
innerhalb  eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkunften aus
Beteiligungswerten, Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus
Wirtschaftsgiitern und Derivaten gemalR § 27 Abs 3 und 4 EStG kdnnen nicht mit Zinsertrdgen aus
Geldeinlagen bei Kreditinstituten geméR 8 27 Abs 2 Z 2 und 3 EStG oder mit Zuwendungen von
Stiftungen ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich von natiirlichen Personen besteht eine
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eingeschrankte  Verlustverrechnungsmoglichkeit auch mit anderen Einklinften sowie ein
Verlustvortrag.

Ein steuerpflichtiger Ver&uRerungsvorgang kann sich unter Umstanden auch durch eine
Depotibertragung ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrage, die nicht dem 25 %igen KESt-Abzug unterliegen (z.B.
Kapitalertrage auf einem auslandischen Depot), miissen die Kapitalertrage laut § 41 Abs 1 Z 9 EStG in
die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsétzlich endbesteuerten Kapitalertrdge in die
Steuererklarung aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsétzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem (bersteigenden
Betrag zu erstatten.

(4) Umgqualifizierungsrisiko in Fondsanteile
Unter Umsténden konnen Zertifikate auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz 2011
als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solcher gilt gemaR § 188 InvFG 2011, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem auslandischen
Recht unterstehende Vermogen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Ausiibung
nach den Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist.

Entsprechend den Investmentfondsrichtlinien des 6sterreichischen Finanzministeriums® ist, wenn die
Ruckzahlung des Anlegervermdgens nur von der Wertentwicklung bestimmter Zertifikate (eines
Index) abhéngig gemacht wird, ein auslandischer Kapitalanlagefonds anzunehmen, wenn flir Zwecke
der Emission ein Uberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser Zertifikate durch den Emittenten oder
einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhdnder erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdgen
vorliegt. Hierunter fallen insbesondere kapitalgarantierte Papiere und Papiere, denen mehr als fiinf
Basiswerte zugrunde gelegt sind.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Zertifikate in nichtosterreichische Kapitalanlagefondsanteile,
gilt fiir natuirliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fur ausléndische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tats&chliche Ausschittungen als auch
ausschittungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hoéhe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschittung und die ausschittungsgleichen Ertrdge sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslédndische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds
qualifiziert. Die Ausschittung ist dann zur Génze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der

! Es wird darauf hingewiesen, dass die Investmentfondsrichtlinien des 6sterreichischen Finanzministeriums noch auf Basis der Rechtslage
vor dem AbgAG 2011 (BGBI I Nr. 76/2011) sowie dem Investmentfondsgesetz 2011 (BGBI | Nr. 77/2011) erlassen wurden.
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ausschittungsgleichen Ertrége, sind diese in Héhe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises zu schétzen. Die auf diese
Weise ermittelten ausschittungsgleichen Ertrage gelten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres als
zugeflossen. Der Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrdge oder die
Steuerfreiheit der tatsachlichen Ausschlttung unter Beilage der dafiir notwendigen Unterlagen
nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in § 186 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung an die Meldestelle der Oesterreichischen
Kontrollbank.

Nahere Ausfihrungen zum neuen Meldewesen werden durch Verordnung des Bundesministers flr
Finanzen geregelt, die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-VO) wurde am 29. Marz 2012
veroffentlicht (BGBI. 11 Nr. 96/2012).

(5) Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen

Nattirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den Zertifikaten in Osterreich
grundsétzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer inldndischen
Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrage auslandischer Anleger nicht der beschrénkten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

(6) EU-Zinsrichtlinie und ihre Umsetzung in Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten tber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansédssige natirliche
Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inlandische
Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfiihrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefilhrten Gebiet anséssige natirliche Person zahlt. Hat
der wirtschaftliche Eigentiimer seinen Wohnsitz oder gewodhnlichen Aufenthalt in Osterreich, ist er
unbeschrankt steuerpflichtig und féllt nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentlimer) der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG kann sich vom Begriff des Kapitalertrags fur
Zwecke der Osterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden.
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Bei Zertifikaten deren Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wéahrungen, Rohstoffen und
Fondanteilen abhdngt, ist fur die Beurteilung der Frage, ob die Ertrdge der EU-Quellensteuer
unterliegen, gemaR einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005 einerseits auf das
Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des Basiswerts
abzustellen.

Bei Zertifikaten mit Kapitalgarantie, bei denen die Riickzahlung eines Mindestbetrags des Kapitals
beziehungsweise der Zinsen zugesichert werden, ist zu beachten, dass die im Voraus garantierten
Zinsen oder sonstigen Vergitungen fiir die KapitalUberlassung als Zinsen im Sinne des EU-QuStG
gelten. Bei den nicht garantierten Ertrdgen hangt die Einstufung als Zinsen von der zugrundeliegenden
BezugsgroRe ab. Sind die BezugsgrofRen Anleihen, Zinssdtze oder Inflationsraten, handelt es sich um
Zinsen im Sinne des EU-QuStG. Bei Aktien, Aktienindices, Metallen und Wechselkursen handelt es
sich nicht um Zinsen im Sinne des EU-QuStG.

B. 4.2. Angaben zum Basiswert

B. 4.2.1. Endglltiger Referenzpreis des Basiswerts

Die Hohe des Auszahlungsbetrags ist im Falle der wirksamen Austibung durch den Wertpapierinhaber
vom endgiiltigen Kurs (Referenzpreis) des Basiswerts sowie von der Mal3geblichen Kursindikation
des Eonia Capitalization Index 7 Days an einem Stichtag (Auslibungstag) abhéngig. Der Referenzpreis
bzw. die MaRgebliche Kursindikation bezeichnet jeweils den definierten Kurs (z.B. Schlusskurs) des
Basiswerts bzw. des Eonia Capitalization Index 7 Days am entsprechenden Ausiibungstag.

Die Berechnungsweise eines etwaigen Zusatzbetrags ist bei diesen Anleihen ausschlieflich von der
MaRgeblichen Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days an einem Stichtag
(Bewertungstag) abhéngig. Die Kursentwicklung des Basiswerts oder sein Referenzpreis am
Bewertungstag wird fir die Ermittlung des Zusatzbetrags nicht herangezogen.

B. 4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts
Der Wert der Anleihen wird durch den Wert des Basiswerts, der den Anleihen zugrunde liegt, sowie
den Eonia Capitalization Index 7 Days mafigeblich beeinflusst.

Der den Anleihen als Basiswert zugrunde liegende Basiswert wird in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt. Einzelheiten (u.a. ISIN oder eine é&hnliche Wertpapierkennung) sowie genaue
Ausstattungsmerkmale des zugrunde liegenden Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Bei den den Anleihen zugrunde liegenden Basiswerten handelt es sich um Aktien.

Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitdt sowie sonstige
nahere Informationen bezlglich des Basiswerts werden an der in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Stelle verdffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden Ausfiihrungen
beschrieben wird.

Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG), an einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE) bzw. an einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbriefen. Die Anleihen beziehen sich auf Aktien deren
Kurse regelmdaRig, fortlaufend und borsentéglich von der Relevanten Referenzstelle festgestellt und
veroffentlicht werden.
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Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaft und/oder Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Anleihen als Basiswert unterliegt, kénnen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft
entnommen werden. Informationen Utber die Wertentwicklung der entsprechenden Aktie, insbesondere
die Kursdaten, kénnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen und/oder der Internet-Seite
www.onvista.de entnommen werden. Flr alle auf den vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte
Ubernehmen die Gesellschaften, die Relevanten Referenzstellen bzw. die OnVista Media GmbH
keinerlei Verantwortung oder Haftung. Informationen tber die Volatilititen der Aktie und der Link
zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden
bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten,
die sich auch &ndern kénnen, dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei
Ruckschlusse auf die zukunftige Wertentwicklung bzw. zukunftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Anleihen sein.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Anleihen zugrunde liegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien™), kann (in
Abhangigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben) die Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B.
Teilnahme an der Hauptversammlung und Auslbung des Stimmrechts) nur fir Aktiondre mdglich
sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind. Die Verpflichtung des Emittenten zur Lieferung der Aktien beschrankt sich bei
Namensaktien nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in der am Tag der Ubertragung in das
Depot des Anlegers borsenmafig lieferbaren Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfullung, insbesondere auf Rickabwicklung oder
Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat jedoch
unter anderem die Mdoglichkeit, die Aktien iber die Borse zu verdufern.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Anleihen bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschaft. Durch
den Erwerb der Anleihen hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, der Name des Wertpapieremittenten nebst
ISIN oder ahnlicher Wertpapierkennung, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen veré6ffentlicht.

Eonia Capitalization Index 7 Days

Die Berechnungsweise eines etwaigen Zusatzbetrags ist bei diesen Anleihen nicht von der
Kursentwicklung des Basiswerts abhéngig. Fir die Ermittlung des Zusatzbetrags wird die
MaRgebliche Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days herangezogen. Die MaRgebliche
Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days wird darlber hinaus, neben dem Referenzpreis
des Basiswerts, auch fiir die Hohe des Auszahlungsbetrags im Falle der wirksamen Austibung durch
den Wertpapierinhaber herangezogen.

Der Eonia Capitalization Index 7 Days basiert auf den Eonia (Euro OverNight Index Average). Der
Eonia ist der offiziell berechnete Tagesgeldzinssatz fiir den Euro. Er besteht aus dem gewichteten
Durchschnitt der Zinssatze, die eine Gruppe gréRerer Institute im Euro-Wéhrungsgebiet auf dem
Interbankenmarkt fiir unbesicherte Ubernachtkontrakte effektiv abgeschlossen haben und ist ein Per-
Annum-Zinssatz nach der Methode act/360. Er wird von der Europdischen Zentralbank berechnet.
Informationen (ber den Eonia bzw. Uber den Eonia Capitalization Index 7 Days kdnnen der
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Internetseite www.euribor.org entnommen werden. Der Emittent bernimmt keine Verantwortung
hinsichtlich der korrekten inhaltlichen Wiedergabe der genannten Internetseite und/oder fur den Fall,
dass sich die entsprechende Internetseite andern sollte. Die Inhalte auf der hier angegebenen
Internetseite dienen lediglich als Informationsquelle.

B. 4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Storung des Markts (die "Marktstorung”), die den Basiswert und damit die Hohe des
Zusatzbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des zu liefernden Basiswerts bzw. die Hoéhe des
Auszahlungsbetrags beeinflusst, liegt vor, wenn am Bewertungstag bzw. am Ausubungstag der
Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt werden kann. Eine Marktstorung kann auch im
Hinblick auf die MaRgebliche Kursindikation des Eonia Capitalization Index 7 Days vorliegen.
Infolge einer Marktstorung finden entsprechende Korrekturvorschriften Anwendung. Die Konsequenz
einer Marktstorung kann beispielsweise in der Ermittlung eines Ersatzkurses fiir den durch eine
Marktstérung betroffenen Basiswert bzw. den Eonia Capitalization Index 7 Days sein. Die Definition
einer Marktstorung sowie die jeweils anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den
Emissionsbedingungen verdffentlicht.

B. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse, die den Basiswert bzw. den Eonia Capitalization Index 7 Days betreffen,
konnen wesentliche Auswirkungen auf die Kursfeststellung des Basiswerts bzw. des Eonia
Capitalization Index 7 Days haben. Bei einem Anpassungsereignis auf den Basiswert etwa handelt es
sich beispielsweise um Ereignisse wie Kapitalerhéhungen, endgultige Einstellung der Notierung des
Basiswerts, Aktiensplits, Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen,
Ereignisse, die dazu fihren, dass der Basiswert nicht mehr regelmaRig festgestellt und verdéffentlicht
wird, etc. (die "Anpassungsereignisse™). Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende
Anpassungsregelungen  (AnpassungsmaBnahmen) Anwendung. Die Definition sowie die
Ausgestaltung von Anpassungsereignissen und den jeweils anzuwendenden Anpassungsregelungen
werden in den Emissionsbedingungen in den Endgliltigen Bedingungen veroffentlicht.
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C. 4.1. Angaben zu lkarus Anleihen

C. 4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden Ikarus
Anleihen

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Anleihen handelt es sich um so genannte Ikarus Anleihen,
d.h. Anleihen mit einem vollstdndigen oder teilweisen Kapitalschutz zur Falligkeit und mit
verschiedenen Ausstattungselementen (die "lkarus Anleihen™). Die lkarus Anleihen gehtren zur
Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die
Ausstattung der lIkarus Anleihen ergibt sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den
Endgultigen Bedingungen. Die entsprechenden Endgultigen Bedingungen sind in Form eines
gesonderten Dokuments dargestellt. Ein Muster der Endglltigen Bedingungen findet sich unter
Punkt V. 5.1.1.1. des Basisprospekts. Die Endglltigen Bedingungen enthalten darlber hinaus eine
Erklarung, dass die vollstandigen Angaben Uber den Emittenten und das Angebot sich aus dem
Basisprospekt und den Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben und eine Angabe dariber, wo
der Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen verfugbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der Endgiltigen Bedingungen
festgelegt werden, wie z.B. WKN, ISIN, Erster Valutierungstag, Emissionswéhrung, Verkaufsbeginn,
Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln werden in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht. Die in diesem Basisprospekt
(einschlieBlich der Emissionsbedingungen) enthaltenen Optionen bzw. Platzhalter, die (je nach
Produkt und Emission) alternativ anwendbar sind bzw. ausgefillt werden kénnen, sind durch eckige
Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "e" besonders gekennzeichnet und werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefillt.

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den lkarus Anleihen resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erganzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich gemaR den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen lkarus Anleihe wird in den Endgltigen
Bedingungen veréffentlicht.

C. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts

Die Wertentwicklung der Ikarus Anleihen richtet sich insbesondere nach der Kursentwicklung des
Basiswerts. Denn neben der Zahlung des Kapitalschutzbetrags sehen die Ikarus Anleihen die
Madglichkeit vor, an Kursbewegungen des Basiswerts zu partizipieren. In diesem Fall besteht die
Chance auf Zahlung eines vom Basiswert abh&ngigen Zusatzbetrags und/oder einer vom Basiswert
abhangigen Zinszahlung.

Ikarus Anleihen kénnen bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren. Kursanstiege des zugrunde liegenden
Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) kdnnen sich jedoch unter
Umstdnden ebenfalls negativ auf den Wert der lkarus Anleihen auswirken. Denn bei diesen lkarus
Anleihen erfolgt die Berechnung eines etwaigen Zusatzbetrags unter Beriicksichtigung eines
Schwellenereignisses. Ein Schwellenereignis tritt durch das Erreichen oder Uberschreiten der
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Kursschwelle (Barriere) durch irgendeinen Kurs oder einen bestimmten Kurs des Basiswerts wahrend
einer Beobachtungsperiode ein. In Abhédngigkeit des Vor- bzw. Nichtvorliegens eines
Schwellenereignisses entspricht der Zusatzbetrag entweder dem Wandelbetrag oder dem
Partizipationsbetrag. Die Barriere ist dabei eine Uber dem Startniveau liegende Kursschwelle. Der
Eintritt des Schwellenereignisses ist fir den Wertpapierinhaber grundsétzlich negativ, da der
Wertpapierinhaber nicht mehr von einer positiven Kursentwicklung des Basiswerts profitieren kann.

Kursanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung) des Basiswerts
kdénnen den Wert der lkarus Anleihen gegebenenfalls auch (berproportional mindern. Der
Wertpapierinhaber ist insofern dem Kursrisiken des Basiswerts ausgesetzt. Insbesondere kann
angesichts der begrenzten Laufzeit der Ikarus Anleihen nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Wert der Ikarus Anleihen rechtzeitig erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen Verlusts
des Aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhdngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Solange der Kurs des Basiswerts steigt, aber das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, hat der
Wertpapierinhaber die Maoglichkeit an den Kursentwicklungen des Basiswerts oberhalb des
Startniveaus bis maximal zu einem Kurs unterhalb der Barriere zu partizipieren, was sich durch die
Zahlung eines Zusatzbetrags, hier Partizipationsbetrag, ausdriickt. Bei Nichtvorliegen des
Schwellenereignisses und gleichzeitigen Kursentwicklungen des Basiswerts unterhalb des Startniveaus
sowie einem Mindestperformancesatz von Null, betragt der Partizipationsbetrag Null.

Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses besteht grundsatzlich nicht mehr die Mdglichkeit an
Kursentwicklungen des Basiswerts zu partizipieren. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am
Bewertungstag ist nicht mehr malgeblich fiir die Hohe des Zusatzbetrags. Der Zusatzbetrag entspricht
in diesem Fall dem Wandelbetrag. Bei einem Wandelsatz von Null, betrdgt der Wandelbetrag
ebenfalls Null.

Folglich tragt der Wertpapierinhaber grundsatzlich das Kursrisiko des Basiswerts nach unten wie auch
nach oben. Das Kursrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Héhe
des Zusatzbetrags realisieren.

Durch den Erwerb der auf den Basiswert bezogenen lIkarus Anleihen, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieSlich Rechte
aus den lkarus Anleihen geltend machen.

Sofern die Ikarus Anleihen Zinszahlungen in Abhéngigkeit einer Zinsbedingung vorsehen, wird eine
etwaige Zinszahlung durch den Referenzpreis des Basiswerts am betreffenden Zinsbewertungstag
mafgeblich beeinflusst. Dementsprechend sind Zinszahlungen davon abhédngig, ob die entsprechende
Zinsbedingung erfillt ist oder nicht. Wenn die entsprechende Zinsbedingung nicht erfillt ist, erfolgt
am betreffenden Zinstermin keine Zahlung der Zinsen. Das Kursrisiko des Basiswerts kann sich
demnach in einer etwaigen Zinszahlung realisieren. Im unginstigsten erfolgt keine Zahlung von
Zinsen.

C. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der lkarus Anleihen eine individuelle Bewertung des Basiswerts
vornehmen.

C. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Ikarus Anleihen geschaffen wurden
Form und Inhalt der Ikarus Anleihen sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und des Emittenten
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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C. 4.1.4. Form der Ikarus Anleihen

Die Ikarus Anleihen sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle™)
hinterlegt wird. Bei den lkarus Anleihen handelt es sich um Inhaberpapiere. Effektive Stiicke der
Ikarus Anleihen werden nicht ausgegeben. Die lIkarus Anleihen sind als Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde Ubertragbar. Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
Hinterlegungsstelle und aulRerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder
unmittelbar Uber die Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die (iber Kontoverbindungen
mit der Hinterlegungsstelle verfligen, Ubertragen werden kénnen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Ikarus Anleihen auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises uber die Hinterlegungsstelle statt.

C. 4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die "Emissionswahrung') wird in den Endgiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

C. 4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Ikarus Anleihen

Die Ikarus Anleihen sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrinden
unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

C. 4.1.7. Beschreibung der mit den Ikarus Anleihen verbundenen Rechte, einschlieRlich aller
etwaigen Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte
Form und Inhalt der Ikarus Anleihen sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Bei den Anleihen handelt es sich um Ikarus Anleihen, d.h. Anleihen mit einem vollstandigen oder
teilweisen Kapitalschutz zur Félligkeit und mit verschiedenen Ausstattungselementen. Ikarus Anleihen
gehéren zur Gruppe der Anlageprodukte. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieBlich Rechte aus den
Ikarus Anleihen geltend machen. Die Ikarus Anleihen verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers
auf Zahlung eines Kapitalschutzbetrags und eines etwaigen Zusatzbetrags zu einem Tilgungstermin
(Falligkeitstag). In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fiir den Wertpapierinhaber,
insbesondere auch dann nicht, wenn ein negativer Zusatzbetrag ermittelt wird. In diesem Fall erfolgt
die Rlckzahlung der Ikarus Anleihen ausschlieflich durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags.

Die lkarus Anleihen verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht. Im Falle von lkarus Anleihen
ohne Zinszahlungen hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins- oder
Dividendenzahlungen. Im Falle von Ikarus Anleihen mit Zinszahlungen hat der Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Dividendenzahlungen. Im Falle von bedingten
Zinszahlungen ist der Anspruch auf Zinszahlungen von einer Zinsbedingung abhangig.

Der vollstandige bzw. teilweise Kapitalschutz in Hohe des prozentualen Anteils des Nennbetrags
(Kapitalschutzbetrag) gilt nur zur Falligkeit der Ikarus Anleihen. Die Hohe des Kapitalschutzbetrags
wird bei Emission festgelegt und entspricht dabei einem prozentualen Anteil des Nennbetrags, der
auch unter 100 % liegen kann. Auch bei Ikarus Anleihen ist die Bonitat des Emittenten zu beachten.
Bei der Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird somit keine Garantie von dritter Seite bernommen,
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die Zahlung des Kapitalschutzbetrags wird allein von dem Emittenten zugesichert und ist somit von
seiner Bonitét abhangig.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Ikarus Anleihen besteht nicht.

C. 4.1.8. Angabe der Beschlusse, Erméchtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Ikarus
Anleihen geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Ikarus Anleihen werden im Rahmen der satzungsmafigen Bank- und Finanzgeschéfte auf
Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der Emission zugrunde
liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns von dem Emittenten gefasst. Sofern der
Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses des Emittenten in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

C. 4.1.9. Emissionstermin

Sofern die Ikarus Anleihen ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Emissionstermin
(Verkaufsbeginn) der Ikarus Anleihen in den Endgiltigen Bedingungen veréffentlicht. Sofern die
Ikarus Anleihen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Zeichnungsbeginn fiir
die Ikarus Anleihen in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Der Erste Valutierungstag, d.h.
das Datum, an dem die Inhaber-Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt wird, wird in
den Endgltigen Bedingungen veréffentlicht.

C. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Ikarus
Anleihen
Die Ikarus Anleihen sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei Gbertragbar.

C. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Ikarus Anleihen, letzter Referenztermin
Die Laufzeit der Ikarus Anleihen ist begrenzt und endet am bei Emission festgelegten Félligkeitstag.
Der Félligkeitstag wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht,

In den Féllen, in denen unter bestimmten Voraussetzungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht des
Emittenten vorgesehen ist, endet die Laufzeit der Ikarus Anleihen (gegebenenfalls auch
unvorhergesehen) vorzeitig.

Der letzte Referenztermin des Basiswerts ist der Bewertungstag und wird in den Endgltigen
Bedingungen veréffentlicht.

C. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir die derivativen Ikarus Anleihen

Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuzliglich eines etwaigen Zusatzbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt am Félligkeitstag Uber die Hinterlegungsstelle bzw. auRerhalb des Landes in
dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit
der Hinterlegungsstelle verfugen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden
Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung
der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

C. 4.1.13. Beschreibung der Rickgabe und der Rickzahlungsmodalitaten bei derivativen Ikarus
Anleihen, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise

Die Tilgung der Ikarus Anleihen erfolgt am Falligkeitstag durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags
zuziglich eines etwaigen am Bewertungstag ermittelten Zusatzbetrags.

Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags erfolgt unabhéngig von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts wéhrend der Laufzeit der lkarus Anleihen oder des Referenzpreises des
Basiswerts am Bewertungstag. Der Kapitalschutzbetrag entspricht einem prozentualen Anteil des
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Nennbetrags, der auch unter 100 % liegen kann. Der vollstdndige oder teilweise Kapitalschutz in Héhe
des prozentualen Anteils des Nennbetrags (Kapitalschutzbetrag) gilt nur zur Félligkeit der lkarus
Anleihen.

Zusétzlich zu dem Kapitalschutzbetrag ist die Zahlung eines so genannten Zusatzbetrags vorgesehen.
In Abhéngigkeit des Vor- bzw. Nichtvorliegens eines Schwellenereignisses, welches durch das
Erreichen oder Uberschreiten einer Kursschwelle (Barriere) durch irgendeinen Kurs oder einen
bestimmten Kurs des Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode eintritt, entspricht der
Zusatzbetrag entweder dem Wandelbetrag oder dem Partizipationsbetrag. Der Zusatzbetrag kann im
ungunstigsten Fall Null betragen.

Die Tilgung der lkarus Anleihen erfolgt demnach durch Zahlung eines Betrags mindestens in Hohe
des Kapitalschutzbetrags.

Der Zusatzbetrag wird entsprechend den nachfolgenden Bestimmungen ermittelt:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag dem Wandelbetrag, der sich
aus Multiplikation des Nennbetrags mit dem Wandelsatz errechnet. Der Wandelsatz kann im
ungunstigsten Fall Null betragen, so dass der Wandelbetrag ebenfalls den Wert Null erhélt.

Sofern kein Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag dem Partizipationsbetrag,
der sich aus Multiplikation des Nennbetrags mit dem Partizipationsfaktor und dem Performancesatz
errechnet.

Der in Prozent (%) ausgedriickte Performancesatz errechnet sich aus dem Produkt (i) aus der Differenz
aus dem Quotienten aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und seinem Startniveau,
und dem Wert 1 und (ii) dem Wert 100, entspricht aber mindestens dem Mindestperformancesatz. Bei
dem Performancesatz kommt es demnach auf die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am
Bewertungstag an. Durch den Performancesatz wird die Kursentwicklung (Performance) des
Basiswerts zum Bewertungstag ausgedriickt. Ein negativer Partizipationsbetrag erhélt den Wert Null.

Durch den fiir die Berechnung des Partizipationsbetrags heranzuziehenden Partizipationsfaktor wird
durch seinen entsprechenden Wert die Hohe der proportionalen (Partizipationsfaktor von 1),
tiberproportionalen (Partizipationsfaktor groRer 1) oder unterproportionalen (Partizipationsfaktor
Kleiner 1) Partizipation an den Kursentwicklungen des Basiswerts ausgedriickt.

Kursanstiege des Basiswerts bis knapp unterhalb der Barriere, ohne dass das Schwellenereignis
eintritt, fuhren dazu, dass der Partizipationsbetrag ausgezahlt wird. Der Partizipationsbetrag orientiert
sich im Wesentlichen an der Performance (Kursentwicklung) des Basiswerts zum Bewertungstag und
wird unter Berlicksichtigung eines Partizipationsfaktors ermittelt. Der Anleger hat demnach die
Madglichkeit, an den Kursbewegungen des Basiswerts zu partizipieren, was sich durch die Zahlung des
Partizipationsbetrags ausdriickt. Je mehr der Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau am
Bewertungstag Uberschreitet und das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, d.h. der Basiswert notiert
wéhrend der Beobachtungsperiode unterhalb der Barriere, desto hoher féllt die Hohe des
Partizipationsbetrags aus. Dementsprechend partizipiert der Wertpapierinhaber an Kursanstiegen des
Basiswerts oberhalb des Startniveaus und somit an seiner positiven Performance bis knapp unterhalb
der Barriere. Ist das Schwellenereignis nicht eingetreten und entspricht oder unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau am Bewertungstag, betragt der Partizipationsbetrag Null,
sofern der Mindestperformancesatz mit Null festgelegt wird.

Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses besteht grundsatzlich nicht mehr die Méoglichkeit an
Kursentwicklungen des Basiswerts zu partizipieren. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am
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Bewertungstag ist in diesem Fall nicht mehr maRgeblich fur die Hohe des Zusatzbetrags. Der
Zusatzbetrag entspricht in diesem Fall dem Wandelbetrag, der im ungiinstigsten Fall auch Null
betragen kann.

Angabe der Rendite

Sofern die Berechnung einer Rendite (Mindest- und/oder Maximalrendite) mdglich ist, wird die
Rendite in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Andernfalls erfolgt in den Endgiltigen
Bedingungen keine Angabe zur Rendite.

Fur den Fall, dass in den Endgiltigen Bedingungen die Angabe der Rendite erfolgt, wird diese
grundsétzlich in Abhéngigkeit von den festgelegten Ausstattungsmerkmalen der betreffenden Ikarus
Anleihe und nach der internen ZinsfuBmethode berechnet. Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage
einer Ikarus Anleihe, die vom Wertpapierinhaber zum anfanglichen Ausgabepreis (Zeichnungspreis
bzw. Emissionspreis, ohne Berlicksichtigung sonstiger Erwerbsnebenkosten) erworben und bis zum
Ende der Laufzeit (Falligkeitstag) gehalten wird. Die Angabe der Rendite soll fiir den Anleger nicht
als Anhaltspunkt fiir eine kiinftige Rendite gelten.

Sofern der Anleger die Ikarus Anleihe zu einem anfanglichen Ausgabepreis (ohne Berlicksichtigung
sonstiger Erwerbsnebenkosten) erwirbt, der oberhalb des Kapitalschutzbetrags (prozentualer Anteil
des Nennbetrags) liegt, und diese bis zum Falligkeitstag halt, erleidet er einen Verlust, wenn die
Riickzahlung der Ikarus Anleihe ausschlieRlich durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags (prozentualer
Anteil des Nennbetrags) erfolgt. In diesem Fall wird dem Anleger keine positive Mindestrendite
zugesichert.

Ikarus Anleihen ohne periodische Ausschittungen oder periodischer Verzinsung
Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins- oder
Dividendenzahlungen. Eine solche Ikarus Anleihe wirft daher keinen laufenden Ertrag ab.

Ikarus Anleihen bei denen eine Verzinsung vorgesehen ist

Sofern eine Verzinsung der Ikarus Anleihen vorgesehen ist, konnen diese mit einem festen oder einem
Variablen Zinssatz ausgestattet sein. Ferner kann eine Verzinsung von einer Zinsbedingung abhangig
sein.

Im Falle von Ikarus Anleihen mit Zinszahlungen, die auch von einer Zinsbedingung abhéngig sein
kénnen, hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Dividendenzahlungen.

Im Falle einer Verzinsung der lkarus Anleihen kann vorgesehen sein, dass Wertpapierinhaber
zusétzlich zum Kaufpreis der Ikarus Anleihen sogenannte Stiickzinsen fiir den Zeitraum der Laufzeit
(Zinsperiode seit dem letzten Zinstermin) entrichten, in dem sie noch keine Wertpapierinhaber waren.
Sollte noch keine Zinszahlung erfolgt sein, ist der Zeitraum ab dem Beginn des Zinslaufs malgeblich.
Die Zinszahlung durch den Emittenten fiir die betreffende Zinsperiode erfolgt fiir den
Wertpapierinhaber am folgenden Zinstermin und beinhaltet die bereits gezahlten Stiickzinsen.

Feste Verzinsung - Zinssatz per annum (p.a.)

Bei dem fiir die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz kann es sich um einen Zinssatz p.a.
handeln. Der Zinssatz p.a. gibt den Prozentsatz an, zu dem der Nennbetrag fur den Zeitraum von
einem Jahr verzinst wird. Die Berechnung der Zinsen beruht auf der jeweils anwendbaren
Zinsberechnungsmethode. Die lkarus Anleihen werden in Abhéngigkeit der Dauer der jeweiligen
Zinsperiode mit dem festgelegten Zinssatz und bezogen auf den Nennbetrag der jeweiligen Ikarus
Anleihe verzinst.
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Im Falle der "actual/actual"-Zinsberechnungsmethode erfolgt die Berechnung der Zinsen auf der Basis
der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365
bzw. 366) nach ndherer Maligabe der Bestimmungen der ICMA-Rule 251 (actual/actual). D.h. die
Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum jeweiligen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) dividiert durch (i) bei Ikarus
Anleihen deren Zinsen nur durch regelméRige jahrliche Zinszahlungen ausgezahlt werden sollen, die
Anzahl der Tage im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag (einschlie3lich)
(oder, falls keiner, von dem Verzinsungsbeginn) bis zum néachsten vorgesehenen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) oder (ii) bei Ikarus Anleihen deren Zinsen anders als nur durch regelméRige jahrliche
Zinszahlungen ausgezahlt werden sollen, das Produkt aus der Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich) (oder, falls ein solcher nicht
vorgesehen ist, vom Verzinsungsbeginn) bis zum né&chsten vorgesehenen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und der Anzahl von Zinszahlungstagen, die in einem Kalenderjahr vorkommen
wirden falls Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen waren.

Bei einer "30E/360"-Zinsberechnungsmethode (auch Eurobond-Basis genannt) erfolgt die Berechnung
der Zinsen auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit zwolf Monaten zu jeweils 30 Tagen,
d.h. die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum wird durch 360 dividiert (wobei die Anzahl der
Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten je 30 Tagen zu berechnen ist, und
zwar ungeachtet des Datums des ersten oder letzten Tags des Berechnungszeitraums, es sei denn, der
Endfalligkeitstag fallt im Fall eines Berechnungszeitraums, der am Endfalligkeitstag endet, auf den
letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage
verlangerter Monat zu behandeln).

Bei einer "Actual/360"-Zinsberechnungsmethode erfolgt die Berechnung der Zinsen auf der Basis der
tatséchlichen Anzahl der Tage in der Zinsperiode und eines Jahres mit 360 Tagen, d.h. die Anzahl der
Tage in der Zinsperiode wird durch 360 dividiert.

Neben der anwendbaren Zinsberechnungsmethode ist dariiber hinaus die entsprechende
Geschaftstagekonvention zu berticksichtigen. Diese gibt an, an welchem Geschéftstag die Zinsen
gezahlt werden, sofern der Zinszahlungstag beispielsweise auf ein Wochenende oder einen Feiertag
fallt. In diesem Fall kann der Zinstermin beispielsweise auf den ndchstfolgenden Geschéftstag
verschoben werden (“Following Business Day Convention™). Alternativ wird dieser Tag auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, dieser Tag wirde dadurch in den
néchstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen ("Modified Following Business Day Convention™). Der
Zinszahlungstag kann auch auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen werden
("Preceding Business Day Convention"). Sofern keine Verschiebung von Tagen vorgesehen ist, gilt:
falls ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschaftstag ist, so erfolgt die
betreffende Zinszahlung am néchstfolgenden Geschéftstag. In einem solchen Fall hat der betreffende
Wertpapierinhaber bis zum néchstfolgenden Geschéftstag weder einen Anspruch auf die betreffende
Zahlung, noch hat er fiir den entsprechenden Zeitraum einen Anspruch auf Zinsen oder sonstige
Betrége in Bezug auf die entsprechend verschobene Zahlung.

Feste Verzinsung - Zinssatz absolut

Bei dem fiir die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz kann es sich um einen absoluten
Zinssatz handeln. Die Ikarus Anleihen werden unabhéangig von der Dauer der jeweiligen Zinsperiode
mit dem festgelegten bzw. festgestellten Zinssatz und bezogen auf den Nennbetrag der jeweiligen
Ikarus Anleihe zugrunde liegenden Nennbetrags verzinst.
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Ikarus Anleihen bei denen eine variable Verzinsung vorgesehen ist

Sofern eine variable Verzinsung der Ikarus Anleihen vorgesehen ist, wird fiir die Festlegung des
Zinssatzes in der Regel ein bestimmter Referenzsatz, beispielsweise ein EURIBOR-Satz oder ein
LIBOR-Satz, herangezogen.

EURIBOR st eine Abkirzung fir European Interbank Offered Rate und bezeichnet einen
Angebotssatz (Referenzsatz) fir Euro-Einlagen bei fihrenden Banken im Interbanken-Markt in den
Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion. Neben dem Angebotssatz wird
fur die Einlage die Laufzeit, z.B. sechs Monate, festgelegt. Benchmark EURIBOR-Sé&tze werden
bérsentaglich, z.B. auf der Bildschirmseite EURIBORO1, des Reuters Monitor verdffentlicht.

LIBOR ist eine Abkiirzung fir London Interbank Offered Rate und bezeichnet einen Angebotssatz flr
Einlagen bei fuhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt. Neben dem Angebotssatz wird fir
die Einlage die Laufzeit, z.B. drei Monate, und die Wé&hrung, z.B. US-Dollar (USD), festgelegt.
Benchmark LIBOR-Satze werden boérsentdglich um 11.00 Uhr (Londoner Zeit) fixiert und z.B. auf der
Bildschirmseite LIBORO01 des Reuters Monitor verdffentlicht.

Der entsprechende Referenzsatz ergibt zuzliglich oder abziiglich einer festgesetzten Marge (in Prozent
p.a. ausgedriickt) den fiir die betreffende Zinsperiode malgeblichen Variablen Zinssatz. Bei der
Verzinsung der lkarus Anleihen kann darliber hinaus vorgesehen sein, dass ein Mindestzinssatz
und/oder Hochstzinssatz Anwendung findet.

Der Variable Zinssatz flr eine Zinsperiode wird vor Beginn dieser Zinsperiode festgestellt, wobei die
Zinsen regelméaRig nachtraglich am Ende der betreffenden Zinsperiode zahlbar sind. Der Variable
Zinssatz steht bei Emission nicht fest und kann flr die betreffenden Zinsperioden unterschiedlich hoch
sein. Im unginstigsten Fall kann der Zinssatz Null betragen, so dass keine Zinszahlungen erfolgen.
Die Berechnung der Zinsen erfolgt in der Regel durch Anwendung der so genannten
"Actual/360"-Zinsberechnungsmethode, wobei die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode
durch 360 dividiert wird.

Bei der bei Ikarus Anleihen mit variabler Verzinsung regelmaBig angewendeten
Geschaftstagekonvention wird dieser Tag auf den ndchstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei
denn, dieser Tag wiirde dadurch in den néchstfolgenden Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird
dieser Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder
nachfolgende derartige Tag der letzte Geschéftstag desjenigen Monats, in den der entsprechende Tag
gefallen waére, falls er nicht der Anpassung unterlegen héatte ("Floating Rate Business Day
Convention™).

Sofern keine Mindestverzinsung vorgesehen ist, erfolgt im ungunstigsten Fall keine Verzinsung der
Ikarus Anleihen.

Sofern eine Hdochstverzinsung vorgesehen ist, entspricht der Variable Zinssatz maximal dem
Hochstzinssatz.

Ikarus Anleihen bei denen eine Verzinsung in Abhangigkeit einer Zinsbedingung vorgesehen ist

Sofern bei den Ikarus Anleihen eine Verzinsung in Abhangigkeit einer Zinsbedingung vorgesehen ist,
ist die Verzinsung der Ikarus Anleihen insgesamt aber auch die Hohe der Verzinsung vom Eintritt
oder  Nichteintritt ~ einer  Zinsbedingung  zu bestimmten Beobachtungszeitpunkten
(Zinsbewertungstagen) in Bezug auf den Basiswert abhdngig. Wenn die entsprechende Zinsbedingung
nicht eingetreten ist, erfolgt im ungunstigsten Fall keine Verzinsung der Ikarus Anleihen. Bei dem flr
die Berechnung etwaiger Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz,
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d.h. die Berechnung der Zinsen erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage einer
Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres.

Zinsbedingung mit einem Zinsbewertungstag: Referenzpreis > Zinslevel

Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts entspricht dem Zinslevel oder (iberschreitet diesen.

Zinsbedingung mit einem Zinsbewertungstag: Referenzpreis < Zinslevel

Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts entspricht dem Zinslevel oder unterschreitet diesen.

Zinsbedingung mit einem Zinsbewertungstag: Unterer Zinslevel > Referenzpreis < Oberer Zinslevel
Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts liegt auf oder zwischen Unterem Zinslevel und Oberem Zinslevel.

Zinsbedingung mit mehreren Zinsbewertungstagen: Referenzpreis > Zinslevel

Der von der Relevanten Referenzstelle am betreffenden Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis
des Basiswerts entspricht dem entsprechenden Zinslevel oder tiberschreitet diesen.

Zinsbedingung mit mehreren Zinsbewertungstagen: Referenzpreis < Zinslevel

Der von der Relevanten Referenzstelle am betreffenden Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis
des Basiswerts entspricht dem entsprechenden Zinslevel oder unterschreitet diesen.

Zinsbedingung mit mehreren Zinsbewertungstagen: Unterer Zinslevel > Referenzpreis < Oberer
Zinslevel

Der von der Relevanten Referenzstelle am betreffenden Zinsbewertungstag festgestellte Referenzpreis
des Basiswerts liegt auf oder zwischen entsprechendem Unterem Zinslevel und Oberem Zinslevel.

Zinsbedingung und Memory-Element

Ist die Zahlung von Zinsen wéhrend der Laufzeit unter bestimmten Voraussetzungen (Zinsbedingung)
vorgesehen, besteht durch die Memory-Funktion die Chance, die nachtragliche Zahlung von zuvor
ausgefallenen Zinszahlungen zu erhalten, so genanntes Memory-Element. D.h., sofern fur die Ikarus
Anleihen an einem oder mehreren Zinsterminen keine Zinsen gezahlt bzw. nachtrdaglich gezahlt
wurden, weil die Zinsbedingung nicht erfiillt war, wird die Zahlung dieser Zinsen an dem Zinstermin
nachtraglich vorgenommen, der auf den Zinsbewertungstag folgt, an dem die Zinsbedingung erstmals
bzw. erneut erfullt ist. Eine ausgefallene Zinszahlung kann nur einmal nachgezahlt werden.

Ikarus Anleihen mit Wahrungsabsicherung (Quanto)
Die Ikarus Anleihen kdnnen mit einer so genannten Wahrungsabsicherung ausgestattet sein. Ikarus
Anleihen mit Wahrungsabsicherung sind auch am Zusatz "Quanto” zu erkennen. Quanto bezeichnet
eine spezielle Art der Wahrungssicherung, bei der eine Fremdwahrung in einem festgelegten
Verhaltnis (meist 1:1) in die Ausgabewahrung/Emissionswéahrung umgerechnet wird. D.h., bei
Emission erfolgt die Fixierung des Umrechnungskurses.

Bei Ikarus Anleihen mit Wahrungsabsicherung mussen Wechselkursverhéltnisse wéhrend der Laufzeit
der Ikarus Anleihen sowie etwaige Umrechnungsverhéltnisse am Bewertungstag nicht beachtet
werden. Fur den Wertpapierinhaber bestehen insofern im Hinblick auf die Wé&hrung des Basiswerts
weder eine Wahrungschance noch ein Wahrungsrisiko. Sowohl wéhrend der Laufzeit der Ikarus
Anleihen bei der Stellung von An- und Verkaufspreisen als auch bei der Riickzahlung oder sonstigen
Zahlungen im Zusammenhang mit den Ikarus Anleihen ist ein W&hrungsrisiko durch eine
Umrechnung der Wahrung des Basiswerts (Fremdwahrung) in die Emissionswéhrung ausgeschlossen.
Eine Wé&hrungsumrechnung erfolgt nicht.
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AuRerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent hat das Recht, die Ikarus Anleihen unter bestimmten Voraussetzungen auferordentlich
zu kundigen. Die Ausgestaltung des auferordentlichen Kindigungsrechts des Emittenten wird bei
Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen dargestellt.

Grinde fir eine aulerordentliche Kiindigung kénnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als
Basiswert) nach Ansicht der Relevanten Terminb6rse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmaflnahme aus welchen Griinden auch immer nicht moglich ist oder (z.B. bei Indizes als
Basiswert) nach Ansicht des Emittenten das maligebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise
oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich geéndert worden ist, dass die
Kontinuitat des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist. Ein weiterer moglicher Grund
fur ein auRerordentliches Kiindigungsrecht ist eine Feststellung des Emittenten, dass er aufgrund der
Anpassungsmalnahme (z.B. bei Aktien als Basiswert) bzw. der Weiterberechnung (z.B. bei Indizes
als Basiswert) nicht oder nur noch unter unverhaltnisméRig erschwerten Bedingungen in der Lage ist,
die fir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der lIkarus Anleihen
erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen.

Unter Berucksichtigung der im Falle einer auferordentlichen Kiindigung der Ikarus Anleihen
relevanten Kindigungsfrist wird der Emittent in der Regel einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Ikarus Anleihen festgelegten Kindigungsbetrag zahlen. Die
Ausgestaltung der Ermittlung des Kindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt. Die Laufzeit der Ikarus Anleihen endet vorzeitig und die Rechte
aus den lkarus Anleihen erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei
Zahlungen mehr. Im Falle der auRerordentlichen Kiindigung der Ikarus Anleihen durch den
Emittenten endet auch ein etwaiger Zinslauf am Kundigungstag vorzeitig und es erfolgt keine Zahlung
etwaiger Zinsen am/an Zinstermin(en) nach dem Kindigungstag. Der Kindigungsbetrag kann unter
dem Kapitalschutzbetrag liegen.

Zahlungs- oder Liefertermin

Die Ikarus Anleihen sehen die Abwicklungsart Zahlung vor. Dementsprechend erfolgt die Tilgung der
Ikarus Anleihen am Félligkeitstag durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuzlglich eines etwaigen
Zusatzbetrags. Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags zuziglich eines etwaigen Zusatzbetrags wird der
Emittent am Falligkeitstag an die Wertpapierinhaber Gber die Hinterlegungsstelle bzw. auf3erhalb des
Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die (Uber
Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, vornehmen. Alle etwaigen im
Zusammenhang mit dieser Zahlung des anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den
Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die
Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

C. 4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Ikarus Anleihen ist abhangig von der konkreten Ausgestaltung
der lkarus Anleihen und der individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der
Emittent Gbernimmt keine Verantwortung fir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an
der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater ber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

C. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland
Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlrliche Personen grundsétzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und
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gegebenenfalls der Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung hangt von den personlichen
Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kinftigen (méglicherweise auch riickwirkenden)
Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschéfts
von einem mit seinen persénlichen Vermdgens- und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdérigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einkunfte aus den Ikarus Anleihen werden in der Bundesrepublik Deutschland derzeit keine
Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche in Verbindung mit den Ikarus Anleihen zu
zahlenden Betrége werden von dem (als Emittenten der Ikarus Anleihen und nicht als auszahlende
Stelle im Sinne des deutschen Steuerrechts auftretenden) Emittenten ohne Abzug oder Einbehalt von
oder wegen gegenwartiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebiihren irgendwelcher Art gezahlt.
Sollte der Emittent zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden,
Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behdrdlichen Gebiihren abzuziehen oder
einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts
vornehmen.

C. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine Zusammenfassung wichtiger Grundsatze fiir in Osterreich
steuerpflichtige nattrliche Personen dar und erheben nicht den Anspruch, alle steuerlichen Aspekte
umfassend wiederzugeben. Die Informationen konnen daher weder die jeweiligen individuellen
Steuerumstédnde eines Anlegers berticksichtigen noch die in jedem Falle zu empfehlende
Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen Folgen unter
Berlicksichtigung des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 — BGBI | Nr. 111/2010, kundgemacht
am 30.12.2010), des Abgabenanderungsgesetzes 2011 (AbgAG 2011 — BGBI I Nr. 76/2011,
kundgemacht am 1.8.2011), des Budgetbegleitgesetzes 2012 (BBG 2012 — BGBI | Nr. 112/2011,
kundgemacht am 7.12.2011) und des 1. Stabilitatsgesetzes 2012 (1. StabG 2012 — BGBI I Nr. 22/2012,
kundgemacht am 31. 3. 2012) dargestellt.

Die Ausflihrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Erstellung des Basisprospekts geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch riickwirkend und fiir den Anleger nachteilig, &ndern.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermdgen grundlegend gedndert wurden und diese zuletzt am 31.
Marz 2012 durch das 1. StabG 2012 nochmals angepasst wurden. Aufgrund dieser aktuellen
Anderungen besteht noch keine diesbeziigliche Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung
der Steuerbestimmungen naturgemdB noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im
besonderen Male die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerdulRern oder Rucklosen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Ké&ufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

Wenn es am Ende der Laufzeit zu einer physischen Lieferung kommt, kann diese einen weiteren
Anschaffungsvorgang herstellen. GemdR Punkt 1.2.3.2 des Erlasses zur Besteuerung von
Kapitalvermdgen vom 7. Mérz 2012 fiihrt bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten im Sinne des
8 27 Abs 4 EStG die tatsachliche Lieferung des zu liefernden Basiswerts (noch) zu keiner Besteuerung
nach 827 Abs 4 EStG 1988, sondert wirkt sich allenfalls in Form hoéherer Anschaffungskosten,
niedrigerer VerduflRerungserlose bzw. eines niedrigeren Zinses aus.
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(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen naturliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschiftsleitung in Osterreich der unbeschréankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkinfte aus Zertifikaten so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der
Besteuerung nach MaRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und des Korperschaftsteuergesetzes
(KStG).

(3) Besteuerung von Zertifikaten bei nattirlichen Personen mit Wohnsitz oder gewthnlichem
Aufenthalt in Osterreich

Einkiinfte aus Kapitalvermégen im Sinne des § 27 EStG sind Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkunften im Sinne des § 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG gehoren.

Einkiinfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst veraufert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt. Bei Einkiinften
von Zertifikaten handelt es sich um Einkiinfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen bei in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtigen
naturlichen Personen grundsétzlich einem besonderen Steuersatz von 25 % und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte
noch beim Einkommen (§ 2 Abs 2 EStG) zu bericksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung
anzuwenden ist. Der besondere Steuersatz gilt auch flr Derivate im Sinne des § 27 Abs 4 EStG, es sei
denn, es handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Abs 2 Z 7 EStG. Bei den in diesem
Steuerteil behandelten Zertifikaten handelt es sich um verbriefte Derivate.

Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und Derivaten im Sinne des § 27
Abs 4 EStG sind gemal’ § 93 EStG durch einen 25 %-igen Kapitalertragsteuerabzug (KESt-Abzug) zu
erfassen. Abzugsverpflichteter ist unter den VVoraussetzungen des § 95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische
depotfuhrende Stelle bzw. die inléandische auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natiirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht
fir Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Zertifikaten stellen bei deren VerduRRerung oder
sonstiger Einlésung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 Abs 4 EStG dar. Hat der Glaubiger
aufgrund der Uberschreitung einer Knock-Out-Grenze keinen Anspruch mehr auf Zahlung eines
Geldbetrags und wird das Zertifikat dadurch wertlos, liegen in Hohe der Anschaffungskosten negative
Einkiinfte aus Derivaten gemal § 27 Abs 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berucksichtigt werden, kdnnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
auBerbetrieblichen Bereich konnen Verluste aus der VerduBerung oder Einlésung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererkldrung)
innerhalb eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkiinften aus
Beteiligungswerten, Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus
Wirtschaftsglitern und Derivaten gemal § 27 Abs 3 und 4 EStG konnen nicht mit Zinsertrdgen aus
Geldeinlagen bei Kreditinstituten geméR 8 27 Abs 2 Z 2 und 3 EStG oder mit Zuwendungen von
Stiftungen ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich von natirlichen Personen besteht eine
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eingeschrankte  Verlustverrechnungsmaoglichkeit auch mit anderen Einkiinften sowie ein
Verlustvortrag.

Ein steuerpflichtiger VerduBerungsvorgang kann sich unter Umstdnden auch durch eine
Depotiibertragung ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrége, die nicht dem 25 %igen KESt-Abzug unterliegen (z.B.
Kapitalertrage auf einem auslandischen Depot), missen die Kapitalertrage laut § 41 Abs 1 Z 9 EStG in
die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsétzlich endbesteuerten Kapitalertrage in die
Steuererkldrung aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsatzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden
Betrag zu erstatten.

(4) Umgqualifizierungsrisiko in Fondsanteile
Unter Umstanden kdnnen Zertifikate auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz 2011
als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solcher gilt gemaR § 188 InvFG 2011, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem auslandischen
Recht unterstehende Vermogen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Auslibung
nach den Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist.

Entsprechend den Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums® ist, wenn die
Riickzahlung des Anlegervermdgens nur von der Wertentwicklung bestimmter Zertifikate (eines
Index) abhé&ngig gemacht wird, ein auslandischer Kapitalanlagefonds anzunehmen, wenn flr Zwecke
der Emission ein tberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser Zertifikate durch den Emittenten oder
einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhdnder erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdgen
vorliegt. Hierunter fallen insbesondere kapitalgarantierte Papiere und Papiere, denen mehr als fiinf
Basiswerte zugrunde gelegt sind.

Kommt es zu einer Umgqualifizierung der Zertifikate in nichtdsterreichische Kapitalanlagefondsanteile,
gilt fr naturliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fiir auslandische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatsachliche Ausschiittungen als auch
ausschittungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hohe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschittung und die ausschittungsgleichen Ertrdge sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veréffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds
qualifiziert. Die Ausschittung ist dann zur Génze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der
ausschittungsgleichen Ertrége, sind diese in Héhe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem

! Es wird darauf hingewiesen, dass die Investmentfondsrichtlinien des 6sterreichischen Finanzministeriums noch auf Basis der Rechtslage
vor dem AbgAG 2011 (BGBI I Nr. 76/2011) sowie dem Investmentfondsgesetz 2011 (BGBI | Nr. 77/2011) erlassen wurden.
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ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises zu schétzen. Die auf diese
Weise ermittelten ausschiittungsgleichen Ertrage gelten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres als
zugeflossen. Der Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrdge oder die
Steuerfreiheit der tatsachlichen Ausschittung unter Beilage der dafiir notwendigen Unterlagen
nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in § 186 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung an die Meldestelle der Oesterreichischen
Kontrollbank.

Nahere Ausfihrungen zum neuen Meldewesen werden durch Verordnung des Bundesministers fir
Finanzen geregelt, die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-VO) wurde am 29. Marz 2012
veroffentlicht (BGBI. 11 Nr. 96/2012).

(5) Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen

Nattirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den Zertifikaten in Osterreich
grundsétzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer inlandischen
Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrage auslandischer Anleger nicht der beschrénkten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

(6) EU-Zinsrichtlinie und ihre Umsetzung in Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behorden der Mitgliedstaaten tber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich anséssige natirliche
Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inlandische
Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfiihrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefuhrten Gebiet ansassige natirliche Person zahlt. Hat
der wirtschaftliche Eigentiimer seinen Wohnsitz oder gewodhnlichen Aufenthalt in Osterreich, ist er
unbeschrankt steuerpflichtig und féllt nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentlimer) der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG kann sich vom Begriff des Kapitalertrags fir
Zwecke der Osterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden.

Bei Zertifikaten deren Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wéhrungen, Rohstoffen und
Fondanteilen abhdngt, ist fur die Beurteilung der Frage, ob die Ertrdge der EU-Quellensteuer
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unterliegen, gemaR einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005 einerseits auf das
Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des Basiswerts
abzustellen.

Bei Zertifikaten mit Kapitalgarantie, bei denen die Riickzahlung eines Mindestbetrags des Kapitals
beziehungsweise der Zinsen zugesichert werden, ist zu beachten, dass die im Voraus garantierten
Zinsen oder sonstigen Vergitungen fiir die KapitalUberlassung als Zinsen im Sinne des EU-QuStG
gelten. Bei den nicht garantierten Ertragen héngt die Einstufung als Zinsen von der zugrundeliegenden
BezugsgroRe ab. Sind die Bezugsgroflen Anleihen, Zinssatze oder Inflationsraten, handelt es sich um
Zinsen im Sinne des EU-QuStG. Bei Aktien, Aktienindices, Metallen und Wechselkursen handelt es
sich nicht um Zinsen im Sinne des EU-QuStG.

C. 4.2. Angaben zum Basiswert

C. 4.2.1. Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts

Die Berechnungsweise und die Hohe eines etwaigen Zusatzbetrags sind bei diesen lkarus Anleihen
vom endgultigen Kurs (Referenzpreis) des Basiswerts an einem Stichtag (Bewertungstag) abhéngig.
Der Referenzpreis bezeichnet den definierten Kurs (z.B. Schlusskurs) des Basiswerts am
Bewertungstag.

C. 4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts
Der Wert der Ikarus Anleihen wird durch den Wert des Basiswerts, der den Ikarus Anleihen zugrunde
liegt, maligeblich beeinflusst.

Der den lkarus Anleihen als Basiswert zugrunde liegende Basiswert wird in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt. Einzelheiten (u.a. ISIN oder eine ahnliche Wertpapierkennung) sowie genaue
Ausstattungsmerkmale des zugrunde liegenden Basiswerts werden in den Endgtltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte kdnnen den Ikarus Anleihen zugrunde liegen:

— Aktien,

— aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, z.B. Genussscheine oder Depositary Receipts
("DRs"), wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global Depositary Receipts
("GDRs"),

— Wahrungswechselkurse,

— Indizes (z.B. Aktien-Indizes),

— indexéhnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen),

— Edelmetalle.

Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitdt sowie sonstige
néhere Informationen beziglich des Basiswerts werden an der in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Stelle verdffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden Ausfiihrungen
beschrieben wird.

Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG), an einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE) bzw. an einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbriefen. Die Ikarus Anleihen beziehen sich auf Aktien
deren Kurse regelmalig, fortlaufend und borsentéglich von der Relevanten Referenzstelle festgestellt
und veroffentlicht werden.
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Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaft und/oder Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Ikarus Anleihen als Basiswert unterliegt, kénnen der Internetseite der jeweiligen
Gesellschaft entnommen werden. Informationen Uber die Wertentwicklung der entsprechenden Aktie,
insbesondere die Kursdaten, konnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen und/oder der
Internet-Seite www.onvista.de entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten Internetseiten
befindlichen Inhalte (ibernehmen die Gesellschaften, die Relevanten Referenzstellen bzw. die OnVista
Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung. Informationen Uber die Volatilitdten der Aktie
und der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen
Gesellschaft werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt. Anfragen sind zu richten
an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public  Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten,
die sich auch &ndern konnen, dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei
Riickschlusse auf die zuklnftige Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Ikarus Anleihen
sein.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Ikarus Anleihen zugrunde liegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien™),
kann (in Abhangigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben) die Wahrnehmung von Rechten aus den
Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und Austibung des Stimmrechts) nur fiir Aktionére
moglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind. Die Verpflichtung des Emittenten zur Lieferung der Aktien beschrankt sich bei
Namensaktien nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in der am Tag der Ubertragung in das
Depot des Anlegers borsenmafig lieferbaren Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfullung, insbesondere auf Rickabwicklung oder
Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat jedoch
unter anderem die Mdglichkeit, die Aktien iber die Borse zu verdufiern.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Ikarus Anleihen bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschaft.
Durch den Erwerb der Ikarus Anleihen hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, der Name des Wertpapieremittenten nebst
ISIN oder é&hnlicher Wertpapierkennung, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen veré6ffentlicht.

Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere

Bei aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren kann es sich beispielsweise um
Genussscheine oder Depositary Receipts ("DRs"), wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs")
oder Global Depositary Receipts ("GDRs"), handeln.

Bei einem Genussschein als Basiswert, ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und Austibung
des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlielich Vermdgensrechte. In der
Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlos.
Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein
schuldrechtlicher Beziehung.

DRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland des Emittenten der den DRs
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zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den DRs zugrunde liegenden Aktien ist die
Depotbank, die die DRs emittiert. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhaltnis) von
zugrunde liegenden Aktien. Der Marktpreis eines DR entspricht daher im Wesentlichen dem
Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis des jeweiligen DRs.
Abweichungen konnen sich unter Umsténden z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen
Verzdgerungen ergeben und wirken sich mdglicherweise negativ auf den Wert der DRs und somit
auch auf den Wert der lkarus Anleihen aus. Die den DRs zugrunde liegenden Aktien kdnnen in
anderen  Wahrungen als die DRs gehandelt werden, so dass aufgrund von
Wahrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines DRs und dem mit
dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben kénnen.

Eine genaue Beschreibung der DRs sowie Informationen tber die Wertentwicklung, insbesondere die
Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen bezuglich der DRs und der entsprechenden
Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kénnen der Internet-Seite der
Relevanten Referenzstelle enthnommen werden. Die entsprechende Internet-Seite der Relevanten
Referenzstelle sowie Informationen tber die Volatilitdten der DRs werden bei dem Emittenten auf
Anfrage zur Verfugung gestellt. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.
Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch &ndern kdnnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei Rickschliisse auf die zukinftige Wertentwicklung
bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Ikarus Anleihen sein.

Eine Beschreibung anderer aktiendhnlicher oder aktienvertretender Wertpapiere wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, der Name des Wertpapieremittenten nebst
ISIN oder ahnlicher Wertpapierkennung, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Wahrungswechselkurse

Wahrungswechselkurse geben das Wertverhéltnis zweier Wahrungen zueinander an. Der Kurs von
Wahrungswechselkursen wird durch die weltweiten Devisenmarkte bestimmt. Mit dem Erwerb einer
Ikarus Anleihe mit dem Basiswert Wahrungswechselkurs, spekuliert der Wertpapierinhaber auf eine
bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer Fremdwahrung im Vergleich zum Euro
bzw. einer Fremdwéhrung im Vergleich zu einer anderen Fremdwahrung.

Der Kurs des jeweiligen als Basiswert gewéhlten Wéhrungswechselkurses wird durch die weltweiten
Devisenmérkte bestimmt. Daher sind die Wechselkursverhéaltnisse wahrend der Laufzeit der Ikarus
Anleihen sowie die Umrechnungskursverhaltnisse bei der Umrechnung des Auszahlungsbetrags zu
beachten.

Die Informationen tber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, kénnen der
Internet-Seite www.hsbctrinkaus-markets.de enthommen werden.

Informationen Uber die Volatilitditen des Basiswerts konnen auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt werden.

Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch &ndern kdnnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei Riickschliisse auf die zukiinftige Wertentwicklung
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bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Ikarus Anleihen sein.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend borsentéglich
von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert. Aktienindizes beispielsweise werden
sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes berechnet. Die Hohe eines Kursindex wird
ausschlieRlich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien ermittelt. Dividendenzahlungen
und Kapitalveranderungen fur die im Index enthaltenen Aktien werden bei der Berechnung des Index
nicht beriicksichtigt. Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index
enthaltenen Aktien ermittelt. Zusatzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen
und Kapitalverédnderungen fir die im Index enthaltenen Aktien berlicksichtigt.

Eine genaue Beschreibung der Indizes, ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen (ber die Wertentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten, kénnen der
Internet-Seite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent Ubernimmt keine
Gewadhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internet-Seite
des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden. Zudem kénnen auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de die Volatilitaten der Indizes abgefragt werden.

Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich
ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei Rickschliisse auf die zukinftige Wertentwicklung
bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Ikarus Anleihen sein.

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, wird dieser nicht vom Emittenten oder einer
dem HSBC-Konzern angehorenden juristischen Person sondern von einem Dritten (Indexsponsor)
zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht im Namen des Emittenten oder einer dem HSBC-
Konzern angehdrenden juristischen Person. Die Bezeichnung des Basiswerts, weitere Einzelheiten
sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts und der Ort/die Stelle, wo Informationen
zum Basiswert erhdltlich sind, werden in den Endgtiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Indexé@hnliche oder indexvertretende Basiswerte
Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, wie Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische
Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen.

Exchange Traded Funds (ETFs) als Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem
Investmentfonds, die in der Regel wie Aktien fortlaufend tber die Borse zum aktuellen Bérsenkurs
gehandelt, d.h., gekauft und verkauft, werden kdnnen. Die Wertentwicklung eines ETF folgt nahezu
der Wertentwicklung des Index, auf den sich der ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend
borsentdglich von der jeweiligen Relevanten Referenzstelle berechnet, aktualisiert und publiziert.
Dabei greift die Relevante Referenzstelle auf die Borsenkurse der im jeweiligen Index enthaltenen
Wertpapiere oder Komponenten (z.B. Aktien) zurick.

Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Wertentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, koénnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
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Internetseiten  befindlichen Inhalte (bernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Informationen Uber die Volatilitaten des jeweiligen ETFs und der Link
zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle werden bei dem Emittenten auf Anfrage
zur Verflgung gestellt. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige Wertentwicklung
bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Ikarus Anleihen sein.

Eine Beschreibung anderer indexahnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den Endgiiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

Die Bezeichnung des Basiswerts, weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale und
der Ort/die Stelle, wo Informationen zum Basiswert erhéltlich sind, des Basiswerts werden in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Edelmetalle
Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert beziehen sich die lIkarus Anleihen auf die
Entwicklung des Kurses des Edelmetalls.

Gold als Basiswert bezieht sich auf den Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze
Gold (31,1035 g) taglich festgestellt wird (Gold Fixing Price). Da der Goldpreis in US-Dollar
ausgedruckt wird, sind die Wechselkursverhéltnisse wahrend der Laufzeit der Ikarus Anleihen sowie
die Umrechnungskursverhaltnisse bei der Umrechnung zu beachten.

Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, sowie
sonstige ndhere Informationen bezuglich des Basiswerts, konnen der Internet-Seite der Relevanten
Referenzstelle, auf der die Feststellung des London-Gold-Fixings verdffentlicht wird, enthommen
werden. Der Emittent Gbernimmt keine Gewahrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des London-Gold-Fixings vertffentlicht wird, dargestellt werden.

Silber als Basiswert bezieht sich auf den Silberpreis, der im Londoner Silbermarkt flr eine Feinunze
Silber (31,1035 g) téaglich festgestellt wird (Silber Fixing Price). Da der Silberpreis in US-Dollar
ausgedruckt wird, sind die Wechselkursverhaltnisse wahrend der Laufzeit der Ikarus Anleihen sowie
die Umrechnungskursverhaltnisse bei der Umrechnung zu beachten.

Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, sowie
sonstige ndhere Informationen beziglich des Basiswerts, kénnen der Internet-Seite der Relevanten
Referenzstelle, auf der die Feststellung des London-Silver-Fixings verdffentlicht wird, entnommen
werden. Der Emittent Ubernimmt keine Gewéhrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und
Volistandigkeit der Daten, die auf der Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des London-Silver-Fixings verdffentlicht wird, dargestellt werden.

Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts konnen auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt werden.

Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch &ndern kénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
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ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei Rickschliisse auf die zukinftige Wertentwicklung
bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Ikarus Anleihen sein.

Eine Beschreibung eines anderen Edelmetalls wird in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen veré6ffentlicht.

C. 4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Storung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Storung des Markts (die "Marktstorung"), die den Basiswert und damit die Hohe eines etwaigen
Zusatzbetrags beeinflusst, liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht
festgestellt werden kann. Die Konsequenz einer Marktstorung kann beispielsweise in der Ermittlung
eines Ersatzkurses fir den durch eine Marktstorung betroffenen Basiswert sein. Die Definition einer
Marktstorung sowie die jeweils anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den
Emissionsbedingungen veroffentlicht.

C. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse, die den Basiswert betreffen, kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die
Kursfeststellung des Basiswerts haben. Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise
um Ereignisse wie Kapitalerhbhungen, endgultige Einstellung der Notierung des Basiswerts,
Aktiensplits, Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen, Ereignisse,
die dazu fuhren, dass der Basiswert nicht mehr regelmaBig festgestellt und verdffentlicht wird, etc.
(die "Anpassungsereignisse™). Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende
Anpassungsregelungen  (AnpassungsmaBnahmen) Anwendung. Die Definition sowie die
Ausgestaltung von Anpassungsereignissen und den jeweils anzuwendenden Anpassungsregelungen
werden in den Emissionsbedingungen in den Endgliltigen Bedingungen veroffentlicht.
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5. Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaRnahmen flr
die Antragstellung

5.1.1. Emissionsbedingungen

[A. Emissionsbedingungen flr die Kapitalschutz-Wertpapiere:

Emissionsbedingungen

fur die [Marketingnamen einfligen: o] [Quanto] Kapitalschutz- [Zertifikate] [Anleihe] bezogen
auf [Aktien] [Indizes] [indexadhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [aktiendhnliche oder

aktienvertretende Wertpapiere] [Wéahrungswechselkurse] [Edelmetalle]
[mit Wahrungsabsicherung (Quanto)]
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Verbriefung und Lieferung der Kapitalschutz-Wertpapiere/Form und Nennbetrag

[Anwendbar bei Zertifikaten ohne Nennbetrag:

@)

2

nl

Die Kapitalschutz-Zertifikate (die "Zertifikate" oder die "Kapitalschutz-Wertpapiere"") werden

durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent") begeben.

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer
Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver
Kapitalschutz-Wertpapiere [oder Zinsscheine] kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verlangt werden; effektive Kapitalschutz-Wertpapiere [oder effektive Zinsscheine] werden nicht
ausgegeben. Den Inhabern der Kapitalschutz-Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auferhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die tiber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle
verfiigen, Ubertragen werden koénnen. Die kleinste handel- und Ubertragbare Einheit ist ein
Zertifikat.]

[Anwendbar bei Zertifikaten mit Nennbetrag:

@)

2

@)

Die Kapitalschutz-Zertifikate (die "Zertifikate" oder die "Kapitalschutz-Wertpapiere'?

durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) begeben.

) werden

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Kapitalschutz-Wertpapiere im Nennbetrag von jeweils o (die
"Emissionswahrung") e (der "Nennbetrag").

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer
Inhaber-Sammelurkunde (die “"Sammelurkunde™) verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver

Die Stiickzahl der begebenen Kapitalschutz-Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Kapitalschutz-Wertpapieren,
aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission- auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgultigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
veroffentlicht.

Der Gesamtnennbetrag der begebenen Kapitalschutz-Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen
Kapitalschutz-Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf den angebotenen
Gesamtnennbetrag (das "Angebotsvolumen”) begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fir die betreffende Emission zu
erstellenden Endgultigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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Kapitalschutz-Wertpapiere [oder Zinsscheine] kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verlangt werden; effektive Kapitalschutz-Wertpapiere [oder effektive Zinsscheine] werden nicht
ausgegeben. Den Inhabern der Kapitalschutz-Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auferhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die ber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle
verfiigen, Ubertragen werden konnen. Die kleinste handel- und Ubertragbare Einheit ist ein
Zertifikat.]

[Anwendbar bei Anleihen:

@)

2

@)

Die Kapitalschutz-Anleihe (die "Anleihe" bzw. die "Teilschuldverschreibungen™ oder die
"Kapitalschutz-Wertpapiere") wird durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf,
(der "Emittent™) begeben.

Die Anleihe ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils @ (die "Emissionswahrung") e (der
"Nennbetrag").

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer
Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die "Sammelurkunde™) verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver
Kapitalschutz-Wertpapiere [oder Zinsscheine] kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verlangt werden; effektive Kapitalschutz-Wertpapiere [oder effektive Zinsscheine] werden nicht
ausgegeben. Den Inhabern der Kapitalschutz-Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auferhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die (iber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle
verfiigen, Ubertragen werden kénnen. Die kleinste handel- und Ubertragbare Einheit ist eine
Teilschuldverschreibung.]

§2
Definitionen
Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:
"Basiswert": o
["ISIN Basiswert™: o]
["Wahrung des Basiswerts": o]
["Emittent des Basiswerts": o]
['Referenzpreis": e [(wobei ® e entspricht)];]
["Emissionswéhrung": o]
["Fremdwahrung": o]
['Relevante Referenzstelle™: o]
['Relevante Terminborse™: 'R
["Fondgesellschaft": o]
["Festbetrag™: o]

Der Gesamtnennbetrag der begebenen Kapitalschutz-Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen
Kapitalschutz-Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf den angebotenen
Gesamtnennbetrag (das "Angebotsvolumen") begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fir die betreffende Emission zu
erstellenden Endgultigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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["Startniveau™:
["Bezugsverhéltnis":
["Partizipationsfaktor":

["Partizipationsfaktorl™:

["Partizipationsfaktor2":

["Hochstzusatzbetrag™:

["Hochstzusatzbetragl™:
["Ho6chstzusatzbetrag2":

"Bankarbeitstag":

"Borsentag":

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

[im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auBer
ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Dusseldorf
Ublicherweise fur den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet
sind;] [Abweichende Definition des Bankarbeitstags: o]
[Anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen
aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert: "Borsentag" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auller ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle tblicherweise
flir den Handel getffnet ist.]

[Alternativ anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen
aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert: "Borsentag" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auller ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle und die
Relevante Terminborse tblicherweise fiir den Handel getffnet
sind, mit Ausnahme der Tage, an denen die Relevante
Referenzstelle und/oder die Relevante Terminbdrse planmaRig
friher als zu ihren Gblichen Borsenschlusszeiten, schlieRen.]
[Anwendbar bei Indizes bzw. indexahnlichen bzw.
indexvertretenden Basiswerten: "Borsentag" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auller ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle tblicherweise
Kurse des Basiswerts feststellt.]

[Alternativ anwendbar bei Indizes bzw. indexahnlichen bzw.
indexvertretenden Basiswerten als Basiswert: "Borsentag” im
Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aufer ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle
Ublicherweise Kurse des Basiswerts feststellt und die
Relevante Terminbdrse Ublicherweise fiir den Handel getffnet
ist, mit Ausnahme der Tage, an denen die Relevante
Referenzstelle und/oder die Relevante Terminbdrse planmaRig
friher als zu ihren Gblichen Borsenschlusszeiten, schlieRen.]
[Abweichende Definition des Borsentags - anwendbar bei
allen  Basiswerten:  "Bdrsentag" im  Sinne  dieser
Emissionsbedingungen ist o.]

§3
Zinsen

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit nicht verzinst werden:
Zinszahlungen und andere periodische Ausschittungen werden auf die Kapitalschutz-Wertpapiere

nicht geleistet.]
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[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit mit einem p.a.-Zinssatz

verzinst werden:

(1) [Anwendbar bei einem Zinstermin: Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste
Valutierungstag")] [e (der "Zinslaufbeginn")] an mit ® % p.a. (der “Zinssatz") bezogen auf den
Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und den Zeitraum vom [Ersten Valutierungstag]
[Zinslaufbeginn] (einschliellich) bis zum Félligkeitstag (wie in 84 Absatz (1) definiert)
(ausschlieBlich) (die "Zinsperiode™) verzinst. Die Zinsen werden am Falligkeitstag zur Zahlung
fallig. Der Zinslauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Félligkeitstag
vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach 8 193 BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen: Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der
"Erste Valutierungstag")] [e (der "Zinslaufbeginn™)] an mit e % p.a. (der "Zinssatz") bezogen
auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und je Zinsperiode (wie nachfolgend definiert)
verzinst. Die Zinsen werden [vierteljahrlich] [halbjéhrlich] [jahrlich] [Abweichenden
Zahlungsintervall einfligen: ] nachtraglich am e [eines jeden Jahres] [der Monate o] (jeweils
ein "Zinstermin") zahlbar, erstmals am e (der "Erste Zinstermin"). Der Zeitraum zwischen dem
[Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschliellich) und dem letzten Tag (einschliellich)
vor dem Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten Zinstermin bzw.
den darauf folgenden Zinsterminen (einschlie}lich) und den letzten Tagen (einschliel3lich) vor
den jeweils nédchsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt. Die Erste Zinsperiode
beginnt am e (einschlieBlich) und endet am o (ausschlieBlich) (die "Erste Zinsperiode"). Letzter
Zinstermin ist der e fiir die Zinsperiode vom e (einschlielich) bis zum e (ausschlieBlich). Der
Zinslauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Falligkeitstag
vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar, wenn "*actual/actual'* als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:

(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und
der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach naherer Maligabe der
Bestimmungen der ICMA-Rule 251 (actual/actual).]

[Anwendbar, wenn ""30E/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit zwolf
Monaten zu jeweils 30 Tagen (30E/360).]

[Anwendbar, wenn "'Actual/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und
eines Jahres mit 360 Tagen (act/360).]]

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit mit einem Zinssatz absolut

verzinst werden:

[Anwendbar bei einem Zinstermin:

(1) Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zinslaufbeginn™)] an mit e % absolut (der "Zinssatz'") bezogen auf den Nennbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier und den Zeitraum vom [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn]
(einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 4 Absatz (1) definiert) (ausschlieBlich) (die
"Zinsperiode™) verzinst. Bei dem flr die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz
handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung der Zinsen erfolgt unabhangig
von der Anzahl der abgelaufenen Tage des Zeitraumes in dem die Kapitalschutz-Wertpapiere
verzinst werden und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres.
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Die Zinsen werden am Falligkeitstag zur Zahlung fallig. Der Zinslauf der Kapitalschutz-
Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Falligkeitstag vorausgehenden Tags (und zwar auch
dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen:

M)

)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zinslaufbeginn™)] an mit e % absolut (der "Zinssatz") bezogen auf den Nennbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier und je Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) verzinst. Bei dem fir
die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen p.a.-
Zinssatz, d.h. die Berechnung der Zinsen erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen
Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres.

Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [Abweichenden Zahlungsintervall
einfugen: o] nachtraglich am e [eines jeden Jahres] [der Monate e] (jeweils ein "Zinstermin")
zahlbar, erstmals am e (der "Erste Zinstermin"). Der Zeitraum zwischen dem [Ersten
Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlie3lich) und dem letzten Tag (einschlielich) vor dem
Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten Zinstermin bzw. den
darauf folgenden Zinsterminen (einschlielich) und den letzten Tagen (einschliel3lich) vor den
jeweils ndchsten Zinsterminen werden "Zinsperiode™ genannt. Die Erste Zinsperiode beginnt am
e (cinschlieBlich) und endet am e (ausschlieBlich) (die "Erste Zinsperiode"). Letzter Zinstermin
ist der e fiir die Zinsperiode vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich). Der Zinslauf der
Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Félligkeitstag (wie in § 4 Absatz (1)
definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB
bewirkt wird).]]

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit mit einem variablen
Zinssatz verzinst werden:

@)

)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zinslaufbeginn')] (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieflich) an mit dem Variablen Zinssatz
(wie in Absatz (4) definiert) verzinst. Die Zinsen werden [[vierteljahrlich] [halbjéhrlich]
[jahrlich] [Abweichenden Zahlungsintervall einfiigen: e] jeweils nachtriglich am e [eines
jeden Jahres] [der Monate @] (jeweils ein "Zinstermin')] [Abweichenden Zinstermin einfligen:
e (der "Zinstermin")] zur Zahlung fallig [, erstmals am e (der "Erste Zinstermin")]. Der
Zeitraum zwischen dem [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieBlich) und dem
Ersten Zinstermin (ausschliellich) sowie der jeweilige Zeitraum zwischen den darauffolgenden
Zinsterminen (einschlieBlich) und den jeweils nachsten Zinsterminen (ausschlieBlich) werden
nachfolgend "Zinsperiode" genannt. [Die Erste Zinsperiode beginnt am e (einschlielich) und
endet am o (ausschlielich) (die "Erste Zinsperiode"). Letzter Zinstermin ist der e fiir die
Zinsperiode vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich).] Sofern ein Zinstermin kein
[Bankarbeitstag] [TARGET-Geschéftstag (wie in Absatz (2) definiert)] [Geschéftstag (wie in
Absatz (2) definiert)] [e-Geschéftstag (wie in Absatz (2) definiert)] ist, ist Zinstermin der
néchstfolgende [Bankarbeitstag] [TARGET-Geschéftstag] [Geschéftstag] [e-Geschaftstag] [, es
sei denn, der Zinstermin wurde dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
ist der Zinstermin der unmittelbar vorhergehende [Bankarbeitstag] [TARGET-Geschéftstag]
[Geschaftstag] [e-Geschaftstag].]

['Geschaftstag" ist jeder TARGET-Geschaftstag (wie nachfolgend definiert), an dem die
Geschaftsbanken in Disseldorf [und [Abweichenden Ort einflgen: e]] die betreffenden
Zahlungen abwickeln.] ["TARGET-Geschéftstag™ ist jeder Tag, an dem das Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET?2) System die betreffenden
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®)

(4)

Zahlungen abwickelt.] [e-Geschaftstag ist jeder Tag, an dem die Geschaftsbanken in [Ort(e)
einfligen: o] die betreffenden Zahlungen abwickeln.]

Der Zinslauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Falligkeitstag (wie in § 4
Absatz (1) definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193
BGB bewirkt wird).

Der fir jede Zinsperiode malgebliche Zinssatz (der "Variable Zinssatz'") wird von dem
Emittenten nach den folgenden Bestimmungen festgestellt:

a)

b)

Der Variable Zinssatz flr die Zinsperiode entspricht [% p.a. (der "Mindestzinssatz")
zuziglich] der gemal den Absatzen b), ¢) oder d) bestimmten [Euro Interbank Offered
Rate (der "EURIBOR")] [London Interbank Offered Rate (der "LIBOR")] [zuziiglich %
p.a. (die "Marge")][abziiglich % p.a. (die "Marge")], [mindestens jedoch e% p.a. (der
"Mindestzinssatz™),] [maximal jedoch % p.a. (der "Hochstzinssatz"),] wobei auf die ®
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

[Am zweiten TARGET-Geschéftstag vor dem [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn]
und danach jeweils am zweiten TARGET-Geschaftstag vor einem Zinstermin (der
"Zinsermittlungstag") ermittelt der Emittent den EURIBOR durch Bezugnahme auf den
auf der Bildschirmseite ["EURIBORO01"] [Abweichende Bildschirmseite einfligen: e]
der Publikationsstelle ["Reuters Monitor"] (die "Publikationsstelle™) [Abweichende
Publikationsstelle einfligen: ] (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle) (jeweils
die "MaRgebliche Bildschirmseite™) um 11.00 Uhr (Brisseler Zeit) angezeigten Satz fiir
[3-Monats-] [Abweichende Laufzeit der Einlagen einfligen: o] EUR-Einlagen fiir die
dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende Zinsperiode.]

[Am zweiten Londoner Bankarbeitstag (wie nachfolgend definiert) vor dem [Ersten
Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] und danach jeweils am zweiten Londoner
Bankarbeitstag vor einem Zinstermin (der "Zinsermittlungstag™) ermittelt der Emittent
den LIBOR durch Bezugnahme auf den auf der Bildschirmseite ["LIBORO01"]
[Abweichende Bildschirmseite einfligen: o] der Publikationsstelle ["Reuters Monitor"]
[Abweichende Publikationsstelle einfligen: ] (die "Publikationsstelle™) (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite
einer anderen Publikationsstelle) (jeweils die "MaRgebliche Bildschirmseite™) um 11.00
Uhr (Londoner Zeit) angezeigten Satz fur [3-Monats-] [Abweichende Laufzeit der
Einlagen einfligen: o] [US-Dollar (USD)] [Schweizer Franken (CHF)] [Abweichende
Einlagenart einfligen: e]-Einlagen fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende
Zinsperiode. "Londoner Bankarbeitstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder
Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in London Ublicherweise flr
den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.]

[Falls an einem Zinsermittlungstag kein EURIBOR gemaR Absatz b) verdffentlicht wird,
wird der Emittent nach seinem Ermessen bei funf fiihrenden Banken im Interbankenmarkt
der Eurozone deren Quotierungen fir [3-Monats-] [Abweichende Laufzeit der Einlagen
einfugen: e] EUR-Einlagen erfragen. Wenn mindestens zwei Banken Quotierungen
stellen, ist der EURIBOR fir die betreffende Zinsperiode das wvon der
Zinsermittlungsbank errechnete arithmetische Mittel der ihr genannten Zinssatze.
"Eurozone" ist das Gebiet, welches alle Mitgliedsstaaten der Europdischen Union
umfasst, die den Euro gemaR dem Vertrag zur Errichtung der Européischen
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®)

(6)

()

Gemeinschaft, erganzt durch den Vertrag zur Europdischen Union, als ihr gesetzliches
Zahlungsmittel anerkannt haben.]

[Falls an einem Zinsermittlungstag kein LIBOR gemaR Absatz b) verdffentlicht wird,
wird der Emittent nach seinem Ermessen bei finf fuhrenden Banken im Londoner
Interbankenmarkt deren Quotierungen fir [3-Monats-] [Abweichende Laufzeit der
Einlagen einfligen: o] [US-Dollar (USD)] [Schweizer Franken (CHF)] [Abweichende
Einlagenart einflgen: e]-Einlagen erfragen. Wenn mindestens zwei Banken
Quotierungen stellen, ist der LIBOR fur die betreffende Zinsperiode das von der
Zinsermittlungsbank errechnete arithmetische Mittel der ihr genannten Zinsséatze.]

d) Kann an einem Zinsermittlungstag der [EURIBOR] [LIBOR] nicht gemall den
Bestimmungen der Absétze [b) oder c)] festgestellt werden, legt der Emittent den
betreffenden [EURIBOR] [LIBOR] nach billigem Ermessen mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns.]

Der Emittent wird an jedem Zinsermittlungstag den Variablen Zinssatz feststellen sowie den fur
die fragliche Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag (wie nachfolgend definiert) berechnen. Der
jeweils auf ein Kapitalschutz-Wertpapier entfallende "Zinsbetrag" wird errechnet, indem das
Produkt des anwendbaren Variablen Zinssatzes und des Nennbetrags eines Kapitalschutz-
Wertpapiers mit der Zahl der tatsachlichen Tage der fraglichen Zinsperiode multipliziert und
durch [Anwendbar, wenn "actual/actual’ als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
die tatséchliche Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)] [Anwendbar, wenn **act/360"
oder ""30E/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet: 360 (dabei ist die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln)] dividiert wird [(actual/actual)] [(act/360)] [(30E/360)], wobei auf dic e
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Der Emittent wird den an jedem Zinsermittlungstag ermittelten Variablen Zinssatz sowie den
fur die fragliche Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag unverziiglich nach dem
Zinsermittlungstag unter der in 8 8 genannten Internetadresse oder unter einer gemdal §8
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.

Die gemal den vorstehenden Absétzen vorzunehmenden Berechnungen sind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, flir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit bedingten Zinszahlungen:
[Anwendbar bei einem Zinstermin:

M)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden in Abhangigkeit der Zinsbedingung (wie in Absatz (3)
definiert) mit e % absolut (der "Zinssatz'") bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-
Wertpapier und den Zeitraum vom [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieRlich)
bis zum Félligkeitstag (wie in § 4 Absatz (1) definiert) (ausschlieBlich) (die "Zinsperiode")
verzinst. Bei dem fir die Berechnung etwaiger Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich
nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung etwaiger Zinsen erfolgt unabhdngig von der
Anzahl der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines
Jahres.

[Anwendbar, sofern kein Mindestzinssatz Anwendung findet:

)

Sofern am Zinsbewertungstag die Zinsbedingung erfillt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zinsen werden am Falligkeitstag zur Zahlung
fallig, andernfalls erfolgt am Falligkeitstag keine Zahlung der Zinsen. Der Zinslauf der
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Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Falligkeitstag (wie in 8 4 Absatz (1)
definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB
bewirkt wird).]

[Anwendbar, sofern ein Mindestzinssatz Anwendung findet:

(2) Sofern am Zinsbewertungstag die Zinsbedingung erfallt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zinsen werden am Falligkeitstag zur Zahlung
fallig. Sofern die Zinsbedingung nicht erfillt ist, werden die Kapitalschutz-Wertpapiere mit ® %
absolut (der "Mindestzinssatz™) bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und je
Zinsperiode verzinst und die Zinsen werden am Félligkeitstag zur Zahlung fallig. Der Zinslauf
der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Falligkeitstag (wie in § 4 Absatz (1)
definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB
bewirkt wird).]

(3) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:

""Zinsbewertungstag'': o
['"Zinslevel™: o]
[""Oberer Zinslevel™: o]
[""Unterer Zinslevel': o]
[""Mindestzinssatz"": o]
""Zinsbedingung'*: [Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag

festgestellte Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem Zinslevel
oder Uberschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem Zinslevel
oder unterschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts liegt auf oder zwischen
Unterem Zinslevel und Oberem Zinslevel.]

Sofern ein Zinsbewertungstag kein Borsentag ist, ist Zinsbewertungstag der nachstfolgende Borsentag.
Sofern ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin der néchstfolgende Bankarbeitstag. Die
Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs zu verlangen.]

[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen:

M)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden in Abhangigkeit der Zinsbedingung (wie in Absatz (3)
definiert) mit e % absolut (der "Zinssatz') bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-
Wertpapier und je Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) verzinst. Der Zeitraum zwischen
dem [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieflich) und dem letzten Tag
(einschlieBlich) vor dem Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten
Zinstermin bzw. den darauf folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und den letzten Tagen
(einschlieBlich) vor den jeweils nachsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt. Bei dem
fir die Berechnung etwaiger Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung etwaiger Zinsen erfolgt unabhé&ngig von der Anzahl der
abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatséchlichen Anzahl der Tage eines Jahres. Der
Zinslauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Félligkeitstag (wie in § 4
Absatz (1) definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193
BGB bewirkt wird).
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[Anwendbar, sofern kein Mindestzinssatz Anwendung findet:

(2) Sofern an einem Zinshewertungstag , die Zinsbedingung erfullt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zahlung der Zinsen erfolgt am entsprechenden
dem betreffenden Zinsbewertungstag ;) folgenden Zinstermin , andernfalls erfolgt am
betreffenden Zinstermin , keine Zahlung der Zinsen.]

[Anwendbar, sofern ein Mindestzinssatz Anwendung findet:

(2)  Sofern an einem Zinshewertungstag (, die Zinsbedingung erfullt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zahlung der Zinsen erfolgt am entsprechenden
dem betreffenden Zinsbewertungstag , folgenden Zinstermin (. Sofern die Zinsbedingung nicht
erfillt ist, werden die Kapitalschutz-Wertpapiere mit ® % absolut (der "Mindestzinssatz™)
bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und je Zinsperiode verzinst und die
Zahlung der Zinsen erfolgt am entsprechenden dem betreffenden Zinshewertungstag
folgenden Zinstermin .]

(3) Im Sinne dieser Emissionshbedingungen sind:

t °
"Zinsbewertungstag «"": °
""Zinstermin y"": °
["ZinSIQVEI [(m": .]
["Oberel’ Zinslevel [(m": .]
["Unterer Zinslevel joy": | ]
[""Mindestzinssatz'": o]
""Zinsbedingung'': [Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag

festgestellte Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem
Zinslevel ; oder Giberschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem
Zinslevel ; oder unterschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts liegt auf oder zwischen
Unterem Zinslevel ; und Oberem Zinslevel jq.]

Sofern ein Zinshewertungstag y kein Borsentag ist, ist Zinsbewertungstag oy der néchstfolgende
Borsentag. Sofern ein Zinstermin ) kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin ¢, der nachstfolgende
Bankarbeitstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]

[Anwendbar, mit bedingten Zinszahlungen und Memory-Element:

(1) Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden in Abhangigkeit der Zinsbedingung (wie in Absatz (4)
definiert) mit ® % absolut (der "Zinssatz') bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-
Wertpapier und je Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) verzinst. Der Zeitraum zwischen
dem [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieflich) und dem letzten Tag
(einschlieBlich) vor dem Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten
Zinstermin bzw. den darauf folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und den letzten Tagen
(einschlieBlich) vor den jeweils ndchsten Zinsterminen werden "Zinsperiode™ genannt. Bei dem
fur die Berechnung etwaiger Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung etwaiger Zinsen erfolgt unabhé&ngig von der Anzahl der
abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres.
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(2)  Sofern an einem Zinsbhewertungstag , die Zinsbedingung erfullt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst bzw. gegebenenfalls nachtraglich verzinst gemaf
nachstehendem Absatz (3) und die Zahlung der Zinsen bzw. gegebenenfalls die nachtragliche
Zahlung der Zinsen gemdll nachstehendem Absatz (3) erfolgt am entsprechenden dem
betreffenden Zinshewertungstag (, folgenden Zinstermin ), andernfalls erfolgt am betreffenden
Zinstermin ¢, keine Zahlung der Zinsen. Der Zinslauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit
Ablauf des dem Falligkeitstag (wie in 8 4 Absatz (1) definiert) vorausgehenden Tags (und zwar
auch dann, wenn die Leistung nach 8§ 193 BGB bewirkt wird).

(3) Sofern flr die Kapitalschutz-Wertpapiere an einem oder mehreren Zinsterminen keine Zinsen
gezahlt bzw. gemal dieses Absatzes nachtraglich gezahlt wurden, weil am betreffenden
Zinsbewertungstag (, fur die Zahlung von Zinsen die Zinsbedingung nicht erfullt war, wird die
Zahlung dieser Zinsen an dem Zinstermin i nachtraglich vorgenommen, der auf den
Zinsbewertungstag ¢, folgt, an dem die Zinsbedingung erstmals bzw. erneut erflllt ist. Eine
nachtrégliche Zahlung von Zinsen kann nur einmal erfolgen.

(4) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:

t °
""Zinsbewertungstag '": | ®
""Zinstermin "": °
["ZinSIQVEI [(m": .]

[""Oberer Zinslevel ju"": | o]

[""Unterer Zinslevel jxy": | o]

[""Mindestzinssatz"": o]

""Zinsbedingung'': [Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte  Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem
Zinslevel (; oder (iberschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte  Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem
Zinslevel (; oder unterschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts liegt auf oder zwischen
Unterem Zinslevel «; und Oberem Zinslevel ]

Sofern ein Zinsbewertungstag ) kein Borsentag ist, ist Zinsbewertungstag ;) der néchstfolgende
Bdrsentag. Sofern ein Zinstermin  kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin  der ndchstfolgende
Bankarbeitstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]

§4
Ruckzahlung

[Anwendbar, sofern kein Zusatzbetrag vorgesehen ist:

Der Emittent ist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am o (der "Falligkeitstag") zu tilgen. Die
Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-Wertpapier durch Zahlung von %
des [Nennbetrags] [Festbetrags] (der "Kapitalschutzbetrag™" oder der "Auszahlungsbetrag™).]

[Anwendbar, sofern ein Zusatzbetrag vorgesehen ist:
[Anwendbar, sofern eine Performance des Basiswerts vorgesehen ist:
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@)

Der Emittent ist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am e (der "Félligkeitstag") zu
tilgen. Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-Wertpapier durch
Zahlung von % des [Nennbetrags] [Festbetrags] (der "Kapitalschutzbetrag™) und des gemafr
Absatz (2) am Bewertungstag (wie in Absatz (3) definiert) bestimmten Zusatzbetrags
("Kapitalschutzbetrag" und "Zusatzbetrag" zusammen der "Auszahlungsbetrag").

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Bericksichtigung der positiven Performance des
Basiswerts errechnet wird:

2

Der "Zusatzbetrag" entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii) dem
Partizipationsfaktor und der Differenz aus (iii) der Performance des Basiswerts und dem Wert 1
und errechnet sich gemaR der Formel:

"Zusatzbetrag" = [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor x (Performance des
Basiswerts - 1),

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhélt. [Maximal entspricht der Zusatzbetrag
dem Hochstzusatzbetrag. ]

Der Zusatzbetrag wird auf dic ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berlcksichtigung der negativen Performance des
Basiswerts errechnet wird:

)

@)

Der "Zusatzbetrag" entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii) dem
Partizipationsfaktor und der Differenz aus (iii) dem Wert 1 und der Performance des Basiswerts
und errechnet sich gemaR der Formel:

"Zusatzbetrag" = [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor x (1 - Performance des
Basiswerts),

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhélt. [Maximal entspricht der Zusatzbetrag
dem Hochstzusatzbetrag. ]

Der Zusatzbetrag wird auf die ® Dezimalstelle kaufméannisch gerundet.]
Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:
"Performance des Basiswerts": entspricht dem Quotienten aus dem von der Relevanten

Referenzstelle am Bewertungstag festgestellten Referenzpreis
und dem Startniveau des Basiswerts gemal} der Formel:

. Referenzpr eis
"Performanc e des Basiswerts" = —p i
Startniveau

[Anwendbar, sofern eine durchschnittliche Performance des Basiswerts vorgesehen ist:

@)

Der Emittent ist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am o (der "Falligkeitstag™) zu
tilgen. Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-Wertpapier durch
Zahlung von % des [Nennbetrags] [Festbetrags] (der "Kapitalschutzbetrag™) und des geman
Absatz (2) am Bewertungstag (wie in Absatz (3) definiert) bestimmten Zusatzbetrags
("Kapitalschutzbetrag™ und "Zusatzbetrag" zusammen der "Auszahlungsbetrag").
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[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Bertcksichtigung der positiven durchschnittlichen

Performance des Basiswerts errechnet wird:

(2) Der "Zusatzbetrag" entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii) dem
Partizipationsfaktor und der Differenz aus (iii) der durchschnittlichen Performance des
Basiswerts und dem Wert 1 und errechnet sich gemalR der Formel:

"Zusatzbetrag" = [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor x (durchschnittliche
Performance des Basiswerts - 1),

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhélt. [Maximal entspricht der Zusatzbetrag
dem Hdochstzusatzbetrag.]

Der Zusatzbetrag wird auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berlcksichtigung der negativen durchschnittlichen

Performance des Basiswerts errechnet wird:

(2) Der "Zusatzbetrag" entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii) dem
Partizipationsfaktor und der Differenz aus (iii) dem Wert 1 und der durchschnittlichen
Performance des Basiswerts und errechnet sich gemaR der Formel:

"Zusatzbetrag" = [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor x (1 - durchschnittliche
Performance des Basiswerts),

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhélt. [Maximal entspricht der Zusatzbetrag
dem Hdochstzusatzbetrag.]

Der Zusatzbetrag wird auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]
(3) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:
"durchschnittliche Performance
des Basiswerts": entspricht dem Quotienten aus dem Durchschnittskurs

des Basiswerts (wie nachfolgend definiert) und dem
Startniveau des Basiswerts gemal} der Formel:

Durchschni ttskurs des Basiswerts

"durchschnittliche Performanc e des Basiswerts" = -
Startniveau

"Durchschnittskurs des Basiswerts": entspricht der Summe der von der Relevanten
Referenzstelle an den Bewertungstagen festgestellten
Referenzpreise des Basiswerts, dividiert durch die
Anzahl der Bewertungstage gemal der Formel:

Summeder Referenzpr eise
Anzahl der Bewertungstage

" Durchschnittskurs des Basiswerts"' =

"Anzahl der Bewertungstage" o.]]

[Anwendbar, sofern ein Zusatzbetragl und ein Zusatzbetrag? vorgesehen ist:
[Anwendbar, sofern eine Performance des Basiswerts vorgesehen ist:
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(1) Der Emittent ist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am e (der "Félligkeitstag") zu
tilgen. Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-Wertpapier durch
Zahlung von % des [Nennbetrags] [Festbetrags] (der "Kapitalschutzbetrag™) und des gemaR
Absatz (2) am Bewertungstag (wie in Absatz (3) definiert) bestimmten Zusatzbetragsl und
Zusatzbetrags2 ("Kapitalschutzbetrag" und "Zusatzbetragl" und "Zusatzbetrag2" zusammen der
"Auszahlungsbetrag").

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Bericksichtigung der positiven Performance des

Basiswerts errechnet wird:

2 a) Der Zusatzbetragl entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii)
dem Partizipationsfaktorl und (iii) der Summe aus (a) der Differenz aus (x) der
Performance des Basiswerts und (y) dem Wert 1 und (b) dem Quotienten aus (1) der
Differenz aus dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und dem Kapitalschutzbetrag und (2) dem
[Nennbetrag] [Festbetrag], und errechnet sich gemali der Formel:

ennbetra estbetrag] -Kapitalschutzbetra,
Nennbetrag] [Festbetrag] -Kapitalschutzbetrag
[Nennbetrag] [Festbetrag]

"Zusatzbetrag1"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktorl x (Performance des Basiswerts — 1 +

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhalt. Maximal entspricht der
Zusatzbetragl dem Hdéchstzusatzbetragl.

Der Zusatzbetragl wird auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.

b)  Der Zusatzbetrag?2 entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii)
dem Partizipationsfaktor2 und (iii) der Differenz aus (a) der Performance des Basiswerts
und (b) dem Wert 1 und errechnet sich gemal der Formel:

"Zusatzbetrag2"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor2 x (Performance des Basiswerts — 1)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhdlt. [Maximal entspricht der
Zusatzbetrag2 dem Hdéchstzusatzbetrag?.]

Der Zusatzbetrag? wird auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berlcksichtigung der negativen Performance des

Basiswerts errechnet wird:

2 a) Der Zusatzbetragl entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii)
dem Partizipationsfaktorl und (iii) der Summe aus (a) der Differenz aus (x) dem Wert 1
und (y) der Performance des Basiswerts und (b) dem Quotienten aus (1) der Differenz aus
dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und dem Kapitalschutzbetrag und (2) dem [Nennbetrag]
[Festbetrag], und errechnet sich geméaf der Formel:

[Nennbetrag] [Festbetrag] -Kapitalschutzbetrag
[Nennbetrag] [Festbetrag]

"Zusatzbetragl "=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor] x (1-Performance des Basiswerts +

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhalt. Maximal entspricht der
Zusatzbetragl dem Hochstzusatzbetragl.

Der Zusatzbetragl wird auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.
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b)

Der Zusatzbetrag?2 entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii)

dem Partizipationsfaktor2 und (iii) der Differenz aus (a) dem Wert 1 und (b) der
Performance des Basiswerts und errechnet sich gemaf der Formel:

"Zusatzbetrag2"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor2 x (1-Performance des Basiswerts)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhélt. [Maximal entspricht der
Zusatzbetrag2 dem Hdéchstzusatzbetrag?.]

Der Zusatzbetrag? wird auf diec ® Dezimalstelle kaufméannisch gerundet.]

(3) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:

"Performance des Basiswerts™: entspricht dem Quotienten aus dem von der Relevanten

Referenzstelle am Bewertungstag festgestellten Referenzpreis
und dem Startniveau des Basiswerts gemal} der Formel:

. Referenzpr eis
"Performanc e des Basiswerts"= ———— .

Startniveau

[Anwendbar, sofern eine durchschnittliche Performance des Basiswerts vorgesehen ist:

(1) Der Emittent ist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am e (der "Félligkeitstag™) zu
tilgen. Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-Wertpapier durch
Zahlung von % des [Nennbetrags] [Festbetrags] (der "Kapitalschutzbetrag™) und des geman
Absatz (2) am Bewertungstag (wie in Absatz (3) definiert) bestimmten Zusatzbetragsl und
Zusatzbetrags2 ("Kapitalschutzbetrag" und "Zusatzbetragl" und "Zusatzbetrag2" zusammen der
"Auszahlungsbetrag").

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Bertcksichtigung der positiven durchschnittlichen
Performance des Basiswerts errechnet wird:

2 9

"Zusatzbetrag]"= [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor] x (durchschnittliche Performance des Basiswerts — 1 +

b)

Der Zusatzbetragl entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii)
dem Partizipationsfaktorl und (iii) der Summe aus (a) der Differenz aus (x) der
durchschnittlichen Performance des Basiswerts und (y) dem Wert 1 und (b) dem
Quotienten aus (1) der Differenz aus dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und dem
Kapitalschutzbetrag und (2) dem [Nennbetrag] [Festbetrag], und errechnet sich gemart der
Formel:

[Nennbetrag] [Festbetrag] -Kapitalschutzbetrag
[Nennbetrag] [Festbetrag]

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhalt. Maximal entspricht der
Zusatzbetragl dem Hdchstzusatzbetragl

Der Zusatzbetragl wird auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]
Der Zusatzbetrag?2 entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii)

dem Partizipationsfaktor2 und (iii) der Differenz aus (a) der durchschnittlichen
Performance des Basiswerts und (b) dem Wert 1 und errechnet sich gemaR der Formel:

"Zusatzbetrag2"= [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor2 x (durchschnittliche Performance des Basiswerts — 1)
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wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhdlt. [Maximal entspricht der
Zusatzbetrag2 dem Hdéchstzusatzbetrag?.]

Der Zusatzbetrag2 wird auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berlcksichtigung der negativen durchschnittlichen

Performance des Basiswerts errechnet wird:

2) a) Der Zusatzbetragl entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii)
dem Partizipationsfaktorl und (iii) der Summe aus (a) der Differenz aus (X) dem Wert 1
und (y) der durchschnittlichen Performance des Basiswerts und (b) dem Quotienten aus
(1) der Differenz aus dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und dem Kapitalschutzbetrag und
(2) dem [Nennbetrag] [Festbetrag], und errechnet sich geméaR der Formel:

[Nennbetrag] [Festbetrag] -Kapitalschutzbetrag

"Zusatzbetrag1"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktorl x (1-durchschnittliche Performance des Basiswerts + [Nennbetrag] [Festbetrag]

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erh&lt. Maximal entspricht der
Zusatzbetragl dem Hdéchstzusatzbetragl.

Der Zusatzbetragl wird auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.

b)  Der Zusatzbetrag?2 entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii)
dem Partizipationsfaktor2 und (iii) der Differenz aus (a) dem Wert 1 und (b) der
durchschnittlichen Performance des Basiswerts und errechnet sich gemal der Formel:

"Zusatzbetrag2"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor2 x (1-durchschnittliche Performance des Basiswerts)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhalt. [Maximal entspricht der
Zusatzbetrag2 dem Hdéchstzusatzbetrag?.]

Der Zusatzbetrag? wird auf die ® Dezimalstelle kaufméannisch gerundet.]
(3) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:
"durchschnittliche Performance
des Basiswerts": entspricht dem Quotienten aus dem Durchschnittskurs

des Basiswerts (wie nachfolgend definiert) und dem
Startniveau des Basiswerts gemal} der Formel:

- . Durchschni ttskurs des Basiswerts
"durchschnittliche Performanc e des Basiswerts"'=

Startniveau

"Durchschnittskurs des Basiswerts'™: entspricht der Summe der von der Relevanten
Referenzstelle an den Bewertungstagen festgestellten
Referenzpreise des Basiswerts, dividiert durch die
Anzahl der Bewertungstage gemal der Formel:

. . Summe Referenzpr eise
"Durchschni ttskurs des Basiswerts''= D

Anzahl der Bewertungstage

"Anzahl der Bewertungstage" o.]]
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(4) [Anwendbar bei einem Bewertungstag (Berucksichtigung der Performance des Basiswerts):
Die Feststellung des Referenzpreises erfolgt am e (der "Bewertungstag™). Sofern dieser Tag
kein Borsentag ist, ist Bewertungstag der néchstfolgende Borsentag.]

[Anwendbar bei mehreren Bewertungstagen (Bericksichtigung der durchschnittlichen
Performance des Basiswerts):

Die Feststellung des jeweiligen Referenzpreises erfolgt am betreffenden Bewertungstag ) (wie
nachfolgend definiert).

""Bewertungstag "
(]

e|lo|®

e (der "Finale Bewertungstag'")

Sofern ein Bewertungstag ; kein Borsentag ist, ist Bewertungstag , der nachstfolgende
Borsentag.]

85
Abwicklungsart Zahlung

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Abwicklungsart Zahlung ohne Zinszahlungen:
Der Emittent wird die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber am Félligkeitstag
uber die Hinterlegungsstelle bzw. aulerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat
durch Clearing-Systeme, die tber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, leisten.
Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom
Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die
Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit. Sofern der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, besteht Anspruch auf Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankarbeitstag; die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Abwicklungsart Zahlung und Zinszahlungen:

Der Emittent wird die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber am Félligkeitstag
bzw. die entsprechende Zinszahlung am entsprechenden Zinstermin (im Falle der Zinszahlung) tber
die Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch
Clearing-Systeme, die uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, leisten. Alle
etwaigen im Zusammenhang mit diesen Zahlungen anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom
Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung dieser Zahlungen an die
Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit. Sofern der
Falligkeitstag bzw. ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, besteht Anspruch auf Zahlung erst am
néchstfolgenden Bankarbeitstag; die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]

§6
Marktstorung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. DRs bzw. anderen

aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren bzw. ETFs:

(1) Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis durch die Relevante
Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der Relevanten
Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der Relevanten
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Terminbdrse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrénkt ist und nach Ermessen des
Emittenten die Aussetzung und Einschréankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstorung gemal Absatz (1) vorliegt, ist fur die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
fir den Basiswert mageblich. Der "Ersatzkurs™ entspricht dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstorung gemafld Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes fir die
Feststellung des Referenzpreises maRgeblich: Als Bewertungstag fur den Basiswert gilt der
néchstfolgende Borsentag, an dem fur den Basiswert keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Marktstorung liegt fir den Basiswert an allen finf auf den Bewertungstag
unmittelbar folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fur den Basiswert dieser
flnfte Borsentag nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhéngig davon, ob an diesem
flnften Borsentag eine Marktstorung fur den Basiswert vorliegt. Fir die Feststellung des
Referenzpreises ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur
den Basiswert maRgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[(3) @) Sofern die Marktstérung fiir den Basiswert am zweiten Bdrsentag nach dem

Bewertungstag nicht beendet ist, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um die
Anzahl von Borsentagen, an denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei
Borsentage.

b)  Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte (auller ETFS):

M)

)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis aus anderen als in § 7
genannten Griinden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten
Aktien an der jeweiligen MaRgeblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert), sofern
eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Bertcksichtigung der
Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den
Basiswert bezogenen, an der Relevanten Terminbbrse gehandelten Termin- oder
Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der
letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und
nach Ermessen des Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist. "Malgebliche Wertpapierborse" bezeichnet die Wertpapierborse oder das
Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung des Basiswerts einflieBende Kurs
einer im Basiswert erfassten Aktie ermittelt wird.

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstorung gemal Absatz (1) vorliegt, wird der Emittent den
Referenzpreis des Basiswerts nach MaRgabe der Bestimmungen des § 7 ermitteln.]
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[Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaR Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes fiir die
Feststellung des Referenzpreises maRgeblich: Als Bewertungstag fur den Basiswert gilt der
nachstfolgende Borsentag, an dem fir den Basiswert keine Marktstorung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Marktstérung liegt fiir den Basiswert an allen funf auf den Bewertungstag
unmittelbar folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fur den Basiswert dieser
flnfte Borsentag nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhéngig davon, ob an diesem
flnften Borsentag eine Marktstorung fur den Basiswert vorliegt. Fur die Feststellung des
Referenzpreises ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur
den Basiswert malRgeblich. Der "Ersatzkurs™ fir den Basiswert entspricht dem Kurs, den der
Emittent nach billigem Ermessen und unter Anwendung der zuletzt vor Beginn der
Marktstérung geltenden Berechnungsformel und Berechnungsmethode des Basiswerts sowie
unter Beriicksichtigung des an diesem funften Borsentag bestimmten Referenzpreises jeder der
im Basiswert erfassten Aktie oder, falls der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten Aktien
wesentlich ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist, dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[(3) a) Sofern die Marktstérung am zweiten Borsentag nach dem Bewertungstag nicht beendet

ist, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um die Anzahl von Bdérsentagen, an
denen eine Marktstorung vorliegt, maximal jedoch um drei Borsentage.

b)  Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

@)

2

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis durch die Relevante
Referenzstelle aus irgendeinem Grund nicht festgestellt wird.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemall Absatz (1) vorliegt, ist der von dem
Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir den Basiswert mafgeblich. Der
"Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter
Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstdrung quotierten
[e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:

M)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis aus anderen als in § 7
genannten Griinden nicht festgestellt wird.
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(2) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemals Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
fir den Basiswert maRgeblich. Der "Ersatzkurs™ entspricht dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren
Referenzpreise auf einer Bildschirmseite einer Publikationsstelle verdéffentlicht werden:

Wenn der Basiswert nicht mehr regelméRig auf der Bildschirmseite vertffentlicht wird, wir der
Emittent eine andere Seite der Publikationsstelle oder eine Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der der Basiswert regelmaRig verdffentlicht wird, bestimmen.]

[Nicht anwendbar.]

§7
Anpassungen/aufierordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Aktien:

L 9

b)

d)

Passt die Relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag (wie in Absatz e) definiert)
des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag, so werden vorbehaltlich der Regelung gemaR Absatz ¢) mit Wirkung
vom Stichtag (einschlielich) an [der Zinslevel j¢; und] [der Obere Zinslevel ;] [der
Untere Zinslevel ; und] das Startniveau des Basiswerts entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmalinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden (vorbehaltlich
der Regelung gemaR Absatz d)) [der Zinslevel ; und] [der Obere Zinslevel ;] [der
Untere Zinslevel ; und] das Startniveau des Basiswerts entsprechend den Regeln der
Relevanten Terminboérse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware,
wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wiirden.

Anpassungsmaflnahmen gemal den vorstehenden Absatzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur
den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmalinahmen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn die Relevante Terminborse keine Anpassungsmafnahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wirde. Das Kindigungsrecht des Emittenten
gemal Absatz g) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam
werden wiirde.
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f)

9)

h)

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

(i)  Kapitalerhthung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i)  Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(iti) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv)  Aktiensplit;

(v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(vi) Ausschittungen, die von der Relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgultige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsanderung;

(X)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiltig untergehen, tbertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere  vergleichbare  Ereignis, das einen  Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts
haben kann.

Ist nach Ansicht der Relevanten Terminb6rse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmalinahme aus welchen Grunden auch immer nicht mdglich und/oder sollte
der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmalinahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art
in der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der
Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemé&R 8 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kundigungstag™) enthalten.  Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstadnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erldschen mit Zahlung
des Kundigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufméinnisch gerundet wird, und ist,
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soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmalBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverzuglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geméaR
8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Ver6ffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  flir  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren:

In Bezug auf Basiswerte, die aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere sind (wie z.B.
Depositary Receipts ("DRs"), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere”) sind, sind die
folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

d)

Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der jeweiligen Aktienvertretenden Wertpapiere je Option, an und liegt
der Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag, so wird vorbehaltlich der Regelung
gemal Absatz e) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieilich) [der Zinslevel (; und] [der
Obere Zinslevel (y,] [der Untere Zinslevel j; und] das Startniveau des Basiswerts
entsprechend angepasst (die "Anpassungsmalinahme™).

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden (vorbehaltlich
der Regelung gemal Absatz e)) [der Zinslevel ; und] [der Obere Zinslevel ;] [der
Untere Zinslevel ; und] das Startniveau des Basiswerts entsprechend den Regeln der
Relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware,
wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wiirden.

Werden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle eines
Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben angepasst, ohne dass die Relevante
Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf
den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wiirden, ist der Emittent,
wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag fallt, berechtigt, aber nicht verpflichtet, [den Zinslevel j; und] [den
Oberen Zinslevel (;,] [den Unteren Zinslevel | und] das Startniveau des Basiswerts
entsprechend nach billigem Ermessen mit Wirkung zum Stichtag (einschlieflich) an
anzupassen.

Anpassungsmalnahmen gemal den vorstehenden Absdtzen a) bis c) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir
den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent kann von Absatz a) bis ¢) abweichende AnpassungsmaRnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen erscheint, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis bezuglich einer unterliegenden Aktie (wie in
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f)

9)

Absatz g)  definiert) vorliegt und der Emittent des Basiswerts keine
Anpassungsmalinahmen  ergreift und die  Relevante  Terminborse  keine
Anpassungsmafnahmen ergreift oder ergreifen wirde. Das Kundigungsrecht des
Emittenten gemal Absatz h) bleibt hiervon unber(hrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminborse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam
werden wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem
Basiswert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien"). Fur die Zwecke
dieses Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

(i)  Anderung der Bedingungen der Aktienvertretenden Wertpapiere durch den
Emittenten der jeweiligen Aktienvertretenden Wertpapiere;

(i)  Einstellung der Bérsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktien
an der jeweiligen Heimatbdorse;

(iii)  Insolvenz des Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere;

(iv) Ende der Laufzeit der Aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung durch den
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere oder aus sonstigem Grund;

(v) Kapitalerhthung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(vi) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii) Aktiensplit;

(iX) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(x)  Ausschittungen, die von der Relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(xi) endgiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund;

(xii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tibernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsanderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgultig untergehen, tibertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii) jedes  andere  vergleichbare  Ereignis, das einen  Konzentrations-,
Verwésserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts
haben kann und aufgrund dessen (a) der Emittent des Basiswerts Anpassungen der
Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt oder (b) die Relevante Terminborse
eine Anpassung der Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden Wertpapiere
vornimmt  bzw. vornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf die
Aktienvertretenden Wertpapiere an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wirden.
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h)

)

Werden oder wurden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle
eines Anpassungsereignisses, wie in Absatz g) beschrieben, nach Ansicht des Emittenten
aus welchen Grinden auch immer nicht sachgerecht angepasst und/oder sollte der
Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmalnahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art
in der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der
Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemé&R 8 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kundigungstag'") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erldschen mit Zahlung
des Kundigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmalBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geman
8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht ~ Voraussetzung  fur  die  Rechtswirksamkeit ~ der  entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexdhnliche oder
indexvertretende Basiswerte (auller ETFS):

a)

b)

MaBgeblich fur die Feststellung des Referenzpreises sind die Konzepte des Basiswerts,
wie sie von der Relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden,
sowie die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Basiswerts durch die
Relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig Veradnderungen und Bereinigungen in der
Berechnung des Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der Basiswert berechnet wird, der Art und
Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder
andere MalRnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelmdRig von der Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig
veroOffentlichte andere Basiswert flr die Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu
legen ist (der "Ersatzbasiswert™) und [den Zinslevel o; und] [den Oberen Zinslevel ]
[den Unteren Zinslevel [y und] das Startniveau des Basiswerts gegebenenfalls
entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
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€)

mit dem Stichtag fir die Ersetzung unverziiglich gemal 8 8 bekanntzumachen.] [Die
Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die
gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die
Ersetzung unverziiglich unter der Internetadresse www.hshc-zertifikate.de oder unter
einer gemdl 88 Dbekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.] [Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines
Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaR § 8.]

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitat des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wéhrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelmaRig festgestellt und veroffentlicht wird und die Festlegung eines Ersatzbasiswerts
(wie in Absatz b) beschrieben) nicht mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, fur die
Weiterberechnung und Verdffentlichung des fur die Feststellung des Referenzpreises auf
der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und
des letzten festgestellten Werts des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts Sorge zu tragen
oder die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaR § 8 zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Klindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der
"Klindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die
Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit  Zahlung des
Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des Emittenten Gber eine Weiterberechnung ist
unverziiglich geman § 8 bekanntzumachen.] [Die Entscheidung des Emittenten Uber eine
Weiterberechnung ist unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemal § 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmaflnahmen.] [Die Veroffentlichung des weiterberechneten Basiswerts oder
des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierflr geeigneten Form und nicht gemaf § 8.] Das
Kiindigungsrecht des Emittenten gemal? Absatz e) bleibt hiervon unberthrt.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises nach Absatz ¢) durch den Emittenten oder einen von
ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Verdffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierfir geeigneten Form und nicht
gemal § 8.]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
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f)

9)

unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhaltnismalig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere  durch
Bekanntmachung gemé&R 8 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag"™) enthalten.  Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des flir den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erldschen mit Zahlung
des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufméinnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmalihahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverzuglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geméaf
8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse vertffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fir  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:

a)

b)

Sollte die Preiswahrung und/oder die Handelswahrung des Basiswerts wahrend der
Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere in ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel
des betreffenden Landes oder Wahrungsraumes, in dem die betreffende Wéahrung zum
Zeitpunkt der Emission der Kapitalschutz-Wertpapiere als gesetzliches Zahlungsmittel
anerkannt ist, durch eine hierfur zustdndige Behdrde oder sonstige Institution durch eine
andere Wahrung ersetzt werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann
regelmaRig veroffentlichte andere Basiswert fiir die Feststellung des Referenzpreises
zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert™) und [der Zinslevel j; und] [der Obere
Zinslevel [;,] [der Untere Zinslevel oy und] das Startniveau des Basiswerts
gegebenenfalls entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fir die Ersetzung unverziglich [gemdR §8
bekanntzumachen.] [unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemal § 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung
ist nicht Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]

Wird es dem Emittenten wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere durch von
ihm nicht zu vertretende Ereignisse unmdglich gemacht oder unzumutbar erschwert,
einen marktgerechten Preis fiir den Basiswert festzustellen oder von ihm zum Zwecke der
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Kapitalschutz-
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Wertpapiere (Hedging) gehaltene Vermdgenspositionen in der Preiswahrung des
Basiswerts in die Handelswéhrung des Basiswerts bzw. in die Auszahlungswéhrung der
Kapitalschutz-Wertpapiere zu marktiblichen Konditionen zu konvertieren und die
Festlegung eines anderen Basiswerts nicht mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, die
Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemé&R 8§8 zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Klndigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des flr den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die
Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit  Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Die Entscheidung des Emittenten (iber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz a) oder (iber das Bestehen von Konvertabilitatsstérungen nach Absatz b) durch
den Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufméinnisch gerundet wird, und ist,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf ETFs:

a)

b)

Im Falle eines auBerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere insgesamt,
jedoch nicht teilweise, durch Bekanntmachung gemal §8 zu kindigen (die
"aulerordentliche Kindigung"). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der aulerordentlichen Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten.
Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach
angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der
Auszahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag™),
der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der
Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die
Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit der Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Ein "aulerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der
Eintritt eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

(i)  die Einleitung oder Durchfihrung aufsichtsrechtlicher MalRnahmen in Bezug auf
die Téatigkeit der Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug
auf das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustdndige Aufsichtsbehérde;
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d)

(i)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermdgens;

(iii)  Widerruf oder Beschrankung (gegenstandlich, raumlich oder in sonstiger Weise)
der Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des
Sondervermogens;

(iv) das Erléschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sondervermdgen oder (im
Falle von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondervermdgens zu
verwalten;

(v) die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme von Anteilen am Sondervermbgen
durch die Fondsgesellschaft;

(vi) eine Anderung der auf das Sondervermdgen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlichen Status des Sondervermdgens gemiB §5
Investmentsteuergesetz;

(vii) ein Ereignis, welches die Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts
voraussichtlich wéhrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere unmdglich
macht;

(viii) endgultige Einstellung der borslichen Notierung des Sondervermdgens;

(ix) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermogen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen &hnlichen Effekt auf den Wert
des Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit
den vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "AnpassungsmalRnahme™), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen.
Eine derartige Anpassung kann sich insbesondere auf [den Zinslevel ; und] [den Oberen
Zinslevel ;] [den Unteren Zinslevel ;; und] das Startniveau des Basiswerts beziehen.
Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird. Die
beschriebenen Anpassungsmalinahmen werden durch den Emittenten vorgenommen und
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

(i)  Zusammenlegung des Sondervermdogens;

(i) Anderung der Wahrung in der die Anteile des Sondervermdgens berechnet werden;

(iii) die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird verdndert, ohne dass damit
entsprechende  Mittelzuflisse oder Mittelabflisse in  bzw. aus dem
Sondervermdégen verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

(iv)  Ausschattungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

(v) endgultige Einstellung der bdrslichen Notierung des Sondervermdgens, z.B.
aufgrund einer Verschmelzung;

(vi) Verstaatlichung;

(vii) jedes andere  vergleichbare  Ereignis, das einen  Konzentrations-,
Verwésserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts
haben kann;
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f)

9)

h)

(viii) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermogen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen &hnlichen Effekt auf den Wert
des Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit
den vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag” ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des
Sondervermdgens unter Bertcksichtigung des Anpassungsereignisses von der Relevanten
Referenzstelle festgestellt wird.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmanahme aus welchen
Grinden auch immer nicht moglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er
aufgrund der Anpassungsmallnahme nicht oder nur noch unter unverhdltnismaiig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Kapitalschutz-
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf
88 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kundigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier
dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird. Eine
Erstattung des fir den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder
eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit  Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufméinnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmalinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverzuglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geméaf
8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  flir  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

a)

b)

MaRgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises ist das Konzept des Basiswerts, wie
es von der Relevanten Referenzstelle erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie die
Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Basiswerts durch die Relevante
Referenzstelle, auch wenn kiinftig Verédnderungen und Bereinigungen in der Berechnung
des Basiswerts, der Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere MalRnahmen vorgenommen werden, die sich
auf die Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden
Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelmalig von der Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
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d)

veroffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig
verOffentlichte andere Basiswert flr die Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu
legen ist (der "Ersatzbasiswert™) und [der Zinslevel ¢ und] [der Obere Zinslevel ;] [der
Untere Zinslevel o; und] das Startniveau des Basiswerts gegebenenfalls entsprechend
anpassen. [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie
die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag flr
die Ersetzung unverziglich geméR § 8 bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des Basiswerts
durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziiglich unter der
Internetadresse www.hshc-zertifikate.de oder unter einer gemaR § 8 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht VVoraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmalRnahmen.] [Die Veroffentlichung
des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfir geeigneten Form
und nicht geméaR § 8.]

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitit des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
betreffenden Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der
betreffende Basiswert oder der Ersatzbasiswert wéhrend der Laufzeit der Kapitalschutz-
Wertpapiere nicht mehr regelméRig festgestellt und verdffentlicht wird und die
Festlegung eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b) beschrieben) nicht mdglich ist, ist der
Emittent berechtigt, fiir die Weiterberechnung und Veréffentlichung des fur die
Feststellung des Referenzpreises relevanten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts auf der
Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des
letzten festgestellten Werts des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts Sorge zu tragen oder
die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaR &8 zu kundigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Klindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umstédnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die
Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit  Zahlung des
Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist
unverziiglich gemaR § 8 bekanntzumachen.] [Die Entscheidung des Emittenten Uber eine
Weiterberechnung ist unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemal 8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu verdffentlichen.
Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der
entsprechenden AnpassungsmalRnahmen.] [Die Veroffentlichung des weiterberechneten
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht
gemal §8.] Das Kundigungsrecht des Emittenten gemaR Absatz e) bleibt hiervon
unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten Gber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises nach Absatz ¢) durch den Emittenten oder einen von
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ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Verdffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c¢) erfolgt in einer hierfur geeigneten Form und nicht
gemal § 8.]

e) Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhéltnisméafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere  durch
Bekanntmachung gemé&R 8 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag™) enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstadnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit Zahlung
des Kundigungsbetrags.

f) Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufmidnnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

g) Der Emittent wird Anpassungsmallnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziliglich unter der Internetadresse www.hshbc-zertifikate.de oder unter einer geman
8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veréffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht ~ Voraussetzung  fur  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]

[Nicht anwendbar.]
88
Bekanntmachungen

Alle die Kapitalschutz-Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Wertpapierinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemdl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit einer in einem uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkl&rung.
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89
Ausgabe weiterer Kapitalschutz-Wertpapiere/Rickkauf

(1) Der Emittent behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere
Kapitalschutz-Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Kapitalschutz-Wertpapieren zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff "Kapitalschutz-Wertpapiere™ umfasst
im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Kapitalschutz-Wertpapiere.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Kapitalschutz-Wertpapiere wéhrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zurlickzukaufen und angekaufte Kapitalschutz-Wertpapiere wieder zu verkaufen oder
einzuziehen.

§10
Berichtigungen, Ergdnzungen

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen des Emittenten fir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heil3t deren aus den Kapitalschutz-Wertpapieren resultierende finanzielle Position
nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziglich geméaR § 8 bekannt gemacht.

8§11
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Kapitalschutz-Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der
Wertpapierinhaber und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Wertpapierinhaber und des Emittenten ist Dusseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Dusseldorf ist fur alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlief3lich.

8§12
Teilunwirksamkeit/VVorlegungsfrist, Verjahrung

(1) Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfuhrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfuhrbarkeit einer Bestimmung
dieser Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufullen.
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Die Vorlegungsfrist gemal § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Kapitalschutz-Wertpapiere
wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus den Kapitalschutz-
Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei
Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Kapitalschutz-
Wertpapiere erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto des Emittenten bei der Hinterlegungsstelle.]
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[B. Emissionsbedingungen flr die American Synthetic Convertible Garant Anleihe:

M)

2

@)

Emissionsbedingungen
far die
American Synthetic Convertible Garant Anleihe
bezogen auf Aktien
[mit Wahrungsumrechnung]
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Verbriefung und Lieferung der Kapitalschutz-Wertpapiere/Form und Nennbetrag

Die American Synthetic Convertible Garant Anleihe (die "Anleihe" bzw. die
"Teilschuldverschreibungen” oder die "Kapitalschutz-Wertpapiere"") wird durch die HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) begeben.

Die Anleihe des Emittenten ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber
lautende  Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro ("EUR™) (die
"Emissionswéhrung™) e (der "Nennbetrag").

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer
Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die "Sammelurkunde™) verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver
Kapitalschutz-Wertpapiere kann waéhrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden;
effektive Kapitalschutz-Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Den Inhabern der Kapitalschutz-
Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber™) stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und
aullerhalb  der Bundesrepublik  Deutschland durch  Clearing-Systeme, die  Uber
Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen, Ubertragen werden kénnen. Die
kleinste handel- und tbertragbare Einheit ist eine Teilschuldverschreibung.

§2
Definitionen
Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:
"Bezugsverhaltnis": 'S
"Ausubungsfrist": e, o:e Uhr (Disseldorfer Zeit) (einschlieflich) bis zum e, e:e Uhr

(Dusseldorfer Zeit) (einschliel3lich);

"Bankarbeitstag": im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aufer ein

Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Ddusseldorf
tblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind;

"Basiswert": o
"ISIN Basiswert": '

Der Gesamtnennbetrag der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Ruickkaufs der Emission - auf den angebotenen Gesamtnennbetrag (das “"Angebotsvolumen™) begrenzt.
Das Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
verdffentlicht.
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"Referenzpreis": der am Bewertungstag bzw. am Ausiibungstag -im Falle einer

Ausiibung gemal § 4 Absatz (5) - von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte ®-Kurs des Basiswerts;

"Borsentag": im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auler ein

Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle
ublicherweise fur den Handel ge6ffnet ist;

"Capifinaln: (EONIAcapifinal / EONIAcapiinitial) - 1;
"EONIACapifina": der o-Kurs des Eonia Capitalization Index 7 Days (die "Malgebliche

Kursindikation™) am Bewertungstag bzw. am Ausiibungstag (im Falle
einer Ausiibung gemaR §4 Absatz (5)) - wie er derzeit auf der
Bildschirmseite "e" (die "Bildschirmseite™) der Publikationsstelle "e"
(die "Publikationsstelle™) verdffentlicht wird -; wenn die Maligebliche
Kursindikation nicht mehr regelmélRig auf der vorgenannten
Bildschirmseite vertffentlicht wird, wird der Emittent eine andere
Seite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine Bildschirmseite
einer anderen Publikationsstelle, auf der die Malgebliche
Kursindikation regelmaRig vertffentlicht wird, zur Ermittlung des
EONIACapisiy, bestimmen;

"EONIACapinitia" die MaRBgebliche Kursindikation am Ersten Valutierungstag - wie er

derzeit auf der Bildschirmseite "e" (die "Bildschirmseite”) der
Publikationsstelle "e" (die "Publikationsstelle') veroffentlicht wird -;
wenn die Maligebliche Kursindikation nicht mehr regelmagig auf der
vorgenannten Bildschirmseite verdffentlicht wird, wird der Emittent
eine andere Seite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf der die
Malgebliche Kursindikation regelmaRig veroffentlicht wird, zur
Ermittlung des EONIACapiiniia bestimmen;

"Félligkeitstag": o
"Bewertungstag": o
"Relevante Referenzstelle™: o
"Relevante Terminborse": o
"Erster Valutierungstag": o

83
Zinsen/Ausschittungen

Zinszahlungen und andere periodische Ausschittungen werden auf die Kapitalschutz-Wertpapiere
nicht geleistet.

M)

84
Ruckzahlung/Ausibung

Der Emittent ist vorbehaltlich einer Austibung des Ausibungsrechts durch den
Wertpapierinhaber gemaR Absatz (5) verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am
Falligkeitstag zu tilgen. Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-
Wertpapier (i) durch Zahlung von % des Nennbetrags (der "Kapitalschutzbetrag™) und (ii)
durch Zahlung des gemaR Absatz (2) am Bewertungstag ermittelten Zusatzbetrags sowie
dartiber hinaus (iii) durch Ubertragung von einer durch das Bezugsverhiltnis ausgedriickten
Anzahl des Basiswerts gemél Absatz (3).
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®)

(4)

®)

Der "Zusatzbetrag" entspricht dem Produkt aus (i) ®% des Nennbetrags und (ii) ®% des Capisin
und errechnet sich gemaR der Formel:

"Zusatzbetrag" = (Nennbetrag x e %) x (Capifina X ® %),
wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert Null erhélt.
Der Zusatzbetrag wird auf die ® Dezimalstelle kaufméannisch gerundet.

Je Teilschuldverschreibung in Hohe des entsprechenden Nennbetrags erfolgt die Ubertragung
von einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl des Basiswerts.

Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert.
Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag™) gemal § 5
ausgezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt fir jede Teilschuldverschreibung durch
die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gegebenenfalls gemé&R 85 Absatz (6) in die
Emissionswéahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des zu liefernden Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.

Die Feststellung des Referenzpreises erfolgt am Bewertungstag bzw. am Ausibungstag - im
Falle einer Austbung gemél Absatz (5)-. Sofern der Bewertungstag bzw. der
Ausiibungstag -im Falle einer Auslbung gemdaR Absatz (5)- kein Borsentag ist, ist
Bewertungstag bzw. Ausubungstag der nachstfolgende Bérsentag.

a) Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, das Ausiibungsrecht der Kapitalschutz-Wertpapiere
zur Zahlung des Auszahlungsbetrags (wie nachfolgend definiert) (das "Ausibungsrecht™)
auszuuben. Der Emittent ist verpflichtet, dem Wertpapierinhaber nach dessen Auslibung
den gemdaR Absatz b) bestimmten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag™) zu
zahlen.

b)  Der "Auszahlungsbetrag" je Teilschuldverschreibung in Hohe des entsprechenden
Nennbetrags entspricht der Summe aus (i) dem Produkt aus (a) % des Nennbetrags und
(b) der Summe aus dem Wert 1 und % des Capisng Und (ii) dem Produkt aus dem
[gegebenenfalls gemdR 8§5 Absatz (6) in die Emissionswahrung umgerechneten]
Referenzpreis und dem Bezugsverhéltnis und errechnet sich gemal der Formel:

"Auszahlungsbetrag" = (Nennbetrag x e %) x (1+(Capifiny X ® %)) + (Referenzpreis x
Bezugsverhéltnis)

Der Auszahlungsbetrag wird auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.

C) Das Ausubungsrecht wird in der Weise ausgeibt, dass der Wertpapierinhaber innerhalb
der Auslbungsfrist

(i)  eine schriftliche Erklarung (die "Ausibungserklarung") gegeniiber dem Emittenten
abgibt und

(i) die Teilschuldverschreibungen auf das Konto des Emittenten bei der
Hinterlegungsstelle liefert.
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d)  Die Ausubungserklarung muss enthalten:

(i)  den Namen und die Anschrift des Wertpapierinhabers oder seines zur Auslbung
Bevollmachtigten,

(i)  die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Teilschuldverschreibungen,
fiir die das Austibungsrecht ausgetibt wird,

(iii)  die Anzahl der Teilschuldverschreibungen, fur die das Austbungsrecht ausgelbt
wird, und

(iv) die Kontoverbindung im Sinne des nachstehenden Absatzes d) flr die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (wie nachfolgend definiert).

e) Die zugegangene Ausubungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Der Tag der
wirksamen Ausubung des Ausubungsrechts (der "MaRgebliche Ausiibungstag™) ist der
Bankarbeitstag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem dem Emittenten vor 10:00 Uhr
(Dusseldorfer Zeit) die Austbungserklarung in Disseldorf zugegangen ist und die
Kapitalschutz-Wertpapiere auf sein Konto bei der Hinterlegungsstelle tibertragen worden
sind. Hat der Emittent die Ausubungserkléarung oder die Kapitalschutz-Wertpapiere an
einem Bankarbeitstag nicht rechtzeitig erhalten, ist der Tag der wirksamen Austibung des
Ausiibungsrechts der néchstfolgende Bankarbeitstag, an dem vor 10:00 Uhr (Dusseldorfer
Zeit) samtliche vorgenannten Voraussetzungen der Ausiuibung erfillt sind, vorausgesetzt,
dass dieser Bankarbeitstag in die Austibungsfrist fallt.

f) Der Emittent wird dem Wertpapierinhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem
Austbungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags gemdl 85 den auf die
gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf
das in der Auslibungserklarung genannte Konto zahlen.

g)  Mit der Auslibung und der Zahlung des Auszahlungsbetrags verfallen alle Rechte des
Wertpapierinhabers aus den ausgetiibten Kapitalschutz-Wertpapieren.

h)  Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausubung des Austibungsrechts anfallenden
Steuern oder Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen.

Alle Bekanntmachungen, Festsetzungen, Berechnungen und Entscheidungen, die von dem
Emittenten in Bezug auf die Kapitalschutz-Wertpapiere gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir den Emittenten und
die Wertpapierinhaber bindend.

§5
Abwicklungsart Zahlung/Abwicklungsart Lieferung[/]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren, sofern eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist:

M)

Wahrungsumrechnung]

Der Emittent wird die Zahlung félliger Betrége an Kapital sowie etwaiger Spitzenbetrage an die
Wertpapierinhaber am Félligkeitstag lber die Hinterlegungsstelle bzw. aulRerhalb des Landes in
dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die Uber
Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen, leisten.
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@)

(4)

®)

Alle etwaigen im Zusammenhang mit den Zahlungen anfallenden Steuern oder Abgaben sind
von den Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die
Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

Im Fall der Lieferung des Basiswerts durch den Emittenten gilt die Leistung der
Wertpapierinhaber als Vorauserfiillung auf den Bezug des zu liefernden Basiswerts.

Der Emittent wird den zu liefernden Basiswert in der am Falligkeitstag bérsenmaRig lieferbaren
Form und Ausstattung der Hinterlegungsstelle bzw. auflerhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die tiber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfligen zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger von
Kapitalschutz-Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur Verfugung stellen.
Die Lieferung effektiver Stlicke an die Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen. Sofern nach der
Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag ein Dividendenbeschluss gefasst wird, steht
die Dividende den Wertpapierinhabern zu. Sofern ein Bezugsrecht gewéhrt wird und der erste
Handelstag des Bezugsrechts auf einen Tag nach dem Bewertungstag féllt, wird der zu liefernde
Basiswert zusammen mit dem zum Bezug berechtigenden Ausweis geliefert.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Lieferung des Basiswerts anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der
Lieferung an die Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten von seiner Lieferpflicht befreit.

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren, sofern eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist:

(6)

Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung™) als die Emissionswéhrung ausgedruckter
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag™) wird an die Wertpapierinhaber in der
Emissionswahrung ausgezahlt. Die Umrechnung eines Fremdwahrungsbetrags in die
Emissionswahrung erfolgt durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch den
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert).

[Der "Umrechnungskurs™ entspricht hierbei (sofern der Referenzpreis am Bewertungstag vor
13:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird) dem am Bewertungstag von dem Emittenten
gegen 13:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellten Emissionswahrungs-
[Fremdwéhrungs-Briefkurs bzw. (sofern der Referenzpreis am Bewertungstag nach 13:00 Uhr
(Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird) dem von dem Emittenten am auf den Bewertungstag
folgenden  Bankarbeitstag gegen  13:00 Uhr  (Dusseldorfer ~ Zeit)  festgestellten
Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Briefkurs, der nach seiner verninftigen kaufménnischen
Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem
im Devisen-Interbanken-Handel Geschafte getatigt werden.]

[Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem auf der Bildschirmseite e (die
"Bildschirmseite") der Publikationsstelle e (die "Publikationsstelle™) (oder einer etwaigen
Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle) veroffentlichten e-Kurs. Wenn der e-Kurs nicht mehr regelmaiig auf der
vorgenannten Bildschirmseite verdffentlicht wird, wird der Emittent eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf
der der o-Kurs regelmafiig verdffentlicht wird, bestimmen.]

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei
auf die @ Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]
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86
Marktstorung/Ersatzkurs

In Bezug auf den Basiswert liegt eine Markstorung vor, wenn am Bewertungstag bzw. am
Ausibungstag - im Falle einer Austibung geméR § 4 Absatz (5) - der Referenzpreis durch die
Relevante Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der
Relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der
Relevanten Terminborse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben
Stunde vor Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach
Ermessen des Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist.

Sofern am Bewertungstag bzw. am Ausubungstag -im Falle einer Ausiibung gemél §4
Absatz (5) - eine Marktstorung gemall Absatz (1) vorliegt, ist fur die Feststellung des
Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur
den durch eine Marktstorung betroffenen Basiswert malgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht
dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der
allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber
bindend.

In Bezug auf die Malgebliche Kursindikation liegt eine Markstorung vor, wenn am
Bewertungstag bzw. am Ausilibungstag - im Falle einer Ausiibung geméal § 4 Absatz (5) - der
e-Kurs der Maligeblichen Kursindikation aus welchen Griinden auch immer nicht festgestellt
oder auf der Bildschirmseite nicht verdffentlicht oder von der Publikationsstelle nicht
verdffentlicht wird.

Sofern am Bewertungstag bzw. am Ausiibungstag -im Falle einer Ausiibung gemal §4
Absatz (5) - eine Marktstorung gemal Absatz (3) vorliegt, ist fiir die Feststellung des e-Kurs
der Malgeblichen Kursindikation der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) fiir die Malgebliche Kursindikation maRgeblich. Der "Ersatzkurs"
entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der
allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung festgestellten bzw.
veroffentlichten Kurses der MaRgeblichen Kursindikation festsetzt. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

87
Anpassungen/aufierordentliche Kiindigung

Wenn auf den Basiswert Dividenden- oder sonstige Barausschiittungen vorgenommen werden
und der Tag der Ausschiittung (der "Ausschittungstag™) vor oder auf den Bewertungstag bzw.
vor oder auf den Ausiibungstag - im Falle einer Austibung gemal § 4 Absatz (5) - fallt, wird das
Bezugsverhdaltnis am Ausschittungstag mit dem nach der Formel
Div
e

errechneten Wert multipliziert und entsprechend angepasst. Dabei ist
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b)

d)

die flr den Basiswert gezahlte Nettodividende. Die Nettodividende entspricht dabei
der fur den Basiswert beschlossenen Bruttodividende oder sonstigen
Barausschittung (brutto), vermindert um die im Wege des Quellenabzug
einbehaltenen Kapitalertragsteuer des Staates in dem die Gesellschaft ihren Sitz
hat, ohne Berticksichtigung etwa bestehender Doppelbesteuerungsabkommen, wie
von der STOXX Limited unter der Internetadresse
http://www.stoxx.com/indices/taxes.html oder unter einer gemaR nachfolgendem
Absatz bekannt gemachten Nachfolgeadresse der STOXX Limited oder einer
anderen Publikationsstelle verdffentlicht.

Der Emittent wird eine etwaige Nachfolgeadresse unverziglich und ausschlieflich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemall § 8
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen.

der Schlusskurs des Basiswerts, wie er von der Relevanten Referenzstelle an dem
unmittelbar vor dem Ausschiittungstag liegenden Bérsentag ermittelt wird.

Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag, so wird
vorbehaltlich der Regelung gemal? Absatz d) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieRlich)
(wie in Absatz e) definiert) an das Bezugsverhéltnis entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmafnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, wird vorbehaltlich der
Regelung gemalR Absatz d) das Bezugsverhdltnis entsprechend den Regeln der
Relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware,
wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wirden.

Anpassungsmalnahmen gemal den vorstehenden Absatzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur
den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmafinahmen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn die Relevante Terminbdrse keine Anpassungsmafnahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wirde. Das Kundigungsrecht des Emittenten
gemall Absatz g) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbo6rse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam
werden wirde. Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen Bewertungstag und
Falligkeitstag (einschliel3lich), erfolgt, vorbehaltlich § 4 Absatz (4), eine Anpassung der
durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten festgelegten Anzahl des zu liefernden
Basiswerts.

182



f)

9)

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

0] Kapitalerhdhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i) Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln;

(iii)  Emission von Kapitalschutz-Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv)  Aktiensplitt;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch
Einziehung von Aktien;

(vi)  Ausschittungen, die von der Relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii)  endgultige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii)  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die
Gesellschaft nicht die tibernehmende Gesellschaft ist;

(ix)  Gattungsanderung;

x) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensubertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf
Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endglltig untergehen,
tibertragen werden, zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur
verandert werden;

(xi)  Verstaatlichung;

(xii)  Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des
Basiswerts haben kann.

Ist nach Ansicht der Relevanten Terminb6rse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmafnahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte
der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmalinahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art
in der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung
der Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der
Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemé&R 8 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstadnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag je Kapitalschutz-Wertpapier in Hohe des
entsprechenden Nennbetrags (der "Kulndigungsbetrag”), der von dem Emittenten nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erloschen mit Zahlung
des Klindigungsbetrags.
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h)

b)

Die Berechnung des angepassten Bezugsverhéltnisses erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist
(sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmallnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hshbc-zertifikate.de oder unter einer geman
8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht ~ Voraussetzung  fur  die Rechtswirksamkeit ~ der  entsprechenden
Anpassungsmalnahmen.

Malgeblich fur die Feststellung der MaRgeblichen Kursindikation sind die Konzepte des
Eonia Capitalization Index 7 Days, sowie die Berechnung, Feststellung und
Veroffentlichung des Eonia Capitalization Index 7 Days, auch wenn kinftig
Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Eonia Capitalization Index 7
Days, der Art und Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige Veranderungen,
Bereinigungen oder andere MaRnahmen vorgenommen werden, die sich auf die
Berechnung des Eonia Capitalization Index 7 Days auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Eonia Capitalization Index 7 Days wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-
Wertpapiere nicht mehr regelméRig festgestellt und verdffentlicht werden, wird der
Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig vertffentlichte andere Index fur
die Feststellung der MaBgeblichen Kursindikation zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzindex"). [Die Ersetzung des Eonia Capitalization Index 7 Days durch einen
derartigen Ersatzindex ist unverziglich gemal § 8 bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des
Eonia Capitalization Index 7 Days durch einen derartigen Ersatzindex ist unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geméaR & 8 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung flir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahme.]
[Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzindex erfolgt in einer hierfur
geeigneten Form und nicht gemaR § 8.]

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Eonia Capitalization Index 7
Days oder des Ersatzindex so erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitit des
Eonia Capitalization Index 7 Days oder des Ersatzindex oder die Vergleichbarkeit des auf
alter Grundlage errechneten Eonia Capitalization Index 7 Days oder des Ersatzindex nicht
mehr gegeben ist, oder wenn der Eonia Capitalization Index 7 Days oder der Ersatzindex
wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr regelmaRig festgestellt
und veroffentlicht wird und die Festlegung eines Ersatzindex (wie in Absatz b)
beschrieben) nicht moglich ist, ist der Emittent berechtigt, fir die Weiterberechnung und
Veroffentlichung des fiir die Feststellung der Malgeblichen Kursindikation auf der
Grundlage des bisherigen Konzepts des Eonia Capitalization Index 7 Days oder des
Ersatzindex und des letzten festgestellten Werts des Eonia Capitalization Index 7 Days
oder des Ersatzindex Sorge zu tragen oder die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemaR 8§ 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kundigungstag™) enthalten.  Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
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nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erldschen mit Zahlung
des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung
ist unverziiglich gemal? § 8 bekanntzumachen.] [Die Entscheidung des Emittenten Uber
eine  Weiterberechnung ist unverziglich unter der Internetadresse www.hshc-
zertifikate.de oder unter einer gemdR § 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu
veroffentlichen. Diese  Veroffentlichung ist nicht  Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmalRnahmen.] [Die Ver6ffentlichung
des weiterberechneten Eonia Capitalization Index 7 Days oder des Ersatzindex erfolgt in
einer hierfiir geeigneten Form und nicht geméd3 § 8.] Das Kindigungsrecht des
Emittenten gemal Absatz e) bleibt hiervon unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten (ber die Bestimmung eines Ersatzindex nach Absatz b)
oder iber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzepts und die Berechnung der
Malgeblichen Kursindikation nach Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Ver6ffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzindex nach Absatzb) oder des weiterberechneten Eonia
Capitalization Index 7 Days oder des Ersatzindex nach Absatz c) erfolgt in einer hierfur
geeigneten Form und nicht geméR § 8.]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Eonia Capitalization Index 7
Days oder des Ersatzindex aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnismalig erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhé&ltnisméafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemaR § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erldschen mit Zahlung
des Klindigungsbetrags.

Der Emittent wird AnpassungsmalRnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverzuglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf 8
8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.
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88
Bekanntmachungen

Alle die Kapitalschutz-Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Wertpapierinhaber erfolgt oder diese Emissionshedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemadl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

89
Ausgabe weiterer Kapitalschutz-Wertpapiere/Riuckkauf

(1) Der Emittent behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere
Kapitalschutz-Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Kapitalschutz-Wertpapieren zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff " Kapitalschutz-Wertpapiere” umfasst
im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Kapitalschutz-Wertpapiere.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Kapitalschutz-Wertpapiere wéhrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Kapitalschutz-Wertpapiere wieder zu verkaufen oder
einzuziehen.

§10
Berichtigungen, Erganzungen

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspruchliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bericksichtigung der Interessen des Emittenten fir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das hei3t deren aus den Teilschuldverschreibungen resultierende finanzielle Position
nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Emissionsbedingungen werden
unverzuglich gemaR § 8 bekannt gemacht.

8§11
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Kapitalschutz-Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der
Wertpapierinhaber und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fur alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Wertpapierinhaber und des Emittenten ist Dusseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fir Kaufleute, juristische Personen des Offentlichen Rechts,
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oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Disseldorf ist fir alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlieRlich.

§12
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufullen.

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir féllige Kapitalschutz-Wertpapiere
wird auf 10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Kapitalschutz-
Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei
Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Kapitalschutz-
Wertpapiere erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto des Emittenten bei der Hinterlegungsstelle.]
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[C. Emissionsbedingungen fir die Ikarus Anleihe:

Emissionsbedingungen

fur die [Marketingnamen einfligen: o] [Quanto] Ikarus Anleihe bezogen auf [Aktien] [Indizes]

@)

2

®)

[indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte] [aktiendhnliche oder aktienvertretende

Wertpapiere] [Wéahrungswechselkurse] [Edelmetalle]
[mit Wahrungsabsicherung (Quanto)]
-WKN e -
-ISIN e -

81
Verbriefung und Lieferung der Kapitalschutz-Wertpapiere/Form und Nennbetrag

Die lkarus Anleihe (die "Anleihe" oder die "Teilschuldverschreibungen™ oder die
"Kapitalschutz-Wertpapiere™) wird durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf,
(der "Emittent") begeben.

Die Anleihe ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils @ (die "Emissionswahrung") e (der
"Nennbetrag").

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer
Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die "Sammelurkunde™) verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver
Kapitalschutz-Wertpapiere [oder Zinsscheine] kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verlangt werden; effektive Kapitalschutz-Wertpapiere [oder effektive Zinsscheine] werden nicht
ausgegeben. Den Inhabern der Kapitalschutz-Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auferhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die iber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle
verfiigen, Ubertragen werden kénnen. Die kleinste handel- und Ubertragbare Einheit ist eine
Teilschuldverschreibung.

§2
Definitionen
Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:
"Wandelsatz": o
"Partizipationsfaktor": o
"Mindestperformancesatz": o
"Performancesatz": Der fir den Basiswert (wie nachfolgend definiert) in Prozent

ausgedriickte "Performancesatz” wird am Bewertungstag (wie in 8
4 Absatz (3) definiert) gemaf nachfolgender Formel berechnet:
"Performancesatz” in % =
max(Mindestperformancesatz;(Referenzpreis/Startniveau - 1) X
100),

Der Gesamtnennbetrag der begebenen Kapitalschutz-Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Kapitalschutz-
Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission - auf den angebotenen Gesamtnennbetrag
(das "Angebotsvolumen™) begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fir die betreffende Emission zu erstellenden Endgultigen
Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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wobei
"max(Mindestperformancesatz;(Referenzpreis/Startniveau - 1) x 100)"
dem hoheren der beiden Werte "(Referenzpreis/Startniveau - 1) x 100"

"Basiswert":

["ISIN Basiswert":
["Waéhrung des Basiswerts":
["Fremdwéhrung™:
["Emittent des Basiswerts":

['Relevante Referenzstelle":

['Relevante Terminborse™:
["Fondgesellschaft':
"Referenzpreis":
"Startniveau':

"Barriere":
"Schwellenereignis":

"Bankarbeitstag":

"Borsentag":

und "Mindestperformancesatz" entspricht.

o,

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

e [(wobei e e entspricht)];

L

o,

Das "Schwellenereignis" gilt als eingetreten, wenn zu irgendeinem
Zeitpunkt ab dem o (einschlieBlich) bis zum e (einschliellich) (die
"Beobachtungsperiode™)  irgendein  von  der  Relevanten
Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswerts der Barriere
entspricht oder diese Uberschreitet. Der Emittent wird den Eintritt
des Schwellenereignisses unverziiglich nach dem Tag des Eintritts
des Schwellenereignisses unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemal §8 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen;

[im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auller ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diusseldorf
Ublicherweise fur den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind;]
[Abweichende Definition des Bankarbeitstags: o]

[Anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert: "Borsentag"
im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auler ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle
tblicherweise flr den Handel gedffnet ist.]

[Alternativ anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen
aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert: "Borsentag” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist
jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante
Referenzstelle und die Relevante Terminbdrse ublicherweise fiir
den Handel gedffnet sind, mit Ausnahme der Tage, an denen die
Relevante Referenzstelle und/oder die Relevante Terminbdrse
planmé&Rig friher als zu ihren Ublichen Borsenschlusszeiten,
schlieRen.]

[Anwendbar  bei Indizes bzw. indexdhnlichen  bzw.
indexvertretenden Basiswerten: "Borsentag" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aufler ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle Ublicherweise
Kurse des Basiswerts feststellt.]

[Alternativ anwendbar bei Indizes bzw. indexahnlichen bzw.
indexvertretenden Basiswerten als Basiswert: "Bdrsentag” im
Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aulRer ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle
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ublicherweise Kurse des Basiswerts feststellt und die Relevante
Terminborse ublicherweise fur den Handel getffnet ist, mit
Ausnahme der Tage, an denen die Relevante Referenzstelle
und/oder die Relevante Terminborse planmafig friher als zu ihren
ublichen Borsenschlusszeiten, schlief3en.]

[Abweichende Definition des Borsentags - anwendbar bei allen
Basiswerten: "Bdrsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen
ist @]

8§83
Zinsen

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit nicht verzinst werden:
Zinszahlungen und andere periodische Ausschittungen werden auf die Kapitalschutz-Wertpapiere
nicht geleistet.]

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit mit einem p.a.-Zinssatz

verzinst werden:

(1) [Anwendbar bei einem Zinstermin: Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste
Valutierungstag")] [e (der “"Zinslaufbeginn™)] an mit ® % p.a. (der “Zinssatz") bezogen auf den
Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und den Zeitraum vom [Ersten Valutierungstag]
[Zinslaufbeginn] (einschlieRlich) bis zum Falligkeitstag (wie in §4 Absatz (1) definiert)
(ausschlieBlich) (die "Zinsperiode™) verzinst. Die Zinsen werden am Falligkeitstag zur Zahlung
fallig. Der Zinslauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Félligkeitstag
vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen: Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der
"Erste Valutierungstag™)] [e (der "Zinslaufbeginn™)] an mit e % p.a. (der "Zinssatz") bezogen
auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und je Zinsperiode (wie nachfolgend definiert)
verzinst. Die Zinsen werden [vierteljahrlich] [halbjéhrlich] [jahrlich] [Abweichenden
Zahlungsintervall einfigen: o] nachtraglich am e [eines jeden Jahres] [der Monate o] (jeweils
ein "Zinstermin") zahlbar, erstmals am e (der "Erste Zinstermin"). Der Zeitraum zwischen dem
[Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieBlich) und dem letzten Tag (einschliellich)
vor dem Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten Zinstermin bzw.
den darauf folgenden Zinsterminen (einschlielich) und den letzten Tagen (einschlieflich) vor
den jeweils néchsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt. Die Erste Zinsperiode
beginnt am e (einschlieBlich) und endet am o (ausschlieBlich) (die "Erste Zinsperiode"). Letzter
Zinstermin ist der e fiir die Zinsperiode vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich). Der
Zinslauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Falligkeitstag
vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach 8 193 BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar, wenn "actual/actual'* als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:

(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und
der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach n&herer Maligabe der
Bestimmungen der ICMA-Rule 251 (actual/actual).]

[Anwendbar, wenn "*30E/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit zwolf
Monaten zu jeweils 30 Tagen (30E/360).]

[Anwendbar, wenn **Actual/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
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2

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und
eines Jahres mit 360 Tagen (act/360).]]

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit mit einem Zinssatz absolut
verzinst werden:
[Anwendbar bei einem Zinstermin:

@)

)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zinslaufbeginn™)] an mit e % absolut (der "Zinssatz'") bezogen auf den Nennbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier und den Zeitraum vom [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn]
(einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in 8§ 4 Absatz (1) definiert) (ausschlieRlich) (die
"Zinsperiode") verzinst. Bei dem fir die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz
handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung der Zinsen erfolgt unabhéngig
von der Anzahl der abgelaufenen Tage des Zeitraumes in dem die Kapitalschutz-Wertpapiere
verzinst werden und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres.

Die Zinsen werden am Falligkeitstag zur Zahlung fallig. Der Zinslauf der Kapitalschutz-
Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Falligkeitstag vorausgehenden Tags (und zwar auch
dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen:

@)

2

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zinslaufbeginn)] an mit e % absolut (der "Zinssatz") bezogen auf den Nennbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier und je Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) verzinst. Bei dem fir
die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen p.a.-
Zinssatz, d.h. die Berechnung der Zinsen erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen
Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres.

Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [Abweichenden Zahlungsintervall
einfugen: o] nachtraglich am e [eines jeden Jahres] [der Monate e] (jeweils ein "Zinstermin")
zahlbar, erstmals am e (der "Erste Zinstermin"). Der Zeitraum zwischen dem [Ersten
Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschliellich) und dem letzten Tag (einschlielich) vor dem
Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten Zinstermin bzw. den
darauf folgenden Zinsterminen (einschlie3lich) und den letzten Tagen (einschliel3lich) vor den
jeweils ndchsten Zinsterminen werden "Zinsperiode™ genannt. Die Erste Zinsperiode beginnt am
o (einschlieBlich) und endet am e (ausschlieBlich) (die "Erste Zinsperiode"). Letzter Zinstermin
ist der e fiir die Zinsperiode vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich). Der Zinslauf der
Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Félligkeitstag (wie in § 4 Absatz (1)
definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB
bewirkt wird).]]

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit mit einem variablen
Zinssatz verzinst werden:

M)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zinslaufbeginn™)] (einschlieBlich) bis zum e (ausschlielich) an mit dem Variablen Zinssatz
(wie in Absatz (4) definiert) verzinst. Die Zinsen werden [[vierteljahrlich] [halbj&hrlich]
[jahrlich] [Abweichenden Zahlungsintervall einfiigen: e] jeweils nachtriglich am e [eines
jeden Jahres] [der Monate e] (jeweils ein "Zinstermin™)] [Abweichenden Zinstermin einfligen:
e (der "Zinstermin")] zur Zahlung fallig [, erstmals am e (der "Erste Zinstermin")]. Der
Zeitraum zwischen dem [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieBlich) und dem
Ersten Zinstermin (ausschlieRlich) sowie der jeweilige Zeitraum zwischen den darauffolgenden
Zinsterminen (einschlieRlich) und den jeweils néchsten Zinsterminen (ausschlieRlich) werden
nachfolgend "Zinsperiode" genannt. [Die Erste Zinsperiode beginnt am e (einschlieBlich) und
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)

@)

(4)

endet am e (ausschlielich) (die "Erste Zinsperiode"). Letzter Zinstermin ist der e fiir die
Zinsperiode vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich).] Sofern ein Zinstermin kein
[Bankarbeitstag] [TARGET-Geschaftstag (wie in Absatz (2) definiert)] [Geschéftstag (wie in
Absatz (2) definiert)] [e-Geschaftstag (wie in Absatz (2) definiert)] ist, ist Zinstermin der
néchstfolgende [Bankarbeitstag] [TARGET-Geschéftstag] [Geschéftstag] [e-Geschaftstag] [, es
sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
ist der Zinstermin der unmittelbar vorhergehende [Bankarbeitstag] [TARGET-Geschéftstag]
[Geschaftstag] [e-Geschaftstag].]

['Geschaftstag" ist jeder TARGET-Geschaftstag (wie nachfolgend definiert), an dem die
Geschaftsbanken in Disseldorf [und [Abweichenden Ort einfligen: e]] die betreffenden
Zahlungen abwickeln.] ["TARGET-Geschéftstag™ ist jeder Tag, an dem das Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET?2) System die betreffenden
Zahlungen abwickelt.] [e-Geschaftstag ist jeder Tag, an dem die Geschaftsbanken in [Ort(e)
einfugen: o] die betreffenden Zahlungen abwickeln.]

Der Zinslauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Falligkeitstag (wie in § 4
Absatz (1) definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193
BGB bewirkt wird).

Der fiir jede Zinsperiode malgebliche Zinssatz (der "Variable Zinssatz'") wird von dem
Emittenten nach den folgenden Bestimmungen festgestellt:

a) Der Variable Zinssatz flr die Zinsperiode entspricht [% p.a. (der "Mindestzinssatz")
zuziiglich] der gemal den Absatzen b), ¢) oder d) bestimmten [Euro Interbank Offered
Rate (der "EURIBOR™)] [London Interbank Offered Rate (der "LIBOR™)] [zuziiglich %
p.a. (die "Marge")][abziiglich % p.a. (dic "Marge")], [mindestens jedoch e% p.a. (der
"Mindestzinssatz™),] [maximal jedoch % p.a. (der "Hochstzinssatz"),] wobei auf die ®
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

b)  [Am zweiten TARGET-Geschéftstag vor dem [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn]
und danach jeweils am zweiten TARGET-Geschéftstag vor einem Zinstermin (der
"Zinsermittlungstag") ermittelt der Emittent den EURIBOR durch Bezugnahme auf den
auf der Bildschirmseite ["EURIBORO01"] [Abweichende Bildschirmseite einfligen: e]
der Publikationsstelle ["Reuters Monitor"] (die "Publikationsstelle™) [Abweichende
Publikationsstelle einfligen: o] (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle) (jeweils
die "MaRgebliche Bildschirmseite") um 11.00 Uhr (Briisseler Zeit) angezeigten Satz flr
[3-Monats-] [Abweichende Laufzeit der Einlagen einfiigen: o] EUR-Einlagen fiir die
dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende Zinsperiode.]

[Am zweiten Londoner Bankarbeitstag (wie nachfolgend definiert) vor dem [Ersten
Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] und danach jeweils am zweiten Londoner
Bankarbeitstag vor einem Zinstermin (der "Zinsermittlungstag™) ermittelt der Emittent
den LIBOR durch Bezugnahme auf den auf der Bildschirmseite ["LIBORO01"]
[Abweichende Bildschirmseite einfligen: o] der Publikationsstelle ["Reuters Monitor"]
[Abweichende Publikationsstelle einfligen: o] (die "Publikationsstelle™) (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite
einer anderen Publikationsstelle) (jeweils die "Mafgebliche Bildschirmseite™) um 11.00
Uhr (Londoner Zeit) angezeigten Satz fur [3-Monats-] [Abweichende Laufzeit der
Einlagen einfligen: o] [US-Dollar (USD)] [Schweizer Franken (CHF)] [Abweichende
Einlagenart einfligen: e]-Einlagen fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende
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®)

(6)

()

Zinsperiode. "Londoner Bankarbeitstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder
Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in London Ublicherweise flr
den allgemeinen Geschaftsbetrieb getffnet sind.]

C) [Falls an einem Zinsermittlungstag kein EURIBOR gemaf Absatz b) verdffentlicht wird,
wird der Emittent nach seinem Ermessen bei funf filhrenden Banken im Interbankenmarkt
der Eurozone deren Quotierungen flr [3-Monats-] [Abweichende Laufzeit der Einlagen
einfigen: e] EUR-Einlagen erfragen. Wenn mindestens zwei Banken Quotierungen
stellen, ist der EURIBOR fir die betreffende Zinsperiode das von der
Zinsermittlungsbank errechnete arithmetische Mittel der ihr genannten Zinssatze.
"Eurozone" ist das Gebiet, welches alle Mitgliedsstaaten der Europdischen Union
umfasst, die den Euro gemaR dem Vertrag zur Errichtung der Europdischen
Gemeinschaft, erganzt durch den Vertrag zur Europdischen Union, als ihr gesetzliches
Zahlungsmittel anerkannt haben.]

[Falls an einem Zinsermittlungstag kein LIBOR gemalRl Absatz b) vertffentlicht wird,
wird der Emittent nach seinem Ermessen bei fiinf fuhrenden Banken im Londoner
Interbankenmarkt deren Quotierungen fir [3-Monats-] [Abweichende Laufzeit der
Einlagen einfligen: o] [US-Dollar (USD)] [Schweizer Franken (CHF)] [Abweichende
Einlagenart einflgen: e]-Einlagen erfragen. Wenn mindestens zwei Banken
Quotierungen stellen, ist der LIBOR fur die betreffende Zinsperiode das von der
Zinsermittlungsbank errechnete arithmetische Mittel der ihr genannten Zinssétze.]

d) Kann an einem Zinsermittlungstag der [EURIBOR] [LIBOR] nicht gemall den
Bestimmungen der Absétze [b) oder c)] festgestellt werden, legt der Emittent den
betreffenden [EURIBOR] [LIBOR] nach billigem Ermessen mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns.]

Der Emittent wird an jedem Zinsermittlungstag den Variablen Zinssatz feststellen sowie den fur
die fragliche Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag (wie nachfolgend definiert) berechnen. Der
jeweils auf ein Kapitalschutz-Wertpapier entfallende "Zinsbetrag" wird errechnet, indem das
Produkt des anwendbaren Variablen Zinssatzes und des Nennbetrags eines Kapitalschutz-
Wertpapiers mit der Zahl der tatsdchlichen Tage der fraglichen Zinsperiode multipliziert und
durch [Anwendbar, wenn "actual/actual’ als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
die tatsachliche Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366)] [Anwendbar, wenn "‘act/360"
oder ""30E/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet: 360 (dabei ist die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln)] dividiert wird [(actual/actual)] [(act/360)] [(30E/360)], wobei auf dic e
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Der Emittent wird den an jedem Zinsermittlungstag ermittelten Variablen Zinssatz sowie den
fur die fragliche Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag unverziiglich nach dem
Zinsermittlungstag unter der in 8 8 genannten Internetadresse oder unter einer gemdl §8
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.

Die gemal den vorstehenden Absétzen vorzunehmenden Berechnungen sind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit bedingten Zinszahlungen:
[Anwendbar bei einem Zinstermin:

M)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden in Abhangigkeit der Zinsbedingung (wie in Absatz (3)
definiert) mit e % absolut (der "Zinssatz') bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-
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Wertpapier und den Zeitraum vom [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschliellich)
bis zum Félligkeitstag (wie in §4 Absatz (1) definiert) (ausschlieBlich) (die "Zinsperiode")
verzinst. Bei dem flr die Berechnung etwaiger Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich
nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung etwaiger Zinsen erfolgt unabhangig von der
Anzahl der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines
Jahres.

[Anwendbar, sofern kein Mindestzinssatz Anwendung findet:

2

Sofern am Zinsbewertungstag die Zinsbedingung erfillt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zinsen werden am Félligkeitstag zur Zahlung
fallig, andernfalls erfolgt am Falligkeitstag keine Zahlung der Zinsen. Der Zinslauf der
Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Falligkeitstag (wie in 8 4 Absatz (1)
definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB
bewirkt wird).]

[Anwendbar, sofern ein Mindestzinssatz Anwendung findet:

(2) Sofern am Zinsbewertungstag die Zinsbedingung erfillt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zinsen werden am Falligkeitstag zur Zahlung
fallig. Sofern die Zinsbedingung nicht erfillt ist, werden die Kapitalschutz-Wertpapiere mit ® %
absolut (der "Mindestzinssatz™) bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und je
Zinsperiode verzinst und die Zinsen werden am Félligkeitstag zur Zahlung fallig. Der Zinslauf
der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Falligkeitstag (wie in § 4 Absatz (1)
definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB
bewirkt wird).]

(3) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:

"'Zinsbewertungstag'": °
[""Zinslevel™: o]
['Oberer Zinslevel: o]
["Unterer Zinslevel'': o]
["Mindestzinssatz'": o]
""Zinsbedingung'': [Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag

festgestellte Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem Zinslevel
oder iberschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem Zinslevel
oder unterschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts liegt auf oder zwischen
Unterem Zinslevel und Oberem Zinslevel.]

Sofern ein Zinsbewertungstag kein Borsentag ist, ist Zinsbewertungstag der nachstfolgende Bdrsentag.
Sofern ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin der néchstfolgende Bankarbeitstag. Die
Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs zu verlangen.]

[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen:

M)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden in Abhangigkeit der Zinsbedingung (wie in Absatz (3)
definiert) mit e % absolut (der "Zinssatz'") bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-
Wertpapier und je Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) verzinst. Der Zeitraum zwischen
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dem [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieflich) und dem letzten Tag
(einschlieBlich) vor dem Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten
Zinstermin bzw. den darauf folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und den letzten Tagen
(einschlieBlich) vor den jeweils ndchsten Zinsterminen werden "Zinsperiode™ genannt. Bei dem
fur die Berechnung etwaiger Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung etwaiger Zinsen erfolgt unabhéngig von der Anzahl der
abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatséchlichen Anzahl der Tage eines Jahres. Der
Zinslauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Félligkeitstag (wie in § 4
Absatz (1) definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193
BGB bewirkt wird).

[Anwendbar, sofern kein Mindestzinssatz Anwendung findet:

2

Sofern an einem Zinshewertungstag , die Zinsbedingung erfullt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zahlung der Zinsen erfolgt am entsprechenden
dem betreffenden Zinsbewertungstag ;) folgenden Zinstermin , andernfalls erfolgt am
betreffenden Zinstermin ¢, keine Zahlung der Zinsen.]

[Anwendbar, sofern ein Mindestzinssatz Anwendung findet:

(2)  Sofern an einem Zinshewertungstag ¢, die Zinsbedingung erfullt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zahlung der Zinsen erfolgt am entsprechenden
dem betreffenden Zinsbewertungstag , folgenden Zinstermin (. Sofern die Zinsbedingung nicht
erflllt ist, werden die Kapitalschutz-Wertpapiere mit ® % absolut (der "Mindestzinssatz™)
bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und je Zinsperiode verzinst und die
Zahlung der Zinsen erfolgt am entsprechenden dem betreffenden Zinshewertungstag
folgenden Zinstermin (]

(3) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:

t °
""Zinsbewertungstag «"": o
"Zinstermin "' °
[""Zinslevel " o]
[""Oberer Zinslevel " o]
["Unterer Zinslevel (¢y"": | o]
[""Mindestzinssatz"": o]
""Zinsbedingung'': [Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinshewertungstag

festgestellte Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem
Zinslevel y; oder berschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte  Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem
Zinslevel y; oder unterschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts liegt auf oder zwischen
Unterem Zinslevel ; und Oberem Zinslevel jq;.]

Sofern ein Zinshewertungstag , kein Borsentag ist, ist Zinsbewertungstag ; der néchstfolgende
Borsentag. Sofern ein Zinstermin ¢ kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin y der nachstfolgende
Bankarbeitstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]
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[Anwendbar, mit bedingten Zinszahlungen und Memory-Element:

@)

2

@)

(4)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden in Abhangigkeit der Zinsbedingung (wie in Absatz (4)
definiert) mit e % absolut (der "Zinssatz'") bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-
Wertpapier und je Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) verzinst. Der Zeitraum zwischen
dem [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieflich) und dem letzten Tag
(einschlieBlich) vor dem Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten
Zinstermin bzw. den darauf folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und den letzten Tagen
(einschlieBlich) vor den jeweils ndchsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt. Bei dem
fur die Berechnung etwaiger Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung etwaiger Zinsen erfolgt unabhéngig von der Anzahl der
abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres.

Sofern an einem Zinshewertungstag , die Zinsbedingung erfullt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst bzw. gegebenenfalls nachtraglich verzinst gemaf
nachstehendem Absatz (3) und die Zahlung der Zinsen bzw. gegebenenfalls die nachtragliche
Zahlung der Zinsen gemdall nachstehendem Absatz (3) erfolgt am entsprechenden dem
betreffenden Zinshewertungstag (, folgenden Zinstermin (), andernfalls erfolgt am betreffenden
Zinstermin ¢, keine Zahlung der Zinsen. Der Zinslauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit
Ablauf des dem Félligkeitstag (wie in § 4 Absatz (1) definiert) vorausgehenden Tags (und zwar
auch dann, wenn die Leistung nach 8 193 BGB bewirkt wird).

Sofern fur die Kapitalschutz-Wertpapiere an einem oder mehreren Zinsterminen keine Zinsen
gezahlt bzw. gemal dieses Absatzes nachtrdglich gezahlt wurden, weil am betreffenden
Zinsbewertungstag (, fur die Zahlung von Zinsen die Zinsbedingung nicht erfullt war, wird die
Zahlung dieser Zinsen an dem Zinstermin y nachtraglich vorgenommen, der auf den
Zinsbewertungstag ¢, folgt, an dem die Zinsbedingung erstmals bzw. erneut erflllt ist. Eine
nachtrégliche Zahlung von Zinsen kann nur einmal erfolgen.

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:

t

""Zinsbewertungstag '": | ®

"Zinstermin "' °

["ZinSIEVEI [(t)]": .]

["Oberer Zinslevel @"": | o]

[""Unterer Zinslevel jx": | o]

[""Mindestzinssatz'": o]

""Zinsbedingung'*: [Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag

festgestellte  Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem
Zinslevel (; oder tiberschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte  Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem
Zinslevel y; oder unterschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts liegt auf oder zwischen
Unterem Zinslevel ¢ und Oberem Zinslevel ]

Sofern ein Zinsbewertungstag ) kein Borsentag ist, ist Zinsbewertungstag ;) der néchstfolgende
Borsentag. Sofern ein Zinstermin , kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin  der nachstfolgende
Bankarbeitstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]
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§4
Ruckzahlung

(1) Der Emittent ist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am e (der "Filligkeitstag") zu
tilgen. Die Tilgung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-Wertpapier durch
Zahlung von % des Nennbetrags (der "Kapitalschutzbetrag™) und des gemall Absatz (2) am
Bewertungstag (wie in Absatz (3) definiert) bestimmten Zusatzbetrags (*'Kapitalschutzbetrag"
und "Zusatzbetrag" zusammen der "Auszahlungsbetrag").

2) a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der "Zusatzbetrag" im Sinne
dieses Absatzes a) dem gemal nachfolgender Formel berechneten Wandelbetrag:

"Wandelbetrag" = Nennbetrag x Wandelsatz.

b)  Sofern kein Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der "Zusatzbetrag" im Sinne
dieses Absatzes b) dem gemaR nachfolgender Formel berechneten Partizipationsbetrag:

"Partizipationsbetrag” = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Performancesatz,
wobei ein negativer Partizipationsbetrag den Wert Null erhalt.

Die Berechnung des Zusatzbetrags erfolgt auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die e
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.

(3) Die Feststellung des Referenzpreises erfolgt am e (der "Bewertungstag™). Sofern dieser Tag
kein Borsentag ist, ist Bewertungstag der nachstfolgende Bérsentag.

85
Abwicklungsart Zahlung

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Abwicklungsart Zahlung ohne Zinszahlungen:
Der Emittent wird die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber am Félligkeitstag
Uber die Hinterlegungsstelle bzw. aufRerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat
durch Clearing-Systeme, die tber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, leisten.
Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom
Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die
Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit. Sofern der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, besteht Anspruch auf Zahlung erst am néchstfolgenden
Bankarbeitstag; die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Abwicklungsart Zahlung und Zinszahlungen:

Der Emittent wird die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber am Félligkeitstag
bzw. die entsprechende Zinszahlung am entsprechenden Zinstermin (im Falle der Zinszahlung) tber
die Hinterlegungsstelle bzw. auRerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen, leisten. Alle
etwaigen im Zusammenhang mit diesen Zahlungen anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom
Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung dieser Zahlungen an die
Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit. Sofern der
Falligkeitstag bzw. ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, besteht Anspruch auf Zahlung erst am
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nachstfolgenden Bankarbeitstag; die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]

86
Marktstorung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. DRs bzw. anderen
aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren bzw. ETFs:

M)

)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis durch die Relevante
Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der Relevanten
Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der Relevanten
Terminborse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrénkt ist und nach Ermessen des
Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung geméal Absatz (1) vorliegt, ist fur die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
fur den Basiswert maRgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaR Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes fiir die
Feststellung des Referenzpreises malgeblich: Als Bewertungstag fir den Basiswert gilt der
néchstfolgende Borsentag, an dem fir den Basiswert keine Marktstorung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Marktstérung liegt fiir den Basiswert an allen funf auf den Bewertungstag
unmittelbar folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fiir den Basiswert dieser
flnfte Borsentag nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhéngig davon, ob an diesem
finften Borsentag eine Marktstorung fir den Basiswert vorliegt. Fur die Feststellung des
Referenzpreises ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur
den Basiswert maRgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[(3) a) Sofern die Marktstérung flir den Basiswert am zweiten Borsentag nach dem

Bewertungstag nicht beendet ist, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um die
Anzahl von Borsentagen, an denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei
Borsentage.

b)  Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexdhnliche oder
indexvertretende Basiswerte (auller ETFS):

@)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis aus anderen als in § 7
genannten Griinden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten
Aktien an der jeweiligen MaRgeblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert), sofern
eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Berlcksichtigung der
Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den
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)

Basiswert bezogenen, an der Relevanten Terminbbrse gehandelten Termin- oder
Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der
letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschréankt ist und
nach Ermessen des Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist. "Malgebliche Wertpapierbdrse” bezeichnet die Wertpapierborse oder das
Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung des Basiswerts einflieBende Kurs
einer im Basiswert erfassten Aktie ermittelt wird.

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstorung gemal? Absatz (1) vorliegt, wird der Emittent den
Referenzpreis des Basiswerts hach MaRRgabe der Bestimmungen des § 7 ermitteln.]

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstorung gemafd Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes fir die
Feststellung des Referenzpreises maRgeblich: Als Bewertungstag fur den Basiswert gilt der
néchstfolgende Borsentag, an dem fur den Basiswert keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Marktstorung liegt fir den Basiswert an allen finf auf den Bewertungstag
unmittelbar folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fur den Basiswert dieser
flnfte Borsentag nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhéangig davon, ob an diesem
flnften Borsentag eine Marktstorung fur den Basiswert vorliegt. Fir die Feststellung des
Referenzpreises ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur
den Basiswert mafigeblich. Der "Ersatzkurs™ fliir den Basiswert entspricht dem Kurs, den der
Emittent nach billigem Ermessen und unter Anwendung der zuletzt vor Beginn der
Marktstérung geltenden Berechnungsformel und Berechnungsmethode des Basiswerts sowie
unter Berlicksichtigung des an diesem funften Borsentag bestimmten Referenzpreises jeder der
im Basiswert erfassten Aktie oder, falls der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten Aktien
wesentlich ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist, dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[(3) a) Sofern die Marktstérung am zweiten Borsentag nach dem Bewertungstag nicht beendet

ist, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um die Anzahl von Bdérsentagen, an
denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Borsentage.

b)  Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

M)

)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis durch die Relevante
Referenzstelle aus irgendeinem Grund nicht festgestellt wird.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung geméalR Absatz (1) vorliegt, ist der von dem
Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir den Basiswert maf3geblich. Der
"Ersatzkurs” entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung quotierten
[e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:

M)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis aus anderen als in § 7
genannten Griinden nicht festgestellt wird.
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(2) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemals Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
fir den Basiswert maRgeblich. Der "Ersatzkurs™ entspricht dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren
Referenzpreise auf einer Bildschirmseite einer Publikationsstelle veréffentlicht werden:

Wenn der Basiswert nicht mehr regelméRig auf der Bildschirmseite vertffentlicht wird, wir der
Emittent eine andere Seite der Publikationsstelle oder eine Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der der Basiswert regelmaRig verdffentlicht wird, bestimmen.]

[Nicht anwendbar.]

87
Anpassungen/aufierordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Aktien:

L 9

b)

d)

Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag (wie in Absatz e) definiert)
des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag, so werden vorbehaltlich der Regelung gemalR Absatz ¢) mit Wirkung
vom Stichtag (einschlieRlich) an [der Zinslevel ;] [der Obere Zinslevel ;] [der Untere
Zinslevel ;] das Startniveau und die Barriere des Basiswerts entsprechend angepasst
(die "Anpassungsmalnahme™").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden (vorbehaltlich
der Regelung geméaR Absatz d)) [der Zinslevel ;] [der Obere Zinslevel ;,] [der Untere
Zinslevel ;] das Startniveau und die Barriere des Basiswerts entsprechend den Regeln
der Relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware,
wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminborse gehandelt
werden wiirden.

Anpassungsmafinahmen gemal den vorstehenden Absétzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur
den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmalinahmen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn die Relevante Terminbdrse keine Anpassungsmafnahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wirde. Das Kindigungsrecht des Emittenten
gemall Absatz g) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbo6rse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam
werden wirde.
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f)

9)

h)

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

(i)  Kapitalerhthung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i)  Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(iti) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv)  Aktiensplit;

(v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(vi) Ausschittungen, die von der Relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgultige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsanderung;

(X)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermggensubertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiltig untergehen, tbertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere  vergleichbare  Ereignis, das einen  Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts
haben kann.

Ist nach Ansicht der Relevanten Terminborse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmalinahme aus welchen Grunden auch immer nicht mdglich und/oder sollte
der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmalinahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art
in der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der
Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemé&R 8 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kundigungstag™) enthalten.  Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erldschen mit Zahlung
des Klindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.
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)

Der Emittent wird AnpassungsmalBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hshc-zertifikate.de oder unter einer geman
8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  flir  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.

8 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen des
Startniveaus.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren:

In Bezug auf Basiswerte, die aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere sind (wie z.B.
Depositary Receipts ("DRs"), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere™) sind, sind die
folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

d)

Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der jeweiligen Aktienvertretenden Wertpapiere je Option, an und liegt
der Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag, so wird vorbehaltlich der Regelung
gemal Absatz e) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieRlich) [der Zinslevel ;] [der
Obere Zinslevel ;,] [der Untere Zinslevel (),] das Startniveau und die Barriere des
Basiswerts entsprechend angepasst (die "Anpassungsmalnahme™).

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden (vorbehaltlich
der Regelung gemaR Absatz €)) [der Zinslevel ;] [der Obere Zinslevel ;] [der Untere
Zinslevel ;] das Startniveau und die Barriere des Basiswerts entsprechend den Regeln
der Relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware,
wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wiirden.

Werden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle eines
Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben angepasst, ohne dass die Relevante
Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf
den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wiirden, ist der Emittent,
wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag fallt, berechtigt, aber nicht verpflichtet, [den Zinslevel ;,] [den Oberen
Zinslevel j;,] [den Unteren Zinslevel ;] das Startniveau und die Barriere des
Basiswerts entsprechend nach billigem Ermessen mit Wirkung zum Stichtag
(einschlieBlich) an anzupassen.

Anpassungsmalinahmen gemé&R den vorstehenden Absétzen a) bis c) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent kann von Absatz a) bis c) abweichende AnpassungsmaRnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen erscheint, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
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f)

9)

entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis bezuglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g)  definiert) vorliegt und der Emittent des Basiswerts keine
Anpassungsmafinahmen  ergreift und die Relevante  Terminbdrse  keine
Anpassungsmalinahmen ergreift oder ergreifen wirde. Das Kiindigungsrecht des
Emittenten gemal Absatz h) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbodrse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam
werden wiirde.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionshbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem
Basiswert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien™). Fur die Zwecke
dieses Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

() Anderung der Bedingungen der Aktienvertretenden Wertpapiere durch den
Emittenten der jeweiligen Aktienvertretenden Wertpapiere;

(i)  Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktien
an der jeweiligen Heimatborse;

(iii)  Insolvenz des Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere;

(iv) Ende der Laufzeit der Aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung durch den
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere oder aus sonstigem Grund;

(v) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktiondre;

(vi) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii) Aktiensplit;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(X)  Ausschiattungen, die von der Relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(xi) endgultige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund;

(xii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsanderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endglltig untergehen, ibertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii) jedes  andere  vergleichbare  Ereignis, das einen  Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts
haben kann und aufgrund dessen (a) der Emittent des Basiswerts Anpassungen der
Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt oder (b) die Relevante Terminborse
eine Anpassung der Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden Wertpapiere
vornimmt  bzw. vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf die
Aktienvertretenden Wertpapiere an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wirden.
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h)

)

K)

Werden oder wurden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle
eines Anpassungsereignisses, wie in Absatz g) beschrieben, nach Ansicht des Emittenten
aus welchen Grinden auch immer nicht sachgerecht angepasst und/oder sollte der
Emittent feststellen, dass er aufgrund der AnpassungsmalRnahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art
in der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tétigen, ist der
Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemé&R 8 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der  Kindigung (der "Kundigungstag”) enthalten.  Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des flir den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erldschen mit Zahlung
des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf dic ® Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmalBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverzuglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geméaR
8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fir  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmafnahmen.

8 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen des
Startniveaus.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte (auller ETFS):

a)

b)

Malgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie des Schwellenereignisses sind
die Konzepte des Basiswerts, wie sie von der Relevanten Referenzstelle erstellt wurden
und weitergefiihrt werden, sowie die Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des
Basiswerts durch die Relevante Referenzstelle, auch wenn kinftig Verdnderungen und
Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts, der Zusammensetzung oder
Gewichtung der Kurse und Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der Basiswert
berechnet wird, der Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere MalRnahmen vorgenommen werden, die sich
auf die Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden
Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelmalig von der Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig
verOffentlichte andere Basiswert fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie des
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d)

Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert™) und [den
Zinslevel ;] [den Oberen Zinslevel ;] [den Unteren Zinslevel ;] das Startniveau
sowie die Barriere des Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. [Die Ersetzung
des Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls
vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fir die Ersetzung
unverzuglich gemdaR 8§ 8 bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverzuglich unter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemdl §8 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht VVoraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmalRnahmen.] [Die Veroffentlichung
des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form
und nicht geméaR § 8.]

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das maRgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitit des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wéhrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelmaRig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines Ersatzbasiswerts
(wie in Absatz b) beschrieben) nicht mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, fur die
Weiterberechnung und Veroffentlichung des flr die Feststellung des Referenzpreises
sowie des Schwellenereignisses auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts Sorge zu tragen oder die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemé&R 8 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kundigungstag™) enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erldschen mit Zahlung
des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des Emittenten (iber eine Weiterberechnung
ist unverziglich gemaR § 8 bekanntzumachen.] [Die Entscheidung des Emittenten tber
eine  Weiterberechnung ist unverzlglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemal 88 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen. Diese  Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmaBnahmen.] [Die Verdffentlichung
des weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfir
geeigneten Form und nicht gemal § 8.] Das Kindigungsrecht des Emittenten geman
Absatz e) bleibt hiervon unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten (ber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises sowie des Schwellenereignisses nach Absatz ¢) durch
den Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.
[Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder
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f)

9)

h)

des weiterberechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer
hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf § 8.]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnismalig erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhéltnisméafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemé&R 8 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kundigungstag™) enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erldschen mit Zahlung
des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmalBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziliglich unter der Internetadresse www.hshc-zertifikate.de oder unter einer geman
8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  flir  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmaflnahmen.

8 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen des
Startniveaus.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:

a)

Sollte die Preiswahrung und/oder die Handelswahrung des Basiswerts wahrend der
Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere in ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel
des betreffenden Landes oder Wahrungsraumes, in dem die betreffende Wéahrung zum
Zeitpunkt der Emission der Kapitalschutz-Wertpapiere als gesetzliches Zahlungsmittel
anerkannt ist, durch eine hierfiir zustandige Behorde oder sonstige Institution durch eine
andere Wahrung ersetzt werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann
regelmalig verdffentlichte andere Basiswert fiir die Feststellung des Referenzpreises
sowie des Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert™) und [der
Zinslevel ;] [der Obere Zinslevel ;] [der Untere Zinslevel (;,] das Startniveau und
die Barriere des Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. Die Ersetzung des
Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls
vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fir die Ersetzung
unverzuglich [gemal §8 bekanntzumachen.] [unter der Internetadresse www.hsbc-
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zertifikate.de oder unter einer gemdR 88 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen. Diese  Veroffentlichung ist nicht  Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaflinahmen.]

b)  Wird es dem Emittenten wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere durch von
ihm nicht zu vertretende Ereignisse unmdglich gemacht oder unzumutbar erschwert,
einen marktgerechten Preis fur den Basiswert festzustellen oder von ihm zum Zwecke der
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Kapitalschutz-
Wertpapiere (Hedging) gehaltene Vermdgenspositionen in der Preiswéhrung des
Basiswerts in die Handelswéhrung des Basiswerts bzw. in die Auszahlungswéhrung der
Kapitalschutz-Wertpapiere zu marktiblichen Konditionen zu konvertieren und die
Festlegung eines anderen Basiswerts nicht mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, die
Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf 88 zu kiundigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Klindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der
"Kundigungsbetrag™), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die
Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit  Zahlung des
Kindigungsbetrags.

c) Die Entscheidung des Emittenten (ber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz a) oder (iber das Bestehen von Konvertabilitatsstérungen nach Absatz b) durch
den Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

d) Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufmdannisch gerundet wird, und ist,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

e) 8 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen des
Startniveaus.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf ETFs:

a) Im Falle eines auBerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere insgesamt,
jedoch nicht teilweise, durch Bekanntmachung gemadR 8§8 zu kiindigen (die
"aulerordentliche Kindigung"). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der auferordentlichen Kindigung (der "Kindigungstag™) enthalten.
Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach
angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der
Auszahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"),
der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der
Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
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b)

d)

Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit der Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Ein "aulerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der
Eintritt eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

(i)  die Einleitung oder Durchfuhrung aufsichtsrechtlicher MalRnahmen in Bezug auf
die Tétigkeit der Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug
auf das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustdndige Aufsichtsbehérde;

(i)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermdgens;

(iti)  Widerruf oder Beschréankung (gegensténdlich, raumlich oder in sonstiger Weise)
der Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des
Sondervermogens;

(iv) das Erléschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sondervermdgen oder (im
Falle von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondervermdgens zu
verwalten;

(v) die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme von Anteilen am Sondervermbgen
durch die Fondsgesellschaft;

(vi) eine Anderung der auf das Sondervermdgen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlichen Status des Sondervermdgens gemiB §5
Investmentsteuergesetz;

(vii) ein Ereignis, welches die Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts
voraussichtlich wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere unméglich
macht;

(viii) endgultige Einstellung der borslichen Notierung des Sondervermdgens;

(ix) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdégen, das entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert
des Sondervermogens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit
den vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "AnpassungsmalRnahme™), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen.
Eine derartige Anpassung kann sich inshesondere auf [den Zinslevel ;,] [den Oberen
Zinslevel ;] [den Unteren Zinslevel ;] das Startniveau und die Barriere des
Basiswerts beziehen. Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis
von @ Dezimalstellen, wobei auf dic ® Dezimalstelle kaufminnisch gerundet wird. Die
beschriebenen Anpassungsmalinahmen werden durch den Emittenten vorgenommen und
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

(ixX) Zusammenlegung des Sondervermégens;
(X)  Anderung der Wéhrung in der die Anteile des Sondervermdgens berechnet werden;

208



f)

9)

h)

(xi) die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird veréndert, ohne dass damit
entsprechende  Mittelzuflisse oder Mittelabflisse in  bzw. aus dem
Sondervermdégen verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

(xii) Ausschittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

(xiii) endgultige Einstellung der bdrslichen Notierung des Sondervermdgens, z.B.
aufgrund einer Verschmelzung;

(xiv) Verstaatlichung;

(xv) jedes andere vergleichbare  Ereignis, das einen  Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts
haben kann;

(xvi) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen dhnlichen Effekt auf den Wert
des Sondervermogens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit
den vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des
Sondervermdégens unter Beriicksichtigung des Anpassungsereignisses von der Relevanten
Referenzstelle festgestellt wird.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmanahme aus welchen
Grinden auch immer nicht mdéglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er
aufgrund der Anpassungsmafnahme nicht oder nur noch unter unverhaltnismaRig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die flr die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Kapitalschutz-
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf
88 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kindigung (der "Kundigungstag™) enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier
dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird. Eine
Erstattung des fir den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder
eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die
Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit  Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmallnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geman
8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse vertffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht ~ Voraussetzung  fur  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.
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i)

8 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen des
Startniveaus.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

a)

b)

MaRgeblich fur die Feststellung des Referenzpreises sowie des Schwellenereignisses ist
das Konzept des Basiswerts, wie es von der Relevanten Referenzstelle erstellt wurde und
weitergefiihrt wird, sowie die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des
Basiswerts durch die Relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig Veranderungen und
Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts, der Art und Weise der
Veroffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere
MaBnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelméRig von der Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig
verOffentlichte andere Basiswert fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [der
Zinslevel ;] [der Obere Zinslevel ;] [der Untere Zinslevel ;] das Startniveau und
die Barriere des Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des
Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls
vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fir die Ersetzung
unverziiglich gemal 8§ 8 bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich unter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemdR §8 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht VVoraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmaBBnahmen.] [Die Verdffentlichung
des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfir geeigneten Form
und nicht gemaR § 8.]

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitit des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
betreffenden Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der
betreffende Basiswert oder der Ersatzbasiswert wéhrend der Laufzeit der Kapitalschutz-
Wertpapiere nicht mehr regelméBig festgestellt und verdffentlicht wird und die
Festlegung eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b) beschrieben) nicht mdglich ist, ist der
Emittent berechtigt, fiir die Weiterberechnung und Verdffentlichung des fur die
Feststellung des Referenzpreises sowie des Schwellenereignisses relevanten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder
des Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts Sorge =zu tragen oder die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemé&R § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
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d)

f)

9)

aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erldschen mit Zahlung
des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des Emittenten (iber eine Weiterberechnung
ist unverziglich gemaR § 8 bekanntzumachen.] [Die Entscheidung des Emittenten Uber
eine  Weiterberechnung ist unverzlglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemalR §8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu
veroffentlichen.  Diese  Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmaBnahmen.] [Die Verdffentlichung
des weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfir
geeigneten Form und nicht gemaR § 8.] Das Kundigungsrecht des Emittenten gemaf
Absatz e) bleibt hiervon unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten (ber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder iber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises sowie des Schwellenereignisses nach Absatz ¢) durch
den Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.
[Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder
des weiterberechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer
hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf § 8.]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverh&ltnisméBig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverh&ltnisméfig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere  durch
Bekanntmachung gemé&R 8 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstadnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erldschen mit Zahlung
des Kundigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf dic e Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmallnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geman
8 8 bekannt gemachten Nachfolgeadresse vertffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht ~ Voraussetzung  fur  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.
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h) 87 findet beziiglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen des
Startniveaus.]

[Nicht anwendbar.]

88
Bekanntmachungen

Alle die Kapitalschutz-Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Wertpapierinhaber erfolgt oder diese Emissionsbhedingungen ausdrucklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemédBR Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht VVoraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§9
Ausgabe weiterer Kapitalschutz-Wertpapiere/Rickkauf

(1) Der Emittent behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere
Kapitalschutz-Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Kapitalschutz-Wertpapieren zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff "Kapitalschutz-Wertpapiere™ umfasst
im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Kapitalschutz-Wertpapiere.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zurlickzukaufen und angekaufte Kapitalschutz-Wertpapiere wieder zu verkaufen oder
einzuziehen.

§10
Berichtigungen, Erganzungen

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heil3t deren aus den Kapitalschutz-Wertpapieren resultierende finanzielle Position
nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziglich geméaR § 8 bekannt gemacht.

8§11
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Kapitalschutz-Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der
Wertpapierinhaber und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.
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2

Erfullungsort flr alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Wertpapierinhaber und des Emittenten ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Disseldorf ist fir alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlief3lich.

8§12
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufullen.

Die Vorlegungsfrist gemal} § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur féllige Kapitalschutz-Wertpapiere
wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist flr Anspriiche aus den Kapitalschutz-
Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei
Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Kapitalschutz-
Wertpapiere erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto des Emittenten bei der Hinterlegungsstelle.]
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5.1.1.1. Muster der Endgultigen Bedingungen

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

HSBC €<» Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom [Datum einfiigen: o]
gemal § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.\V.m.
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004
in der zuletzt durch delegierte Verordnung (EU) Nr. 486/2012 und delegierte Verordnung (EU)
Nr. 862/2012 geénderten Fassung
(die ""Endgultigen Bedingungen')

zum Basisprospekt vom 5. Juni 2013
(der ""Basisprospekt™)

far

die [Marketingnamen einfuigen: e] [[Kapitalschutz-Wertpapiere] [Ikarus Anleihe]
bezogen auf [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes]
[indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte] [Edelmetalle] [Wahrungswechselkurse]]
[American Synthetic Convertible Garant Anleihe bezogen auf Aktien]
[mit Wahrungsabsicherung]
[mit Wahrungsumrechnung]
(die "Wertpapiere')

der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf

(der "Emittent')

— Wertpapierkennnummer (WKN) [WKN einfligen: o] —
— International Security Identification Number (ISIN) [ISIN einfligen: o] —

[Im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens von unter diesem Basisprospekt begebenen

Wertpapieren einfligen:

Die in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere mit der WKN [WKN einfligen: o]
/ ISIN [ISIN einfiigen: e] bilden zusammen mit den in den Endgiltigen Bedingungen vom [Datum
einfigen: o] (die "Ersten Endgultigen Bedingungen') [Gegebenenfalls weitere Endgulltige
Bedingungen einfliigen: o] zum Basisprospekt vom 5. Juni 2013, einschlieBlich etwaiger Nachtrége,
beschriebenen Wertpapiere eine einheitliche Emission und erhdhen das Angebotsvolumen der

[Produktnamen einfligen: o] auf insgesamt [Gesamt-Angebotsvolumen einfligen: e].]
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Den Endgiltigen Bedingungen ist eine emissionsspezifische Zusammenfassung beigefligt.
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I. Einleitung

Die Endgultigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und den dazugehdrigen
Nachtréagen zu lesen.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden geman Artikel 14 der Richtlinie 2003/71/EG in
elektronischer Form auf der Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de veroffentlicht.
Diese Dokumente werden in gedruckter Form kostenlos beim Sitz des Emittenten,
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public  Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, Tel. (Deutschland) 0800 4000 910, (International) 00800 4000 9100, zur
Verfligung gestelit.

Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit den Endglltigen Bedingungen zu lesen, um
samtliche Angaben zu erhalten.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine emissionsspezifische Zusammenfassung beigefugt.
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I1. Angaben zum Basiswert

Erklarung zur Art des Basiswerts

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: [Basiswert einfligen: o]
[ISIN des Basiswerts: o]

[Wahrung des Basiswerts: @ [(wobei ® ® entspricht)]]
[Relevante Referenzstelle des Basiswerts: o]

[Relevante Terminbdrse des Basiswerts: o]

[Indizes als Basiswert:

Indexart: [Kursindex] [Performanceindex] [Alternative Indexart einfiigen: o]
Indexsponsor: e

Internet-Seite des Indexsponsors: ®

[Index-Lizenzhinweis einfuigen:

Index-Lizenzhinweis

o]]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte als Basiswert:
Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle: o
Emittent/Fondsgesellschaft: e

Internet-Seite der Fondsgesellschaft: e

[ggf. Index-Lizenzhinweis einfligen:

Index-Lizenzhinweis

o]

[Edelmetalle als Basiswert:

Internet-Seite der Relevanten Referenzstelle: o]

[Kapitalschutz-Wertpapiere bzw. Ikarus Anleihen: Bei dem Basiswert handelt es sich um [Art des
Basiswerts einfugen: [Aktien] [Indizes] [index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Wahrungswechselkurse] [Edelmetalle].]]
[American Synthetic Convertible Garant Anleihen: Bei dem Basiswert handelt es sich um Aktien.]

[Aktien: [Beschreibung des Basiswerts einfligen, sofern diese die Beschreibung im Basisprospekt
erganzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts und seiner
Volatilitaten einfligen: o]]

[Indizes: [Beschreibung des Basiswerts einfligen, sofern diese die Beschreibung im Basisprospekt
erganzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts und seiner
Volatilitaten einfligen: e]]

[Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte: [Beschreibung des Basiswerts einfiigen, sofern
diese die Beschreibung im Basisprospekt ergdnzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber die
Wertentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitaten einfligen: o]]

[Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [Beschreibung des Basiswerts einfiigen,
sofern diese die Beschreibung im Basisprospekt ergénzt oder konkretisiert: ] [Informationen Uber
die Wertentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitaten einfligen: e]]

[Wéahrungswechselkurse: [Beschreibung des Basiswerts einfligen, sofern diese die Beschreibung im
Basisprospekt erganzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber die Wertentwicklung des
Basiswerts und seiner Volatilitaten einfiigen: e]]

[Edelmetalle: [Beschreibung des Basiswerts einfligen, sofern diese die Beschreibung im
Basisprospekt erganzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber die Wertentwicklung des
Basiswerts und seiner Volatilitaten einfligen: e]]

Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts: [Schlusskurs] [Eréffnungskurs] [auf Basis der
Intraday-Auktion gegen 13:00 Uhr (Mittag-Auktion) im elektronischen Handelssystem "Xetra®"
(Exchange Electronic Trading) festgestellter Kurs] [Alternativen Referenzpreis einfligen: e] [(wobei
e o entspricht)]
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I11. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

Waéhrung der Wertpapieremission (Emissionswahrung)

Die Emission wird in [Euro] [US-Dollar] [Alternative Wahrungsbezeichnung einfligen: o] ["EUR"]
["USD"] [Alternativen Wahrungskdrzel einfligen: e] angeboten.

Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Angebotsvolumen)
[Gesamtsumme der Emission/des Angebots (z.B. Anzahl Zertifikate, Gesamtnennbetrag der
Wertpapiere) einfligen: o]

Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin

Falligkeitstag: [Falligkeitstag einfligen: o]

[Bewertungstag (letzter Referenztermin): [Bewertungstag einfligen: e]]

[Kapitalschutz-Wertpapiere mit durchschnittlicher Performance des Basiswerts: Finaler
Bewertungstag (letzter Referenztermin): [Finalen Bewertungstag einfiigen: e]]

[Ggf. Angabe Uber die Modalitaten und den Termin fir die offentliche Bekanntmachung der
Angebotsergebnisse einfligen:

Umfassende Beschreibung der Modalitten und des Termins fir die 6ffentliche Bekanntmachung der
Angebotsergebnisse

[Angabe Uber die Modalitaten und den Termin fir die o6ffentliche Bekanntmachung der
Angebotsergebnisse einfuigen: e]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden:

Emissionstermin (Verkaufsbeginn): [Datum einfligen: e]

Erster Valutierungstag: [Datum einfligen: e]

[Ggf. Datum des Beschlusses des Emittenten einfiigen, sofern der Beschluss an einem anderen Tag
als am Tag des Verkaufsbeginns gefasst wird:

Datum des Beschlusses des Emittenten: [Datum einfligen: o]]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden:
Frist_(einschlieRlich etwaiger Anderungen) wahrend deren das Angebot gilt, Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens

Zeichnungsfrist: [Datum einfiigen: [vom e [(e Uhr)] bis zum e [(e Uhr)], jeweils Disseldorfer Zeit]
[Alternative Angabe des Datums einfligen: e]]

Stichtag fur die Festlegung von [Ausstattungsmerkmale bezeichnen: e]: [Datum einfiigen: e]

Erster Borsenhandelstag: [Datum einfiigen: e]

Erster Valutierungstag: [Datum einfligen: e]

Der Erste Valutierungstag gilt fur alle Zeichnungen innerhalb der oben genannten Zeichnungsfrist.

Mindest- und/oder maximale Zeichnungshéhe

[Mindestzeichnungshohe: [Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einfligen: e]]
[Maximale Zeichnungshohe: [Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einfiigen: e]]
[Eine Mindestzeichnungshthe bzw. eine maximale Zeichnungshdéhe ist nicht vorgesehen.]

Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmdglichkeit

[Zeichnungen kdnnen Anleger (i) Uber Direktbanken oder (ii) Gber ihre jeweilige Hausbank oder (iii)
tber die Borsenplatze [Frankfurt (Scoach)] [Stuttgart (EUWAX)] [Alternativen Bdrsenplatz
einfligen: o] vornehmen.]

[Das Benachrichtigungsverfahren bei der Zeichnungsmoglichkeit lautet wie folgt: Zeichnungen
kénnen Anleger tber den Emittenten vornehmen.]

[Alternatives Benachrichtigungsverfahren einfligen: e]]
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Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Wertpapiere angeboten werden
Die Wertpapiere werden in [Deutschland] [und] [Osterreich] angeboten. [Diesen Mérkten ist eine
bestimmte Tranche vorbehalten. [Angaben zur Tranche einfligen: e]]

Preisfestsetzung

Anfanglicher Ausgabepreis: [Anfanglichen Ausgabepreis einfigen: e je Wertpapier [(zzgl.
Ausgabeaufschlag in Hohe von e)]]

[Ggf. die Methode, mittels der der Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der
Offenlegung, einfligen, sofern die Endguiltigen Bedingungen den Ausgabepreis nicht enthalten:
Methode, mittels der der Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung:
[Methode und Verfahren einfligen: e]]

[Gof. dem Wertpapierinhaber vom Emittenten in Rechnung gestellte Kosten und Steuern:
Kosten und Steuern, die vom Emittenten dem Wertpapierinhaber in Rechnung gestellt werden
[Kosten und Steuern einfligen: e]]

Zulassung zum Handel

[Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an folgenden Borsenpléatzen wird beantragt:
[Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Scoach)] [Stuttgart: EUWAX]
[Dusseldorf: Freiverkehr] [Alternativen Bérsenplatz einfligen: e].

[Notierung in Prozent] [Stucknotierung].

[Ggf. die ersten Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind, nennen: Erster
Bdrsenhandelstag: [Datum einfligen: o]]

[Die Einbeziehung der Wertpapiere in den regulierten Markt (General Standard) an folgenden
Borsenplatzen wird beantragt: [Frankfurt (Scoach)] [Alternativen Borsenplatz einfligen: e].
[Notierung in Prozent] [Stucknotierung].]

[Es wird und wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt.]

[Ggf. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots einfligen,
sofern die Wertpapiere zusatzlich oder ausschlieflich durch Koordinatoren vertrieben werden:
Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots sowie einzelner
Angebotsteile und — soweit dem Emittenten oder Anbieter bekannt — Name und Anschrift
derjenigen, die das Angebot in den verschiedenen Landern platzieren

[Name und Anschrift einfiigen: o]]

[Ggf. Name und Anschrift der Intermediare im Sekundarhandel einfligen, sofern der Emittent
Intermediére im Sekundarhandel beauftragt

Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermedidre
im Sekundérhandel tatig sind, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage

[Name und Anschrift sowie Beschreibung der Hauptbedingungen einfligen: o]]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Individuelle Zustimmung: - Der Emittent erteilt hiermit den nachfolgend namentlich genannten
Finanzintermedidren fur eine spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung von
Wertpapieren seine individuelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in [Deutschland]
[und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage sowie der zugehorigen Endgiiltigen
Bedingungen, einschlieRlich der beigefuigten emissionsspezifischen Zusammenfassung: [Name und
Adresse der Finanzintermedidre einfugen: e].]

[Generelle Zustimmung: - Der Emittent erteilt hiermit allen Finanzintermedidren im Sinne von § 3
Abs. 3 WpPG fur eine spétere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren seine
generelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in [Deutschland] [und] [Osterreich],
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einschliellich etwaiger Nachtrage sowie der zugehdrigen Endgultigen Bedingungen, einschliellich der
beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung.]

- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts fiir die spatere WeiterverduRerung oder
endgultige Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediare gilt [wéhrend der Dauer der
Gltigkeit des Basisprospekts] [Zeitraum, fir den die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erteilt wird, einfligen: e].

- Die spatere WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch die
Finanzintermedidre kann [wahrend der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts] [Angebotsfrist,
wahrend deren die spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermediare erfolgen kann, einfligen: o] erfolgen.

- Die Finanzintermediare diirfen den Basisprospekt, einschlieflich etwaiger Nachtrdge sowie die
zugehorigen Endgultigen Bedingungen, einschliellich der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung flr eine spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren
in [Deutschland] [und] [Osterreich] verwenden.

- [Vorgenannte Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen: [Bedingungen
einfigen: e]. [Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und der Endgiltigen
Bedingungen, einschlieBlich der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, steht unter den
Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt und die dazugehdrigen Endgultigen Bedingungen,
einschliellich der beigefuigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, potentiellen Anlegern nur
zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtragen tbergeben werden und (ii)
bei der Verwendung des Basisprospekts und der dazugehdrigen Endgultigen Bedingungen,
einschliellich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung, jeder Finanzintermediér
sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und
Rechtsvorschriften beachtet.]]

[- Nachfolgend genannte Finanzintermedidre haben die Zustimmung zur Verwendung dieses
Basisprospekts erhalten: [Name und Adresse des Finanzintermediars/der Finanzintermedidre
einfligen: o]].
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V. Emissionsbedingungen der Wertpapiere

[Im Falle einer Emission von Wertpapieren auf Grundlage dieses Basisprospekts bzw. im Falle
einer Aufstockung des Angebotsvolumens von Wertpapieren auf Grundlage dieses Basisprospekts,
werden an dieser Stelle die konkreten Emissionsbedingungen, die die fur die Wertpapiere
anwendbaren Optionen und die ausgefullten Platzhalter enthalten, eingeftigt: e]
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Emissionsspezifische Zusammenfassung (als Beilage zu den Endgtiltigen Bedingungen)

[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfligen: e]
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5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl bzw. Gesamtnennbetrag) einer Emission wird von dem
Emittenten jeweils vor dem ersten 6ffentlichen Angebot festgelegt und in den fiur die betreffende
Emission zu erstellenden Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Das Emissionsvolumen (tatsachlich
emittierte Sttickzahl bzw. tatsachlich emittierter Nennbetrag) der begebenen Wertpapiere ist abhdngig
von der Nachfrage nach den jeweils angebotenen Wertpapieren, aber (vorbehaltlich einer Aufstockung
oder eines (Teil-)Rickkaufs der betreffenden Emission) auf das Angebotsvolumen begrenzt. Im Falle
einer Aufstockung des Angebotsvolumens von unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren
wird das Gesamt-Angebotsvolumen in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Die Wertpapiere
werden von dem Emittenten freibleibend zum Kauf angeboten.

5.1.3. Frist (einschlieBlich etwaiger Anderungen) wéhrend deren das Angebot gilt, Beschreibung
des Zeichnungsverfahrens

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Emissionstermin
(Verkaufsbeginn) der Wertpapiere in den Endgltigen Bedingungen veréffentlicht.

Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird die Zeichnungsfrist
flr die Wertpapiere in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Im Rahmen der Zeichnungsfrist
behalt sich der Emittent ausdriicklich das Recht vor, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu beenden
und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur teilweise zuzuteilen. Der Emittent behélt sich
ferner das Recht vor, die Wertpapiere (insbesondere bei zu geringer Nachfrage wahrend der
Zeichnungsfrist) nicht zu emittieren. In diesem Falle werden alle bereits vorliegenden Angebote zum
Erwerb der Wertpapiere, d.h. die Zeichnungen, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird
auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bzw. auf der bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht. Darliber hinaus behalt sich der Emittent das Recht vor, die Zeichnungsfrist zu
verlangern. In diesem Fall wird eine entsprechende Bekanntmachung auf der Internetseite
www.hsbc-zertifikate.de bzw. auf der bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht. Die
Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

5.1.4. Mindest- und/oder maximale Zeichnungshéhe
Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden entfallt die Angabe einer Mindest-
und/oder maximalen Zeichnungshdhe.

Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird die Mindest-
und/oder maximale Zeichnungshohe (ausgedriickt als Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte
Anlagesumme) in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

5.1.5. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung
Diesbeziiglich wird auf Punkt 4.1.12. und auf Punkt 4.1.13. im betreffenden Abschnitt V. verwiesen.
Soweit erforderlich werden abweichende Regelungen in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

5.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins fur die Offentliche
Bekanntmachung der Angebotsergebnisse

Sofern erforderlich, erfolgt eine Angabe Uber die Modalitdten und den Termin fir die 6ffentliche
Bekanntmachung der Angebotsergebnisse in den Endgiiltigen Bedingungen der entsprechenden
Emission.

5.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1. Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Wertpapiere angeboten werden
Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger (Anlegerkategorien) unterliegen die Wertpapiere mit
Ausnahme der in Abschnitt I11. 4. aufgefiihrten Verkaufsbeschrankungen keinen Beschrankungen.
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In den Endgliltigen Bedingungen wird verdffentlicht, ob ein Angebot in mehreren Landern erfolgt,
d.h. ob die Wertpapiere in Deutschland und/oder in Osterreich angeboten werden. Sofern diesen
Markten eine bestimmte Tranche vorbehalten ist, wird dies zusétzlich zu Angaben zur Tranche
ebenfalls in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

5.2.2. Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmdglichkeit
Sofern  die  Wertpapiere  ohne  Zeichnungsfrist — angeboten  werden  entfdllt  das
Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmdglichkeit.

Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird das
Benachrichtigungsverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, d.h. die Benachrichtigung der Zeichner
Uber den ihnen zugeteilten Betrag, in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Darlber hinaus
erfolgt in den Endglltigen Bedingungen ein Hinweis darauf, ob mit dem Handel schon vor einer
solchen Benachrichtigung begonnen werden kann.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (Anfanglicher
Ausgabepreis)

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der anfangliche Ausgabepreis je
Wertpapier, d.h. der Preis, zu dem die Wertpapiere 6ffentlich angeboten werden, in den Endgdiltigen
Bedingungen veroffentlicht. Danach wird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt.

Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, gilt fir alle innerhalb der
Zeichnungsfrist gezeichneten und nach Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten Wertpapiere der von dem
Emittenten festgelegte anféngliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der
anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier, d.h. der Preis, zu dem die Wertpapiere angeboten werden,
wird in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht. Es kann vorgesehen werden, dass die
Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von dem Emittenten weiterhin freibleibend zum Kauf
angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Der anfangliche Ausgabepreis der Wertpapiere kann gegebenenfalls einen eventuellen
Ausgabeaufschlag und gegebenenfalls andere ausgewiesene Gebiihren und Kosten sowie einen fiir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen Methoden
errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser gegebenenfalls erhobene Aufschlag wird von dem
Emittenten nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschldge anderer Marktteilnehmer
unterscheiden.

Vertragspartner der K&ufer der von dem Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Darliber hinaus koénnen die Vertragspartner der Kéaufer fiir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstlitzung in Form von elektronischen auRerbdrslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen Uber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der K&ufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fir seine Bekanntgabe

Sofern die fur die betreffende Emission zu vertffentlichenden Endgiiltigen Bedingungen den
Ausgabepreis nicht enthalten, werden die Endgultigen Bedingungen die Methode, mittels der der
Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung enthalten.
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Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung
gestellt werden

Sofern der Emittent dem Wertpapierinhaber Kosten und Steuern in Rechnung stellen wird, werden
diese in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere
verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise bei Direktbanken oder der Hausbank oder der
jeweiligen Wertpapierbdrse in Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots,
Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Die Wertpapiere werden durch den Emittenten mit Sitz in 40212 Diusseldorf, Konigsallee 21/23
Offentlich angeboten. Sofern die Wertpapiere zusétzlich oder ausschliellich durch Koordinatoren
vertrieben werden, werden Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots sowie einzelner Angebotsteile und — soweit dem Emittenten oder Anbieter bekannt —
Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots, in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

5.4.2. Name und Anschrift der Zahl- und Verwahrstellen

5.4.2.1. Zahl- und Verwahrstellen Deutschland

Der Emittent mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee 21/23, tbernimmt die Zahlstellenfunktion. Er
wird die falligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere Uber die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle™) leisten.

5.4.2.2. Zahl- und Verwahrstellen Osterreich

Der Emittent mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee 21/23, Gibernimmt die Zahlstellenfunktion. Er
wird die féalligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere Uber die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle") leisten.

5.4.3. Angabe der Institute, die sich fest zur Ubernahme einer Emission verpflichtet haben, und
Angabe der Institute, die die Emission ohne verbindliche Zusage oder zu bestmdglichen
Bedingungen platzieren

Es sind keine Ubernahmevereinbarungen abgeschlossen worden.

5.4.4. Datum, an dem der Emissionstiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird
Es gibt keinen Emissionstibernahmevertrag.

5.4.5. Name und Anschrift der Berechnungsstelle
Die Funktion der Berechnungsstelle wird von dem Emittenten mit Sitz in 40212 Disseldorf,
Konigsallee 21/23, ibernommen.

6. Zulassung zum Handel und Handelsmodalitaten

6.1. Zulassung zum Handel

In den Endgiiltigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob fur die angebotenen Wertpapiere ein Antrag
auf Zulassung zum Handel gestellt wurde (oder nicht) oder werden soll, um sie an einem organisierten
Markt oder anderen gleichwertigen Markten zu platzieren, wobei die betreffenden Mérkte zu nennen
sind.

Sofern fir die Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt wurde oder werden soll, um
sie an einem organisierten Markt oder anderen gleichwertigen Mérkten zu platzieren, wird dieser
Umstand in den Endgiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die betreffenden Mérkte, d.h. die
mafRgeblichen Borsenplatze, und — falls bekannt — die ersten Termine, zu denen die Wertpapiere zum
Handel zugelassen sind, werden ebenfalls in den Endguiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Wourde kein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt oder soll kein solcher gestellt werden, enthalten
die Endgultigen Bedingungen einen entsprechenden Hinweis.

6.2. Angabe aller geregelten oder gleichwertigen Markte, an denen die Wertpapiere zugelassen
sind

Wertpapiere der gleichen Gattung wie die angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere sind nach
Wissen des Emittenten zu Beginn des &ffentlichen Angebots an keinen anderen geregelten oder
gleichwertigen Markten als an den in den Endgultigen Bedingungen verdffentlichten zugelassen.

6.3. Name und Anschrift der Intermediére im Sekundéarhandel

Der Emittent oder ein von ihm beauftragter Dritter kann fur die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewdhnlichen Marktbedingungen wéhrend der Ublichen
Handelszeiten der Wertpapiere in der Regel Geld- und Briefkurse (An- und Verkaufskurse) mit dem
Ziel stellen, die Liquiditat in dem jeweiligen Wertpapier zur Verfiigung zu stellen. Sofern der Emittent
Intermediare im Sekundérhandel beauftragt, werden Name und Anschrift der betreffenden Institute,
die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermedidre im Sekundarhandel tatig sind, sowie
Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

7. Zusatzliche Angaben
7.1. Berater
Es werden keine an einer Emission beteiligten Berater in diesem Basisprospekt genannt.

7.2. Geprifte Informationen

Der Basisprospekt enthélt (abgesehen von den gepriiften Jahresabschliissen) keine weiteren von
gesetzlichen Abschlussprifern geprifte Angaben oder einer priferischen Durchsicht unterzogene
Angaben.

7.3. Sachverstandige
Erklarungen oder Vermerke Sachverstandiger sind in diesem Basisprospekt nicht enthalten.

7.4. Angaben von Seiten Dritter

In diesem Basisprospekt wurden Angaben von Seiten Dritter (ibernommen. Der Emittent bestatigt,
dass diese Information korrekt wieder gegeben wurde und - soweit es ihm bekannt ist und er aus den
von dieser dritten Partei verdffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten
wirden. Der Emittent hat die Informationen direkt von der Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. (Quelle
der Informationen) erhalten.

Dariiber hinaus wird im Hinblick auf Angaben zum Basiswert in diesem Basisprospekt auf
Internetseiten verwiesen, deren Inhalte als Informationsquelle fiir die Beschreibung des Basiswerts,
Informationen (ber die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. Informationen tber die Volatilitat des
Basiswerts herangezogen werden kdnnen. Der Emittent Gbernimmt keine Gewdhrleistung fur die
inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf den Internetseiten (mit Ausnahme der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de) dargestellt werden.

7.5. Bekanntmachungen

Alle (Uber die Endgultigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen
Wertpapiere betreffen, erfolgen durch Veroffentlichung einer entsprechenden Bekanntmachung in
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die
Anleger erfolgt, und/oder durch Verdffentlichung im Internet unter www.hsbc-zertifikate.de bzw.

226


http://www.hsbc-zertifikate.de/
http://www.hsbc-zertifikate.de/

unter der gemaB den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemachten
Nachfolgeadresse.

8. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

8.1. Zur Verfugung zu stellende Informationen Uber die Zustimmung des Emittenten oder der
fur die Erstellung des Basisprospekts zustandigen Person

8.1.1. Ausdrickliche Zustimmung seitens des Emittenten zur Verwendung des Basisprospekts

In den Endgultigen Bedingungen wird vertffentlicht, ob der Emittent eine individuelle oder generelle
Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts, einschliellich etwaiger Nachtrage sowie der
zugehdrigen Endglltigen Bedingungen erteilt.

Sofern der Emittent eine individuelle Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts erteilt,
erteilt der Emittent den in den Endgultigen Bedingungen namentlich genannten Finanzintermediaren
flr eine spatere WeiterverauBerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren seine individuelle
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrdge sowie der
zugehdrigen Endgltigen Bedingungen. Der Emittent ibernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses
Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der zugehdrigen Endglltigen Bedingungen
auch hinsichtlich einer spateren WeiterveradufRerung oder endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts, einschlieflich
etwaiger Nachtrége, sowie der zugehérigen Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Sofern der Emittent eine generelle Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts erteilt, erteilt
der Emittent allen Finanzintermedidren im Sinne von 83 Abs. 3 WpPG fiir eine spétere
WeiterveraulRerung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren seine generelle Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge sowie der zugehdrigen
Endgdltigen Bedingungen. Der Emittent Gibernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Basisprospekts,
einschlielflich etwaiger Nachtrdge, sowie der zugehdrigen Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich
einer spateren WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts, einschliellich
etwaiger Nachtrdge, sowie der zugehorigen Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

8.1.2. Angabe des Zeitraums, fur den die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts fur die spatere WeiterveraufRerung oder
endglltige Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre gilt wéahrend der Dauer der
Giltigkeit des Basisprospekis.

8.1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverduRerung oder endgliltige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die spatere WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermediare kann entweder wahrend der Dauer der Gliltigkeit des Basisprospekts oder wahrend
einer davon abweichenden und in den Endgultigen Bedingungen verdffentlichten Angebotsfrist
erfolgen. Die Angebotsfrist wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

8.1.4. Angabe der Mitgliedsstaaten, in denen die Finanzintermediéare den Basisprospekt fur eine
spatere WeiterverauBerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren verwenden diirfen
Im Falle einer Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekt, diirfen Finanzintermediére diesen
Basisprospekt, einschlieRlich etwaiger Nachtrdge sowie die zugehdrigen Endgiiltigen Bedingungen fr
eine spatere WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschrankungen in dem in den Endgultigen Bedingungen genannten Land
(Deutschland und/oder Osterreich) verwenden.
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8.1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist
und die fur die Verwendung des Basisprospekts relevant sind

Sofern die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts vorbehaltlich bestimmter Bedingungen
erfolgt, werden diese in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Sofern die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts nicht vorbehaltlich etwaiger
Bedingungen erfolgt, wird dies in den Endgultigen Bedingungen entsprechend bekannt gemacht.

8.1.6. Hinweis fur die Anleger

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage (ber die
Angebotsbedingungen.

8.2A. Zusatzliche Informationen flir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermediare die Zustimmung erhalten

8.2A.1. Liste und Identitdt des Finanzintermedidrs/der Finanzintermedidre, der/die den
Basisprospekt verwenden darf/dirfen

Sofern ein oder mehrere spezifische Finanzintermedidre die Zustimmung zur Verwendung dieses
Basisprospekts erhalten, werden in den Endgiiltigen Bedingungen Liste und Identitdt (Name und
Adresse) des Finanzintermedidrs/der Finanzintermediare, der/die den Basisprospekt verwenden
darf/durfen, veroffentlicht.

8.2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidaren zu veréffentlichen sind
und Angabe des Ortes, an dem sie erhaltlich sind

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung dieses
Basisprospekts oder ggf. der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren, werden im
Internet unter www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemaf den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse veréffentlicht.

8.2B. Zusétzliche Informationen flr den Fall, dass samtliche Finanzintermedidre die
Zustimmung erhalten

8.2B.1. Hinweis fur Anleger

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermedidr hat auf seiner Website anzugeben,
dass er diesen Basisprospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die
die Zustimmung gebunden ist.
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UNTERSCHRIFTENSEITE (LETZTE SEITE)

HSBC €< Trinkaus

Basisprospekt vom 5. Juni 2013
gemaR § 6 Wertpapierprospektgesetz i.VV.m.
Art. 14, 15 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004

far

Wertpapiere mit einem vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz:

A. Kapitalschutz-Wertpapiere

bezogen auf Aktien, Indizes, indexéhnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktienahnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse, Edelmetalle

B. American Synthetic Convertible Garant Anleihen

bezogen auf Aktien

C. Ikarus Anleihen

bezogen auf Aktien, Indizes, index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse, Edelmetalle

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf

Dusseldorf, 5. Juni 2013
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

gez. Marina Eibl gez. Florian Preising

u.l



