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geméR 8 6 Wertpapierprospektgesetz
fur

A. Basket-Zertifikate
bezogen auf einen Basket bestehend aus Aktien, aktienahnlichen oder aktienvertretenden
Wertpapieren, Indizes und/oder indexdhnlichen oder indexvertretenden Basiswerten

B. Open End-Partizipationszertifikate
mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen auf Aktien, aktienahnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere, Indizes oder indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte

C. BEAR Zertifikate
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D. Partizipationszertifikate
bezogen auf Indizes oder indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte
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mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen auf Terminkontrakte

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf
(der "Emittent™)
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I. Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte" bezeichnet sind. Diese Punkte
sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) nummeriert. Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fiir
die vorliegende Art von Wertpapieren und Emittenten in eine Zusammenfassung aufzunehmen sind. Da
einige Punkte nicht adressiert werden miissen, kénnen in der Nummerierungsreihenfolge Liicken auftreten.
Selbst wenn ein Punkt wegen der Art der Wertpapiere und des Emittenten in die Zusammenfassung
aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass in Bezug auf diesen Punkt keine relevanten Informationen
gegeben werden konnen. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts
mit dem Hinweis "Entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

e Die Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zu dem Basisprospekt vom 2. Mai 2014 (der
""Basisprospekt™) verstanden werden.

e Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Priifung
des gesamten Basisprospekts, einschlielich etwaiger Nachtrage, in Verbindung mit den sich auf
den Basisprospekt beziehenden endgultigen Bedingungen (die ""Endgultigen Bedingungen') und
das Registrierungsformular vom 15. Mai 2013 (das "'Registrierungsformular') stiitzen.

e Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten
fir die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der
dazugehdrigen Endgltigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

e HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (der ""Emittent™), die als Emittent die Verantwortung fr die
Zusammenfassung Ubernommen hat oder die Person, von der der Erlass ausgeht, kann haftbar
gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung des Emittenten zur Verwendung des Basisprospekts

[Individuelle Zustimmung: e Der Emittent erteilt hiermit den nachfolgend namentlich genannten
Finanzintermediéren flr eine spatere WeiterverauBerung oder endgiiltige Platzierung im Rahmen
der geltenden Verkaufsbeschrankungen seine individuelle Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts in [Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage sowie der
zugehoérigen Endglltigen Bedingungen: [Name und Adresse der Finanzintermediare einfligen:
mmm].[ggf. einflgen, wie und wo Individualzustimmung fir weitere Finanzintermediare zu
verdffentlichen ist: mmm.]]

[Generelle Zustimmung: e Der Emittent erteilt hiermit allen Finanzintermediaren im Sinne von § 3
Absatz 3 WpPG flir eine spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschrankungen seine generelle Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts in [Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage sowie der
zugehoérigen Endgultigen Bedingungen.]

[Jeder Finanzintermediar, der von der generellen Zustimmung Gebrauch macht, muss auf
seiner Website angeben, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung des Emittenten und
ausschlieBlich gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

e Die spitere WeiterverdufRerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch die
Finanzintermediére fiir die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erteilt wird, kann
[wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts] [Angebotsfrist, innerhalb deren die spatere
WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare
erfolgen kann, einfligen: mmm] erfolgen.
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e [Vorgenannte Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen: [Bedingungen
einfigen: mmm]. [Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und der Endgltigen
Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt und die dazugehdrigen
Endgiiltigen Bedingungen potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
vergffentlichten Nachtrdgen tbergeben werden und (ii) bei der Verwendung des Basisprospekts und
der dazugehdrigen Endglltigen Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.]]
[Vorgenannte Zustimmung erfolgt nicht vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.]

e Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermediars sind zum
Zeitpunkt der Vorlage des Angebots dem Anleger vom Finanzintermediar zur Verfligung zu
stellen.

Abschnitt B — Emittent

B.1 Juristische und kommerzielle Bezeichnung des Emittenten
Der juristische Name des Emittenten lautet HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, der kommerzielle
Name ist HSBC Trinkaus.
B.2 Sitz und Rechtsform des Emittenten, das fir den Emittenten geltende Recht und Land der
Grindung der Gesellschaft
Der Emittent ist eine in Deutschland gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in 40212 Disseldorf,
Konigsallee 21/23. Fiir den Emittenten gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.
B.4b | Alle bereits bekannten Trends, die sich auf den Emittenten und die Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken
Entféllt. Informationen Uber bereits bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen
oder Vorfélle, die voraussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen dirften, sind dem Emittenten nicht bekannt.
B.5 | Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb dieser Gruppe
Der Emittent gehort zum HSBC-Konzern (der ""HSBC-Konzern™), dessen Obergesellschaft die
HSBC Holdings plc, London, ist, die indirekt 80,44 % am Aktienkapital des Emittenten halt. Der
HSBC-Konzern ist insbesondere im allgemeinen Bankgeschaft, im Firmenkundengeschaft, im
Investment Banking und in der Betreuung von Privatkunden tatig. Der Emittent hat mit
verschiedenen Gesellschaften des HSBC-Konzerns Kooperations- und Geschaftsbesorgungsvertrage
abgeschlossen.
B.9 | Gewinnprognosen oder -schitzungen
Entfallt. Gewinnprognosen oder -schatzungen liegen nicht vor.
B.10 | Beschrankungen im Bestdtigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen
Entféllt. Es liegen keine Beschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den in dem Basisprospekt
enthaltenen historischen Finanzinformationen vor.
B.12 | Ausgewdhlte wesentliche historische Finanzinformationen Giber den Emittenten
31.12.2012 31.12.2013
(IFRS, HSBC Trinkaus- (IFRS, HSBC Trinkaus-
Konzern, gepriift) Konzern, gepriift)
Grundkapital (in EUR) 75.384.617,25 75.384.617,25
Anzahl der Stammaktien
(Stiick) 28.107.693 28.107.693
Summe der Aktiva (in
Millionen EUR) 20.047,8 19.809,7
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Summe der
Verbindlichkeiten

(in Millionen EUR) 18.662,8 18.356,0
Eigenkapital (in Millionen
EUR) 1.385,0 1.453,7
Tier-1-Kapitalquote
(Kernkapitalquote) 12,9% 11,7%
Operative Ertrage

705,4 703,0
Risikovorsorge

0,9 10,9

Verwaltungsaufwand

493,2 486,2
Jahresuberschuss vor Steuern

219,7 219,1

Der HSBC Trinkaus-Konzern umfasst eine Gruppe von 15 aktiven Gesellschaften (der "HSBC
Trinkaus-Konzern"). Obergesellschaft ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

Erklarung zu wesentlichen negativen Veranderungen seit der Veroffentlichung des letzten
gepruften Abschlusses

Es hat seit dem Datum des letzten vertffentlichten und gepriiften Abschlusses des HSBC Trinkaus-
Konzerns, dem 31. Dezember 2013, keine wesentlichen negativen Ver&nderungen in den
Aussichten des Emittenten gegeben.

Beschreibung wesentlicher Veradnderungen bei Finanzlage und Handelsposition des
Emittenten, die nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

Entféallt. Es liegen seit dem Datum des letzten vertffentlichten und gepriften Abschlusses des
HSBC Trinkaus-Konzerns, dem 31. Dezember 2013, keine wesentlichen Verdnderungen bei der
Finanzlage oder den Handelspositionen des HSBC Trinkaus-Konzerns, die nach den in dem
Basisprospekt enthaltenen historischen Finanzinformationen eingetreten sind, vor.

B.13

Beschreibung aller Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Geschaftstatigkeit des Emittenten, die
fUr die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant sind

Entfallt. Es gibt keine wichtigen Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschaftstatigkeit des
Emittenten, die in hohem MaRe fiir die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit relevant sind.

B.14

Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb dieser Gruppe und
Abhéngigkeit des Emittenten von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

Siehe hierzu die oben unter B.5 gemachten Angaben. Zudem ist der Emittent ein von der HSBC
Germany Holdings GmbH, Dusseldorf, unmittelbar sowie von der HSBC Holding plc und der
HSBC Bank plc mittelbar abhéngiges Unternehmen i.S.v. § 17 AktG, wobei keine Beherrschungs-
und Ergebnisabfuhrungsvertrage bestehen. Solche Vertrdge und/oder Patronatserklérungen bestehen
zwischen dem Emittenten und dessen Tochtergesellschaften HSBC Trinkaus Real Estate GmbH,
HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Internationale Kapitalanlagegesellschaft
mbH, HSBC Transaction Services GmbH, HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A.,
Luxemburg, Gesellschaft fir industrielle Beteiligungen und Finanzierungen mbH, Dusseldorf.
Durch die Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrdge wird die Leitung der jeweiligen
Tochtergesellschaft dem Emittenten unterstellt und die Tochtergesellschaft verpflichtet, ihren
ganzen Gewinn an den Emittenten abzufuhren. Dieser hat einen etwaigen Jahresfehlbetrag der
entsprechenden Tochtergesellschaften auszugleichen. Die Patronatserklarungen verpflichten den
Emittenten, seine entsprechenden Tochtergesellschaften derart zu leiten und finanziell auszustatten,
dass sie in der Lage sind, ihre gegenwartigen und kiinftigen Verbindlichkeiten zu erfillen.

B.15

Beschreibung der Haupttatigkeiten des Emittenten

12




Der Emittent bietet als Universalbank Finanzdienstleistungen fiir vermodgende Privatkunden,
Firmenkunden und institutionelle Kunden an.

Der Schwerpunkt des Privatkundengeschafts liegt auf der Beratung vermdgender Privatpersonen,
Unternehmern, Familien und Stiftungen auf Basis abgestufter Leistungspakete der
Vermdgensbetreuung und -verwaltung. Das Spektrum umfasst Leistungen zur Steuerung des
Gesamtvermdgens, der Vermogensanlage und verschiedene Services.

Das Firmenkundengeschaft des Emittenten richtet sich an den gehobenen Mittelstand sowie an
internationale Handelsunternehmen und Groltkonzerne. Die Unternehmen erhalten eine strategische
Beratung und Begleitung in allen Finanz- und Finanzierungsfragen (Eigen- und Fremdkapital).

Im Geschaft mit institutionellen Anlegern gehért auch der Public Sektor in Deutschland und
Osterreich zu den Kunden. Auch hier stehen die strategische Beratung sowie die Begleitung von
Markttransaktionen im Vordergrund. Der Schwerpunkt liegt auf kapitalmarktorientierten Anlage-
und Finanzierungslosungen. Die Beratung stiitzt sich auf Research des Hauses und aus dem HSBC-
Konzern.

Der Emittent bietet seinen Kunden weitere zielgruppenibergreifende Finanzdienstleistungen an.
Das Portfolio Management wird von der Tochtergesellschaft HSBC Global Asset Management
(Deutschland) GmbH angeboten. Ihre Kunden erhalten Loésungen flr die kurzfristige und
langfristige Vermdgensanlage sowie Beratungsdienstleistungen fir verschiedene Asset
Management-Aspekte.

Die Leistungen des Wertpapierservices werden von drei verschiedenen Einheiten erbracht: Der
Bereich Custody Services des Emittenten unterstitzt institutionelle und Firmenkunden als
Depotbank bei der Verwahrung und Verwaltung ihrer Wertpapiere. Als Global Custodian bietet er
zudem Wertpapierverwaltung und -verwahrung auch weltweit an. Die Tochtergesellschaft
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH (HSBC INKA) verantwortet als Master-KAG die
Fondsadministration und bindelt Dienstleistungen im Back- und Middle-Office des Fondsgeschafts.
Die Grundung und Verwaltung sowie die Depotbankfunktion fiir Fonds nach Luxemburger Recht
erfolgt Uber die Tochtergesellschaften HSBC Trinkaus Investment Managers SA und HSBC
Trinkaus & Burkhardt (International) SA. Auf dem Gebiet der Wertpapierabwicklung ist HSBC
Transaction Services GmbH aktiv. Diese Tochtergesellschaft des Emittenten bietet Middle und
Back Office-Services rund um die Abwicklung, Verwaltung und Verwahrung von Wertpapieren an.
Die Aktivitaten des Emittenten im Bereich Primarmarktgeschéaft umfassen die Beratung und
Begleitung von  Unternehmen, Finanzinstituten und der Offentlichen Hand Dei
Kapitalmarkttransaktionen zur Aufnahme von Eigen- und Fremdkapital.

Der Bereich Debt Capital Markets bietet ¢ffentliche Emissionen und Privatplatzierungen in allen
wesentlichen Waéhrungen an. Der Geschéftsbereich Investment Banking umfasst neben
Beratungsdienstleistungen auf dem Gebiet Mergers and Acquisitions auch die Begleitung
eigenkapitalrelevanter Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengange. Bereits borsennotierte
Unternehmen unterstiitzt der Emittent durch eine Sekunddrmarktbetreuung im Rahmen von
Corporate Broking und Designated Sponsoring. Der Bereich Handel umfasst samtliche
Handelsaktivitaten des Emittenten mit Wertpapieren, Geld und Devisen. Auf bérslichen und
auflerborslichen Markten werden Aktien und Aktienderivate, festverzinsliche Papiere und
Zinsderivate sowie Devisen und Devisenoptionen flr eigene Rechnung gehandelt. Als einzige
retailfahige Produktklasse begibt der Emittent im Bereich strukturierter Wertpapiere
Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen. Der Emittent vertreibt die Produkte nicht selbst, sondern
Anleger konnen sie Uber ihre Hausbank, verschiedene Direktbanken oder (ber die jeweilige
Wertpapierborse ordern.

B.16

Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse am Emittenten /
des Emittenten soweit sie dem Emittenten bekannt sind

Der Emittent ist Teil des HSBC-Konzerns. Er ist von der HSBC Germany Holdings GmbH,
Disseldorf, die 80,44 % des Aktienkapitals des Emittenten héalt, unmittelbar abh&ngig i.S.v.
8 17 AktG. 18,86 % des Aktienkapitals des Emittenten héalt indirekt die Landesbank Baden-
Wirttemberg, Stuttgart, tber ihre 100 %ige Zwischenholding, die LBBW Banken-Holding GmbH.
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Gegenstand des Unternehmens der HSBC Germany Holdings GmbH ist der Erwerb und die
Verwaltung von Beteiligungen an deutschen Unternehmen. Gegenwaértig hélt sie ausschliellich
Anteile des Emittenten. Alleinige Gesellschafterin der HSBC Germany Holdings GmbH ist die
HSBC Bank plc, London. Die HSBC Bankplc betreibt in Grof3britannien das operative
Bankgeschaft und ist ihrerseits eine 100%ige Tochtergesellschaft der HSBC Holdings plc, der
Obergesellschaft des HSBC-Konzerns, mit Sitz in London. Somit ist der Emittent ein von der
HSBC Holding plc sowie von der HSBC Bank plc mittelbar abhéngiges Unternehmen i.S.v.
8 17 AktG. Es besteht hinsichtlich des Emittenten weder mit der HSBC Germany Holdings GmbH,
Disseldorf, noch mit der HSBC Bank plc, London, oder der HSBC Holdings plc, London, ein
Beherrschungs- oder Gewinnabfiihrungsvertrag.

[Basket-Zertifikate: Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 | Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliel3lich jeder Wertpapierkennung
Art/Form der Wertpapiere:

Die Basket-Zertifikate (die "Basket-Zertifikate" oder die ""Wertpapiere") sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer Sammelurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle™)
hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [mmn].

International Security Identification Number (ISIN): [mmm].

C.2 | Wahrung der Wertpapieremission
Die Wertpapieremission wird in [mit Euro als Emissionswahrung: Euro ("EUR")][mit nicht auf
Euro lautenden Emissionswahrung: [mmm] ("[mmm]")] (die ""Emissionswahrung') erfolgen.

C.5 | Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
Ubertragbar.

C.8 | Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

[Mit Austbungsmoglichkeit Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers [mit einem
AuslUbungstag: auf Austbung der Basket-Zertifikate zum Austbungstag (siehe C.16)][mit
mehreren Ausibungstagen: auf Ausiibung der Basket-Zertifikate zu einem Ausiibungstag (siehe
C.16)].] Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, [mit Austbungsmdglichkeit: im Falle einer
wirksamen Austibung bzw.] am Falligkeitstag (siehe C.16) die Zahlung eines Auszahlungsbetrags
(siehe C.15) zu verlangen. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fir den
Wertpapierinhaber, insbesondere auch dann nicht, wenn kein oder ein negativer Auszahlungsbetrag
ermittelt wird. In diesem Fall verfallen die Wertpapiere wertlos. Die Wertpapiere verbriefen kein
Eigentums- oder Aktionarsrecht. [Bei Basiswerten Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere, Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte einfligen: Der
Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins- oder Dividendenzahlungen.]

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begriinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
\orrang zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entféllt. Eine Beschrdnkung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

14




C.l11

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

[mit Zulassung: Fur die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie [an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt] [in dem
Freiverkehr] zu platzieren. Die maBRgeblichen Boérsenplétze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse
Frankfurt Zertifikate Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart:
EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr] [Alternativen Borsenplatz einfligen: [mmm]].

[Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stlicknotierung]].]

[ohne Zulassung: Entfallt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt zu
platzieren, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren grundsétzlich bei Kursverlusten der in dem den Basket-Zertifikaten
zugrunde liegenden Basket enthaltenen Basketkomponenten (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Basket-Zertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber eine Partizipation an Kursanstiegen des
Baskets, bestehend aus verschiedenen Basketkomponenten (die "Basketkomponenten™), der den
Basket-Zertifikaten als Basiswert (siehe C.20) zugrunde liegt. Im Gegenzug partizipieren die
Wertpapierinhaber negativ an Kursverlusten der in dem Basket enthaltenen Basket-Komponenten.
D.h. ein Anstieg des Basketwerts fiihrt zu einem Anstieg des Werts der Basket-Zertifikate und
umgekehrt. Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Basketwert [mit Austbungsmdglichkeit: am
Ausiibungstag (nach erfolgter Ausiibung) bzw.] am Bewertungstag (siehe C.16). Der Basketwert
entspricht der Summe der [in die Emissionswahrung umgerechneten] Abrechnungsbetrdge der
jeweiligen Basketkomponenten. Der Abrechnungsbetrag einer Basketkomponente entspricht dem
Produkt aus dem [mit Austbungsmoglichkeit: am Auslbungstag bzw.] am Bewertungstag
ermittelten jeweiligen Referenzpreis (siehe C.19) und dem jeweiligen Bezugsverhéltnis (siehe
E.3).

Dabei ist zu beriicksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Basket als Basiswert beziehen.
Dementsprechend hangt die Kursentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hohe eines
etwaigen Auszahlungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung der Basketkomponenten ab.
[Ohne Berticksichtigung etwaiger Dividendenzahlungen: Mdgliche Dividendenzahlungen auf die
Basketkomponenten werden nicht an die Wertpapierinhaber weitergegeben; eine Anpassung der
Bezugsverhéltnisse der Basketkomponenten erfolgt nicht.][Mit Bericksichtigung etwaiger
Dividendenzahlungen: Mdgliche Dividendenzahlungen auf die Basketkomponenten werden in dem
bei Emission festgelegten Rahmen durch eine Anpassung der Bezugsverhaltnisse der
Basketkomponenten ber{icksichtigt.]

[mit Fremdwahrung: [Die] [Der] [Referenzpreis[e]] [der] [bestimmter] [Basketkomponenten]
[Basketwert] [Auszahlungsbetrag] wird in einer anderen Wahrung als der Emissionswahrung, d.h.
in einer Fremdwahrung, ausgedriickt. Die Wertpapiere werden in der Emissionswahrung fallig und
sind [mit Wahrungsabsicherung: mit einer Wahrungsabsicherung, einem sogenannten "*Quanto’’-
Element, ausgestattet. Quanto bezeichnet eine spezielle Art der Wahrungsabsicherung, bei der die in
den Wertpapieren enthaltene Fremdwéhrung in einem festgelegten Umrechnungsverhéltnis in die
Emissionswahrung umgerechnet wird. Das Umrechnungsverhéltnis Fremdwéhrung in
Emissionswahrung betrégt fiir die Wertpapiere: [mmm]. Die Wertentwicklung der Wertpapiere und
die Hohe des Auszahlungsbetrags hangen folglich nicht von der Kursentwicklung des
Wahrungswechselkurses bzw. Umrechnungskurses ab.] [ohne Wahrungsabsicherung: nicht mit
einer Wahrungsabsicherung ausgestattet, so dass die erforderliche Umrechnung in die
Emissionswahrung durch Division des entsprechenden Betrags durch den Umrechnungskurs
vorgenommen werden muss. Die Wertentwicklung der Wertpapiere bzw. die Hohe des
Auszahlungsbetrags hangt folglich auch von der Kursentwicklung des Wahrungswechselkurses
bzw. der Hohe des Umrechnungskurses am [Austbungstag bzw. am] Bewertungstag
[Wéahrungsumrechnung am néchsten Bankarbeitstag: oder darauffolgenden Bankarbeitstag] ab.]
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C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere — Ausibungstermin oder letzter
Referenztermin

[Ohne Austubungsmdglichkeit: Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am [mmm] (der
"Falligkeitstag'"). Die Feststellung der Referenzpreise der Basketkomponenten erfolgt am [mmm]
(der ""Bewertungstag')][Mit Ausiibungsmdglichkeit: Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine
Basket-Zertifikate [mit einem Austbungstag: zum [mmm] (der "Austbungstag')][mit mehreren
Ausiibungstagen: zu einem der Ausibungstage auszuliben. Ausiibungen kénnen jeweils zum [mmm]
(die ""Ausuibungstage'") vorgenommen werde.] Die Laufzeit der Basket-Zertifikate endet, wenn der
Wertpapierinhaber die Basket-Zertifikate nicht ausgelibt hat, am [mmm] (der "Falligkeitstag'),
anderenfalls am filinften Bankarbeitstag nach dem Auslbungstag. Die Feststellung der
Referenzpreise der Basketkomponenten erfolgt nach erfolgter Auslibung am Austbungstag,
anderenfalls am [mmm] (der "'Bewertungstag')].

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir die Wertpapiere

Die Zahlung des [in die Emissionswahrung umgerechneten] Auszahlungsbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt tber die Hinterlegungsstelle bzw. auflerhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfligen [mit Austibungsmaglichkeit: bzw. nach wirksamer Ausiibung durch
den Wertpapierinhaber auf das Konto des Wertpapierinhabers]. Alle etwaigen im Zusammenhang
mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den
Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Rickgabe und der Riickzahlungsmodalitaten bei derivativen Wertpapieren

Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, die Zahlung des [in die Emissionswéhrung umgerechneten]
Auszahlungsbetrags zu verlangen. Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Basketwert [mit
AusUbungsmdglichkeit: am Ausiibungstag (nach erfolgter Austibung) bzw.] am Bewertungstag.
Der Basketwert entspricht der Summe der [in die Emissionswahrung umgerechneten]
Abrechnungsbetrdge der jeweiligen Basketkomponenten. Der Abrechnungsbetrag einer
Basketkomponente entspricht dem Produkt aus dem [mit Ausibungsmdglichkeit: am Austibungstag
bzw.] am Bewertungstag ermittelten jeweiligen Referenzpreis und dem jeweiligen Bezugsverhéltnis
einer Basketkomponente.

C.19

Referenzpreis[e] der Basketkomponenten

[Referenzpreis[e] der Basketkomponenten: [Referenzpreis einfigen: [mmm]] [wobei [mmm] [mmm]
entspricht] (der ""Referenzpreis™).]

[Anwendbar bei verschiedenen Referenzpreisen:

Referenzpreise der Basketkomponenten:

Basketkomponente Referenzpreis  [(der  "Referenzpreis')][(die
"Referenzpreise)]
[mmm] [mmm] [Anwendbar bei festgelegten Verhéltnissen:

[wobei 1 Indexpunkt 1 Euro entspricht] [wobei
[mmm] [mmm] entspricht]]
[mmm] [mmm] [Anwendbar bei festgelegten Verhaltnissen:
[wobei 1 Indexpunkt 1 Euro entspricht] [wobei
[mmm] [mmm] entspricht]]
[ggf. weitere Zeilen einfligen: | [mmm] [Anwendbar bei festgelegten Verhéltnissen:
[mmm]] [wobei 1 Indexpunkt 1 Euro entspricht] [wobei
[mmm] [mmm] entspricht]]]

C.20

Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen tber den
Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt ein Basket bestehend aus verschiedenen Basketkomponenten als Basiswert
zugrunde. Die Basketkomponenten lauten wie folgt:

16




Basketkomponenten ISIN [Emittent][Fondsgesellschaft] ]
[Internetseite [Indexsponsors]
[Emittent] [Fondsgesellschaft]]

[mmm] [mmm] [mmm][/][mum][/][aun]

[mmm] [mmm] [mmm][/][mum][/][aun]

[ogf. weitere Zeilen einflgen: | [mmm] [mmm][/][mun][/][mun]]

[wma]]

Basketkomponenten | [Wéhrung der | [Relevante [Relevante

Basketkomponente] Referenzstelle ] Terminbdrse]

[mmm] [mmm] [mmm][/][mmn] [mmm]

[mmm] [mmm] [mmm][/][mmn] [mmm]

[ogf. weitere Zeilen | [mmm] [mmm][/][mmn] [mmm]]

einfugen: [mmm]]

Informationen (ber die Kursentwicklung der Basketkomponenten und ihrer Volatilitdt sind
erhéltlich: [Ort einfigen, an dem Informationen dber die Kursentwicklung der
Basketkomponenten und ihrer Volatilitat erhéltlich sind: mmm]. [z.B.: [Aktien: Informationen Uber
die Wertentwicklung der Basketkomponenten, insbesondere die Kursdaten, kénnen der Internetseite
der Relevanten Referenzstelle und/oder der Internetseite www.onvista.de entnommen werden. Fir
alle auf den jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte Ubernehmen die Gesellschaft,
die Relevante Referenzstelle bzw. die OnVista Media GmbH Kkeinerlei Verantwortung oder
Haftung. Der Link zur Internetseite der Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft
werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Informationen (ber die
Volatilititen der Basketkomponenten werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verflgung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen
Internetseiten kdnnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den
Kursinformationen und Volatilitditen der Basketkomponenten handelt es sich ausschlieflich um
historische Daten, die keinerlei Riickschlisse auf die zukinftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige
Entwicklung der Volatilitat der Basketkomponenten zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur
die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere,
hier Depositary Receipts: Eine genaue Beschreibung der DRs sowie Informationen uber die
Wertentwicklung, insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen bezliglich der
DRs und der entsprechenden Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden,
kénnen der Internetseite der Relevanten Referenzstelle entnommen werden. Die entsprechende
Internetseite der Relevanten Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung
gestellt. Informationen Uber die Volatilitdten der Basketkomponenten werden bei dem Emittenten
auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de
abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.
Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich dndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten der Basketkomponenten handelt
es sich ausschlielflich um historische Daten, die keinerlei Rickschliisse auf die zukiinftige
Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat der Basketkomponenten zulassen.
Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Indizes: Eine
genaue Beschreibung der Basketkomponenten, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung
sowie Informationen Uber die Wertentwicklung der Basketkomponenten, insbesondere die
Kursdaten, kénnen der Internetseite des Indexsponsors entnommen werden. Der Indexsponsor
handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen oder einer dem HSBC-
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Konzern angehdrenden juristischen Person. Der Emittent bernimmt keine Gewahrleistung fir die
inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite des Indexsponsors
dargestellt werden. Informationen Uber die Volatilitaten der Basketkomponenten werden bei dem
Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten der Basketkomponenten handelt es sich ausschlielich um historische Daten, die
keinerlei Rickschlusse auf die zukiunftige Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der
Volatilitdit der Basketkomponenten zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier
ETFs: Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung
sowie Informationen Uber die Wertentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, kénnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte (bernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle
wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfigung gestellt. Informationen tber die Volatilitaten
der Basketkomponenten werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie
nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden koénnen. Anfragen sind zu
richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Koénigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilititen der Basketkomponenten handelt es sich ausschlielich um historische Daten, die
keinerlei Rickschlusse auf die zukiunftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der
Volatilitat der Basketkomponenten zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.]

Bei den Basketkomponenten handelt es sich um:

Basketkomponente Art der Basketkomponente

[mmm] [Aktien], [aktienahnliche oder
aktienvertretende  Wertpapiere], [Indizes],
[indexahnliche oder indexvertretende
Basiswerte]

[mmm] [Aktien], [aktiendhnliche oder
aktienvertretende  Wertpapiere], [Indizes],
[indexahnliche oder indexvertretende
Basiswerte]

[ggf. weitere Zeilen einfligen: | [Aktien], [aktiendhnliche oder

[mmm]] aktienvertretende  Wertpapiere], [Indizes],
[indexahnliche oder indexvertretende
Basiswerte]]

[Aktien: Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG), einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer
Rechtsform verbriefen.]

[Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier ADRs oder GDRs: Bei aktiendhnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts
("DRs"), wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs"). ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland des
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Emittenten der den DRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. ADRs und GDRs unterscheiden
sich darin, dass letztere in der Regel auRerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. 6ffentlich
angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl von zugrunde liegenden
Aktien.]

[Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Genussscheine: Bei aktiengdhnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Genussscheine.
Genussscheine verbriefen ausschliellich Vermdgensrechte. Genussscheininhaber stehen zu der
Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein schuldrechtlicher Beziehung.]

[Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier DRs: Bei aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts ("DRs™).
DRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl
(=Bezugsverhéltnis) von zugrunde liegenden Aktien.]

[Indizes: Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Kursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel
fortlaufend borsentaglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.]
[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: Bei Index&hnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische
Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréien.]

[Index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier ETFs: Exchange Traded Funds (ETFs) als
Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel wie Aktien
fortlaufend Uber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden
konnen.]

[Open End-Partizipationszertifikate: Abschnitt C —Wertpapiere

C.1 | Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliel3lich jeder Wertpapierkennung
Art/Form der Wertpapiere:

Die Open End-Partizipationszertifikate (die "Open End-Partizipationszertifikate" oder die
"Wertpapiere") sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in
einer Sammelurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die
"Verwahrstelle™ bzw. die ""Hinterlegungsstelle™) hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden
nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [mmn].

International Security Identification Number (ISIN): [mmm].

C.2 | Wahrung der Wertpapieremission
Die Wertpapieremission wird in Euro ("EUR") (die ""Emissionswahrung'") erfolgen.

C.5 | Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
ubertragbar.

C.8 | Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers, nach Austbung der Wertpapiere
durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kindigung der Wertpapiere durch den
Emittenten, die Zahlung des Auszahlungsbetrags (siehe C.15) zu verlangen. In keinem Fall besteht
eine Nachschusspflicht fiir den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums-
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oder Aktionarsrecht. [Bei Basiswerten Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere,
Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte einfligen: Der Wertpapierinhaber hat
keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins- oder Dividendenzahlungen.]

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entféllt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

C.l1

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

[mit Zulassung: Fur die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie [an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt] [in dem
Freiverkehr] zu platzieren. Die maBRgeblichen Boérsenplétze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse
Frankfurt Zertifikate Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart:
EUWAX] [Disseldorf: Freiverkehr] [Alternativen Borsenplatz einfiigen: [mmm]].

[Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stlicknotierung]].]

[ohne Zulassung: Entfallt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt zu
platzieren, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren grundsatzlich bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Open End-Partizipationszertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber die Partizipation an
Kursanstiegen des Basiswerts (siehe C.20). Im Gegenzug partizipieren die Wertpapierinhaber
negativ an Kursverlusten. D.h. ein Kursanstieg des Basiswerts fuihrt zu einem Anstieg des Werts des
Open End-Partizipationszertifikats und umgekehrt. Nach Ausiibung durch den Wertpapierinhaber
bzw. nach ordentlicher Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten erhélt der
Wertpapierinhaber einen Auszahlungsbetrag in Hohe des mit dem Bezugsverhaltnis (siehe E.3)
multiplizierten, am Austibungstag (siehe C.16) von der Relevanten Referenzstelle (siehe C.20)
festgestellten Referenzpreises (siehe C.19) des Basiswerts.

Dabei ist zu berlcksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Basiswert beziehen.
Dementsprechend héngt die Wertentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hohe eines
etwaigen Auszahlungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.

[mit Fremdwéahrung: Der [Referenzpreis] [Auszahlungsbetrag] wird in einer anderen Wéhrung als
der Emissionswéhrung, d.h. in einer Fremdwé&hrung, ausgedriickt. Die Wertpapiere werden in der
Emissionswahrung fallig und sind [mit Wahrungsabsicherung: mit einer Wahrungsabsicherung,
einem sogenannten ""Quanto'-Element, ausgestattet. Quanto bezeichnet eine spezielle Art der
Wahrungsabsicherung, bei der die in den Wertpapieren enthaltene Fremdwéhrung in einem
festgelegten Umrechnungsverhéltnis in die Emissionswéhrung umgerechnet wird. Das
Umrechnungsverhéltnis Fremdwahrung in Emissionswéhrung betragt fur die Wertpapiere: [mmm].
Die Wertentwicklung der Wertpapiere und die Hohe des Auszahlungsbetrags hangen folglich nicht
von der Kursentwicklung des Wéhrungswechselkurses bzw. Umrechnungskurses ab.] [ohne
Wahrungsabsicherung: nicht mit einer Wahrungsabsicherung ausgestattet, so dass die erforderliche
Umrechnung in die Emissionswahrung durch Division des entsprechenden Betrags durch den
Umrechnungskurs vorgenommen werden muss. Die Wertentwicklung der Wertpapiere bzw. die
Hohe des Auszahlungsbetrags héngt folglich auch wvon der Kursentwicklung des
Waéhrungswechselkurses bzw. der Hohe des Umrechnungskurses am [Ausiibungstag bzw. am]
Bewertungstag [Wahrungsumrechnung am néchsten Bankarbeitstag: oder darauffolgenden
Bankarbeitstag] ab.]

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere — Auslbungstermin oder letzter
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Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer Ausiibung durch den Wertpapierinhaber oder
einer ordentlichen oder auBerordentlichen Kiindigung durch den Emittenten, unbestimmt. Aufgrund
der unbestimmten Laufzeit haben die Open End-Partizipationszertifikate keinen letzten
Referenztermin. Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu einem Auslbungstag
auszuliben. Austibungen konnen jeweils zum [mmm] (die "Austbungstage'’), erstmals zum [mmm]
vorgenommen werden. Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere ab dem [mmm] (die "erste
Kindigungsmaglichkeit™) mit einer Frist von [mmm] (die ""Kundigungsfrist') mit Wirkung zu
einem Austibungstag zu kiindigen.

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die Wertpapiere

Die Zahlung des [in die Emissionswahrung umgerechneten] Auszahlungsbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt Gber die Hinterlegungsstelle bzw. auflerhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die tber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfligen bzw. nach wirksamer Austibung durch den Wertpapierinhaber auf das
Konto des Wertpapierinhabers. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalitédten bei derivativen Wertpapieren

Nach Austbung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung
der Wertpapiere durch den Emittenten endet die Laufzeit der Wertpapiere und der
Wertpapierinhaber erhélt den [in die Emissionswéahrung umgerechneten] Auszahlungsbetrag. Der
Auszahlungsbetrag entspricht dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des
Basiswerts am Auslibungstag. Dabei fallt die Hohe des Auszahlungsbetrags entsprechend geringer
aus, je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Ausuibungstag ist.

C.19

Referenzpreis des Basiswerts

Referenzpreis des Basiswerts: [Referenzpreis einfligen: [mmm]] [(wobei [mmm] [mmm] entspricht)]
(der ""Referenzpreis™).

C.20

Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen tber den
Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde [Beschreibung des Basiswerts einfligen].
[ISIN: [mmm]]

[Wéhrung des Basiswerts: [mmm]]

[Relevante Referenzstelle: [mmm]]

[Relevante Terminbdrse: [mmm]]

[Internetseite [Indexsponsor][Relevante Referenzstelle][Fondsgesellschaft]: [mmm]]
[[Emittent][Fondsgesellschaft]: [mmm]]

Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitat sind erhéltlich: [Ort
einfligen, an dem Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und einer Volatilitat
erhéltlich sind: mmm]. [z.B.: [Aktien: Informationen (ber die Wertentwicklung des Basiswerts,
insbesondere die Kursdaten, kénnen der Internetseite der Relevanten Referenzstelle und/oder der
Internetseite  www.onvista.de entnommen werden. Fir alle auf den jeweils vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte (ibernehmen die Gesellschaft, die Relevante Referenzstelle bzw.
die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der
Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden bei dem Emittenten auf Anfrage
zur Verfugung gestellt. Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts werden bei dem
Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt  werden kénnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei
Ruckschlisse auf die zukunftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere
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sein.] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Depositary Receipts: Eine genaue
Beschreibung der DRs sowie Informationen lber die Wertentwicklung, inshesondere die Kursdaten,
sowie sonstige nahere Informationen bezliglich der DRs und der entsprechenden Relevanten
Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kénnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle entnommen werden. Die entsprechende Internetseite der Relevanten Referenzstelle
wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfigung gestellt. Informationen tber die Volatilitaten
des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf
der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives ~ Public  Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei
Ruckschlusse auf die zukinftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [Indizes: Eine genaue Beschreibung des Basiswerts, seine aktuelle Zusammensetzung und
Gewichtung sowie Informationen uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die
Kursdaten, kénnen der Internetseite des Indexsponsors enthommen werden. Der Indexsponsor
handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen oder einer dem HSBC-
Konzern angehdrenden juristischen Person. Der Emittent Gbernimmt keine Gewahrleistung fir die
inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite des Indexsponsors
dargestellt werden. Informationen Uber die Volatilitdten des Basiswerts werden bei dem Emittenten
auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de
abgefragt werden konnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.
Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kénnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Ruickschlusse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukunftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte, hier ETFs: Eine genaue Beschreibung des ETFSs, seine aktuelle
Zusammensetzung und Gewichtung sowie Informationen Uber die Wertentwicklung des ETFs,
insbesondere die Kursdaten, konnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen
werden. Fir alle auf den vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte Ubernehmen die
Relevanten Referenzstellen keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der
betreffenden Relevanten Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung
gestellt. Informationen Uber die Volatilitditen des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf
Anfrage zur Verfiigung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de
abgefragt werden konnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.
Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich dndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die Kkeinerlei Ruckschlusse auf die zukiinftige
Wertentwicklung bzw. zukunftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.]

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Art des Basiswerts einfligen: Aktien, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte]

[Aktien: Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG), einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer
Rechtsform verbriefen.]

[Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier ADRs oder GDRs: Bei aktiendhnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts
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("DRs"), wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs"). ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland des
Emittenten der den DRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. ADRs und GDRs unterscheiden
sich darin, dass letztere in der Regel auRerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. 6ffentlich
angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl von zugrunde liegenden
Aktien.]

[Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Genussscheine: Bei aktiengdhnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Genussscheine.
Genussscheine verbriefen ausschliellich Vermdgensrechte. Genussscheininhaber stehen zu der
Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktionaren) in rein schuldrechtlicher Beziehung.]

[Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier DRs: Bei aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts ("DRs™).
DRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl
(=Bezugsverhéltnis) von zugrunde liegenden Aktien.]

[Indizes: Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Kursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel
fortlaufend bérsentaglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.]
[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: Bei Indexahnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische
Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen.]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier ETFs: Exchange Traded Funds (ETFs) als
Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel wie Aktien
fortlaufend uber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden
kénnen.]

[BEAR Zertifikate:_Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 | Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliel3lich jeder Wertpapierkennung
Art/Form der Wertpapiere:

Die BEAR Zertifikate (die "BEAR Zertifikate" oder die ""Wertpapiere") sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer Sammelurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Eschborn, (die 'Verwahrstelle™ bzw. die 'Hinterlegungsstelle™)
hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [mmn].

International Security Identification Number (ISIN): [mmm].

C.2 | Wahrung der Wertpapieremission
Die Wertpapieremission wird in Euro ("EUR") (die ""Emissionswahrung'") erfolgen.

C.5 | Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
ubertragbar.

C.8 | Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers, nach Austbung der Wertpapiere
durch den Wertpapierinhaber, nach Eintritt des Riickzahlungsereignisses bzw. nach ordentlicher
Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten, die Zahlung des Auszahlungsbetrags (siehe
C.15) zu verlangen. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fir den Wertpapierinhaber. Die
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Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. [Bei Basiswerten Aktien,
aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende
Basiswerte einfligen: Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins-
oder Dividendenzahlungen.]

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrunden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entféllt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

C.l1

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

[mit Zulassung: Fur die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie [an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt] [in dem
Freiverkehr] zu platzieren. Die maBRgeblichen Bérsenplétze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse
Frankfurt Zertifikate Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Bdrse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart:
EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr] [Alternativen Borsenplatz einfligen: [mmn]].

[Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stlicknotierung]].]

[ohne Zulassung: Entfallt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt zu
platzieren, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren grundsatzlich bei Kurssteigerungen des zugrunde liegenden Basiswerts
(bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die BEAR Zertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber die positive Partizipation an
Kursverlusten des Basiswerts (siehe C.20). Im Gegenzug partizipieren die Wertpapierinhaber
negativ an Kurssteigerungen. D.h. ein Kursverlust des Basiswerts fuhrt zu einem Anstieg des Werts
der BEAR Zertifikate und umgekehrt. Nach Ausiibung durch den Wertpapierinhaber, nach Eintritt
des Rickzahlungsereignisses (siehe C.16) bzw. nach ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere
durch den Emittenten erhdlt der Wertpapierinhaber einen Auszahlungsbetrag in H6he der mit dem
Bezugsverhaltnis (siehe E.3) multiplizierten Differenz, um die der am Austibungstag (siehe C.16)
bzw. am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle (siehe C.20) festgestellte
Referenzpreis (siehe C.19) des Basiswerts den Basispreis unterschreitet.

Dabei ist zu berlcksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Basiswert beziehen.
Dementsprechend hangt die Wertentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hohe eines
etwaigen Auszahlungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.

[mit Fremdwé&hrung: Der [Referenzpreis] [Auszahlungsbetrag] wird in einer anderen Wahrung als
der Emissionswahrung, d.h. in einer Fremdwahrung, ausgedriickt. Die Wertpapiere werden in der
Emissionswahrung fallig und sind [mit Wahrungsabsicherung: mit einer Wahrungsabsicherung,
einem sogenannten ""Quanto’-Element, ausgestattet. Quanto bezeichnet eine spezielle Art der
Wahrungsabsicherung, bei der die in den Wertpapieren enthaltene Fremdwéhrung in einem
festgelegten Umrechnungsverhéltnis in die Emissionswahrung umgerechnet wird. Das
Umrechnungsverhaltnis Fremdwahrung in Emissionswahrung betragt fir die Wertpapiere: [mmm].
Die Wertentwicklung der Wertpapiere und die Hohe des Auszahlungsbetrags hangen folglich nicht
von der Kursentwicklung des Wahrungswechselkurses bzw. Umrechnungskurses ab.] [ohne
Wahrungsabsicherung: nicht mit einer Wahrungsabsicherung ausgestattet, so dass die erforderliche
Umrechnung in die Emissionswahrung durch Division des entsprechenden Betrags durch den
Umrechnungskurs vorgenommen werden muss. Die Wertentwicklung der Wertpapiere bzw. die
Hohe des Auszahlungsbetrags héngt folglich auch von der Kursentwicklung des
Wahrungswechselkurses bzw. der Hoéhe des Umrechnungskurses am Ausubungstag bzw. am
Bewertungstag [Wahrungsumrechnung am néchsten Bankarbeitstag: oder darauffolgenden
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Bankarbeitstag] ab.]

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere — Ausibungstermin oder letzter
Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer Ausiibung durch den Wertpapierinhaber, dem
Eintritt des Ruckzahlungsereignisses oder einer ordentlichen oder aulerordentlichen Kiindigung
durch den Emittenten, unbestimmt. Aufgrund der unbestimmten Laufzeit haben die BEAR
Zertifikate keinen letzten Referenztermin. Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere
zu einem Auslbungstag auszulben. Ausltbungen konnen jeweils zum [mmm] (der
"Ausubungstag'), erstmals zum [mmm] vorgenommen werden. Darliber hinaus sind die BEAR
Zertifikate mit einer Ruckzahlungsschwelle (siehe E.3) ausgestattet, bei deren Erreichen oder
Uberschreiten das Riickzahlungsereignis eintritt (das ""Ruickzahlungsereignis™) und die Laufzeit
der Wertpapiere endet. Der Emittent ist zudem berechtigt, die Wertpapiere ab dem [mmm] (die
"erste Kundigungsmaoglichkeit™) mit einer Frist von [mmm] (die "Kundigungsfrist™) mit
Wirkung zu einem Ausiibungstag zu kiindigen.

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir die Wertpapiere

Die Zahlung des [in die Emissionswahrung umgerechneten] Auszahlungsbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt Gber die Hinterlegungsstelle bzw. auferhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen bzw. nach wirksamer Ausitibung durch den Wertpapierinhaber auf das
Konto des Wertpapierinhabers. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Rickgabe und der Riickzahlungsmodalitaten bei derivativen Wertpapieren

Nach Austbung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber, nach Eintritt des
Rickzahlungsereignisses bzw. nach ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten
endet die Laufzeit der Wertpapiere und der Wertpapierinhaber erhélt den [in die Emissionswéhrung
umgerechneten]  Auszahlungsbetrag. Der Auszahlungsbetrag entspricht der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz, um die der von der Relevanten Referenzstelle am
maRgeblichen  Ausibungstag bzw. am Bewertungstag im Falle des Eintritts des
Ruckzahlungsereignisses festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis unterschreitet,
wobei die maximal mégliche Hohe des Auszahlungsbetrags bei einem Referenzpreis des Basiswerts
in Hohe von Null erreicht ist. Dabei féllt die Hohe des Auszahlungsbetrags entsprechend geringer
aus, je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Auslibungstag ist.

C.19 | Referenzpreis des Basiswerts
Referenzpreis des Basiswerts: [Referenzpreis einfligen: [mmm]] [(wobei [mmm] [mmm] entspricht)]
(der ""Referenzpreis™).

C.20 | Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen ber den

Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde [Beschreibung des Basiswerts einfligen].
[ISIN: [mmm]]

[Wéhrung des Basiswerts: [mmm]]

[Relevante Referenzstelle: [mmm]]

[Relevante Terminborse: [mmm]]

[Internetseite [Indexsponsor][Relevante Referenzstelle][Fondsgesellschaft]: [mmm]]
[[Emittent][Fondsgesellschaft]: [mmm]]

Informationen (ber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitat sind erhaltlich: [Ort
einfligen, an dem Informationen tber die Kursentwicklung des Basiswerts und einer Volatilitat
erhéltlich sind: mmm]. [z.B.: [Aktien: Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts,
insbesondere die Kursdaten, kdnnen der Internetseite der Relevanten Referenzstelle und/oder der
Internetseite  www.onvista.de entnommen werden. Fir alle auf den jeweils vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte Ubernehmen die Gesellschaft, die Relevante Referenzstelle bzw.
die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der
Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden bei dem Emittenten auf Anfrage
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http://www.onvista.de/

zur Verfugung gestellt. Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts werden bei dem
Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt  werden kénnen. Anfragen sind Zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich dandern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlieRlich um historische Daten, die keinerlei
Ruckschlisse auf die zukunftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Depositary Receipts: Eine genaue
Beschreibung der DRs sowie Informationen Uber die Wertentwicklung, insbesondere die Kursdaten,
sowie sonstige nahere Informationen beziiglich der DRs und der entsprechenden Relevanten
Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kénnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle entnommen werden. Die entsprechende Internetseite der Relevanten Referenzstelle
wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt. Informationen Uber die Volatilitaten
des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf
der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden kdnnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,  Derivatives  Public  Distribution,  Kdénigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaiten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei
Ruckschlisse auf die zukunftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [Indizes: Eine genaue Beschreibung des Basiswerts, seine aktuelle Zusammensetzung und
Gewichtung sowie Informationen uber die Wertentwicklung des Basiswerts, insbesondere die
Kursdaten, kénnen der Internetseite des Indexsponsors enthommen werden. Der Indexsponsor
handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen oder einer dem HSBC-
Konzern angehdrenden juristischen Person. Der Emittent Ubernimmt keine Gewahrleistung fir die
inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite des Indexsponsors
dargestellt werden. Informationen Uber die Volatilitdten des Basiswerts werden bei dem Emittenten
auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de
abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.
Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich dndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die Kkeinerlei Rickschlisse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.] [Indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte, hier ETFs: Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle
Zusammensetzung und Gewichtung sowie Informationen ber die Wertentwicklung des ETFs,
inshesondere die Kursdaten, konnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen
werden. Fir alle auf den vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte Ubernehmen die
Relevanten Referenzstellen keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der
betreffenden Relevanten Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt. Informationen Uber die Volatilitditen des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf
Anfrage zur Verfiigung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de
abgefragt werden konnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.
Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kénnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die Kkeinerlei Ruickschlusse auf die zukiinftige
Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen. Daher
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sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.]

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Art des Basiswerts einfligen: Aktien, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte]

[Aktien: Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG), einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer
Rechtsform verbriefen.]

[Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier ADRs oder GDRs: Bei aktiendhnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts
("DRs"), wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs"). ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland des
Emittenten der den DRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. ADRs und GDRs unterscheiden
sich darin, dass letztere in der Regel aulRerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. 6ffentlich
angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl von zugrunde liegenden
Aktien.]

[Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Genussscheine: Bei aktienahnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Genussscheine.
Genussscheine verbriefen ausschlieRlich Vermdgensrechte. Genussscheininhaber stehen zu der
Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktionaren) in rein schuldrechtlicher Beziehung.]

[Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier DRs: Bei aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts ("DRs").
DRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl
(=Bezugsverhaltnis) von zugrunde liegenden Aktien.]

[Indizes: Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Kursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel
fortlaufend borsentaglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.]
[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: Bei Indexahnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische
Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-grofen.]

[Index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier ETFs: Exchange Traded Funds (ETFs) als
Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel wie Aktien
fortlaufend Uber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden
konnen.]

[Partizipationszertifikate: Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 | Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschlielilich jeder Wertpapierkennung
Art/Form der Wertpapiere:
Die Partizipationszertifikate (die "Partizipationszertifikate" oder die '"Wertpapiere") sind
rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer Sammelurkunde
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die *Verwahrstelle” bzw. die
""Hinterlegungsstelle’) hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.
Wertpapierkennnummer (WKN): [mmm].
International Security Identification Number (ISIN): [mmm].

C.2 | Wahrung der Wertpapieremission
Die Wertpapieremission wird in Euro ("EUR") (die ""Emissionswéhrung'") erfolgen.

C.5 | Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
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Entféllt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
ubertragbar.

C.8

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers, am Félligkeitstag die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (siehe C.15) zu verlangen. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fur
den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktionérsrecht. [Bei
Basiswerten Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Indizes, indexéhnliche
oder indexvertretende Basiswerte einfligen: Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf
laufende Ertrdge wie Zins- oder Dividendenzahlungen.]

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entféllt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

C.l11

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

[mit Zulassung: Fur die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie [an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt] [in dem
Freiverkehr] zu platzieren. Die maBRgeblichen Bérsenplétze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse
Frankfurt Zertifikate Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Bdrse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart:
EUWAX] [Disseldorf: Freiverkehr] [Alternativen Borsenplatz einfiigen: [mmm]].

[Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stlicknotierung]].]

[ohne Zulassung: Entfallt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt zu
platzieren, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Kurs des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren grundsétzlich bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Partizipationszertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber die Partizipation an Kursanstiegen
des Basiswerts (siehe C.20). Im Gegenzug partizipieren die Wertpapierinhaber negativ an
Kursverlusten. D.h. ein Kursanstieg des Basiswerts fiihrt zu einem Anstieg des Werts des
Partizipationszertifikats und umgekehrt. Am Falligkeitstag erhélt der Wertpapierinhaber einen
Auszahlungsbetrag in Hohe des mit dem Bezugsverhéltnis (siehe E.3) multiplizierten, am
Ausuibungstag (siehe C.16) von der Relevanten Referenzstelle (siehe C.20) festgestellten
Referenzpreises (siehe C.19) des Basiswerts.

Dabei ist zu berlcksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Basiswert beziehen.
Dementsprechend héngt die Wertentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hohe eines
etwaigen Auszahlungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.

[mit Fremdwéahrung: Der [Referenzpreis] [Auszahlungsbetrag] wird in einer anderen Wéhrung als
der Emissionswéhrung, d.h. in einer Fremdwé&hrung, ausgedriickt. Die Wertpapiere werden in der
Emissionswahrung fallig und sind [mit Wahrungsabsicherung: mit einer Wahrungsabsicherung,
einem sogenannten "Quanto’-Element, ausgestattet. Quanto bezeichnet eine spezielle Art der
Waéhrungsabsicherung, bei der die in den Wertpapieren enthaltene Fremdwahrung in einem
festgelegten Umrechnungsverhéltnis in die Emissionswéhrung umgerechnet wird. Das
Umrechnungsverhaltnis Fremdwahrung in Emissionswahrung betragt fir die Wertpapiere: [mmm].
Die Wertentwicklung der Wertpapiere und die Hohe des Auszahlungsbetrags hangen folglich nicht
von der Kursentwicklung des Wéhrungswechselkurses bzw. Umrechnungskurses ab.] [ohne
Wahrungsabsicherung: nicht mit einer Wahrungsabsicherung ausgestattet, so dass die erforderliche
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Umrechnung in die Emissionswahrung durch Division des entsprechenden Betrags durch den
Umrechnungskurs vorgenommen werden muss. Die Wertentwicklung der Wertpapiere bzw. die
Hohe des Auszahlungsbetrags héngt folglich auch wvon der Kursentwicklung des
Wahrungswechselkurses  bzw. der Hoéhe des Umrechnungskurses am  Bewertungstag
[Wéahrungsumrechnung am néchsten Bankarbeitstag: oder darauffolgenden Bankarbeitstag] ab.]

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere — Auslbungstermin oder letzter
Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am [mmm] (der '‘Falligkeitstag"). Die
Feststellung der Referenzpreise der Basketkomponenten erfolgt am [mmm] (der ""Bewertungstag').

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir die Wertpapiere

Die Zahlung des [in die Emissionswahrung umgerechneten] Auszahlungsbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt tber die Hinterlegungsstelle bzw. auflerhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfligen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalititen bei derivativen Wertpapieren

Am Falligkeitstag endet die Laufzeit der Wertpapiere und der Wertpapierinhaber erhdlt den [in die
Emissionswahrung umgerechneten] Auszahlungsbetrag. Der Auszahlungsbetrag entspricht dem mit
dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag. Dabei fallt
die Hohe des Auszahlungsbetrags entsprechend geringer aus, je niedriger der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag ist.

C.19 | Referenzpreis des Basiswerts
Referenzpreis des Basiswerts: [Referenzpreis einfligen: [mmm]] [(wobei [mmm] [mmm] entspricht)]
(der ""Referenzpreis™).

C.20 | Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen tber den

Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde [Beschreibung des Basiswerts einfligen].
[ISIN: [mmm]]

[Wéhrung des Basiswerts: [mmm]]

[Relevante Referenzstelle: [mmm]]

[Relevante Terminborse: [mmm]]

[Internetseite [Indexsponsor][Relevante Referenzstelle][Fondsgesellschaft]: [mmm]]
[[Emittent][Fondsgesellschaft]: [mmm]]

Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitat sind erhéltlich: [Ort
einfugen, an dem Informationen tber die Kursentwicklung des Basiswerts und einer Volatilitat
erhéltlich sind: mmm]. [Indizes: Eine genaue Beschreibung des Basiswerts, seine aktuelle
Zusammensetzung und Gewichtung sowie Informationen ber die Wertentwicklung des Basiswerts,
insbesondere die Kursdaten, kénnen der Internetseite des Indexsponsors entnommen werden. Der
Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen oder einer
dem HSBC-Konzern angehoérenden juristischen Person. Der Emittent (bernimmt keine
Gewidhrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstindigkeit der Daten, die auf der
Internetseite des Indexsponsors dargestellt werden. Informationen Uber die Volatilititen des
Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,  Derivatives  Public  Distribution,  Kdnigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich dndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei
Ruckschlisse auf die zukunftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [Index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier ETFs: Eine genaue Beschreibung
des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie Informationen Uber die
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Wertentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, kénnen den Internetseiten der Relevanten
Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten Internetseiten befindlichen
Inhalte Obernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der
Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf
Anfrage zur Verfligung gestellt. Informationen tber die Volatilitdten des Basiswerts werden bei
dem Emittenten auf Anfrage zur Verflgung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite
www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden koénnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives  Public  Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlielflich um historische Daten, die keinerlei
Ruckschlisse auf die zukunftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.]

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Art des Basiswerts einfuigen: Indizes, indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte]

[Indizes: Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Kursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel
fortlaufend borsentaglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.]
[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: Bei Indexahnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische
Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-grofRen.]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier ETFs: Exchange Traded Funds (ETFs) als
Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel wie Aktien
fortlaufend Uber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden
koénnen.]

[Quanto-Open End-Partizipationszertifikate: Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 | Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliel3lich jeder Wertpapierkennung
Art/Form der Wertpapiere:

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate (die "Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate" oder die "Wertpapiere") sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer Sammelurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Eschborn, (die 'Verwahrstelle™ bzw. die '‘Hinterlegungsstelle™)
hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [mmn].

International Security Identification Number (ISIN): [mmm].

C.2 | Wahrung der Wertpapieremission
Die Wertpapieremission wird in Euro ("EUR") (die ""Emissionswahrung'") erfolgen.

C.5 | Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
ubertragbar.

C.8 | Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers, nach Austbung der Wertpapiere
durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kindigung der Wertpapiere durch den
Emittenten, die Zahlung des Auszahlungsbetrags (siehe C.15) zu verlangen. In keinem Fall besteht
eine Nachschusspflicht fiir den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums-
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oder Aktionarsrecht.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entfallt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

C.l1

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

[mit Zulassung: Fur die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie [an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt] [in dem
Freiverkehr] zu platzieren. Die malgeblichen Borsenplétze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse
Frankfurt Zertifikate Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart:
EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr] [Alternativen Borsenplatz einfigen: [mmm]].

[Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stlicknotierung]].]

[ohne Zulassung: Entfallt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt, um sie an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt zu
platzieren, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Kurs des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren grundsétzlich bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Mafgeblichen
Basiswerts (siehe C.20) (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber die
Partizipation an Kursanstiegen des MaRgeblichen Basiswerts. Im Gegenzug partizipieren die
Wertpapierinhaber negativ an Kursverlusten. D.h. ein Kursanstieg des MalRgeblichen Basiswerts
fiihrt zu einem Anstieg des Werts des Quanto-Open End-Partizipationszertifikats und umgekehrt.
Nach Austibung durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kindigung der Wertpapiere
durch den Emittenten erhélt der Wertpapierinhaber den Auszahlungsbetrag. Der Auszahlungsbetrag
entspricht dem mit dem Umrechnungskurs (siehe E.3) und mit dem MaBgeblichen
Bezugsverhaltnis (siehe E.3) multiplizierten, am Auslibungstag (siehe C.16) von der Relevanten
Referenzstelle (siehe C.20) festgestellten, Referenzpreis (siehe C.19) des MalRgeblichen
Basiswerts. Die Wertpapiere werden in der Emissionswéahrung féllig und sind mit einer
Wahrungsabsicherung, einem sogenannten "Quanto"-Element, ausgestattet. Quanto bezeichnet eine
spezielle Art der Wéhrungsabsicherung, bei der die in den Wertpapieren enthaltene Fremdwéhrung
mit dem Umrechnungskurs in die Emissionswahrung (siehe E.3) umgerechnet wird. Die
Wertentwicklung der Wertpapiere und die Hohe des Auszahlungsbetrags hangen folglich nicht von
der Kursentwicklung des Wé&hrungswechselkurses bzw. Umrechnungskurses ab.]

Dabei ist zu berticksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen MaRgeblichen Basiswert
beziehen. Dementsprechend hangt die Kursentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Héhe
eines etwaigen Auszahlungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des MaBgeblichen
Basiswerts ab.

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere — Auslbungstermin oder letzter
Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer Ausiibung durch den Wertpapierinhaber oder
einer ordentlichen oder auBerordentlichen Kindigung durch den Emittenten, unbestimmt. Aufgrund
der unbestimmten Laufzeit haben die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate keinen letzten
Referenztermin. Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere jeweils zum ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats (die ""Austibungstage'") auszutiben. Der Emittent ist berechtigt,
die Wertpapiere ab dem [mmm] (die "erste Kindigungsmaglichkeit™) mit einer Frist von [mmm]
(die ""Kundigungsfrist') mit Wirkung zu einem Ausiibungstag zu kindigen.

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir die Wertpapiere

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt iber die Hinterlegungsstelle
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bzw. aulRerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme,
die tber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen bzw. nach wirksamer Austibung
durch den Wertpapierinhaber auf das Konto des Wertpapierinhabers. Alle etwaigen im
Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind
von den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Rickgabe und der Rickzahlungsmodalitéten bei derivativen Wertpapieren

Nach Austibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung
der Wertpapiere durch den Emittenten endet die Laufzeit der Wertpapiere und der
Wertpapierinhaber erhdlt den Auszahlungsbetrag. Der Auszahlungsbetrag entspricht dem mit dem
Umrechnungskurs und dem MaRgeblichen Bezugsverhdéltnis multiplizierten, am Ausubungstag von
der Relevanten Referenzstelle festgestellten, Referenzpreis des MaRgeblichen Basiswerts. Dabei
fallt die Hohe des Auszahlungsbetrags entsprechend geringer aus, je niedriger der Referenzpreis des
Basiswerts am Austibungstag ist.

Dabei hat der Wertpapierinhaber zu beachten, dass bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten
die Besonderheit besteht, dass das MaRgebliche Bezugsverhaltnis an jedem Geschéaftstag vor dem
Handelsbeginn des Emittenten durch den Emittenten angepasst wird. Die Anpassung des
MaRgeblichen  Bezugsverhdltnisses  erfolgt durch  Multiplikation den  Maligeblichen
Bezugsverhéltnisses mit dem Anpassungsfaktor, der auf Grundlage der Marge und des
Mafgeblichen Finanzierungssatzes ermittelt wird, so dass sich das Maligebliche Bezugsverhéltnis
taglich &ndert. Daruber hinaus wird das MaRgebliche Bezugsverhéltnis an jedem Future-
Anpassungszeitpunkt neu festgelegt.

Der betreffende Terminkontrakt (Future-Kontrakt) wird am Tag des Verkaufsbeginns als
anfanglicher Basiswert festgelegt; danach wird der malgebliche Basiswert an jedem Future-
Anpassungszeitpunkt entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch den
Future-Kontrakt ersetzt, der beispielsweise den nachstfélligen Liefermonat oder die nachstlangere
Restlaufzeit hat.(sog. Rollieren). Der fur das Rollieren des Future-Kontraktes relevante Rollfaktor
setzt sich aus dem malf3geblichen Future-Anpassungskostenfaktor und den maRgeblichen Kursen
des alten bzw. neuen Future-Kontraktes zusammen. Der maligebliche  Future-
Anpassungskostenfaktor ist am Tag des Verkaufsbeginns der anféngliche Future-
Anpassungskostenfaktor und danach der von dem Emittenten nach freiem Ermessen und unter
Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage einen Geschaftstag vor dem jeweiligen Future-
Anpassungszeitpunkt zuletzt festgelegte malRgebliche Future-Anpassungskostenfaktor.

Ordentliche Kindigung: Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere insgesamt, aber nicht
teilweise, mit einer Frist von [mmm] mit Wirkung zu einem der Auslibungstage zu kiindigen. Der
Emittent darf sein Klndigungsrecht friihestens nach Ablauf von [mmm], gerechnet ab dem Tag des
Verkaufsbeginns austiben und in diesem Fall die Wertpapiere durch Zahlung des
Auszahlungsbetrags tilgen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig und die Rechte aus den
Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Auszahlungsbetrags.

C.19 | Referenzpreis des Basiswerts
Referenzpreis des Basiswerts: [Referenzpreis einfligen: [mmm]] [(wobei [mmm] [mmm] entspricht)]
(der ""Referenzpreis").

C.20 | Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen ber den

Basiswert erhéltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde [Beschreibung des Basiswerts einfligen].
[Anféanglicher Basiswert: [mmm]]

[MaRgeblicher Basiswert: [mmm]]

[ISIN des Basiswerts: [mmm]]

[Wahrung des Basiswerts: [mmm]]

[Relevante Referenzstelle des Basiswerts: [mmm]]

[Relevante Terminborse des Basiswerts: [mmm]]

Informationen (ber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitat sind erhaltlich: [Ort
einflgen, an dem Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und einer Volatilitat
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erhéltlich sind: [wmm] [Eine genaue Beschreibung der Terminkontrakte sowie Informationen tber
die Wertentwicklung, insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige néhere Informationen beziiglich
der Terminkontrakte und der entsprechenden Relevanten Referenzstellen, an denen die
Terminkontrakte gehandelt werden, kdnnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen
entnommen werden. Der Emittent Ubernimmt keine Gewahrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit
und Vollstandigkeit der Daten, die auf den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen dargestellt
werden. Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf
Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de
abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.
Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich dndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitaiten des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitdit des Basiswerts zulassen. Daher
sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.]

Bei dem Basiswert handelt es sich um Terminkontrakte.

Terminkontrakte werden an einer Terminborse gehandelt und deren Kurse werden fortlaufend
borsentaglich veroffentlicht.

[Basket-Zertifikate: Abschnitt D - Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h. das Insolvenzrisiko des Emittenten.
Im Falle der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht
fir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des flr den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten — im Folgenden
zusammen das "Aufgewendete Kapital"). Der Eintritt dieses Risikos hatte zur Folge, dass der
Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den
Wertpapierinhabern nicht erfullen kdnnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche nur noch nach
MaRgabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kdnnten. Eine Absicherung gegen
diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entsché&digungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fiir
die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos
(Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur verdffentlichte Rating des Emittenten. Dabei ist zu
beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating den Emittenten
betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Verdffentlichung andern oder
widerrufen kénnen. Das Rating allein ist nicht immer aussagekraftig. Aus diesem Grund sollten
Anleger nicht allein auf ein bestehendes Rating, sondern sich neben dem Rating ein eigenes Bild
des Emittentenausfallrisikos, auch Bonitats- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschéftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitdt nachteilig beeintrachtigen kénnen. Hierzu zéhlen insbesondere
folgende Risiken:

Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschatzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann.
Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Kontrahentenrisiken sowie aus Landerrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstédndigen
Ausfallrisiko kdnnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. AulRerdem kdnnen
in der  Abwicklung des  Zahlungsverkehrs, des  Devisenhandels sowie  des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts Anschaffungsrisiken entstehen.
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Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulénglichkeit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten konnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zahlen: Wechselkursrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken) sowie Aktienkurs- und
sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fiir den Emittenten insbesondere aus dem Handel
mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in geringem Mal3e, mit Rohwarenprodukten ohne
physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt grundsétzlich dem Risiko der Zahlungsunféhigkeit, sofern
langerfristige Aktiva kirzerfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabfliisse nicht
ausgeglichen werden kénnen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb gepragt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jlingster Zeit und werden in néchster Zeit verscharft,
wodurch zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere héhere
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen kdnnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintréchtigen.

Sonstiges: Zudem koénnen sich fur den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischem
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen,
aus dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwachung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und
aus einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitdt ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fihren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder &hnliche Risiken im HSBC-
Konzern nachteilig auf die Profitabilitit des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die
Profitabilitit des Emittenten auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren tragt der Wertpapierinhaber grundsatzlich ein Totalverlustrisiko. Betragen
die Referenzpreise der Basketkomponenten [mit Austbungsmadglichkeit: am Austibungstag bzw.]
am Bewertungstag Null, betrdgt der Auszahlungsbetrag Null. Grundsatzlich fihren Kursverluste der
Basketkomponenten zu einem niedrigen Auszahlungsbetrag. Unter Umstédnden kdnnen Kursverluste
auch nur einer Basketkomponente nicht durch Kursgewinne anderer Basketkomponenten
ausgeglichen werden und so zu einem niedrigen Auszahlungsbetrag fiihren. Infolgedessen fiihren
Kursverluste der Basketkomponenten oder Kursverluste auch nur einer Basketkomponente bereits
wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Basket-Zertifikate. Grundsétzlich muss der
Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital hoher ist, als
der Auszahlungsbetrag. Basket-Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen [und
keinen Anspruch auf Ausschittungen (z.B. Dividendenzahlungen)]. Basket-Zertifikate werfen daher
keinen laufenden Ertrag ab. [Ohne Berlcksichtigung eventueller Dividendenausschittungen:
Mdogliche Verluste der Basket-Zertifikate oder Verluste aufgrund eines niedrigen
Auszahlungsbetrags oder eines niedrigen Kiindigungsbetrags konnen infolgedessen nicht durch
solche Ertrage kompensiert werden.][Mit Bericksichtigung eventueller
Dividendenausschittungen: Mdgliche Dividendenzahlungen auf die Basketkomponenten werden
nur in dem bei Emission festgelegten Rahmen durch eine Anpassung der Bezugsverhaltnisse der
Basketkomponenten berticksichtigt. Maogliche Verluste der Basket-Zertifikate oder Verluste
aufgrund eines niedrigen Auszahlungsbetrags oder eines niedrigen Kindigungsbetrags kénnen
infolgedessen nicht durch solche Ertrdge oder eine solche Anpassung der Bezugsverhéltnisse
kompensiert werden.]

[Wéahrungsrisiken

Bei Wertpapieren bei denen eine Wahrungsumrechnung, jedoch keine Wéhrungsabsicherung
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(Quanto), vorgesehen ist, wird der entsprechende Betrag in die Emissionswéahrung umgerechnet und
in der Emissionswéhrung ausgezahlt. Dies ist regelmaRig dann der Fall, wenn die Referenzpreise
einer oder mehrerer Basketkomponenten in einer anderen Wahrung als der Emissionswahrung, d.h.
in einer Fremdwahrung, ausgedriickt werden. Fir den Wertpapierinhaber bestehen somit wéhrend
der Laufzeit sowie zum Laufzeitende Wahrungsrisiken. Ungunstige Entwicklungen am
Devisenmarkt kénnen dazu fiihren, dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéht, da
sich Gewinne oder Ertrage durch die Umrechnung der entsprechenden Betrdge in die
Emissionswahrung vermindern oder Verluste entsprechend ausweiten kdnnen.]

[Quanto: Die Wertpapiere sind mit einer so genannten Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet,
bei der die Fremdwahrung in einem festgelegten Verhaltnis in die Emissionswahrung umgerechnet
wird. Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von etwaigen fiir den Wertpapierinhaber positiven
Kursentwicklungen am Devisenmarkt profitieren.]

[Von Emissionswahrung abweichende Landeswahrung: Die Wertpapiere haben als
Emissionswahrung eine andere Wahrung als die offizielle Wéhrung des Landes (Landeswéhrung),
in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden. Sofern der Wertpapierinhaber nicht Gber ein
der Emissionswahrung entsprechendes Wahrungskonto verfigt, erfolgt sowohl bei Erwerb bzw.
Verkauf als auch bei Tilgung der Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung. Der Wertpapierinhaber
hat insofern wéhrend der Laufzeit sowie zum Laufzeitende Wahrungsrisiken zu tragen. Unginstige
Entwicklungen am Devisenmarkt konnen dazu flhren, dass sich das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhéht, da sich Gewinne oder Ertrdge durch die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung vermindern oder Verluste entsprechend ausweiten
konnen.]

Risiken im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten
Im Falle einer auferordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die
Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen verkiirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere
festgelegte Kuindigungsbetrag. Dariiber hinaus trégt der Anleger das Wiederanlagerisiko.

Risiken beztiglich der Basketkomponenten

Der Wert der Wertpapiere wird durch die Kurse der Basketkomponenten, die in dem Basket
enthalten sind, der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegt mageblich beeinflusst (siehe
C.15). Kursverluste der Basketkomponenten bzw. bereits einer Basketkomponente wirken sich
grundsétzlich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und konnen zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals fiihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber grundsétzlich das Risiko
fallender Kurse der Basketkomponenten. Dariiber hinaus ist zu beachten, dass die Summe der
Referenzpreise aller Basketkomponenten, unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung
(Bezugsverhaltnisse), fiir die Ermittlung des Basketwerts am Bewertungstag mafgeblich ist. Der
Wertpapierinhaber tragt dadurch bis zum Bewertungstag das Kursrisiko aller Basketkomponenten in
Abhéngigkeit ihrer jeweiligen Gewichtung (Bezugsverhéltnisse), da immer der Kurs aller
Basketkomponenten, d.h. der Wert des Baskets, maf3geblich ist. Soweit die Gewichtungen der
Basketkomponenten unterschiedlich sind, trdgt der Wertpapierinhaber verstarkt das Kursrisiko
derjenigen Basketkomponenten die, im Vergleich zu den tbrigen Basketkomponenten, eine hdhere
Gewichtung haben, da sie sich starker auf den Wert des Baskets und damit auf die HOohe des
Auszahlungsbetrags auswirken. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers
erhdhen.

Totalverlustrisiko

Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Investition in die Wertpapiere nicht
gesichert. Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein
Mindestauszahlungsbetrag vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines Verlusts
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals besteht. Der Wertpapierinhaber tragt das
Risiko, dass die Referenzpreise der Basketkomponenten [mit Ausibungsmoglichkeit: am
Ausiibungstag bzw.] am Bewertungstag Null, betragen und so der Auszahlungsbetrag ebenfalls Null
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| betragt.

[Open End-Partizipationszertifikate: Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h. das Insolvenzrisiko des Emittenten.
Im Falle der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht
fiir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten — im Folgenden
zusammen das "Aufgewendete Kapital"). Der Eintritt dieses Risikos hatte zur Folge, dass der
Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den
Wertpapierinhabern nicht erfullen kénnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche nur noch nach
MaRgabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kdnnten. Eine Absicherung gegen
diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschédigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fiir
die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos
(Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur vertffentlichte Rating des Emittenten. Dabei ist zu
beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating den Emittenten
betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Veroffentlichung &ndern oder
widerrufen kénnen. Das Rating allein ist nicht immer aussagekraftig. Aus diesem Grund sollten
Anleger nicht allein auf ein bestehendes Rating, sondern sich neben dem Rating ein eigenes Bild
des Emittentenausfallrisikos, auch Bonitats- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschéftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitdt nachteilig beeintrachtigen koénnen. Hierzu zéhlen insbesondere
folgende Risiken:

Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschitzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann.
Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Kontrahentenrisiken sowie aus Landerrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstandigen
Ausfallrisiko konnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. AuRerdem kdnnen
in der Abwicklung des  Zahlungsverkehrs, des  Devisenhandels  sowie  des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulénglichkeit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten kénnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zahlen: Wechselkursrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken) sowie Aktienkurs- und
sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fiir den Emittenten insbesondere aus dem Handel
mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in geringem Male, mit Rohwarenprodukten ohne
physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt grundsatzlich dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit, sofern
langerfristige Aktiva kirzerfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabfliisse nicht
ausgeglichen werden kdnnen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb gepragt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jingster Zeit und werden in nachster Zeit verscharft,
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wodurch zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere hohere
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen konnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintrachtigen.

Sonstiges: Zudem koénnen sich fur den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischem
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen,
aus dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwachung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und
aus einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitat ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fiihren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder &hnliche Risiken im HSBC-
Konzern nachteilig auf die Profitabilitit des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die
Profitabilitat des Emittenten auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren trédgt der Wertpapierinhaber grundsétzlich ein Totalverlustrisiko.
Entspricht der am Austibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis Null,
entspricht der Auszahlungsbetrag Null.

Kursverluste des Basiswerts wirken sich grundsétzlich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus
und kénnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber fiihren. Folglich tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Die Hohe des Auszahlungsbetrags
fallt entsprechend geringer aus, je niedriger der Referenzpreis am Ausubungstag ist. Grundsétzlich
muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital hoher
ist, als der Auszahlungsbetrag.

[Wahrungsrisiken

Bei Wertpapieren bei denen eine Wahrungsumrechnung, jedoch keine Wéhrungsabsicherung
(Quanto), vorgesehen ist, wird der entsprechende Betrag in die Emissionswahrung umgerechnet und
in der Emissionswahrung ausgezahlt. Dies ist regelmaRig dann der Fall, wenn der Kurs des
Basiswerts in einer anderen Wahrung als der Emissionswahrung, d.h. in einer Fremdwahrung,
ausgedruckt wird. Fir den Wertpapierinhaber bestehen somit wahrend der Laufzeit sowie zum
Laufzeitende Wahrungsrisiken. Unglinstige Entwicklungen am Devisenmarkt konnen dazu fiihren,
dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhdht, da sich Gewinne oder Ertrage durch die
Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung vermindern oder Verluste
entsprechend ausweiten kdnnen.]

[Quanto: Die Wertpapiere sind mit einer so genannten Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet,
bei der die Fremdwahrung in einem festgelegten Verhaltnis in die Emissionswéhrung umgerechnet
wird. Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von etwaigen fiir den Wertpapierinhaber positiven
Kursentwicklungen am Devisenmarkt profitieren.]

Risiken im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Die Open End-Partizipationszertifikate sind mit einem ordentlichen Kindigungsrecht des
Emittenten ausgestattet. Im Fall einer ordentlichen Kindigung der Open End-
Partizipationszertifikate durch den Emittenten erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn
sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der Auszahlungsbetrag, der im Falle einer Kindigung
durch den Emittenten zu zahlen ist. Grundsétzlich tragt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Open End-Partizipationszertifikate aufgrund der
ordentlichen Kiindigung nicht mehr erfullt werden.

Risiken im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten
Im Falle einer auferordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die
Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen verkiirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere
festgelegte Kundigungsbetrag. Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko.

Risiken beztiglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Basiswerts mafigeblich beeinflusst. Kursverluste
des Basiswerts wirken sich grundsatzlich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kdnnen
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zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber
grundsétzlich das Risiko fallender Kurse des Basiswerts.

Totalverlustrisiko

Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Investition in die Wertpapiere nicht
gesichert. Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein
Mindestauszahlungsbetrag vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines Verlusts
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals besteht. Kursverluste des Basiswerts wirken
sich grundsatzlich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kdnnen zum wirtschaftlichen
Totalverlust fur den Wertpapierinhaber fuhren. Entspricht der am Austibungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis Null, entspricht der Auszahlungsbetrag Null.

[BEAR Zertifikate:_Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h. das Insolvenzrisiko des Emittenten.
Im Falle der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht
fiir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des flr den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten — im Folgenden
zusammen das "Aufgewendete Kapital™). Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass der
Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den
Wertpapierinhabern nicht erfullen kénnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche nur noch nach
MaRgabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden konnten. Eine Absicherung gegen
diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fur
die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos
(Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur verdffentlichte Rating des Emittenten. Dabei ist zu
beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating den Emittenten
betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Verdffentlichung &andern oder
widerrufen kénnen. Das Rating allein ist nicht immer aussagekraftig. Aus diesem Grund sollten
Anleger nicht allein auf ein bestehendes Rating, sondern sich neben dem Rating ein eigenes Bild
des Emittentenausfallrisikos, auch Bonitéts- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschéftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitdt nachteilig beeintrachtigen konnen. Hierzu z&hlen insbesondere
folgende Risiken:

Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschatzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann.
Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Kontrahentenrisiken sowie aus Landerrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstdndigen
Ausfallrisiko konnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. AufRerdem kdnnen
in der  Abwicklung des  Zahlungsverkehrs, des  Devisenhandels sowie  des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulénglichkeit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten kénnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zdhlen: Wechselkursrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken) sowie Aktienkurs- und
sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fiir den Emittenten insbesondere aus dem Handel
mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in geringem Male, mit Rohwarenprodukten ohne
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physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt grundsatzlich dem Risiko der Zahlungsunféhigkeit, sofern
langerfristige Aktiva kirzerfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabfliisse nicht
ausgeglichen werden kénnen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tatig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb gepragt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintréchtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jlngster Zeit und werden in nachster Zeit verscharft,
wodurch zusatzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere héhere
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen kdnnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintréchtigen.

Sonstiges: Zudem koénnen sich fur den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischem
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen,
aus dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwachung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und
aus einer beeintréchtigten Finanzmarktstabilitit ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fihren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder &hnliche Risiken im HSBC-
Konzern nachteilig auf die Profitabilitdit des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die
Profitabilitit des Emittenten auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren tragt der Wertpapierinhaber grundsétzlich ein Totalverlustrisiko.
Entspricht oder Uberschreitet der am Ausiibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte
Referenzpreis den Basispreis, entspricht der Auszahlungsbetrag Null.

Kursgewinne des Basiswerts wirken sich grundsatzlich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus
und kénnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber flihren. Folglich trégt der
Wertpapierinhaber das Risiko steigender Kurse des Basiswerts. Die Hohe des Auszahlungsbetrags
fallt entsprechend geringer aus, je hoher der Referenzpreis am Ausilbungstag bzw. am
Bewertungstag ist. Zudem ist bei BEAR Zertifikaten der Auszahlungsbetrag der Hohe nach
begrenzt, da der Kurs des Basiswerts maximal Null betragen kann, sich dariiber hinaus aber nicht
weiter negativ entwickeln kann. Grundséatzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust
hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital héher ist, als der Auszahlungsbetrag.
[Wahrungsrisiken

Bei Wertpapieren bei denen eine Wahrungsumrechnung, jedoch keine Wéhrungsabsicherung
(Quanto), vorgesehen ist, wird der entsprechende Betrag in die Emissionswéahrung umgerechnet und
in der Emissionswahrung ausgezahlt. Dies ist regelmaRig dann der Fall, wenn der Kurs des
Basiswerts in einer anderen Wahrung als der Emissionswéhrung, d.h. in einer Fremdwahrung,
ausgedruckt wird. Fir den Wertpapierinhaber bestehen somit wahrend der Laufzeit sowie zum
Laufzeitende Wéahrungsrisiken. Ungunstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen dazu fuhren,
dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhdht, da sich Gewinne oder Ertrage durch die
Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrags in die Emissionswéahrung vermindern oder Verluste
entsprechend ausweiten kdnnen.]

[Quanto: Die Wertpapiere sind mit einer so genannten Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet,
bei der die Fremdwahrung in einem festgelegten Verhdltnis in die Emissionswahrung umgerechnet
wird. Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von etwaigen fiir den Wertpapierinhaber positiven
Kursentwicklungen am Devisenmarkt profitieren.]

Risiken im Falle des Einritts des Riickzahlungsereignisses

Die BEAR Zertifikate sind mit einer Riickzahlungsschwelle ausgestattet. Im Fall des Eintritts des
Ruckzahlungsereignisses erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes
Kapital hoher ist als der Auszahlungsbetrag, der im Falle des Eintritts des Riickzahlungsereignisses
durch den Emittenten zu zahlen ist. Der Auszahlungsbetrag nach Eintritt des
Rickzahlungsereignisses kann niedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der im Falle der Ausiibung
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am entsprechenden Austibungstag ohne Eintritt des Riickzahlungsereignisses ermittelt worden wére.
Grundsétzlich tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der
BEAR Zertifikate aufgrund des Eintritts des Riickzahlungsereignisses nicht mehr erfullt werden.
Risiken im Falle einer ordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Die BEAR Zertifikate sind mit einem ordentlichen Kiindigungsrecht des Emittenten ausgestattet. Im
Fall einer ordentlichen Kindigung der BEAR Zertifikate durch den Emittenten erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoéher ist als der
Auszahlungsbetrag, der im Falle einer Kiindigung durch den Emittenten zu zahlen ist. Der
Auszahlungsbetrag nach erfolgter Kiindigung kann niedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der am
néchsten Ausiibungstag ohne Kiindigung ermittelt worden ware. Grundsétzlich tragt der Anleger
das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der BEAR Zertifikate aufgrund der
ordentlichen Kiindigung nicht mehr erfullt werden.

Risiken im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten
Im Falle einer auferordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die
Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere
festgelegte Kundigungsbetrag. Dariiber hinaus trégt der Anleger das Wiederanlagerisiko.

Risiken beztiglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Basiswerts mafligeblich beeinflusst.
Kursgewinne des Basiswerts wirken sich grundsatzlich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus
und konnen zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals flhren. Folglich tragt der
Wertpapierinhaber grundsétzlich das Risiko steigender Kurse des Basiswerts.

Totalverlustrisiko

Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Investition in die Wertpapiere nicht
gesichert. Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein
Mindestauszahlungsbetrag vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines Verlusts
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals besteht. Kurssteigerungen des Basiswerts
wirken sich grundsétzlich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und koénnen zum
wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber fiihren. Entspricht oder Uberschreitet der
am Ausubungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis den Basispreis,
entspricht der Auszahlungsbetrag Null.

[Partizipationszertifikate: Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h. das Insolvenzrisiko des Emittenten.
Im Falle der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht
fir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten — im Folgenden
zusammen das "Aufgewendete Kapital"). Der Eintritt dieses Risikos hatte zur Folge, dass der
Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den
Wertpapierinhabern nicht erftllen konnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche nur noch nach
MaRgabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kdnnten. Eine Absicherung gegen
diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fir
die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos
(Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur vertffentlichte Rating des Emittenten. Dabei ist zu
beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating den Emittenten
betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Veroffentlichung &ndern oder
widerrufen kdnnen. Das Rating allein ist nicht immer aussagekraftig. Aus diesem Grund sollten
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Anleger nicht allein auf ein bestehendes Rating, sondern sich neben dem Rating ein eigenes Bild
des Emittentenausfallrisikos, auch Bonitats- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschéftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitdt nachteilig beeintrachtigen koénnen. Hierzu zéhlen insbesondere
folgende Risiken:

Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschdtzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann.
Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Kontrahentenrisiken sowie aus Landerrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstandigen
Ausfallrisiko kdnnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. AufRerdem koénnen
in der Abwicklung des  Zahlungsverkehrs, des  Devisenhandels  sowie  des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulénglichkeit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten kénnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zahlen: Wechselkursrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken) sowie Aktienkurs- und
sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fiir den Emittenten insbesondere aus dem Handel
mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in geringem Male, mit Rohwarenprodukten ohne
physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt grundsatzlich dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit, sofern
langerfristige Aktiva kirzerfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabfliisse nicht
ausgeglichen werden kénnen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb geprégt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jlngster Zeit und werden in nachster Zeit verscharft,
wodurch zusatzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere héhere
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen kdnnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintréchtigen.

Sonstiges: Zudem konnen sich fur den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischem
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen,
aus dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwachung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und
aus einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitat ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fiihren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder ahnliche Risiken im HSBC-
Konzern nachteilig auf die Profitabilitit des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die
Profitabilitat des Emittenten auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren tragt der Wertpapierinhaber grundsétzlich ein Totalverlustrisiko.
Entspricht der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis
Null, entspricht der Auszahlungsbetrag Null.

Kursverluste des Basiswerts wirken sich grundsatzlich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus
und kénnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber fihren. Folglich tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Die Hohe des Auszahlungsbetrags
fallt entsprechend geringer aus, je niedriger der Referenzpreis am Bewertungstag ist. Grundsatzlich
muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital hther
ist, als der Auszahlungsbetrag.
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[Wahrungsrisiken

Bei Wertpapieren bei denen eine Wahrungsumrechnung, jedoch keine Wéhrungsabsicherung
(Quanto), vorgesehen ist, wird der entsprechende Betrag in die Emissionswéhrung umgerechnet und
in der Emissionswahrung ausgezahlt. Dies ist regelmaig dann der Fall, wenn der Kurs des
Basiswerts in einer anderen Wahrung als Euro, d.h. in einer Fremdwé&hrung, ausgedruckt wird. Fur
den Wertpapierinhaber bestehen somit wéhrend der Laufzeit sowie zum Laufzeitende
Wahrungsrisiken. Unglnstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen dazu fiihren, dass sich das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoht, da sich Gewinne oder Ertrage durch die Umrechnung
des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswéhrung vermindern oder Verluste entsprechend
ausweiten kénnen.]

[Quanto: Die Wertpapiere sind mit einer so genannten Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet,
bei der die Fremdwahrung in einem festgelegten Verhaltnis in die Emissionswahrung umgerechnet
wird. Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von etwaigen fiir den Wertpapierinhaber positiven
Kursentwicklungen am Devisenmarkt profitieren.]

[Von Emissionswéhrung abweichende Landeswahrung: Die Wertpapiere haben als
Emissionswahrung eine andere Wéahrung als die offizielle W&hrung des Landes (Landeswahrung),
in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden. Sofern der Wertpapierinhaber nicht tber ein
der Emissionswahrung entsprechendes Wahrungskonto verfugt, erfolgt sowohl bei Erwerb bzw.
Verkauf als auch bei Tilgung der Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung. Der Wertpapierinhaber
hat insofern wahrend der Laufzeit sowie zum Laufzeitende Wahrungsrisiken zu tragen. Unginstige
Entwicklungen am Devisenmarkt konnen dazu fiihren, dass sich das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhoht, da sich Gewinne oder Ertrdge durch die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung vermindern oder Verluste entsprechend ausweiten
kénnen.]

Risiken im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind mit einem ordentlichen Kiindigungsrecht des
Emittenten ausgestattet. Im Fall einer ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
Auszahlungsbetrag, der im Falle einer Kindigung durch den Emittenten zu zahlen ist. Der
Auszahlungsbetrag nach einer erfolgten Kiindigung kann niedriger sein als der Auszahlungsbetrag,
der am néchsten Auslibungstag ohne Kindigung ermittelt worden ware. Der Anleger tragt das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate aufgrund der ordentlichen Kundigung nicht mehr erfillt werden.

Risiken im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten
Im Falle einer auBerordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die
Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen verkiirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere
festgelegte Kundigungsbetrag. Dariiber hinaus trégt der Anleger das Wiederanlagerisiko.

Risiken beziiglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Basiswerts mafigeblich beeinflusst. Kursverluste
des Basiswerts wirken sich grundsatzlich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kénnen
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fiihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber
grundsétzlich das Risiko fallender Kurse des Basiswerts.

Totalverlustrisiko

Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Investition in die Wertpapiere nicht
gesichert. Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein
Mindestauszahlungsbetrag vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines Verlusts
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals besteht. Kursverluste des Basiswerts wirken
sich grundsatzlich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kénnen zum wirtschaftlichen
Totalverlust fur den Wertpapierinhaber fihren. Entspricht der am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis Null, entspricht der Auszahlungsbetrag Null.
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[Quanto-Open End-Partizipationszertifikate: Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h. das Insolvenzrisiko des Emittenten.
Im Falle der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht
fir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des flir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten — im Folgenden
zusammen das "Aufgewendete Kapital"). Der Eintritt dieses Risikos hatte zur Folge, dass der
Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegentber den
Wertpapierinhabern nicht erfullen kénnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche nur noch nach
MaRgabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden konnten. Eine Absicherung gegen
diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschédigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fir
die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos
(Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur vertffentlichte Rating des Emittenten. Dabei ist zu
beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating den Emittenten
betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Veroffentlichung &ndern oder
widerrufen kénnen. Das Rating allein ist nicht immer aussagekraftig. Aus diesem Grund sollten
Anleger nicht allein auf ein bestehendes Rating, sondern sich neben dem Rating ein eigenes Bild
des Emittentenausfallrisikos, auch Bonitats- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschéftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitdt nachteilig beeintrachtigen koénnen. Hierzu zéhlen insbesondere
folgende Risiken:

Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschdtzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann.
Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Kontrahentenrisiken sowie aus La&nderrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstdndigen
Ausfallrisiko konnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. Auf’erdem konnen
in der  Abwicklung des  Zahlungsverkehrs, des  Devisenhandels sowie  des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulénglichkeit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten konnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zdhlen: Wechselkursrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken) sowie Aktienkurs- und
sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fiir den Emittenten insbesondere aus dem Handel
mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in geringem MaRe, mit Rohwarenprodukten ohne
physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt grundsatzlich dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit, sofern
langerfristige Aktiva kirzerfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabfliisse nicht
ausgeglichen werden kénnen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb gepragt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jlngster Zeit und werden in nachster Zeit verscharft,
wodurch zusatzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere héhere
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aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen konnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintréchtigen.

Sonstiges: Zudem koénnen sich fur den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischem
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen,
aus dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwachung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und
aus einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitdt ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fiihren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder &hnliche Risiken im HSBC-
Konzern nachteilig auf die Profitabilitdit des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die
Profitabilitit des Emittenten auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren trégt der Wertpapierinhaber grundsétzlich ein Totalverlustrisiko.
Entspricht der am Ausubungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
MaRgeblichen Basiswerts Null, entspricht der Auszahlungsbetrag Null.

Kursverluste des Maligeblichen Basiswerts wirken sich grundsétzlich negativ auf den Wert der
Wertpapiere aus und konnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fiir den Wertpapierinhaber flhren.
Folglich tragt der Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse des MaBgeblichen Basiswerts. Die
Hohe des Auszahlungsbetrags fallt entsprechend geringer aus, je niedriger der Referenzpreis am
Ausiibungstag ist. Grundsétzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn
das Aufgewendete Kapital hoher ist, als der Auszahlungsbetrag.

Die Wertpapiere sind mit einer so genannten Wéahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet, bei der
die Fremdwéhrung in einem festgelegten Verhéltnis in die Emissionswahrung umgerechnet wird.
Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von etwaigen fiir den Wertpapierinhaber positiven
Kursentwicklungen am Devisenmarkt profitieren.

Risiko bezlglich der Anpassung des MaRgeblichen Bezugsverhaltnisses

Durch die regelmaRige Anpassung des Maligeblichen Bezugsverhéltnisses um die entsprechenden
Finanzierungskosten vermindert sich dieses taglich. Im Falle von Quanto-Open End-
Partizipationszertifikaten erfolgt dies zu Lasten des Wertpapierinhabers. Falls sich der Kurs des
MaRgeblichen Basiswerts nicht ebenfalls mindestens entsprechend erhoht, vermindert sich der Wert
der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate entsprechend.

[Wahrungsrisiken:

Von Emissionswahrung abweichende Landeswdhrung: Die Wertpapiere haben als
Emissionswahrung eine andere Wéahrung als die offizielle Wahrung des Landes (Landeswéhrung),
in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden. Sofern der Wertpapierinhaber nicht Gber ein
der Emissionswahrung entsprechendes Wahrungskonto verfugt, erfolgt sowohl bei Erwerb bzw.
Verkauf als auch bei Tilgung der Wertpapiere eine Wéahrungsumrechnung. Der Wertpapierinhaber
hat insofern wahrend der Laufzeit sowie zum Laufzeitende Wéhrungsrisiken zu tragen. Ungiinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt konnen dazu fiihren, dass sich das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhoht, da sich Gewinne oder Ertrdge durch die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung vermindern oder Verluste entsprechend ausweiten
kénnen.]

Risiken im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten
Im Falle einer auBerordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die
Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen verkiirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere
festgelegte Kundigungsbetrag. Dariiber hinaus trégt der Anleger das Wiederanlagerisiko.

Risiken beziglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Malgeblichen Basiswerts maBgeblich
beeinflusst. Kursverluste des Malgeblichen Basiswerts wirken sich grundsétzlich negativ auf den
Wert der Wertpapiere aus und kdnnen zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fiihren.
Folglich tragt der Wertpapierinhaber grundsétzlich das Risiko fallender Kurse des Maligeblichen
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Basiswerts.

Totalverlustrisiko

Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Investition in die Wertpapiere nicht
gesichert. Der Kapitalerhalt wird grundsatzlich nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein
Mindestauszahlungsbetrag vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines Verlusts
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals besteht. Kursverluste des Malgeblichen
Basiswerts wirken sich grundsatzlich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kénnen zum
wirtschaftlichen Totalverlust fur den Wertpapierinhaber fiihren. Entspricht der am Auslibungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des MalRgeblichen Basiswerts Null,
entspricht der Auszahlungsbetrag Null.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grunde fur das Angebot und Zweckbestimmung der Erlése, sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegt

Entfallt. Das Angebot und die Verwendung der Erlose dienen ausschlieflich der Gewinnerzielung
und/oder der Absicherung bestimmter Risiken.

E.3

Beschreibung der Angebotskonditionen

Angebots- und Emissionsvolumen (Anzahl der Wertpapiere): [mmm]
[Basispreis: [mmm]]

[Anfanglicher Basispreis: [mmm] []

[MaRgeblicher Basispreis: [mmm] []

[Bezugsverhaltnis: [mmm]]

[Anféngliches Bezugsverhaltnis: [mmm]]
[MaRgebliches Bezugsverhéltnis: [mmm]]

[Marge: [mmm]]

[Anfanglicher Finanzierungssatz: [mmm]]
[MaRgeblicher Finanzierungssatz: [mmm]]
[Anfanglicher Future-Anpassungskostenfaktor: [mmm]]
[MaRgeblicher Future-Anpassungskostenfaktor: [mmm]]
[Fremdwahrung: [mmm]]

Emissionswahrung: [mmm]

[Umrechnungskurs: [mmm]]

[Rickzahlungsschwelle: [mmm]]

[Ruckzahlungskurs: [mmm]]

[Ruckzahlungsfrist: [mmm]]

[Zertifikate mit Basket als Basiswert:

Basketkomponenten | [Wéahrung[en] der | [Bezugsverhéltnis]
Basketkomponenten]
[/Umrechnungskurs]

L] [mmm][/[mmn]] [mmm]

[mmm] [mum][/[mmn]] [mmm]

[ggf. weitere Zeilen | [mmm][/[mmm]] [mmm]

einfugen: [mmm]]

[Zulassung der Wertpapiere: [Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an folgenden
Borsenplatzen wird beantragt: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium)]
[Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX] [Dusseldorf:
Freiverkehr] [Alternativen Borsenplatz einfliigen: [mmm]].]

[Die Zulassung und Einfuhrung der Wertpapiere in den regulierten Markt (General Standard) an
folgenden Borsenplatzen wird beantragt: [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Alternativen
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Borsenplatz einfigen: [mmm]].]

[Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stucknotierung]].

[Es wird und wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt.]

[Datum des Beschlusses des Emittenten: [mmm]]

Erster Valutierungstag: [mmm]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Der Erste Valutierungstag gilt fur alle Zeichnungen innerhalb der
unten genannten Zeichnungsfrist.]

[Angebot ohne Zeichnungsfrist: Emissionstermin (Verkaufsbeginn): [mmm]]

[Angebot ohne Zeichnungsfrist: Anfinglicher Ausgabepreis: [mmm] je Wertpapier [(zzgl.
Ausgabeaufschlag in Hohe von [mmm])].Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend festgelegt.
Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise durch
Direktbanken oder Hausbanken [oder die jeweilige Wertpapierborse] [oder mit der Zeichnung Gber
die Borsenplatze [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)]] [Alternativen
Borsenplatz einfligen: [mmm]] in Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.]

[Angebot mit/ohne Zeichnungsfrist: Ggf. die Methode, mittels der der Ausgabepreis festgelegt
wird, sowie das Verfahren der Offenlegung, einfiigen, sofern die Endgiiltigen Bedingungen den
Ausgabepreis nicht enthalten: [mmm]]

[Angebot ohne Zeichnungsfrist: Art und Weise sowie Termin bzgl. der Bekanntmachung des
Ergebnisses des Angebots: Die Wertpapiere werden von dem Emittenten freibleibend zum Kauf
angeboten.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Zeichnungsfrist: [mmm]. Im Rahmen der Zeichnungsfrist behélt sich
der Emittent ausdriicklich das Recht vor, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu beenden und
vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur teilweise zuzuteilen. Der Emittent behélt sich
ferner das Recht vor, die Wertpapiere - insbesondere bei zu geringer Nachfrage wahrend der
Zeichnungsfrist - nicht zu emittieren. Darliber hinaus behdlt sich der Emittent das Recht vor, die
Zeichnungsfrist zu verlangern.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Benachrichtigungsverfahren bei  Zeichnungsmoglichkeit:
[Zeichnungen koénnen Anleger (i) uber Direktbanken oder (ii) uUber ihre jeweilige Hausbank (iii)
oder (ber [die Borsenplatze [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)]]
[Alternativen Borsenplatz einfiigen: [mmm]] vornehmen.] [Zeichnungen kénnen Anleger (ber den
Emittenten vornehmen.] [Zeichnungen konnen Anleger wie folgt vornehmen: [mmm]]]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Anfanglicher Ausgabepreis: [mmm] je Wertpapier [(zzgl.
Ausgabeaufschlag in Hohe von [mmm])]. [Fir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und
nach Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten Wertpapiere gilt der von dem Emittenten festgelegte
anfangliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der Ausgabepreis wird dann
fortlaufend festgelegt. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern,
die beispielsweise bei Direktbanken oder Hausbanken [oder mit der Zeichnung Uber [die
Borsenplatze [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)]] [Alternativen
Borsenplatz einfiigen: [mmm]] in Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.]

Vertragspartner der Kaufer der von dem Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dartiber hinaus kénnen die Vertragspartner der Kaufer fir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten, deren Hohe der K&ufer bei
seinen Vertragspartnern erfragen kann.

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Eine Mindestzeichnungshdhe ist nicht vorgesehen.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Eine maximale Zeichnungshdhe ist nicht vorgesehen.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Die Mindestzeichnungshéhe lautet: [mmm]]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Die maximale Zeichnungshéhe lautet: [mmm]]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Stichtag fir die Festlegung von [Ausstattungsmerkmale
bezeichnen]: [mmm]]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Erster Borsenhandelstag: [mmm]]

[Investorenkategorien: Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger unterliegen die
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Wertpapiere keinen Beschréankungen.]

Die Wertpapiere werden durch den Emittenten 6ffentlich angeboten.

[Name und Anschrift der Berechnungsstelle: [Die Funktion der Berechnungsstelle wird von dem
Emittenten mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee 21/23, Ubernommen.] [mmm]]

[Ggf. Name und Anschrift der Intermedidre im Sekundéarhandel einfiigen, sofern der Emittent
Intermedidre im Sekundarhandel beauftragt: [mmm]]

[Ggf. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots einfligen,
sofern die Wertpapiere zusatzlich oder ausschlieRlich durch Koordinatoren 6ffentlich angeboten
werden: [mmm]]

E.4

Beschreibung aller fur die Emission / das Angebot wesentlichen potentiellen
Interessenkonflikte

Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren natlrlichen oder juristischen Personen, die an
der Emission beteiligt sind. Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf
die sich [ein Basiswert bezieht] [eine oder mehrere Basketkomponenten beziehen], halten, wodurch
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe (Emission) der Wertpapiere entstehen
kdénnen. Ferner kann der Emittent in Bezug auf [den Basiswert] [eine oder mehrere
Basketkomponenten] z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der
Verwaltungsstelle bernehmen. Hierdurch kann der Emittent unter Umstdnden unmittelbar oder
mittelbar Einfluss auf den Kurs [des Basiswerts] [der betreffenden Basketkomponente[n]], z.B.
durch die Berechnung [des Basiswerts] [der betreffenden Basketkomponente[n]], nehmen, wodurch
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basisprospekt
entstehen konnen. Der Emittent kann dariber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines
Angebots von anderen als den in dem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren als
Konsortialbank, Geschaftsbank oder als Finanzberater tatig werden, wodurch ebenfalls
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basisprospekt
entstehen kdnnen. Daruber hinaus gibt es keine weiteren nattirlichen oder juristischen Personen, die
Interessen fur die Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

E.7

Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in Rechnung
gestellt werden

[Einflgen, wenn kein Ausgabeaufschlag anféllt: Entféllt. Seitens des Emittenten - auch in seiner
Funktion als Anbieter - fallen keine zusatzlichen Ausgaben an, die dem Anleger in Rechnung
gestellt werden.] Der Anleger kann die Wertpapiere [ab dem Tag des in E.3 angegebenen
Verkaufsbeginns] [wahrend der in E.3 angegebenen Zeichnungsfrist] [ohne Zeichnungsfrist:
anfanglich] zu dem in E.3 angegebenen Anfénglichen Ausgabepreis je Wertpapier [(zzgl. des
Ausgabeaufschlags)] erwerben. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und
Steuern, die beispielsweise durch Direktbanken oder Hausbanken [oder die jeweilige
Wertpapierbdrse] [oder mit der Zeichnung Uber die Borsenplétze [Frankfurt (Borse Frankfurt
Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)] [Alternativen Borsenplatz einfligen: [mmm]]] in Rechnung
gestellt werden, sind dort zu erfragen.
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Il. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgezahlten Risikofaktoren trifft keine Aussage Uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmal ihrer jeweils mdglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung. Risiken kdnnen auch zusammenwirken und sich
gegenseitig verstarken.

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Investitionsentscheidung in die Wertpapiere, d.h. in
die Produkte, auf den gesamten Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden
endgultigen Bedingungen (die ""Endgultigen Bedingungen') und das Registrierungsformular zu
stutzen.

Das sorgfaltige Lesen der Risikofaktoren kann nicht die individuell notwendige Beratung des
jeweiligen Anlegers durch seine Hausbank bzw. einen qualifizierten Berater oder seinen
Steuerberater ersetzen. Die allein in den Risikofaktoren enthaltenen Informationen kdnnen
nicht die individuellen Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des
jeweiligen Anlegers bertcksichtigen, so dass im Einzelfall eine zugeschnittene Beratung und
Aufklarung notwendig ist.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikofaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere nur
dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils bzw. des gesamten fir den Erwerb dieser
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuztiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten — im Folgenden zusammen das "'Aufgewendete Kapital'') tragen kann.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Fahigkeit des Emittenten beeintréchtigen konnten, seinen
Verpflichtungen im Rahmen der zu begebenden Wertpapiere gegentiber den Wertpapierinhabern
nachkommen zu kdnnen, sind die folgenden Ausfiihrungen zu beachten:

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h. das Insolvenzrisiko des Emittenten. Im
Falle der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht fir
den Anleger das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals. Der Eintritt dieses Risikos
hatte zur Folge, dass der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren
gegeniiber den Wertpapierinhabern nicht erfillen kdnnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche
nur noch nach Malgabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kdnnten. Eine
Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen
bestent fiir die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des
Emittentenausfallrisikos (Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur verdffentlichte Rating des
Emittenten. Dabei ist zu beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating
den Emittenten betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Verdffentlichung dndern
oder widerrufen konnen. Das Rating allein ist nicht immer aussagekraftig. Aus diesem Grund sollten
Anleger nicht allein auf ein bestehendes Rating, sondern sich neben dem Rating ein eigenes Bild des
Emittentenausfallrisikos, auch Bonitats- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.

Aus diesen Grunden besteht im Falle der Insolvenz des Emittenten bei den Wertpapieren fur den
Wertpapierinhaber das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschaftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitat nachteilig beeintrachtigen kdnnen. Hierzu zédhlen insbesondere
folgende Risiken:
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Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschatzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann.

Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Kontrahentenrisiken sowie aus Lénderrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstdndigen
Ausfallrisiko konnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. AuRerdem konnen in
der Abwicklung des Zahlungsverkehrs, des Devisenhandels sowie des
Wertpapierdienstleistungsgeschéfts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken, insbesondere
der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulanglichkeit oder des Versagens von
internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse oder in Form von
Rechtsrisiken eintreten kdnnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zéhlen: Wechselkursrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken) sowie Aktienkurs- und sonstige
Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich flr den Emittenten insbesondere aus dem Handel mit Zins-,
Aktien- und Devisenprodukten sowie, in geringem MaRe, mit Rohwarenprodukten ohne physische
Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt grundsatzlich dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit, sofern
langerfristige Aktiva kurzerfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabflisse nicht
ausgeglichen werden kdnnen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig ist,
ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb geprégt. Dies kann die erzielbaren Margen negativ
beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der Emittent
als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jlingster Zeit und werden in nachster Zeit verscharft, wodurch
zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere héhere
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen konnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintréchtigen.

Sonstiges: Zudem koénnen sich fur den Emittenten auch Risiken aus dem makrotkonomischem
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen, aus
dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwéchung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und aus
einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitdt ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fuhren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder dhnliche Risiken im HSBC-Konzern
nachteilig auf die Profitabilitat des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die Profitabilitat des
Emittenten auswirken kénnen.
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2. Produktspezifische Risikofaktoren

Der Anleger muss vor jeder Investitionsentscheidung in die Wertpapiere die jeweiligen
produktspezifischen Elemente die die Wertpapiere enthalten sowie ihre produktspezifischen
Risiken verstehen. Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgeflihrten Risiken sind die
Wertpapiere nur flir Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschatzen kénnen und
bereit sind, gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals zu tragen.

Die Abschnittsnummerierungen der nachfolgenden Risikohinweise, welche mit A. beginnen, beziehen
sich ausschlieBlich auf Basket-Zertifikate und die mit B. beginnen, beziehen sich ausschlieflich auf
Open End-Partizipationszertifikate. Diejenigen, die mit C. beginnen beziehen, sich ausschlieBlich auf
BEAR Zertifikate. Diejenigen, die mit D. beginnen, beziehen sich ausschlieflich auf
Partizipationszertifikate. Diejenigen, die mit E. beginnen, beziehen sich ausschlieRlich auf Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate. Nicht mit A., B., C., D. oder E. gekennzeichnete Abschnitte
beziehen sich auf samtliche Wertpapiere und somit sowohl auf Basket-Zertifikate, Open End-
Partizipationszertifikate, BEAR Zertifikate, Partizipationszertifikate als auch auf Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate.

2.1. Totalverlustrisiken / Keine Garantie des Kapitalerhalts

Bei den Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals, da die Rickzahlung des Aufgewendeten Kapitals bei einer Investition in die Wertpapiere
nicht gesichert ist. Der Kapitalerhalt wird grundséatzlich nicht garantiert oder zugesichert.

Zudem tragt der Wertpapierinhaber das Emittentenausfallrisiko, d.h. im Falle der Insolvenz des
Emittenten besteht fur den Anleger das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals. Eine
Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen
besteht flr die Wertpapiere nicht.

A. 2.2. Produktspezifische Risikofaktoren in Bezug auf die Basket-Zertifikate

A. 2.2.1. Basiswertabhéngiges Totalverlustrisiko bei Basket-Zertifikaten

Die Basket-Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei Emission festgelegten und
zugesicherten Auszahlungs- oder Mindestbetrags. Die Rickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist
bei einer Investition in die Basket-Zertifikate nicht gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert
oder zugesichert. Die Basket Zertifikate sind nicht fiir sicherheitsorientierte Wertpapierinhaber
geeignet.

Die Wertentwicklung der Basket-Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswerts, der den Basket-Zertifikaten zugrunde liegt, beeinflusst. Basket-Zertifikate verlieren
grundsatzlich bei Kursverlusten der in dem den Basket-Zertifikaten zugrunde liegenden Basket
enthaltenen Basketkomponenten (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an
Wert.

Bei den Basket-Zertifikaten besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass die Kurse der den Basket-
Zertifikaten zugrunde liegenden Basketkomponenten wéhrend der Laufzeit der Basket-Zertifikate so
stark fallen, dass dies zu einem erheblichen Verlust bis hin, in dem Fall, dass die Referenzpreise der
Basketkomponenten zum Bewertungszeitpunkt Null betragen, zum Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals fihrt.

A. 2.2.2. Verlustrisiken bei den Basket-Zertifikaten
Die Wertentwicklung der Basket-Zertifikate sowie die Hohe des Auszahlungsbetrags am Félligkeitstag
bzw. am finften Bankarbeitstag nach dem Ausibungstag, im Falle der Austbung durch den
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Wertpapierinhaber (falls die Basket-Zertifikate eine Ausibung durch den Wertpapierinhaber
vorsehen), sind bei Emission nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der
Basket-Zertifikate nicht fest. Bei einer Investition in die beschriebenen Basket-Zertifikate hat der
Wertpapierinhaber daher unbedingt das Auszahlungsprofil der Basket-Zertifikate und die damit
einhergehenden Verlustrisiken zu beriicksichtigen. Fiir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko eines
Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Grundsétzlich muss der
Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
Auszahlungsbetrag bzw. der Kiindigungsbetrag.

Die Hohe des Auszahlungsbetrags hangt bei Basket-Zertifikaten mal3geblich von den Referenzpreisen
der in dem den Basket-Zertifikaten zugrundeliegenden Basket enthaltenen Basketkomponenten an
einem Stichtag (Bewertungstag bzw. Auslbungstag) und somit von der Preisentwicklung der
Basketkomponenten zu diesem Stichtag ab. Grundsatzlich fihren  Kursverluste der
Basketkomponenten zu einer Verringerung des Auszahlungsbetrags. Auch Kursverluste nur einer
Basketkomponente kénnen zu einer Verringerung des Auszahlungsbetrags flhren. Im unginstigsten
Fall kénnen Kursverluste der Basketkomponenten zu einem Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals
fahren.

Die Wertentwicklung der Basket-Zertifikate wahrend der Laufzeit wird zudem entscheidend durch die
Kursentwicklung der Basketkomponenten, die den Basket-Zertifikaten zugrunde liegen, beeinflusst.
Grundsatzlich fuhren Kursverluste der Basketkomponenten zu einer Minderung des Wertpapierwerts.
Auch koénnen Kursverluste nur einer Basketkomponenten zu einer Minderung des Werts der Basket-
Zertifikate fuhren. Der Wertpapierinhaber hat zu bertlicksichtigen, dass das Risiko einer Minderung
des Wertpapierwerts bereits wéahrend der Laufzeit der Basket-Zertifikate besteht. D.h., auch wéhrend
der Laufzeit kann der Wert eines Basket-Zertifikats unterhalb des Aufgewendeten Kapitals liegen.
Fallen die Kurse der Basketkomponenten, sollte der Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass
sich die Kurse der Basketkomponenten und damit der Wert der Basket-Zertifikate rechtzeitig vor dem
mafRgeblichen Austibungstag bzw. dem Bewertungstag wieder erholt.

Der Marktwert der Basket-Zertifikate wahrend der Laufzeit hdngt jedoch nicht nur von der
Entwicklung der den Basket-Zertifikate zugrunde liegenden Basketkomponenten ab. Verschiedene
andere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Basket-Zertifikate. Diese Faktoren kdnnen
beispielsweise sein: die Restlaufzeit der Basket-Zertifikate, die implizite Volatilitat (Haufigkeit und
Intensitat der erwarteten Kursschwankungen) der Basketkomponenten, die Zinssatze am Geldmarkt
oder bei kursindexbezogenen Basket-Zertifikaten die bei einem Kursindex erwarteten
Dividendenzahlungen in den Aktien des betreffenden Index. Der Marktpreis der Basket-Zertifikate
kann auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden.
Bei Basketkomponenten, deren Kurse bzw. deren Wert in einer Fremdwahrung ausgedriickt werden,
missen auch  die  Zinssatze am  betreffenden  Fremdwéhrungs-Geldmarkt  sowie
Wechselkursschwankungen an den Devisenmarkten berticksichtigt werden.

Die Basket-Zertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht. Inhaber von Basket-
Zertifikaten bezogen auf beispielsweise Aktien erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare
Aktieninvestitionen  (Direktinvestment)  tatigen, keine  Auszahlungen in  Form  von
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen, welche an die Inhaber der in Bezug
genommenen Aktien gezahlt werden.

Basket-Zertifikate ohne Berticksichtigung eventueller Dividendenausschittungen:

Basket-Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen und keinen Anspruch auf
Ausschittungen (z.B. Dividendenzahlungen). Basket-Zertifikate werfen daher keinen laufenden Ertrag
ab. Auch werden mdgliche Dividendenzahlungen auf die Basketkomponenten nicht durch eine
Anpassung der Bezugsverhaltnisse bertcksichtigt. Mégliche Verluste der Basket-Zertifikate oder
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Verluste aufgrund eines niedrigen Auszahlungsbetrags oder eines niedrigen Kiindigungsbetrags
kénnen infolgedessen nicht durch solche Ertrage kompensiert werden.

Basket-Zertifikate mit Bericksichtigung eventueller  Dividendenausschittungen  und
entsprechender Anpassung der Bezugsverhaltnisse:

Basket-Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen und keinen Anspruch auf
Ausschuttungen (z.B. Dividendenzahlungen). Basket-Zertifikate werfen daher keinen laufenden Ertrag
ab. Mdgliche Dividendenzahlungen auf die Basketkomponenten werden nur in dem bei Emission
festgelegten Rahmen durch eine Anpassung der Bezugsverhdltnisse der Basketkomponenten
berticksichtigt. Mogliche Verluste der Basket-Zertifikate oder Verluste aufgrund eines niedrigen
Auszahlungsbetrags oder eines niedrigen Kiindigungsbetrags kénnen infolgedessen nicht durch solche
Ertrége oder eine solche Anpassung der Bezugsverhaltnisse kompensiert werden.

B. 2.2. Produktspezifische Risikofaktoren in Bezug auf die Open End-Partizipationszertifikate
B. 2.2.1. Basiswertabhangiges Totalverlustrisiko bei Open End-Partizipationszertifikaten

Die Open End-Partizipationszertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei Emission
festgelegten und zugesicherten Auszahlungs- oder Mindestbetrags. Die Ruickzahlung des
Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Investition in die Open End-Partizipationszertifikate nicht
gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Die Open End-
Partizipationszertifikate sind nicht flr sicherheitsorientierte Wertpapierinhaber geeignet.

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts,
der den Zertifikaten zugrunde liegt, beeinflusst. Open End-Partizipationszertifikate verlieren
grundsatzlich bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Bei Open End-Partizipationszertifikaten betragt der Auszahlungsbetrag Null, wenn der festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts Null entspricht. In diesem Fall erleidet der Wertpapierinhaber einen
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals.

B. 2.2.2. Verlustrisiken bei Open End-Partizipationszertifikaten

Die Wertentwicklung der Open End-Partizipationszertifikate sowie die Hohe des Auszahlungsbetrags
am maRgeblichen Auslbungstag, im Falle der Ausiibung durch den Wertpapierinhaber bzw. im Falle
einer ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten, sind bei Emission nicht vorhersehbar und stehen
somit zum Zeitpunkt des Kaufs der Open End-Partizipationszertifikate nicht fest. Bei einer Investition
in die beschriebenen Open End-Partizipationszertifikate hat der Wertpapierinhaber daher unbedingt
das Auszahlungsprofil der Open End-Partizipationszertifikate und die damit einhergehenden
Verlustrisiken zu bericksichtigen. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko eines Verlusts bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Grundsétzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen
Verlust hinnehmen, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der Auszahlungsbetrag bzw. der
Kiindigungsbetrag.

Der Kurs des Basiswerts hat ma3geblichen Einfluss auf die Hohe des Auszahlungsbetrags, so dass bei
Open End-Partizipationszertifikaten eine Verminderung des Kurses des Basiswerts (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) zu einer Verminderung der Hohe des
Auszahlungsbetrags fuhrt. Bei Open End-Partizipationszertifikaten kann ein Fallen des Kurses des
Basiswerts zu einem Totalverlust fuhren, wenn der Referenzpreis des Basiswerts Null entspricht.

Der Wertpapierinhaber hat ebenfalls zu beriicksichtigen, dass das Risiko einer Minderung des
Wertpapierwerts bereits wahrend der Laufzeit der Open End-Partizipationszertifikate besteht. D.h.,
auch wéhrend der Laufzeit kann der Wert der Open End-Partizipationszertifikate unterhalb des
Aufgewendeten Kapitals liegen. Féllt der Kurs des Basiswerts, sollte der Wertpapierinhaber nicht
darauf vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswerts und damit der Wert der Open End-
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Partizipationszertifikate rechtzeitig vor dem maRgeblichen Ausubungstag, im Falle der Austibung
durch den Wertpapierinhaber oder einer ordentlichen Kindigung durch den Emittenten, wieder
erholen wird.

Der Marktwert der Open End-Partizipationszertifikate wéhrend der Laufzeit hangt jedoch nicht nur
von der Entwicklung des den Open End-Partizipationszertifikate zugrunde liegenden Basiswerts ab.
Verschiedene andere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Open End-
Partizipationszertifikate. Diese Faktoren konnen beispielsweise sein: die implizite Volatilitét
(Haufigkeit und Intensitat der erwarteten Kursschwankungen) des Basiswerts, die Zinssatze am
Geldmarkt oder bei kursindexbezogenen Open End-Partizipationszertifikaten die bei einem Kursindex
erwarteten Dividendenzahlungen in den Aktien des betreffenden Index. Der Marktpreis der Open End-
Partizipationszertifikate kann auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses beeinflusst werden. Bei
Basiswerten, deren Kurse bzw. deren Wert in einer Fremdwahrung ausgedriickt werden, missen auch
die Zinssatze am betreffenden Fremdwéhrungs-Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an den
Devisenmaérkten beriicksichtigt werden.

Die Open End-Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Inhaber von
Open End-Partizipationszertifikaten bezogen auf beispielsweise Aktien erhalten im Gegensatz zu
Anlegern, die  unmittelbare  Aktieninvestitionen  (Direktinvestment)  tatigen,  keine
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschiittungen, welche an die Inhaber der in Bezug
genommenen Aktien gezahlt werden.

Risiken bei Open End-Partizipationszertifikaten aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts
des Emittenten

Die Open End-Partizipationszertifikate sind mit einem ordentlichen Kiindigungsrecht des Emittenten
ausgestattet. Im Fall einer ordentlichen Kiindigung der Open End-Partizipationszertifikate durch den
Emittenten erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist
als der Auszahlungsbetrag, der im Falle einer Kiindigung durch den Emittenten zu zahlen ist.

Der Auszahlungsbetrag kann niedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der am néchsten Ausiibungstag
ohne Kundigung ermittelt worden ware. Grundséatzlich tragt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Open End-Partizipationszertifikate aufgrund der ordentlichen
Kindigung nicht mehr erfullt werden. Nach einer Kiindigung der Open End-Partizipationszertifikate
besteht fur den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des
Basiswerts zu partizipieren.

Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch den Emittenten im Falle einer ordentlichen Kiindigung ausgezahlten Auszahlungsbetrag
mdglicherweise zu ungiinstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb
der Open End-Partizipationszertifikate vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der
Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein
entsprechendes Risikoprofil wie die gekiindigten Open End-Partizipationszertifikate aufweist.

C. 2.2. Produktspezifische Risikofaktoren in Bezug auf die BEAR Zertifikate

C. 2.2.1. Basiswertabhangiges Totalverlustrisiko bei BEAR Zertifikaten

Die BEAR Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei Emission festgelegten und
zugesicherten Auszahlungs- oder Mindestbetrags. Die Rickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist
bei einer Investition in die BEAR Zertifikate nicht gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert
oder zugesichert. Die BEAR Zertifikate sind nicht fir sicherheitsorientierte Wertpapierinhaber
geeignet.

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts,
der den Zertifikaten zugrunde liegt, beeinflusst. BEAR Zertifikate verlieren grundsatzlich bei
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Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) an Wert.

Bei BEAR Zertifikaten betragt der Auszahlungsbetrag Null, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
dem Basispreis entspricht bzw. diesen Uberschreitet. In diesem Fall erleidet der Wertpapierinhaber
einen Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals.

C. 2.2.2. Verlustrisiken bei BEAR Zertifikaten

Die Wertentwicklung der BEAR Zertifikate sowie die HOhe des Auszahlungsbetrags am
mafRgeblichen Ausiibungstag, im Falle der Auslibung durch den Wertpapierinhaber oder im Falle einer
ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten bzw. am Bewertungstag im Falle des Eintritts des
Ruckzahlungsereignisses, sind bei Emission nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des
Kaufs der BEAR Zertifikate nicht fest. Bei einer Investition in die beschriebenen BEAR Zertifikate
hat der Wertpapierinhaber daher unbedingt das Auszahlungsprofil der BEAR Zertifikate und die damit
einhergehenden Verlustrisiken zu berticksichtigen. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko eines
Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Grundsétzlich muss der
Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein Aufgewendetes Kapital héher ist als der
Auszahlungsbetrag bzw. der Kiindigungsbetrag.

Der Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass das Risiko einer Minderung des Wertpapierwerts
bereits wahrend der Laufzeit der BEAR Zertifikate besteht. D.h., auch wahrend der Laufzeit kann der
Wert der BEAR Zertifikate unterhalb des Aufgewendeten Kapitals liegen. Steigt der Kurs des
Basiswerts, sollte der Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass der Kurs des Basiswerts
rechtzeitig vor dem malgeblichen Auslbungstag, im Falle der Auslibung durch den
Wertpapierinhaber oder einer ordentlichen Kindigung durch den Emittenten, wieder fallt und sich
damit der Wert der BEAR Zertifikate wieder erholt. Zudem tritt bei Erreichen oder Uberschreiten der
Ruckzahlungsschwelle das Riickzahlungsereignis ein. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Kurs
des Basiswerts bis zum Bewertungstag nicht wieder fallt und sich der Wert der BEAR Zertifikate
dementsprechend nicht wieder erholt.

Der Kurs des Basiswerts hat ebenfalls malgeblichen Einfluss auf die Hohe des Auszahlungsbetrags,
so dass bei BEAR Zertifikaten eine Erhohung des Kurses des Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) zu einer Verminderung der Hohe des Auszahlungsbetrags
fuhrt. Bei BEAR Zertifikaten kann ein Anstieg des Kurses des Basiswerts zu einem Totalverlust
flhren, wenn der Referenzpreis dem Basispreis entspricht oder diesen Ubersteigt.

Dariiber hinaus héngt der Eintritt des Ruckzahlungsereignisses mafgeblich von dem Kurs des
Basiswerts ab. Entspricht oder berschreitet der malgebliche Kurs des Basiswerts die
Riickzahlungsschwelle, endet die Laufzeit der BEAR Zertifikate vorzeitig. Wenn der Kurs des
Basiswerts bis zum Bewertungstag nicht wieder so weit féllt, dass der Auszahlungsbetrag mindestens
dem Aufgewendeten Kapital entspricht, erleidet der Zertifikateinhaber im Falle des Eintritts des
Riickzahlungsereignisses einen Verlust des Aufgewendeten Kapitals bis hin zum Totalverlust.

Der Marktwert der BEAR Zertifikate wahrend der Laufzeit hangt jedoch nicht nur von der
Entwicklung des den BEAR Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerts ab. Verschiedene andere
Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der BEAR Zertifikate. Diese Faktoren kodnnen
beispielsweise sein: die implizite Volatilitat (H&aufigkeit und Intensitdt der erwarteten
Kursschwankungen) des Basiswerts, die Zinssidtze am Geldmarkt oder bei kursindexbezogenen
Partizipationszertifikaten die bei einem Kursindex erwarteten Dividendenzahlungen in den Aktien des
betreffenden Index. Der Marktpreis der Partizipationszertifikate kann auch durch Anderungen des
Kapitalmarktzinses beeinflusst werden. Bei Basiswerten, deren Kurse bzw. deren Wert in einer
Fremdwahrung ausgedriickt werden, miissen auch die Zinssatze am betreffenden Fremdwé&hrungs-
Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an den Devisenmérkten berlicksichtigt werden.
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Die BEAR Zertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht. Inhaber von BEAR Zertifikate
bezogen auf beispielsweise Aktien erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare
Aktieninvestitionen (Direktinvestment) tatigen, keine Dividendenzahlungen oder sonstigen
Ausschiittungen, welche an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

Risiken bei BEAR Zertifikaten aufgrund des Einritts des Riickzahlungsereignisses

Die BEAR Zertifikate sind mit einer Riuckzahlungsschwelle ausgestattet. Im Fall des Eintritts des
Riickzahlungsereignisses erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes
Kapital hoher ist als der Auszahlungsbetrag, der im Falle des Eintritts des Rlckzahlungsereignisses
durch den Emittenten zu zahlen ist.

Der Auszahlungsbetrag nach Eintritt des Ruckzahlungsereignisses kann niedriger sein als der
Auszahlungsbetrag, der im Falle der Ausiibung am entsprechenden Auslibungstag ohne Eintritt des
Riickzahlungsereignisses ermittelt worden ware. Grundsatzlich tragt der Anleger das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der BEAR Zertifikate aufgrund des Eintritts des
Ruckzahlungsereignisses nicht mehr erfullt werden. Nach Eintritt des Ruckzahlungsereignisses besteht
fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdoglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des
Basiswerts (iber den Bewertungstag am Ende der Riickzahlungsfrist hinaus zu partizipieren.

Da die Ruckzahlungsschwelle zwischen dem Basispreis und dem Kurs des Basiswerts bei Emission
der BEAR Zertifikate liegt, wird die Ruckzahlungsschwelle erreicht bzw. Uberschritten, bevor der
Kurs des Basiswertes den Basispreis erreicht oder Ubersteigt. Dennoch ist auch in diesem Fall nicht
gewahrleistet, dass der zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags heranzuziehende Kurs des Basiswerts
unterhalb des Basispreises liegt. Entspricht oder Ubersteigt der am Bewertungstag festgestellte
Referenzpreis den Basispreis, betragt der Auszahlungsbetrag Null und der Wertpapierinhaber erleidet
einen Totalverlust.

Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch den Emittenten im Falle des Eintritts des Rickzahlungsereignisses ausgezahlten
Auszahlungsbetrag moglicherweise zu ungiinstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen,
die beim Erwerb der BEAR Zertifikate vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der
Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein
entsprechendes Risikoprofil wie die gekindigten BEAR Zertifikate aufweist.

Risiken bei BEAR Zertifikaten aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts des Emittenten

Die BEAR Zertifikate sind mit einem ordentlichen Kiindigungsrecht des Emittenten ausgestattet. Im
Fall einer ordentlichen Kundigung der BEAR Zertifikate durch den Emittenten erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
Auszahlungsbetrag, der im Falle einer Kiindigung durch den Emittenten zu zahlen ist.

Der Auszahlungsbetrag nach erfolgter Kiindigung kann niedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der
am néchsten Auslbungstag ohne Kindigung ermittelt worden wére. Grundsétzlich tréagt der Anleger
das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der BEAR Zertifikate aufgrund der
ordentlichen Kundigung nicht mehr erfillt werden. Nach einer Kiindigung der BEAR Zertifikate
besteht fur den Wertpapierinhaber nicht mehr die Méglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des
Basiswerts zu partizipieren.

Dartiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch den Emittenten im Falle einer ordentlichen Kindigung ausgezahlten Auszahlungsbetrag
maoglicherweise zu ungiinstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb
der BEAR Zertifikate vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder
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in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes
Risikoprofil wie die gekiindigten BEAR Zertifikate aufweist.

D. 2.2. Produktspezifische Risikofaktoren in Bezug auf die Partizipationszertifikate

D. 2.2.1. Basiswertabhangiges Totalverlustrisiko bei Partizipationszertifikaten

Die Partizipationszertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei Emission festgelegten
und zugesicherten Auszahlungs- oder Mindestbetrags. Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals
ist bei einer Investition in die Partizipationszertifikate nicht gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht
garantiert oder zugesichert. Partizipationszertifikate sind nicht flir sicherheitsorientierte
Wertpapierinhaber geeignet.

Die Wertentwicklung der Partizipationszertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswerts, der den Partizipationszertifikaten zugrunde liegt, beeinflusst. Partizipationszertifikate
verlieren grundsétzlich bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Bei Partizipationszertifikaten betrégt der Auszahlungsbetrag Null, wenn der festgestellte Referenzpreis
des Basiswerts Null entspricht. In diesem Fall erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals.

D. 2.2.2. Verlustrisiken bei Partizipationszertifikaten

Die Wertentwicklung der Partizipationszertifikate sowie die Hohe des Auszahlungsbetrags am
Falligkeitstag sind bei Emission nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der
Partizipationszertifikate nicht fest. Bei einer Investition in die beschriebenen Partizipationszertifikate
hat der Wertpapierinhaber daher unbedingt das Auszahlungsprofil der Partizipationszertifikate und die
damit einhergehenden Verlustrisiken zu beriicksichtigen. Fir den Wertpapierinhaber besteht das
Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Grundsatzlich muss der
Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein Aufgewendetes Kapital héher ist als der
Auszahlungsbetrag bzw. der Kiindigungsbetrag.

Die Hohe des Auszahlungsbetrags hangt bei Partizipationszertifikaten malgeblich von dem
Referenzpreis des Basiswerts an einem Stichtag (Bewertungstag) und somit von der Preisentwicklung
des Basiswerts zu dem Bewertungstag ab. Grundsatzlich fiihren Kursverluste des Basiswerts zu einer
Verringerung des Auszahlungsbetrags. Im ungiinstigsten Fall kénnen Kursverluste des Basiswerts zu
einem Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fihren.

Die Wertentwicklung der Partizipationszertifikate wahrend der Laufzeit wird zudem entscheidend
durch die Kursentwicklung des Basiswerts, der den Partizipationszertifikaten zugrunde liegt,
beeinflusst. Grundsatzlich fihren Kursverluste des Basiswerts zu einer Minderung des
Wertpapierwerts. Der Wertpapierinhaber hat zu berticksichtigen, dass das Risiko einer Minderung des
Wertpapierwerts bereits wéahrend der Laufzeit der Partizipationszertifikate besteht. D.h., auch wahrend
der Laufzeit kann der Wert eines Partizipationszertifikats unterhalb des Aufgewendeten Kapitals
liegen. Fallt der Kurs des Basiswerts, sollte der Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass sich
der Kurs des Basiswerts und damit der Wert der Partizipationszertifikate rechtzeitig vor dem
Bewertungstag wieder erholen wird.

Der Marktwert der Partizipationszertifikate wéhrend der Laufzeit hangt jedoch nicht nur von der
Entwicklung des den Partizipationszertifikaten zugrunde liegenden Basiswerts ab. Verschiedene
andere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Partizipationszertifikate. Diese Faktoren
kénnen beispielsweise sein: die Restlaufzeit der Partizipationszertifikate, die implizite Volatilitat
(H&ufigkeit und Intensitat der erwarteten Kursschwankungen) des Basiswerts, die Zinssatze am
Geldmarkt oder bei kursindexbezogenen Partizipationszertifikaten die bei einem Kursindex erwarteten
Dividendenzahlungen in den Aktien des betreffenden Index. Der Marktpreis der
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Partizipationszertifikate kann auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses fir vergleichbare
Laufzeiten beeinflusst werden. Bei Basiswerten, deren Kurse bzw. deren Wert in einer Fremdwahrung
ausgedriickt werden, mussen auch die Zinssatze am betreffenden Fremdwéhrungs-Geldmarkt sowie
Wechselkursschwankungen an den Devisenmarkten berticksichtigt werden.

Die Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Inhaber wvon
Partizipationszertifikate bezogen auf beispielsweise Aktien erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die
unmittelbare Aktieninvestitionen (Direktinvestment) tatigen, keine Dividendenzahlungen oder
sonstigen Ausschittungen, welche an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

E.2.2. Produktspezifische Risikofaktoren in Bezug auf die Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate

E.2.2.1. Basiswertabhangiges Totalverlustrisiko bei Quanto-Open End-
Partizipationszertifikaten

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei
Emission festgelegten und zugesicherten Auszahlungs- oder Mindestbetrags. Die Rickzahlung des
Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Investition in die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
nicht gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate sind nicht fiir sicherheitsorientierte Wertpapierinhaber geeignet.

Die Wertentwicklung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate wird entscheidend durch die
Kursentwicklung des maBgeblichen Basiswerts, der den Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
zugrunde liegt, beeinflusst. Bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verlieren die Zertifikate
grundsétzlich bei Kursverlusten des zugrunde liegenden maRgeblichen Basiswerts (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikate betragt der Auszahlungsbetrag Null, wenn der
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts Null entspricht. In diesem Fall erleidet der
Wertpapierinhaber einen Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals.

E. 2.2.2. Verlustrisiken bei den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten

Die Wertentwicklung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sowie die Hohe des
Auszahlungsbetrags am maligeblichen Ausubungstag, im Falle der Austbung durch den
Wertpapierinhaber bzw. im Falle einer ordentlichen Kindigung durch den Emittenten, sind bei
Emission nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate nicht fest. Bei einer Investition in die beschriebenen Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate hat der Wertpapierinhaber daher unbedingt das Auszahlungsprofil der
Quanto-Open End-Partizipationszertifikate und die damit einhergehenden Verlustrisiken zu
beriicksichtigen. Fiir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust
des Aufgewendeten Kapitals. Grundsatzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust
hinnehmen, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der Auszahlungsbetrag bzw. der
Kiindigungsbetrag.

Der Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass das Risiko einer Minderung des Wertpapierwerts
bereits wahrend der Laufzeit der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate besteht. D.h., auch
wéhrend der Laufzeit kann der Wert der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate unterhalb des
Aufgewendeten Kapitals liegen. Fallt der Kurs des maRgeblichen Basiswerts, sollte der
Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs des mafigeblichen Basiswerts und damit
der Wert der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate rechtzeitig vor dem maligeblichen
Ausiibungstag, im Falle der Auslibung durch den Wertpapierinhaber oder einer ordentlichen
Kindigung durch den Emittenten, wieder erholen wird.
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Der Kurs des mafRgeblichen Basiswerts hat ebenfalls mal3geblichen Einfluss auf die HOhe des
Auszahlungsbetrags, so dass bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten eine Verminderung des
Kurses des malRgeblichen Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) zu
einer Verminderung der Hohe des Auszahlungsbetrags fihrt. Bei Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate kann ein Fallen des Kurses des Basiswerts zu einem Totalverlust flhren,
wenn der Referenzpreis des malRgeblichen Basiswerts Null entspricht.

Der Marktwert der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate wahrend der Laufzeit hangt vorwiegend
von der Entwicklung des den Zertifikaten zugrunde liegenden malgeblichen Basiswerts ab, jedoch
ohne diese Entwicklung in der Regel exakt abzubilden. Dabei kann eine Wertminderung der Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate selbst dann eintreten, wenn der Preis des maligeblichen Basiswerts
konstant bleibt. Verschiedene andere Faktoren haben ebenfalls bzw. zusétzlich Einfluss auf den Wert
der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate. Er wird u.a. durch den maligeblichen
Finanzierungssatz beeinflusst, der zur Abdeckung der Kosten dient, die dem Emittenten bei
wahrungsgesicherten Quanto-Open End-Partizipationszertifikate im Zusammenhang mit der
Absicherung der Wahrungsrisiken entstehen. Der maligebliche Finanzierungssatz berticksichtigt dabei
im Wesentlichen den Referenzzinssatz, z.B. Euro OverNight Index Average (EONIA) bei Euro als
Emissionswahrung, die implizite Volatilitit (Haufigkeit und Intensitdt der erwarteten
Kursschwankungen) des mafRgeblichen Basiswerts, die implizite Volatilitdt des Emissionswahrungs-
Fremdwahrungs-Wechselkurses sowie die Korrelation zwischen dem mafgeblichen Basiswert und
dem Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurs ("Korrelationskoeffizient" - Mall fiir den
Grad des linearen Zusammenhangs zwischen zwei Merkmalen).

Daruber hinaus kann die Marge des Emittenten einen negativen Einfluss auf den Wert der Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate haben.

Im Falle von Terminkontrakten als Basiswert kann der Wert der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate dartber hinaus durch das "Rollieren" der Terminkontrakte nachteilig
beeinflusst werden. Unter Umstanden kann sich das Rollieren negativ auf den Wert der Quanto-Open
End-Partizipationszertifikate auswirken. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn ein hoher
Wertunterschied/Preisunterschied zwischen den beiden fiir das Rollieren erforderlichen Future-
Kontraken besteht oder sofern der Zeitpunkt der Auflésung der von dem Emittenten abgeschlossenen
Sicherungsgeschafte in Bezug auf den bis zum Future-Anpassungszeitpunkt mafl3geblichen Basiswert
nicht mit dem Zeitpunkt fur den Aufbau der Sicherungsgeschafte in Bezug auf den ab dem Future-
Anpassungszeitpunkt maligeblichen Basiswert tbereinstimmt. Ferner kann der Preis des betreffenden
Terminkontrakts gegeniiber dem Kassapreis des dem betreffenden Terminkontrakt zugrunde liegenden
Basiswerts neben den tblichen Finanzierungskosten einen zusatzlichen Preisaufschlag enthalten. Der
zusétzliche Preisaufschlag nimmt in der Regel mit abnehmender Restlaufzeit bis zum nachsten Future-
Anpassungszeitpunkt (Rolltermin) ab, was sich negativ auf den Wert der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate auswirkt. Dartiber hinaus kann die Liquiditdt des betreffenden
Terminkontrakts von der des dem betreffenden Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswerts
abweichen.

Auch der fiir das Rollieren des Future-Kontraktes mafigebliche Future-Anpassungskostenfaktor kann,
sofern er einen Wert Kkleiner als 1 hat, einen negativen Einfluss auf den Wert der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate haben.

Obgleich es sich bei den Quanto-Open End-Partizipationszertifikate um Zertifikate mit
Wahrungsabsicherung handelt, koénnen sich die implizite Volatilitit des Emissionswahrungs-
/Fremdwéhrungs-Wechselkurses oder der Korrelationskoeffizient negativ auf den Wert der Zertifikate
auswirken. Steigt beispielsweise die implizite Volatilitdt des malgeblichen Basiswerts oder des
Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurses  bei  gleichzeitig negativ  vorliegendem
Korrelationskoeffizienten, wirkt sich dies in der Regel negativ auf den Wert der Quanto-Open End-
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Partizipationszertifikate aus. Gleiches gilt, wenn der Korrelationskoeffizient zwischen dem
mafRgeblichen Basiswert und dem Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurs fallt.

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verbriefen kein Recht auf Zinszahlungen oder
sonstigen Ausschittungen.

Verlustrisiken im Zusammenhang mit der regelmafRigen Anpassung des Bezugsverhéltnisses
und dem Rollieren

Die Emissionsbedingungen  sehen  wahrend der Laufzeit der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate eine regelmaRige Anpassung des maRgeblichen Bezugsverhaltnisses vor.

Wihrend der Laufzeit der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate erfolgt die Kompensation der
Finanzierungskosten des Emittenten Uber die regelmaBige Anpassung des maRgeblichen
Bezugsverhéltnisses. Die Anpassung des mafigeblichen Bezugsverhaltnisses kann sich negativ auf die
Wertentwicklung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate auswirken. Dabei kann nicht nur der
nach Austibung der Zertifikate durch den Wertpapierinhaber oder nach Kiindigung der Zertifikate
durch den Emittenten zu zahlende Auszahlungsbetrag gemindert werden; auch der Wert der Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate wahrend der Laufzeit und somit der Preis der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate kann gemindert werden. Sofern der Anpassungsfaktor kleiner als 1 ist, fiihrt er
am betreffenden Anpassungstag zu einer Reduzierung des mafRgeblichen Bezugsverhéltnisses und
somit zu einer Reduzierung des inneren Werts der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate. Falls
sich der Kurs des maRgeblichen Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die entsprechende Hohe der
Anpassung erhéht, vermindert sich der Wert der Zertifikate entsprechend.

Risiken bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten aufgrund des ordentlichen
Kindigungsrechts des Emittenten

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind mit einem ordentlichen Kindigungsrecht des
Emittenten ausgestattet. Im Fall einer ordentlichen Kindigung durch den Emittenten erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
Auszahlungsbetrag, der im Falle einer Kiindigung durch den Emittenten zu zahlen ist.

Der Auszahlungsbetrag nach einer erfolgten Kindigung kann niedriger sein als der
Auszahlungsbetrag, der am néchsten Ausibungstag ohne Kindigung ermittelt worden waére. Der
Anleger trégt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate aufgrund der ordentlichen Kindigung nicht mehr erfiillt werden. Nach einer
Kindigung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate besteht fiir den Wertpapierinhaber nicht
mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Dartiiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch den Emittenten im Falle einer ordentlichen Kindigung ausgezahlten Auszahlungsbetrag
maoglicherweise zu ungiinstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb
der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate vorlagen, wiederanlegen kann oder nicht in der Lage
ist, wieder in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein
entsprechendes Risikoprofil wie die gekiindigten Quanto-Open End-Partizipationszertifikate aufweist.

2.3. Weitere Risiken bei den Wertpapieren

2.3.1. Risiken bei Wertpapieren mit Wahrungsumrechnungen (Wahrungsrisiken /
Wechselkursrisiken)

Bei Wertpapieren bei denen eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist, wird der entsprechende Betrag
in die Emissionswéhrung umgerechnet und in der Emissionswahrung ausgezahlt. Dies ist regelmafiig
dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts in einer von der Emissionswahrung abweichenden
Wahrung ausgedriickt wird. Ebenso kann der Auszahlungsbetrag in einer Fremdwéhrung ausgedriickt
und in der Emissionswdhrung fallig werden. Sofern die Wertpapiere nicht mit einer
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Wéhrungsabsicherung  (Quanto) ausgestattet sind, bestehen fir den Wertpapierinhaber
Wahrungsrisiken. D.h. das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts bzw. der Basketkomponenten gekoppelt; vielmehr konnen
Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fiir Verluste bzw. zusétzliche Verluste sein. Unglinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen den Wert der Wertpapiere mindern und das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhdhen. Wahrungswechselkurse werden von Angebot und Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und
Malnahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind. Unglinstige Entwicklungen am
Devisenmarkt kénnen dazu fihren, dass sich das Wahrungsrisiko realisiert und sich der aus der
Umrechnung des entsprechenden Betrags in die Emissionswéhrung resultierende Betrag entsprechend
vermindert und so den Verlust des Wertpapierinhabers herbeiftihrt oder erhoht. Auch bei positiver
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten kann ein Anstieg des
Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwahrung (z.B. US-Dollar) fallt gegeniiber der Emissionswahrung
(z.B. Euro)) dazu fuhren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet, wenn der aus der
Umrechnung des entsprechenden Betrags in die Emissionswahrung resultierende Betrag niedriger als
sein Aufgewendetes Kapital ist.

Auch der Zeitpunkt der Wahrungsumrechnung kann zusatzliche Risiken beinhalten: Wenn die
Umrechnung des entsprechenden Fremdwahrungsbetrags abweichend vom Ausiibungstag bzw. vom
Bewertungstag zu einem spéteren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Geschéftstag, erfolgt,
kann in dieser Zeitspanne der Umrechnungskurs gestiegen sein (d.h. der erforderliche
Fremdwahrungsbetrag fir den Erwerb von einer Einheit der Emissionswéhrung steigt). Dies hat zur
Folge, dass sich der in die Emissionswahrung umgerechnete Fremdwahrungsbetrag und so der
Auszahlungsbetrag entsprechend reduzieren.

Im Falle eines Basiswerts, dessen Kurs nicht direkt in die Emissionswahrung umgerechnet werden
kann, erfolgt die Umrechnung des entsprechenden Betrags in die Emissionswéhrung tiber eine weitere
(dritte) Wahrung. Diese zusétzliche Wahrungsumrechnung erhéht das Wahrungsrisiko und damit das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers.

2.3.2. Risiken bei Wertpapieren, die in einer anderen Wahrung als der offiziellen Wahrung des
Landes emittiert werden, in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden

Die Wertpapiere koénnen als Emissionswahrung eine andere Wahrung als die offizielle Wahrung des
Landes (Landeswahrung), in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden, vorsehen, wobei die
Ruckzahlung der Wertpapiere in der Emissionswéhrung erfolgt. Daraus konnen sich
Wahrungswechselkursrisiken fiir den Wertpapierinhaber ergeben. Dies ist beispielsweise der Fall,
wenn der Wertpapierinhaber nicht Gber ein der Emissionswahrung entsprechendes Wéahrungskonto
verfiigt und sowohl bei Erwerb als auch bei Riickzahlung der Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung
erfolgt.

Im Falle einer solchen Wahrungsumrechnung besteht fur den Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich
aufgrund einer flir den Wertpapierinhaber ungunstigen Entwicklung der Wéahrungswechselkurse
Gewinne oder Ertrage vermindern und/oder Verluste entsprechend ausweiten. Denn ein Anstieg des
Umrechnungskurses, d.h. die Landeswéhrung fallt gegeniiber der Emissionswahrung, fiihrt dazu, dass
der aus der Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrags resultierende Betrag niedriger ausfallt als bei
einer fir den Wertpapierinhaber positiven Wechselkursentwicklung.

2.3.3. Risiken bei Wertpapieren mit Wahrungsabsicherung (Quanto)

Wertpapiere kdnnen mit einer so genannten Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet sein, bei der
eine Fremdwahrung in einem festgelegten Verhéltnis in die Emissionswahrung umgerechnet wird. Der
Wertpapierinhaber kann bei diesen Wertpapieren nicht von etwaigen fir den Wertpapierinhaber
positiven Entwicklungen am Devisenmarkt profitieren.
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2.3.4. Risiken bei Ausliibung der Rechte des Emittenten

2.3.4.1. Risiken bei Wertpapieren bei Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen
Marktstérungen koénnen den Wert der Wertpapiere beeintrdchtigen und die Rickzahlung der
Wertpapiere verzogern. Im Fall von Anpassungsmanahmen beziglich des Basiswerts bzw. einzelner
oder mehrerer Basketkomponenten kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine
Anpassungsmaflnahme im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und als fir den Anleger
unvorteilhaft erweist bzw. dass der Anleger durch die Anpassungsmalinahme wirtschaftlich schlechter
gestellt wird als er vor der Anpassungsmalfinahme stand.

2.3.4.2. Risiken der Wertpapiere im Falle der auflerordentlichen Kiindigung durch den
Emittenten

Im Falle einer aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der vom Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte Kiindigungsbetrag.
Der Kundigungsbetrag kann ferner niedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der ohne
aulerordentliche Kiindigung ermittelt worden ware. Grundsatzlich tragt der Anleger das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der aul3erordentlichen Kiindigung
nicht mehr erfiillt werden kdnnen. Nach einer auferordentlichen Kindigung der Wertpapiere besteht
fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdoglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basketkomponenten zu partizipieren.

Die Auslbung des auBerordentlichen Kindigungsrechts durch den Emittenten kann gegebenenfalls
kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhaber unter Umstédnden keine Mdglichkeit mehr hat,
seine Wertpapiere am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch den Emittenten im Falle einer auflerordentlichen Kiindigung ausgezahlten Kiindigungsbetrag
mdglicherweise zu ungiinstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb
der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in eine
Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes
Risikoprofil wie die aullerordentlich gekiindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Wertpapiere
kann sich ferner in dem Zeitraum zwischen der auBerordentlichen Kiindigung und der Feststellung der
Tilgungsleistung durch den Emittenten zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

2.4. Produktubergreifende Risiken

2.4.1. Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere

Der Marktpreis der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hdngt vorwiegend von der Kursentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basketkomponenten (im Falle von Basket-Zertifikaten), auf die sich die
Wertpapiere beziehen, ab, jedoch ohne diese Kursentwicklung in der Regel exakt abzubilden.
Verschiedene andere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Unabhéngig
vom zugrunde liegenden Basiswert haben beispielsweise nachfolgende Faktoren einen Einfluss auf die
Preisbildung: die Restlaufzeit der Wertpapiere bei Wertpapieren mit begrenzter Laufzeit, die implizite
Volatilitdt (Haufigkeit und Intensitat der erwarteten Kursschwankungen) des Basiswerts und die
Zinssatze am Geldmarkt. Der Kurs der Wertpapiere kann auch durch Anderungen des
Kapitalmarktzinses fur vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden. Zudem konnen bei bestimmten
Basiswerten zusatzliche Faktoren die Preisbildung beeinflussen. Bei auf Aktien bezogenen
Wertpapieren missen die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft und bei
auf Kursindizes bezogenen Wertpapieren die bei einem Kursindex erwarteten Dividendenzahlungen
auf die in dem Index enthaltenen Aktien berlicksichtigt werden. Bei Basiswerten, deren Kurse in einer
Fremdwahrung ausgedriickt werden und soweit keine Wéhrungsabsicherung (Quanto) vorgesehen ist,
mussen  auch  die  Zinssadtze am  betreffenden = Fremdwé&hrungs-Geldmarkt  sowie
Wechselkursschwankungen an den Devisenmarkten berlicksichtigt werden. Einzelne Marktfaktoren
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wirken fir sich und konnen sich gegenseitig verstirken oder aufheben. Eine Wertminderung der
Wertpapiere kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswerts konstant bleibt. Sofern
verschiedene Basketkomponenten den Wertpapieren zugrunde liegen, kénnen sich Kursentwicklungen
bereits einer Basketkomponente negativ auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken.

Zudem konnen steigende Volatilitaten des Basiswerts, steigende Zinssatze, ein erhéhter Zinsaufschlag
sowie bei Wertpapieren, die sich auf Aktien beziehen, gegebenenfalls Dividendenerwartungen bzw.
Dividendenzahlungen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere ebenfalls einen negativen Einfluss auf
den Preis der Wertpapiere haben.

2.4.2. Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung

Neben den sogenannten direkten / produktimmanenten Kosten, welche unmittelbar mit dem Kauf oder
Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, kdnnen beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren weitere
Gebdiihren, Provisionen und andere Transaktionskosten anfallen. Diese zusatzlichen Kosten
vermindern die Chancen des Anlegers, mit dem Erwerb oder Verkauf des Wertpapiers einen Gewinn
zu erzielen bzw. mindern einen Gewinn, wirken sich unter Umstdnden negativ auf die
Wertentwicklung der Wertpapiere aus oder vergrofern die Verluste. Bei einem niedrigeren
Investitionshetrag fallen feste Kosten stérker ins Gewicht. Zusétzlich zu diesen Kosten missen die
Wertpapierinhaber auch Folgekosten (wie z.B. Depotgebiihren) berlicksichtigen. Anleger sollten sich
deshalb bereits vor Erwerb bzw. Verkauf eines Wertpapiers tber alle beim Kauf oder Verkauf sowie
die zusétzlich in Verbindung mit der Verwahrung des Wertpapiers anfallenden Kosten informieren.

2.4.3. Risiken bei geringer Liquiditat / Risiken bei Mdglichkeit eingeschrankter bzw. fehlender
Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und nachfragebedingter Illiquiditat

Grundsatzlich gilt fur die Wertpapiere, dass eine Realisierung des Werts der Wertpapiere vor dem
néchsten Austbungstag bzw. vor Ende der Laufzeit nur durch eine VerduRerung moglich ist. Dies
setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden
lassen, ist eine VerduBerung unter Umstdnden nicht mdglich. Insbesondere kann der
Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider Markt gegeben
ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstanden
nicht verduBern zu konnen und diese bis zum nachsten Austibungstag bzw. bis zum Falligkeitstag
halten zu missen.

Sollte ein Anleger nach einer VerduRerung der Wertpapiere diese, aus welchen Grinden auch immer,
erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere erneut mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

24.4. Risiken bei illiquidem Markt

Der Emittent beabsichtigt, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewdhnlichen
Marktbedingungen zu den (blichen Handelszeiten regelméRig An- und Verkaufspreise (Geld- und
Briefkurse) fur die Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den
gestellten An- und Verkaufspreisen in der Regel eine gréBere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmaiig unter dem Verkaufspreis. Der Emittent ist jedoch nicht verpflichtet,
tatsachlich An- und Verkaufspreise fir die Wertpapiere zu stellen und tbernimmt keine Verpflichtung
in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fuhren, dass die Wertpapierinhaber unter
Umstédnden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fur die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem
gewdnschten Preis verduRern kdnnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Wertpapiere unter Umstanden bis zum ndchsten Austibungstag bzw. bis zum Félligkeitstag zu halten.
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2.4.5. Risiken bei Illiquiditat trotz Market-Making

Der Emittent oder ein von ihm beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als so genannter Market-
Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewdhnlichen Marktbedingungen wéhrend der Gblichen
Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse (An- und Verkaufspreise) mit dem
Ziel stellen, die Liquiditat in dem jeweiligen Wertpapier zu erhthen. Der Market-Maker wird die
betreffenden Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf
Grundlage von Angebot und Nachfrage und des fairen Werts der Wertpapiere sowie unter
Bertcksichtigung des angestrebten Spread maRgeblich selbst bestimmen. Dabei kdnnen beispielsweise
auch die impliziten Volatilitdten (Haufigkeit und Intensitat der erwarteten Kursschwankungen) des
Basiswerts, das Zinsniveau oder - im Falle von Wertpapieren bezogen auf Aktien - die Wiederanlage
von Dividendenzahlungen Einfluss haben. Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen daher
unter Umsténden nicht den Preisen, die sich ohne Tétigkeit des Market-Maker in einem liquiden
Markt gebildet hatten. Der Market-Maker kann zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen
Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread (Spanne), jederzeit andern. Eine Garantie, dass zu jeder
Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht dabei jedoch nicht. Der Emittent bernimmt
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei
Durchfuhrung eines Market-Making besteht daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter
Umstanden die Wertpapiere nicht zu dem gew(inschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewd{inschten
Preis verdullern konnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere
unter Umsténden bis zum néchsten Ausuibungstag bzw. bis zum Félligkeitstag zu halten.

2.5. Risiken bei Interessenkonflikten des Emittenten und andere mit dem HSBC-Konzern
verbundene Unternehmen

2.5.1. Risiken bei Geschéaften in dem Basiswert bzw. in den Basketkomponenten

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen koénnen gegebenenfalls
Geschéfte in dem Basiswert bzw. in den Basketkomponenten (im Falle von Basket-Zertifikaten) fir
eigene oder fremde Rechnung tétigen. Solche Geschéfte kdnnen sich unter Umstanden in fiir den
Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs des betreffenden Basiswerts bzw. der
Basketkomponenten und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Der Emittent
geht zur Absicherung seiner Positionen im Zusammenhang mit der Emission von Wertpapieren zudem
regelmalig Absicherungsgeschafte ein. Diese Absicherungsgeschafte bzw. die Auflésung solcher
Absicherungsgeschéfte kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs des betreffenden Basiswerts bzw.
der betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen konnen des Weiteren
gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich der Basiswert beziehen, halten, wodurch
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen kdnnen.

2.5.2. Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen konnen in Bezug auf den
Basiswert bzw. die Basketkomponenten (im Falle von Basket-Zertifikaten) z.B. die Funktion der
Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle bernehmen. Hierdurch kann der
Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen unter Umstdnden unmittelbaren
Einfluss auf den Kurs des betreffenden Basiswerts, z.B. durch die Berechnung des Basiswerts,
nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen
kénnen.

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kdnnen dartiber hinaus im
Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als den Wertpapieren als Konsortialbank,
Geschaftsbank oder als Finanzberater tatig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in
Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen kdnnen.
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2.5.3. Risiken bei Ausgabe weiterer derivativer Wertpapiere

Der Emittent kann wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere derivative Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den Wertpapieren in Wettbewerb stehender derivativer Wertpapiere
kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

2.5.4. Risiken beim Ausgabepreis

Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspreis) der Wertpapiere kann gegebenenfalls einen
Ausgabeaufschlag sowie andere ausgewiesene Gebiihren und Kosten enthalten. Dartiber hinaus kann
der Ausgabepreis einen fur den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von
finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird
gegebenenfalls vom Emittenten nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei
verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschlage anderer
Marktteilnehmer unterscheiden. Ferner hat der Wertpapierinhaber zu beachten, dass der Kurs des
Wertpapiers wahrend der Laufzeit unter den aktuellen Ausgabepreis fallen kann.

Vertragspartner der K&ufer der vom Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Darliber hinaus koénnen die Vertragspartner der Kaufer fiir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auerborslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfilhrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen Uber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der K&ufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

2.5.5. Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umstédnden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschéfte in einem Wertpapier
aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemal den Regelwerken der entsprechenden
Handelsplatze jeweils zustdndige Stelle entscheidet tber den Antrag. Fir den Wertpapierinhaber
besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschafte, die er in einem Wertpapier getétigt hat,
auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

2.6. Landerrisiko / Transferrisiko

Bei Wertpapieren, deren Geldzahlungen oder Ausschittungen in einer Fremdwahrung berechnet
werden, besteht die Gefahr, dass die Geldzahlungen oder Ausschittungen in der Fremdwahrung
vorgenommen werden, weil diese aufgrund eingetretener Devisenbeschrdnkungen nicht mehr in die
Emissionswahrung konvertierbar ist. Eine Absicherungsmdglichkeit gegen dieses Lander- bzw.
Transferrisiko gibt es nicht.

2.7. Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwankungen

Es besteht die Gefahr von Kursverlusten, die aufgrund der Verdnderung, in der Regel eine
Verschlechterung, der wirtschaftlichen Aktivitdt der betreffenden Volks- oder auch der Weltwirtschaft
eintreten. Grundsatzlich lasst sich sagen, dass Kurse, insbesondere Wertpapierkurse und, soweit
anwendbar, auch Wéhrungswechselkurse, - meist mit einem zeitlichen Vorlauf - grundsatzlich im
Rhythmus der konjunkturellen Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft schwanken. Insofern spielt
bei jeder Investitionsentscheidung die Wahl des Zeitpunkts des Kaufs des Wertpapiers oder Verkaufs
des Wertpapiers eine entscheidende Rolle.

2.8. Risiken bei risikoausschlieBenden oder -einschrankenden Geschaften
Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschafte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren abgesichert, ausgeschlossen
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oder eingeschrankt werden konnen. Ob diese Mdglichkeit besteht, hdngt von den Marktverhaltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstdnden kann ein
entsprechendes Geschaft nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass dem
Anleger ein Verlust entsteht. Absicherungsgeschafte verursachen weitere Kosten und konnen
ihrerseits zu erheblichen Verlusten flhren.

2.9. Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere tber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt, nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Ziel
des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des Wertpapiers verzinsen
und zuriickzahlen zu kénnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des Wertpapiers und vor Aufnahme
des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin Oberprifen, ob er zur Verzinsung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt des erwarteten
Gewinns ein Verlust eintritt.

2.10. Risiken bei Sicherungsgeschéften des Emittenten

Der Emittent sichert nach eigenem Ermessen seine Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Falligkeit bzw. die Austibung der Wertpapiere durch
den Wertpapierinhaber bzw. eine Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten fihren zur
Aufldsung solcher Sicherungsgeschéfte. Je nach Anzahl der fallig gewordenen Wertpapiere und der
daraus resultierenden Anzahl von aufzuldsenden Sicherungsgeschaften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditat im Markt kann dies den Basiswert bzw. die Basketkomponenten und
damit auch den Auszahlungsbetrag negativ beeinflussen.

2.11. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren. Der
Wertpapierinhaber kann unter Umstdnden gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der
Auszahlungsbetrag geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber Aufgewendete Kapital. Je
kirzer die Laufzeit bzw. Restlaufzeit ist, desto groRer ist das Risiko eines Wertverlusts. Tritt die vom
Wertpapierinhaber erwartete Wertentwicklung des Wertpapiers wéhrend der Laufzeit nicht ein, kann
der Wertpapierinhaber bei einem Verkauf einen Verlust erleiden. Der Wertpapierinhaber kann nicht
darauf vertrauen, dass sich der Preis des Wertpapiers vor dem nachsten Auslibungstag, dem
Falligkeitstag bzw. dem Kiindigungstag wieder erholen wird.

Nach Wirksamkeit der Austibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber (bei Wertpapieren mit
Ausiibungsmadglichkeit), nach Eintritt des Rickzahlungsereignisses, bzw. nach Kiindigung der
Wertpapiere durch den Emittenten bzw. am Falligkeitstag erhélt der Wertpapierinhaber den
Auszahlungsbetrag. Nach Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen die Rechte des
Wertpapierinhabers fur die ausgetibten Wertpapiere.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet im Falle der Kiindigung durch den Emittenten, gegebenenfalls
auch unvorhergesehen, vorzeitig. In diesem Fall tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen
auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfillt werden kdnnen.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Grundsétzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen,
wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der Auszahlungsbetrag. Im Falle der Insolvenz des
Emittenten besteht bei den Wertpapieren fur den Anleger das Risiko des Totalverlusts des
Aufgewendeten Kapitals.
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2.12. Volatilitatsrisiko

Je hoher die Volatilitat (Haufigkeit und Intensitat der Kursschwankungen) bei den Wertpapieren ist,
desto héher sind auch deren mogliche Kursausschlage nach oben und nach unten. Grundsatzlich tragt
der Wertpapierinhaber bei einer Vermdgensanlage in Wertpapiere mit hoher Volatilitat auch ein
entsprechend hohes Verlustrisiko.

2.13. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Wertpapieren ist abh&ngig von der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Der Emittent Gbernimmt keine Verantwortung fur den Steuerabzug
bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer
Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstdnden gezwungen
sein, Verluste zu realisieren, wenn der vom Emittenten auszuzahlende Betrag je Wertpapier geringer
ist als das ursprunglich vom Wertpapierinhaber Aufgewendete Kapital je Wertpapier.

2.13.1. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren in Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlrliche Personen grundsatzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und ggf. der
Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschafts von einem mit seinen personlichen Vermogens-
und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Sollte der Emittent zukinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden,
Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behdrdlichen Gebiihren abzuziehen oder
einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts
vornehmen.

2.13.2. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren in Osterreich

In Abhangigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

3. Basiswertspezifische Risikofaktoren

Der Basiswert bzw. der aus den Basketkomponenten bestehende Basket (im Falle von Basket-
Zertifikaten) ist das den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugsobjekt, das fiir den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen maligeblich ist. Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird
entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten beeinflusst.
Dariiber hinaus wird auch der Auszahlungsbetrag durch den Kurs des Basiswerts bzw. die Kurse der
Basketkomponenten beeinflusst. Bei Wertpapieren mit Rickzahlungsschwelle kann zudem die
Kursentwicklung des Basiswerts zum Eintritt des Riickzahlungsereignisses flihren.

Grundsatzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Kursentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basketkomponenten nicht als aussagekraftig fur die kiinftige Kursentwicklung wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden kann. Angaben U(ber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fur die kinftige
Kursentwicklung.

Der Basiswert bzw. die Basketkomponenten kann bzw. kénnen sich aufgrund des Eintritts bestimmter
Ereignisse, die in den Emissionsbedingungen festgelegt sind, &ndern oder ersetzt werden;
insbesondere wenn der Basiswert wegfallt oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung
unterliegen. Darlber hinaus kann sich der Basiswert bzw. der Basket wéhrend der Laufzeit bzw.
Restlaufzeit der Wertpapiere auf Grund verschiedener Umstdnde wesentlich dndern, was sich damit
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gegebenenfalls nachteilig auf den Auszahlungsbetrag und so auf den Wert der Wertpapiere auswirken
kann.

Der Wertpapierinhaber sollte sich bereits vor der Investitionsentscheidung in die Wertpapiere tber des
Basiswert bzw. die Basketkomponenten sowie die damit verbundenen Risiken informieren und die
entsprechenden, soweit vorhanden, Wertpapierprospekte und Wertpapierbedingungen sorgfaltig lesen
und eine individuelle Bewertung des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten sowie der
basiswertspezifischen Risiken vornehmen.

Durch den Erwerb von Wertpapieren auf den Basiswert erwirbt der Wertpapierinhaber nicht
unmittelbar den Basiswert oder die Basketkomponenten und wird auch nicht unmittelbar Berechtigter
aus dem Basiswert bzw. den Basketkomponenten (z.B. Aktionédr). Die Wertentwicklung der
Wertpapiere ist an die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten gekoppelt. Der
Wertpapierinhaber kann ausschlieflich Rechte aus dem jeweiligen Wertpapier herleiten.

3.1. Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden
entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts, der den Wertpapieren zugrunde liegt,
beeinflusst. Dabei kdnnen Kursanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursénderung) des Basiswerts den Wert des Wertpapiers Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern. Ein Wertpapier (mit Ausnahme der BEAR Zertifikate) verliert bei Kursverlusten des
zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

BEAR Zertifikate verlieren bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Es besteht das Risiko des teilweisen oder
vollstdndigen Verlusts des Aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten.

3.2. Wertpapiere bezogen auf einen Basket bestehend aus verschiedenen Basketkomponenten
Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden
entscheidend durch die Kursentwicklung der in dem den Wertpapieren zugrundeliegenden Basket
enthaltenen Basketkomponenten beeinflusst. Dabei kdnnen Kursédnderungen (oder auch schon das
Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung) einer oder mehrerer Basketkomponenten den Wert des
Wertpapiers tberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Ein Wertpapier verliert in der Regel
bei Kursverlusten der Basketkomponenten (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) an Wert. Es besteht das Risiko des teilweisen oder vollstdndigen Verlusts des
Aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket bestehend aus verschiedenen Basketkomponenten als
Basiswert beziehen, kénnen bereits Kursverluste einer Basketkomponente zu einer Minderung des
Auszahlungsbetrags bzw. des Werts des Wertpapiers fihren. Im unginstigsten Fall kann bereits die
negative Kursentwicklung einer Basketkomponente durch positive Kursentwicklungen der anderen
Basketkomponenten nicht ausgeglichen werden. D.h. selbst wenn sich die Mehrzahl der
Basketkomponenten positiv entwickelt hat, kann ein Verlust beim Wertpapierinhaber entstehen, wenn
sich lediglich eine Basketkomponente tiberproportional schlecht entwickelt hat.

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket bestehend aus verschiedenen Basketkomponenten als
Basiswert beziehen, ist dartiber hinaus die Korrelation der verschiedenen Basketkomponenten, d.h. der
Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der Kurse voneinander, fir den Wert der Wertpapiere
wahrend der Laufzeit von Bedeutung. Eine positive (hohe) Korrelation gibt an, dass sich die Kurse der
verschiedenen Basketkomponenten, in der Regel, in dieselbe Richtung entwickeln. Eine negative
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(niedrige) Kaorrelation hingegen impliziert, dass sich die verschiedenen Basketkomponenten
entgegengesetzt zueinander einwickeln.

Sofern die verschiedenen Basketkomponenten insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen
Wiahrungen notieren, kdnnen sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend
beschriebenen allgemeinen Korrelationsrisiken zusatzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese
Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhdngigkeit der Entwicklung des Kurses der
verschiedenen Basketkomponenten in ihrer betreffenden Wéhrung zur Entwicklung der Wechselkurse
der Wahrungen der verschiedenen Basketkomponenten im jeweiligen Verhdltnis zur
Emissionswahrung.

3.3. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des Basiswerts bzw. der
Basketkomponenten (im Falle von Basket-Zertifikaten) vornehmen.

Bei Aktien bzw. aktiendhnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren (wie z.B.
Depositary Receipts ("DRs"), beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global
Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen die "aktienvertretenden Wertpapiere") als Basiswert
resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen Aktiengesellschaften und
deren Kursentwicklung an der Relevanten Referenzstelle. Der Anleger muss die aktuelle und
zukunftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter Berlicksichtigung der Entwicklung
an den Kapitalméarkten selbst einschatzen kdnnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung des
Basiswerts vorzunehmen. Bei aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger zudem die
Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschatzen kénnen, um eine
Beurteilung der Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Etwaige Gebihren und Kosten, die
bei der Depotbank bzw. des Emittenten des Basiswerts anfallen, kdnnen sich negativ auf den Wert der
aktienvertretenden Wertpapiere und somit auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Fur den Fall
einer Insolvenz der die aktienvertretenden Wertpapiere begebenden Depotbank, einer Einstellung der
Borsennotierung der aktienvertretenden Wertpapiere, einer Kindigung der aktienvertretenden
Wertpapiere durch die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die aktienvertretenden
Wertpapiere auswirkenden Ereignissen sehen die  Emissionsbedingungen entsprechende
Anpassungsmafnahmen vor, die jedoch unter Umstanden das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers
verstarken konnen.

Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den Relevanten Referenzstellen.

Bei indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerten (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréfRen) resultieren die Risiken aus
der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere oder Komponenten und deren
Kursentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die aktuelle und zukinftige wirtschaftliche
Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter Berticksichtigung der jeweiligen
Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalmarkten bzw. die produktspezifische Ausgestaltung
der Wertpapiere oder der Komponenten selbst einschdtzen koénnen, um eine Beurteilung der
Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Grundsatzlich muss der Anleger das Konzept, die
Strategie, die Funktionsweise und die Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und
zukunftige Entwicklung des Index selbst einschdtzen konnen, um eine Beurteilung der
Kursentwicklung dieses Basiswerts vorzunehmen. In diesem Zusammenhang muss der Anleger
beriicksichtigen, dass fir die Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen Komponenten und
deren Kursentwicklung in Abhéngigkeit von Konzept, Strategie und Funktionsweise bzw.
Berechnungsweise des Index malgeblich sind.
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Bei Terminkontrakten (z.B. Edelmetall-Terminkontrakte, Rohstoff-Future-Kontrakte, Aktien-
Indexterminkontrakte, Zinsterminkontrakte) als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken aus der
Entwicklung des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Der Emittent wird in den Endgultigen
Bedingungen verdffentlichen, welche Einflussfaktoren flr den Preis des Terminkontrakts eine Rolle
spielen konnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukilnftige Entwicklung des jeweiligen dem
Terminkontrakt unterliegenden Basiswerts selbst einschdtzen konnen, um eine Beurteilung der
Kursentwicklung dieses Basiswerts vorzunehmen. Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als
Basiswert resultieren die Risiken beispielsweise aus der wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen
Index des Terminkontrakts enthaltenen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den
Relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss daher die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche
Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter Berticksichtigung deren Gewichtung
und der Entwicklung an den Kapitalmarkten selbst einschdtzen konnen, um eine Beurteilung der
Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

4. Informationsrisiko

Bei den Wertpapieren ist das so genannte Informationsrisiko zu beachten. Dabei kann der
Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstandiger oder falscher Informationen eine
Fehlentscheidung treffen. Aufgrund der falschen Anlageentscheidung kann der Wertpapierinhaber
gezwungen sein, Verluste bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals zu erleiden.
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I11. Allgemeine Informationen / Verkaufsbeschrankungen

1. Form des Dokuments

Der Basisprospekt vom 31.Mérz 2014 (der "Basisprospekt™) enthdlt samtliche Angaben, die zum
Datum des Basisprospekts bekannt waren. Insbesondere enthdlt der Basisprospekt eine umfassende
vollstandige Beschreibung der Funktionsweise und der wesentlichen Merkmale der "Basket-
Zertifikate", "Open End-Partizipationszertifikate", "BEAR Zertifikate",
"Partizipationszertifikate" bzw. "Quanto-Open End-Partizipationszertifikate" (zusammen die
"Wertpapiere” oder die "Zertifikate") (die "Wertpapierbeschreibung”) und Risiken (die
"Risikofaktoren™), die auf die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) sowie
auf die Wertpapiere zutreffen, damit die Anleger sich ein fundiertes Urteil Gber den Emittenten sowie
Uber die mit diesen Wertpapieren verbundenen Rechte bilden konnen. Fir die Wertpapiere werden
endgultige Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen™) erstellt, die Informationen enthalten, die
ausschlieBlich zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission der Wertpapiere im Rahmen des Basisprospekts
bestimmt werden kdnnen.

2. Veroffentlichung, einsehbare bzw. abrufbare Dokumente

Der Basisprospekt wird gemaR § 14 Wertpapierprospektgesetz verdffentlicht und ist in dieser Form
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustdndige Aufsichtsbehorde ubermittelt
worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat den Basisprospekt nach Abschluss
einer Vollstandigkeitsprifung des Basisprospekts einschliellich einer Prufung der Kohérenz und
Verstandlichkeit ~ der  vorgelegten  Informationen  gebilligt. Die  Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht nimmt dabei keine Prifung der inhaltlichen Richtigkeit der Angaben
vor.

Der Basisprospekt wird dartiber hinaus nach Osterreich notifiziert. In diesem Zusammenhang hat die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht die entsprechende Bescheinigung und den gebilligten
Basisprospekt an die Finanzmarktaufsicht in Osterreich als zustandige Aufsichtsbehdrde Gbermittelt.

Bei einem Angebot der Wertpapiere werden die Endglltigen Bedingungen, einschliellich der
beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, gemal & 14 Wertpapierprospektgesetz
veroffentlicht und bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustandige
Aufsichtsbehorde hinterlegt. Die Endgiltigen Bedingungen zusammen mit der beigeflgten
emissionsspezifischen ~ Zusammenfassung  werden nicht von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt und werden auch keiner Prifung der inhaltlichen Richtigkeit
der Angaben durch diese unterzogen.

Sofern die Wertpapiere in Osterreich angeboten werden, werden die Endgiiltigen Bedingungen,
einschlieBlich  der beigefligten emissionsspezifischen  Zusammenfassung, zusatzlich  der
Finanzmarktaufsicht in Osterreich als zustandige Aufsichtsbehdrde Gbermittelt. Die Endgiiltigen
Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung werden nicht
von der Finanzmarktaufsicht in Osterreich gebilligt und werden auch keiner Priifung der inhaltlichen
Richtigkeit der Angaben durch diese unterzogen.

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts kénnen die nachfolgend aufgefiihrten Dokumente
bzw. Kopien dieser Dokumente an jedem Wochentag (auBer an Samstagen, Sonntagen und
Offentlichen Feiertagen) wahrend der reguldren Geschéftszeiten am Sitz des Emittenten,
Kdnigsallee 21/23, 40212 Disseldorf, eingesehen werden. Die Dokumente werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,  Derivatives  Public  Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, Tel. (Deutschland) 0800 4000 910, (International) 00800 4000
9100, bereitgehalten. Dartiber hinaus sind die nachfolgend unter (a) bis (c) genannten Dokumente auf
der Website des Emittenten www .hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemaR den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse und die unter (d) bis (f) genannten

70


http://www.hsbc-zertifikate.de/

Dokumente auf der Website des Emittenten www .hsbctrinkaus.de bzw. unter der gemdaR den
Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse einsehbar
und/oder in elektronischer Form abrufbar.

Einsehbare bzw. abrufbare Dokumente:

(a) das Registrierungsformular vom 15. Mai 2013 (das "Registrierungsformular™) der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG, einschlieBlich samtlicher Nachtrdge, die der Emittent gegebenenfalls
gemalk § 16 Wertpapierprospektgesetz erstellen wird,

(b) der Basisprospekt, einschliellich samtlicher Nachtrdge, die der Emittent gegebenenfalls geman
8 16 Wertpapierprospektgesetz erstellen wird,

(c) die fur die Wertpapiere mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen zum vorliegenden
Basisprospekt,

(d) die Satzung des Emittenten,

(e) die gepruften Konzernabschlisse des Emittenten und seiner Tochtergesellschaften flir die beiden
Geschaftsjahre 2012 und 2013, der gepriifte Einzelabschluss und Lagebericht des Emittenten fur
das Jahr 2013,

(f) aktuelle Geschaftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte des Emittenten.

3. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Entscheidung Uber eine Investition in die Wertpapiere auf
den gesamten Basisprospekt, einschliellich etwaiger Nachtrége, in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgultigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung und das Registrierungsformular, einschlieB8lich etwaiger Nachtrdge, zu stutzen. Der
Basisprospekt, einschlielich etwaiger Nachtrage, in Verbindung mit den sich darauf beziehenden
Endgltigen Bedingungen zusammen mit der beigefugten emissionsspezifischen Zusammenfassung
bildet die Grundlage fiir eine Entscheidung Uber eine Investition in die Wertpapiere. Dariiber hinaus
wird dem Anleger dringend empfohlen, sich vor jeder Kaufentscheidung im Hinblick auf seine
individuellen Verhaltnisse durch seine Hausbank oder einen qualifizierten Berater bzw. seinen
Steuerberater beraten zu lassen.

4. Verkaufsbeschrankungen

Verkaufsbeschrankungen - Allgemeines

In den Endgtiltigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob der Emittent im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen seine individuelle oder generelle Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrdge sowie gegebenenfalls der zugehorigen
Endgtiltigen Bedingungen, erteilt.

Daruber hinaus dirfen die Wertpapiere nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn (i)
dies gemal? den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften des betreffenden
Landes zulassig ist, (ii) etwaige Zustimmungen oder Genehmigungen, die gemal den
Rechtsvorschriften des betreffenden Landes fiir das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung
der Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt wurden und (iii) dem Emittenten daraus keinerlei
Verpflichtungen entstehen. Fir die Verbreitung des Basisprospekts gelten die vorstehenden
Bedingungen gleichermalien.

Verkaufsbeschrankungen Europdischer Wirtschaftsraum

Die Wertpapiere dirfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums ab
dem Zeitpunkt, zu dem die "Richtlinie 2003/71/EG (und Anderungen, einschlieBlich der
Anderungsrichtlinie 2010/73/EU) des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November
2003 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG"
(""Prospektrichtlinie™) in den betreffenden  Vertragsstaaten umgesetzt  wird
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("Umsetzungszeitpunkt™), nur in  Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Prospektrichtlinie, der Prospektverordnung und den in den betreffenden Vertragsstaaten zur
Umsetzung der Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und Vorschriften ¢ffentlich angeboten
und veraufert werden.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemald dem United States Securities Act von 1933 (der
""Securities Act') registriert. Auferdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von der
United States Commodity Futures Trade Commission (""CFTC™) gemall dem United States
Commaodity Exchange Act genehmigt. Die Wertpapiere dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb
der Vereinigten Staaten oder fur Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen angeboten,
verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgelibt werden, und eine U.S. Person darf zu keinem
Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrankungen verstoflende Transaktion kann
eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in diesem
Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act angegebene
Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemald kann das Angebot
oder der Verkauf der Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen
durch einen Handler, unabhangig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, zu jeder Zeit ein
Verstol? gegen das Registrierungserfordernis gemald dem Securities Act darstellen.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigtes Konigreich

Alle Handlungen in Bezug auf Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Koénigreich
ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Bestimmungen des FSMA 2000 zu erfolgen. Jegliche im Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere Ubermittelten Schriftstiicke dirfen im Vereinigten Konigreich
ausschlieBlich unter Umstanden weitergegeben oder deren Weitergabe veranlasst werden, unter
denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf den Emittenten anwendbar ist.
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beztiglich des Emittenten

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fur den Inhalt des Basisprospekts

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee 21/23, (der
"Emittent") tbernimmt die Verantwortung fur den Inhalt des Basisprospekts.

1.2. Erklarung der flr den Basisprospekt verantwortlichen Personen
Der Emittent erklart, dass seines Wissens die Angaben im Basisprospekt richtig sind und keine
wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

1.3. Liste der Verweise gemal} § 11 Absatz (2) WpPG
In dem Basisprospekt wird auf die Angaben aus dem nachfolgend aufgeftihrten Dokument geméR § 11
Wertpapierprospektgesetz verwiesen, die als Bestandteil des Basisprospekts gelten.

- Registrierungsformular
Registrierungsformular der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 15.Mai 2013 (das
"Registrierungsformular”) (siehe hierzu Abschnitt 1V.2);

Das Registrierungsformular, welches die per Verweis einbezogenen Angaben enthalt, wird zur
kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf, bereitgehalten und ist in elektronischer Form unter www .hsbc-
zertifikate.de bzw. unter der gemaR den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt
gemachten Nachfolgeadresse abrufbar.

2. Angaben tber den Emittenten

Hinsichtlich  der erforderlichen Angaben (ber den Emittenten wird gemal 8§11
Wertpapierprospektgesetz auf die Angaben aus dem bereits bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht  hinterlegten  Registrierungsformular vom 15 Mai 2013 (das
"Registrierungsformular") verwiesen.

Es liegen seit dem Datum des letzten verdffentlichten und gepruften Abschlusses des HSBC Trinkaus-
Konzerns, dem 31. Dezember 2013, keine wesentlichen Verdnderungen bei der Finanzlage oder den
Handelspositionen des Emittenten, die nach den in diesem Basisprospekt enthaltenen historischen
Finanzinformationen eingetreten sind, vor. Der HSBC Trinkaus-Konzern umfasst eine Gruppe von 15
aktiven Gesellschaften (der ""HSBC Trinkaus-Konzern'). Obergesellschaft ist die HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG.

Der Emittent ist ein von der HSBC Germany Holdings GmbH, Dusseldorf, unmittelbar sowie von der
HSBC Holding plc und der HSBC Bank plc mittelbar abhdngiges Unternehmen i.S.v. 8 17 AktG,
wobei keine Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrage bestehen. Solche Vertrdge und/oder
Patronatserklarungen bestehen zwischen dem Emittenten und dessen Tochtergesellschaften HSBC
Trinkaus Real Estate GmbH, HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, HSBC Transaction Services GmbH, HSBC Trinkaus & Burkhardt
(International) S.A., Luxemburg, Gesellschaft flr industrielle Beteiligungen und Finanzierungen mbH,
Disseldorf. Durch die Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrdge wird die Leitung der jeweiligen
Tochtergesellschaft dem Emittenten unterstellt und die Tochtergesellschaft verpflichtet, ihren ganzen
Gewinn an den Emittenten abzufiihren. Dieser hat einen etwaigen Jahresfehlbetrag der entsprechenden
Tochtergesellschaften auszugleichen. Die Patronatserklarungen verpflichten den Emittenten, seine
entsprechenden Tochtergesellschaften derart zu leiten und finanziell auszustatten, dass sie in der Lage
sind, ihre gegenwartigen und kiinftigen Verbindlichkeiten zu erfllen.
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Bei dem in dem oben genannten Registrierungsformular sowie bei den in den vorhergehenden
Absétzen gemachten Angaben handelt es sich um die dem Emittenten zum Datum des Basisprospekts
(Basisprospekt vom 2. Mai 2014) zur Verfugung stehenden Informationen.

Das im Auftrag des Emittenten von der Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. (die "Ratingagentur")
erteilte Rating (Quelle: www .fitchratings.com) lautet wie folgt: Das langfristige Rating des
Emittenten wurde mit "AA-", das kurzfristige Rating mit "F1+" festgelegt. Der Ausblick ist stabil
(stable). Die Ratingagentur hat ihren Sitz in der Europdischen Gemeinschaft und ist geméal Artikel 14
Absatz (1) in Verbindung mit Artikel 2 Absatz (1) der "VERORDNUNG (EG) Nr. 1060/2009 des
EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 16.September 2009 (Uber
Ratingagenturen” registriert.

Die Einstufung der langfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "AA-" bedeutet, dass diese ein sehr
geringes Kreditrisiko bergen. Die Einstufung der kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "F1+"
bedeutet, dass der Emittent in herausragender Weise in der Lage ist, seine Kkurzfristigen
Kreditverbindlichkeiten zuriickzuzahlen. Der Ausblick gibt einen Anhaltspunkt, in welche Richtung
sich das Rating in einem Zeitraum von ein bis zwei Jahren voraussichtlich entwickeln wird. Eine
verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos (Insolvenz) ist das durch eine
Ratingagentur veroffentlichte Rating des Emittenten. Dabei ist zu beachten, dass die Ratingagenturen
ihre Ratings und damit auch das Rating den Emittenten betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine
entsprechende Veréffentlichung &ndern oder widerrufen kénnen.

Aktuelle Geschaftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,  Derivatives  Public  Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf, bereitgehalten, Tel. (Deutschland) 0800 4000 910,
(International) 00800 4000 9100, und sind unter www .hsbctrinkaus.de bzw. unter der gemaR den
Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse einsehbar
und/oder in elektronischer Form abrufbar.
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V. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere
1. Haftende Personen
Die Ausfiihrungen zu den Haftenden Personen finden sich unter Punkt 1V. 1. des Basisprospekts.

2. Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend
Die Ausflihrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend, finden sich unter Punkt Il. 2. des
Basisprospekis.

3. Zentrale Angaben

3.1. Interessen der an der Emission/dem Angebot beteiligten natiirlichen und juristischen
Personen

3.1.1. Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert

Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind. Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen an
Unternehmen, auf die sich der Basiswert bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Ausgabe (Emission) der Wertpapiere entstehen kénnen. Ferner kann der
Emittent in Bezug auf den Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der
Verwaltungsstelle ubernehmen. Hierdurch kann der Emittent unter Umstidnden unmittelbar oder
mittelbar Einfluss auf den Kurs des Basiswerts, z.B. durch die Berechnung des Basiswerts, nehmen,
wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen kdnnen.
Der Emittent kann dartiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als
den Wertpapieren als Konsortialbank, Geschaftsbank oder als Finanzberater tatig werden, wodurch
ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen kénnen.

Weiterhin gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die Interessen fiir die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

3.1.2. Wertpapiere bezogen auf einen Basket bestehend aus Basketkomponenten

Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind. Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen an
Unternehmen, auf die sich eine oder mehrere Basketkomponente beziehen, halten, wodurch
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe (Emission) der Wertpapiere entstehen
konnen. Ferner kann der Emittent in Bezug auf eine oder mehrere Basketkomponenten z.B. die
Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle ibernehmen. Hierdurch
kann der Emittent unter Umstdnden unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf den Kurs einer oder
mehrerer Basketkomponenten, z.B. durch die Berechnung der betreffenden Basketkomponente,
nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen
kénnen. Der Emittent kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebots von
anderen als den Wertpapieren als Konsortialbank, Geschaftsbank oder als Finanzberater tatig werden,
wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen
kénnen.

Weiterhin gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die Interessen fur die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

3.2. Grunde fur das Angebot und die Zweckbestimmung der Erldse
Das Angebot und die Verwendung der Erlése dienen ausschliellich der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken.
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4. Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren

Die Abschnittsnummerierungen der nachfolgenden Wertpapierbeschreibungen, welche mit A.
beginnen, beziehen sich ausschlieBlich auf Basket-Zertifikate. Diejenigen, die mit B. beginnen,
beziehen sich ausschlieBlich auf Open End-Partizipationszertifikate. Diejenigen, die mit C. beginnen,
beziehen sich ausschlieBlich auf BEAR Zertifikate. Diejenigen, die mit D. beginnen, beziehen sich
ausschlieBlich auf Partizipationszertifikate und diejenigen, die mit E. beginnen, beziehen sich
ausschlieBlich auf Quanto-Open End-Partizipationszertifikate. Nicht mit A. oder B. oder C. oder D.
oder E. gekennzeichnete Abschnitte beziehen sich auf Basket-Zertifikate wie auch auf Open End-
Partizipationszertifikate, BEAR Zertifikate, Partizipationszertifikate und Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate gleichermalien.
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A. 4.1. Angaben zu den Basket-Zertifikaten

A.4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden Basket-
Zertifikate

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Basket-Zertifikate. Die
Basket-Zertifikate gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Ausstattung der Basket-Zertifikate ergibt sich aus diesem
Basisprospekt, einschliellich samtlicher Nachtrage, in Verbindung mit den Endgltigen Bedingungen.
Die entsprechenden Endgultigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargestellt. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich unter PunktV.5.1.1.1. des
Basisprospekts. Die Endgultigen Bedingungen enthalten dariiber hinaus eine Erklarung, dass die
vollstandigen Angaben uber den Emittenten und das Angebot sich aus dem Basisprospekt,
einschlielllich sdmtlicher Nachtrdge, und den Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben und eine
Angabe darliber, wo der Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher Nachtrage, und die Endgultigen
Bedingungen verfligbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden, wie z.B. WKN, ISIN, Erster Valutierungstag, Emissionswéhrung, Verkaufsbeginn,
Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln werden in den Endglltigen Bedingungen veroffentlicht. Die in diesem Basisprospekt
(einschlieBlich der Emissionsbedingungen) enthaltenen Optionen bzw. Platzhalter, die (je nach
Produkt und Emission) alternativ anwendbar sind bzw. ausgefullt werden kénnen, sind durch eckige
Klammern “[ ]" bzw. Platzhalter "®" besonders gekennzeichnet und werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefullt.

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den Basket-Zertifikaten resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich gemal den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen Basket-Zertifikate wird in den Endgultigen
Bedingungen veréffentlicht.

A. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts
Die Wertentwicklung der Basket-Zertifikate hédngt insbesondere von der Kursentwicklung der
Basketkomponenten, die in dem den Basket-Zertifikaten zugrundeliegenden Basket enthalten sind, ab.

Der Anleger ist den gleichen Kursrisiken ausgesetzt, die auch mit einer Direktanlage in die
Basketkomponenten verbunden sind. Dabei wird auch die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags
durch die Kurse der Basketkomponenten, die in dem den Basket-Zertifikaten zugrundeliegenden
Basket enthalten sind, mafRgeblich beeinflusst. Grundsatzlich verlieren die Basket-Zertifikate bei
Kursverlusten der in dem den Basket-Zertifikaten zugrunde liegenden Basket enthaltenen
Basketkomponenten (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Die Hohe
des Auszahlungsbetrags hangt maligeblich von dem am Bewertungstag bzw. am Ausubungstag (bei
Basket-Zertifikaten mit Ausibungsmoglichkeit) von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreise der Basketkomponenten ab.
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Durch den Erwerb der auf den Basket bezogenen Basket-Zertifikate, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar die Basketkomponenten. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieRlich
Rechte aus den Basket-Zertifikaten geltend machen.

A. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Basket-Zertifikate eine individuelle Bewertung der
Basketkomponenten, die in dem den Basket-Zertifikaten zugrundeliegenden Basket enthalten sind,
vornehmen.

A. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Basket-Zertifikate geschaffen wurden
Form und Inhalt der Basket-Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

A. 4.1.4. Form der Basket-Zertifikate

Die Basket-Zertifikate sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt
wird. Bei den Basket-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberpapiere. Effektive Stlicke der Basket-
Zertifikate werden nicht ausgegeben. Die Basket-Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde tbertragbar.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auRerhalb des
Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder unmittelbar (ber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die (Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfuigen, Gbertragen werden kénnen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Basket-Zertifikate auf die Wertpapierinhaber Zug
um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises tber die Hinterlegungsstelle statt.

A. 4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die "Emissionswahrung") wird in den Endgultigen
Bedingungen veréffentlicht.

A 4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Basket-Zertifikate

Die Basket-Zertifikate sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begriinden
unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

A. 4.1.7. Beschreibung der mit den Basket-Zertifikaten verbundenen Rechte, einschlieRlich aller
etwaigen Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte
Form und Inhalt der Basket-Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Basket-Zertifikate gehtren zur Gruppe der Anlageprodukte und verbriefen das Recht des Inhabers
eines Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fur
den Wertpapierinhaber.
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Die Basket-Zertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionérsrecht. Der Wertpapierinhaber hat
zudem keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins- oder Dividendenzahlungen.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Basket-Zertifikaten besteht nicht.

A. 4.1.8. Angabe der Beschlisse, Erméachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Basket-
Zertifikate geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Basket-Zertifikate werden im Rahmen der satzungsméRigen Bank- und Finanzgeschafte auf
Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der Emission zugrunde
liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns von dem Emittenten gefasst. Sofern der
Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses des Emittenten in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

A. 4.1.9. Emissionstermin

Sofern die Basket-Zertifikate ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Emissionstermin (der
"Verkaufsbeginn") der Basket-Zertifikate in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht. Sofern die
Basket-Zertifikate im Rahmen einer Zeichnung angeboten werden, wird der Beginn der
Zeichnungsfrist fur die Basket-Zertifikate in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Der Erste
Valutierungstag, d.h. das Datum, an dem die Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt
wird, wird in den Endgltigen Bedingungen veroffentlicht.

A. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Basket-Zertifikate
Die Basket-Zertifikate sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei Gibertragbar.

A. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin
Die Laufzeit der Basket-Zertifikate ist begrenzt und endet am bei Emission festgelegten Falligkeitstag.
Der Falligkeitstag wird in den Endgtltigen Bedingungen veroffentlicht.

Basket-Zertifikate mit Austibungsméglichkeit durch den Wertpapierinhaber

In den Basket-Zertifikaten ist das Recht der Wertpapierinhaber auf Zahlung des Auszahlungsbetrags
durch den Emittenten nach Ausibung der Basket-Zertifikate durch die Wertpapierinhaber bzw. am
Falligkeitstag der Basket-Zertifikate verbrieft. Nach Wirksamkeit der Ausiibung seiner Wertpapiere
bzw. am Falligkeitstag der Basket-Zertifikate erhdlt der Wertpapierinhaber den am Auslibungstag
bzw. am Bewertungstag ermittelten Auszahlungsbetrag. Nach Zahlung des Auszahlungsbetrags
erléschen die Rechte des Wertpapierinhabers aus den Basket-Zertifikaten.

In den Féllen, in denen unter bestimmten Voraussetzungen ein aulRerordentliches Kiindigungsrecht des
Emittenten vorgesehen ist, endet die Laufzeit der Basket-Zertifikate im Falle einer solchen Kiindigung
(gegebenenfalls auch unvorhergesehen) vorzeitig.

Der letzte Referenztermin fir die in dem den Basket-Zertifikaten zugrundeliegenden Basket
enthaltenen Basketkomponenten ist der Bewertungstag und wird in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Basket-Zertifikate ohne Austibungsmdglichkeit durch den Wertpapierinhaber

In den Basket-Zertifikaten ist das Recht der Wertpapierinhaber auf Zahlung des Auszahlungsbetrags
durch den Emittenten am Falligkeitstag der Basket-Zertifikate verbrieft. Am Falligkeitstag der Basket-
Zertifikate erhalt der Wertpapierinhaber den am Bewertungstag ermittelten Auszahlungsbetrag. Nach
Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen die Rechte des Wertpapierinhabers aus den Basket-
Zertifikaten.
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In den Féllen, in denen unter bestimmten Voraussetzungen ein auBerordentliches Kindigungsrecht des
Emittenten vorgesehen ist, endet die Laufzeit der Basket-Zertifikate im Falle einer solchen Kiindigung
(gegebenenfalls auch unvorhergesehen) vorzeitig.

Der letzte Referenztermin der in dem den Basket-Zertifikaten zugrundeliegenden Basket enthaltenen
Basketkomponenten ist der Bewertungstag und wird in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

A. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fur die derivativen Wertpapiere

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt tber die Hinterlegungsstelle
bzw. auBerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die
Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit
der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den
Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die
Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

A. 4.1.13. Beschreibung der Rlckgabe und der Ruckzahlungsmodalititen bei derivativen
Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise - bei Basket-Zertifikaten
Nachfolgend erfolgt die Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalititen der Basket-
Zertifikate. Soweit erforderlich, werden Konkretisierungen oder die Wahl von Optionen in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Bei den Basket-Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere mit begrenzter Laufzeit. In den Basket-
Zertifikaten ist das Recht der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich einer vorzeitigen Tilgung der
Partizipationszertifikate durch den Emittenten durch eine auferordentliche Kundigung, auf Zahlung
des Auszahlungsbetrags am Félligkeitstag bzw. nach Auslbung (bei Basket-Zertifikaten mit
Ausiibungsmdglichkeit) verbrieft. Die Hohe des am Falligkeitstag zu zahlenden Auszahlungsbetrags
hangt maligeblich von den am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreisen der in dem den Basket-Zertifikaten zugrunde liegenden Basket enthaltenen
Basketkomponenten ab.

Neben dem Referenzpreis wird zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags auch das jeweilige
Bezugsverhdltnis der Basketkomponenten herangezogen. Der Auszahlungsbetrag je Basket-Zertifikat
entspricht dabei dem in der Emissionswahrung ausgedriickten Basketwert. Der "Basketwert"
entspricht der Summe der Abrechnungsbetrdge der jeweiligen Basketkomponenten. Der jeweilige
"Abrechnungsbetrag” einer Basketkomponente entspricht dem Produkt aus dem am Bewertungstag
bzw. am Ausiibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten relevanten Referenzpreis der
jeweiligen Basketkomponente und dem jeweiligen Bezugsverhiltnis.

Basket-Zertifikate ohne Berticksichtigung eventueller Dividendenausschittungen:
Im Fall von Dividendenausschittungen auf Basketkomponenten bleibt das jeweilige Bezugsverhéltnis
unverandert, und es erfolgt auch keine zusétzliche Zahlung.

Basket-Zertifikate mit Beriicksichtigung eventueller Dividendenausschittungen:

Wenn Dividendenausschiittungen auf Basketkomponenten bzw. unterliegende Aktien vorgenommen
werden und der Tag der Ausschittung vor oder auf den Bewertungstag fallt, wird das jeweilige
Bezugsverhdltnis  der  betreffenden  Basketkomponente  nach  n&herer  Malgabe der
Emissionsbedingungen angepasst.

Basket-Zertifikate mit Austibungsmaglichkeit

Die Basket-Zertifikate konnen mit einer Ausiibungsmdglichkeit durch den Wertpapierinhaber
ausgestattet sein. In diesem Fall ist der Wertpapierinhaber berechtigt, seine Basket-Zertifikate zu dem
Auslibungstag bzw. zu einem der Ausilbungstage (bei Basket-Zertifikaten mit mehreren
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Austibungstagen) auszuuben. Die Basket-Zertifikate werden in der Weise ausgelibt, dass der
Wertpapierinhaber zum Austibungstag bzw. zu einem der Auslibungstage eine schriftliche Erkl&rung
gegeniiber dem Emittenten abgibt und die Basket-Zertifikate auf das Konto des Emittenten bei
Clearstream liefert. Nach Wirksamkeit der Ausibung der Basket-Zertifikate durch den
Wertpapierinhaber erldschen die Rechte des Wertpapierinhabers.

Basket-Zertifikate mit Wahrungsumrechnung

Die Kurse der Basketkomponenten koénnen in einer anderen Wahrung (z.B. US-Dollar) als der
Emissionswahrung (z.B. Euro), der Auszahlungsbetrag aber in der Emissionswahrung (z.B. Euro)
fallig werden. Die dafur erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Division
des entsprechenden Betrags durch den mafigeblichen Umrechnungskurs.

Der betreffende Umrechnungskurs wird nicht bereits bei Emission festgelegt. Vielmehr erfolgt die
Feststellung des relevanten Umrechnungskurses beispielsweise am Ausibungstag und wird in der
Regel unter Bezugnahme auf eine bestimmte Publikationsseite einer Publikationsstelle (z.B. die
Internetseite der Europaischen Zentralbank) ermittelt.

Die Umrechnung des entsprechenden Betrags kann zum gleichen Zeitpunkt wie die Feststellung des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag bzw. am Ausilibungstag erfolgen oder abweichend
vom Bewertungstag bzw. Auslibungstag zu einem spateren Zeitpunkt, beispielsweise am
darauffolgenden Bankarbeitstag.

Basket-Zertifikate mit Wahrungsabsicherung

Die Basket-Zertifikate sehen eine Wéhrungsabsicherung (Quanto) vor. D.h. es wird der fur die
Ermittlung des Auszahlungsbetrags u.a. erforderliche Umrechnungskurs bei Emission festgelegt,
wobei eine bestimmte Anzahl der betreffenden Wahrungseinheit einer bestimmten Anzahl der
Emissionswahrungseinheit entspricht. Fir den Wertpapierinhaber bestehen insofern gegeniber der
Wiéhrung des maRgeblichen Basiswerts weder eine Wé&hrungschance noch ein Wahrungsrisiko. Der
Umrechnungskurs wird in den Endgltigen Bedingungen festgelegt.

Kindigungsrechte des Emittenten

Auferordentliches Klindigungsrecht des Emittenten bei Basket-Zertifikaten

Der Emittent hat das Recht, die Basket-Zertifikate unter bestimmten VVoraussetzungen auBerordentlich
zu kundigen.

Grinde fir eine auferordentliche Kindigung kdnnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als
Basiswert) nach Ansicht der Relevanten Terminborse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmalinahme aus welchen Grinden auch immer nicht méglich ist oder (z.B. bei Indizes als
Basiswert) nach Ansicht des Emittenten das mafigebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise
oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich geéndert worden ist, dass die
Kontinuitat des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist. Ein weiterer moglicher Grund
flr ein auBerordentliches Kundigungsrecht ist eine Feststellung des Emittenten, dass er aufgrund der
Anpassungsmalinahme (z.B. bei Aktien als Basiswert) bzw. der Weiterberechnung (z.B. bei Indizes
als Basiswert) nicht oder nur noch unter unverhaltnisméRig erschwerten Bedingungen in der Lage ist,
die fir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Open End-
Partizipationszertifikate erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tétigen.

Unter Beriicksichtigung der im Falle einer auRerordentlichen Kindigung der Basket-Zertifikate
relevanten Kindigungsfrist wird der Emittent einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Basket-Zertifikate festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit
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der Basket-Zertifikate endet vorzeitig und die Rechte aus den Basket-Zertifikaten erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

A. 4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Basket-Zertifikaten ist abhéngig von der individuellen
steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der Emittent Gbernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater tber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

A. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (flr
natlirliche Personen grundsétzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls der Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen
Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen (mdéglicherweise auch rickwirkenden)
Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschéfts
von einem mit seinen personlichen Vermogens- und Steuerverhaltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einkinfte aus den Basket-Zertifikaten werden in der Bundesrepublik Deutschland derzeit
keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samitliche in Verbindung mit den Basket-
Zertifikaten zu zahlenden Betrage werden von dem Emittenten (als Emittenten der Basket-Zertifikate
und nicht als auszahlende Stelle im Sinne des deutschen Steuerrechts auftretenden) ohne Abzug oder
Einbehalt von oder wegen gegenwaértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte der Emittent zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder
behdrdlichen Geblhren abzuziehen oder einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen
wegen dieses Abzuges oder Einbehalts vornehmen.

A. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine Gberblicksweise Zusammenfassung wichtiger Grundsatze
fiir in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar und erheben nicht den Anspruch, alle
steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen konnen daher weder die
jeweiligen individuellen Steuerumsténde eines Anlegers berticksichtigen noch die in jedem Falle zu
empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen
Folgen unter Beriicksichtigung des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 — BGBI | Nr. 111/2010,
kundgemacht am 30.12.2010), des Abgabeninderungsgesetzes 2011 (AbgAG 2011 -
BGBI I Nr. 76/2011, kundgemacht am 1.8.2011), des Budgetbegleitgesetzes 2012 (BBG 2012 -
BGBI I Nr. 112/2011, kundgemacht am 7. 12. 2011) und des 1. Stabilitatsgesetzes 2012 (1. StabG
2012 — BGBI I Nr. 22/2012, kundgemacht am 31. 3. 2012) dargestellt.

Die Ausfuhrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch riickwirkend und fur den Anleger nachteilig, &ndern.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermdgen grundlegend geéndert wurden und diese zuletzt am
31. Mérz 2012 durch das 1. StabG 2012 nochmals angepasst wurden. Aufgrund dieser aktuellen
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Anderungen besteht noch keine diesbeziigliche Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung
der Steuerbestimmungen naturgemdB noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im
besonderen Malie die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerduRern oder Ricklésen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Kéufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich der unbeschrankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkunfte aus Basket-Zertifikaten, so unterliegen diese Einkiinfte in
Osterreich der Besteuerung nach MaRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und des
Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

(3) Besteuerung von Basket-Zertifikaten bei natirlichen Personen mit Wohnsitz oder
gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich

Einkinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkiinften im Sinne des § 2 Absatz 3 Z 1 bis 4 EStG gehdren.

Einklnfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Absatz 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst veréuert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt. Bei Einkiinften
von Basket-Zertifikaten handelt es sich um Einkunfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Absatz 4 EStG.

Die reine Austibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Underlying als solche fiihren
(noch) zu keiner Besteuerung nach § 27 Absatz 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls in Form
hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer Veraulerungserlése bzw. eines niedrigeren Zinses aus.

Einkinfte aus Kapitalvermogen unterliegen bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen
natlirlichen Personen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz von 25 % und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte
noch beim Einkommen (8 2 Absatz 2 EStG) zu beriicksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung
anzuwenden ist. Der besondere Steuersatz gilt auch fiir Derivate im Sinne des § 27 Absatz 4 EStG, es
sei denn, es handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Absatz 2 Z 7 EStG. Bei den in
diesem Steuerteil behandelten Basket-Zertifikaten handelt es sich um verbriefte Derivate.

Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und Derivaten im Sinne des § 27
Absatz 4 EStG sind gemdaR § 93 EStG durch einen 25%igen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist unter den Voraussetzungen des § 95 Absatz 2 Z 2 EStG die inlandische
depotfiihrende Stelle bzw. die inlandische auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natlrlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht
flr Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Basket-Zertifikaten stellen bei deren VeraulRerung
oder sonstiger Einlésung Einkinfte aus Kapitalvermégen gemalR 8§ 27 Absatz 4 EStG dar. Hat der
Glaubiger aufgrund der Uberschreitung einer Knock-out-Grenze keinen Anspruch mehr auf Zahlung
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eines Geldbetrags und wird das Basket-Zertifikat dadurch wertlos, liegen in Hohe der
Anschaffungskosten negative Einkunfte aus Derivaten geméR 8 27 Absatz 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berticksichtigt werden, konnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
aulerbetrieblichen Bereich konnen Verluste aus der VerduBerung oder Einlésung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererklarung)
innerhalb eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkunften aus
Beteiligungswerten, Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus
Wirtschaftsgiitern und Derivaten gemal 8 27 Absatz 3 und 4 EStG kdnnen nicht mit Zinsertrdgen aus
Geldeinlagen bei Kreditinstituten gemald § 27 Absatz 2 Z 2 und 3 EStG oder mit Zuwendungen von
Stiftungen ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich von natiirlichen Personen besteht eine
eingeschrankte  Verlustverrechnungsmaglichkeit auch mit anderen Einklinften sowie ein
Verlustvortrag.

Ein steuerpflichtiger VerduBerungsvorgang kann sich unter Umstdnden auch durch eine
Depotiibertragung ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrage, die nicht dem 25 %igen KESt-Abzug unterliegen (z.B.
Kapitalertrdage auf einem auslandischen  Depot), missen die Kapitalertrdge laut
841 Absatz 1 Z 9 EStG in die personliche Steuererkldrung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrage in die
Steuererkldrung aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsatzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden
Betrag zu erstatten.

(4) Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile

Unter Umstdnden  konnen  Basket-Zertifikate  auslédndischer ~ Emittenten  nach  dem
Investmentfondsgesetz 2011 als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen
werden.

Als solcher gilt gemaR § 188 InvFG 2011, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem ausléndischen
Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Ausiibung
nach den Grundséatzen der Risikostreuung angelegt ist.

Entsprechend den Investmentfondsrichtlinien des ésterreichischen Finanzministeriums® ist, wenn die
Riickzahlung des Anlegervermégens nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines
Index) abhéngig gemacht wird, ein auslandischer Kapitalanlagefonds anzunehmen, wenn fiir Zwecke
der Emission ein Uberwiegender tatséchlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder
einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhdnder erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdégen
vorliegt. Hierunter fallen insbesondere kapitalgarantierte Papiere und Papiere, denen mehr als finf
Basiswerte zugrunde gelegt sind.

! Es wird darauf hingewiesen, dass die Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums noch
auf Basis der Rechtslage vor dem AbgAG 2011 (BGBI I Nr. 76/2011) sowie dem Investmentfondsgesetz 2011
(BGBI I Nr. 77/2011) erlassen wurden.
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Kommt es zu einer Umqualifizierung der Basket-Zertifikate in nichtGsterreichische
Kapitalanlagefondsanteile, gilt fiir nattrliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fur steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fir auslandische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatsachliche Ausschiittungen als auch
ausschuttungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hohe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschiittung und die ausschittungsgleichen Ertrdge sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Verdffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds
qualifiziert. Die Ausschittung ist dann zur Géanze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der
ausschuttungsgleichen Ertrége, sind diese in Héhe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises zu schétzen. Die auf diese
Weise ermittelten ausschittungsgleichen Ertrage gelten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres als
zugeflossen. Der Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrdge oder die
Steuerfreiheit der tatsachlichen Ausschiittung unter Beilage der dafir notwendigen Unterlagen
nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in § 186 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung an die Meldestelle der Oesterreichischen
Kontrollbank.

Néhere Ausfiihrungen zum neuen Meldewesen werden durch Verordnung des Bundesministers fur
Finanzen geregelt, die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-VO) wurde am 29. Marz 2012
veroffentlicht (BGBI. 11 Nr. 96/2012).

(5) Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewoéhnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den Basket-Zertifikaten in
Osterreich grundsatzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer
inlandischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich
unten).

Unterliegen Kapitalertrdge auslandischer Anleger nicht der beschrankten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

(6) EU-Zinsrichtlinie und ihre Umsetzung in Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten tiber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansdssige natirliche
Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inldndische
Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfuhrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefiihrten Gebiet, ansassige natlrliche Person zahlt. Hat
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der wirtschaftliche Eigentiimer seinen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich, ist er
unbeschrankt steuerpflichtig und fallt nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentlimer) der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG kann sich vom Begriff des Kapitalertrags fir
Zwecke der 0Osterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden.

Basket-Zertifikate unterliegen grundsatzlich nicht der EU-Quellensteuer nach MalRgabe des EU-
QuStG. Selbst im Falle der Umqualifizierung als Zertifikat fallt EU-Quellensteuer nur ausnahmsweise
an.

Bei Zertifikaten deren Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wéhrungen, Rohstoffen und
Fondanteilen abhéngt, ist fur die Beurteilung der Frage, ob die Ertrdge der EU-Quellensteuer
unterliegen, gemaR einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005 einerseits auf das
Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des Basiswerts
abzustellen, wobei zugesicherte Zinsen jedenfalls eine Kapitalgarantie darstellen.

Bei den nicht garantierten Ertrdgen héngt die Einstufung als Zinsen von der zugrundeliegenden
BezugsgroRe ab. Sind die BezugsgrofRen Anleihen, Zinssdtze oder Inflationsraten, handelt es sich um
Zinsen im Sinne des EU-QuStG. Bei Aktien, Aktienindices, Metallen und Wechselkursen handelt es
sich nicht um Zinsen im Sinne des EU-QuStG.

A. 4.2. Angaben zum Basiswert

A. 4.2.1. Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags hangt insbesondere von den endglltigen Kursen
(Referenzpreisen) der in dem den Basket-Zertifikaten zugrundeliegenden Basket enthaltenen
Basketkomponenten an einem Stichtag (Bewertungstag bzw. Ausiibungstag) ab. Die Referenzpreise
der Basketkomponenten bezeichnen den jeweils definierten Kurs (z.B. Schlusskurs der
Basketkomponente) am Bewertungstag bzw. am Ausibungstag. Die Definition der Referenzpreise
wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Sofern Referenzpreise von Basketkomponenten auf eine von der Emissionswéhrung abweichende
Wéhrung lauten, kann sich eine entsprechend erforderliche Wéahrungsumrechnung ebenfalls auf den in
der Emissionswahrung auszuzahlenden Betrag auswirken.

A. 4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts

Ein Basket enthalt verschiedene Basketkomponenten. Bei solchen Basketkomponenten kann es sich
beispielsweise um Aktien oder Indizes oder andere Basketkomponenten oder um eine gemischte
Zusammensetzung handeln. Der Wert der Basket-Zertifikate wird durch die Kurse der in dem den
Basket-Zertifikaten zugrundeliegenden Basket enthaltenen Basketkomponenten maligeblich
beeinflusst. Die Hbhe eines etwaigen Auszahlungsbetrags hdngt insbesondere von den endgultigen
Kursen (Referenzpreise) der Basketkomponenten an einem Stichtag (Bewertungstag bzw.
Ausiibungstag) unter Berlcksichtigung der Gewichtung der einzelnen Basketkomponenten ab. Die
einzelnen Basketkomponenten konnen unterschiedlich gewichtet sein. Die Kurse von
Basketkomponenten mit einer hoheren Gewichtung haben grundsétzlich einen starkeren Einfluss auf
die Ermittlung des Auszahlungsbetrags als solche mit einer vergleichsweise niedrigeren Gewichtung.
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Die in dem den Basket-Zertifikaten zugrundeliegenden Basket enthaltenen Basketkomponenten und
ihre jeweilige Gewichtung werden in den Endglltigen Bedingungen festgelegt. Einzelheiten (u.a. ISIN
oder eine ahnliche Wertpapierkennung) sowie genaue Ausstattungsmerkmale des zugrunde liegenden
Basketkomponenten werden in den Endgtltigen Bedingungen veroffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basketkomponenten konnen in dem den Basket-Zertifikaten
zugrundeliegenden Basket enthalten sein:

- Aktien

- aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (wie z.B. Depositary Receipts ("DRs"),
beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs"), zusammen die "aktienvertretenden Wertpapiere')

- Indizes (z.B. Aktien-Indizes)

- Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen)

Die Informationen tber die Kursentwicklung der Basketkomponenten und ihrer Volatilitdt sowie
sonstige nahere Informationen beziglich der Basketkomponenten werden an der in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten Stelle verdffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden
Ausfiihrungen beschrieben wird.

Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an
einer Aktiengesellschaft (AG), an einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), an einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer
Rechtsform verbriefen. Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren Kurse regelmaBig, fortlaufend
und borsentéglich von der Relevanten Referenzstelle festgestellt und verdffentlicht werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaft und/oder Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Wertpapieren als Basketkomponente unterliegt, kdnnen der Internetseite der jeweiligen
Gesellschaft enthommen werden. Informationen Uber die Wertentwicklung der entsprechenden Aktie,
insbesondere die Kursdaten, konnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen und/oder der
Internetseite www.onvista.de entnommen werden. Fir alle auf den jeweils vorgenannten Internetseiten
befindlichen Inhalte Gbernehmen die Gesellschaften, die Relevanten Referenzstellen bzw. die OnVista
Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden
Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden bei dem Emittenten auf Anfrage
zur Verfligung gestellt. Informationen (ber die Volatilitdten der Basketkomponenten werden bei dem
Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt werden kdénnen. Anfragen sind Zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitdten der Basketkomponenten handelt es sich ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei
Ruckschlisse auf die zukinftige Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitat der
Basketkomponenten zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der
Wertpapiere sein.

Die Begebung der Basket-Zertifikate bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der
Gesellschaften. Durch den Erwerb der Basket-Zertifikate hat der Wertpapierinhaber keine
Informations-, Stimm- oder Dividendenrechte gegentiber den Gesellschaften.
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Welche Basketkomponenten in dem Basket enthalten sind, der der jeweiligen Emission zugrunde liegt,
die Namen der Wertpapieremittenten nebst ISIN oder ahnlicher Wertpapierkennung, weitere
Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale der Basketkomponenten werden in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere

Bei aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren kann es sich beispielsweise um
Genussscheine, Depositary Receipts ("DRs", z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") oder
Global Depositary Receipts ("GDRs")) (zusammen die "aktienvertretenden Wertpapiere™) handeln.

Bei einem Genussschein als Basketkomponente, ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und
Ausiibung des Stimmrechts nicht mdglich. Genussscheine verbriefen ausschlieBlich Vermdgensrechte.
In der Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder
Liquidationserl6s. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktionéren) in
rein schuldrechtlicher Beziehung.

DRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den DRs zugrunde liegenden Aktien ist die
Depotbank, die die DRs emittiert. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhaltnis) von
zugrunde liegenden Aktien. Der Marktpreis eines DR entspricht daher im Wesentlichen dem
Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis des jeweiligen DRs.
Abweichungen konnen sich unter Umstanden z.B. aufgrund von Gebihren, Kosten oder zeitlichen
Verzdgerungen ergeben und wirken sich mdglicherweise negativ auf den Wert der DRs und somit
auch auf den Wert der Wertpapiere aus. Die den DRs zugrunde liegenden Aktien kdnnen in anderen
Wihrungen als die DRs gehandelt werden, so dass aufgrund von Wéhrungskursschwankungen
ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines DRs und dem mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben kénnen.

Eine genaue Beschreibung der DRs sowie Informationen tber die Wertentwicklung, insbesondere die
Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen beziglich der DRs und der entsprechenden
Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kdnnen der Internetseite der
Relevanten Referenzstelle entnommen werden. Die entsprechende Internetseite der Relevanten
Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt. Informationen Uber die
Volatilitdten der Basketkomponenten werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt,
sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden kdnnen. Anfragen sind
zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitdten der Basketkomponenten handelt es sich ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitat der
Basketkomponenten zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der
Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer aktienvertretender Wertpapiere wird in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Welche Basketkomponenten in dem Basket enthalten sind, der der jeweiligen Emission zugrunde liegt,
die Namen der Wertpapieremittenten nebst ISIN oder &hnlicher Wertpapierkennung, weitere
Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale der Basketkomponenten werden in den
Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.
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Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend bdrsentaglich
von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert. Aktienindizes beispielsweise werden
sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes berechnet. Die Hohe eines Kursindex wird
ausschlieBlich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien ermittelt. Dividendenzahlungen
und Kapitalveranderungen fiir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der Berechnung des Index
nicht berlcksichtigt. Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index
enthaltenen Aktien ermittelt. Zusétzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen
und Kapitalverédnderungen fir die im Index enthaltenen Aktien berlcksichtigt.

Eine genaue Beschreibung der Indizes, ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Wertentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten, kdnnen der
Internetseite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent bernimmt keine
Gewabhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite
des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden. Informationen (ber die Volatilititen der
Basketkomponenten werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung gestellt, sofern sie nicht
auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden kdnnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Sofern es sich bei Basketkomponenten um einen Index handelt, wird dieser nicht vom Emittenten oder
einer dem HSBC-Konzern angehtrenden juristischen Person sondern von einem Dritten
(Indexsponsor) zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht im Namen des Emittenten oder
einer dem HSBC-Konzern angehorenden juristischen Person. Die Bezeichnung der
Basketkomponente, weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale der
Basketkomponente und der Ort/die Stelle, wo Informationen zu der Basketkomponente erhaltlich sind,
werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitaten der Basketkomponenten handelt es
sich ausschliellich um historische Daten, die keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige
Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitit der Basketkomponenten zulassen.
Daher sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Welche Basketkomponenten der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die
genauen Ausstattungsmerkmale der Basketkomponenten werden in den Endglltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Indexé@hnliche oder indexvertretende Basiswerte
Indexahnliche oder indexvertretende Basketkomponenten, wie Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groRen.

Exchange Traded Funds (ETFs) als Basketkomponenten sind rechtlich gesehen Anteile an einem
Investmentfonds, die in der Regel wie Aktien fortlaufend Uber die Borse zum aktuellen Borsenkurs
gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden kdnnen. Die Kursentwicklung eines ETF folgt nahezu
der Kursentwicklung des Index, auf den sich der ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend
borsentaglich von der jeweiligen Relevanten Referenzstelle berechnet, aktualisiert und publiziert.
Dabei greift die Relevante Referenzstelle auf die Borsenkurse der im jeweiligen Index enthaltenen
Wertpapiere oder Komponenten (z.B. Aktien) zurlck.
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Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen uber die Wertentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, konnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten  befindlichen Inhalte (bernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle
wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Informationen Uber die Volatilitaten der
Basketkomponenten werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht
auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden kdnnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitaten der Basketkomponenten handelt es
sich ausschliellich um historische Daten, die keinerlei Rickschlusse auf die zukinftige
Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitat der Basketkomponenten zulassen.
Daher sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer index&hnlicher oder indexvertretender Basketkomponenten wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Die Bezeichnung der in dem Basket enthaltenen Basketkomponenten, weitere Einzelheiten sowie die
genauen Ausstattungsmerkmale und der Ort/die Stelle, wo Informationen zu den Basketkomponenten
erhaltlich sind, werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

A.4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Storung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Stérung des Markts (die "Marktstorung"), die die in dem Basket enthaltenen
Basketkomponenten und damit die Hoéhe des etwaigen Auszahlungsbetrags beeinflusst, liegt
beispielsweise vor, wenn am Bewertungstag bzw. an einem Ausubungstag (bei Basket-Zertifikaten mit
Ausiibungsmadglichkeit) der Referenzpreis einer Basketkomponente nicht festgestellt werden kann.
Die Konsequenz einer Marktstdrung kann beispielsweise in der Ermittlung eines Ersatzkurses fiir die
betreffende Basketkomponente sein. Die Definition einer Marktstorung sowie die jeweils
anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen beschrieben.

A. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse, die die Basketkomponenten betreffen, kdnnen wesentliche Auswirkungen auf
die Kursfeststellung der Basketkomponenten haben. Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich
beispielsweise um Ereignisse wie Kapitalerhhungen, endgultige Einstellung der Notierung einer
Basketkomponente, Aktiensplits, Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmaglich
machen, Ereignisse, die dazu fiihren, dass eine Basketkomponente nicht mehr regelmaRig festgestellt
und veroffentlicht wird, etc. (die "Anpassungsereignisse”). Im Falle eines Anpassungsereignisses
finden entsprechende Anpassungsregelungen (Anpassungsmalnahmen) Anwendung. Die Definition
sowie die Ausgestaltung von Anpassungsereignissen und den jeweils anzuwendenden
Anpassungsregelungen werden in den Emissionsbedingungen beschrieben.
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B. 4.1. Angaben zu den Open End-Partizipationszertifikaten

B. 4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden Open
End-Partizipationszertifikate

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Open End-
Partizipationszertifikate. Die Open End-Partizipationszertifikate gehoren zur Gruppe der
Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die Ausstattung der Open
End-Partizipationszertifikate ergibt sich aus diesem Basisprospekt, einschlielich séamtlicher
Nachtrége, in Verbindung mit den Endgiltigen Bedingungen. Die entsprechenden Endgltigen
Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments dargestellt. Ein Muster der Endgtltigen
Bedingungen findet sich unter Punkt V.5.1.1.1. des Basisprospekts. Die Endgiltigen Bedingungen
enthalten dartiber hinaus eine Erklarung, dass die vollstdndigen Angaben Uber den Emittenten und das
Angebot sich aus dem Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher Nachtrége, und den Endgultigen
Bedingungen zusammen ergeben und eine Angabe darlber, wo der Basisprospekt, einschlieBlich
samtlicher Nachtrége, und die Endgultigen Bedingungen verfligbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Veroffentlichung der Endglltigen Bedingungen
festgelegt werden, wie z.B. WKN, ISIN, Erster Valutierungstag, Emissionswéhrung, Verkaufsbeginn,
Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln werden in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht. Die in diesem Basisprospekt
(einschlieBlich der Emissionsbedingungen) enthaltenen Optionen bzw. Platzhalter, die (je nach
Produkt und Emission) alternativ anwendbar sind bzw. ausgefullt werden kénnen, sind durch eckige
Klammern “[ ]" bzw. Platzhalter "®" besonders gekennzeichnet und werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefullt.

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten flir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heift deren aus den Open End-Partizipationszertifikaten resultierende finanzielle
Position nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergédnzungen der Emissionsbedingungen
werden unverziglich geméal den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen Open End-Partizipationszertifikate wird in den
Endgtltigen Bedingungen verdffentlicht.

B. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts
Die Wertentwicklung der Open End-Partizipationszertifikate hangt insbesondere von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab.

Der Anleger ist den gleichen Kursrisiken ausgesetzt, die auch mit einer Direktanlage in den Basiswert
verbunden sind. Dabei wird auch die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags durch den Kurs des
Basiswerts maligeblich beeinflusst. Grundsatzlich verlieren die Open End-Partizipationszertifikate bei
Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) an Wert. Die Hohe des Auszahlungsbetrags hangt mageblich von dem am Ausilibungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreises des Basiswerts ab.
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Durch den Erwerb der auf den Basiswert bezogenen Open End-Partizipationszertifikate, erwirbt der
Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmittelbar den Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
ausschlieBlich Rechte aus den Open End-Partizipationszertifikaten geltend machen.

B. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Open End-Partizipationszertifikate eine individuelle Bewertung des
Basiswerts vornehmen.

B. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Open End-Partizipationszertifikate
geschaffen wurden

Form und Inhalt der Open End-Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger
und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

B. 4.1.4. Form der Open End-Partizipationszertifikate

Die Open End-Partizipationszertifikate sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™)
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die
"Hinterlegungsstelle™) hinterlegt wird. Bei den Open End-Partizipationszertifikaten handelt es sich
um Inhaberpapiere. Effektive Stlicke der Open End-Partizipationszertifikate werden nicht ausgegeben.
Die Open End-Partizipationszertifikate sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde
tibertragbar.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auRerhalb des
Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder unmittelbar Uber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die (Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, tibertragen werden kdnnen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Open End-Partizipationszertifikate auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises lber die Hinterlegungsstelle statt.

B. 4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die ""Emissionswahrung") lautet Euro ("EUR").

B 4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Open End-
Partizipationszertifikate

Die Open End-Partizipationszertifikate sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und
begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit
allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig
sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

B. 4.1.7. Beschreibung der mit den Open End-Partizipationszertifikaten verbundenen Rechte,
einschlieBlich aller etwaigen Beschrédnkungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur
Wahrnehmung dieser Rechte

Form und Inhalt der Open End-Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der
Wertpapierinhaber und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.
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Die Open End-Partizipationszertifikate gehoren zur Gruppe der Anlageprodukte und verbriefen das
Recht des Inhabers eines Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags. In keinem Fall besteht eine
Nachschusspflicht flr den Wertpapierinhaber.

Die Open End-Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionérsrecht. Der
Wertpapierinhaber hat zudem keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins- oder
Dividendenzahlungen.

Eine Beschréankung der vorgenannten Rechte aus den Open End-Partizipationszertifikaten besteht
nicht.

B. 4.1.8. Angabe der Beschliisse, Erméachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Open
End-Partizipationszertifikate geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Open End-Partizipationszertifikate werden im Rahmen der satzungsméaBigen Bank- und
Finanzgeschafte auf Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der
Emission zugrunde liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns von dem Emittenten gefasst.
Sofern der Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses des
Emittenten in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

B. 4.1.9. Emissionstermin

Sofern die Open End-Partizipationszertifikate ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der
Emissionstermin (der "Verkaufsbeginn") der Open End-Partizipationszertifikate in den Endgtltigen
Bedingungen vertffentlicht. Sofern die Open End-Partizipationszertifikate im Rahmen einer
Zeichnung angeboten werden, wird der Beginn der Zeichnungsfrist fir die Open End-
Partizipationszertifikate in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Der Erste Valutierungstag,
d.h. das Datum, an dem die Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt wird, wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

B. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Open
End-Partizipationszertifikate

Die Open End-Partizipationszertifikate sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
Ubertragbar.

B. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin
Die Laufzeit der Open End-Partizipationszertifikate ist unbestimmt. Aufgrund der unbestimmten
Laufzeit weisen die Open End-Partizipationszertifikate keinen letzten Referenztermin auf.

In den Open End-Partizipationszertifikaten ist das Recht der Wertpapierinhaber auf Zahlung des
Auszahlungsbetrags nach  Ausiibung der Open End-Partizipationszertifikate durch die
Wertpapierinhaber bzw. nach Kiindigung der Open End-Partizipationszertifikate durch den Emittenten
verbrieft. Nach Wirksamkeit der Ausiibung seiner Wertpapiere bzw. nach Wirksamkeit der Kiindigung
durch den Emittenten erhélt der Wertpapierinhaber den am Ausuibungstag bzw. am Kindigungstag
ermittelten Auszahlungsbetrag. Nach Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen die Rechte des
Wertpapierinhabers fur die ausgetibten Wertpapiere.

In den Féllen, in denen unter bestimmten Voraussetzungen ein auferordentliches Kiindigungsrecht des
Emittenten vorgesehen ist, endet die Laufzeit der Open End-Partizipationszertifikate (gegebenenfalls
auch unvorhergesehen).

B. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die derivativen Wertpapiere
Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt im Falle der wirksamen
Austibung durch den Wertpapierinhaber auf das Konto des Wertpapierinhabers, im Ubrigen (ber die
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Hinterlegungsstelle bzw. aullerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen. Alle etwaigen
im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind
von den Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die
Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

B. 4.1.13. Beschreibung der Ruckgabe und der Rickzahlungsmodalitaten bei derivativen
Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise - bei Open End-
Partizipationszertifikaten

Nachfolgend erfolgt die Beschreibung der Riickgabe und der Rickzahlungsmodalitaten der Open End-
Partizipationszertifikate. Soweit erforderlich, werden Konkretisierungen oder die Wahl von Optionen
in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Open End-Partizipationszertifikate gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie bieten Anlegern die
Spekulation auf steigende Kurse. Bei den Open End-Partizipationszertifikaten handelt es sich um
Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit. Der Emittent ist nach MaRgabe der Maligeblichen
Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Wertpapierinhaber nach dessen Ausiibung bzw. nach einer
ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten einen Auszahlungsbetrag zu zahlen.

Bei den Open End-Partizipationszertifikaten wird der Auszahlungsbetrag in Abhédngigkeit des am
mafgeblichen Austibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreises des
Basiswerts und des Bezugsverhaltnisses ermittelt.

Open End-Partizipationszertifikate mit Wahrungsumrechnung

Der Kurs des Basiswerts kann in einer anderen Wéhrung (z.B. US-Dollar) als Euro, d.h. in einer
Fremdwahrung, ausgedriickt, der Auszahlungsbetrag aber in Euro fallig werden. Die dafur
erforderliche Umrechnung in Euro erfolgt durch Division des entsprechenden Fremdwéhrungsbetrags
durch den mafgeblichen Umrechnungskurs.

Der Umrechnungskurs wird nicht bereits bei Emission festgelegt. Vielmehr erfolgt die Feststellung
des relevanten Umrechnungskurses beispielsweise am Ausubungstag und wird in der Regel unter
Bezugnahme auf eine bestimmte Publikationsseite einer Publikationsstelle (z.B. die Internetseite der
Europaischen Zentralbank) ermittelt.

Die Umrechnung des entsprechenden Fremdwéhrungsbetrags kann zum gleichen Zeitpunkt wie die
Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts am Ausiibungstag erfolgen oder abweichend vom
Ausiibungstag zu einem spéteren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Bankarbeitstag.

Open End-Partizipationszertifikate mit Wahrungsabsicherung

Die Open End-Partizipationszertifikate sehen eine Wahrungsabsicherung (Quanto) vor. D.h. es wird
der fir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags u.a. erforderliche Umrechnungskurs bei Emission
festgelegt, wobei eine bestimmte Anzahl der Fremdwahrungseinheit einer bestimmten Anzahl der
Emissionswahrungseinheit entspricht. Fiir den Wertpapierinhaber bestehen insofern gegeniiber der
Wéhrung des maRgeblichen Basiswerts weder eine Wé&hrungschance noch ein Wahrungsrisiko. Der
Umrechnungskurs wird in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Kindigungsrechte des Emittenten

Ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten bei Open End-Partizipationszertifikaten

Open End-Partizipationszertifikate sind mit einer unbestimmten Laufzeit ausgestattet und sehen
grundsatzlich ein ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten vor. Der Emittent ist berechtigt, die
Open End-Partizipationszertifikate unter Einhaltung einer bestimmten Kundigungsfrist mit Wirkung
zum Kiindigungstag, beispielsweise mit Wirkung zu einem Auslbungstag, zu kindigen. Ist eine
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Mindestlaufzeit der Open End-Partizipationszertifikate vorgesehen, so kann eine Kiindigung
frihestens nach Ablauf dieser erfolgen.

Der den Wertpapierinhabern im Falle der Kindigung zu zahlende Betrag je Open End-
Partizipationszertifikat entspricht dem am betreffenden Kiindigungstag ermittelten Auszahlungsbetrag.
Die Laufzeit der Open End-Partizipationszertifikate endet vorzeitig und die Rechte aus den Quanto-
Open End-Partizipationszertifikaten erléschen mit Zahlung des Auszahlungsbetrags; es erfolgen
keinerlei Zahlungen mehr.

Auferordentliches Klindigungsrecht des Emittenten bei Open End-Partizipationszertifikaten
Der Emittent hat das Recht, die Open End-Partizipationszertifikate unter bestimmten Voraussetzungen
auBerordentlich zu kiindigen.

Grinde fir eine auRRerordentliche Kundigung kdnnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als
Basiswert) nach Ansicht der Relevanten Terminborse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmaflnahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich ist oder (z.B. bei Indizes als
Basiswert) nach Ansicht des Emittenten das mafgebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise
oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich geéndert worden ist, dass die
Kontinuitdt des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist. Ein weiterer moglicher Grund
flr ein auBerordentliches Kiindigungsrecht ist eine Feststellung des Emittenten, dass er aufgrund der
Anpassungsmalinahme (z.B. bei Aktien als Basiswert) bzw. der Weiterberechnung (z.B. bei Indizes
als Basiswert) nicht oder nur noch unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen in der Lage ist,
die fiir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Open End-
Partizipationszertifikate erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tétigen.

Unter Beriicksichtigung der im Falle einer auferordentlichen Kindigung der Open End-
Partizipationszertifikate relevanten Kindigungsfrist wird der Emittent einen von ihm nach billigem
Ermessen als angemessenen Marktpreis der Open End-Partizipationszertifikate festgelegten
Kindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit der Open End-Partizipationszertifikate endet vorzeitig und die
Rechte aus den Open End-Partizipationszertifikaten erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags; es
erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

B. 4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkinfte aus den Open End-Partizipationszertifikaten ist abhéngig von der
individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der Emittent tUbernimmt keine
Verantwortung flr den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater (iber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

B. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (flr
natlirliche Personen grundsétzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls der Kirchensteuer. Die endgiltige steuerliche Behandlung héngt von den personlichen
Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen (mdglicherweise auch rickwirkenden)
Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschifts
von einem mit seinen personlichen Vermogens- und Steuerverhdltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einklnfte aus den Open End-Partizipationszertifikaten werden in der Bundesrepublik
Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche in Verbindung
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mit den Open End-Partizipationszertifikaten zu zahlenden Betrédge werden von dem Emittenten (als
Emittenten der Open End-Partizipationszertifikate und nicht als auszahlende Stelle im Sinne des
deutschen Steuerrechts auftretenden) ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwaértiger
Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebuhren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte der Emittent
zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern im Wege
des Quellenabzuges, Abgaben oder behdrdlichen Gebihren abzuziehen oder einzubehalten, wird der
Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts vornehmen.

B. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfihrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine Gberblicksweise Zusammenfassung wichtiger Grundsatze
fiir in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar und erheben nicht den Anspruch, alle
steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen konnen daher weder die
jeweiligen individuellen Steuerumstande eines Anlegers berticksichtigen noch die in jedem Falle zu
empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen
Folgen unter Beriicksichtigung des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 — BGBI | Nr. 111/2010,
kundgemacht am 30.12.2010), des Abgabenanderungsgesetzes 2011 (AbgAG 2011 -
BGBI I Nr. 76/2011, kundgemacht am 1.8.2011), des Budgetbegleitgesetzes 2012 (BBG 2012 -
BGBI I Nr. 112/2011, kundgemacht am 7. 12. 2011) und des 1. Stabilitatsgesetzes 2012 (1. StabG
2012 — BGBI I Nr. 22/2012, kundgemacht am 31. 3. 2012) dargestellt.

Die Ausfuhrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch riickwirkend und fiir den Anleger nachteilig, &ndern.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermégen grundlegend geéndert wurden und diese zuletzt am
31. Mérz 2012 durch das 1. StabG 2012 nochmals angepasst wurden. Aufgrund dieser aktuellen
Anderungen besteht noch keine diesbeziigliche Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung
der Steuerbestimmungen naturgemdB noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im
besonderen Mal3e die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerduRern oder Rickl6sen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Kaufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschiftsleitung in Osterreich der unbeschréankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkiinfte aus Open End-Partizipationszertifikaten, so unterliegen diese
Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung nach MaRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und des
Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

(3) Besteuerung von Open End-Partizipationszertifikaten bei natirlichen Personen mit
Wohnsitz oder gewéhnlichem Aufenthalt in Osterreich

Einkinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkiinften im Sinne des § 2 Absatz 3 Z 1 bis 4 EStG gehoren.

96



Einkulnfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Absatz 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschéaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst veraufert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt. Bei Einkiinften
von Open End-Partizipationszertifikaten handelt es sich um Einkinfte aus Derivaten im Sinne des § 27
Absatz 4 EStG.

Die reine Austibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Underlying als solche fiihren
(noch) zu keiner Besteuerung nach § 27 Absatz 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls in Form
hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer VerauRerungserldse bzw. eines niedrigeren Zinses aus.

Einkinfte aus Kapitalvermogen unterliegen bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen
natlirlichen Personen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz von 25 % und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte
noch beim Einkommen (8 2 Absatz 2 EStG) zu berlcksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung
anzuwenden ist. Der besondere Steuersatz gilt auch fiir Derivate im Sinne des § 27 Absatz 4 EStG, es
sei denn, es handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR 8 27a Absatz 2 Z 7 EStG. Bei den in
diesem Steuerteil behandelten Open End-Partizipationszertifikaten handelt es sich um verbriefte
Derivate.

Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und Derivaten im Sinne des § 27
Absatz 4 EStG sind gemaR § 93 EStG durch einen 25%igen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist unter den Voraussetzungen des 8 95 Absatz 2 Z 2 EStG die inlandische
depotfiihrende Stelle bzw. die inlandische auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht
fr Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkdiinfte aus Derivaten.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Open End-Partizipationszertifikaten stellen bei
deren VerauBerung oder sonstiger Einlésung Einkinfte aus Kapitalvermdgen gemaR § 27 Absatz 4
EStG dar. Hat der Glaubiger aufgrund der Uberschreitung einer Knock-out-Grenze keinen Anspruch
mehr auf Zahlung eines Geldbetrags und wird der Open End-Partizipationszertifikaten dadurch
wertlos, liegen in Hohe der Anschaffungskosten negative Einkiinfte aus Derivaten geméal § 27 Absatz
4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berticksichtigt werden, konnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
auBerbetrieblichen Bereich konnen Verluste aus der VerduBerung oder Einldsung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererklarung)
innerhalb eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkinften aus
Beteiligungswerten, Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus
Wirtschaftsgutern und Derivaten gemaR § 27 Absatz 3 und 4 EStG kdnnen nicht mit Zinsertragen aus
Geldeinlagen bei Kreditinstituten gemald § 27 Absatz 2 Z 2 und 3 EStG oder mit Zuwendungen von
Stiftungen ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich von natlrlichen Personen besteht eine
eingeschrankte  Verlustverrechnungsmoglichkeit auch mit anderen Einkiinften sowie ein
Verlustvortrag.

Ein steuerpflichtiger VerduRerungsvorgang kann sich unter Umstdnden auch durch eine
Depotiibertragung ergeben.
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Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrage, die nicht dem 25 %igen KESt-Abzug unterliegen (z.B.
Kapitalertrdge auf einem ausléndischen  Depot), missen die  Kapitalertrdge laut
841 Absatz 1 Z 9 EStG in die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsétzlich endbesteuerten Kapitalertrdge in die
Steuererklédrung aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsétzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden
Betrag zu erstatten.

(4) Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile

Unter Umstadnden konnen Open End-Partizipationszertifikate ausldndischer Emittenten nach dem
Investmentfondsgesetz 2011 als Anteile an einem ausléndischen Kapitalanlagefonds angesehen
werden.

Als solcher gilt gemaR § 188 InvFG 2011, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem ausldndischen
Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Ausiibung
nach den Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist.

Entsprechend den Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums® ist, wenn die
Riickzahlung des Anlegervermégens nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines
Index) abhéngig gemacht wird, ein auslandischer Kapitalanlagefonds anzunehmen, wenn fiir Zwecke
der Emission ein Uberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder
einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhander erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdogen
vorliegt. Hierunter fallen insbesondere kapitalgarantierte Papiere und Papiere, denen mehr als funf
Basiswerte zugrunde gelegt sind.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Open End-Partizipationszertifikate in nichtdsterreichische
Kapitalanlagefondsanteile, gilt fiir natiirliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als ausléndischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fur ausléndische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatséchliche Ausschittungen als auch
ausschittungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hoéhe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschiittung und die ausschittungsgleichen Ertrage sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds
qualifiziert. Die Ausschittung ist dann zur Génze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der
ausschuttungsgleichen Ertrage, sind diese in Héhe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises zu schatzen. Die auf diese
Weise ermittelten ausschittungsgleichen Ertrage gelten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres als
zugeflossen. Der Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrage oder die

! Es wird darauf hingewiesen, dass die Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums noch
auf Basis der Rechtslage vor dem AbgAG 2011 (BGBI I Nr. 76/2011) sowie dem Investmentfondsgesetz 2011
(BGBI I Nr. 77/2011) erlassen wurden.
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Steuerfreiheit der tatsachlichen Ausschiittung unter Beilage der dafir notwendigen Unterlagen
nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in § 186 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung an die Meldestelle der Oesterreichischen
Kontrollbank.

Néhere Ausfiihrungen zum neuen Meldewesen werden durch Verordnung des Bundesministers fir
Finanzen geregelt, die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-VO) wurde am 29. Mérz 2012
veroffentlicht (BGBI. 11 Nr. 96/2012).

(5) Nicht in Osterreich ansassige natirliche Personen

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus den Open End-
Partizipationszertifikaten in Osterreich grundsatzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese
Einkinfte nicht einer inlandischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer
siehe jedoch gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrage auslandischer Anleger nicht der beschrénkten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

(6) EU-Zinsrichtlinie und ihre Umsetzung in Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten tber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich anséssige naturliche
Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inléandische
Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfiihrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefiihrten Gebiet, ansassige naturliche Person zahlt. Hat
der wirtschaftliche Eigentiimer seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich, ist er
unbeschrankt steuerpflichtig und fallt nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentiimer) der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige Identifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG kann sich vom Begriff des Kapitalertrags fur
Zwecke der dsterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden.

Open End-Partizipationszertifikate unterliegen grundsétzlich nicht der EU-Quellensteuer nach
MaRgabe des EU-QuStG. Selbst im Falle der Umqualifizierung als Zertifikat fallt EU-Quellensteuer
nur ausnahmsweise an.
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Bei Zertifikaten deren Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wéhrungen, Rohstoffen und
Fondanteilen abhéngt, ist fir die Beurteilung der Frage, ob die Ertrdge der EU-Quellensteuer
unterliegen, gemaR einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005 einerseits auf das
Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des Basiswerts
abzustellen, wobei zugesicherte Zinsen jedenfalls eine Kapitalgarantie darstellen.

Bei den nicht garantierten Ertragen héngt die Einstufung als Zinsen von der zugrundeliegenden
BezugsgroRe ab. Sind die BezugsgrofRen Anleihen, Zinssatze oder Inflationsraten, handelt es sich um
Zinsen im Sinne des EU-QuStG. Bei Aktien, Aktienindices, Metallen und Wechselkursen handelt es
sich nicht um Zinsen im Sinne des EU-QuStG.

B. 4.2. Angaben zum Basiswert

B. 4.2.1. Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags hangt insbesondere vom endgiltigen Kurs
(Referenzpreis) des Basiswerts an einem Stichtag (Ausiibungstag bzw. Kindigungstag) ab. Der
Referenzpreis des Basiswerts bezeichnet den definierten Kurs (z.B. Schlusskurs des Basiswerts) an
einem Auslbungstag bzw. am Kindigungstag. Die Definition des Referenzpreises wird in den
Endgtltigen Bedingungen verdffentlicht.

Sofern der Referenzpreis auf eine von der Emissionswahrung abweichende Wéhrung lautet, kann sich
eine entsprechend erforderliche Wé&hrungsumrechnung ebenfalls auf den in der Emissionswéahrung
auszuzahlenden Betrag auswirken.

B. 4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts

Der Wert der Open End-Partizipationszertifikate wird durch den Kurs des Basiswerts, der den Open
End-Partizipationszertifikaten zugrunde liegt, malgeblich beeinflusst. Die Ho6he eines etwaigen
Auszahlungsbetrags hangt insbesondere vom endgiiltigen Kurs (Referenzpreis) des Basiswerts an
einem Stichtag (Ausiibungstag bzw. Kiindigungstag) ab.

Der den Open End-Partizipationszertifikaten zugrunde liegende Basiswert wird in den Endgltigen
Bedingungen festgelegt. Einzelheiten (u.a. ISIN oder eine ahnliche Wertpapierkennung) sowie genaue
Ausstattungsmerkmale des zugrunde liegenden Basiswerts werden in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte kénnen den Open End-Partizipationszertifikaten zugrunde
liegen:

- Aktien

- aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (wie z.B. Depositary Receipts ("DRs"),
beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs"), zusammen die "aktienvertretenden Wertpapiere™)

- Indizes (z.B. Aktien-Indizes)

- Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen)

Die Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitdt sowie sonstige
néhere Informationen beziglich des Basiswerts werden an der in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Stelle verdffentlicht — sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden Ausfiihrungen
beschrieben wird.

100



Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an
einer Aktiengesellschaft (AG), an einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), an einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer
Rechtsform verbriefen. Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren Kurse regelmalig, fortlaufend
und bérsentdglich von der Relevanten Referenzstelle festgestellt und veréffentlicht werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaft und/oder Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterliegt, konnen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft
entnommen werden. Informationen Uber die Wertentwicklung der entsprechenden Aktie, insbesondere
die Kursdaten, kdnnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen und/oder der Internetseite
www.onvista.de entnommen werden. Fur alle auf den jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen
Inhalte Ubernehmen die Gesellschaften, die Relevanten Referenzstellen bzw. die OnVista Media
GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten
Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt. Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden bei dem Emittenten
auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de
abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf
den angegebenen Internetseiten kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei
den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlielich um historische
Daten, die keinerlei Riickschlusse auf die zukiinftige Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung
der Volatilitat des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung
der Wertpapiere sein.

Die Begebung der Open End-Partizipationszertifikate bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien
der Gesellschaft. Durch den Erwerb der Open End-Partizipationszertifikate hat der Wertpapierinhaber
keine Informations-, Stimm- oder Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, der Name des Wertpapieremittenten nebst
ISIN oder é&hnlicher Wertpapierkennung, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere

Bei aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren kann es sich beispielsweise um
Genussscheine, Depositary Receipts ("DRs", z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") oder
Global Depositary Receipts ("GDRs")) (zusammen die "aktienvertretenden Wertpapiere') handeln.

Bei einem Genussschein als Basiswert, ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und Austibung
des Stimmrechts nicht mdglich. Genussscheine verbriefen ausschliellich Vermogensrechte. In der
Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds.
Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein
schuldrechtlicher Beziehung.

DRs sind wvon einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den DRs zugrunde liegenden Aktien ist die
Depotbank, die die DRs emittiert. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhaltnis) von
zugrunde liegenden Aktien. Der Marktpreis eines DR entspricht daher im Wesentlichen dem
Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis des jeweiligen DRs.
Abweichungen konnen sich unter Umstédnden z.B. aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen
Verzogerungen ergeben und wirken sich moglicherweise negativ auf den Wert der DRs und somit
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auch auf den Wert der Wertpapiere aus. Die den DRs zugrunde liegenden Aktien kdnnen in anderen
Wéhrungen als die DRs gehandelt werden, so dass aufgrund von Wahrungskursschwankungen
ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines DRs und dem mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben kdnnen.

Eine genaue Beschreibung der DRs sowie Informationen tber die Wertentwicklung, insbesondere die
Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen beziuglich der DRs und der entsprechenden
Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kénnen der Internetseite der
Relevanten Referenzstelle entnommen werden. Die entsprechende Internetseite der Relevanten
Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Informationen Uber die
Volatilitdten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung gestellt, sofern sie
nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden kdnnen. Anfragen sind zu richten
an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212
Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kénnen sich
andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des
Basiswerts handelt es sich ausschlieRlich um historische Daten, die keinerlei Riickschliisse auf die
zukunftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen.
Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer aktienvertretender Wertpapiere wird in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, der Name des Wertpapieremittenten nebst
ISIN oder é&hnlicher Wertpapierkennung, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend borsentéglich
von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert. Aktienindizes beispielsweise werden
sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes berechnet. Die Hohe eines Kursindex wird
ausschlieBlich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien ermittelt. Dividendenzahlungen
und Kapitalveranderungen fiir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der Berechnung des Index
nicht beriicksichtigt. Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index
enthaltenen Aktien ermittelt. Zusétzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen
und Kapitalverédnderungen fir die im Index enthaltenen Aktien berlicksichtigt.

Eine genaue Beschreibung der Indizes, ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Wertentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten, kdnnen der
Internetseite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent bernimmt keine
Gewdhrleistung flr die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite
des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden. Informationen tber die Volatilitdten des Basiswerts
werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite
www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden konnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf; Telefax:
+49/211/910-1936.

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, wird dieser nicht vom Emittenten oder einer
dem HSBC-Konzern angehorenden juristischen Person sondern von einem Dritten (Indexsponsor)
zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht im Namen des Emittenten oder einer dem HSBC-
Konzern angehdrenden juristischen Person. Die Bezeichnung des Basiswerts, weitere Einzelheiten
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sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts und der Ort/die Stelle, wo Informationen
zum Basiswert erhaltlich sind, werden in den Endguiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch andern kénnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Rickschlisse auf die zukiinftige Kursentwicklung
bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Indexé@hnliche oder indexvertretende Basiswerte
Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, wie Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische
Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen.

Exchange Traded Funds (ETFs) als Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem
Investmentfonds, die in der Regel wie Aktien fortlaufend tber die Borse zum aktuellen Borsenkurs
gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden kdnnen. Die Kursentwicklung eines ETF folgt nahezu
der Kursentwicklung des Index, auf den sich der ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend
borsentdglich von der jeweiligen Relevanten Referenzstelle berechnet, aktualisiert und publiziert.
Dabei greift die Relevante Referenzstelle auf die Borsenkurse der im jeweiligen Index enthaltenen
Wertpapiere oder Komponenten (z.B. Aktien) zurlck.

Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Wertentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, konnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten  befindlichen Inhalte Ubernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle
wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Informationen Uber die Volatilitaten des
Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf;
Telefax: +49/211/910-1936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Riickschlisse auf die zukiinftige Kursentwicklung
bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer index@hnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den Endgiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

Die Bezeichnung des Basiswerts, weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale und
der Ort/die Stelle, wo Informationen zum Basiswert erhaltlich sind, des Basiswerts werden in den
Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

B. 4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stoérung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Storung des Markts (die "Marktstorung"), die den Basiswert und damit die Héhe des etwaigen
Auszahlungsbetrags beeinflusst, liegt beispielsweise vor, wenn an einem Auslibungstag der
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Referenzpreis nicht festgestellt werden kann. Die Konsequenz einer Marktstorung kann beispielsweise
in der Ermittlung eines Ersatzkurses flr den Basiswert sein. Die Definition einer Marktstorung sowie
die jeweils anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen beschrieben.

B. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse, die den Basiswert betreffen, kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die
Kursfeststellung des Basiswerts haben. Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise
um Ereignisse wie Kapitalerhhungen, endgiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts,
Aktiensplits, Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen, Ereignisse,
die dazu fuhren, dass der Basiswert nicht mehr regelmaRig festgestellt und veroffentlicht wird, etc.
(die "Anpassungsereignisse™). Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende
Anpassungsregelungen  (Anpassungsmanahmen) Anwendung. Die Definition sowie die
Ausgestaltung von Anpassungsereignissen und den jeweils anzuwendenden Anpassungsregelungen
werden in den Emissionsbedingungen beschrieben.
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C. 4.1. Angaben zu den BEAR Zertifikaten

C. 4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden BEAR
Zertifikate

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um BEAR Zertifikate. Die
BEAR Zertifikate gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Ausstattung der BEAR Zertifikate ergibt sich aus diesem
Basisprospekt, einschliellich samtlicher Nachtrage, in Verbindung mit den Endgltigen Bedingungen.
Die entsprechenden Endgultigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargestellt. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich unter PunktV.5.1.1.1. des
Basisprospekts. Die Endgultigen Bedingungen enthalten dariiber hinaus eine Erklarung, dass die
vollstandigen Angaben ber den Emittenten und das Angebot sich aus dem Basisprospekt,
einschlielllich sdmtlicher Nachtrdge, und den Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben und eine
Angabe darliber, wo der Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher Nachtrage, und die Endglltigen
Bedingungen verfligbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Veroffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden, wie z.B. WKN, ISIN, Erster Valutierungstag, Emissionswéhrung, Verkaufsbeginn,
Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln werden in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht. Die in diesem Basisprospekt
(einschlieBlich der Emissionsbedingungen) enthaltenen Optionen bzw. Platzhalter, die (je nach
Produkt und Emission) alternativ anwendbar sind bzw. ausgefullt werden kénnen, sind durch eckige
Klammern “[ ]" bzw. Platzhalter "®" besonders gekennzeichnet und werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefullt.

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten flir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiRt deren aus den BEAR Zertifikaten resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich gemaf den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen BEAR Zertifikate wird in den Endgultigen
Bedingungen veréffentlicht.

C. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts
Die Wertentwicklung der BEAR Zertifikate héngt insbesondere von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Die Hohe des Auszahlungsbetrags hangt malgeblich von dem am Auslbungstag bzw. am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreise des Basiswerts ab.

Da die BEAR Zertifikate den Anlegern die Mdglichkeit einer Spekulation auf fallende Kurse des
Basiswerts bieten, sind die Anleger den umgekehrten Kursrisiken ausgesetzt, die mit einer
Direktanlage in den Basiswert verbunden sind. Die Anleger profitieren von fallenden Kursen des
Basiswerts, wéhrend sich steigende Kurse des Basiswerts negativ auf den Wert der BEAR Zertifikate
auswirken. Grundsatzlich verlieren die BEAR Zertifikate bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden
Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.
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Durch den Erwerb der auf den Basiswert bezogenen BEAR Zertifikate, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieBlich Rechte
aus den BEAR Zertifikaten geltend machen.

C. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der BEAR Zertifikate eine individuelle Bewertung des Basiswerts
vornehmen.

C. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die BEAR Zertifikate geschaffen wurden
Form und Inhalt der BEAR Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

C. 4.1.4. Form der BEAR Zertifikate

Die BEAR Zertifikate sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt
wird. Bei den BEAR Zertifikaten handelt es sich um Inhaberpapiere. Effektive Stiicke der BEAR
Zertifikate werden nicht ausgegeben. Die BEAR Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde tbertragbar.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auRerhalb des
Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder unmittelbar Uber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die (Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, ibertragen werden kdnnen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der BEAR Zertifikate auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises tber die Hinterlegungsstelle statt.

C. 4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die ""Emissionswahrung") lautet Euro ("EUR").

C. 4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden BEAR Zertifikate

Die BEAR Zertifikate sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begriinden
unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

C. 4.1.7. Beschreibung der mit den BEAR Zertifikaten verbundenen Rechte, einschlieRlich aller
etwaigen Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte
Form und Inhalt der BEAR Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die BEAR Zertifikate gehoren zur Gruppe der Anlageprodukte und verbriefen das Recht des Inhabers
eines Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fur
den Wertpapierinhaber.

Die BEAR Zertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionérsrecht. Der Wertpapierinhaber hat
zudem keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins- oder Dividendenzahlungen.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den BEAR Zertifikaten besteht nicht.
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C. 4.1.8. Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die BEAR
Zertifikate geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die BEAR Zertifikate werden im Rahmen der satzungsmafigen Bank- und Finanzgeschafte auf
Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der Emission zugrunde
liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns von dem Emittenten gefasst. Sofern der
Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses des Emittenten in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

C. 4.1.9. Emissionstermin

Sofern die BEAR Zertifikate ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Emissionstermin (der
"Verkaufsbeginn™) der BEAR Zertifikate in den Endgultigen Bedingungen verdoffentlicht. Sofern die
BEAR Zertifikate im Rahmen einer Zeichnung angeboten werden, wird der Beginn der
Zeichnungsfrist fur die BEAR Zertifikate in den Endgiltigen Bedingungen verdffentlicht. Der Erste
Valutierungstag, d.h. das Datum, an dem die Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt
wird, wird in den Endglltigen Bedingungen veroffentlicht.

C. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der BEAR
Zertifikate
Die BEAR Zertifikate sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei Ubertragbar.

C. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin
Die Laufzeit der BEAR Zertifikate ist unbestimmt. Aufgrund der unbestimmten Laufzeit weisen die
BEAR Zertifikate keinen letzten Referenztermin auf.

In den BEAR Zertifikaten ist das Recht der Wertpapierinhaber auf Zahlung des Auszahlungsbetrags
nach Auslibung der BEAR Zertifikate durch die Wertpapierinhaber, nach Eintritt des
Ruckzahlungsereignisses bzw. nach Kindigung der BEAR Zertifikate durch den Emittenten verbrieft.
Nach Wirksamkeit der Ausiibung seiner Wertpapiere, nach Eintritt des Riickzahlungsereignisses bzw.
nach Wirksamkeit der Kindigung durch den Emittenten erhalt der Wertpapierinhaber den am
Ausiibungstag, am Bewertungstag bzw. am Kiindigungstag ermittelten Auszahlungsbetrag. Nach
Zahlung des Auszahlungsbetrags erldschen die Rechte des Wertpapierinhabers flr die ausgeubten
Wertpapiere.

In den Féllen, in denen unter bestimmten Voraussetzungen ein auBRerordentliches Kindigungsrecht des
Emittenten vorgesehen ist, endet die Laufzeit der BEAR Zertifikate (gegebenenfalls auch
unvorhergesehen).

C. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fur die derivativen Wertpapiere

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt im Falle der wirksamen
Ausiibung durch den Wertpapierinhaber auf das Konto des Wertpapierinhabers bzw. nach Eintritt des
Ruckzahlungsereignisses oder nach Kiindigung der BEAR Zertifikate durch den Emittenten tber die
Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfugen. Alle etwaigen
im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind
von den Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die
Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

107



C. 4.1.13. Beschreibung der Rickgabe und der Rickzahlungsmodalitaten bei derivativen
Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise - bei BEAR Zertifikaten
Nachfolgend erfolgt die Beschreibung der Riickgabe und der Rickzahlungsmodalitaten der BEAR
Zertifikate. Soweit erforderlich, werden Konkretisierungen oder die Wahl von Optionen in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

BEAR Zertifikate gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie bieten Anlegern die Spekulation auf
fallende Kurse. Bei den BEAR Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit.
Der Emittent ist nach MaRgabe der Malgeblichen Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber nach dessen Ausiibung bzw. nach Eintritt des Rickzahlungsereignisses einen
Auszahlungsbetrag zu zahlen.

Bei den BEAR Zertifikaten entspricht der Auszahlungsbetrag der mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Differenz, um die der am maRgeblichen Ausiibungstag bzw. am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis unterschreitet.

Eintritt des Riickzahlungsereignisses

BEAR Zertifikate sehen eine unbestimmten Laufzeit vor und sind mit einer Ruckzahlungsschwelle
ausgestattet, die unterhalb des Basispreises und oberhalb des Kurses des Basiswerts bei Emission der
BEAR Zertifikate liegt. Entspricht oder Uiberschreitet der Rickzahlungskurs (z.B. der Schlusskurs) des
Basiswerts die Rlckzahlungsschwelle, tritt das Riickzahlungsereignis ein und die Laufzeit der BEAR
Zertifikate endet vorzeitig. Auch in diesem Fall entspricht der nach Ablauf der Rickzahlungsfrist
zahlbare Auszahlungsbetrag der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz, um die der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den
Basispreis unterschreitet. Die Rechte aus den BEAR Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Auszahlungsbetrags und es erfolgen keinerlei weitere Zahlungen. Da die Rickzahlungsschwelle
zwischen dem Basispreis und dem Kurs des Basiswerts bei Emission der BEAR Zertifikate liegt, wird
die Riickzahlungsschwelle erreicht bzw. tberschritten, bevor der Kurs des Basiswertes den Basispreis
erreicht oder Ubersteigt. Auch in diesem Fall kann der zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags
heranzuziehende Kurs des Basiswerts unterhalb des Basispreises liegen. Entspricht oder (ibersteigt der
am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis den Basispreis, betragt der Auszahlungsbetrag Null und
der Wertpapierinhaber erleidet einen Totalverlust.

BEAR Zertifikate mit Wahrungsumrechnung

Der Kurs des Basiswerts kann in einer anderen Wéhrung (z.B. US-Dollar) als Euro, d.h. in einer
Fremdwahrung, ausgedriickt und in Euro fallig werden. Ebenso kann der Auszahlungsbetrag in einer
Fremdwahrung ausgedriickt und in Euro fallig werden. Die daftr erforderliche Umrechnung in Euro
erfolgt durch Division des entsprechenden Fremdwéhrungsbetrags durch den mafgeblichen
Umrechnungskurs.

Der Umrechnungskurs wird nicht bereits bei Emission festgelegt. Vielmehr erfolgt die Feststellung
des relevanten Umrechnungskurses beispielsweise am Auslbungstag und wird in der Regel unter
Bezugnahme auf eine bestimmte Publikationsseite einer Publikationsstelle (z.B. die Internetseite der
Européischen Zentralbank) ermittelt.

Die Umrechnung des entsprechenden Fremdwé&hrungsbetrags kann zum gleichen Zeitpunkt wie die
Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts am Auslbungstag bzw. am Bewertungstag erfolgen
oder abweichend vom Ausiibungstag bzw. Bewertungstag zu einem spateren Zeitpunkt, beispielsweise
am darauffolgenden Bankarbeitstag.
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BEAR Zertifikate mit Wéhrungsabsicherung

Die BEAR Zertifikate sehen eine Wahrungsabsicherung (Quanto) vor. D.h. es wird der fir die
Ermittlung des Auszahlungsbetrags u.a. erforderliche Umrechnungskurs bei Emission festgelegt,
wobei eine bestimmte Anzahl der Fremdwahrungseinheit einer bestimmten Anzahl der
Emissionswahrungseinheit entspricht. Fir den Wertpapierinhaber bestehen insofern gegeniber der
Wihrung des maligeblichen Basiswerts weder eine Wahrungschance noch ein Wahrungsrisiko. Der
Umrechnungskurs wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Kindigungsrechte des Emittenten

Ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten bei BEAR Zertifikaten

Die BEAR Zertifikate sind mit einer unbestimmten Laufzeit ausgestattet. Der Emittent ist jedoch
berechtigt, die BEAR Zertifikate unter Einhaltung einer bestimmten Kiindigungsfrist mit Wirkung zu
einem Kindigungstag, beispielsweise mit Wirkung zu einem Ausiibungstag, zu kiindigen. Ist eine
Mindestlaufzeit der BEAR Zertifikate vorgesehen, so kann eine Kiindigung friihestens nach Ablauf
dieser erfolgen.

Der den Wertpapierinhabern im Falle der Kindigung zu zahlende Betrag je BEAR Zertifikate
entspricht dem am betreffenden Kindigungstag ermittelten Auszahlungsbetrag. Die Laufzeit der
BEAR Zertifikate endet vorzeitig und die Rechte aus den BEAR Zertifikaten erléschen mit Zahlung
des Auszahlungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

Auferordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten bei BEAR Zertifikaten

Der Emittent hat das Recht, die BEAR Zertifikate unter bestimmten Voraussetzungen auBerordentlich
zu kundigen.

Grinde fir eine auferordentliche Kundigung kdnnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als
Basiswert) nach Ansicht der Relevanten Terminborse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmafinahme aus welchen Grinden auch immer nicht méglich ist oder (z.B. bei Indizes als
Basiswert) nach Ansicht des Emittenten das mafgebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise
oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich geéndert worden ist, dass die
Kontinuitdt des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist. Ein weiterer moglicher Grund
flr ein auBerordentliches Kundigungsrecht ist eine Feststellung des Emittenten, dass er aufgrund der
Anpassungsmalinahme (z.B. bei Aktien als Basiswert) bzw. der Weiterberechnung (z.B. bei Indizes
als Basiswert) nicht oder nur noch unter unverhaltnisméRig erschwerten Bedingungen in der Lage ist,
die flr die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der BEAR Zertifikate
erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen.

Unter Berlicksichtigung der im Falle einer auferordentlichen Kiindigung der BEAR Zertifikate
relevanten Kindigungsfrist wird der Emittent einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der BEAR Zertifikate festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit
der BEAR Zertifikate endet vorzeitig und die Rechte aus den BEAR Zertifikaten erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

C. 4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den BEAR Zertifikaten ist abhéngig von der individuellen
steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der Emittent Gbernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater ber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.
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C. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlirliche Personen grundsétzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls der Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen
Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kinftigen (mdglicherweise auch riickwirkenden)
Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschéfts
von einem mit seinen personlichen Vermdgens- und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einkunfte aus den BEAR Zertifikaten werden in der Bundesrepublik Deutschland derzeit keine
Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Sadmtliche in Verbindung mit den BEAR Zertifikaten
zu zahlenden Betrége werden von dem Emittenten (als Emittenten der BEAR Zertifikate und nicht als
auszahlende Stelle im Sinne des deutschen Steuerrechts auftretenden) ohne Abzug oder Einbehalt von
oder wegen gegenwartiger Steuern, Abgaben oder behérdlicher Gebuhren irgendwelcher Art gezahlt.
Sollte der Emittent zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden,
Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebuhren abzuziehen oder
einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts
vornehmen.

C. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine tiberblicksweise Zusammenfassung wichtiger Grundsatze
fir in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar und erheben nicht den Anspruch, alle
steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen konnen daher weder die
jeweiligen individuellen Steuerumsténde eines Anlegers berlicksichtigen noch die in jedem Falle zu
empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen
Folgen unter Beriicksichtigung des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 — BGBI | Nr. 111/2010,
kundgemacht am 30.12.2010), des Abgabenanderungsgesetzes 2011 (AbgAG 2011 -
BGBI I Nr. 76/2011, kundgemacht am 1.8.2011), des Budgetbegleitgesetzes 2012 (BBG 2012 -
BGBI I Nr. 112/2011, kundgemacht am 7. 12. 2011) und des 1. Stabilitatsgesetzes 2012 (1. StabG
2012 — BGBI I Nr. 22/2012, kundgemacht am 31. 3. 2012) dargestellt.

Die Ausfuhrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch riickwirkend und fiir den Anleger nachteilig, &ndern.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermogen grundlegend geédndert wurden und diese zuletzt am
31. Mérz 2012 durch das 1. StabG 2012 nochmals angepasst wurden. Aufgrund dieser aktuellen
Anderungen besteht noch keine diesbeziigliche Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung
der Steuerbestimmungen naturgemdR noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im
besonderen Malie die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerauRern oder Ricklosen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Ké&ufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich
Grundsatzlich unterliegen naturliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich der unbeschrénkten
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Steuerpflicht. Beziehen sie Einkiinfte aus BEAR Zertifikaten, so unterliegen diese Einkinfte in
Osterreich der Besteuerung nach MaRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und des
Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

(3) Besteuerung von BEAR Zertifikaten bei natiirlichen Personen mit Wohnsitz oder
gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich

Einkiinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkiinften im Sinne des § 2 Absatz 3 Z 1 bis 4 EStG gehdren.

Einkilnfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Absatz 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst verauRert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt. Bei Einkiinften
von BEAR Zertifikaten handelt es sich um Einkiinfte aus Derivaten im Sinne des 8 27 Absatz 4 EStG.

Die reine Austibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Underlying als solche fiihren
(noch) zu keiner Besteuerung nach § 27 Absatz 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls in Form
hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer Veréuf3erungserlose bzw. eines niedrigeren Zinses aus.

Einkinfte aus Kapitalvermogen unterliegen bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen
nattrlichen Personen grundsétzlich einem besonderen Steuersatz von 25 % und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkinfte
noch beim Einkommen (8§ 2 Absatz 2 EStG) zu berlicksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung
anzuwenden ist. Der besondere Steuersatz gilt auch fiir Derivate im Sinne des § 27 Absatz 4 EStG, es
sei denn, es handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Absatz 2 Z 7 EStG. Bei den in
diesem Steuerteil behandelten BEAR Zertifikaten handelt es sich um verbriefte Derivate.

Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und Derivaten im Sinne des § 27
Absatz 4 EStG sind gemaR § 93 EStG durch einen 25%igen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist unter den Voraussetzungen des 8 95 Absatz 2 Z 2 EStG die inlandische
depotfiihrende Stelle bzw. die inlandische auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natlrlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht
fr Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus BEAR Zertifikaten stellen bei deren VerdufRerung
oder sonstiger Einlésung Einkinfte aus Kapitalvermégen gemall 8 27 Absatz 4 EStG dar. Hat der
Glaubiger aufgrund der Uberschreitung einer Knock-out-Grenze keinen Anspruch mehr auf Zahlung
eines Geldbetrags und wird das BEAR Zertifikat dadurch wertlos, liegen in Hohe der
Anschaffungskosten negative Einkunfte aus Derivaten geméR 8 27 Absatz 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berticksichtigt werden, kdnnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
auBerbetrieblichen Bereich konnen Verluste aus der VerduBerung oder Einlgsung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererklarung)
innerhalb eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkunften aus
Beteiligungswerten, Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus
Wirtschaftsgutern und Derivaten gemaR § 27 Absatz 3 und 4 EStG kdnnen nicht mit Zinsertrdgen aus
Geldeinlagen bei Kreditinstituten gemafld § 27 Absatz 2 Z 2 und 3 EStG oder mit Zuwendungen von
Stiftungen ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich von natlrlichen Personen besteht eine

111



eingeschrankte  Verlustverrechnungsmoglichkeit auch mit anderen Einkiinften sowie ein
Verlustvortrag.

Ein steuerpflichtiger VerduBerungsvorgang kann sich unter Umstdnden auch durch eine
Depotiibertragung ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrdge, die nicht dem 25 %igen KESt-Abzug unterliegen (z.B.
Kapitalertrdge auf einem ausléndischen  Depot), missen die Kapitalertrdge laut
8 41 Absatz 1 Z 9 EStG in die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsétzlich endbesteuerten Kapitalertrdge in die
Steuererklédrung aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsétzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem U(bersteigenden
Betrag zu erstatten.

(4) Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile

Unter Umstdnden koénnen BEAR  Zertifikate ausléandischer Emittenten nach dem
Investmentfondsgesetz 2011 als Anteile an einem ausléndischen Kapitalanlagefonds angesehen
werden.

Als solcher gilt gemaR § 188 InvFG 2011, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem ausldndischen
Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Ausiibung
nach den Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist.

Entsprechend den Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums® ist, wenn die
Riickzahlung des Anlegervermégens nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines
Index) abhéngig gemacht wird, ein auslandischer Kapitalanlagefonds anzunehmen, wenn fiir Zwecke
der Emission ein Uberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder
einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhander erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdégen
vorliegt. Hierunter fallen insbesondere kapitalgarantierte Papiere und Papiere, denen mehr als funf
Basiswerte zugrunde gelegt sind.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der BEAR CZertifikate in nichtdsterreichische
Kapitalanlagefondsanteile, gilt fir natlirliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fur ausléndische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatséchliche Ausschittungen als auch
ausschittungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hoéhe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschiittung und die ausschittungsgleichen Ertrage sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

! Es wird darauf hingewiesen, dass die Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums noch
auf Basis der Rechtslage vor dem AbgAG 2011 (BGBI I Nr. 76/2011) sowie dem Investmentfondsgesetz 2011
(BGBI I Nr. 77/2011) erlassen wurden.
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Erfolgt keine Meldung wird der auslandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds
qualifiziert. Die Ausschittung ist dann zur Génze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der
ausschuttungsgleichen Ertrége, sind diese in Héhe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises zu schatzen. Die auf diese
Weise ermittelten ausschiittungsgleichen Ertrage gelten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres als
zugeflossen. Der Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrage oder die
Steuerfreiheit der tatsachlichen Ausschittung unter Beilage der dafir notwendigen Unterlagen
nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in § 186 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung an die Meldestelle der Oesterreichischen
Kontrollbank.

Néhere Ausfihrungen zum neuen Meldewesen werden durch Verordnung des Bundesministers flr
Finanzen geregelt, die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-VO) wurde am 29. Marz 2012
veroffentlicht (BGBI. 11 Nr. 96/2012).

(5) Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen

Nattirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus den BEAR Zertifikaten in
Osterreich grundsatzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkinfte nicht einer
inlandischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich
unten).

Unterliegen Kapitalertrdge auslandischer Anleger nicht der beschrankten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

(6) EU-Zinsrichtlinie und ihre Umsetzung in Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten tiber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich anséssige natirliche
Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inlandische
Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfiihrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefiihrten Gebiet, ansassige natiirliche Person zahlt. Hat
der wirtschaftliche Eigentiimer seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich, ist er
unbeschrankt steuerpflichtig und fallt nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentlimer) der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige Identifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten.
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Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG kann sich vom Begriff des Kapitalertrags fur
Zwecke der 0Osterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden.

BEAR Zertifikate unterliegen grundsatzlich nicht der EU-Quellensteuer nach Mafgabe des EU-
QuStG. Selbst im Falle der Umqualifizierung als Zertifikat fallt EU-Quellensteuer nur ausnahmsweise
an.

Bei Zertifikaten deren Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wéhrungen, Rohstoffen und
Fondanteilen abhdngt, ist fur die Beurteilung der Frage, ob die Ertrdge der EU-Quellensteuer
unterliegen, gemaR einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005 einerseits auf das
Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des Basiswerts
abzustellen, wobei zugesicherte Zinsen jedenfalls eine Kapitalgarantie darstellen.

Bei den nicht garantierten Ertragen héngt die Einstufung als Zinsen von der zugrundeliegenden
BezugsgroRe ab. Sind die Bezugsgrofien Anleihen, Zinssdtze oder Inflationsraten, handelt es sich um
Zinsen im Sinne des EU-QuStG. Bei Aktien, Aktienindices, Metallen und Wechselkursen handelt es
sich nicht um Zinsen im Sinne des EU-QuStG.

C. 4.2. Angaben zum Basiswert

C. 4.2.1. Endglltiger Referenzpreis des Basiswerts

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags héngt insbesondere vom endgiltigen Kurs
(Referenzpreis) des Basiswerts an einem Stichtag (Ausibungstag, Bewertungstag bzw.
Kindigungstag) ab. Der Referenzpreis des Basiswerts bezeichnet den definierten Kurs (z.B.
Schlusskurs des Basiswerts) an einem Austibungstag, am Bewertungstag bzw. am Kindigungstag. Die
Definition des Referenzpreises wird in den Endgltigen Bedingungen veroffentlicht.

Sofern der Referenzpreis auf eine von der Emissionswahrung abweichende Wéhrung lautet, kann sich
eine entsprechend erforderliche Wahrungsumrechnung ebenfalls auf den in der Emissionswéahrung
auszuzahlenden Betrag auswirken.

C. 4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts

Der Wert der BEAR Zertifikaten wird durch den Kurs des Basiswerts, der den BEAR Zertifikaten
zugrunde liegt, mafRgeblich beeinflusst. Die HOoOhe eines etwaigen Auszahlungsbetrags hangt
insbesondere vom endgiiltigen Kurs (Referenzpreis) des Basiswerts an einem Stichtag (Auslibungstag,
Bewertungstag bzw. Kiindigungstag) ab.

Der den BEAR Zertifikaten zugrunde liegende Basiswert wird in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt. Einzelheiten (u.a. ISIN oder eine &hnliche Wertpapierkennung) sowie genaue
Ausstattungsmerkmale des zugrunde liegenden Basiswerts werden in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte kdnnen den BEAR Zertifikaten zugrunde liegen:

- Aktien

- aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (wie z.B. Depositary Receipts ("DRs"),
beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs"), zusammen die "aktienvertretenden Wertpapiere")

- Indizes (z.B. Aktien-Indizes)

- Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen)
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Die Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitdt sowie sonstige
néhere Informationen beziglich des Basiswerts werden an der in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Stelle verdffentlicht — sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden Ausfiihrungen
beschrieben wird.

Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an
einer Aktiengesellschaft (AG), an einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), an einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer
Rechtsform verbriefen. Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren Kurse regelmaBig, fortlaufend
und borsentaglich von der Relevanten Referenzstelle festgestellt und verdffentlicht werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaft und/oder Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterliegt, kénnen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft
entnommen werden. Informationen Uber die Wertentwicklung der entsprechenden Aktie, insbesondere
die Kursdaten, konnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen und/oder der Internetseite
www.onvista.de entnommen werden. Fr alle auf den jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen
Inhalte Gbernehmen die Gesellschaften, die Relevanten Referenzstellen bzw. die OnVista Media
GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten
Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt. Informationen lber die Volatilitdten des Basiswerts werden bei dem Emittenten
auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de
abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf
den angegebenen Internetseiten kdnnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei
den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlielich um historische
Daten, die keinerlei Riickschliisse auf die zukulnftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung
der Volatilitat des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung
der Wertpapiere sein.

Die Begebung der BEAR Zertifikate bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der
Gesellschaft. Durch den Erwerb der BEAR Zertifikate hat der Wertpapierinhaber keine Informations-,
Stimme- oder Dividendenrechte gegeniber der Gesellschaft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, der Name des Wertpapieremittenten nebst
ISIN oder ahnlicher Wertpapierkennung, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere

Bei aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren kann es sich beispielsweise um
Genussscheine, Depositary Receipts ("DRs", z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") oder
Global Depositary Receipts ("GDRs")) (zusammen die "aktienvertretenden Wertpapiere") handeln.

Bei einem Genussschein als Basiswert, ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung
des Stimmrechts nicht mdglich. Genussscheine verbriefen ausschlielich Vermégensrechte. In der
Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds.
Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein
schuldrechtlicher Beziehung.

DRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den DRs zugrunde liegenden Aktien ist die
Depotbank, die die DRs emittiert. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhaltnis) von
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zugrunde liegenden Aktien. Der Marktpreis eines DR entspricht daher im Wesentlichen dem
Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis des jeweiligen DRs.
Abweichungen konnen sich unter Umsténden z.B. aufgrund von Gebihren, Kosten oder zeitlichen
Verzdgerungen ergeben und wirken sich mdglicherweise negativ auf den Wert der DRs und somit
auch auf den Wert der Wertpapiere aus. Die den DRs zugrunde liegenden Aktien kdnnen in anderen
Wihrungen als die DRs gehandelt werden, so dass aufgrund von Wahrungskursschwankungen
ebenfalls Differenzen zwischen dem Marktpreis eines DRs und dem mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben kdnnen.

Eine genaue Beschreibung der DRs sowie Informationen tber die Wertentwicklung, insbesondere die
Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen bezuglich der DRs und der entsprechenden
Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kdnnen der Internetseite der
Relevanten Referenzstelle entnommen werden. Die entsprechende Internetseite der Relevanten
Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Informationen Uber die
Volatilitdten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung gestellt, sofern sie
nicht auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten
an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Koénigsallee 21/23, 40212
Disseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich
andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des
Basiswerts handelt es sich ausschlielflich um historische Daten, die keinerlei Riickschliisse auf die
zukiinftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen.
Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer aktienvertretender Wertpapiere wird in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, der Name des Wertpapieremittenten nebst
ISIN oder ahnlicher Wertpapierkennung, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend bdrsentaglich
von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert. Aktienindizes beispielsweise werden
sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes berechnet. Die Hohe eines Kursindex wird
ausschlieBlich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien ermittelt. Dividendenzahlungen
und Kapitalveranderungen fiir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der Berechnung des Index
nicht berlicksichtigt. Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index
enthaltenen Aktien ermittelt. Zusdtzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen
und Kapitalveradnderungen fiir die im Index enthaltenen Aktien beriicksichtigt.

Eine genaue Beschreibung der Indizes, ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Wertentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten, kdnnen der
Internetseite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent bernimmt keine
Gewabhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstdndigkeit der Daten, die auf der Internetseite
des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden. Informationen Uber die Volatilitdten des Basiswerts
werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite
www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden kdnnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Diusseldorf; Telefax:
+49/211/910-1936.
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Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, wird dieser nicht vom Emittenten oder einer
dem HSBC-Konzern angehorenden juristischen Person sondern von einem Dritten (Indexsponsor)
zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht im Namen des Emittenten oder einer dem HSBC-
Konzern angehérenden juristischen Person. Die Bezeichnung des Basiswerts, weitere Einzelheiten
sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts und der Ort/die Stelle, wo Informationen
zum Basiswert erhéltlich sind, werden in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten, die sich auch &ndern kdnnen, dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Rickschliisse auf die zukilnftige Kursentwicklung
bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte
Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, wie Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische
Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen.

Exchange Traded Funds (ETFs) als Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem
Investmentfonds, die in der Regel wie Aktien fortlaufend Gber die Borse zum aktuellen Borsenkurs
gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden konnen. Die Kursentwicklung eines ETF folgt nahezu
der Kursentwicklung des Index, auf den sich der ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend
borsentdaglich von der jeweiligen Relevanten Referenzstelle berechnet, aktualisiert und publiziert.
Dabei greift die Relevante Referenzstelle auf die Borsenkurse der im jeweiligen Index enthaltenen
Wertpapiere oder Komponenten (z.B. Aktien) zurlck.

Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Wertentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, konnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten  befindlichen Inhalte Ubernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle
wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Informationen lber die Volatilitdten des
Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf;
Telefax: +49/211/910-1936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten koénnen sich andern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Riickschlisse auf die zukiinftige Kursentwicklung
bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitdit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer indexahnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den Endgiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

Die Bezeichnung des Basiswerts, weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale und
der Ort/die Stelle, wo Informationen zum Basiswert erhéltlich sind, des Basiswerts werden in den
Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.
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C. 4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Stdrung des Markts (die "Marktstorung"), die den Basiswert und damit die Héhe des etwaigen
Auszahlungsbetrags beeinflusst, liegt beispielsweise vor, wenn an einem Ausilbungstag der
Referenzpreis nicht festgestellt werden kann. Die Konsequenz einer Marktstérung kann beispielsweise
in der Ermittlung eines Ersatzkurses fur den Basiswert sein. Die Definition einer Marktstérung sowie
die jeweils anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen beschrieben.

C. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse, die den Basiswert betreffen, kénnen wesentliche Auswirkungen auf die
Kursfeststellung des Basiswerts haben. Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise
um Ereignisse wie Kapitalerhhungen, endgiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts,
Aktiensplits, Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmaglich machen, Ereignisse,
die dazu fuhren, dass der Basiswert nicht mehr regelmaRig festgestellt und veroffentlicht wird, etc.
(die "Anpassungsereignisse™). Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende
Anpassungsregelungen  (Anpassungsmalinahmen) Anwendung. Die Definition sowie die
Ausgestaltung von Anpassungsereignissen und den jeweils anzuwendenden Anpassungsregelungen
werden in den Emissionsbedingungen beschrieben.
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D. 4.1. Angaben zu den Partizipationszertifikaten

D.4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden
Partizipationszertifikate

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Partizipationszertifikate.
Die Partizipationszertifikate gehoren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Ausstattung der Partizipationszertifikate ergibt sich aus diesem
Basisprospekt, einschlieflich samtlicher Nachtrage, in Verbindung mit den Endgdiltigen Bedingungen.
Die entsprechenden Endgultigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargestellt. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich unter PunktV.5.1.1.1. des
Basisprospekts. Die Endgultigen Bedingungen enthalten dariiber hinaus eine Erklarung, dass die
vollstandigen Angaben uber den Emittenten und das Angebot sich aus dem Basisprospekt,
einschlielllich sdmtlicher Nachtrdge, und den Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben und eine
Angabe darliber, wo der Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher Nachtrage, und die Endglltigen
Bedingungen verfligbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden, wie z.B. WKN, ISIN, Erster Valutierungstag, Emissionswéhrung, Verkaufsbeginn,
Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmoglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln werden in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht. Die in diesem Basisprospekt
(einschlieBlich der Emissionsbedingungen) enthaltenen Optionen bzw. Platzhalter, die (je nach
Produkt und Emission) alternativ anwendbar sind bzw. ausgefiillt werden kénnen, sind durch eckige
Klammern “[ ]" bzw. Platzhalter "®" besonders gekennzeichnet und werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefullt.

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten flir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heilt deren aus den Partizipationszertifikaten resultierende finanzielle Position
nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich gema den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen Partizipationszertifikate wird in den
Endgtltigen Bedingungen verdffentlicht.

D. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts
Die Wertentwicklung der Partizipationszertifikate hangt insbesondere von der der Kursentwicklung
des Basiswerts ab.

Die Hohe des am Bewertungstag ermittelten Auszahlungsbetrags sowie die Wertentwicklung der
Partizipationszertifikate werden entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts, der den
Partizipationszertifikaten ~ zugrunde liegt  beeinflusst. Grundsétzlich  verlieren  die
Partizipationszertifikate bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Die Hohe des Auszahlungsbetrags hangt maRgeblich
von dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreises des
Basiswerts ab.
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Der Anleger ist den gleichen Kursrisiken ausgesetzt, die auch mit einer Direktanlage in den Basiswert
verbunden sind. Dariliber hinaus wird auch die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags durch den
Basiswert maRgeblich beeinflusst.

Durch den Erwerb der auf den Basiswert bezogenen Partizipationszertifikate, erwirbt der
Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmittelbar den Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
ausschlieBlich Rechte aus den Partizipationszertifikaten geltend machen.

D. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Partizipationszertifikate eine individuelle Bewertung des Basiswerts
vornehmen.

D. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Partizipationszertifikate geschaffen
wurden

Form und Inhalt der Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

D. 4.1.4. Form der Partizipationszertifikate

Die Partizipationszertifikate sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle™)
hinterlegt wird. Bei den Partizipationszertifikaten handelt es sich um Inhaberpapiere. Effektive Stiicke
der Partizipationszertifikate werden nicht ausgegeben. Die Partizipationszertifikate sind als
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde Ubertragbar.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auBerhalb des
Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder unmittelbar U(ber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die ({ber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfuigen, Gbertragen werden kénnen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Partizipationszertifikate auf die Wertpapierinhaber
Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises Uber die Hinterlegungsstelle statt.

D. 4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wéhrung der Wertpapieremission (die ""Emissionswahrung') lautet Euro ("EUR").

D.4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum  Handel zuzulassenden
Partizipationszertifikate

Die Partizipationszertifikate sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begriinden
unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

D.4.1.7. Beschreibung der mit den Partizipationszertifikaten verbundenen Rechte,
einschlieBlich aller etwaigen Beschrédnkungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur
Wahrnehmung dieser Rechte

Form und Inhalt der Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber
und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.
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Die Partizipationszertifikate gehtren zur Gruppe der Anlageprodukte und verbriefen das Recht des
Inhabers eines Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags. In keinem Fall besteht eine
Nachschusspflicht flr den Wertpapierinhaber.

Die Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht. Der Wertpapierinhaber
hat zudem keinen Anspruch auf laufende Ertrédge wie Zins- oder Dividendenzahlungen.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Partizipationszertifikaten besteht nicht.

D.4.1.8. Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die
Partizipationszertifikate geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Partizipationszertifikate werden im Rahmen der satzungsmaRigen Bank- und Finanzgeschéfte auf
Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der Emission zugrunde
liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns von dem Emittenten gefasst. Sofern der
Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses des Emittenten in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

D. 4.1.9. Emissionstermin

Sofern die Partizipationszertifikate ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Emissionstermin
(der "Verkaufsbeginn™) der Partizipationszertifikate in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.
Sofern die Partizipationszertifikate im Rahmen einer Zeichnung angeboten werden, wird der Beginn
der Zeichnungsfrist fir die Partizipationszertifikate in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.
Der Erste Valutierungstag, d.h. das Datum, an dem die Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle
hinterlegt wird, wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

D. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Partizipationszertifikate

Die Partizipationszertifikate sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
tibertragbar.

D. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin
Die Laufzeit der Partizipationszertifikate ist begrenzt und endet am bei Emission festgelegten
Falligkeitstag. Der Falligkeitstag wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

In den Féllen, in denen unter bestimmten Voraussetzungen ein auBRerordentliches Kindigungsrecht des
Emittenten vorgesehen ist, endet die Laufzeit der Partizipationszertifikate (gegebenenfalls auch
unvorhergesehen) vorzeitig.

Der letzte Referenztermin des Basiswerts ist der Bewertungstag und wird in den Endgultigen
Bedingungen veréffentlicht.

D. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fur die derivativen Wertpapiere

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt iber die Hinterlegungsstelle
bzw. auBerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die
Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit
der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den
Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die
Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.
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D. 4.1.13. Beschreibung der Ruckgabe und der Rickzahlungsmodalitaten bei derivativen
Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise - bei Partizipationszertifikaten
Nachfolgend erfolgt die Beschreibung der Rickgabe und der Rickzahlungsmodalitiaten der
Partizipationszertifikate. Soweit erforderlich, werden Konkretisierungen oder die Wahl von Optionen
in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Bei den Partizipationszertifikaten handelt es sich um Wertpapiere mit begrenzter Laufzeit. In den
Partizipationszertifikaten ist das Recht der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich einer vorzeitigen Tilgung
der Partizipationszertifikate durch den Emittenten durch eine auRerordentliche Kindigung, auf
Zahlung des Auszahlungsbetrags am Félligkeitstag verbrieft. Die Hohe des am Félligkeitstag zu
zahlenden Auszahlungsbetrags hangt mafgeblich von dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreises des zugrunde liegenden Basiswerts ab.

Neben dem Referenzpreis wird zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags auch das Bezugsverhaltnis
herangezogen.

Partizipationszertifikate mit Wahrungsumrechnungen

Der Kurs des Basiswerts kann in einer anderen Wahrung (z.B. US-Dollar) als der Euro, d.h. in einer
Fremdwahrung, ausgedriickt und in Euro féllig werden. Ebenso kann der Auszahlungsbetrag in einer
Fremdwahrung ausgedriickt und in Euro féllig werden. Die daftr erforderliche Umrechnung in Euro
erfolgt durch Division des félligen Betrags bzw. des Referenzpreises durch den Umrechnungskurs.

Der Umrechnungskurs wird nicht bereits bei Emission festgelegt. Vielmehr erfolgt die Feststellung
des relevanten Umrechnungskurses beispielsweise am Bewertungstag und wird in der Regel unter
Bezugnahme auf eine bestimmte Publikationsseite einer Publikationsstelle (z.B. die Internetseite der
Europaischen Zentralbank) ermittelt.

Die Umrechnung des entsprechenden Fremdwéhrungsbetrags kann zum gleichen Zeitpunkt wie die
Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag erfolgen oder abweichend vom
Bewertungstag zu einem spateren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Bankarbeitstag.

Partizipationszertifikate mit Wahrungsabsicherung

Die Partizipationszertifikate sehen eine Wahrungsabsicherung (Quanto) vor. D.h. es wird der fur die
Ermittlung des Auszahlungsbetrags u.a. erforderliche Umrechnungskurs bei Emission festgelegt,
wobei eine bestimmte Anzahl der Fremdwéhrungseinheit einer bestimmten Anzahl der
Emissionswahrungseinheit entspricht. Fir den Wertpapierinhaber bestehen insofern gegeniber der
Wiahrung des maligeblichen Basiswerts weder eine Wahrungschance noch ein Wéhrungsrisiko. Der
Umrechnungskurs wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Kindigungsrechte des Emittenten

Auferordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten bei Partizipationszertifikaten

Der Emittent hat das Recht, die Partizipationszertifikate unter bestimmten Voraussetzungen
aullerordentlich zu kindigen.

Griinde fir eine auferordentliche Kindigung kdnnen beispielsweise sein, dass nach Ansicht des
Emittenten das mafRgebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitit des Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist. Ein weiterer mdglicher Grund fiir ein auflerordentliches
Kindigungsrecht ist eine Feststellung des Emittenten, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht
oder nur noch unter unverhéltnismaRig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fir die
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Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Partizipationszertifikate
erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen.

Unter Berucksichtigung der im Falle einer aufierordentlichen Kiindigung der Partizipationszertifikate
relevanten Kundigungsfrist wird der Emittent einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Partizipationszertifikate festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die
Laufzeit der Partizipationszertifikate endet vorzeitig und die Rechte aus den Partizipationszertifikaten
erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

D. 4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkinfte aus den Partizipationszertifikaten ist abhéngig von der individuellen
steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der Emittent tbernimmt keine Verantwortung fir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater (ber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

D. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlirliche Personen grundsétzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls der Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung hangt von den personlichen
Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen (mdglicherweise auch rickwirkenden)
Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschéfts
von einem mit seinen persénlichen Vermdgens- und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einkunfte aus den Partizipationszertifikaten werden in der Bundesrepublik Deutschland derzeit
keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche in Verbindung mit den
Partizipationszertifikaten zu zahlenden Betrdge werden von dem Emittenten (als Emittenten der
Partizipationszertifikate und nicht als auszahlende Stelle im Sinne des deutschen Steuerrechts
auftretenden) ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger Steuern, Abgaben oder
behdrdlicher Gebuhren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte der Emittent zukinftig kraft Gesetzes oder
einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben
oder behordlichen Gebihren abzuziehen oder einzubehalten, wird der Emittent keine
Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts vornehmen.

D. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine (iberblicksweise Zusammenfassung wichtiger Grundsatze
fir in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar und erheben nicht den Anspruch, alle
steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen konnen daher weder die
jeweiligen individuellen Steuerumsténde eines Anlegers berlicksichtigen noch die in jedem Falle zu
empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen
Folgen unter Beriicksichtigung des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 — BGBI | Nr. 111/2010,
kundgemacht am 30.12.2010), des Abgabenanderungsgesetzes 2011 (AbgAG 2011 -
BGBI I Nr. 76/2011, kundgemacht am 1.8.2011), des Budgetbegleitgesetzes 2012 (BBG 2012 -
BGBI I Nr. 112/2011, kundgemacht am 7. 12. 2011) und des 1. Stabilitatsgesetzes 2012 (1. StabG
2012 — BGBI I Nr. 22/2012, kundgemacht am 31. 3. 2012) dargestellt.

Die Ausfuhrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
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nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch riickwirkend und fur den Anleger nachteilig, &ndern.

Inshesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermdgen grundlegend geéndert wurden und diese zuletzt am
31. Mérz 2012 durch das 1. StabG 2012 nochmals angepasst wurden. Aufgrund dieser aktuellen
Anderungen besteht noch keine diesbeziigliche Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung
der Steuerbestimmungen naturgemdB noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im
besonderen MaRe die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerduRern oder Riicklésen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Ké&ufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschiftsleitung in Osterreich der unbeschrénkten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkiinfte aus Partizipationszertifikaten, so unterliegen diese Einkinfte in
Osterreich der Besteuerung nach MaRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und des
Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

(3) Besteuerung von Partizipationszertifikaten bei nattirlichen Personen mit Wohnsitz oder
gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich

Einkiinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkinften im Sinne des § 2 Absatz 3 Z 1 bis 4 EStG gehdren.

Einklnfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Absatz 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst verauRert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt. Bei Einkiinften
von Partizipationszertifikaten handelt es sich um Einkiinfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Absatz 4
EStG.

Die reine Austibung einer Option bzw. die tatsachliche Lieferung des Underlying als solche fiihren
(noch) zu keiner Besteuerung nach § 27 Absatz 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls in Form
hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer VerauRerungserlése bzw. eines niedrigeren Zinses aus.

Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen
natlirlichen Personen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz von 25 % und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte
noch beim Einkommen (8 2 Absatz 2 EStG) zu beriicksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung
anzuwenden ist. Der besondere Steuersatz gilt auch flr Derivate im Sinne des § 27 Absatz 4 EStG, es
sei denn, es handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Absatz 2 Z 7 EStG. Bei den in
diesem Steuerteil behandelten Partizipationszertifikaten handelt es sich um verbriefte Derivate.

Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und Derivaten im Sinne des § 27
Absatz 4 EStG sind gemaR § 93 EStG durch einen 25%igen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist unter den Voraussetzungen des § 95 Absatz 2 Z 2 EStG die inlandische
depotfiihrende Stelle bzw. die inlandische auszahlende Stelle.
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Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natlrlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht
flr Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkdiinfte aus Derivaten.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Partizipationszertifikaten stellen bei deren
VerauBerung oder sonstiger Einlosung Einkilnfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 Absatz 4 EStG
dar. Hat der Glaubiger aufgrund der Uberschreitung einer Knock-out-Grenze keinen Anspruch mehr
auf Zahlung eines Geldbetrags und wird der Partizipationszertifikate dadurch wertlos, liegen in Hohe
der Anschaffungskosten negative Einkiinfte aus Derivaten gemal § 27 Absatz 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermogen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berticksichtigt werden, konnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
aulerbetrieblichen Bereich konnen Verluste aus der VerduBerung oder Einlésung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererklarung)
innerhalb eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkunften aus
Beteiligungswerten, Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus
Wirtschaftsgutern und Derivaten gemaR § 27 Absatz 3 und 4 EStG kdnnen nicht mit Zinsertragen aus
Geldeinlagen bei Kreditinstituten gemafld § 27 Absatz 2 Z 2 und 3 EStG oder mit Zuwendungen von
Stiftungen ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich von natiirlichen Personen besteht eine
eingeschrankte  Verlustverrechnungsmaglichkeit auch mit anderen Einkiinften sowie ein
Verlustvortrag.

Ein steuerpflichtiger VerduBerungsvorgang kann sich unter Umstdnden auch durch eine
Depotiibertragung ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrdge, die nicht dem 25 %igen KESt-Abzug unterliegen (z.B.
Kapitalertrdage auf einem ausldndischen  Depot), mussen die Kapitalertrage laut
841 Absatz 1 Z 9 EStG in die personliche Steuererkldrung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrdge in die
Steuererklarung aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsatzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden
Betrag zu erstatten.

(4) Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile

Unter Umstanden konnen Partizipationszertifikate auslandischer Emittenten nach dem
Investmentfondsgesetz 2011 als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen
werden.

Als solcher gilt gemaR § 188 InvFG 2011, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem auslandischen
Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Ausiibung
nach den Grundséatzen der Risikostreuung angelegt ist.
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Entsprechend den Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums® ist, wenn die
Riickzahlung des Anlegervermdgens nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines
Index) abhéngig gemacht wird, ein auslandischer Kapitalanlagefonds anzunehmen, wenn fiir Zwecke
der Emission ein Uberwiegender tatséchlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder
einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhdnder erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermoégen
vorliegt. Hierunter fallen insbesondere kapitalgarantierte Papiere und Papiere, denen mehr als funf
Basiswerte zugrunde gelegt sind.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Partizipationszertifikate in nichtosterreichische
Kapitalanlagefondsanteile, gilt fr natlrliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fiir ausléandische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatséchliche Ausschittungen als auch
ausschuttungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hohe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschittung und die ausschittungsgleichen Ertrage sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslédndische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds
qualifiziert. Die Ausschittung ist dann zur Génze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der
ausschuttungsgleichen Ertrége, sind diese in Héhe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreises zu schétzen. Die auf diese
Weise ermittelten ausschittungsgleichen Ertrage gelten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres als
zugeflossen. Der Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrdge oder die
Steuerfreiheit der tatsachlichen Ausschittung unter Beilage der daftr notwendigen Unterlagen
nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in 8§ 186 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung an die Meldestelle der Oesterreichischen
Kontrollbank.

Néhere Ausfuhrungen zum neuen Meldewesen werden durch Verordnung des Bundesministers flr
Finanzen geregelt, die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-VO) wurde am 29. Marz 2012
veroffentlicht (BGBI. 11 Nr. 96/2012).

(5) Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen

Nattirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben (beschrénkt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einklinften aus den Partizipationszertifikaten in
Osterreich grundsatzlich nicht der beschriankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer
inlandischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich
unten).

Unterliegen Kapitalertrage auslandischer Anleger nicht der beschrankten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

! Es wird darauf hingewiesen, dass die Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums noch
auf Basis der Rechtslage vor dem AbgAG 2011 (BGBI I Nr. 76/2011) sowie dem Investmentfondsgesetz 2011
(BGBI I Nr. 77/2011) erlassen wurden.
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(6) EU-Zinsrichtlinie und ihre Umsetzung in Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten tiber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich anséssige naturliche
Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inlé@ndische
Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfiihrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefiihrten Gebiet, ansassige naturliche Person zahlt. Hat
der wirtschaftliche Eigentiimer seinen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich, ist er
unbeschrankt steuerpflichtig und fallt nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentlimer) der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG kann sich vom Begriff des Kapitalertrags fir
Zwecke der Osterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden.

Partizipationszertifikate unterliegen grundsatzlich nicht der EU-Quellensteuer nach MaRgabe des EU-
QuStG. Selbst im Falle der Umqualifizierung als Zertifikat fallt EU-Quellensteuer nur ausnahmsweise
an.

Bei Zertifikaten deren Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wahrungen, Rohstoffen und
Fondanteilen abhéngt, ist fur die Beurteilung der Frage, ob die Ertrdge der EU-Quellensteuer
unterliegen, gemaR einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005 einerseits auf das
Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des Basiswerts
abzustellen, wobei zugesicherte Zinsen jedenfalls eine Kapitalgarantie darstellen.

Bei den nicht garantierten Ertrdgen héangt die Einstufung als Zinsen von der zugrundeliegenden
BezugsgroRe ab. Sind die Bezugsgrofien Anleihen, Zinssatze oder Inflationsraten, handelt es sich um
Zinsen im Sinne des EU-QuStG. Bei Aktien, Aktienindices, Metallen und Wechselkursen handelt es
sich nicht um Zinsen im Sinne des EU-QuStG.

D. 4.2. Angaben zum Basiswert

D. 4.2.1. Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags hangt insbesondere vom endgiltigen Kurs
(Referenzpreis) des Basiswerts an einem Stichtag (Bewertungstag) ab. Der Referenzpreis des
Basiswerts bezeichnet den definierten Kurs (z.B. Schlusskurs des Basiswerts) an dem Bewertungstag.
Die Definition des Referenzpreises wird in den Endgtiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Sofern der Referenzpreis auf eine von der Emissionswahrung abweichende Wahrung lautet, kann sich
eine entsprechend erforderliche Wé&hrungsumrechnung ebenfalls auf den in der Emissionswahrung
auszuzahlenden Betrag auswirken.
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D. 4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts

Der Wert der Partizipationszertifikate wird durch den Kurs des Basiswerts, der den
Partizipationszertifikaten zugrunde liegt, mafRgeblich beeinflusst. Die HOhe eines etwaigen
Auszahlungsbetrags hangt insbesondere vom endgiltigen Kurs (Referenzpreis) des Basiswerts an
einem Stichtag (Bewertungstag) ab.

Der den Partizipationszertifikaten zugrunde liegende Basiswert wird in den Endgliltigen Bedingungen
festgelegt. Einzelheiten (u.a. ISIN oder eine &hnliche Wertpapierkennung) sowie genaue
Ausstattungsmerkmale des zugrunde liegenden Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte kdnnen den Partizipationszertifikaten zugrunde liegen:

- Indizes (z.B. Aktien-Indizes)
- Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen)

Die Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitdt sowie sonstige
néhere Informationen beziglich des Basiswerts werden an der in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Stelle verdffentlicht — sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden Ausfiihrungen
beschrieben wird.

Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend bdrsentéglich
von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert. Aktienindizes beispielsweise werden
sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes berechnet. Die Hohe eines Kursindex wird
ausschlieBlich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien ermittelt. Dividendenzahlungen
und Kapitalveranderungen fiir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der Berechnung des Index
nicht berilicksichtigt. Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index
enthaltenen Aktien ermittelt. Zusatzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen
und Kapitalverdnderungen fir die im Index enthaltenen Aktien berlicksichtigt.

Eine genaue Beschreibung der Indizes, ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Wertentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten, kdénnen der
Internetseite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent bernimmt keine
Gewdhrleistung flr die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite
des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden. Informationen Uber die Volatilitdten des Basiswerts
werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite
www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden koénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf; Telefax:
+49/211/910-1936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten koénnen sich andern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Riickschlisse auf die zukiinftige Kursentwicklung
bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, wird dieser nicht vom Emittenten oder einer
dem HSBC-Konzern angehdrenden juristischen Person sondern von einem Dritten (Indexsponsor)
zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht im Namen des Emittenten oder einer dem HSBC-
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Konzern angehdrenden juristischen Person. Die Bezeichnung des Basiswerts, weitere Einzelheiten
sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts und der Ort/die Stelle, wo Informationen
zum Basiswert erhéltlich sind, werden in den Endgtiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte
Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte, wie Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische
Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen.

Exchange Traded Funds (ETFs) als Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem
Investmentfonds, die in der Regel wie Aktien fortlaufend Uber die Borse zum aktuellen Borsenkurs
gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden konnen. Die Kursentwicklung eines ETF folgt nahezu
der Kursentwicklung des Index, auf den sich der ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend
borsentaglich von der jeweiligen Relevanten Referenzstelle berechnet, aktualisiert und publiziert.
Dabei greift die Relevante Referenzstelle auf die Borsenkurse der im jeweiligen Index enthaltenen
Wertpapiere oder Komponenten (z.B. Aktien) zurlck.

Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Wertentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, kdénnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten  befindlichen Inhalte Ubernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle
wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfigung gestellt. Informationen Uber die Volatilitdten des
Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf;
Telefax: +49/211/910-1936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten koénnen sich andern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung
bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitdit des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer indexahnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den Endgiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

Die Bezeichnung des Basiswerts, weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale und
der Ort/die Stelle, wo Informationen zum Basiswert erhéltlich sind, des Basiswerts werden in den
Endgtltigen Bedingungen verdffentlicht.

D. 4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stdrung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Storung des Markts (die "Marktstorung"), die den Basiswert und damit die Héhe des etwaigen
Auszahlungsbetrags beeinflusst, liegt beispielsweise vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis
nicht festgestellt werden kann. Die Konsequenz einer Marktstorung kann beispielsweise in der
Ermittlung eines Ersatzkurses fur den Basiswert sein. Die Definition einer Marktstdrung sowie die
jeweils anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen beschrieben.
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D. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse, die den Basiswert betreffen, konnen wesentliche Auswirkungen auf die
Kursfeststellung des Basiswerts haben. Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise
um Ereignisse wie Kapitalerhdéhungen, endglltige Einstellung der Notierung des Basiswerts,
Aktiensplits, Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen, Ereignisse,
die dazu fuhren, dass der Basiswert nicht mehr regelmaRig festgestellt und veroffentlicht wird, etc.
(die "Anpassungsereignisse"). Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende
Anpassungsregelungen  (Anpassungsmanahmen) Anwendung. Die Definition sowie die
Ausgestaltung von Anpassungsereignissen und den jeweils anzuwendenden Anpassungsregelungen
werden in den Emissionsbedingungen beschrieben.
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E. 4.1. Angaben zu den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten

E. 4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate. Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate gehtren zur Gruppe der
Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die Ausstattung der
Quanto-Open End-Partizipationszertifikate ergibt sich aus diesem Basisprospekt, einschlieBlich
samtlicher Nachtrédge, in Verbindung mit den Endgultigen Bedingungen. Die entsprechenden
Endgultigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments dargestellt. Ein Muster der
Endgultigen Bedingungen findet sich unter Punkt V. 5.1.1.1. des Basisprospekts. Die Endgultigen
Bedingungen enthalten dariiber hinaus eine Erklarung, dass die vollstdndigen Angaben (ber den
Emittenten und das Angebot sich aus dem Basisprospekt, einschlie3lich samtlicher Nachtrdge, und den
Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben und eine Angabe darliber, wo der Basisprospekt,
einschlielllich samtlicher Nachtrage, und die Endgultigen Bedingungen verfigbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Veroffentlichung der Endglltigen Bedingungen
festgelegt werden, wie z.B. WKN, ISIN, Erster Valutierungstag, Emissionswéhrung, Verkaufsbeginn,
Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln werden in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht. Die in diesem Basisprospekt
(einschlieBlich der Emissionsbedingungen) enthaltenen Optionen bzw. Platzhalter, die (je nach
Produkt und Emission) alternativ anwendbar sind bzw. ausgefullt werden kénnen, sind durch eckige
Klammern “[ ]" bzw. Platzhalter "®" besonders gekennzeichnet und werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefullt.

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten flir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heillt deren aus den Quanto-Open End-Partizipationszertifikate resultierende
finanzielle Position nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der
Emissionsbedingungen werden unverziglich gemal den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen
bekannt gemacht bzw. veréffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

E. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts

Die Wertentwicklung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate hangt insbesondere vom der
Kursentwicklung des malgeblichen Basiswerts (siehe hierzu "Rollieren am  Future-
Anpassungszeitpunkt" unter Abschnitt E. 4.2.2.) ab. In nachfolgender Darstellung wird zwischen
Basiswert und maBgeblichem Basiswert nicht unterschieden.

Die Hohe des am malgeblichen Austbungstag ermittelten Auszahlungsbetrags, im Falle der
Ausibung der Zertifikate durch den Wertpapierinhaber bzw. der ordentlichen Kindigung der
Zertifikate durch den Emittenten, sowie die Wertentwicklung der Zertifikate werden entscheidend
durch die Kursentwicklung des maRgeblichen Basiswerts, der den Zertifikaten zugrunde liegt
beeinflusst. Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verlieren grundsétzlich bei Kursverlusten des
zugrunde liegenden malgeblichen Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
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Faktoren) an Wert. Die HOhe des Auszahlungsbetrags hdngt maRgeblich von dem am Ausiibungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreises des maRgeblichen Basiswerts ab.

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sehen eine Wahrungsabsicherung (Quanto) vor. D.h.
es wird der fur die Ermittlung des Auszahlungsbetrags u.a. erforderliche Umrechnungskurs bei
Emission festgelegt, wobei eine bestimmte Anzahl der Fremdwahrungseinheit einer bestimmten
Anzahl der Emissionswahrungseinheit entspricht. Fir den Wertpapierinhaber bestehen insofern
gegenuber der Wéhrung des maRgeblichen Basiswerts weder eine Wéhrungschance noch ein
Wéhrungsrisiko.

Der Anleger ist den gleichen Kursrisiken ausgesetzt, die auch mit einer Direktanlage in den
mafgeblichen Basiswert verbunden sind. Darlber hinaus wird auch die HOhe eines etwaigen
Auszahlungsbetrags durch den mafigeblichen Basiswert maRgeblich beeinflusst.

Durch den Erwerb der auf den maligeblichen Basiswert bezogenen Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate erwirbt der Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmittelbar den
mafBgeblichen Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieflich Rechte aus den Quanto-Open
End-Partizipationszertifikaten geltend machen.

E. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate eine individuelle
Bewertung des maRgeblichen Basiswerts vornehmen.

E.4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die  Quanto-Open  End-
Partizipationszertifikate geschaffen wurden

Form und Inhalt der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der
Anleger und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

E. 4.1.4. Form der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelurkunde")
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die
"Hinterlegungsstelle™) hinterlegt wird. Bei den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten handelt
es sich um Inhaberpapiere. Effektive Stiicke der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate werden
nicht ausgegeben. Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind als Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde Ubertragbar.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auRerhalb des
Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder unmittelbar Uber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die (Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfuigen, bertragen werden kénnen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises tber die Hinterlegungsstelle statt.

E. 4.1.5. W&hrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die ""Emissionswahrung') lautet Euro ("EUR").
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E. 4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen
und begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander
und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

E. 4.1.7. Beschreibung der mit den Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verbundenen
Rechte, einschlielich aller etwaigen Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur
Wahrnehmung dieser Rechte

Form und Inhalt der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der
Wertpapierinhaber und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate gehoren zur Gruppe der Anlageprodukte und
verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags. In keinem Fall
besteht eine Nachschusspflicht fiir den Wertpapierinhaber.

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionérsrecht. Der
Wertpapierinhaber hat zudem keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins- oder
Dividendenzahlungen.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
besteht nicht.

E. 4.1.8. Angabe der Beschlusse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen
Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate werden im Rahmen der satzungsmagigen Bank- und
Finanzgeschafte auf Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der
Emission zugrunde liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns von dem Emittenten gefasst.
Sofern der Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses des
Emittenten in den Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht.

E. 4.1.9. Emissionstermin

Sofern die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird
der Emissionstermin (der "Verkaufsbeginn") der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate in den
Endgiltigen Bedingungen verdffentlicht. Sofern die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate im
Rahmen einer Zeichnung angeboten werden, wird der Beginn der Zeichnungsfrist fir die Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Der Erste
Valutierungstag, d.h. das Datum, an dem die Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt
wird, wird in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht.

E.4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiur die freie Ubertragbarkeit der
Quanto-Open End-Partizipationszertifikate

Die  Quanto-Open  End-Partizipationszertifikate  sind als  Inhaberschuldverschreibungen
wertpapierrechtlich frei Ubertragbar.

E. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin

Die Laufzeit der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate ist unbestimmt. Aufgrund der
unbestimmten Laufzeit weisen die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate keinen letzten
Referenztermin auf.
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In den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten ist das Recht der Wertpapierinhaber auf Zahlung
des Auszahlungsbetrags nach Ausiibung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate durch die
Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
durch den Emittenten verbrieft. Nach Wirksamkeit der Auslibung seiner Wertpapiere bzw. nach
Wirksamkeit der Kindigung durch den Emittenten erhdlt der Wertpapierinhaber den am
Ausibungstag bzw. am Kindigungstag ermittelten Auszahlungsbetrag. Nach Zahlung des
Auszahlungsbetrags erléschen die Rechte des Wertpapierinhabers fiir die ausgeiibten Wertpapiere.

In den Féllen, in denen unter bestimmten Voraussetzungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht des
Emittenten vorgesehen ist, endet die Laufzeit der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
(gegebenenfalls auch unvorhergesehen).

E. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die derivativen Wertpapiere

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt im Falle der wirksamen
Ausiibung durch den Wertpapierinhaber auf das Konto des Wertpapierinhabers, im Ubrigen (iber die
Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch
Clearing-Systeme, die Gber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfigen. Alle etwaigen
im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind
von den Wertpapierinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die
Hinterlegungsstelle oder zu ihrer Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

E. 4.1.13. Beschreibung der Rlckgabe und der Rickzahlungsmodalititen bei derivativen
Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise - bei Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate

Nachfolgend erfolgt die Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalitiaten der Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate. Soweit erforderlich, werden Konkretisierungen oder die Wahl von
Optionen in den Endgltigen Bedingungen veroffentlicht.

Bei den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten, die Gegenstand dieses Abschnitts sind, handelt
es sich um Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit, die mit einer Wé&hrungsabsicherung, d.h. keine
Wahrungschance und kein Wéhrungsrisiko, und einem Kundigungsrecht des Emittenten ausgestattet
sind. Die Wahrungsabsicherung ist bei diesen Produkten am Zusatz "Quanto" zu erkennen.

In den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten ist das Recht der Wertpapierinhaber auf Zahlung
des Auszahlungsbetrags nach Auslibung der Zertifikate durch die Wertpapierinhaber bzw. nach
Kindigung der Zertifikate durch den Emittenten verbrieft. Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
ermdglichen dem Wertpapierinhaber in der Regel nahezu 1 zu 1 an der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden maRgeblichen Basiswerts ohne eine Laufzeitbegrenzung und mit einer
Wahrungsabsicherung zu partizipieren.

Vorbehaltlich der Ausiibung der Kindigungsrechte durch den Emittenten ist die Laufzeit der
Zertifikate unbestimmt. Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Zertifikate zu einem
Ausiibungstag auszuiiben. Der Emittent ist nach MaRgabe der maligeblichen Emissionsbedingungen
verpflichtet, dem Wertpapierinhaber nach dessen Ausiibung einen Auszahlungsbetrag zu zahlen, der in
Abhéngigkeit des am maligeblichen Austibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
mafRgeblichen Kurses (Referenzpreis) des dann mafligeblichen Basiswerts, des wahrend der Laufzeit
der Zertifikate regelmafig angepassten maRgeblichen  Bezugsverhéltnisses und  des
Umrechnungskurses ermittelt wird.

Da es sich bei den Zertifikaten um Quanto-Open End-Partizipationszertifikate, d.h. Zertifikate mit
Wéhrungsabsicherung (Quanto) handelt, wird der fur die Ermittlung des Auszahlungsbetrags u.a.
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erforderliche  Umrechnungskurs bei Emission festgelegt, wobei eine bestimmte Anzahl der
Fremdwahrungseinheit einer bestimmten Anzahl der Emissionswahrungseinheit entspricht. Flr den
Wertpapierinhaber bestehen insofern gegenuber der Wahrung des mafRgeblichen Basiswerts weder
eine Wahrungschance noch ein Wahrungsrisiko. Der Umrechnungskurs wird in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Die dem Emittenten im Zusammenhang mit der Absicherung der Wahrungsrisiken entstehenden
Kosten, um den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs gewéhrleisten zu kénnen, werden (ber
die regelméRige Anpassung des mafRgeblichen Bezugsverhéltnisses (wie nachstehend beschrieben)
kompensiert.

Anpassung des Bezugsverhaltnisses

Die  Emissionsbedingungen  sehen  wahrend der Laufzeit der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate eine regelmaBige Anpassung des mafgeblichen Bezugsverhéltnisses vor. Je
nach malRgeblichem Basiswert erfolgt diese Anpassung unter Berticksichtigung verschiedener
Kriterien. Nachfolgend werden basiswertspezifisch die wéhrend der Laufzeit der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate erforderlichen Anpassungen des mafgeblichen Bezugsverhaltnisses erlautert.
Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung des maRgeblichen Bezugsverhaltnisses wird
bei Emission festgelegt.

Quanto-Open End-Partizipationszertifikate ermoglichen dem Wertpapierinhaber in der Regel nahezu
1zul an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden malgeblichen Basiswerts mit einer
Wahrungsabsicherung, d.h. ohne Wahrungschance und Waéhrungsrisiko, und ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Um diese zu erméglichen, insbesondere um den bei Emission
festgelegten Umrechnungskurs, der fir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist,
gewahrleisten zu konnen, sichert der Emittent die Wéahrungsrisiken in der Regel taglich ab. Dabei
entstehen dem Emittenten Finanzierungskosten.

Diese Finanzierungskosten werden in der Regel (ber einen Faktor, den so genannten mal3geblichen
Finanzierungssatz, bertcksichtigt, auf den eine Marge des Emittenten aufgeschlagen wird. Die
Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt tber die regelmaRige Anpassung des maligeblichen
Bezugsverhéltnisses durch den Emittenten.

Die Anpassung des maligeblichen Bezugsverhaltnisses erfolgt dabei unter Zugrundelegung des
relevanten Anpassungsfaktors, der sich u.a. aus der Marge des Emittenten sowie dem mafRgeblichen
Finanzierungssatz zusammensetzt. Die Marge wird bei Emission festgelegt und bleibt wahrend der
Laufzeit der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate unverdndert. Der maligebliche
Finanzierungssatz wird regelmé&Rig bei Emission festgelegt und danach von dem Emittenten nach
freiem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage beispielsweise einen
Geschaftstag jeweils vor dem Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt angepasst.

Der mal3gebliche Finanzierungssatz dient zur Abdeckung der Kosten, die dem Emittenten bei Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate im Zusammenhang mit der Absicherung der Wahrungsrisiken
entstehen, um den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs gewahrleisten zu konnen, und
berticksichtigt im Wesentlichen den Referenzzinssatz, z.B. den Euro OverNight Index Average
(EONIA) bei Euro als Emissionswahrung, die implizite Volatilitat (Haufigkeit und Intensitat der
erwarteten Kursschwankungen) des maligeblichen Basiswerts, die implizite Volatilitdit des
Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurses sowie die Korrelation ("Korrelationskoeffizient"
- MaR fur den Grad des linearen Zusammenhangs zwischen zwei Merkmalen) zwischen dem
mafRgeblichen Basiswert und dem Emissionswéhrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurs. Der jeweils
mafRgebliche Finanzierungssatz wird einen Geschéftstag vor dem Anpassungstag bzw. Future-
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Anpassungszeitpunkt entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen unter der in den
Emissionsbedingungen angegebenen Internetadresse verdffentlicht.

Das maBgebliche Bezugsverhdltnis wird regelmaRig bei Emission festgelegt. Danach wird das
mafRgebliche Bezugsverhdltnis an jedem Anpassungstag, beispielsweise an jedem Geschaftstag, von
dem Emittenten unter Berlicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten und der Marge des
Emittenten und zusatzlich an jedem Future-Anpassungszeitpunkt, jeweils vor dem Handelsbeginn des
Emittenten, entsprechend den Emissionsbedingungen angepasst.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt, im Falle von Terminkontrakten als Basiswert

Der betreffende Terminkontrakt (Future-Kontrakt) wird am Tag des Verkaufsbeginns als anféanglicher
Basiswert festgelegt; danach wird der maRgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch den Future-Kontrakt ersetzt, der
beispielsweise den nachstfélligen Liefermonat oder die néchstldngere Restlaufzeit hat.

Im Gegensatz zu den Quanto-Open End-Partizipationszertifikate, die eine unbestimmte Laufzeit
haben, hat der den Quanto-Open End-Partizipationszertifikate als malRgeblicher Basiswert zugrunde
liegende betreffende Future-Kontrakt grundsétzlich eine begrenzte Laufzeit. Um die Partizipation an
der Kursentwicklung des zugrunde liegenden maligeblichen Basiswerts jedoch ohne
Laufzeitbegrenzung zu ermdglichen, wird daher wahrend der Laufzeit der Zertifikate (wie vorstehend
beschrieben) eine regelméRige Ersetzung des jeweils malgeblichen Future-Kontraktes vorgenommen.
Das Rollieren erfolgt unter Zugrundelegung eines Rollfaktors.

Der flr das Rollieren des Future-Kontraktes relevante Rollfaktor setzt sich aus dem mafRgeblichen
Future-Anpassungskostenfaktor und den malgeblichen Kursen des alten bzw. neuen Future-
Kontraktes zusammen. Der maBgebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient zur Abdeckung der
Kosten, die dem Emittenten bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit
dem Rollieren, d.h. mit der Ersetzung des mal3geblichen Basiswerts durch den Future-Kontrakt, der
beispielsweise die n&chstlangere Restlaufzeit hat oder der den néchstfalligen Liefermonat hat,
entstehen. Dieser Faktor berticksichtigt im Wesentlichen die Kosten, die der Emittent (i) bei der
Auflésung der von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach
eigenem Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschéafte (die "Sicherungsgeschéfte™) in Bezug auf
den bis zum Future-Anpassungszeitpunkt mafgeblichen Basiswert bzw. (ii) beim Aufbau der
Sicherungsgeschafte in Bezug auf den ab dem Future-Anpassungszeitpunkt malgeblichen Basiswert,
erwartet. Der malBgebliche Future-Anpassungskostenfaktor ist am Tag des Verkaufsbeginns der
anfangliche Future-Anpassungskostenfaktor und danach der von dem Emittenten nach freiem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage einen Geschéftstag vor dem
jeweiligen Future-Anpassungszeitpunkt zuletzt festgelegte maRgebliche Future-
Anpassungskostenfaktor.

Der jeweils maBgebliche Future-Anpassungskostenfaktor wird einen Geschéftstag vor dem
Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt entsprechend den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen unter der in den Emissionsbedingungen angegebenen Internetadresse
veroffentlicht.

Kindigungsrechte des Emittenten

Ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten
Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind mit einer unbestimmten Laufzeit ausgestattet und
sehen grundsatzlich ein ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten vor. Der Emittent ist berechtigt,
die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate unter Einhaltung einer bestimmten Kiindigungsfrist mit
Wirkung zum Kiindigungstag, beispielsweise mit Wirkung zu einem Auslbungstag, zu kiindigen. Ist
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eine Mindestlaufzeit der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate vorgesehen, so kann eine
Kindigung friihestens nach Ablauf dieser erfolgen.

Der den Wertpapierinhabern im Falle der Kundigung zu zahlende Betrag je Quanto-Open End-
Partizipationszertifikat entspricht dem am betreffenden Kiindigungstag ermittelten Auszahlungsbetrag.
Die Laufzeit der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate endet vorzeitig und die Rechte aus den
Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten erldschen mit Zahlung des Auszahlungsbetrags; es
erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

AufBerordentliches  Kindigungsrecht  des  Emittenten  bei  Quanto-Open  End-
Partizipationszertifikaten

Der Emittent hat das Recht, Quanto-Open End-Partizipationszertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen aufRerordentlich zu kiindigen.

Griinde fir eine auferordentliche Kindigung kdnnen beispielsweise sein, dass das mafRgebliche
Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des maRgeblichen Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitat des mafgeblichen Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten mafRgeblichen
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der maligebliche Basiswert oder
ein  etwa bestimmter Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate nicht mehr regelmaRig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung
eines anderen mafgeblichen Basiswerts nicht moglich ist. Ein weiterer moglicher Grund fir ein
aulerordentliches Kundigungsrecht ist eine Feststellung des Emittenten, dass er aufgrund der
Weiterberechnung des Basiswerts nicht oder nur noch unter unverhéltnisméBig erschwerten
Bedingungen in der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der
Begebung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate erforderlichen Sicherungsgeschafte zu
tatigen.

Unter Berticksichtigung der im Falle einer auRerordentlichen Kindigung der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate relevanten Kiindigungsfrist wird der Emittent einen von ihm nach billigem
Ermessen als angemessenen Marktpreis der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate festgelegten
Kindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate endet vorzeitig
und die Rechte aus den Quanto-Open End-Partizipationszertifikate erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

E. 4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten ist abhangig von
der individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der Emittent Gbernimmt keine
Verantwortung flr den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater Gber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

E. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlirliche Personen grundsétzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls der Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den persdnlichen
Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen (mdglicherweise auch riickwirkenden)
Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschéfts
von einem mit seinen personlichen Vermdgens- und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.
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Fur die Einkunfte aus den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten werden in der Bundesrepublik
Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Sdmtliche in Verbindung
mit den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten zu zahlenden Betrdge werden von dem
Emittenten (als Emittenten der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate und nicht als auszahlende
Stelle im Sinne des deutschen Steuerrechts auftretenden) ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen
gegenwartiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebuhren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte der
Emittent zukilnftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern
im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behdrdlichen Gebiihren abzuziehen oder einzubehalten,
wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts vornehmen.

E. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine tiberblicksweise Zusammenfassung wichtiger Grundsatze
fur in Osterreich steuerpflichtige nattrliche Personen dar und erheben nicht den Anspruch, alle
steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen konnen daher weder die
jeweiligen individuellen Steuerumsténde eines Anlegers berlicksichtigen noch die in jedem Falle zu
empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen
Folgen unter Beriicksichtigung des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 — BGBI | Nr. 111/2010,
kundgemacht am 30.12.2010), des Abgabeninderungsgesetzes 2011 (AbgAG 2011 -
BGBI I Nr. 76/2011, kundgemacht am 1.8.2011), des Budgetbegleitgesetzes 2012 (BBG 2012 -
BGBI I Nr. 112/2011, kundgemacht am 7. 12. 2011) und des 1. Stabilitatsgesetzes 2012 (1. StabG
2012 — BGBI I Nr. 22/2012, kundgemacht am 31. 3. 2012) dargestellt.

Die Ausfuhrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch riickwirkend und fur den Anleger nachteilig, andern.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermogen grundlegend gedndert wurden und diese zuletzt am
31. Mérz 2012 durch das 1. StabG 2012 nochmals angepasst wurden. Aufgrund dieser aktuellen
Anderungen besteht noch keine diesbeziigliche Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung
der Steuerbestimmungen naturgemdR noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im
besonderen Mafe die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerauRBern oder Riicklésen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Ké&ufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrénkt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen naturliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich der unbeschrankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkiinfte aus Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten, so unterliegen
diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung nach MaRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG)
und des Kdrperschaftsteuergesetzes (KStG).

(3) Besteuerung von Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten bei nattirlichen Personen mit
Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich

Einkiinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkinften im Sinne des § 2 Absatz 3 Z 1 bis 4 EStG gehdren.
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Einkinfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Absatz 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst veréuRert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt. Bei Einkiinften
von Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten handelt es sich um Einkinfte aus Derivaten im Sinne
des § 27 Absatz 4 EStG.

Die reine Austibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Underlying als solche fiihren
(noch) zu keiner Besteuerung nach § 27 Absatz 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls in Form
hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer Veréauf3erungserlose bzw. eines niedrigeren Zinses aus.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen
natlirlichen Personen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz von 25 % und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkunfte
noch beim Einkommen (8§ 2 Absatz 2 EStG) zu berlcksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung
anzuwenden ist. Der besondere Steuersatz gilt auch fiir Derivate im Sinne des § 27 Absatz 4 EStG, es
sei denn, es handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemal} § 27a Absatz 2 Z 7 EStG. Bei den in
diesem Steuerteil behandelten Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten handelt es sich um
verbriefte Derivate.

Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und Derivaten im Sinne des § 27
Absatz 4 EStG sind gemaR § 93 EStG durch einen 25%igen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist unter den Voraussetzungen des 8 95 Absatz 2 Z 2 EStG die inlandische
depotfiihrende Stelle bzw. die inlandische auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natlrlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht
fr Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkdiinfte aus Derivaten.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten
stellen bei deren VerduRerung oder sonstiger Einlosung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27
Absatz 4 EStG dar. Hat der Glaubiger aufgrund der Uberschreitung einer Knock-out-Grenze keinen
Anspruch  mehr auf Zahlung eines Geldbetrags und wird der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate dadurch wertlos, liegen in Hohe der Anschaffungskosten negative Einkinfte
aus Derivaten gemaR 8§ 27 Absatz 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berticksichtigt werden, kdnnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
aulerbetrieblichen Bereich konnen Verluste aus der VerduBerung oder Einlésung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererklarung)
innerhalb eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkunften aus
Beteiligungswerten, Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus
Wirtschaftsgutern und Derivaten gemaR § 27 Absatz 3 und 4 EStG kdnnen nicht mit Zinsertragen aus
Geldeinlagen bei Kreditinstituten gemald § 27 Absatz 2 Z 2 und 3 EStG oder mit Zuwendungen von
Stiftungen ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich von natlrlichen Personen besteht eine
eingeschrankte  Verlustverrechnungsmoglichkeit auch mit anderen Einkiinften sowie ein
Verlustvortrag.

Ein steuerpflichtiger VerduRerungsvorgang kann sich unter Umstdnden auch durch eine
Depotiibertragung ergeben.
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Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrage, die nicht dem 25 %igen KESt-Abzug unterliegen (z.B.
Kapitalertrdge auf einem ausléndischen  Depot), missen die Kapitalertrdge laut
841 Absatz 1 Z 9 EStG in die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrage in die
Steuererklédrung aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsétzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden
Betrag zu erstatten.

(4) Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile

Unter Umstédnden kénnen Quanto-Open End-Partizipationszertifikate auslandischer Emittenten nach
dem Investmentfondsgesetz 2011 als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen
werden.

Als solcher gilt gemaR § 188 InvFG 2011, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem auslandischen
Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Ausiibung
nach den Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist.

Entsprechend den Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums® ist, wenn die
Riickzahlung des Anlegervermégens nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines
Index) abhéngig gemacht wird, ein auslandischer Kapitalanlagefonds anzunehmen, wenn fiir Zwecke
der Emission ein berwiegender tatséchlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder
einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhander erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdogen
vorliegt. Hierunter fallen insbesondere kapitalgarantierte Papiere und Papiere, denen mehr als fiinf
Basiswerte zugrunde gelegt sind.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate in
nichtosterreichische Kapitalanlagefondsanteile, gilt fur natirliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fur ausléndische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatséchliche Ausschittungen als auch
ausschittungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hoéhe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschiittung und die ausschittungsgleichen Ertrdge sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds
qualifiziert. Die Ausschittung ist dann zur Génze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der
ausschuttungsgleichen Ertréage, sind diese in Hohe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises zu schatzen. Die auf diese
Weise ermittelten ausschittungsgleichen Ertrdge gelten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres als
zugeflossen. Der Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrage oder die

! Es wird darauf hingewiesen, dass die Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums noch
auf Basis der Rechtslage vor dem AbgAG 2011 (BGBI I Nr. 76/2011) sowie dem Investmentfondsgesetz 2011
(BGBI I Nr. 77/2011) erlassen wurden.
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Steuerfreiheit der tatsachlichen Ausschiittung unter Beilage der dafir notwendigen Unterlagen
nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in § 186 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung an die Meldestelle der Oesterreichischen
Kontrollbank.

Néhere Ausfiihrungen zum neuen Meldewesen werden durch Verordnung des Bundesministers fur
Finanzen geregelt, die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-VO) wurde am 29. Mérz 2012
veroffentlicht (BGBI. 11 Nr. 96/2012).

(5) Nicht in Osterreich ansassige natirliche Personen

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewoéhnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus den Quanto-Open End-
Partizipationszertifikaten in Osterreich grundsatzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese
Einkinfte nicht einer inlandischen Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer
siehe jedoch gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrage auslandischer Anleger nicht der beschrénkten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

(6) EU-Zinsrichtlinie und ihre Umsetzung in Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten tber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich anséssige naturliche
Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inléandische
Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfuhrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefiihrten Gebiet, ansassige nattrliche Person zahlt. Hat
der wirtschaftliche Eigentiimer seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich, ist er
unbeschrankt steuerpflichtig und fallt nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentiimer) der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige Identifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG kann sich vom Begriff des Kapitalertrags fur
Zwecke der dsterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden.

Quanto-Open End-Partizipationszertifikate unterliegen grundsatzlich nicht der EU-Quellensteuer nach
MaRgabe des EU-QuStG. Selbst im Falle der Umqualifizierung als Zertifikat fallt EU-Quellensteuer
nur ausnahmsweise an.
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Bei Zertifikaten deren Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wéhrungen, Rohstoffen und
Fondanteilen abhéngt, ist fir die Beurteilung der Frage, ob die Ertrdge der EU-Quellensteuer
unterliegen, gemaR einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005 einerseits auf das
Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des Basiswerts
abzustellen, wobei zugesicherte Zinsen jedenfalls eine Kapitalgarantie darstellen.

Bei den nicht garantierten Ertragen héngt die Einstufung als Zinsen von der zugrundeliegenden
BezugsgroRe ab. Sind die Bezugsgrofen Anleihen, Zinssatze oder Inflationsraten, handelt es sich um
Zinsen im Sinne des EU-QuStG. Bei Aktien, Aktienindices, Metallen und Wechselkursen handelt es
sich nicht um Zinsen im Sinne des EU-QuStG.

E. 4.2. Angaben zum Basiswert

E. 4.2.1. Endglltiger Referenzpreis des Basiswerts

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags hangt insbesondere vom endgiltigen Kurs
(Referenzpreis) des maRgeblichen Basiswerts an einem Stichtag (Ausibungstag) ab. Der
Referenzpreis des malgeblichen Basiswerts bezeichnet den definierten Kurs (z.B. Schlusskurs des
mafBgeblichen Basiswerts) an einem Austbungstag. Die Definition des Referenzpreises wird in den
Endgtltigen Bedingungen verdffentlicht.

E. 4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts

Der Wert der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate wird durch den Kurs des mafigeblichen
Basiswerts, der den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten zugrunde liegt, mafRgeblich
beeinflusst. Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags hangt insbesondere vom endgultigen Kurs
(Referenzpreis) des maRgeblichen Basiswerts an einem Stichtag (Austibungstag) ab.

Der den Quanto-Open End-Partizipationszertifikate zugrunde liegende Basiswert wird in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt. Einzelheiten (u.a. ISIN oder eine ahnliche Wertpapierkennung)
sowie genaue Ausstattungsmerkmale des zugrunde liegenden Basiswerts werden in den Endgdiltigen
Bedingungen verdffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte kénnen den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten
zugrunde liegen:

- Terminkontrakte (z.B. Zinsterminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte).

Die Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitdt sowie sonstige
néhere Informationen beziglich des Basiswerts werden an der in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Stelle verdffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden Ausfiihrungen
beschrieben wird.

Terminkontrakte

Den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten unterliegt ein Terminkontrakt, welcher an einer
Terminborse gehandelt wird und dessen Kurs fortlaufend boérsentdglich verdffentlicht wird. Bei den
Terminkontrakten kann es sich beispielsweise um Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte,
Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakte handeln.

Zinsterminkontrakte

Den Wertpapieren unterliegt ein Zinsterminkontrakt, welcher an einer Terminbdrse (hier die
"Relevante Referenzstelle™) gehandelt wird und dessen Kurs fortlaufend borsentaglich verdffentlicht
wird. Zins-Futures haben entweder bestimmte festverzinsliche Wertpapiere oder aber kurzfristige
Geldmarktinstrumente zur Grundlage.
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Indexterminkontrakte

Den Wertpapieren unterliegt ein Indexterminkontrakt, welcher an einer Terminbdrse (hier die
"Relevante Referenzstelle™) gehandelt wird und dessen Kurs fortlaufend bdrsentéglich veréffentlicht
wird. Bei dem den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswert handelt es sich demnach um einen
Indexterminkontrakt und nicht um den Index selbst. Aktienindex-Futures sehen regelmaRig einen
Anspruch auf Erfullung durch Wertausgleich bei Terminfalligkeit als anspruchsabgeltende
Barausgleichszahlung vor.

Edelmetall-Future-Kontrakte

Den Wertpapieren unterliegen Edelmetall-Future-Kontrakte, welche an einer Terminbdrse (hier die
"Relevante Referenzstelle”) gehandelt und deren Kurse fortlaufend borsentéglich veroffentlicht
werden.

Rohstoff-Future-Kontrakte

Bei den den Wertpapieren unterliegenden Rohstoff-Future-Kontrakten handelt es sich um Rohdl-
Future-Kontrakte. Rohél-Future-Kontrakte werden an einer Terminborse (hier die Relevante
Referenzstelle) gehandelt und ihre Kurse werden fortlaufend bdrsentaglich verdffentlicht. Rohol-
Futures haben bestimmte Rohdlsorten mit verschiedener Herkunft zur Grundlage.

Allgemeines zu Terminkontrakten

Ein Terminkontrakt (auch Future-Kontrakt oder kurz auch Future genannt) ist ein verbindliches
Termingeschéft und stellt eine gegenseitig bindende Vereinbarung zweier Vertragsparteien (Kontrakt)
dar, die den Kaufer bzw. Verkaufer verpflichtet, einen genau bestimmten Vertragsgegenstand, wie
z.B. Waren, Devisen, Aktienindizes, Zinstitel oder sonstige Verfiigungsrechte, in einer ganz
bestimmten Liefermenge (Kontraktgrofie) und gegebenenfalls auch in einer ganz bestimmten Qualitét,
zu einem fixierten Zeitpunkt in der Zukunft (Termin), zu einem konkreten, bereits bei
Vertragsabschluss festgelegten Preis abzunehmen und zu bezahlen (Ké&ufer) bzw. zu liefern
(Verkaufer). In Abhéngigkeit der Art des Future-Kontrakts kann gegebenenfalls auch ein
Wertausgleich bei Terminfélligkeit vorzunehmen sein. Mithin zéhlen Futures nicht zu der Gattung der
Wertpapiere, sondern sind normierte Vertrage, die an Terminbdrsen notiert und gehandelt werden,
also bérsengehandelte Terminkontrakte.

Der maBgebliche Terminkontrakt wird in den Endglltigen Bedingungen beschrieben.

Eine genaue Beschreibung der Terminkontrakte sowie Informationen (ber die Kursentwicklung,
insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige ndhere Informationen beziiglich der Terminkontrakte und
der entsprechenden Relevanten Referenzstellen, an denen die Terminkontrakte gehandelt werden,
kénnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Der Emittent
tibernimmt keine Gewabhrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf
den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen dargestellt werden.

Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden
konnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public
Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieRlich um historische Daten, die keinerlei Riickschlisse auf die zukiinftige Kursentwicklung
bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.
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Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt

Der betreffende Future-Kontrakt wird am Tag des Verkaufsbeginns als Anfanglicher Basiswert
festgelegt. Danach wird der mafRgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt durch den
Future-Kontrakt ersetzt, der die in den Emissionsbedingungen entsprechend angegebene
Referenzlaufzeit hat. Diese Vorgehensweise wird auch "Rollieren™ genannt.

Bei Zinsterminkontrakten (z.B. Euro-BUND-Future) wird der malgebliche Basiswert an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt durch den Future-Kontrakt ersetzt, der die néchstldngere Restlaufzeit hat.

Bei Rohstoff-Future-Kontrakten (z.B. Brent Crude Futures oder WTI Light Sweet Crude Oil Future)
wird der maligebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt durch den Future-Kontrakt
ersetzt, der den nachstfalligen Liefermonat hat.

Eine Beschreibung des Rollierens bei einem anderen Terminkontrakt nebst entsprechender
maBgeblicher Referenzlaufzeit wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Bei bestimmten Terminkontrakten ist der Emittent dartiber hinaus berechtigt, nach billigem Ermessen
und unter Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage, wéhrend der Laufzeit der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate zu den in den Emissionsbedingungen festgelegten Kontraktmonaten neue
Kontraktmonate hinzuzufiigen sowie bestehende Kontraktmonate zu streichen - sofern und soweit die
Kontraktspezifikationen der Relevanten Referenzstelle diese Kontraktmonate vorsehen. Eine
Beschreibung einer etwaigen Anpassung der Kontraktmonate wird in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgltigen Bedingungen veroffentlicht.

E. 4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stoérung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Storung des Markts (die "Marktstorung"), die den Basiswert und damit die Héhe des etwaigen
Auszahlungsbetrags beeinflusst, liegt beispielsweise vor, wenn an einem Auslibungstag der
Referenzpreis nicht festgestellt werden kann. Die Konsequenz einer Marktstérung kann beispielsweise
in der Ermittlung eines Ersatzkurses fur den Basiswert sein. Die Definition einer Marktstérung sowie
die jeweils anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen beschrieben.

E. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse, die den Basiswert betreffen, konnen wesentliche Auswirkungen auf die
Kursfeststellung des Basiswerts haben. Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise
um Ereignisse wie Kapitalerhdéhungen, endgiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts,
Aktiensplits, Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmoéglich machen, Ereignisse,
die dazu fuhren, dass der Basiswert nicht mehr regelméaRig festgestellt und veroffentlicht wird, etc.
(die "Anpassungsereignisse"). Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende
Anpassungsregelungen  (Anpassungsmallnahmen) Anwendung. Die Definition sowie die
Ausgestaltung von Anpassungsereignissen und den jeweils anzuwendenden Anpassungsregelungen
werden in den Emissionsbedingungen beschrieben.
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5. Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaRnahmen fir
die Antragstellung

5.1.1. Emissionsbedingungen

[A. Emissionsbedingungen fur Basket-Zertifikate bezogen auf einen Basket:

Emissionsbedingungen
fur die Basket-Zertifikate bezogen auf einen Basket

bestehend aus [Aktien] [und] [aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren] [und]

[Indizes] [und] [index&hnlichen oder indexvertretenden Wertpapieren]
[mit Wahrungsabsicherung][mit Wahrungsumrechnung]
-WKN e -

-ISIN e -

[Basket-Zertifikate mit Ausuibungsmoglichkeit:

M)

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung/Ausiibung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) ist nach Maligabe dieser
Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaber") eines Inhaber-
Zertifikats (das "Basket-Zertifikat" oder die "Zertifikate" bzw. alle begebenen Zertifikate
zusammen die "Basket-Zertifikate"* oder die "Zertifikate") am Falligkeitstag (wie in § 3 Absatz
(1) definiert) bzw. nach Austibung gemdal 8 4 Absatz (1) den gemal? Absatz (2) ermittelten
Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag") je Basket-Zertifikat zu zahlen.

[Basket-Zertifikate mit Euro als Emissionswahrung:

2

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem in Euro ("EUR") ausgedriickten Basketwert (wie
nachfolgend definiert). Der "Basketwert" entspricht der Summe der Abrechnungsbetrdge der
jeweiligen Basketkomponenten (wie nachfolgend definiert). Der jeweilige "Abrechnungsbetrag"”
einer Basketkomponente entspricht dem Produkt aus dem am Auslibungstag bzw. am
Bewertungstag (wie in § 3 Absatz (3) definiert) von der Relevanten Referenzstelle (wie in
Absatz (4) Tabelle | festgelegt) festgestellten relevanten Referenzpreis (wie in Absatz (4)
Tabelle | festgelegt) der jeweiligen Basketkomponente (wie in Absatz (4) Tabelle | festgelegt)
und dem jeweiligen Bezugsverhdltnis (wie in Absatz (4) Tabelle Il festgelegt), wobei der
Abrechnungsbetrag zunéchst in der Wahrung der Basketkomponente (wie in Absatz (4) Tabelle
Il festgelegt) ermittelt und, sofern die Wé&hrung nicht in EUR lautet, anschlieRend gemaR
Absatz (3) in EUR umgerechnet wird.]

[Basket-Zertifikate mit einer nicht auf Euro lautenden Emissionswahrung:

)

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem in e (die "Emissionswahrung™) ausgedriickten
Basketwert (wie nachfolgend definiert). Der "Basketwert" entspricht der Summe der
Abrechnungsbetrdge der jeweiligen Basketkomponenten (wie nachfolgend definiert). Der
jeweilige "Abrechnungsbetrag™ einer Basketkomponente entspricht dem Produkt aus dem am
Ausiibungstag bzw. Bewertungstag (wie in 8§ 3 Absatz (3) definiert) von der Relevanten

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Ruckkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Endgtiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt veroffentlicht.
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Referenzstelle (wie in Absatz (4) Tabelle | festgelegt) festgestellten relevanten Referenzpreis
(wie in Absatz (4) Tabelle | festgelegt) der jeweiligen Basketkomponente (wie in Absatz (4)
Tabelle | festgelegt) und dem jeweiligen Bezugsverhéltnis (wie in Absatz (4) Tabelle Il
festgelegt), wobei der Abrechnungsbetrag zundchst in der Wahrung der Basketkomponente (wie
in Absatz (4) Tabelle Il festgelegt) ermittelt und, sofern die W&hrung nicht der
Emissionswahrung entspricht, anschlieBend gem&R Absatz (3) in die Emissionswahrung
umgerechnet wird.]

[Basket-Zertifikate ohne Wéahrungsabsicherung mit Euro als Emissionswéhrung und nicht auf
Euro lautenden Basketkomponenten:

@)

Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedriickter
Abrechnungsbetrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach
der Umrechnung in die Emissionswahrung zur Ermittlung des Basketwerts herangezogen. Die
Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrags in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem Fremdwé&hrungs-Kurs je 1 EUR am Malgeblichen
Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der Internetseite
www.ech.int][e] (die "Publikationsseite™) [der Europdischen Zentralbank][e] (die
"Publikationsstelle™) (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle
oder einer Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle) vertffentlicht  wird.
"MaRgeblicher Umrechnungszeitpunkt" ist, sofern der Referenzpreis am Auslibungstag bzw. am
Bewertungstag bis einschlieBlich [14:15] [e] Uhr (Ddlsseldorfer Zeit) festgestellt wird, der
Ausiibungstag bzw. der Bewertungstag oder, sofern der Referenzpreis am Ausubungstag bzw.
am Bewertungstag nach [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den
Ausiibungstag bzw. den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag (wie in 8§83 Absatz (2)
definiert).]

[Basket-Zertifikate ohne Wahrungsabsicherung mit einer nicht auf Euro lautenden
Emissionswahrung und nicht auf Euro lautenden Basketkomponenten:

®)

Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedriickter
Abrechnungsbetrag (der "Fremdwahrungsbetrag™) wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach
der Umrechnung in die Emissionswahrung zur Ermittlung des Basketwerts herangezogen. Die
Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrags in die Emissionswéhrung erfolgt zunéchst durch
Division des Fremdwahrungsbetrags durch den EUR-Umrechnungskurs (wie nachfolgend
definiert). Der "EUR-Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem Fremdwahrungs-Kurs je 1 EUR
am MaRgeblichen Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der
Internetseite www.ech.int][e] (die "Publikationsseite™) [der Europdischen Zentralbank][e] (die
"Publikationsstelle™) (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle
oder einer Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle) verdffentlicht wird. Der sich
daraus ergebende EUR-Betrag wird mit dem "W&hrungsumrechnungskurs” (wie nachfolgend
definiert) multipliziert. Der "W&hrungsumrechnungskurs" entspricht hierbei dem Kurs der
Emissionswahrung je 1 EUR am MaRgeblichen Umrechnungszeitpunkt, wie er auf der
Publikationsseite der Publikationsstelle veroffentlicht wird. "Malgeblicher
Umrechnungszeitpunkt™ ist, sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag bzw. am Bewertungstag
bis einschliellich [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der Ausubungstag bzw.
der Bewertungstag oder, sofern der Referenzpreis am Ausubungstag bzw. am Bewertungstag
nach [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den Ausibungstag bzw. den
Bewertungstag folgende Bankarbeitstag (wie in 8 3 Absatz (2) definiert).]
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[Basket-Zertifikate ohne Wahrungsabsicherung mit einer nicht auf Euro lautenden

Emissionswahrung und auf Euro lautenden Basketkomponenten:

[(3)] Ein in EUR ausgedriickter Abrechnungsbetrag (der "EUR-Betrag™) wird in EUR ermittelt und
nach der Umrechnung in die Emissionswahrung zur Ermittlung des Basketwerts herangezogen.
Die Umrechnung des EUR-Betrags in die Emissionswahrung erfolgt durch Multiplikation des
EUR-Betrags mit dem Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs"
entspricht hierbei dem Kurs der Emissionswahrung je 1EUR am MaBgeblichen
Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der Internetseite
www.ech.int][e] (die "Publikationsseite™) [der Europaischen Zentralbank][e] (die
"Publikationsstelle™) (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle
oder einer Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle) verdffentlicht  wird.
"MaRgeblicher Umrechnungszeitpunkt" ist, sofern der Referenzpreis am Auslbungstag bzw. am
Bewertungstag bis einschlieRlich [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der
Ausiibungstag bzw. der Bewertungstag oder, sofern der Referenzpreis am Austibungstag bzw.
am Bewertungstag nach [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den
Ausiibungstag bzw. den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag (wie in § 3 Absatz (2)
definiert).]

[Basket-Zertifikate ohne Wahrungsabsicherung:

Wenn [der Umrechnungskurs] [der EUR-Umrechnungskurs und/oder
Wahrungsumrechnungskurs] nicht mehr regelmaRig auf der vorgenannten Publikationsseite
veroffentlicht [wird] [werden], wird der Emittent eine andere Publikationsseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, auf
der der [Umrechnungskurs] [EUR-Umrechnungskurs und/oder Wahrungsumrechnungskurs]
regelmaRig veroffentlicht [wird] [werden], bestimmen.

[Wird] [Werden] der [Umrechnungskurs] [EUR-Umrechnungskurs und/oder
Wahrungsumrechnungskurs] (aus welchen Griinden auch immer) am MaRgeblichen
Umrechnungszeitpunkt nicht  verdffentlicht, [ist] [sind] flr die Feststellung des
[Umrechnungskurses] [EUR-Umrechnungskurses bzw. Wahrungsumrechnungskurses] [der von
dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs] [die von dem Emittenten ermittelten Ersatzkurse] (wie
nachfolgend definiert) maRgeblich. Der [jeweilige] "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der
Emittent nach billigem Ermessen festsetzt. Dieser Ersatzkurs soll nach der verniinftigen
kaufmannischen Beurteilung des Emittenten die zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktverhaltnisse widerspiegeln, zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschafte getétigt
werden. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt auf der Basis von @ Dezimalstellen, wobei
auf die ® Dezimalstelle kaufmédnnisch gerundet wird.]

[Basket-Zertifikate mit Wahrungsabsicherung mit Euro als Emissionswahrung:

(3) Die Umrechnung des in einer Fremdwahrung, d.h. nicht in EUR lautenden, ausgedriickten
Abrechnungsbetrags in EUR erfolgt durch Division des in der Fremdwéhrung ausgedriickten
Abrechnungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie in Absatz (4) Tabelle Il festgelegt),
wobei auf die e Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.]

[Basket-Zertifikate mit Wahrungsabsicherung mit einer nicht auf Euro lautenden

Emissionswahrung:

(3) Die Umrechnung des in einer Fremdwéhrung, d.h. nicht in der Emissionswahrung lautenden,
ausgedriickten Abrechnungsbetrags in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des in der
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(4)

Fremdwahrung ausgedriickten Abrechnungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie in
Absatz (4) Tabelle Il festgelegt), wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.]

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:

Tabelle I:
Basket- ISIN: Art der Relevante |Relevante Relevante
komponenten: Basket- Referenz- | Termin- Referenz-
komponenten: |stellen: borsen: preise:
[ ) [ ) [ ] [ ) [ ] [ )
Tabelle II:
Basket- Bezugsverhalt- Wahrung der | [Anwendbar, [Im Falle von
komponenten: | niss: Basket- wenn eine aktienvertretenden
komponenten: | Wahrungs- Wertpapieren
absicherung Emittent der Basket-
vorgesehen ist: | komponenten:
Umrechnungs-
kurse (Fremd-
wéahrung in
EUR):
° ° ° o] o]

[Basket-Zertifikate mit einem Austibungstag:
(5) Der Zertifikateinhaber ist berechtigt, seine Basket-Zertifikate zum Ausiibungstag auszuiiben.
Ausiibungen konnen zum e (der "Ausiibungstag") vorgenommen werden.

a) Die Ausubung erfolgt, indem der Zertifikateinhaber rechtzeitig im Sinne wvon
Absatz (5) ¢) zum Ausiibungstag
i) eine schriftliche Erklarung (die "Austbungserkldrung™) gegeniiber dem Emittenten
abgibt und
ii)  die Basket-Zertifikate auf das Konto des Emittenten bei Clearstream liefert.
b)  Die Austibungserkldrung muss enthalten:
i) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollmachtigten,
ii)  die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Basket-Zertifikate, fir die die
Ausubung erfolgt,
iii)  die Anzahl der Basket-Zertifikate, fiir die die Austbung erfolgt, und
iv) die Kontoverbindung im Sinne von §4 Absatz (1) fir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.
C) Die zugegangene Ausibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit

der Auslibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitstag (wie in 8 3 Absatz (2)
definiert) vor dem Austibungstag vor 12:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) dem Emittenten die
Ausibungserklarung in Disseldorf zugegangen und die Basket-Zertifikate auf sein Konto
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bei Clearstream Ubertragen worden sein. Hat der Emittent die Ausibungserklarung
und/oder die Basket-Zertifikate nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Austibung als nicht
erfolgt.]

[Basket-Zertifikate mit mehreren Austibungstagen:

Der Zertifikateinhaber ist berechtigt, seine Basket-Zertifikate zu einem Auslbungstag
auszuliben. Auslibungen konnen jeweils zum e (die "Ausiibungstage") vorgenommen werden.
Falls ein Ausiibungstag kein Borsentag (wie nachfolgend definiert) ist, ist Auslibungstag der
unmittelbar folgende Borsentag (wie in 8 3 Absatz (4) definiert).

®)

a)

b)

Die Ausubung erfolgt, indem der Zertifikateinhaber rechtzeitig im Sinne von
Absatz (5) ¢) zu einem Austibungstag

i) eine schriftliche Erklarung (die "Ausubungserkldrung™) gegeniiber dem Emittenten
abgibt und

ii)  die Basket-Zertifikate auf das Konto des Emittenten bei Clearstream liefert.
Die Austibungserklarung muss enthalten:

i) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Auslibung
Bevollmachtigten,

ii)  die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Basket-Zertifikate, fir die die
Austiibung erfolgt,

iii)  die Anzahl der Basket-Zertifikate, fir die die Auslibung erfolgt,
iv)  den Ausiibungstag, zu dem die Austibung erfolgt, und

v)  die Kontoverbindung im Sinne von 84 Absatz (1) fir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit
der Ausiibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor
12:00 Uhr (Ddusseldorfer Zeit) dem Emittenten die Ausubungserklarung in Disseldorf
zugegangen und die Basket-Zertifikate auf sein Konto bei Clearstream Ubertragen worden
sein. Hat der Emittent die Ausiibungserklarung und/oder die Basket-Zertifikate zu dem in
der Ausiibungserklarung genannten Ausibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die
Austibung als nicht erfolgt.]]

[Basket-Zertifikate ohne Berticksichtigung eventueller Dividendenausschiittungen:
Im Fall von Dividendenausschittungen auf Basketkomponenten bleibt das jeweilige
Bezugsverhdaltnis unveréndert, und es erfolgt auch keine zusatzliche Zahlung.]

(6)

[Basket-Zertifikate mit Berticksichtigung eventueller Dividendenausschiittungen und
entsprechender Anpassung der Bezugsverhaltnisse:

Wenn Dividendenausschittungen auf Basketkomponenten bzw. unterliegende Aktien
vorgenommen werden und der Tag der Ausschittung (der "Ausschittungstag'™) vor oder auf den
Bewertungstag fallt, wird das jeweilige Bezugsverhaltnis der betreffenden Basketkomponente
mit dem nach der Formel

(6)

149



1+ Faktor x %
K

errechneten Wert multipliziert und entsprechend angepasst. Dabei ist

[Basket-Zertifikate mit Berticksichtigung der Bruttodividendenausschittung:
Div: die Bruttodividendenausschiittung,]

[Basket-Zertifikate mit Berticksichtigung der Nettodividendenausschittung:

Div: die von der Gesellschaft gezahlte Nettodividende. Die Nettodividende entspricht
dabei der von der Gesellschaft beschlossenen Bruttodividende oder sonstigen
Barausschiittung (brutto), vermindert um die im Wege des Quellenabzug
einbehaltenen Kapitalertragsteuer des Staates in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat,
wie von e unter ® oder unter einer gemal} § 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht. Sollte fir den Staat in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, kein
Quellensteuerabzug unter e verdffentlicht werden, wird fur die Berechnung der
Nettodividende der betreffenden Gesellschaft ein Quellensteuerabzug von Null
angenommen.

[Basket-Zertifikate mit Dividendenanpassung aufgrund des von der Relevanten Terminborse

ermittelten Schlusskurses:

K: der Schlusskurs der betreffenden Basketkomponente, wie er gegebenenfalls von der
Relevanten Terminbdrse zur Anpassung von Optionskontrakten ermittelt und
verwendet wird, und]

[Basket-Zertifikate mit Dividendenanpassung aufgrund des von der Relevanten

Referenzstelle ermittelten Schlusskurses:

K: der Schlusskurs der betreffenden Basketkomponente, wie er von der Relevanten
Referenzstelle an dem unmittelbar vor dem Ausschiittungstag liegenden Borsentag
flr die jeweilige Basketkomponente ermittelt wird, und]

Faktor: °.

Der Emittent wird das angepasste Bezugsverhaltnis sowie den Tag der Wirksamkeit der
Anpassung unverziiglich und ausschliel3lich unter der Internetadresse www .hshc-zertifikate.de
oder unter einer gemalR &7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]]

[Basket-Zertifikate ohne Austibungsmdglichkeit:

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

(1) Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) ist nach Malgabe dieser
Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaber") eines Inhaber-
Zertifikats (das "Basket-Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate zusammen die "Basket-
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Zertifikate"?) am Félligkeitstag (wie in §3 Absatz (1) definiert) den gemaR Absatz (2)
ermittelten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag™) je Basket-Zertifikat zu zahlen.

[Basket-Zertifikate mit Euro als Emissionswahrung:

)

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem in Euro ("EUR") ausgedriickten Basketwert (wie
nachfolgend definiert). Der "Basketwert" entspricht der Summe der Abrechnungsbetrdge der
jeweiligen Basketkomponenten (wie nachfolgend definiert). Der jeweilige "Abrechnungsbetrag"
einer Basketkomponente entspricht dem Produkt aus dem am Bewertungstag (wie in § 3 Absatz
(3) definiert) von der Relevanten Referenzstelle (wie in Absatz (4) Tabelle | festgelegt)
festgestellten relevanten Referenzpreis (wie in Absatz (4) Tabelle | festgelegt) der jeweiligen
Basketkomponente (wie in Absatz (4) Tabelle 1 festgelegt) und dem jeweiligen
Bezugsverhdltnis (wie in Absatz (4) Tabelle Il festgelegt), wobei der Abrechnungsbetrag
zunéchst in der Wahrung der Basketkomponente (wie in Absatz (4) Tabelle Il festgelegt)
ermittelt und, sofern die Wahrung nicht in EUR lautet, anschlieend geméaR Absatz (3) in EUR
umgerechnet wird.]

[Basket-Zertifikate mit einer nicht auf Euro lautenden Emissionswahrung:

)

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem in e (die "Emissionswahrung™) ausgedriickten
Basketwert (wie nachfolgend definiert). Der "Basketwert" entspricht der Summe der
Abrechnungsbetrage der jeweiligen Basketkomponenten (wie nachfolgend definiert). Der
jeweilige "Abrechnungsbetrag” einer Basketkomponente entspricht dem Produkt aus dem am
Bewertungstag (wie in 8 3 Absatz (3) definiert) von der Relevanten Referenzstelle (wie in
Absatz (4) Tabelle | festgelegt) festgestellten relevanten Referenzpreis (wie in Absatz (4)
Tabelle | festgelegt) der jeweiligen Basketkomponente (wie in Absatz (4) Tabelle | festgelegt)
und dem jeweiligen Bezugsverhaltnis (wie in Absatz (4) Tabelle Il festgelegt), wobei der
Abrechnungsbetrag zunéchst in der Wahrung der Basketkomponente (wie in Absatz (4) Tabelle
Il festgelegt) ermittelt und, sofern die Wahrung nicht der Emissionswahrung entspricht,
anschlieBend gemaR Absatz (3) in die Emissionswéhrung umgerechnet wird.]

[Basket-Zertifikate ohne Wé&hrungsabsicherung mit Euro als Emissionswéhrung und nicht auf
Euro lautenden Basketkomponenten:

@)

Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedrickter
Abrechnungsbetrag (der "Fremdwahrungsbetrag™) wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach
der Umrechnung in die Emissionswahrung zur Ermittlung des Basketwerts herangezogen. Die
Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrags in die Emissionswéhrung erfolgt durch Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem Fremdwé&hrungs-Kurs je 1 EUR am Malgeblichen
Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der Internetseite
www.ech.int][e] (die "Publikationsseite™) [der Europdischen Zentralbank][e] (die
"Publikationsstelle™) (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle
oder einer Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle) vertffentlicht  wird.
"Mal’geblicher Umrechnungszeitpunkt™ ist, sofern der Referenzpreis am Ausubungstag bzw. am
Bewertungstag bis einschlieBlich [14:15] [e] Uhr (Ddusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der
Ausiibungstag bzw. der Bewertungstag oder, sofern der Referenzpreis am Ausubungstag bzw.
am Bewertungstag nach [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den
Ausibungstag bzw. den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag (wie in 8§ 3 Absatz (2)
definiert).]

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Ruckkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fir die
betreffende Emission zu erstellenden Endgtiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt veréffentlicht.
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[Basket-Zertifikate ohne Wahrungsabsicherung mit einer nicht auf Euro lautenden
Emissionswahrung und nicht auf Euro lautenden Basketkomponenten:

®)

Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedriickter
Abrechnungsbetrag (der "Fremdwahrungsbetrag™) wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach
der Umrechnung in die Emissionswahrung zur Ermittlung des Basketwerts herangezogen. Die
Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrags in die Emissionswéhrung erfolgt zunéchst durch
Division des Fremdwahrungsbetrags durch den EUR-Umrechnungskurs (wie nachfolgend
definiert). Der "EUR-Umrechnungskurs™ entspricht hierbei dem Fremdwéhrungs-Kurs je 1 EUR
am MaRgeblichen Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der
Internetseite www.ech.int][e] (die "Publikationsseite™) [der Européischen Zentralbank][e] (die
"Publikationsstelle™) (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle
oder einer Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle) verdffentlicht wird. Der sich
daraus ergebende EUR-Betrag wird mit dem "Wé&hrungsumrechnungskurs" (wie nachfolgend
definiert) multipliziert. Der "Wéhrungsumrechnungskurs" entspricht hierbei dem Kurs der
Emissionswahrung je 1EUR am MaRgeblichen Umrechnungszeitpunkt, wie er auf der
Publikationsseite der Publikationsstelle veroffentlicht wird. "Mal3geblicher
Umrechnungszeitpunkt™ ist, sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag bzw. am Bewertungstag
bis einschliel3lich [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der Ausubungstag bzw.
der Bewertungstag oder, sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag bzw. am Bewertungstag
nach [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den Ausibungstag bzw. den
Bewertungstag folgende Bankarbeitstag (wie in § 3 Absatz (2) definiert).]

[Basket-Zertifikate ohne Wahrungsabsicherung mit einer nicht auf Euro lautenden
Emissionswahrung und auf Euro lautenden Basketkomponenten:
[(3)] Ein in EUR ausgedriickter Abrechnungsbetrag (der "EUR-Betrag™) wird in EUR ermittelt und

nach der Umrechnung in die Emissionswahrung zur Ermittlung des Basketwerts herangezogen.
Die Umrechnung des EUR-Betrags in die Emissionswahrung erfolgt durch Multiplikation des
EUR-Betrags mit dem Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs"
entspricht hierbei dem Kurs der Emissionswahrung je 1EUR am MaBgeblichen
Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der Internetseite
www.ech.int][e] (die "Publikationsseite™) [der Europdischen Zentralbank][e] (die
"Publikationsstelle™) (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle
oder einer Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle) verdffentlicht  wird.
"Mal3geblicher Umrechnungszeitpunkt™ ist, sofern der Referenzpreis am Ausubungstag bzw. am
Bewertungstag bis einschlieflich [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der
Ausiibungstag bzw. der Bewertungstag oder, sofern der Referenzpreis am Austibungstag bzw.
am Bewertungstag nach [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den
Ausibungstag bzw. den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag (wie in § 3 Absatz (2)
definiert).]

[Basket-Zertifikate ohne Wahrungsabsicherung:

Wenn der Umrechnungskurs nicht mehr regelmaBig auf der vorgenannten Publikationsseite
verOffentlicht wird, wird der Emittent eine andere Publikationsseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, auf der der
Umrechnungskurs regelméRig verdffentlicht wird, bestimmen.

Wird der Umrechnungskurs (aus welchen Grinden auch immer) am MaRgeblichen
Umrechnungszeitpunkt nicht verdffentlicht, ist fur die Feststellung des Umrechnungskurses der
von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) maRgeblich. Der
"Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen festsetzt. Dieser
Ersatzkurs soll nach der verniinftigen kaufménnischen Beurteilung des Emittenten die zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Marktverhéltnisse widerspiegeln, zu dem im Devisen
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Interbanken Handel Geschafte getatigt werden. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber
bindend.

Die Umrechnung in die Emissionswéhrung erfolgt auf der Basis von @ Dezimalstellen, wobei
auf die ® Dezimalstelle kaufmédnnisch gerundet wird.]

[Basket-Zertifikate mit Wahrungsabsicherung mit Euro als Emissionswahrung:

(3) Die Umrechnung des in einer Fremdwahrung, d.h. nicht in EUR lautenden, ausgedriickten
Abrechnungsbetrags in EUR erfolgt durch Division des in der Fremdwahrung ausgedriickten
Abrechnungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie in Absatz (4) Tabelle Il festgelegt),
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.]

[Basket-Zertifikate mit einer nicht auf Euro lautenden

Emissionswahrung:

Wahrungsabsicherung  mit

(3) Die Umrechnung des in einer Fremdwéhrung, d.h. nicht in der Emissionswahrung lautenden,
ausgedriickten Abrechnungsbetrags in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des in der
Fremdwahrung ausgedriickten Abrechnungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie in
Absatz (4) Tabelle Il festgelegt), wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.]

(4) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:

Tabelle I:
Basket- ISIN: Art der Relevante |Relevante |Relevante
komponenten: Basket- Referenz- | Termin- Referenz-
komponenten: | stellen: borsen: preise:
[ ) [ ) [ ] [ ) [ ) [ )
Tabelle I
Basket- Bezugsverhalt- Wahrung der | [Anwendbar, [Im Falle von
komponenten: | niss: Basket- wenn eine aktienvertretenden
komponenten: | Wahrungs- Wertpapieren
absicherung Emittent der Basket-
vorgesehen ist: | komponenten:
Umrechnungs-
kurse (Fremd-
wahrung in
EUR):
[ ) [ ) o .] .]

[Basket-Zertifikate ohne Berticksichtigung eventueller Dividendenausschiittungen:
(5) Im Fall von Dividendenausschuttungen auf Basketkomponenten bleibt das jeweilige
Bezugsverhéltnis unveréndert, und es erfolgt auch keine zusétzliche Zahlung.]

[Basket-Zertifikate mit Berticksichtigung eventueller Dividendenausschiittungen und

entsprechender Anpassung der Bezugsverhaltnisse:

(5) Wenn Dividendenausschittungen auf Basketkomponenten bzw. unterliegende Aktien
vorgenommen werden und der Tag der Ausschittung (der ""Ausschiittungstag™) vor oder auf den
Bewertungstag fallt, wird das jeweilige Bezugsverhéltnis der betreffenden Basketkomponente
mit dem nach der Formel
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@)

)

1+ Faktor x %
K

errechneten Wert multipliziert und entsprechend angepasst. Dabei ist

[Basket-Zertifikate mit Bertcksichtigung der Bruttodividendenausschittung:
Div: die Bruttodividendenausschiittung,]

[Basket-Zertifikate mit Berticksichtigung der Nettodividendenausschittung:

Div: die von der Gesellschaft gezahlte Nettodividende. Die Nettodividende entspricht
dabei der von der Gesellschaft beschlossenen Bruttodividende oder sonstigen
Barausschittung (brutto), vermindert um die im Wege des Quellenabzug
einbehaltenen Kapitalertragsteuer des Staates in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat,
wie von e unter ® oder unter einer gemal} § 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht. Sollte fir den Staat in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, kein
Quellensteuerabzug unter @ veroffentlicht werden, wird fiir die Berechnung der
Nettodividende der betreffenden Gesellschaft ein Quellensteuerabzug von Null
angenommen.

[Basket-Zertifikate mit Dividendenanpassung aufgrund des von der Relevanten Terminborse

ermittelten Schlusskurses:

K: der Schlusskurs der betreffenden Basketkomponente, wie er gegebenenfalls von der
Relevanten Terminbdrse zur Anpassung von Optionskontrakten ermittelt und
verwendet wird, und]

[Basket-Zertifikate mit Dividendenanpassung aufgrund des von der Relevanten

Referenzstelle ermittelten Schlusskurses:

K: der Schlusskurs der betreffenden Basketkomponente, wie er von der Relevanten
Referenzstelle an dem unmittelbar vor dem Ausschiittungstag liegenden Borsentag
flr die jeweilige Basketkomponente ermittelt wird, und]

Faktor: °.

Der Emittent wird das angepasste Bezugsverhaltnis sowie den Tag der Wirksamkeit der
Anpassung unverziiglich und ausschliel3lich unter der Internetadresse www .hshc-zertifikate.de
oder unter einer gemalR &7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]]

§2
Verbriefung und Lieferung der Basket-Zertifikate

Die Basket-Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat™) verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream™) hinterlegt ist. Effektive Basket-Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Zertifikateinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Den Zertifikateinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auferhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die (ber Kontoverbindungen mit
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Clearstream verfligen, Ubertragen werden kénnen. Die kleinste handel- und Ubertragbare Einheit
ist jeweils 1 Zertifikat.

§3
Falligkeitstag / Bewertungstag

[Basket-Zertifikate mit Ausiibungsmdglichkeit:

@)

2
®)

(4)

Die Feststellung der relevanten Referenzpreise erfolgt, wenn der Zertifikateinhaber die Basket-
Zertifikate ausgetbt hat, am Austbungstag, anderenfalls am e (der "Bewertungstag™). Sofern
dieser Tag kein Borsentag ist, am e.

"Bankarbeitstag" ist @

Die Laufzeit der Basket-Zertifikate endet, wenn der Zertifikateinhaber die Basket-Zertifikate
nicht ausgelbt hat, am e (der "Félligkeitstag™), anderenfalls gemaR § 1 Absatz (5) d) am flinften
Bankarbeitstag nach dem Auslbungstag. Sofern dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, ist
Falligkeitstag der nachstfolgende Bankarbeitstag.

"Borsentag" ist e]

[Basket-Zertifikate ohne Austibungsmaglichkeit:

@)

2
@)

(4)

Die Laufzeit der Basket-Zertifikate endet am o (der "Félligkeitstag™). Sofern dieser Tag kein
Bankarbeitstag ist, ist Falligkeitstag der ndchstfolgende Bankarbeitstag.

"Bankarbeitstag" ist @

Die Feststellung der relevanten Referenzpreise erfolgt am e (der "Bewertungstag"). Sofern
dieser Tag kein Borsentag ist, am e

"Borsentag" ist e]

§4
Zahlungen

[Zertifikate ohne Auslibungsmaoglichkeit:

@)

Der Emittent wird die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Zertifikateinhaber am
Falligkeitstag Uber Clearstream leisten.]

[Zertifikate mit Austibungsmadglichkeit:

@)

)

Der Emittent wird die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Zertifikateinhaber am
Falligkeitstag Uber Clearstream leisten. Im Falle der Ausibung durch den Zertifikateinhaber
wird der Emittent dem Zertifikateinhaber, der wirksam ausgelibt hat, am funften
Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung
entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausubungserkldrung genannte
Konto zahlen. Hat der Zertifikateinhaber die Zertifikate nicht ausgetibt, wird der Emittent die
Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Zertifikateinhaber am Falligkeitstag tber Clearstream
leisten.]

Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern oder Abgaben sind
vom Zertifikateinhaber zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an
Clearstream oder zu dessen Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.
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M)

85
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstorung hinsichtlich des Baskets liegt vor, falls hinsichtlich mindestens einer der
Basketkomponenten gemaR den nachfolgenden Vorschriften eine Marktstérung vorliegt. Die
Bestimmungen zur Feststellung eines Ersatzkurses finden auf die betroffenen
Basketkomponenten entsprechend Anwendung. [Bewertungstag im Sinne dieses § 5 ist auch
der Auslbungstag.]

[Basket-Zertifikate bezogen auf Aktien bzw. aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere
oder ETFs:

2

(3

(3

In Bezug auf Basketkomponenten, die Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere (wie in 8 6
Absatz [(2)][e] definiert) oder Exchange Traded Funds (ETF) sind, liegt eine Marktstorung vor,
wenn am Bewertungstag einer oder mehrere der Referenzpreise durch die Relevanten
Referenzstelle nicht festgestellt wird oder werden oder der Handel in einer Basketkomponente
oder mehreren Basketkomponenten an der jeweiligen Relevanten Referenzstelle oder der
Handel von auf eine Basketkomponente oder mehrere Basketkomponenten bezogenen, an der
jeweiligen Relevanten Terminbdrse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten
halben Stunde vor Feststellung des betreffenden Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt
ist und nach Ermessen des Emittenten die Aussetzung oder Einschrankung hinsichtlich der
Feststellung wesentlich ist.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemal Absatz (2) vorliegt, ist fir die Feststellung
des betreffenden Referenzpreises oder der betreffenden Referenzpreise der von dem Emittenten
ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir die durch eine Marktstérung betroffene
Basketkomponente maligeblich. Der "Ersatzkurs™ entspricht dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses der durch eine
Marktstoérung betroffenen Basketkomponente festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Zertifikateinhaber
bindend. Die Referenzpreise der Basketkomponenten, der nicht durch eine Marktstérung
betroffen sind, werden am Bewertungstag ermittelt.]

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemalR Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes fiir die
Feststellung des betreffenden Referenzpreises maRgeblich: Als Bewertungstag flr die
betreffende Basketkomponente gilt der nachstfolgende Bérsentag, an dem fiir die betreffende
Basketkomponente keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei denn, eine Marktstérung liegt fur
die betreffende Basketkomponente an allen flnf auf den Bewertungstag unmittelbar folgenden
Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fir die betreffende Basketkomponente dieser
flnfte Borsentag nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhédngig davon, ob an diesem
flnften Borsentag eine Marktstdrung flr die betreffende Basketkomponente vorliegt. Fur die
Feststellung des Referenzpreises ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) fur die betreffende Basketkomponente maRgeblich. Der "Ersatzkurs™ ent-
spricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der
allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten [e-]Kurses der betreffenden Basketkomponente festsetzt. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.
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(4)

a)  Sofern die Marktstérung fiir eine Basketkomponente am zweiten Bérsentag nach dem
Bewertungstag nicht beendet ist, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um die
Anzahl von Borsentagen, an denen eine Marktstorung vorliegt, maximal jedoch um drei
Borsentage.

b)  Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]

[Basket-Zertifikate bezogen auf Indizes bzw. indexa@hnliche oder indexvertretende Basiswerte
(auBer ETFs):
[(D][(3)] In Bezug auf Basketkomponenten, die Indizes bzw. indexéhnliche oder indexvertretende

Basiswerte sind, liegt eine Marktstorung vor, wenn am Bewertungstag einer oder mehrere der
Referenzpreise aus anderen als in § 6 genannten Griinden nicht festgestellt wird oder werden
oder der Handel in einzelnen in Basketkomponente erfassten Aktien an der jeweiligen
malBgeblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert), sofern eine wesentliche Anzahl
oder ein wesentlicher Anteil unter Beriicksichtigung der Marktkapitalisierung bzw. der
Gewichtung der Basketkomponenten betroffen ist, oder der Handel von auf die entsprechende
Basketkomponente bezogene, an der Relevanten Terminbdrse gehandelten Termin- oder
Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der
letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises oder der Referenzpreise ausgesetzt
oder eingeschrankt ist und nach Ermessen des Emittenten die Aussetzung und Einschrankung
hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist. "Malgebliche Wertpapierborse” bezeichnet die
Wertpapierborse oder das Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung der
entsprechenden  Basketkomponente einflieBende Kurs einer in der entsprechenden
Basketkomponente erfassten Aktie ermittelt wird.

[[(D] Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemal Absatz [(2)] [(3)] vorliegt,

wird der Emittent den Referenzpreis oder die Referenzpreise der durch eine Marktstrung
betroffenen Basketkomponenten nach Mallgabe der Bestimmungen des 8§ 6 ermitteln. Die
Referenzpreise der Basketkomponenten, der nicht durch eine Marktstdrung betroffen sind,
werden am Bewertungstag ermittelt.]

[IID] Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemal Absatz (1) vorliegt, ist

Folgendes fir die Feststellung des betreffenden Referenzpreises maligeblich: Als
Bewertungstag fiir die betreffende Basketkomponente gilt der nachstfolgende Boérsentag, an
dem fiir die betreffende Basketkomponente keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei denn, eine
Marktstorung liegt flr die betreffende Basketkomponente an allen funf auf den Bewertungstag
unmittelbar folgenden Boérsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fir die betreffende
Basketkomponente dieser funfte Bérsentag nach dem Bewertungstag als Bewertungstag,
unabhéngig davon, ob an diesem flinften Borsentag eine Marktstérung fir die betreffende
Basketkomponente vorliegt. Fur die Feststellung des Referenzpreises ist der von dem
Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir die betreffende
Basketkomponente mafgeblich. Der "Ersatzkurs" fir die betreffende Basketkomponente
entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Anwendung der
zuletzt vor Beginn der Marktstérung geltenden Berechnungsformel und Berechnungsmethode
die betreffende Basketkomponente sowie unter Bericksichtigung des an diesem fiinften
Borsentag bestimmten Referenzpreises jeder der in der betreffenden Basketkomponente
erfassten Aktie oder, falls der Handel in einzelnen in der betreffenden Basketkomponente
erfassten Aktien wesentlich ausgesetzt oder wesentlich eingeschréankt ist, dem Kurs, den der
Emittent nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und
des letzten vor der Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses
der betreffenden Basketkomponente festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit
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nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber
bindend.

[AIIG)]

b)

a) Sofern die Marktstorung am zweiten Borsentag nach dem Bewertungstag nicht
beendet ist, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um die Anzahl von
Borsentagen, an denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Borsentage.

Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]

§6
Anpassung / aul3erordentliches Kuindigungsrecht des Emittenten

[Basket-Zertifikate bezogen auf Aktien:

[(1)]Le]
a)

b)

d)

In Bezug auf Basketkomponenten, die Aktien sind, gelten die folgenden Bestimmungen:

Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf die betreffende
Basketkomponente den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der
Stichtag des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung des betreffenden
Referenzpreises am Bewertungstag, so wird vorbehaltlich der Regelung gemaR Absatz ¢)
mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz e) definiert) an das
Bezugsverhdltnis der betreffenden Basketkomponente entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmafnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf die betreffende
Basketkomponente an der Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt
werden, wird vorbehaltlich der Regelung gemaR Absatz d) das Bezugsverhaltnis der
betreffenden Basketkomponente entsprechend den Regeln der Relevanten Terminbdrse
mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wére, wenn Optionskontrakte auf
die betreffende Basketkomponente an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wirden.

Anpassungsmafnahmen gemal den vorstehenden Absatzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt fiir
den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmafinahmen,
insbesondere, aber nicht beschrankt auf, Anpassungen der Gewichtung und/oder Anzahl
einzelner Basketkomponenten oder den Austausch einzelner Basketkomponenten gegen
neue Basketkomponenten, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten
erforderlich und angemessen ist, um die Zertifikateinhaber wirtschaftlich so zu stellen,
wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn die Relevante Terminborse keine Anpassungsmalnahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wirde. Das Kindigungsrecht des Emittenten
gemall Absatz g) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam
werden wiirde.
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f)

9)

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Wertpapierbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf eine Basketkomponente.

i) Kapitalerhéhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

i) Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln;

iii) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

iv) Aktiensplitt;

V) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder Einziehung von Aktien;

vi) Ausschittungen, die von der Relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

vii) endgultige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer VVerschmelzung
durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund,;

viii)  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die Gbernehmende Gesellschaft ist;

iX) Gattungsanderung;

X) Umwandlung im Wege der Neugrindung (Ausgliederung) und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensubertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf
Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgultig untergehen, Gbertragen
werden, zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur veréndert
werden;

Xi) Verstaatlichung;

xii)  Ubernahmeangebot sowie

xiii)  jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert einer Basketkomponente haben
kann.

Ist nach Ansicht der Relevanten Terminbdrse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmafinahme aus welchen Grunden auch immer nicht mdglich und/oder sollte
der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmafinahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art
in der Lage ist, die fiir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung
der Basket-Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tétigen, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Basket-Zertifikate durch Bekanntmachung
gemall § 7 zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Basket-Zertifikat dem
Betrag (der "Kindigungsbetrag™), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Basket-Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir
den Erwerb der Basket-Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die
Rechte aus den Basket-Zertifikaten erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die vorstehenden Regelungen zum auBerordentlichen Kindigungsrecht des Emittenten
finden bei einem Basket als Basiswert Anwendung, sofern die entsprechenden
Voraussetzungen mindestens hinsichtlich einer Basketkomponente erfillt sind.
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h)

Die Berechnung des angepassten Bezugsverhiltnisses erfolgt jeweils auf der Basis von
Dezimalstellen, wobei auf dic e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist
(sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die
Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmalRnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziglich unter der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer geman
8 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Ver6ffentlichung ist
nicht ~ Voraussetzung  fur  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmafnahmen.]

[Basket-Zertifikate bezogen auf aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere:

[(2)][e]

In Bezug auf Basketkomponenten, die aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere

(wie z.B. Depositary Receipts ("DRs"), beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs")
oder Global Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen die "aktienvertretenden Wertpapiere™)
sind, gelten die folgenden Bestimmungen:

a)

b)

d)

Passt die Relevante Terminbérse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf die betreffende
Basketkomponente den Basispreis oder die Anzahl der jeweiligen aktienvertretenden
Wertpapiere je Option, an und liegt der Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des
Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung des betreffenden
Referenzpreises am Bewertungstag, so wird vorbehaltlich der Regelung gemaR Absatz €)
mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) das Bezugsverhaltnis der betreffenden
Basketkomponente entsprechend angepasst (die "Anpassungsmalnahme™).

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf die betreffende
Basketkomponente an der Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt
werden, wird, vorbehaltlich der Regelung gemalR Absatz e), das Bezugsverhéltnis der
betreffenden Basketkomponente entsprechend den Regeln der Relevanten Terminbdrse
mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wére, wenn Optionskontrakte auf
die betreffende Basketkomponente an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wirden.

Passt der jeweilige Emittent einer Basketkomponente, im Falle eines
Anpassungsereignisses (wie in Absatz g) beschrieben) die betreffende Basketkomponente
an, ohne dass die jeweilige Relevante Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw.
vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf die betreffende Basketkomponente an der
Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden, so ist der Emittent, wenn der Stichtag
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag liegt,
berechtigt, aber nicht verpflichtet, das Bezugsverhéltnis der betreffenden
Basketkomponente entsprechend nach billigem Ermessen mit Wirkung zum Stichtag
(einschlieBlich) an anzupassen.

Anpassungsmalnahmen gemal den vorstehenden Absdtzen a) bis c) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt fir
den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent kann von Absatz a) bis c) abweichende Anpassungsmafnahmen ergreifen,
insbesondere, aber nicht beschrankt auf, Anpassungen der Gewichtung und/oder Anzahl
einzelner Basketkomponenten oder den Austausch einzelner Basketkomponenten gegen
neue Basketkomponenten, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten
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f)

9)

erforderlich und angemessen erscheint, um die Zertifikateinhaber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz
gilt entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis bezuglich einer unterliegenden Aktie
(wie in Absatz g) definiert) vorliegt und der Emittent der betreffenden Basketkomponente
keine Anpassungsmal(nahmen ergreift und die Relevante Terminborse Kkeine
Anpassungsmalinahmen ergreift oder ergreifen wirde. Das Kiindigungsrecht des
Emittenten gemal Absatz h) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam
werden wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Wertpapierbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf eine Basketkomponente oder auf
die einer Basketkomponente zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien").
Fur die Zwecke dieses Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden
Aktien.

i) Anderung der Bedingungen des aktienvertretenden Wertpapiers durch den
Emittenten des jeweiligen aktienvertretenden Wertpapiers;

i) Einstellung der Borsennotierung einer Basketkomponente oder einer
unterliegenden Aktien an der jeweiligen Heimatborse;

iii) Insolvenz des Emittenten des aktienvertretenden Wertpapiers;

iv) Ende der Laufzeit des aktienvertretenden Wertpapiers durch Kiindigung durch
den Emittenten des aktienvertretenden Wertpapiers oder aus sonstigem Grund;

V) Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

vi) Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln;

vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

viii)  Aktiensplitt;

iX) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

X) Ausschittungen, die von der jeweiligen Relevanten Terminbdrse als
Sonderdividenden behandelt werden;

Xi) endglltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund;

Xii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die Gbernehmende Gesellschaft ist;

xiii)  Gattungsanderung;

xiv)  Umwandlung im Wege der Neugrindung (Ausgliederung) und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensubertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf
Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgultig untergehen, Gbertragen
werden, zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verdndert
werden;

XV) Verstaatlichung;

xvi)  Ubernahmeangebot sowie

xvii)  jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwéasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der betreffenden
Basketkomponente haben kann und aufgrund dessen (a) der Emittent der
betreffenden Basketkomponente Anpassungen des Basketkomponente vornimmt
oder (b)die jeweilige Relevante Terminbtrse eine Anpassung der
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h)

)

K)

Optionskontrakte auf das aktienvertretenden Wertpapier vornimmt bzw.
vornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf das aktienvertretenden
Wertpapiers an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

Ist nach Ansicht des Emittenten der betreffende Basketkomponente eine sachgerechte
Anpassungsmafinahme aus welchen Grinden auch immer nicht mdglich und/oder sollte
der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmalinahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art
in der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Basket-Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Basket-Zertifikate durch Bekanntmachung
geméaR 8 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kundigung entspricht der Auszahlungsbhetrag je Basket-Zertifikat dem
Betrag (der "Kundigungsbetrag™), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Basket-Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des flr
den Erwerb der Basket-Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Basket-Zertifikaten erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die vorstehenden Regelungen zum auferordentlichen Kundigungsrecht des Emittenten
finden bei einem Basket als Basiswert Anwendung, sofern die entsprechenden
Voraussetzungen mindestens hinsichtlich einer Basketkomponente erfullt sind.

Die Berechnung des angepassten Bezugsverhéltnisses erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist
(sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die
Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmalRnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverzuglich unter der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer geméaf
8 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veréffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  flir  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]

[Basket-Zertifikate bezogen auf Indizes bzw. indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte

(auBer ETFs):

[(2)][e]In Bezug auf Basketkomponenten, die Indizes bzw. indexahnliche oder indexvertretende
Wertpapiere sind, gelten die folgenden Bestimmungen:

a)

MaRgeblich fir die Feststellung des jeweiligen Referenzpreises sind die Konzepte der
betreffenden Basketkomponente, wie sie von der Relevanten Referenzstelle erstellt
wurden und weitergefihrt werden, sowie die Berechnung, Feststellung und
Veroffentlichung der jeweiligen Basketkomponente durch die jeweilige Relevante
Referenzstelle, auch wenn kiinftig Verédnderungen und Bereinigungen in der Berechnung
der Basketkomponente, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage die betreffende Basketkomponente
berechnet wird, der Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere MalRnahmen vorgenommen werden, die sich
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b)

d)

€)

auf die Berechnung der betreffenden Basketkomponente auswirken, soweit sich nicht aus
den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte eine Basketkomponente wéhrend der Laufzeit der Basket-Zertifikate nicht mehr
regelmdaRig von der Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welche dann regelméafig
veroffentlichte andere Basketkomponente fiir die Feststellung des betreffenden
Referenzpreises zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und das betreffende
Bezugsverhéltnis ggf. entsprechend anpassen. Die Ersetzung der betreffende
Basketkomponente durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf.
vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fir die Ersetzung
unverziiglich gemaR 87 bekanntzumachen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahme.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage einer Basketkomponente oder
Ersatzbasiswerts so erheblich geandert worden ist, dass die Kontinuitat der betreffenden
Basketkomponente oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit der bzw. des auf
alter Grundlage errechneten Basketkomponente oder Ersatzbasiswerts nicht mehr
gegeben ist, oder wenn die betreffende Basketkomponente oder der betreffende
Ersatzbasiswert wéhrend der Laufzeit der Basket-Zertifikate nicht mehr regelméRig
festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung einer Basketkomponente nicht
moglich ist, ist der Emittent berechtigt, fir die Weiterberechnung und Veroffentlichung
der flir die Feststellung des Referenzpreises relevanten Basketkomponente auf der
Grundlage des bisherigen Konzeptes der Basketkomponente oder des Ersatzbasiswerts
und des letzten festgestellten Werts der Basketkomponente Sorge zu tragen oder die
Basket-Zertifikate durch Bekanntmachung gemal § 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung
wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kindigungstag™) enthalten.
Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstdnden nach
angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der
Auszahlungsbetrag je Basket-Zertifikat dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von
dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Basket-
Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Basket-Zertifikate
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Basket-Zertifikaten erldschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist
unverziiglich gemal & 7 bekanntzumachen. Das Kindigungsrecht des Emittenten gemar
Absatz ) bleibt hiervon unberuhrt. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fr
die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafnahme.

Die Entscheidung des Emittenten (iber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des maRgeblichen Referenzpreises nach Absatz c) durch den Emittenten oder
einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fur den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend. Die Verdffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder der weiterberechneten
Basketkomponente nach Absatz c) erfolgt in einer hierfir geeigneten Form und nicht
gemalk § 7.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung der betreffenden
Basketkomponente oder des betreffenden Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch
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f)

9)

h)

immer nicht oder nur noch unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen méglich
und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder
nur noch unter unverhdltnismalig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder
praktischer Art in der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus
der Begebung der Basket-Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tétigen, ist
der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Basket-Zertifikate durch
Bekanntmachung gemé&R 8 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kundigungstag™) enthalten.  Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Basket-Zertifikat dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag™), der von dem Emittenten nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Basket-Zertifikats festgelegt wird.
Eine Erstattung des fur den Erwerb der Basket-Zertifikate aufgewandten Betrags oder
eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Basket-Zertifikaten erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die vorstehenden Regelungen zum auf3erordentlichen Kindigungsrecht des Emittenten
finden bei einem Basket als Basiswert Anwendung, sofern die entsprechenden
Voraussetzungen mindestens hinsichtlich einer Basketkomponente erfiillt sind.

Der Emittent ergreift von den vorstehenden Regelungen abweichende
Anpassungsmafinahmen, insbesondere, aber nicht beschrankt auf, Anpassungen der
Gewichtung und/oder Anzahl einzelner Basketkomponenten oder den Austausch
einzelner Basketkomponenten gegen neue Basketkomponenten, wenn und soweit dies
nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die
Zertifikateinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem die jeweilige
Basketkomponente betreffenden Anpassungsereignis standen.

Die Berechnung des betreffenden angepassten Bezugsverhaltnisses erfolgt jeweils auf der
Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird,
und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die
Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmalBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverzuglich unter der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer geméaf
8 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  flir  die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]

[Basket-Zertifikate bezogen auf ETFs:

[(D]e]

In Bezug auf Basketkomponenten, die Exchange Traded Funds (ETFs) sind, gelten

folgenden Bestimmungen:

a)

Im Falle eines auRerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht
teilweise, durch Bekanntmachung gemaR 87 zu kiundigen (die "auferordentliche
Kindigung”). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
auBerordentlichen  Kindigung  (der  "Kundigungstag”) enthalten.  Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
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b)

d)

Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine
Erstattung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder  Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die
Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit der Zahlung des Kundigungsbetrags.

Ein "auRerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der
Eintritt eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

i) die Einleitung oder Durchfiihrung aufsichtsrechtlicher MaRnahmen in Bezug auf
die Tatigkeit der jeweils Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in
Bezug auf das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer
gesetzlichen, regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustindige
Aufsichtsbehorde;

ii)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermdgens;

iii)  Widerruf oder Beschrankung (gegenstandlich, raumlich oder in sonstiger Weise)
der Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des
Sondervermdégens;

iv)  das Erléschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sondervermégen oder (im
Falle von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondervermdgens zu
verwalten;

v)  die zeitweilige Aussetzung der Ricknahme von Anteilen am Sondervermdgen
durch die Fondsgesellschaft;

vi)  eine Anderung der auf das Sondervermdgen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlichen Status des Sondervermégens gemiB §5
Investmentsteuergesetz;

vii) ein Ereignis, welches die Feststellung des betreffenden Referenzpreises der
betreffenden Basketkomponente voraussichtlich wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere unmoglich macht;

viii) endgiiltige Einstellung der borslichen Notierung des Sondervermdégens;

iX)  jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermbgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen &hnlichen Effekt auf den Wert
des Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit
den vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "AnpassungsmalRnahme™), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen.
Eine derartige Anpassung kann sich insbesondere auf das Bezugsverhaltnis der
betreffenden Basketkomponente beziehen. Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt
jeweils auf der Basis von @ Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird. Die beschriebenen Anpassungsmaflnahmen werden durch den Emittenten
vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

)] Zusammenlegung des Sondervermdgens;
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f)

9)

h)

ii)  Anderung der Wahrung in der die Anteile des Sondervermégens berechnet werden;

iii)  die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird verdandert, ohne dass damit
entsprechende  Mittelzuflisse oder Mittelabflisse in  bzw. aus dem
Sondervermdégen verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

iv)  Ausschiittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

v)  endgiltige Einstellung der bérslichen Notierung des Sondervermdgens, z.B.
aufgrund einer Verschmelzung;

vi)  Verstaatlichung;

vii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert einer Basketkomponente haben
kann;

viii) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen dhnlichen Effekt auf den Wert
des Sondervermdogens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit
den vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des
Sondervermdgens unter Beriicksichtigung des Anpassungsereignisses von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellt wird.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmanahme aus welchen
Grinden auch immer nicht moglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er
aufgrund der Anpassungsmafnahme nicht oder nur noch unter unverhalthismaRig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemal § 7 zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kundigungstag wird eine
den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kundigungsbetrag™),
der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmalRnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverzuglich unter der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer geméaf
8 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse vertffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fir  die Rechtswirksamkeit ~ der  entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.]
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87
Bekanntmachungen

Alle die Basket-Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikateinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemdl Satz1l bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht VVoraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

88
Ausgabe weiterer Basket-Zertifikate/Ruckkauf

(1) Der Emittent behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber weitere
Basket-Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Basket-
Zertifikate zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhohen. Der Begriff "Basket-Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusatzlich begebenen Basket-Zertifikate.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Basket-Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Basket-Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§9
Berichtigungen, Ersetzungen

Sofern in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspruchliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergdnzungen
zuléssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Zertifikateinhaber
zumutbar sind, das heillt deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erganzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich geméaR § 7 bekannt gemacht.

8§10
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Basket-Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikateinhaber
und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfullungsort fur alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikateinhaber und des Emittenten ist Dusseldorf.

(3) Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
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M)

)

oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Disseldorf ist fiir alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlieRlich.

8§11
Teilunwirksamkeit/VVorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Emissionsbedingungen etwa entstehende Lucke ist im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufullen.

Die Vorlegungsfrist gemél § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Basket-Zertifikate wird auf
10 Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist flr Anspriche aus den Basket-Zertifikate, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Basket-Zertifikate erfolgt durch
Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das
Konto des Emittenten bei Clearstream.]

168



[B. Emissionsbedingungen fir die Open End-Partizipationszertifikate mit Kindigungsrecht des
Emittenten

Emissionsbedingungen
far die Open End-Partizipationszertifikate mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen auf
[Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes] [indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte]
[mit Wahrungsabsicherung][mit Wahrungsumrechnung]

-WKN e -
-ISIN e -

[Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf Aktien bzw. aktienahnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere:
§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

(1) Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) ist nach Mallgabe dieser
Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaber") eines Inhaber-
Zertifikats (das "Open End-Partizipationszertifikat” oder das "Zertifikat" bzw. alle begebenen
Zertifikate die "Zertifikate"") nach dessen Ausiibung gemaR § 3 den gemaR Absatz (2) bestimmten
Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag") zu zahlen.

[Open End-Partizipationszertifikate ohne Wahrungsumrechnung:

(2) Der Auszahlungsbetrag je Open End-Partizipationszertifikat entspricht dem mit e (das
"Bezugsverhéltnis'") multiplizierten, in Euro ("EUR", die "Emissionswéhrung™) ausgedriickten, am
maligeblichen Ausubungstag (wie in § 3 Absatz (2) definiert) von der e (die "Relevante
Referenzstelle™) festgestellten o (der "Referenzpreis™) des o (ISIN o) (der "Basiswert"), wobei auf
die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.]

[Open End-Partizipationszertifikate mit Wahrungsumrechnung:

(2) Der Auszahlungsbetrag je Open End-Partizipationszertifikat entspricht dem mit e (das
"Bezugsverhaltnis") multiplizierten, in e ("e", die "Wéhrung") ausgedriickten und gemaR § 4
Absatz (4) in Euro ("EUR", die "Emissionswahrung") umgerechneten, am malgeblichen
Ausiibungstag (wie in 83 Absatz (2) definiert) von der e (die "Relevante Referenzstelle™)
festgestellten o (der "Referenzpreis”) des e (ISIN e) (der "Basiswert"), wobei auf die e
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.]

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber — vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission — auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fir die
betreffende Emission zu erstellenden Endgiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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[Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf Indizes bzw. indexahnliche oder indexvertretende
Basiswerte:
§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

(1) Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) ist nach Malgabe dieser
Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaber") eines Inhaber-
Zertifikats (das "Open End-Partizipationszertifikat" oder das "Zertifikat" bzw. alle begebenen
Zertifikate die "Zertifikate"®) nach dessen Ausiibung gemaR § 3 den gemaR Absatz (2) bestimmten
Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag") zu zahlen.

[Open End-Partizipationszertifikate ohne Wahrungsumrechnung:

(2) Der Auszahlungsbetrag je Open End-Partizipationszertifikat entspricht dem mit e (das
"Bezugsverhaltnis™) multiplizierten, in Euro ("EUR", die "Emissionswahrung") ausgedriickten
(wobei 1 Indexpunkt 1 EUR entspricht), am maRgeblichen Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (2)
definiert) von der o (die "Relevante Referenzstelle") festgestellten e (der "Referenzpreis™) des e
(ISIN ) (der "Basiswert"), wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]

[Open End-Partizipationszertifikate mit Wahrungsumrechnung:

(2) Der Auszahlungsbetrag je Open End-Partizipationszertifikat entspricht dem mit e (das
"Bezugsverhaltnis) multiplizierten, in e ("e", die "Wiahrung des Basiswerts") ausgedriickten
(wobei e Indexpunkt e entspricht) und gemdl §4 Absatz(4) in Euro ("EUR", die
"Emissionswahrung') umgerechneten, am mafgeblichen Auslibungstag (wie in § 3 Absatz (2)
definiert) von der o (die "Relevante Referenzstelle) festgestellten e (der "Referenzpreis™) des e
(ISIN e) (der "Basiswert"), wobei auf die ® Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.]

§2
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

(1) Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream™) hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der
Zertifikateinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

(2) Den Zertifikateinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfiigen, tbertragen werden kénnen. Die kleinste handel- und (ibertragbare Einheit ist
jeweils 1 Zertifikat.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber — vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission — auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fur die
betreffende Emission zu erstellenden Endgiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.

170



1)

(2)

©)

(4)

Q)

(6)

§3
Austibungstage/Ausiibung

Der Zertifikateinhaber ist berechtigt, seine Zertifikate zu einem Auslbungstag auszuiben.
Ausiibungen konnen jeweils zum e (die "Ausiibungstage"), erstmals zum e vorgenommen werden.
Falls ein Austbungstag kein Borsentag (wie nachfolgend definiert) ist, ist Auslibungstag der
unmittelbar folgende Borsentag. "Borsentag" ist e.

Die Zertifikate werden in der Weise ausgelibt, dass der Zertifikateinhaber rechtzeitig im Sinne von
Absatz (4) zu einem der Ausiibungstage (der "maf3gebliche Ausiibungstag™)

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausubungserklarung™) gegeniiber dem Emittenten abgibt und
b) die Zertifikate auf das Konto des Emittenten bei Clearstream liefert.
Die Ausiibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Auslbung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fiir die die Austibung erfolgt,
c) die Anzahl der Zertifikate, fur die die Austibung erfolgt,

d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne von 8§ 4 Absatz (1) fiir die Zahlung des Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausiibungserklérung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausilibung muss am letzten Bankarbeitstag (wie in §4 Absatz (1) definiert) vor einem
maRgeblichen Auslibungstag vor 12:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) dem Emittenten die
Ausiibungserklarung in Dusseldorf zugegangen und die entsprechende Anzahl von Zertifikaten auf
sein Konto bei Clearstream Ubertragen worden sein. Hat der Emittent die Ausubungserklarung
und/oder die Zertifikate zu einem mafRgeblichen Austibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die
Ausiibung als nicht erfolgt.

Eine zugegangene Auslbungserklarung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn die Kiindigung geméaR
87 bis zu dem Tag, der dem Austbungstag unmittelbar vorhergeht, (einschlieRlich) wirksam
geworden ist, d.h. der Kindigungstag auf einen Tag in dem Zeitraum vor dem mafgeblichen
Austiibungstag fallt.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausibung anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom
Zertifikateinhaber zu tragen.
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1)

)
©)

84
Zahlungen[/Umrechnung]

Der Emittent wird dem Zertifikateinhaber am funften Bankarbeitstag nach dem mafRgeblichen
Austiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch
Gutschrift auf das in der Auslibungserklarung genannte Konto zahlen. Im Falle der Kiindigung
durch den Emittenten wird der Emittent die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die
Zertifikateinhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem mafRgeblichen Ausiibungstag bzw. nach
Ermittlung des Auszahlungsbetrags geméaf § 6 in Verbindung mit 8§ 7 tiber Clearstream leisten.

"Bankarbeitstag" ist e.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom
Zertifikateinhaber zu tragen. Mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle
Verpflichtungen des Emittenten aus den ausgetibten Zertifikaten. Der Emittent wird durch Leistung
der Zahlung an Clearstream oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.

[Open End-Partizipationszertifikate mit Umrechnung:

(4)

()

(6)

(")

Ein in einer anderen Wéhrung (die "Fremdwéhrung") als die Emissionswéhrung ausgedriickter
falliger Betrag (der "Fremdwéhrungsbetrag™) wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswéhrung an die Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in  die  Emissionswéhrung  erfolgt  durch  Division  des
Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem Fremdwéhrungs-Kurs je 1 EUR am MaRgeblichen
Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der Internetseite www.ecb.int][e]
(die "Publikationsseite) [der Europdischen Zentralbank][e] (die "Publikationsstelle™) (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Publikationsseite einer
anderen Publikationsstelle) veroffentlicht wird. "Malgeblicher Umrechnungszeitpunkt™ ist, sofern
der Referenzpreis am Auslibungstag bis einschliellich [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit)
festgestellt wird, der Austibungstag oder, sofern der Referenzpreis am Ausubungstag nach [14:15]
[e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den Auslibungstag folgende Bankarbeitstag.

Wenn der Umrechnungskurs nicht mehr regelmaRig auf der vorgenannten Publikationsseite
verdffentlicht wird, wird der Emittent eine andere Publikationsseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, auf der der
Umrechnungskurs regelméaRig verdffentlicht wird, bestimmen.

Wird der Umrechnungskurs (aus welchen Grinden auch immer) am MaRgeblichen
Umrechnungszeitpunkt nicht veréffentlicht, ist fiir die Feststellung des Umrechnungskurses der von
dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) maRgeblich. Der "Ersatzkurs"
entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen festsetzt. Dieser Ersatzkurs soll
nach der vernunftigen kaufménnischen Beurteilung des Emittenten die zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktverhéltnisse widerspiegeln, zu dem im Devisen Interbanken Handel Geschéfte
getétigt werden. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt auf der Basis von ® Dezimalstellen, wobei auf
die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]
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[Open End-Partizipationszertifikate mit festem Umrechnungskurs:

(4)

Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung™) als EUR ausgedrickter féalliger Betrag (der
"Fremdwaéhrungsbetrag™) wird an die Zertifikateinhaber in EUR ausgezahlt. Die Umrechnung eines
Fremdwahrungsbetrags in EUR erfolgt durch Division des Fremdwé&hrungsbetrags durch den
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs" entspricht e.]

85
Marktstorung/Ersatzkurs

[Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf Aktien bzw. aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere oder ETFs:

1)

[(2)

[(2)

©)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am mafRgeblichen Auslibungstag der Referenzpreis durch die
Relevanten Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der
Relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der Relevanten
Terminborse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrénkt ist und nach Ermessen des
Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.
"Relevante Terminborse" ist ®.

Sofern am malgeblichen Ausiibungstag eine Marktstérung geméalR Absatz (1) vorliegt, ist fir die
Feststellung des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend
definiert) fur den Basiswert mal3geblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent
nach billigem Ermessen und unter Bercksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor
der Marktstobrung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurs des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fiir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.]

Sofern am malgeblichen Auslbungstag eine Marktstérung gemal Absatz (1) vorliegt, ist
Folgendes fiir die Feststellung des Referenzpreises maBgeblich: Als Bewertungstag fiir den
Basiswert gilt der nachstfolgende Boérsentag, an dem fir den Basiswert keine Marktstérung mehr
vorliegt, es sei denn, eine Marktstérung liegt fur den Basiswert an allen fiinf auf den mafl3geblichen
Ausubungstag unmittelbar folgenden Boérsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fir den
Basiswert dieser flinfte BOrsentag nach dem maligeblichen Auslibungstag als Bewertungstag,
unabh&ngig davon, ob an diesem funften Borsentag eine Marktstorung fiir den Basiswert vorliegt.
Fir die Feststellung des Referenzpreises ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) fur den Basiswert maligeblich. Der "Ersatzkurs™ entspricht dem Kurs, den
der Emittent nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und
des letzten vor der Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des
Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

a)  Sofern die Marktstérung fur den Basiswert am zweiten Borsentag nach dem mafRgeblichen
Austiibungstag nicht beendet ist, verschiebt sich der Félligkeitstag entsprechend um die
Anzahl von Borsentagen, an denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei
Borsentage.
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b)  Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]

[Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf Indizes oder indexé@hnliche bzw. indexvertretende
Basiswerte auller ETFs:

1)

[(2)

[(2)

©)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am mafl3geblichen Ausiibungstag der Referenzpreis aus anderen
als in § 6 genannten Griinden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im Basiswert
erfassten Aktien an der jeweiligen maBgeblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert),
sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Berlcksichtigung der
Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den
Basiswert bezogenen, an der Relevanten Terminbérse gehandelten Termin- oder Optionskontrakten
oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen des
Emittenten die Aussetzung oder Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.
"Mal’gebliche Wertpapierbdrse" bezeichnet die Wertpapierbdrse oder das Handelssystem, an der
bzw. in dem der in die Berechnung des Basiswerts einflieBende Kurs einer im Basiswert erfassten
Aktie ermittelt wird. "Relevante Terminborse" ist ®.

Sofern am malf3geblichen Ausubungstag eine Marktstérung gemal Absatz (1) vorliegt, wird der
Emittent den Referenzpreis des Basiswerts nach Mal3gabe der Bestimmungen des § 6 ermitteln.]

Sofern am malgeblichen Auslbungstag eine Marktstorung gemal Absatz (1) vorliegt, ist
Folgendes fir die Feststellung des Referenzpreises maBgeblich: Als Bewertungstag fiir den
Basiswert gilt der néchstfolgende Borsentag, an dem fur den Basiswert keine Marktstérung mehr
vorliegt, es sei denn, eine Marktstorung liegt fur den Basiswert an allen fiinf auf den mafgeblichen
Ausiibungstag unmittelbar folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fur den
Basiswert dieser fiinfte Borsentag nach dem malgeblichen Auslbungstag als Bewertungstag,
unabhéngig davon, ob an diesem funften Borsentag eine Marktstérung fir den Basiswert vorliegt.
Fir die Feststellung des Referenzpreises ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) fir den Basiswert maRgeblich. Der "Ersatzkurs" flir den Basiswert entspricht
dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Anwendung der zuletzt vor Beginn
der Marktstorung geltenden Berechnungsformel und Berechnungsmethode des Basiswerts sowie
unter Berticksichtigung des an diesem funften Borsentag bestimmten Referenzpreises jeder der im
Basiswert erfassten Aktie oder, falls der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten Aktien
wesentlich ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist, dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt.
Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

a)  Sofern die Marktstérung am zweiten Borsentag nach dem mafigeblichen Auslibungstag nicht
beendet ist, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um die Anzahl von Bérsentagen,
an denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Bdrsentage.

b)  Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]
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86
Anpassungen / aulRerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

[Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf Aktien:
In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, gelten die folgenden Bestimmungen:

1)

a)

b)

d)

f)

Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am maRgeblichen Ausiibungstag, so
wird vorbehaltlich der Regelung gemédR Absatzd) mit Wirkung vom Stichtag
(einschlieBlich) (wie in Absatz e) definiert) ggf. das Bezugsverhaltnis des Basiswerts
entsprechend angepasst (die "Anpassungsmafinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, wird vorbehaltlich der
Regelung gemdl Absatz d) ggf. das Bezugsverhéltnis des Basiswerts entsprechend den
Regeln der Relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall
waére, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wiirden.

Anpassungsmanahmen gemal den vorstehenden Absatzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den
Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmalnahmen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen
ist, um die Zertifikateinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem
Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn die Relevante
Terminborse keine Anpassungsmanahmen ergreift bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen
wirde. Das Klndigungsrecht des Emittenten gemaf Absatz g) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

i) Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung eines
Bezugsrechts an die Aktionare;

ii)  Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln;

iii)  Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder Wandelrechten
auf Aktien dieser Gesellschaft;

iv)  Aktiensplitt;

V) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder Einziehung von Aktien;
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)

©)

9)

vi)  Ausschittungen, die von der Relevanten Terminborse als Sonderdividenden behandelt
werden;

vii) endgultige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der Gesellschaft oder
aus einem sonstigen Grund;

viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschaft ist;

iX)  Gattungsanderung;

x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensibertragung, Eingliederung, Umstrukturierung,
Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund dessen samtliche
Aktien der Gesellschaft endguiltig untergehen, ibertragen werden, zu tbertragen sind
oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

xi)  Verstaatlichung;

xii)  Ubernahmeangebot sowie

xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, VVerwasserungs- oder
sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann.

Ist nach Ansicht der Relevanten Terminbdrse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmafnahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte der
Emittent feststellen, dass er aufgrund der AnpassungsmaBnahme nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch
nicht verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung gemafl 88 zu kindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den
Umstédnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag™), der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats
festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte
aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung des angepassten Bezugsverhéltnisses des Basiswerts erfolgt jeweils auf der Basis
von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist (sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmalBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter
der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemalR 8§ 8 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaflinahmen.]

[Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf aktiendahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere:
In Bezug auf Basketkomponenten, die aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (wie z.B.
Depositary Receipts ("DRs"), beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global

)
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Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen die "aktienvertretenden Wertpapiere™) sind, gelten die
folgenden Bestimmungen:

a)

b)

d)

f)

9)

Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der jeweiligen aktienvertretenden Wertpapieren je Option an und liegt der
Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am maligeblichen Ausiibungstag, so wird vorbehaltlich der
Regelung gem&ll Absatze) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieRllich) ggf. das
Bezugsverhéltnis des Basiswerts entsprechend angepasst (die "Anpassungsmafinahme™).

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
jeweils Relevanten Terminbdérse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, wird, vorbehaltlich
der Regelung gemall Absatz €), das Bezugsverhaltnis des Basiswerts entsprechend den
Regeln der Relevanten Terminb&rse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall
waére, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der jeweiligen Relevanten Terminbdrse
gehandelt werden wiirden.

Passt der jeweilige Emittent der aktienvertretenden Wertpapiere im Falle eines
Anpassungsereignisses (wie in Absatz g) beschrieben) die aktienvertretenden Wertpapiere
an, ohne dass die jeweilige Relevante Terminborse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen
wirde, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminborse gehandelt
werden wiirden so ist der Emittent, wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der Feststellung des
Referenzpreises am mafgeblichen Austbungstag liegt, berechtigt, aber nicht verpflichtet das
Bezugsverhéltnis des Basiswerts entsprechend nach billigem Ermessen mit Wirkung zum
Stichtag (einschliel3lich) anzupassen.

Anpassungsmalinahmen gemal den vorstehenden Absédtzen a) bis c) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den
Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent kann von Absatz a) bis c) abweichende AnpassungsmalRnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen
erscheint, um die Zertifikateinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem
Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn ein
Anpassungsereignis bezuglich einer unterliegenden Aktie (wie in Absatz g) definiert)
vorliegt und der Emittent des Basiswerts keine Anpassungsmalinahmen ergreift und die
Relevante Terminborse keine Anpassungsmalnahmen ergreift oder ergreifen wiirde. Das
Kiindigungsrecht des Emittenten gemaR Absatz h) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbérse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem Basiswert
zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien™). Flr die Zwecke dieses Absatzes
umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.
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h)

)} Anderung der Bedingungen der aktienvertretenden Wertpapiere durch den Emittenten
der jeweiligen aktienvertretenden Wertpapiere;

ii)  Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktien an
der jeweiligen Heimatbdrse;

iii)  Insolvenz des Emittenten der aktienvertretenden Wertpapiere;

iv)  Ende der Laufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kindigung durch den
Emittenten der aktienvertretenden Wertpapiere oder aus sonstigem Grund,

V) Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung eines
Bezugsrechts an die Aktiondre;

vi)  Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln;

vii)  Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

viii) Aktiensplit;

iX)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder Einziehung von Aktien;

X)  Ausschuttungen, die wvon der jeweiligen Relevanten Terminbdrse als
Sonderdividenden behandelt werden;

xi)  endglltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer Ubernahme der Gesellschaft der
Aktien oder aus einem sonstigen Grund;

xii)  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die Gbernehmende Gesellschaft ist;

xiii) Gattungsénderung;

xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensibertragung, Eingliederung, Umstrukturierung,
Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund dessen samtliche
Aktien der Gesellschaft endgultig untergehen, ibertragen werden, zu tbertragen sind
oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

xv)  Verstaatlichung;

xvi) Ubernahmeangebot sowie

xvii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs- oder
sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann und aufgrund
dessen (a) der Emittent des Basiswerts Anpassungen der aktienvertretenden
Wertpapiere vornimmt oder (b) die jeweilige Relevante Terminborse eine Anpassung
der Optionskontrakte auf die aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt bzw.
vornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf die aktienvertretenden Wertpapiere an
der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

Ist nach Ansicht des Emittenten des Basiswerts eine sachgerechte Anpassungsmalinahme aus
welchen Griinden auch immer nicht moglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er
aufgrund der AnpassungsmalBnahme nicht oder nur noch unter unverhaltnismaiig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Zertifikate erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
Zertifikate durch Bekanntmachung gemaR § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
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Zertifikat dem Betrag je Zertifikat (der "Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine
Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags
erfolgt am flinften Bankarbeitstag nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten
erléschen mit Zahlung des Kundigungsbetrags.

(2) Die Berechnung des angepassten Bezugsverhaltnisses des Basiswerts erfolgt jeweils auf der Basis
von @ Dezimalstellen, wobei auf dic ® Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist (sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

(3) Der Emittent wird AnpassungsmalRnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter
der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemall & 8 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung flr die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.]

[Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf Indizes oder indexahnliche bzw. indexvertretende

Basiswerte (auBer ETFs):

(1) In Bezug auf Basiswerte, die Indizes oder index&hnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind,
gelten die folgenden Bestimmungen:

a)

b)

MaRgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sind die Konzepte des Basiswerts, wie
sie von der Relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie die
Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Basiswerts durch die Relevanten
Referenzstelle, auch wenn kiinftig Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des
Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und Basiswertkomponenten,
auf deren Grundlage der Basiswert berechnet wird, der Art und Weise der Verdffentlichung
oder wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder andere MaRnahmen vorgenommen
werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméRig von der
Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und veréffentlicht werden,
wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelméRig verdffentlichte andere
Basiswert fur die Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu legen st (der
"Ersatzbasiswert™) und das Bezugsverhéltnis ggf. entsprechend anpassen. Die Ersetzung des
Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf. vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemaf 8§ 8
bekanntzumachen. Diese Verodffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaflinahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das maRgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts so
erheblich ge&ndert worden ist, dass die Kontinuitét des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts
oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder Ersatzbasiswert
wéhrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméRig festgestellt und verdffentlicht
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wird und die Festlegung eines anderen Basiswerts nicht mdoglich ist, ist der Emittent
berechtigt, fiir die Weiterberechnung und Ver6ffentlichung des Basiswerts auf der Grundlage
des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des letzten
festgestellten Werts des Basiswerts Sorge zu tragen oder die Zertifikate durch
Bekanntmachung gemalR § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Klndigungstag™) enthalten. Zwischen Bekanntmachung
und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag™), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des flir den Erwerb der
Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige  Schadensersatz-  oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit
Zahlung des Kuindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten (ber eine
Weiterberechnung ist unverziiglich gemal 8 8 bekanntzumachen. Diese Veroffentlichung ist
nicht Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafnahmen.

d) Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des mafRgeblichen Referenzpreises nach Absatz ¢) durch den Emittenten oder
einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir
den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts nach
Absatz c) erfolgt in einer hierfur geeigneten Form und nicht gemaR § 8.

e) Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts
aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter unverhaltnisméafRig erschwerten
Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er aufgrund der
Weiterberechnung nicht oder nur noch unter unverhaltnisméRig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die Absicherung seiner
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschafte
zu tétigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch
Bekanntmachung gemalR § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung
und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag™), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der
Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige  Schadensersatz-  oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am flinften
Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

(2) Die Berechnung des angepassten Bezugsverhéltnisses des Basiswerts erfolgt jeweils auf der Basis
von @ Dezimalstellen, wobei auf dic ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist (sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.
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(3) Der Emittent wird Anpassungsmafnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter
der Internetadresse www .hshc-zertifikate.de oder unter einer geméR 8§ 8 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung flr die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafiinahmen.]

[Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf ETFs:
(1) In Bezug auf Basiswerte, die Exchange Traded Funds (ETFs) sind, gelten folgenden
Bestimmungen:

a)

b)

Im Falle eines auBerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht
teilweise, durch Bekanntmachung gemaR 88 =zu kindigen (die "auferordentliche
Kindigung"). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
auflerordentlichen Kiindigung (der "Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung
und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit
der Zahlung des Kuindigungsbetrags.

Ein "auRerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt
eines der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

i) die Einleitung oder Durchfiihrung aufsichtsrechtlicher MalRnahmen in Bezug auf die
Tatigkeit der jeweils Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug
auf das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustandige Aufsichtsbehorde;

ii)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermdgens;

iii)  Widerruf oder Beschréankung (gegensténdlich, r&umlich oder in sonstiger Weise) der
Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermdgens;

iv)  das Erléschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sondervermdgen oder (im Falle
von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondervermdgens zu verwalten;

v)  die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme von Anteilen am Sondervermdgen durch
die Fondsgesellschaft;

vi) eine Anderung der auf das Sondervermdgen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlicnen Status des Sondervermogens gemaR §5
Investmentsteuergesetz;

vii) ein Ereignis, welches die Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts
voraussichtlich wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere unmdéglich macht;

viii) endgultige Einstellung der borslichen Notierung des Sondervermdgens;

iX) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen &hnlichen Effekt auf den Wert des
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d)

f)

Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "Anpassungsmafnahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Eine
derartige Anpassung kann sich insbesondere auf das Bezugsverhéltnis des Basiswerts
beziehen. Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf dic ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird. Die
beschriebenen Anpassungsmalinahmen werden durch den Emittenten vorgenommen und
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

i) Zusammenlegung des Sondervermdogens;

ii)  Anderung der Wihrung in der die Anteile des Sondervermogens berechnet werden;

iii) die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird verdndert, ohne dass damit
entsprechende Mittelzufliisse oder Mittelabfliisse in bzw. aus dem Sondervermdgen
verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

iv)  Ausschittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

v)  endgiltige Einstellung der bérslichen Notierung des Sondervermdégens, z.B. aufgrund
einer Verschmelzung;

vi)  Verstaatlichung;

vii)  jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwéasserungs- oder
sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann;

viii) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen dhnlichen Effekt auf den Wert des
Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des Sondervermdgens
unter Bericksichtigung des Anpassungsereignisses von der Relevanten Referenzstelle
festgestellt wird.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmalnahme aus welchen
Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er aufgrund
der AnpassungsmalRnahme nicht oder nur noch unter unverhéltnismaBig erschwerten
Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fur die Absicherung
seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
Wertpapiere durch Bekanntmachung geméaR 8 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag™) enthalten. Zwischen
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Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung
des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags
erfolgt am filinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

2 Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von @ Dezimalstellen, wobei
auf die e Dezimalstelle kaufminnisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

3 Der Emittent wird AnpassungsmaBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich unter
der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR § 8 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.]

§7
Ordentliches Kuindigungsrecht des Emittenten

@ Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem e
(einschlieBlich) (die "erste Kiindigungsmoglichkeit des Emittenten") mit einer Frist von e (die
"Kindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Auslbungstag (der "Kindigungstag"™) durch
Bekanntmachung gemal 8 8 zu kiindigen. Der Begriff "mafRgeblicher Auslibungstag" im Sinne
dieser Emissionsbedingungen umfasst nach einer ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten
auch den Kiindigungstag. Der den Zertifikateinhabern im Falle der Kindigung zu zahlende
Betrag je Zertifikat entspricht dem gemal § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbetrag. § 4 und
§ 5 gelten entsprechend.

(2 Eine Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichzahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt
am finften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erldschen
mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in einem
uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikateinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der Internetadresse
www .hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemadl Satz1l bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht VVoraussetzung fur die Rechtswirksamkeit einer
in einem Uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt mitgeteilten Willenserklarung.
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89
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Der Emittent behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikate
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl
erhdhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erh6hung auch solche zusétzlich
begebenen Zertifikate.

(2)  Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate wéhrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurtickzukaufen und angekaufte
Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§10
Berichtigungen/Erganzungen

Sofern in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind, ist
der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber zu berichtigen bzw. zu ergénzen,
wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die
unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten flr die Zertifikateinhaber zumutbar sind, das heif3t
deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht wesentlich beeinflussen.
Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemal 8§ 8 bekannt
gemacht.

8§11
Anwendbares Recht/Erflllungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikateinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfallungsort fur alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikateinhaber und des Emittenten ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des o6ffentlichen Rechts,
oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Dusseldorf ist fur alle Klagen gegen den
Emittenten ausschliellich.
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1)

)

§12
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfuhrbarkeit einer Bestimmung dieser
Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf auszuftllen.

Die Vorlegungsfrist gemé&R § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Zertifikate wird auf 10 Jahre
abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriche aus den Zertifikate, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen
Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto des Emittenten bei
Clearstream.]
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[C. Emissionsbedingungen fiir die BEAR Zertifikate:

Emissionsbedingungen
fur die BEAR Zertifikate mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen auf [Aktien]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes] [indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte]
[mit Wahrungsabsicherung][mit Wahrungsumrechnung]
-WKN e -
-ISIN e -

[BEAR Zertifikate bezogen auf Aktien bzw. aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere:

1)

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) ist nach Mallgabe dieser
Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaber'") eines Inhaber-
Zertifikats (das "BEAR Zertifikat" oder das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die
"Zertifikate"") nach dessen Ausiibung gemaR § 3, nach Eintritt des Riickzahlungsereignisses (wie in
86 Absatz (1) definiert) bzw. am Kindigungstag (wie in 85 definiert) gemal Absatz (2)
bestimmten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag™) zu zahlen.

[BEAR Zertifikate ohne Wahrungsumrechnung:

)

Der Auszahlungsbetrag je BEAR Zertifikat entspricht der mit e (das "Bezugsverhiltnis")
multiplizierten und in Euro ("EUR", die "Emissionswahrung") ausgedrickten Differenz, um die der
am malf3geblichen Auslibungstag (wie in 8§ 3 Absatz (2) definiert), am Bewertungstag (wie in 8 6
Absatz (2) definiert) bzw. am Kiindigungstag von der e (die "Relevante Referenzstelle™)
festgestellte @ (der "Referenzpreis") des @ (ISIN @) (der "Basiswert") den Basispreis in Hohe von e
(der "Basispreis") unterschreitet, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]

[BEAR Zertifikate mit Wahrungsumrechnung:

(2)

Der Auszahlungsbetrag je BEAR Zertifikat entspricht der mit e (das "Bezugsverhiltnis")
multiplizierten und in e ("e", die "Wéhrung des Basiswerts"), ausgedriickten und gemaf § 4
Absatz (4) in Euro ("EUR", die "Emissionswéhrung™) umgerechneten, Differenz, um die der am
maRgeblichen Ausiibungstag (wie in 8 3 Absatz (2) definiert), am Bewertungstag (wie in §6
Absatz (2) definiert) bzw. am Kiindigungstag von der e (die "Relevante Referenzstelle™)
festgestellte ® (der "Referenzpreis") des @ (ISIN o) (der "Basiswert") den Basispreis in Hohe von e
(der "Basispreis") unterschreitet, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]]

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber — vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission — auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fur die
betreffende Emission zu erstellenden Endgiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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[BEAR Zertifikate bezogen auf Indizes bzw. indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte:

)

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) ist nach Maligabe dieser
Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaber") eines Inhaber-
Zertifikats (das "BEAR Zertifikat" oder das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die
"Zertifikate"?) nach dessen Ausiibung gemaR § 3, nach Eintritt des Riickzahlungsereignisses (wie in
§ 6 Absatz (1) definiert) bzw. am Kundigungstag (wie in § 5 definiert) den gemaR Absatz (2)
bestimmten Auszahlungsbetrag (der " Auszahlungsbetrag™) zu zahlen.

[BEAR Zertifikate ohne Wahrungsumrechnung:

)

Der Auszahlungsbetrag je BEAR Zertifikat entspricht der mit e (das "Bezugsverhiltnis")
multiplizierten und in Euro ("EUR", die "Emissionswahrung") ausgedrtickten (wobei 1 Indexpunkt
1 EUR entspricht) Differenz, um die der am mal3geblichen Ausubungstag (wie in 8 3 Absatz (2)
definiert), am Bewertungstag (wie in 8 6 Absatz (2) definiert) bzw. am Kiindigungstag von der
(die "Relevante Referenzstelle™) festgestellte [e-]Kurs (der "Referenzpreis") des @ (ISIN o) (der
"Basiswert") den Basispreis in Hohe von e Punkten (der "Basispreis") unterschreitet, wobei auf die
e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]

[BEAR Zertifikate mit Wahrungsumrechnung:

(2)

)

)

Der Auszahlungsbetrag je BEAR Zertifikat entspricht der mit e (das "Bezugsverhiltnis")
multiplizierten und in e ("e", die "Wéhrung des Basiswerts") ausgedriickten (wobei ® Indexpunkt
e entspricht) und gemal § 4 Absatz (4) in Euro ("EUR", die "Emissionswahrung™) umgerechneten,
Differenz, um die der am malRgeblichen Ausibungstag (wie in 83 Absatz (2) definiert), am
Bewertungstag (wie in 8 6 Absatz (2) definiert) bzw. am Kiindigungstag von der e (die "Relevante
Referenzstelle") festgestellte ® (der "Referenzpreis") des o (ISIN o) (der "Basiswert") den
Basispreis in Hohe von e (der "Basispreis") unterschreitet, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird.]]

§2
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream™) hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der
Zertifikateinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

I_Z?en Zertifikateinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und aulerhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber — vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission — auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fur die
betreffende Emission zu erstellenden Endgiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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)

)

@)

(4)

Q)

(6)

Clearstream verfiigen, tbertragen werden kénnen. Die kleinste handel- und (ibertragbare Einheit ist
jeweils 1 Zertifikat.

§3
Austbungstage/Austibung

Der Zertifikateinhaber ist berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausibungstag auszuiiben.
Ausiibungen konnen jeweils zum e (die "Ausiibungstage"), erstmals zum e vorgenommen werden.
Falls ein Austbungstag kein Borsentag (wie nachfolgend definiert) ist, ist Auslibungstag der
unmittelbar [folgende] [vorhergehende] Borsentag. "Borsentag" ist ®.

Die Zertifikate werden in der Weise ausgellbt, dass der Zertifikateinhaber rechtzeitig im Sinne von
Absatz (4) zu einem der Auslibungstage (der "mafgebliche Austibungstag")

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausiibungserklarung™) gegeniiber dem Emittenten abgibt und
b) die Zertifikate auf das Konto des Emittenten bei Clearstream liefert.
Die Auslibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Austibung
Bevollmachtigten,

c) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fir die die Ausiibung erfolgt,
c) die Anzahl der Zertifikate, fur die die Austibung erfolgt,

d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne von 8§ 4 Absatz (1) fiir die Zahlung des Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausiibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss am letzten Bankarbeitstag (wie in 84 Absatz (1) definiert) vor einem
maRgeblichen Austbungstag vor [12:00] [e]Uhr (Dusseldorfer Zeit) dem Emittenten die
Ausubungserklarung in Dusseldorf zugegangen und die entsprechende Anzahl von Zertifikaten auf
sein Konto bei Clearstream Ubertragen worden sein. Hat der Emittent die Austbungserklarung
und/oder die Zertifikate zu einem maRgeblichen Ausubungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die
Ausiibung als nicht erfolgt.

Eine zugegangene Austbungserklarung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn die Kiindigung gemaR
85 bis zu dem Tag, der dem Ausiibungstag unmittelbar vorhergeht, (einschliellich) wirksam
geworden ist, d.h. der Kindigungstag auf einen Tag in dem Zeitraum vor dem mafgeblichen
Austiibungstag fallt.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom
Zertifikateinhaber zu tragen.
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1)

()
©)

84
Zahlungen[/Umrechnung]

Der Emittent wird dem Zertifikateinhaber am funften Bankarbeitstag nach dem mafRgeblichen
Ausubungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausubung entfallenden Auszahlungsbetrag durch
Gutschrift auf das in der Austibungserklarung genannte Konto zahlen. Im Falle des Eintritts des
Ruckzahlungsereignisses wird der Emittent die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die
Zertifikateinhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag Uber Clearstream leisten.
Im Falle der Kindigung durch den Emittenten wird der Emittent die Zahlung des
Auszahlungsbetrags an die Zertifikateinhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem malgeblichen
Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags gemaR & 8 in Verbindung mit § 9
uber Clearstream leisten.

"Bankarbeitstag" ist e.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom
Zertifikateinhaber zu tragen. Mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle
Verpflichtungen des Emittenten aus den ausgetbten Zertifikaten. Der Emittent wird durch Leistung
der Zahlung an Clearstream oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.

[BEAR Zertifikate mit Umrechnung:

(4)

Q)

(6)

Ein in einer anderen Wéhrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedrtckter
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag™) wird in der Fremdwé&hrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswéhrung an die Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in  die  Emissionswahrung  erfolgt  durch  Division  des
Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs” entspricht hierbei dem Fremdwahrungs-Kurs je 1 EUR am Malgeblichen
Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der Internetseite www.ech.int][e]
(die "Publikationsseite") [der Europdischen Zentralbank][e] (die "Publikationsstelle™) (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Publikationsseite einer
anderen Publikationsstelle) verdffentlicht wird. "Mafgeblicher Umrechnungszeitpunkt” ist, sofern
der Referenzpreis am Ausiibungstag bzw. am Bewertungstag bis einschlieflich [14:15] [e] Uhr
(Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der Ausubungstag bzw. der Bewertungstag oder, sofern der
Referenzpreis am Ausiibungstag bzw. am Bewertungstag nach [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit)
festgestellt wird, der auf den Ausubungstag bzw. den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag.

Wenn der Umrechnungskurs nicht mehr regelmaRig auf der vorgenannten Publikationsseite
verdffentlicht wird, wird der Emittent eine andere Publikationsseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, auf der der
Umrechnungskurs regelméaRig verdffentlicht wird, bestimmen.

Wird der Umrechnungskurs (aus welchen Grinden auch immer) am MaRgeblichen
Umrechnungszeitpunkt nicht veréffentlicht, ist fur die Feststellung des Umrechnungskurses der von
dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) maBRgeblich. Der "Ersatzkurs™
entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen festsetzt. Dieser Ersatzkurs soll
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(7)

nach der verninftigen kaufmannischen Beurteilung des Emittenten die zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktverhéltnisse widerspiegeln, zu dem im Devisen Interbanken Handel Geschéfte
getatigt werden. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, flr den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt auf der Basis von @ Dezimalstellen, wobei auf
die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]

[BEAR Zertifikate mit festem Umrechnungskurs:

(4)

()

(2)

)

)

©)

Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwéhrung™) als EUR ausgedriickter falliger Betrag (der
"Fremdwahrungsbetrag™) wird an die Zertifikateinhaber in EUR ausgezahlt. Die Umrechnung eines
Fremdwahrungsbetrags in EUR erfolgt durch Division des Fremdwé&hrungsbetrags durch den
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs" entspricht e.]

85
Ordentliches Kiuindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem e
(einschlieBlich) (die "erste Kiindigungsmdglichkeit des Emittenten™) mit einer Frist von e (die
"Kindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Auslbungstag (der "Kindigungstag") durch
Bekanntmachung gemal 8 9 zu kiindigen. Der Begriff "maRgeblicher Ausiibungstag" im Sinne
dieser Emissionsbedingungen umfasst nach einer ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten
auch den Kiindigungstag. Der den Zertifikateinhabern im Falle der Kindigung zu zahlende
Betrag je Zertifikat entspricht dem gemaR § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbetrag. 8 4 und
§ 7 gelten entsprechend.

Eine Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrages oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichzahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrages
erfolgt am flinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrages.

§6
Ruckzahlung nach Eintritt des Riickzahlungsereignisses

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt der Laufzeit der Zertifikate ein von der Relevanten
Referenzstelle festgestellter [Referenzpreis einfiigen:e] (der "Rickzahlungskurs™) des Basiswerts
der Rickzahlungsschwelle entspricht oder diese uberschreitet (das "Riickzahlungsereignis™),
endet die Laufzeit der Wertpapiere und der Zertifikateinhaber erhalt den am Bewertungstag
gemal 8 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbetrag. [Der Eintritt des Rickzahlungsereignisses
wird geméal § 9 bekannt gemacht.] 8 4 und § 7 gelten entsprechend.

"Bewertungstag” ist der erste Borsentag nach Ablauf der Rickzahlungsfrist. Die
"Ruckzahlungsfrist” beginnt mit Eintritt des Ruickzahlungsereignisses und betrégt e.

Die "Ruckzahlungsschwelle" betragt e.
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87
Marktstorung/Ersatzkurs

[BEAR Zertifikate bezogen auf Aktien bzw. aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere oder

ETFs:

(1) Eine Marktstorung liegt vor, wenn am mafgeblichen Ausilibungstag bzw. am Kiindigungstag der
Referenzpreis durch die Relevanten Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem
Basiswert an der Relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an
der Relevanten Terminborse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben
Stunde vor Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschréankt ist und nach Ermessen
des Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.
"Relevante Terminborse" ist ®.

[(2) Sofern am maBgeblichen Austbungstag bzw. am Kiindigungstag eine Marktstérung geman
Absatz (1) vorliegt, ist fir die Feststellung des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte
Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur den Basiswert mafigeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht
dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen
Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
[e-]Kurs des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.]

[(2) Sofern am maRgeblichen Auslbungstag eine Marktstérung gemal Absatz (1) vorliegt, ist
Folgendes fir die Feststellung des Referenzpreises maBgeblich: Als Bewertungstag fiir den
Basiswert gilt der néchstfolgende Borsentag, an dem fur den Basiswert keine Marktstérung mehr
vorliegt, es sei denn, eine Marktstérung liegt fur den Basiswert an allen funf auf den maRgeblichen
Ausiibungstag unmittelbar folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fur den
Basiswert dieser flinfte Borsentag nach dem maligeblichen Auslbungstag als Bewertungstag,
unabhéngig davon, ob an diesem funften Borsentag eine Marktstérung fiir den Basiswert vorliegt.
Fir die Feststellung des Referenzpreises ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) fur den Basiswert mafigeblich. Der "Ersatzkurs™ entspricht dem Kurs, den
der Emittent nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und
des letzten vor der Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des
Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, flr den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

3) a Sofern die Marktstorung fur den Basiswert am zweiten Borsentag nach dem mafRgeblichen
Ausubungstag nicht beendet ist, verschiebt sich der Félligkeitstag entsprechend um die
Anzahl von Bérsentagen, an denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei
Bdrsentage.

b)  Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]
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[BEAR Zertifikate bezogen auf Indizes oder indexdhnliche bzw. indexvertretende Basiswerte aufler
ETFs:

1)

[(2)

[(2)

©)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am mafRgeblichen Ausubungstag bzw. am Kindigungstag der
Referenzpreis aus anderen als in 8 8 genannten Griinden nicht festgestellt wird oder der Handel in
einzelnen im Basiswert erfassten Aktien an der jeweiligen maRgeblichen Wertpapierbérse (wie
nachfolgend definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter
Berlicksichtigung der Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der
Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der Relevanten Terminbdrse gehandelten Termin-
oder Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der
letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrénkt ist und
nach Ermessen des Emittenten die Aussetzung oder Einschrankung hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist. "MaRgebliche Wertpapierbdrse™ bezeichnet die Wertpapierbdrse oder das
Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung des Basiswerts einflieBende Kurs einer
im Basiswert erfassten Aktie ermittelt wird. "Relevante Terminborse" ist ®.

Sofern am maRgeblichen Ausiibungstag bzw. am Kiindigungstag eine Marktstdrung gemaR
Absatz (1) vorliegt, wird der Emittent den Referenzpreis des Basiswerts nach MaRgabe der
Bestimmungen des § 8 ermitteln.]

Sofern am malgeblichen Auslbungstag eine Marktstérung gemall Absatz (1) vorliegt, ist
Folgendes fir die Feststellung des Referenzpreises maBgeblich: Als Bewertungstag fiir den
Basiswert gilt der nachstfolgende Borsentag, an dem fir den Basiswert keine Marktstérung mehr
vorliegt, es sei denn, eine Marktstorung liegt fir den Basiswert an allen flinf auf den mafgeblichen
Ausiibungstag unmittelbar folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fur den
Basiswert dieser fiinfte Borsentag nach dem malgeblichen Ausiibungstag als Bewertungstag,
unabhéngig davon, ob an diesem funften Borsentag eine Marktstérung fir den Basiswert vorliegt.
Fir die Feststellung des Referenzpreises ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) fir den Basiswert maRgeblich. Der "Ersatzkurs™ fiir den Basiswert entspricht
dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Anwendung der zuletzt vor Beginn
der Marktstorung geltenden Berechnungsformel und Berechnungsmethode des Basiswerts sowie
unter Berlicksichtigung des an diesem funften Borsentag bestimmten Referenzpreises jeder der im
Basiswert erfassten Aktie oder, falls der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten Aktien
wesentlich ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist, dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt.
Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

a)  Sofern die Marktstérung am zweiten Borsentag nach dem mafigeblichen Auslibungstag nicht
beendet ist, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um die Anzahl von Borsentagen,
an denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Bdrsentage.

b)  Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]
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§8
Anpassungen / auBerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

[BEAR Zertifikate bezogen auf Aktien:
In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, gelten die folgenden Bestimmungen:

)

a)

b)

d)

Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am malgeblichen Auslbungstag
bzw. am Kindigungstag, so wird vorbehaltlich der Regelung gemaR Absatz d) mit Wirkung
vom Stichtag (einschlielich) (wie in Absatz e) definiert) ggf. das Bezugsverhaltnis des
Basiswerts entsprechend angepasst (die "Anpassungsmalihahme™).

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, wird vorbehaltlich der
Regelung gemaR Absatz d) ggf. das Bezugsverhaltnis des Basiswerts entsprechend den
Regeln der Relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall
ware, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wirden.

Anpassungsmalinahmen gemé&R den vorstehenden Absdtzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den
Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmalnahmen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen
ist, um die Zertifikateinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem
Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn die Relevante
Terminborse keine AnpassungsmaBnahmen ergreift bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen
wirde. Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemaf Absatz g) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wirde.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

i) Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung eines
Bezugsrechts an die Aktiondre;

ii)  Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln;

iii)  Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder Wandelrechten
auf Aktien dieser Gesellschaft;

iv)  Aktiensplitt;

v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder Einziehung von Aktien;

vi)  Ausschittungen, die von der Relevanten Terminbérse als Sonderdividenden behandelt
werden;
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vii)  endgltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der Gesellschaft oder
aus einem sonstigen Grund;

viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tibernehmende Gesellschaft ist;

iX)  Gattungsanderung;

x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensiibertragung, Eingliederung, Umstrukturierung,
Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund dessen samtliche
Aktien der Gesellschaft endgultig untergehen, Ubertragen werden, zu tbertragen sind
oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

xi)  Verstaatlichung;

xii)  Ubernahmeangebot sowie

xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs- oder
sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann.

)] Ist nach Ansicht der Relevanten Terminbdrse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmalinahme aus welchen Griunden auch immer nicht moglich und/oder sollte der
Emittent feststellen, dass er aufgrund der AnpassungsmaRnahme nicht oder nur noch unter
unverhaltnismafiig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tétigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch
nicht verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung gemdR &9 zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstédnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats
festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte
aus den Zertifikaten erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

(2) Die Berechnung des angepassten Bezugsverhéltnisses des Basiswerts erfolgt jeweils auf der Basis
von @ Dezimalstellen, wobei auf dic ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist (sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

(3) Der Emittent wird AnpassungsmalBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter
der Internetadresse www .hshc-zertifikate.de oder unter einer gemé&R 8§89 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.]

[BEAR Zertifikate bezogen auf aktienéghnliche oder aktienvertretende Wertpapiere:

(1) In Bezug auf Basiswerte, die aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (wie z.B.
Depositary Receipts ("DRs"), beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global
Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen die "aktienvertretenden Wertpapiere™) sind, gelten die
folgenden Bestimmungen:
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b)

d)

f)

9)

Passt die Relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der jeweiligen aktienvertretenden Wertpapieren je Option an und liegt der
Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am malgeblichen Auslibungstag bzw. am Kiindigungstag,
so wird vorbehaltlich der Regelung geméll Absatze) mit Wirkung vom Stichtag
(einschlieBlich) ggf. das Bezugsverhaltnis des Basiswerts entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmafinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
jeweils Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, wird, vorbehaltlich
der Regelung gemall Absatz €), das Bezugsverhaltnis des Basiswerts entsprechend den
Regeln der Relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall
waére, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der jeweiligen Relevanten Terminbdrse
gehandelt werden wiirden.

Passt der jeweilige Emittent der aktienvertretenden Wertpapiere im Falle eines
Anpassungsereignisses (wie in Absatz g) beschrieben) die aktienvertretenden Wertpapiere
an, ohne dass die jeweilige Relevante Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen
wirde, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbérse gehandelt
werden wiirden so ist der Emittent, wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der Feststellung des
Referenzpreises am malgeblichen Austibungstag bzw. am Kiindigungstag liegt, berechtigt,
aber nicht verpflichtet das Bezugsverhaltnis des Basiswerts entsprechend nach billigem
Ermessen mit Wirkung zum Stichtag (einschlieflich) anzupassen.

Anpassungsmanahmen gemal den vorstehenden Absétzen a) bis c¢) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den
Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent kann von Absatz a) bis c) abweichende Anpassungsmalinahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen
erscheint, um die Zertifikateinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem
Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn ein
Anpassungsereignis bezuglich einer unterliegenden Aktie (wie in Absatz g) definiert)
vorliegt und der Emittent des Basiswerts keine Anpassungsmaflnahmen ergreift und die
Relevante Terminborse keine Anpassungsmalnahmen ergreift oder ergreifen wiirde. Das
Kindigungsrecht des Emittenten gemaR Absatz h) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbérse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wirde.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem Basiswert
zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien™). Fir die Zwecke dieses Absatzes
umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.
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h)

i) Anderung der Bedingungen der aktienvertretenden Wertpapiere durch den Emittenten
der jeweiligen aktienvertretenden Wertpapiere;

ii)  Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktien an
der jeweiligen Heimatborse;

iii)  Insolvenz des Emittenten der aktienvertretenden Wertpapiere;

iv)  Ende der Laufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kindigung durch den
Emittenten der aktienvertretenden Wertpapiere oder aus sonstigem Grund;

V) Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung eines
Bezugsrechts an die Aktionare;

vi)  Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln;

vii)  Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

viii) Aktiensplit;

iX)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder Einziehung von Aktien;

X)  Ausschittungen, die wvon der jeweiligen Relevanten Terminborse als
Sonderdividenden behandelt werden;

xi)  endgultige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer VVerschmelzung durch
Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der Gesellschaft der
Aktien oder aus einem sonstigen Grund;

xii)  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschaft ist;

xiii) Gattungsanderung;

xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensiibertragung, Eingliederung, Umstrukturierung,
Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund dessen samtliche
Aktien der Gesellschaft endgultig untergehen, ibertragen werden, zu tbertragen sind
oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

xv)  Verstaatlichung;

xvi) Ubernahmeangebot sowie

xvii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs- oder
sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann und aufgrund
dessen (a) der Emittent des Basiswerts Anpassungen der aktienvertretenden
Wertpapiere vornimmt oder (b) die jeweilige Relevante Terminbdrse eine Anpassung
der Optionskontrakte auf die aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt bzw.
vornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf die aktienvertretenden Wertpapiere an
der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

Ist nach Ansicht des Emittenten des Basiswerts eine sachgerechte Anpassungsmalinahme aus
welchen Griinden auch immer nicht moglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er
aufgrund der AnpassungsmalBnahme nicht oder nur noch unter unverhalthismaRig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Zertifikate erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
Zertifikate durch Bekanntmachung geméaR 8 9 zu kundigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Zertifikat dem Betrag je Zertifikat (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach
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billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine
Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags
erfolgt am flinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten
erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

(2) Die Berechnung des angepassten Bezugsverhéltnisses des Basiswerts erfolgt jeweils auf der Basis
von @ Dezimalstellen, wobei auf dic ® Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist (sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

(3) Der Emittent wird AnpassungsmalRnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter
der Internetadresse www .hshc-zertifikate.de oder unter einer geméR 8§89 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung flr die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafiinahmen.]

[BEAR Zertifikate bezogen auf Indizes oder index@hnliche bzw. indexvertretende Basiswerte (aul3er

ETFs):

(1) In Bezug auf Basiswerte, die Indizes oder index&hnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind,
gelten die folgenden Bestimmungen:

a)

b)

c)

MaRgeblich fir die Feststellung des Referenzpreises sind die Konzepte des Basiswerts, wie
sie von der Relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie die
Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Basiswerts durch die Relevanten
Referenzstelle, auch wenn kinftig Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des
Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und Basiswertkomponenten,
auf deren Grundlage der Basiswert berechnet wird, der Art und Weise der Verdffentlichung
oder wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder andere MaRnahmen vorgenommen
werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelmaRig von der
Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und veréffentlicht werden,
wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmdRig verdffentlichte andere
Basiswert fur die Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert™) und das Bezugsverhéltnis ggf. entsprechend anpassen. Die Ersetzung des
Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf. vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemafi: 8 9
bekanntzumachen. Diese  Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts so
erheblich ge&ndert worden ist, dass die Kontinuitit des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts
oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder Ersatzbasiswert
wéhrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméRig festgestellt und veroffentlicht
wird und die Festlegung eines anderen Basiswerts nicht moglich ist, ist der Emittent
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berechtigt, fiir die Weiterberechnung und Ver6ffentlichung des Basiswerts auf der Grundlage
des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des letzten
festgestellten Werts des Basiswerts Sorge zu tragen oder die Zertifikate durch
Bekanntmachung gema § 9 zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung
und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag™), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der
Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige  Schadensersatz-  oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt am flinften
Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit
Zahlung des Kuindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten (ber eine
Weiterberechnung ist unverziglich gemall 8 9 bekanntzumachen. Diese Veroffentlichung ist
nicht Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmanahmen.

d) Die Entscheidung des Emittenten (ber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des mafRgeblichen Referenzpreises nach Absatz ¢) durch den Emittenten oder
einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir
den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts nach
Absatz c) erfolgt in einer hierfur geeigneten Form und nicht gemaR § 9.

e) Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts
aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter unverhdltnismaRig erschwerten
Bedingungen madglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er aufgrund der
Weiterberechnung nicht oder nur noch unter unverhaltnisméRig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fur die Absicherung seiner
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschafte
zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch
Bekanntmachung gemal § 9 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kindigung (der "Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung
und Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag™), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der
Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz-  oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am funften
Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

(2) Die Berechnung des angepassten Bezugsverhaltnisses des Basiswerts erfolgt jeweils auf der Basis
von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist (sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.
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(3) Der Emittent wird Anpassungsmafnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter
der Internetadresse www .hshc-zertifikate.de oder unter einer geméR 8§89 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung flr die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafiinahmen.]

[BEAR Zertifikate bezogen auf ETFs:
(1) In Bezug auf Basiswerte, die Exchange Traded Funds (ETFs) sind, gelten folgenden
Bestimmungen:

a)

b)

Im Falle eines auBerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht
teilweise, durch Bekanntmachung gemdR 89 =zu kindigen (die "auferordentliche
Kindigung"). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
auflerordentlichen Kiindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung
und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit
der Zahlung des Kuindigungsbetrags.

Ein "auRerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt
eines der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

i) die Einleitung oder Durchfiihrung aufsichtsrechtlicher MalRnahmen in Bezug auf die
Tatigkeit der jeweils Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug
auf das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustandige Aufsichtsbehorde;

ii)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermdgens;

iii)  Widerruf oder Beschréankung (gegensténdlich, r&umlich oder in sonstiger Weise) der
Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermdgens;

iv)  das Erléschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sondervermdgen oder (im Falle
von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondervermdgens zu verwalten;

v)  die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme von Anteilen am Sondervermdgen durch
die Fondsgesellschaft;

vi) eine Anderung der auf das Sondervermdgen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlicnen Status des Sondervermogens gemaR §5
Investmentsteuergesetz;

vii) ein Ereignis, welches die Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts
voraussichtlich wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere unmdéglich macht;

viii) endgultige Einstellung der borslichen Notierung des Sondervermdgens;

iX) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen &hnlichen Effekt auf den Wert des
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d)

f)

Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "Anpassungsmafnahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Eine
derartige Anpassung kann sich insbesondere auf das Bezugsverhaltnis des Basiswerts und
den Basispreis beziehen. Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der
Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird. Die
beschriebenen Anpassungsmalinahmen werden durch den Emittenten vorgenommen und
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

i) Zusammenlegung des Sondervermdogens;

ii)  Anderung der Wihrung in der die Anteile des Sondervermogens berechnet werden;

iii) die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird verdndert, ohne dass damit
entsprechende Mittelzufliisse oder Mittelabfliisse in bzw. aus dem Sondervermdgen
verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

iv)  Ausschittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

v)  endgiltige Einstellung der bérslichen Notierung des Sondervermdégens, z.B. aufgrund
einer Verschmelzung;

vi)  Verstaatlichung;

vii)  jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwéasserungs- oder
sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann;

viii) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen dhnlichen Effekt auf den Wert des
Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des Sondervermdgens
unter Bericksichtigung des Anpassungsereignisses von der Relevanten Referenzstelle
festgestellt wird.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmalnahme aus welchen
Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er aufgrund
der AnpassungsmalRnahme nicht oder nur noch unter unverhéltnismaBig erschwerten
Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fur die Absicherung
seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
Wertpapiere durch Bekanntmachung geméaR 8 9 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag™) enthalten. Zwischen
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Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung
des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags
erfolgt am filinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

2 Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von @ Dezimalstellen, wobei
auf die e Dezimalstelle kaufminnisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

3 Der Emittent wird AnpassungsmaBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich unter
der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR § 9 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.]

§9
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veré6ffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Disseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikateinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der Internetadresse
www .hshc-zertifikate.de bzw. unter der gemadl Satz1l bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen. Die Ver6ffentlichung im Internet ist nicht VVoraussetzung fur die Rechtswirksamkeit einer
in einem Uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt mitgeteilten Willenserklarung.

§10
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Der Emittent behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikate
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl
erhéhen. Der Begriff "Zertifikate™ umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich
begebenen Zertifikate.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und angekaufte
Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.
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§11
Berichtigungen/Erganzungen

Sofern in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen enthalten sind, ist
der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber zu berichtigen bzw. zu erganzen,
wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuldassig sind, die
unter Berlcksichtigung der Interessen des Emittenten fiir die Zertifikateinhaber zumutbar sind, das heif3t
deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht wesentlich beeinflussen.
Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Emissionsbedingungen werden unverziiglich geméall § 9 bekannt
gemacht.

8§12
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikateinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fur alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikateinhaber und des Emittenten ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, juristische Personen des oOffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Dusseldorf ist fur alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlieflich.

8§13
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

(1) Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal auszufullen.

(2) Die Vorlegungsfrist gemal? § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Zertifikate wird auf 10 Jahre
abgekurzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriche aus den Zertifikate, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen
Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto des Emittenten bei
Clearstream.]
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[D. Emissionsbedingungen fir die Partizipationszertifikate:

1)

Emissionsbedingungen
fur die Partizipationszertifikate bezogen auf
[Indizes] [indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte]
[mit Wahrungsabsicherung][mit Wahrungsumrechnung]
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) ist nach Malgabe dieser
Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaber") eines Inhaber-
Zertifikats (das "Zertifikat" oder das "Partizipationszertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die
"Zertifikate" oder die "Partizipationszertifikate"') am Falligkeitstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert)
den gemal Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag™) zu zahlen.

[Partizipationszertifikate mit Wahrungsumrechnung:

)

Der Auszahlungsbetrag je Partizipationszertifikat entspricht dem gemaR § 4 Absatz (2) in Euro
("EUR", die "Emissionswihrung") umgerechneten, mit e (das "Bezugsverhéltnis") multiplizierten
und in e ("e", dic "Wéhrung des Basiswerts™) ausgedriickten (wobei e Indexpunkt e entspricht),
am Bewertungstag (wie in 8 3 Absatz (3) definiert) von der e (diec "Relevante Referenzstelle™)
festgestellten o (der "Referenzpreis") des e (ISIN e) (der "Basiswert"), wobei auf die e
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.]

[Partizipationszertifikate ohne Wahrungsumrechnung:

(2)

)

Der Auszahlungsbetrag je Partizipationszertifikat entspricht dem mit e (das "Bezugsverhéltnis")
multiplizierten und in Euro ("EUR", die "Emissionswéhrung") ausgedriickten (wobei ® Indexpunkt
e EUR entspricht), am Bewertungstag (wie in § 3 Absatz (3) definiert) von der ® (die "Relevante
Referenzstelle") festgestellten @ (der "Referenzpreis") des @ (ISIN o) (der "Basiswert"), wobei auf
die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]

§2
Verbriefung und Lieferung der Partizipationszertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream™) hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der
Zertifikateinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber — vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission — auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fur die
betreffende Emission zu erstellenden Endgtiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.

203



()

1)

()
©)

(4)

[(D]

Den Zertifikateinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfiigen, Ubertragen werden kénnen. Die kleinste handel- und bertragbare Einheit ist
jeweils 1 Zertifikat.

§3
Falligkeitstag/Bewertungstag

Die Laufzeit der Partizipationszertifikate endet am o (der "Félligkeitstag"). Sofern dieser Tag kein
Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert) ist, ist Falligkeitstag der n&chstfolgende
Bankarbeitstag.

"Bankarbeitstag" ist e.

Die Feststellung des Referenzpreises erfolgt am e (der "Bewertungstag"). Sofern dieser Tag kein
Borsentag (wie in Absatz (4) definiert) ist, ist Bewertungstag der néchstfolgende Borsentag.

"Borsentag" ist e.

§4
Zahlungen[/Umrechnung]

Der Emittent wird die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Zertifikateinhaber am Falligkeitstag
tiber Clearstream leisten. Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern
oder Abgaben sind vom Zertifikateinhaber zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der
Zahlung an Clearstream oder zu dessen Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

[Partizipationszertifikate mit Wahrungsumrechnung:

(2)

©)

Ein in einer anderen Wéhrung (die "Fremdwéhrung") als die Emissionswéhrung ausgedriickter
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdw&hrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswéhrung an die Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in  die  Emissionswéhrung  erfolgt  durch  Division  des
Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs™ entspricht hierbei dem Fremdwéhrungs-Kurs je 1 EUR am MaRgeblichen
Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der Internetseite www.ech.int][e]
(die "Publikationsseite) [der Europdischen Zentralbank][e] (die "Publikationsstelle™) (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Publikationsseite einer
anderen Publikationsstelle) verdffentlicht wird. "Mafgeblicher Umrechnungszeitpunkt” ist, sofern
der Referenzpreis am Bewertungstag bis einschlieRBlich [14:15] [e] Uhr (Disseldorfer Zeit)
festgestellt wird, der Bewertungstag oder, sofern der Referenzpreis am Bewertungstag nach [14:15]
[#] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag.

Wenn der Umrechnungskurs nicht mehr regelmaRig auf der vorgenannten Publikationsseite
veroffentlicht wird, wird der Emittent eine andere Publikationsseite der vorgenannten
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(4)

(5)

Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, auf der der
Umrechnungskurs regelméaRig verdffentlicht wird, bestimmen.

Wird der Umrechnungskurs (aus welchen Griinden auch immer) am MalRgeblichen
Umrechnungszeitpunkt nicht veréffentlicht, ist fur die Feststellung des Umrechnungskurses der von
dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) maBgeblich. Der "Ersatzkurs"
entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen festsetzt. Dieser Ersatzkurs soll
nach der verninftigen kaufmannischen Beurteilung des Emittenten die zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktverhéltnisse widerspiegeln, zu dem im Devisen Interbanken Handel Geschéfte
getatigt werden. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt auf der Basis von @ Dezimalstellen, wobei auf
die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]

[Partizipationszertifikate mit festem Umrechnungskurs:

)

Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung') als EUR ausgedriickter féalliger Betrag (der
"Fremdwéhrungsbetrag™) wird an die Zertifikateinhaber in EUR ausgezahlt. Die Umrechnung eines
Fremdwahrungsbetrags in EUR erfolgt durch Division des Fremdwé&hrungsbetrags durch den
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs" entspricht e.]

85
Marktstorung/Ersatzkurs

[Partizipationszertifikate bezogen auf Indizes oder indexadhnliche bzw. indexvertretende Basiswerte
auler ETFs:

1)

[(2)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis aus anderen als in 8 6
genannten Griinden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten
Aktien an der jeweiligen malRgeblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert), sofern eine
wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Berticksichtigung der Marktkapitalisierung
bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der
Relevanten Terminborse gehandelten Termin- oder Optionskontrakten oder von auf die
Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung des
Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen des Emittenten die
Aussetzung oder Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist. "Mafgebliche
Wertpapierborse™ bezeichnet die Wertpapierbdrse oder das Handelssystem, an der bzw. in dem der
in die Berechnung des Basiswerts einflieRende Kurs einer im Basiswert erfassten Aktie ermittelt
wird. "Relevanten Terminborse™ ist ®.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemafi? Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Feststellung des
Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir den
Basiswert mafgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Bericksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Kurses des Basiswerts festsetzt. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den
Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.]
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[(2)

©)

Sofern am Bewertungstag eine Marktstorung gemal Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes fur die
Feststellung des Referenzpreises malgeblich: Als Bewertungstag fir den Basiswert gilt der
néchstfolgende Borsentag, an dem fiir den Basiswert keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Marktstérung liegt fiir den Basiswert an allen finf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fiir den Basiswert dieser fiinfte Borsentag
nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhéngig davon, ob an diesem fiinften Borsentag
eine Marktstérung flr den Basiswert vorliegt. Fir die Feststellung des Referenzpreises ist der von
dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur den Basiswert malgeblich.
Der "Ersatzkurs" fiir den Basiswert entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen
und unter Anwendung der zuletzt vor Beginn der Marktstérung geltenden Berechnungsformel und
Berechnungsmethode des Basiswerts sowie unter Berlicksichtigung des an diesem fiinften
Borsentag bestimmten Referenzpreises jeder der im Basiswert erfassten Aktie oder, falls der
Handel in einzelnen im Basiswert erfassten Aktien wesentlich ausgesetzt oder wesentlich
eingeschrankt ist, dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Berucksichtigung
der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

a) Sofern die Marktstérung am zweiten Borsentag nach dem Bewertungstag nicht beendet ist,
verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um die Anzahl von Boérsentagen, an denen
eine Marktstorung vorliegt, maximal jedoch um drei Bérsentage.

b)  Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]

[Partizipationszertifikate bezogen auf ETFs:

1)

[(2)

[(2)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis durch die Relevanten
Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der Relevanten
Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der Relevanten Terminborse
gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung des
Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen des Emittenten die
Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist. "Relevante
Terminborse" ist ®.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung geméar Absatz (1) vorliegt, ist flir die Feststellung des
Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir den
Basiswert maligeblich. Der "Ersatzkurs” entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlcksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurs des Basiswerts festsetzt.
Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den
Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.]

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemafl Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes fiir die
Feststellung des Referenzpreises malgeblich: Als Bewertungstag fur den Basiswert gilt der
néchstfolgende Bdorsentag, an dem fir den Basiswert keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Marktstérung liegt fiir den Basiswert an allen finf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Bdrsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt flr den Basiswert dieser flinfte Borsentag
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@)

nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhéngig davon, ob an diesem fiinften Borsentag
eine Marktstorung fir den Basiswert vorliegt. Fur die Feststellung des Referenzpreises ist der von
dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur den Basiswert mafl3geblich.
Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter
Beruicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.]

a) Sofern die Marktstérung fur den Basiswert am zweiten Bérsentag nach dem Bewertungstag
nicht beendet ist, verschiebt sich der Féalligkeitstag entsprechend um die Anzahl von
Bdrsentagen, an denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Borsentage.

b)  Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen

eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Falligkeitstags zu verlangen.]]

§6
Anpassungen / auBerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

[Partizipationszertifikate bezogen auf Indizes oder indexahnliche bzw. indexvertretende Basiswerte
(auler ETFs):

1)

(2)

©)

MaRgeblich fur die Feststellung des Referenzpreises sind die Konzepte des Basiswerts, wie sie von
der Relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie die Berechnung,
Feststellung und Verdffentlichung des Basiswerts durch die Relevanten Referenzstelle, auch wenn
kiinftig Verénderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts, der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage
der Basiswert berechnet wird, der Art und Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere Manahmen vorgenommen werden, die sich auf die
Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen
etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wéhrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméfRRig von der
Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und veréffentlicht werden, wird der
Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelméRig verdffentlichte andere Basiswert fiir die
Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert™) und das
Bezugsverhéltnis ggf. entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die ggf. vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur
die Ersetzung unverziiglich gemal &7 bekanntzumachen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmanahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafigebliche Konzept und/oder die
Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts so erheblich geandert
worden ist, dass die Kontinuitat des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit
des auf alter Grundlage errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder
wenn der Basiswert oder Ersatzbasiswert wéhrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr
regelmaliig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen Basiswerts nicht
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(4)

()

(6)

(7)

moglich ist, ist der Emittent berechtigt, flr die Weiterberechnung und Veroffentlichung des
Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts
und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts Sorge zu tragen oder die Zertifikate durch
Bekanntmachung gemé&R 87 zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer
solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag™), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht.
Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag.
Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Die Entscheidung
des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverziiglich gemall § 7 bekanntzumachen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach Absatz (2)
oder Uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des
maRgeblichen Referenzpreises nach Absatz (3) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und
die Zertifikateinhaber bindend. Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts
nach Absatz (2) oder des weiterberechneten Basiswerts nach Absatz (3) erfolgt in einer hierfur
geeigneten Form und nicht gemaR § 7.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts aus
welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter unverhéltnismaRig erschwerten
Bedingungen mdglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er aufgrund der
Weiterberechnung nicht oder nur noch unter unverhaltnisméaRig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die Absicherung seiner
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu
tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung
gemaR 8 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung
(der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine
Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt
am funften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

In Bezug auf indexahnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind die vorstehenden
Bestimmungen entsprechend anwendbar.

Die Berechnung des angepassten Bezugsverhéltnisses des Basiswerts erfolgt jeweils auf der Basis
von @ Dezimalstellen, wobei auf dic ® Dezimalstelle kaufmédnnisch gerundet wird, und ist (sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.
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(8) Der Emittent wird AnpassungsmalRnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter
der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemall 8 7 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung flr die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.

[Partizipationszertifikate bezogen auf ETFs:
(1) In Bezug auf Basiswerte, die Exchange Traded Funds (ETFs) sind, gelten folgenden
Bestimmungen:

a)

b)

Im Falle eines auBerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht
teilweise, durch Bekanntmachung gemaB 87 zu kindigen (die "auRerordentliche
Kindigung"). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
auBerordentlichen Kiindigung (der "Kindigungstag™) enthalten. Zwischen Bekanntmachung
und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag™), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt am flinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit
der Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Ein "auRerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt
eines der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

i) die Einleitung oder Durchfiihrung aufsichtsrechtlicher MalRnahmen in Bezug auf die
Tatigkeit der jeweils Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug
auf das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustandige Aufsichtsbehorde;

ii)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflosung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermdgens;

iii)  Widerruf oder Beschrankung (gegenstandlich, radumlich oder in sonstiger Weise) der
Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermdgens;

iv)  das Erléschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sondervermdgen oder (im Falle
von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondervermdgens zu verwalten;

v)  die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme von Anteilen am Sondervermdgen durch
die Fondsgesellschaft;

vi)  eine Anderung der auf das Sondervermdgen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlicnen Status des Sondervermogens gemaR §5
Investmentsteuergesetz;

vii) ein Ereignis, welches die Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts
voraussichtlich wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere unmdéglich macht;

viii) endgiiltige Einstellung der borslichen Notierung des Sondervermdgens;

iX) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdégen, das entweder einen &hnlichen Effekt auf den Wert des
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d)

f)

Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "Anpassungsmafnahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Eine
derartige Anpassung kann sich insbesondere auf das Bezugsverhaltnis des Basiswerts und
den Basispreis beziehen. Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der
Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird. Die
beschriebenen Anpassungsmalinahmen werden durch den Emittenten vorgenommen und
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

i) Zusammenlegung des Sondervermdogens;

ii)  Anderung der Wihrung in der die Anteile des Sondervermogens berechnet werden;

iii) die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird verdndert, ohne dass damit
entsprechende Mittelzufliisse oder Mittelabfliisse in bzw. aus dem Sondervermdgen
verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

iv)  Ausschittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

v)  endgiltige Einstellung der bérslichen Notierung des Sondervermdégens, z.B. aufgrund
einer Verschmelzung;

vi)  Verstaatlichung;

vii)  jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwéasserungs- oder
sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann;

viii) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen dhnlichen Effekt auf den Wert des
Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des Sondervermdgens
unter Bericksichtigung des Anpassungsereignisses von der Relevanten Referenzstelle
festgestellt wird.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmalnahme aus welchen
Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er aufgrund
der AnpassungsmalRnahme nicht oder nur noch unter unverhéltnismalig erschwerten
Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fur die Absicherung
seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
Wertpapiere durch Bekanntmachung geméaR 8 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag™) enthalten. Zwischen
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Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung
des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags
erfolgt am filinften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

2 Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von @ Dezimalstellen, wobei
auf die e Dezimalstelle kaufminnisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

3 Der Emittent wird AnpassungsmaBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich unter
der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR § 7 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.]

§7
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verédffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Disseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikateinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der Internetadresse
www .hshc-zertifikate.de bzw. unter der gemadl Satz1l bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen. Die Ver6ffentlichung im Internet ist nicht VVoraussetzung fur die Rechtswirksamkeit einer
in einem Uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt mitgeteilten Willenserklarung.

§8
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Der Emittent behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikate
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl
erhéhen. Der Begriff "Zertifikate™ umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich
begebenen Zertifikate.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und angekaufte
Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.
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§9
Berichtigungen/Erganzungen

Sofern in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen enthalten sind, ist
der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber zu berichtigen bzw. zu erganzen,
wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuléssig sind, die
unter Berlcksichtigung der Interessen des Emittenten fiir die Zertifikateinhaber zumutbar sind, das heif3t
deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht wesentlich beeinflussen.
Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Emissionsbedingungen werden unverziiglich geméal § 7 bekannt
gemacht.

8§10
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikateinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fur alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikateinhaber und des Emittenten ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, juristische Personen des oOffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Dusseldorf ist fur alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlieflich.

8§11
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

(1) Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméaR auszufillen.

(2) Die Vorlegungsfrist gemal? § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Zertifikate wird auf 10 Jahre
abgekurzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriche aus den Zertifikate, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen
Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto des Emittenten bei
Clearstream.]
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[E. Emissionsbedingungen fur die Quanto-Open End Partizipationszertifikate mit Kiindigungsrecht
des Emittenten bezogen auf Terminkontrakte mit Wahrungsabsicherung:

M)

Emissionsbedingungen
fur die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
mit Kindigungsrecht des Emittenten
bezogen auf Terminkontrakte
mit Wahrungsabsicherung
- WKN e -
-ISIN e -

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) ist nach Mallgabe dieser
Zertifikatsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaber") eines Inhaber-
Zertifikats (das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die "Zertifikate"™') nach dessen
Ausibung gemdl 84 den gemadR Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrag (der
"Auszahlungsbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")
"Fremdwéhrung": °
"Relevante Referenzstelle™: °
"Referenzpreis": °

[Zertifikate mit Berechnung des Referenzpreises auf Basis eines Durchschnittskurses:

"Durchschnittskurs™: ]

"Anféngliches Bezugsverhéltnis": betrdgt am Tag des Verkaufsbeginns: e

"MaRgebliches Bezugsverhéltnis™:  ist am Tag des Verkaufsbeginns das Anfangliche
Bezugsverhaltnis und danach die jeweils zuletzt gemaR
8 2 Absatz (2) bzw. gemaR 8§ 2 Absatz (3) angepasste
MaRgebliche Bezugsverhéltnis.

"Relevante Terminborse": °
"Marge": °
"Anfanglicher Finanzierungssatz'": e
"MaRgeblicher Finanzierungssatz": ist am Tag des Verkaufsbeginns der anfangliche

Finanzierungssatz und danach der von dem Emittenten
nach freiem Ermessen und unter Beriicksichtigung der
allgemeinen Marktlage einen Geschéftstag (wie in §2
Absatz (1) definiert) vor dem Anpassungstag bzw.
Future-Anpassungszeitpunkt jeweils zuletzt festgelegte

MaRgebliche Finanzierungssatz. Der jeweils
MaRgebliche Finanzierungssatz wird einen Geschéftstag
vor dem Anpassungstag bzw. Future-

Anpassungszeitpunkt ~ unter  der Internetadresse

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Ruckkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Endgtiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt veroffentlicht.
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"Anféanglicher Future-

Anpassungskostenfaktor:

"Mal3geblicher Future-

Anpassungskostenfaktor":

www .hshc-zertifikate.de oder unter einer gemal §9
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

Der Mal3gebliche Finanzierungssatz dient zur Abdeckung
der Kosten, die dem Emittenten bei wéhrungsgesicherten
Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang
mit der Absicherung der Wahrungsrisiken entstehen, um
den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs (wie
nachfolgend definiert) gewéhrleisten zu konnen, und
beriicksichtigt im Wesentlichen den Referenzzinssatz
Euro OverNight Index Average (EONIA), die implizite
Volatilitdt (H&aufigkeit und Intensitat der erwarteten
Kursschwankungen) des Maligeblichen Basiswerts, die
implizite Volatilitat des Emissionswahrungs-
[Fremdwéhrungs-Wechselkurses sowie die Korrelation
zwischen dem Maligeblichen Basiswert und dem
Emissionswahrungs-/Fremdwéhrungs-Wechselkurs
("Korrelationskoeffizient" - Mall fir den Grad des
linearen Zusammenhangs zwischen zwei Merkmalen),
wobei die vorgenannten Parameter einen Geschéftstag
vor dem Anpassungstag bzw. Future-
Anpassungszeitpunkt von dem Emittenten ermittelt
werden.

ist am Tag des Verkaufsbeginns der anfangliche Future-
Anpassungskostenfaktor und danach der von dem
Emittenten nach freiem Ermessen und unter
Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage einen
Geschaftstag vor dem Future-Anpassungszeitpunkt
jeweils zuletzt festgelegte Malgebliche Future-
Anpassungskostenfaktor. Der jeweils MafRgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor wird einen Geschéftstag
vor dem Future-Anpassungszeitpunkt —unter der
Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemal 89 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht.

Der Maligebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient
zur Abdeckung der Kosten, die dem Emittenten bei
wahrungsgesicherten Open End-Partizipationszertifikaten
im Zusammenhang mit dem Rollieren, d.h. mit der
Ersetzung des Malgeblichen Basiswerts durch den
Future-Kontrakt, der den nachstfélligen Liefermonat hat,
entstehen und bertcksichtigt im Wesentlichen die
Kosten, die der Emittent (i) bei der Aufldsung der von
ihm zur Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus
den Zertifikaten nach eigenem Ermessen
abgeschlossenen Sicherungsgeschéfte (die
"Sicherungsgeschafte™) in Bezug auf den bis zum Future-
Anpassungszeitpunkt Maligeblichen Basiswert bzw. (ii)
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beim Aufbau der Sicherungsgeschéfte in Bezug auf den
ab dem Future-Anpassungszeitpunkt Malgeblichen
Basiswert, erwartet.

"Anfanglicher Basiswert™: ist am Tag des Verkaufsbeginns: @
"MaRgeblicher Basiswert": °
"Umrechnungskurs™: °
"Verkaufsbeginn™: °

[Zertifikate mit Feststellung des Referenzpreises durch die Relevante Referenzstelle:

2

Der Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus (i) dem in der Fremdwéhrung
ausgedriickten, am malgeblichen Ausiibungstag (wie in §4 Absatz (2) definiert) von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des dann Malgeblichen Basiswerts, (ii)
das MalRgebliche Bezugsverhaltnis und (iii) dem Umrechnungskurs, wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, gemal der Formel:

"Auszahlungsbetrag" = Referenzpreis x MaRgebliches Bezugsverhéltnis x Umrechnungskurs.]

[Zertifikate mit Ermittlung des Referenzpreises durch den Emittenten:

2

®)

(4)

Q)

(6)

Der Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus (i) dem in der Fremdwéhrung
ausgedriickten, am malgeblichen Ausiibungstag (wie in § 4 Absatz (2) definiert) von dem
Emittenten ermittelten Referenzpreis des dann Malgeblichen Basiswerts, (ii) des Mal3geblichen
Bezugsverhéltnisses und (iii) dem Umrechnungskurs, wobei auf die vierte Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird, gemaR der Formel:

"Auszahlungsbetrag" = Referenzpreis x MalRgebliches Bezugsverhaltnis x Umrechnungskurs.]

Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.

Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Euro an die Zertifikateinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrags in die
Emissionswahrung erfolgt durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch den
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem
Fremdwahrungs-Kurs je 1 EUR am Malgeblichen Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend
definiert), wie er auf [der Internetseite www.ech.int][e] (die "Publikationsseite™) [der
Europaischen Zentralbank][e] (die "Publikationsstelle™) (oder einer etwaigen Nachfolgeseite
der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle) veroffentlicht wird. "MaBgeblicher Umrechnungszeitpunkt" ist, sofern der
Referenzpreis am Bewertungstag bis einschlieBlich [14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit)
festgestellt wird, der Bewertungstag oder, sofern der Referenzpreis am Bewertungstag nach
[14:15] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den Bewertungstag folgende
Bankarbeitstag.

Wenn der Umrechnungskurs nicht mehr regelméRig auf der vorgenannten Publikationsseite
veroffentlicht wird, wird der Emittent eine andere Publikationsseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, auf der der
Umrechnungskurs regelméRig verdffentlicht wird, bestimmen.

Wird der Umrechnungskurs (aus welchen Grinden auch immer) am MaRgeblichen
Umrechnungszeitpunkt nicht verdffentlicht, ist fur die Feststellung des Umrechnungskurses der
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(")

von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) maRgeblich. Der
"Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen festsetzt. Dieser
Ersatzkurs soll nach der verniinftigen kaufménnischen Beurteilung des Emittenten die zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Marktverhéltnisse widerspiegeln, zu dem im Devisen
Interbanken Handel Geschéfte getatigt werden. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber
bindend.

Die Umrechnung in die Emissionswihrung erfolgt auf der Basis von @ Dezimalstellen, wobei
auf die @ Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

§2
Bezugsverhaltnis/Malgebliches Bezugsverhaltnis

[Quanto-Open End Partizipationszertifikate bezogen auf Terminkontrakte:

@)

2

®)

Das MaRgebliche Bezugsverhéltnis wird an jedem Geschaftstag (wie nachfolgend definiert) (der
"Anpassungstag') von dem Emittenten gemdR Absatz (2) sowie an jedem Future-
Anpassungszeitpunkt zusdtzlich geméR Absatz (3) jeweils vor dem Handelsbeginn des
Emittenten (derzeit @ Uhr (Diisseldorfer Zeit)) angepasst. Sollte sich der Handelsbeginn des
Emittenten &ndern, so dndert sich der Handelsbeginn im Sinne dieser Emissionsbedingungen
entsprechend. "Geschaftstag" ist e.

Das Malgebliche Bezugsverhaltnis entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung
festgestellten MaRgeblichen Bezugsverhdltnis multipliziert mit dem Anpassungsfaktor (wie
nachfolgend definiert) fir den Anpassungszeitraum (wie nachfolgend definiert) und wird auf die
e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Der bei einer Anpassung jeweils magebliche "Anpassungsfaktor" wird nach folgender Formel
errechnet:

"Anpassungsfaktor'=1—(m+f) xt,
wobei
"m": die Marge,
"f": der maBgebliche Finanzierungssatz
und
"t":  die Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligen Anpassungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.
"Anpassungszeitraum™ entspricht dem Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlie3lich), an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen

wird.

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt vor dem Handelsbeginn des Emittenten (derzeit ® Uhr
(Dusseldorfer  Zeit)) wird das bereits gemaB Absatz (2) angepasste Mafgebliche
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Bezugsverhdltnis zusétzlich durch Multiplikation mit dem Rollfaktor (wie nachfolgend
definiert) angepasst und auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Der fur die Anpassung gemaR Absatz (3) jeweils maRgebliche "Rollfaktor" wird nach folgender
Formel errechnet:

“Rollfaktor = 2 K1
k2

wobei

[Quanto-Open End Partizipationszertifikate bezogen auf Terminkontrakte:
"a":  der mal3gebliche Future-Anpassungskostenfaktor,

"k1" der Anpassungskursy, des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt Malgeblichen
Basiswerts

und

"k2" der Anpassungskurs,, des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt MaRgeblichen
Basiswerts

bedeuten.

"Anpassungskurs" ist der e.

"Anpassungskursge," ist der o.]

[Quanto-Open End Partizipationszertifikate bezogen auf Terminkontrakte in Form von
Rohdl-Future Kontrakten:

"a":  der mal3gebliche Future-Anpassungskostenfaktor,

"k1" der [e-]Kurs des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt maiigeblichen Basiswerts
und

"k2" der [e-]Kurs des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt malgeblichen Basiswerts]
[Quanto-Open End Partizipationszertifikate bezogen auf Terminkontrakte in Form von Gold-
Future Kontrakten:

"a":  der mal3gebliche Future-Anpassungskostenfaktor,

"k1" der "Anpassungskurs,:" des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt mafigeblichen
Basiswerts

und

"k2" der "Anpassungskurse,
Basiswerts

des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt maRgeblichen

bedeuten.
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M)
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"Anpassungskurs,;" und  "Anpassungskurs,.," werden nachfolgend zusammen die
"Anpassungskurse" genannt. "Anpassungskurse" bezeichnen die Kurse, die der Emittent auf
Basis der von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Kurse des bis zu diesem Future-
Anpassungszeitpunkt maBgeblichen Basiswerts und des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt
mafgeblichen Basiswerts, wie sie auf der Bildschirmseite ® der Publikationsstelle "Reuters
Monitor" (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle) (jeweils die "malgebliche Bildschirmseite™)
veroffentlicht werden, wahrend der Anpassungsfrist zeitgleich bestimmt und ist, soweit nicht
ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir die Zertifikateinhaber und den Emittenten bindend.]

Sollten an einem Future-Anpassungszeitpunkt nicht beide fir die Anpassung gemal Absatz (3)
erforderlichen [e-]Kurse der Maligeblichen Basiswerte quotiert werden, so ist fur die
Feststellung des [e-]Kurses der von des Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend
definiert) fur den MaRgeblichen Basiswert mafigeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs,
den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Berticksichtigung der allgemeinen
Marktlage und der letzten vor dem Future-Anpassungszeitpunkt festgestellten [e-]Kurse der
MaRgeblichen Basiswerte festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Die Anpassung gemall Absatz (3) erfolgt 2 Bankarbeitstage (wie in § 4 Absatz (1) definiert) vor
dem jeweils ® (wie nachfolgend definiert) des Mafgeblichen Basiswerts an der Relevanten
Referenzstelle unverziglich nach Verfugbarkeit der in Absatz (3) beschriebenen e (der "Future-
Anpassungszeitpunkt™).

"e" der Relevanten Referenzstelle fiir die Maligeblichen Basiswerte ist derzeit der jeweils o,
sofern an diesem Tag die Relevante Referenzstelle fur den Handel gedffnet ist, andernfalls der
e "e" ist jeweils der ® des Maligeblichen Basiswerts.

Sollte die Relevante Referenzstelle die ® bzw. den e fiir die MaB3geblichen Basiswerte dndern,
so dndern sich die ® bzw. der ® im Sinne dieser Emissionsbedingungen entsprechend. Eine
entsprechende Anderung des Future-Anpassungszeitpunkts wird der Emittent umgehend gemaR
§ 9 bekanntmachen.

Das jeweilige MaRgebliche Bezugsverhaltnis und der jeweilige MaRgebliche Basiswert werden
unter der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR 89 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat™) verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream") hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der
Zertifikateinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Den Zertifikateinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die (ber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfligen, Ubertragen werden kénnen. Die Kleinste handel- und Ubertragbare Einheit
ist jeweils 1 Zertifikat.
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84
Ausibungstage/Ausiibung

Die Zertifikateinhaber konnen die Rechte aus den Zertifikaten jeweils zum ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats (die "Austibungstage™) ausliben. Im Zusammenhang mit der
Bestimmung des Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" e.

Die Zertifikate werden in der Weise ausgetibt, dass der Zertifikateinhaber rechtzeitig im Sinne
von Absatz (4) zu einem der Auslibungstage (der "maligebliche Austibungstag")

a) eine schriftliche Erklarung (die "Auslbungserkldrung™) gegeniber dem Emittenten abgibt
und

b) die Zertifikate auf das Konto des Emittenten bei Clearstream liefert.
Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Ausubung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fiir die die Ausiibung
erfolgt,

c) die Anzahl der Zertifikate, fur die die Austibung erfolgt,
d) den Ausiibungstag, zu dem die Austibung erfolgen soll, und
e) die Kontoverbindung im Sinne von § 4 Absatz (1) fir die Zahlung des Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Auslibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss am letzten Bankarbeitstag vor einem mafRgeblichen Auslbungstag vor
12:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) dem Emittenten die Auslbungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die entsprechende Anzahl von Zertifikaten auf sein Konto bei Clearstream
libertragen worden sein. Hat der Emittent die Ausiibungserklarung und/oder die Zertifikate zu
einem malgeblichen Auslibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Austbung als nicht
erfolgt.

Eine zugegangene Austibungserklérung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn bis zu dem
mafgeblichen Austbungstag (einschliellich) eine erklarte aullerordentliche Kindigung gemaf
8 7 bzw. eine erklarte Kindigung gemal3 § 8 wirksam geworden ist.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Austibung anfallenden Steuern oder Abgaben sind
vom Zertifikateinhaber zu tragen.

85
Zahlungen

Der Emittent wird dem Zertifikateinhaber, der wirksam ausgeubt hat, am funften Bankarbeitstag
nach dem mafgeblichen Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags geman
86 in Verbindung mit 87 den auf die gesamte Stiickzahl der Auslibung entfallenden
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Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserklarung genannte Konto zahlen.
Im Falle der Kundigung durch den Emittenten wird der Emittent die Zahlung des
Auszahlungsbetrags an die Zertifikateinhaber am funften Bankarbeitstag nach dem
mafBgeblichen Auslbungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags gemall &6 in
Verbindung mit §7 Uber Clearstream leisten. Im Zusammenhang mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags ist "Bankarbeitstag" e.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern oder Abgaben sind
vom Zertifikateinhaber zu tragen. Mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle
Verpflichtungen des Emittenten aus den ausgeubten Zertifikaten. Der Emittent wird durch
Leistung der Zahlung an Clearstream oder zu dessen Gunsten von seiner Zahlungspflicht
befreit.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern
oder Abgaben sind vom Zertifikateinhaber zu tragen.

§6
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am mafligeblichen Austbungstag der Referenzpreis aus
anderen als in § 7 genannten Grunden nicht festgestellt wird.

Sofern am mafgeblichen Auslibungstag eine Marktstérung gemafs Absatz (1) vorliegt, ist flr die
Berechnung des Auszahlungsbetrags der néchste nach Beendigung der Marktstérung von der
Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des MaRgeblichen Basiswerts malgeblich.
Ist eine Marktstérung nicht bis einschlielich des flinften auf den mal3geblichen Austibungstag
folgenden Borsentages (wie nachfolgend definiert) beendet, so ist flir die Berechnung des
Auszahlungsbetrags der an diesem flnften Borsentag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des dann Malgeblichen Basiswerts malgeblich. Soweit fir diesen
Tag ein solcher Referenzpreis nicht festgestellt wird, ist fur die Berechnung des
Auszahlungsbetrags der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
fur den Malgeblichen Basiswert mafigeblich. Der "Ersatzkurs” entspricht dem Kurs, den der
Emittent nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und
des letzten vor der Marktstdrung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses
des Malgeblichen Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.
"Borsentag" im Sinne dieses Absatzes ist ®.

87
Anpassungen/aufierordentliche Kiindigung

MaRgeblich fir die Feststellung des Referenzpreises sind die Konzepte des Malgeblichen
Basiswerts, wie sie von der Relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrt
werden, sowie die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des MaRgeblichen
Basiswerts durch die Relevanten Referenzstelle, auch wenn kiinftig Verénderungen und
Bereinigungen in der Berechnung des Maligeblichen Basiswerts, der Art und Weise der
Veroffentlichung oder wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder andere MaRRnahmen
vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Maligeblichen Basiswerts auswirken,
soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.
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Sollte der MaRgebliche Basiswert wahrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméaRig
von der Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht
werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelméRig verdffentlichte andere
MaRgebliche Basiswert flr die Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert™) und das Bezugsverhaltnis ggf. entsprechend anpassen. Die Ersetzung des
Malgeblichen Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf.
vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag flr die Ersetzung unverziiglich
unter der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaRl 8§ 9 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veréffentlichen. Diese Ver6ffentlichung ist nicht Voraussetzung
flr die Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmalRnahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafgebliche Konzept und/oder
die Berechnungsweise oder die Grundlage des MaRgeblichen Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitdt des MafRgeblichen
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
MaRgeblichen Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der
MaRgebliche Basiswert oder ein etwa bestimmter Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der
Zertifikate nicht mehr regelmaRig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines
anderen Malgeblichen Basiswerts nicht mdéglich ist, ist der Emittent berechtigt, fir die
Weiterberechnung und Veroffentlichung des fir die Feststellung des Referenzpreises relevanten
Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Malgeblichen Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts des MaRgeblichen Basiswerts Sorge zu
tragen oder die Zertifikate durch Bekanntmachung gemaR § 9 auRRerordentlich zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der aulerordentlichen Kiindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen auRerordentlichen
Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht.
Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag (im Sinne des &5
Absatz (1)) nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung
des Kiindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten (ber eine Weiterberechnung ist
unverziliglich unter der Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR §9
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen. Das
Kindigungsrecht des Emittenten gemaR Absatz (5) bleibt hiervon unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten (ber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach Absatz (2)
oder iber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des
Referenzpreises nach Absatz (3) durch den Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Zertifikateinhaber bindend. Die Vero6ffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts
nach Absatz (2) oder des weiterberechneten Basiswerts nach Absatz (3) erfolgt in einer hierfiir
geeigneten Form und nicht gemaR § 9.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Maligeblichen Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter unverhéltnismaRig
erschwerten Bedingungen maéglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er aufgrund der
Weiterberechnung nicht oder nur noch unter unverh&ltnisméRig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fur die Absicherung seiner
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu
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tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch
Bekanntmachung gemé&R 8§ 9 auBerordentlich zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der auRRerordentlichen Kiindigung (der "Kundigungstag") enthalten.
Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene
Frist eingehalten. Im Falle einer solchen auRerordentlichen Kiindigung entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag je Zertifikat (der "Kindigungsbetrag"), der von
dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder
eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am funften Bankarbeitstag (im Sinne des § 5 Absatz (1)) nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

f) Die Berechnung des angepassten Bezugsverhaltnisses des MaRgeblichen Basiswerts erfolgt
jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird, und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir den Emittenten und
die Zertifikateinhaber bindend.

88
Ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist von e (die
"Kundigungsfrist") mit Wirkung zu einem Austbungstag durch Bekanntmachung gemaR 8 9 zu
kiindigen. Der Emittent darf sein Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von e, gerechnet ab dem
Tag des Verkaufsbeginns, austiben. Der den Zertifikateinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende
Betrag je Zertifikat entspricht dem gemaR § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbetrag. § 5 sowie § 6
Absatz (2) gelten entsprechend. Eine erklarte Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt als nicht
erfolgt, wenn bis einschlieBlich zu dem Tag, an dem die Kindigung wirksam wirde, eine erklarte
aulerordentliche Kundigung gemal §7 wirksam geworden ist. Im Falle einer solchen
auBerordentlichen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag je Zertifikat
(der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die
Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt am flinften Bankarbeitstag (im Sinne des § 5 Absatz (1)) nach
dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

§9
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veré6ffentlichung in einem
uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikateinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemdl Satz1l bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.
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8§10
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Der Emittent behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikate
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate wéhrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und
angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

8§11
Berichtigungen/Ergéanzungen

Sofern in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergdnzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Zertifikateinhaber
zumutbar sind, das heilt deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erganzungen der Emissionsbedingungen werden
unverzuglich gemaR § 9 bekannt gemacht.

8§12
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1) Formund Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikateinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikateinhaber und des Emittenten ist Dusseldorf.

(3) Gerichtsstand fiur alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des &ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Disseldorf ist fir alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlieflich.

§13
Teilunwirksamkeit/Berichtigungen, Erganzungen/Vorlegungsfrist, Verjahrung

(1) Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintréchtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Emissionsbedingungen etwa entstehende Lucke ist im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufullen.
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Die Vorlegungsfrist gemaR 8 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur féallige Zertifikate wird auf
10 Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Zertifikate, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto des

Emittenten bei Clearstream.]
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5.1.1.1. Muster der Endgultigen Bedingungen

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

HSBC <> Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom [Datum einfiigen: e]
gemal § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.VV.m.
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004
in der zuletzt durch delegierte Verordnung (EU) Nr. 486/2012 und delegierte Verordnung (EU)
Nr. 862/2012 geénderten Fassung
(die ""Endgultigen Bedingungen'’)

zum Basisprospekt vom [Datum einfligen: e]
(der "'Basisprospekt')

far

[Ggf. Marketingnamen einfuigen: o]
[Basket-Zertifikate
bezogen auf einen Basket bestehend aus [Aktien] [und] [aktien&dhnlichen oder aktienvertretenden
Wertpapieren] [und] [Indizes] [und] [index&hnlichen oder indexvertretenden Basiswerten]
[mit Wéahrungsabsicherung]]

[Open End-Partizipationszertifikate
mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen auf [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere] [Indizes] [indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte]
[mit Wahrungsabsicherung]]

[BEAR Zertifikate
mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen auf [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere] [Indizes] [indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte]
[mit Wahrungsabsicherung]]

[Partizipationszertifikate
bezogen auf [Indizes] [indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte]
[mit Wahrungsabsicherung]]

[Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
mit Kindigungsrecht des Emittenten
bezogen auf Terminkontrakte mit Wéhrungsabsicherung]

der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Disseldorf

(der "Emittent')

— Wertpapierkennnummer (WKN) [WKN einfiigen: o] —
— International Security Identification Number (ISIN) [ISIN einfiigen: o] —
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[Im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens einfligen:

Die in diesen Endgltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere mit der WKN [WKN einfligen: e]
/ ISIN [ISIN einflgen: e] bilden zusammen mit den in den Endgultigen Bedingungen vom [Datum
einfugen: e] (die "Ersten Endgultigen Bedingungen') [Gegebenenfalls weitere Endgultige
Bedingungen einfligen: o] zum Basisprospekt vom [10. Juni 2013][2. Mai 2014], einschlieRlich
etwaiger Nachtrage, beschriebenen Wertpapieren eine einheitliche Emission und erhdhen das
Angebotsvolumen der [Produkthamen einfiigen: e] auf insgesamt [Gesamt-Angebotsvolumen
einfugen: o].]
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I. Einleitung

Die Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und den dazugehdrigen
Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden gemaf Artikel 14 der Richtlinie 2003/71/EG in
elektronischer Form auf der Website des Emittenten www .hsbc-zertifikate.de verdffentlicht.
Diese Dokumente werden in gedruckter Form kostenlos beim Sitz des Emittenten,
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public  Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, Tel. (Deutschland) 0800 4000 910, (International) 00800 4000 9100, zur
Verflgung gestellt.

Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen zu lesen, um
samtliche Angaben zu erhalten.

Den Endgiltigen Bedingungen ist eine emissionsspezifische Zusammenfassung beigefligt.

I1. Angaben zum Basiswert

Erklarung zur Art des Basiswerts

[ein Basiswert:

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: [Basiswert einfligen: e]
[ISIN: o]

[Wéhrung des Basiswerts: ® [(wobei ® @ entspricht)]]

c o]

[Relevante Terminborse: o]

[Aktienéhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapiere als Basiswert:
[Emittent des Basiswerts: ]]

[Indizes als Basiswert:

Indexart: [Kursindex] [Performanceindex] [Alternative Indexart einfligen: e]
Indexsponsor: @

Internetseite des Indexsponsors: ®

[Index-Lizenzhinweis einfligen: e]]

[Index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte als Basiswert:
Internetseite der Relevanten Referenzstelle: o
Emittent/Fondsgesellschaft: e

Internetseite der Fondsgesellschaft: e

[ggf. Index-Lizenzhinweis einfligen:

Index-Lizenzhinweis

o]]

[Terminkontrakte als Basiswert:

Terminkontrakte:

Internetseite der Relevanten Referenzstelle: o

[ggf. Index-Lizenzhinweis einfligen:

Index-Lizenzhinweis

o]l

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Art des Basiswerts einfligen: [Aktien] [Indizes]
[index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte] [Terminkontrakte].]]
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[[Basket als Basiswert:

Den Wertpapieren liegt ein Basket bestehend aus verschiedenen Basketkomponenten als Basiswert
zugrunde. Die Basketkomponenten lauten wie folgt:

Basketkomponenten ISIN [Wahrung[en] der | [Relevante [Relevante
Basket- Referenzstelle] Terminborse]
komponenten][/

Umrechnungskurs]

° ° of/e] ° °

° ° o|/o] [ °

[ogf. weitere Zeilen | ® o[/e] ° o]

einfugen: o]

[Aktienéhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere als Basketkomponenten:

Basketkomponenten Emittent
[ [ ]

[ [ ]

[gof. weitere Zeilen | o
einfligen: o]

]

[Indizes als Basketkomponenten:

Basketkomponenten [Indexart (z.B. Kursindex, | [Indexsponsor] Internetseite des
Performanceindex)] Indexsponsors]

[ ] [ J [ J [ J

[ ] [ J [ J [ J

[ogf. weitere Zeilen | e ° °

einfligen: o]

]

[Index-Lizenzhinweis[e] einfligen: e]]

[Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte als Basketkomponenten:

[Basketkomponenten] | [Internetseite der [Emittent/ Internetseite der
Relevanten Fondsgesellschaft] | Fondsgesellschaft]
Referenzstelle]

[ [ J [ J [ J

[ [ J [ J [}

[gof. weitere Zeilen | o ° °

einfligen: o]

]

[ggf. Index-Lizenzhinweis[e] einfligen: o]

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Basket bestehend aus Basketkomponenten. Bei den
Basketkomponenten handelt es sich um [Art der Basketkomponenten einfiigen: [Aktien]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes] [index&hnliche oder indexvertretende
Basiswerte].]

[Aktien: [Beschreibung des Basiswerts einfligen, sofern diese die Beschreibung im Basisprospekt
erganzt oder konkretisiert: o] [Informationen tber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner
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Volatilitaten einfiigen, sofern diese die Angaben im Basisprospekt erganzen oder konkretisieren:

o]l

[Aktienéhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapiere als Basiswert: [Beschreibung des Basiswerts
einfugen, sofern diese die Beschreibung im Basisprospekt ergénzt oder konkretisiert: e]
[Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilititen einfligen, sofern
diese die Angaben im Basisprospekt erganzen oder konkretisieren: e]]

[Indizes: [Beschreibung des Basiswerts einfligen, sofern diese die Beschreibung im Basisprospekt
erganzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner
Volatilitaten einfiigen, sofern diese die Angaben im Basisprospekt erganzen oder konkretisieren:

o]l

[Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte: [Beschreibung des Basiswerts einfligen, sofern
diese die Beschreibung im Basisprospekt erganzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber die
Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitéaten einflgen, sofern diese die Angaben im
Basisprospekt erganzen oder konkretisieren: e]]

[Terminkontrakte: [Beschreibung des Basiswerts einfligen, sofern diese die Beschreibung im
Basisprospekt erganzt oder konkretisiert: o] [MaBgeblichen Terminkontrakt einfligen und
beschreiben: o] [Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitaten
einfugen, sofern diese die Angaben im Basisprospekt erganzen oder konkretisieren: e]]

[ein Basiswert:
Endgtltiger Referenzpreis des Basiswerts:
[Referenzpreis einfligen: o] [(wobei e e entspricht)]]

[Basket als Basiswert:

Basketkomponenten Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts

° [Referenzpreis einfligen: o] [(wobei e e entspricht)]

° [Referenzpreis einfligen: o] [(wobei e e entspricht)]

[ggf. weitere Zeilen | [Referenzpreis einfiigen: o] [(wobei e e entspricht)]
einfugen: o]

]

I11. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

Wihrung der Wertpapieremission (Emissionswahrung)

Die Emission wird in [Euro ("EUR™)] [US-Dollar ("USD")] [Alternative Wahrungsbezeichnung
einfligen: ] angeboten.

Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Angebotsvolumen)
[Gesamtsumme der Emission/des Angebots (z.B. Anzahl Zertifikate) einfligen: e]

[Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin
[Ausiibungstag (letzter Referenztermin)

[Ausubungstag einfligen: ]]

[Letzter Ausiibungstag (letzter Referenztermin)

[Letzten Ausiibungstag einfligen: e]]

[Falligkeitstag (letzter Referenztermin)

[Falligkeitstag einfligen: o]]

[Bewertungstag (letzter Referenztermin)

[Bewertungstag einfugen: o]]]
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[Ggf. Angabe Uber die Modalitaten und den Termin fir die 6ffentliche Bekanntmachung der
Angebotsergebnisse einfligen:

Umfassende Beschreibung der Modalitaten und des Termins fir die 6ffentliche Bekanntmachung der
Angebotsergebnisse

[Angabe Uber die Modalitaten und den Termin fir die offentliche Bekanntmachung der
Angebotsergebnisse einfligen: e]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden:

Emissionstermin (Verkaufsbeginn)

[Datum einfligen: o]

Erster Valutierungstag

[Datum einfligen: e]

[Gof. Datum des Beschlusses des Emittenten einfligen, sofern der Beschluss an einem anderen Tag
als am Tag des Verkaufsbeginns gefasst wird:

Datum des Beschlusses des Emittenten

[Datum einfligen: e]]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden:
Frist_(einschlieRlich etwaiger Anderungen) wahrend deren das Angebot gilt, Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens

Zeichnungsfrist

[Datum einfligen: [vom e [(e Uhr)] bis zum e [(e Uhr)], jeweils Dusseldorfer Zeit] [Alternative
Angabe des Datums einfligen: e][(vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung)]]

Stichtag fur die Festlegung von [Ausstattungsmerkmale bezeichnen: e]

[Datum einfligen: o]

Erster Borsenhandelstag

[Datum einfiligen: ]

Erster Valutierungstag

[Datum einfligen: o]

Der Erste Valutierungstag gilt fur alle Zeichnungen innerhalb der oben genannten Zeichnungsfrist.

Mindest- und/oder maximale Zeichnungshdhe

[Mindestzeichnungshéhe

[Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einfligen: o]]

[Maximale Zeichnungshdhe

[Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einfligen: o]]

[Eine Mindestzeichnungshdhe bzw. eine maximale Zeichnungshdthe ist nicht vorgesehen.]

Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmdglichkeit

[Zeichnungen koénnen Anleger (i) tber Direktbanken oder (ii) Uber ihre jeweilige Hausbank oder (iii)
Uber die Borsenplatze [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)]] [Alternativen
Borsenplatz einfligen: [mmm]] vornehmen.]

[Zeichnungen kénnen Anleger ber den Emittenten vornehmen.]

[Alternatives Benachrichtigungsverfahren einfligen: e]]

Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Wertpapiere angeboten werden
Die Wertpapiere werden in [Deutschland] [und] [Osterreich] offentlich angeboten. [Diesen Markten ist
eine bestimmte Tranche vorbehalten. [Angaben zur Tranche einfligen: o]]
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Preisfestsetzung
Anfanglicher Ausgabepreis

[Anfanglichen Ausgabepreis einfligen: e je Wertpapier [(zzgl. Ausgabeaufschlag in Hohe von )]]

[Ggf. die Methode, mittels der der Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der
Offenlegung, einfligen, sofern die Endguiltigen Bedingungen den Ausgabepreis nicht enthalten:
Methode, mittels der der Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung
[Methode und Verfahren einfligen: e]]

[Ggf. dem Wertpapierinhaber vom Emittenten in Rechnung gestellte Kosten und Steuern (in
Summe im Ausgabeaufschlag enthalten):

Kosten und Steuern, die vom Emittenten dem Wertpapierinhaber in Rechnung gestellt werden

[Kosten und Steuern einfuigen: e]]

Zulassung zum Handel

[Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an folgenden Borsenpléatzen wird beantragt:
[Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Borse
Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr] [Alternativen Bdérsenplatz
einfugen: e].]

[Die Zulassung und Einfiihrung der Wertpapiere in den regulierten Markt (General Standard) an
folgenden Borsenplatzen wird beantragt:; [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Alternativen
Borsenplatz einfuigen: e].]

[Notierungsart: [Notierung in Prozent.] [Stlicknotierung.]]

[Es wird und wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt.]

[Ggf. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots einfligen,
sofern die Wertpapiere zusatzlich oder ausschlielflich durch Koordinatoren 6ffentlich angeboten
werden:

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots sowie einzelner
Angebotsteile und, soweit dem Emittenten oder Anbieter bekannt, Name und Anschrift derjenigen, die
das Angebot in den verschiedenen La&ndern platzieren

[Name und Anschrift einfiigen: o]]

[Ggf. Name und Anschrift der Intermediare im Sekundarhandel einfligen, sofern der Emittent
Intermediare im Sekundarhandel beauftragt

Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediére
im Sekundérhandel tatig sind, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage

[Name und Anschrift sowie Beschreibung der Hauptbedingungen einfligen: o]]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Individuelle Zustimmung: - Der Emittent erteilt hiermit den nachfolgend namentlich genannten
Finanzintermedidren fiir eine spétere WeiterverduBerung oder endglltige Platzierung von
Wertpapieren seine individuelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in [Deutschland]
[und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage sowie der zugehérigen Endgiiltigen
Bedingungen, einschlieBlich der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung: [Name und
Adresse der Finanzintermedidre einflgen: e].]

[Generelle Zustimmung: - Der Emittent erteilt hiermit allen Finanzintermedidren im Sinne von § 3
Absatz 3 WpPG fir eine spétere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren
seine generelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in [Deutschland] [und] [Osterreich],
einschliellich etwaiger Nachtrage sowie der zugehdrigen Endgiltigen Bedingungen, einschlieBlich der
beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung.]

- Die spatere WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch die
Finanzintermedidre kann [wahrend der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts] [Angebotsfrist,
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wahrend deren die spatere WeiterverdufRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermediére erfolgen kann, einfigen: o] erfolgen.

- Die Finanzintermediare dirfen den Basisprospekt, einschlieflich etwaiger Nachtrdge sowie die
zugehdrigen Endgiltigen Bedingungen, einschliellich der beigefugten emissionsspezifischen
Zusammenfassung fir eine spatere WeiterverauRerung oder endgtltige Platzierung von Wertpapieren
in [Deutschland] [und] [Osterreich] verwenden.

- [Vorgenannte Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen: [Bedingungen
einfugen: e]. [Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und der Endgultigen
Bedingungen, einschlieBlich der beigefugten emissionsspezifischen Zusammenfassung, steht unter den
Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt und die dazugehdrigen Endgultigen Bedingungen,
einschlieBlich der beigefugten emissionsspezifischen Zusammenfassung, potentiellen Anlegern nur
zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtragen tGbergeben werden und (i)
bei der Verwendung des Basisprospekts und der dazugehdrigen Endgiltigen Bedingungen,
einschlielflich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung, jeder Finanzintermediér
sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und
Rechtsvorschriften beachtet.]]

[- Nachfolgend genannte Finanzintermedidre haben die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erhalten: [Name und Adresse des Finanzintermedidrs/der Finanzintermediare
einfugen: o]].
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IVV. Emissionsbedingungen der Wertpapiere

[Im Falle einer Emission von Wertpapieren a bzw. im Falle einer Aufstockung des
Angebotsvolumens  von  Wertpapieren, werden an dieser Stelle die  konkreten
Emissionsbedingungen, die die fir die Wertpapiere anwendbaren Optionen und die ausgeftillten
Platzhalter enthalten, eingeflgt: e]
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Emissionsspezifische Zusammenfassung (als Beilage zu den Endguiltigen Bedingungen)

[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfligen: o]
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5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl bzw. Gesamtnennbetrag) einer Emission wird von dem
Emittenten jeweils vor dem ersten Offentlichen Angebot festgelegt und in den fur die betreffende
Emission zu erstellenden Endgtltigen Bedingungen verdffentlicht. Das Emissionsvolumen (tatséchlich
emittierte Stiickzahl bzw. tatséchlich emittierter Nennbetrag) der begebenen Wertpapiere ist abhdngig
von der Nachfrage nach den jeweils angebotenen Wertpapieren, aber (vorbehaltlich einer Aufstockung
oder eines (Teil-)Ruckkaufs der betreffenden Emission) auf das Angebotsvolumen begrenzt. Im Falle
einer Aufstockung des Angebotsvolumens von unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren
wird das Gesamt-Angebotsvolumen in den Endgiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die Wertpapiere
werden von dem Emittenten freibleibend zum Kauf angeboten.

5.1.3. Frist (einschlieRlich etwaiger Anderungen) wihrend deren das Angebot gilt, Beschreibung
des Zeichnungsverfahrens

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Emissionstermin
(Verkaufsbeginn) der Wertpapiere in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird die Zeichnungsfrist
fir die Wertpapiere in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht. Im Rahmen der Zeichnungsfrist
behdlt sich der Emittent ausdriicklich das Recht vor, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu beenden
und vorgenommene Zeichnungen zu kirzen bzw. nur teilweise zuzuteilen. Der Emittent behalt sich
ferner das Recht vor, die Wertpapiere (insbesondere bei zu geringer Nachfrage wahrend der
Zeichnungsfrist) nicht zu emittieren. In diesem Falle werden alle bereits vorliegenden Angebote zum
Erwerb der Wertpapiere, d.h. die Zeichnungen, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird
auf der Internetseite www .hsbc-zertifikate.de bzw. auf der bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verOffentlicht. Darliber hinaus behélt sich der Emittent das Recht vor, die Zeichnungsfrist zu
verlangern. In diesem Fall wird eine entsprechende Bekanntmachung auf der Internetseite www .hsbc-
zertifikate.de bzw. auf der bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht. Die Einzelheiten zur
Zeichnungsfrist werden in den Endgltigen Bedingungen verdffentlicht.

5.1.4. Mindest- und/oder maximale Zeichnungshéhe
Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden entféallt die Angabe einer Mindest-
und/oder maximalen Zeichnungshdhe.

Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird die Mindest-
und/oder maximale Zeichnungshohe (ausgedriickt als Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte
Anlagesumme) in den Endgltigen Bedingungen angegeben.

5.1.5. Methode und Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Diesbezuglich wird auf Punkt 4.1.12. und auf Punkt 4.1.13. im betreffenden Abschnitt V. verwiesen.
Soweit im Hinblick auf Punkt 4.1.13. erforderlich, werden Konkretisierungen oder die Wahl von
Optionen in den Endgltigen Bedingungen veroffentlicht.

5.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins fur die Offentliche
Bekanntmachung der Angebotsergebnisse

Sofern erforderlich, erfolgt eine Angabe Uber die Modalitdten und den Termin fir die 6ffentliche
Bekanntmachung der Angebotsergebnisse in den Endgiltigen Bedingungen der entsprechenden
Emission.

5.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1. Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Wertpapiere angeboten werden
Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger (Anlegerkategorien) unterliegen die Wertpapiere mit
Ausnahme der in Abschnitt I11. 4. aufgefiihrten Verkaufsbeschrdnkungen keinen Beschrénkungen.
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In den Endgultigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob ein Angebot in mehreren L&ndern erfolgt,
d.h. ob die Wertpapiere in Deutschland und/oder in Osterreich angeboten werden. Sofern diesen
Markten eine bestimmte Tranche vorbehalten ist, wird dies zusétzlich zu Angaben zur Tranche
ebenfalls in den Endgltigen Bedingungen veroffentlicht.

5.2.2. Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmaoglichkeit
Sofern  die  Wertpapiere  ohne  Zeichnungsfrist  angeboten  werden  entfallt  das
Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmaglichkeit.

Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird das
Benachrichtigungsverfahren bei der Zeichnungsmadglichkeit, d.h. die Benachrichtigung der Zeichner
Uiber den ihnen zugeteilten Betrag, in den Endgultigen Bedingungen vertffentlicht. Dariiber hinaus
erfolgt in den Endglltigen Bedingungen ein Hinweis darauf, ob mit dem Handel schon vor einer
solchen Benachrichtigung begonnen werden kann.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (Anfanglicher
Ausgabepreis)

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der anfangliche Ausgabepreis je
Wertpapier, d.h. der Preis, zu dem die Wertpapiere ¢ffentlich angeboten werden, in den Endgdiltigen
Bedingungen veréffentlicht. Danach wird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt.

Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, gilt fiir alle innerhalb der
Zeichnungsfrist gezeichneten und nach Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten Wertpapiere der von dem
Emittenten festgelegte anféngliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der
anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier, d.h. der Preis, zu dem die Wertpapiere angeboten werden,
wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Es kann vorgesehen werden, dass die
Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von dem Emittenten weiterhin freibleibend zum Kauf
angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Der anfangliche Ausgabepreis der Wertpapiere kann gegebenenfalls einen eventuellen
Ausgabeaufschlag und gegebenenfalls andere ausgewiesene Gebiihren und Kosten sowie einen fiir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen Methoden
errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser gegebenenfalls erhobene Aufschlag wird von dem
Emittenten nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hoéhe der Aufschlage anderer Marktteilnehmer
unterscheiden.

Vertragspartner der Kaufer der von dem Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fur den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Darliber hinaus kénnen die Vertragspartner der Ké&ufer fiir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auflerbdrslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen Uber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der K&ufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

5.3.2. Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fir seine Bekanntgabe

Sofern die fur die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgultigen Bedingungen den
Ausgabepreis nicht enthalten, werden die Endgltigen Bedingungen die Methode, mittels der der
Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung enthalten.
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5.3.3. Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung
gestellt werden

Sofern der Emittent dem Wertpapierinhaber Kosten und Steuern in Rechnung stellen wird, werden
diese in Summe Uber den Ausgabeaufschlag in den Endgiltigen Bedingungen vertffentlicht. Sonstige
mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise bei Direktbanken
oder der Hausbank oder der jeweiligen Wertpapierborse in Rechnung gestellt werden, sind dort zu
erfragen.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots,
Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Die Wertpapiere werden durch den Emittenten mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee 21/23
oOffentlich angeboten. Sofern die Wertpapiere zusétzlich oder ausschlieBlich durch Koordinatoren
Offentlich angeboten werden, werden Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des
gesamten Angebots sowie einzelner Angebotsteile und - soweit dem Emittenten oder Anbieter bekannt
- Angaben zu den Platzierern in den einzelnen L&ndern des Angebots, in den Endgultigen
Bedingungen verdffentlicht.

5.4.2. Name und Anschrift der Zahl- und Verwahrstellen

5.4.2.1. Zahl- und Verwahrstellen Deutschland

Der Emittent mit Sitz in 40212 Disseldorf, Konigsallee 21/23, ibernimmt die Zahlstellenfunktion. Er
wird die falligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere Uber die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle") leisten.

5.4.2.2. Zahl- und Verwahrstellen Osterreich

Der Emittent mit Sitz in 40212 Disseldorf, Konigsallee 21/23, tbernimmt die Zahlstellenfunktion. Er
wird die falligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere (ber die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle) leisten.

5.4.3. Angabe der Institute, die sich fest zur Ubernahme einer Emission verpflichtet haben, und
Angabe der Institute, die die Emission ohne verbindliche Zusage oder zu bestmdglichen
Bedingungen platzieren

Es sind keine Ubernahmevereinbarungen abgeschlossen worden.

5.4.4. Datum, an dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird
Es gibt keinen Emissionsiibernahmevertrag.

5.4.5. Name und Anschrift der Berechnungsstelle
Die Funktion der Berechnungsstelle wird von dem Emittenten mit Sitz in 40212 Disseldorf,
Konigsallee 21/23, Gbernommen.

6. Zulassung zum Handel und Handelsmodalitaten

6.1. Zulassung zum Handel

In den Endgltigen Bedingungen wird verdffentlicht, ob fur die angebotenen Wertpapiere ein Antrag
auf Zulassung zum Handel gestellt wurde (oder nicht) oder werden soll, um sie an einem organisierten
Markt oder anderen gleichwertigen Markten zu platzieren, wobei die betreffenden Markte zu nennen
sind.

Sofern fir die Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt wurde oder werden soll, um
sie an einem organisierten Markt oder anderen gleichwertigen Mérkten zu platzieren, wird dieser
Umstand in den Endgiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die betreffenden Mérkte, d.h. die
mafgeblichen Borsenplatze lauten: Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium),
Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate), Stuttgart: EUWAX, Dusseldorf: Freiverkehr oder
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ein davon abweichender und in den Endgultigen Bedingungen verdffentlichter mal3geblicher
Borsenplatz. Falls bekannt werden die ersten Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind, ebenfalls in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt oder soll kein solcher gestellt werden, enthalten
die Endgdiltigen Bedingungen einen entsprechenden Hinweis.

6.2. Angabe aller geregelten oder gleichwertigen Markte, an denen die Wertpapiere zugelassen
sind

Wertpapiere der gleichen Gattung wie die angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere sind nach
Wissen des Emittenten zu Beginn des Offentlichen Angebots an keinen anderen geregelten oder
gleichwertigen Markten als an den in den Endgultigen Bedingungen veroffentlichten zugelassen.

6.3. Name und Anschrift der Intermediare im Sekundéarhandel

Der Emittent oder ein von ihm beauftragter Dritter kann fur die Wertpapiere als so genannter Market-
Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wéhrend der (blichen
Handelszeiten der Wertpapiere in der Regel Geld- und Briefkurse (An- und Verkaufskurse) mit dem
Ziel stellen, die Liquiditat in dem jeweiligen Wertpapier zur Verfligung zu stellen. Sofern der Emittent
Intermedidre im Sekundérhandel beauftragt, werden Name und Anschrift der betreffenden Institute,
die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermedidre im Sekunddrhandel tatig sind, sowie
Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in den Endgdiltigen Bedingungen veroffentlicht.

7. Zusétzliche Angaben
7.1. Berater
Es werden keine an einer Emission beteiligten Berater in diesem Basisprospekt genannt.

7.2. Geprufte Informationen

Der Basisprospekt enthalt (abgesehen von den gepriften Jahresabschliissen) keine weiteren von
gesetzlichen Abschlussprifern gepriifte Angaben oder einer priferischen Durchsicht unterzogene
Angaben.

7.3. Sachverstéandige
Erklarungen oder Vermerke Sachverstandiger sind in diesem Basisprospekt nicht enthalten.

7.4. Angaben von Seiten Dritter

In diesem Basisprospekt wurden Angaben von Seiten Dritter tbernommen. Der Emittent bestétigt,
dass diese Information korrekt wieder gegeben wurde und - soweit es ihm bekannt ist und er aus den
von dieser dritten Partei verdffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefilhrend gestalten
wirden. Der Emittent hat die Informationen direkt von der Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. (Quelle
der Informationen) erhalten.

Dariiber hinaus wird im Hinblick auf Angaben zum Basiswert in diesem Basisprospekt auf
Internetseiten verwiesen, deren Inhalte als Informationsquelle fir die Beschreibung des Basiswerts,
Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. Informationen tber die Volatilitit des
Basiswerts herangezogen werden koénnen. Der Emittent bernimmt keine Gewahrleistung fir die
inhaltliche Richtigkeit und Vollstdndigkeit der Daten, die auf den Internetseiten (mit Ausnahme der
Internetseite www .hshc-zertifikate.de) dargestellt werden.

7.5. Bekanntmachungen
Alle Uber die Endgiltigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen
Wertpapiere betreffen, erfolgen durch Verdffentlichung einer entsprechenden Bekanntmachung in
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einem uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die
Anleger erfolgt, und/oder durch Veroffentlichung im Internet unter www .hsbc-zertifikate.de bzw.
unter der gemaB den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemachten
Nachfolgeadresse.

8. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

8.1. Zur Verfugung zu stellende Informationen tber die Zustimmung des Emittenten oder der
fur die Erstellung des Basisprospekts zustandigen Person

8.1.1. Ausdrickliche Zustimmung seitens des Emittenten zur Verwendung des Basisprospekts

In den Endgultigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob der Emittent eine individuelle oder generelle
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrdge sowie der
zugehdrigen Endglltigen Bedingungen erteilt.

Sofern der Emittent eine individuelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erteilt, erteilt
der Emittent den in den Endgultigen Bedingungen namentlich genannten Finanzintermediaren flr eine
spatere Weiterverauerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren seine individuelle
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge sowie der
zugehorigen Endgultigen Bedingungen. Der Emittent Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des
Basisprospekts, einschlielflich etwaiger Nachtrage, sowie der zugehérigen Endgiiltigen Bedingungen
auch hinsichtlich einer spéteren WeiterverdulRerung oder endgiltigen Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich
etwaiger Nachtrége, sowie der zugehérigen Endgiltigen Bedingungen erhalten haben.

Sofern der Emittent eine generelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erteilt, erteilt der
Emittent allen Finanzintermedidren im Sinne von 83 Absatz 3 WpPG fiir eine spétere
WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren seine generelle Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts, einschliellich etwaiger Nachtrdge sowie der zugehdérigen
Endgdltigen Bedingungen. Der Emittent Ubernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts,
einschliellich etwaiger Nachtrdge, sowie der zugehdrigen Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich
einer spateren WeiterverduRerung oder endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschliellich etwaiger
Nachtrage, sowie der zugehérigen Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

8.1.2. Angabe des Zeitraums, fur den die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts fur die spatere WeiterverdulRerung oder
endgultige Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre gilt wéhrend der Dauer der
Gultigkeit des Basisprospekts.

8.1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverdufRerung oder endgultige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die spatere Weiterverauerung oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermediére kann entweder wéhrend der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts oder wéhrend
einer davon abweichenden und in den Endgultigen Bedingungen veroffentlichten Angebotsfrist
erfolgen. Die Angebotsfrist wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

8.1.4. Angabe der Mitgliedsstaaten, in denen die Finanzintermediédre den Basisprospekt fur eine
spatere WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren verwenden diirfen
Im Falle einer Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, dirfen Finanzintermedidre den
Basisprospekt, einschlieRlich etwaiger Nachtrdge sowie die zugehdrigen Endgiiltigen Bedingungen fir
eine spatere WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschrdnkungen in dem in den Endgultigen Bedingungen genannten Land
(Deutschland und/oder Osterreich) verwenden.
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8.1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist
und die fur die Verwendung des Basisprospekts relevant sind

Sofern die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts vorbehaltlich bestimmter Bedingungen
erfolgt, werden diese in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Sofern die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts nicht vorbehaltlich etwaiger
Bedingungen erfolgt, wird dies in den Endgultigen Bedingungen entsprechend bekannt gemacht.

8.1.6. Hinweis fur die Anleger

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen.

8.2A. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermediare die Zustimmung erhalten

8.2A.1. Liste und Identitdt des Finanzintermedidrs/der Finanzintermedidre, der/die den
Basisprospekt verwenden darf/dirfen

Sofern ein oder mehrere spezifische Finanzintermedidre die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erhalten, werden in den Endgiltigen Bedingungen Liste und Identitat (Name und
Adresse) des Finanzintermedidrs/der Finanzintermediére, der/die den Basisprospekt verwenden
darf/dirfen, veroffentlicht.

8.2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediéren zu veroffentlichen sind
und Angabe des Ortes, an dem sie erhaltlich sind

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder ggf. der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren, werden im
Internet unter www .hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemdl den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.

8.2B. Zusatzliche Informationen fur den Fall, dass samtliche Finanzintermediare die
Zustimmung erhalten

8.2B.1. Hinweis flr Anleger

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermedidr hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Basisprospekt mit Zustimmung und gemaf den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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Grundlagen des Konzerns

Geschaftsmodell des Konzerns

Aufbau und Leitung

Der HSBC Trinkaus-Konzern umfasst derzeit eine Gruppe von 15 aktiven Gesellschaften. Obergesellschaft ist die

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Internationale

Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dusseldorf

HSBC INKA
Investment-AG TGV
Dusseldorf

HSBC Transaction
Services GmbH
Dusseldorf

HSBC Trinkaus & Burkhardt

(International) S.A.
Luxemburg

HSBC Trinkaus

HSBC Global Asset Management
(Deutschland) GmbH
Dusseldorf

HSBC Global Asset Management
(Osterreich) GmbH
Wien

HSBC Global Asset Management
(Switzerland) AG
ZUrich

HSBC Trinkaus
Real Estate GmbH
Dusseldorf

HSBC Trinkaus
Family Office GmbH
Dusseldorf

Grundstlicksgesellschaft
TrinkausstralRe KG
Dusseldorf

Trinkaus Private Equity
Management GmbH
Dusseldorf

HSBC Trinkaus & Burkhardt
Gesellschaft flr
Bankbeteiligungen mbH
Dusseldorf

Gesellschaft fur industrielle
Beteiligungen und
Finanzierungen mbH
Dusseldorf

Investment Managers S.A.
Luxemburg

Zum Konzern gehdren darlber hinaus noch weitere Gesell-
schaften, die jedoch zurzeit keine bedeutenden aktiven
Tatigkeiten auslben. Schlief3lich werden dem Konzern
Gesellschaften zugerechnet, die als personlich haftende
Gesellschafter von geschlossenen Immobilienfonds und
von Private Equity-Fonds fungieren. HSBC Trinkaus hat
sich entschlossen, sich vom Markt Luxemburg zurlickzu-
ziehen. Deswegen werden die Geschaftsaktivitaten an
diesem Standort beendet.

Der Konzern steht unter einheitlicher Leitung des Vor-

stands der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG. Die Geschafts-
flhrer der Einzelgesellschaften werden in der Regel durch
Aufsichtsrate, Verwaltungsrate oder Beirdte beaufsichtigt.

Unbeschadet ihrer rechtlichen Selbststandigkeit werden
alle Gesellschaften im Rahmen einer Gesamtstrategie
gefihrt.

Der Vorstand hat gem. § 312 AktG flr das Geschaftsjahr
2013 einen Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) erstellt.

Dieser Bericht endet mit der Schlusserklarung: ,, Die Bank
erhielt bei jedem im Bericht Uber Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen aufgeflhrten Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung. Dieser Beurteilung liegen
die Umstande zugrunde, die uns im Zeitpunkt der be-
richtspflichtigen Vorgénge bekannt waren. Auf Veranlas-
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sung oder im Interesse der HSBC Holdings oder eines mit
der HSBC Holdings plc verbundenen Unternehmens wur-
den zum Nachteil der Bank MaRnahmen weder getroffen
noch unterlassen.”

Die Geschaftsbereiche

Alle Vorstandsmitglieder sind ungeachtet ihrer Gesamtver-
antwortung fur bestimmte Bereiche individuell zustandig.
Frau Dr. Christiane Lindenschmidt sowie die Herren Dr. Ru-
dolf Apenbrink, Stephen Price und Dr. Jan Wilmanns stehen
den Vorstandsmitgliedern im Rahmen der erweiterten Ge-
schaftsflihrung als Bereichsvorstédnde zur Seite. Herr Florian
Fautz ist mit seiner Entsendung zu unserem Mehrheitsge-
sellschafter, der HSBC Bank plc, mit dem 31. Dezember
2013 aus der erweiterten Geschéftsfiihrung ausgeschieden.
Die Zuordnungen im nachfolgenden Organigramm gelten
nicht nur fir die AG und ihre Niederlassungen, sondern
auch fur die Tochtergesellschaften.

Im Geschéftsjahr 2013 hat es einige Veranderungen in den
Ressortverantwortungen gegeben. Mit Wirkung zur Haupt-
versammlung am 4. Juni 2013 ist Herr Dr. Olaf Huth aus
dem Vorstandskreis der Bank ausgeschieden. Herr Dr. Huth
war fir das Geschaft mit vermdgenden Privatkunden zu-
standig und wird HSBC Trinkaus als Mitglied des Verwal-
tungsrats verbunden bleiben. Die Ressortzustandigkeit flr
das Global Private Banking hat Herr Andreas Schmitz Uber
nommen.

Ferner hat sich Herr Manfred Krause dazu entschieden,
sein Mandat als verantwortliches Vorstandsmitglied fir das
Commercial Banking am 2. Juli 2013 niederzulegen. Das
Ressort wird seitdem von Herrn Andreas Schmitz verant-
wortet, seit 27. August 2013 flihrt Herr Stephen Price als
Bereichsvorstand das Geschaft mit dem gehobenen Mittel-
stand (CMB).

Mit Wirkung zum 1. Januar 2014 wurde Herr Norbert Reis
zum weiteren Mitglied des Vorstands bestellt, gleichzeitig
hat Herr Reis die Verantwortung fir das Ressort Global
Banking von Herrn Schmitz Gbernommen. Des Weiteren
wurde Herr Dr. Jan Wilmanns am 1. Januar 2014 zum Be-
reichsvorstand mit Zustandigkeit fir die Bereiche Global
Markets / Institutional & Corporate Clients im Ressort von
Frau Carola Grafin v. Schmettow ernannt.

FL5
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Das Organigramm gibt den Stand der Ressortverteilung ab dem 1. Januar 2014 wieder.

Andreas Schmitz

Sprecher des
Vorstands

Global Private Banking
Andreas Schmitz

Commercial Banking

Stephen Price
Bereichsvorstand

Functions A
Andreas Schmitz
—Legal
—Compliance Functions
—Internal Audit
—Human Resources (HR)

—Communications
—CEOQ Office

Carola Grafin Norbert Reis
v. Schmettow Vorstand

Vorstand

Global Markets

Carola Grafin
v. Schmettow

Global Banking
Norbert Reis

Global Markets /
Institutional & Corporate
Clients

Dr. Jan Wilmanns
Bereichsvorstand

Capital Financing

Carola Grafin
v. Schmettow

Global Research

Carola Grafin
v. Schmettow

Asset Management
AMDE

Dr. Rudolf
Apenbrink
Bereichsvorstand

INKA

Carola Grafin
v. Schmettow

Luxemburg
HTBI/HTLI
Carola Grafin
v. Schmettow

Paul Hagen
Vorstand

Functions B
Paul Hagen
—Risk
—Finance

HSBC Securities
Services
Dr. Christiane
Lindenschmidt
Bereichsvorstand

HSBC Technology &
Services
Dr. Christiane
Lindenschmidt
Bereichsvorstand

Global Banking &
Markets Operations

Dr. Christiane
Lindenschmidt
Bereichsvorstand

HSBC Transaction
Services

Dr. Christiane
Lindenschmidt
Bereichsvorstand
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Die Geschaftsbereiche entsprechen seit diesem Ge- artenpreisen (Stlickkosten) den Kunden- und Handels-
schéftsjahr der weltweiten Organisationsstruktur der bereichen belastet. Die Cost Center werden auf die
HSBC-Gruppe. Die Kosten flir Technologie und Servicebe- operativen Geschaftsbereiche verrechnet, sodass deren
reiche werden zum Uberwiegenden Teil mittels Leistungs- Geschaftsergebnisse auf Vollkosten basieren.

Anteile an Geschaftsergebnissen in Mio. €

Januar - Dezember 2013 Januar - Dezember 2012
Gesamt: 239,7 Gesamt: 283,1
179,4
180
160
lag 130,6
120
100
80
60 52,9 50,7
40 —— 334 30,8
22,8 i 22,2
B . . .
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Unsere Strategie im Uberblick

HSBC Trinkaus hat im vergangenen Geschéftsjahr erneut
gezeigt, dass das auf Kontinuitat basierende diversifizierte
Geschaftsmodell mit klarer Kundenorientierung weiterhin
Uberzeugt. Ein Garant flr den Erfolg ist die in der deut-
schen Bankenlandschaft einzigartige Verbindung von per-
sonlicher Nahe, professioneller Betreuung und Dienstleis-
tungsorientierung einer Privatbank mit der internationalen
Leistungsfahigkeit und Kapitalkraft der HSBC-Gruppe. Als
Teil dieser Banken-Gruppe verfligt HSBC Trinkaus mit ,, AA-
(Stable)” weiterhin tber das beste Fitch-Rating einer priva-
ten Geschaftsbank in Deutschland; auch dies erachten wir
als Bestatigung unserer erfolgreichen Geschaftsstrategie.

Aus dieser Position der Starke heraus wollen wir den sich
andernden Rahmenbedingungen im Bankenmarkt begeg-
nen: Zum einen werden wir uns mit einem lediglich mode-
raten Wirtschaftswachstum in Deutschland auseinander-
setzen mussen. Fur die Jahre 2014 bis 2017 wird von
einem Wachstum von 1,0 bis 1,7 % p.a. ausgegangen, so-
fern keine exogenen Schocks einwirken wie ein Einbruch
der Emerging Markets oder eine Verscharfung der Krise
in der Eurozone. Dieser fehlende Schub aus dem mak-
rookonomischen Umfeld hat auch Konsequenzen fir die
Bankenlandschaft; vor allem flr das traditionell starke Ge-
schaft von HSBC Trinkaus mit Financial Institutions und im
Bereich Global Markets ist dies von Bedeutung.

Die weiter zunehmende Regulierung des Sektors flhrt zu
zahlreichen neuen Vorschriften mit erheblichen Auswirkun-
gen auf Geschéftsmodelle in der Bankbranche, hierzu zah-
len unter anderem die geplante Finanztransaktionssteuer,
Vorschlage fur Trennbankensysteme sowie EMIR, also die
Regulierung von Derivategeschéaften. Ein stark auf das
Wertpapier und Derivategeschéft ausgerichtetes Ge-
schaftsmodell wie das von HSBC Trinkaus wird sich hier
anpassen mussen. Auch die strukturellen Veranderungen
des Wettbewerbsumfelds bleiben nicht ohne Folgen flr
das operative Geschaft von HSBC Trinkaus: Der Vertrau-
ensverlust in der Privatkundschaft gegenlber der Bank-
branche hinterlédsst im Global Private Banking Spuren, die
steigenden technologischen und regulatorischen Anforde-
rungen belasten die Kostenbasis, und das wieder erwa-
chende Interesse auslandischer Anbieter am deutschen
Markt verscharft den Wettbewerb.

Aufgrund der vielfaltigen Anderungen im Umfeld der Ban-
ken hat der Vorstand von HSBC Trinkaus schon seit einiger

Zeit strategische Malinahmen zur Optimierung unserer
operativen Tatigkeiten ergriffen. Hierzu gehort der Abbau
von Nichtkerngeschaft, unter anderem das Auslaufen des
Immobilienfondsgeschéfts, der Riickzug vom Standort
Luxemburg und eine Bereinigung unserer Kundenportfo-
lios um Nichtzielkunden. Wir wollen uns auf unsere Kern-
geschaftsfelder konzentrieren und diese selektiv ausbau-
en. Von besonderer Bedeutung ist hierbei die im Juli 2013
verabschiedete Wachstumsinitiative, deren Herzstlck a)
die Ausweitung unserer Kundenbasis im Firmenkundenge-
schaft (international orientierter Mittelstand und GroRRkun-
den/Multinationals), b) ein umfangreicheres Produktange-
bot, c) eine starkere internationale Zusammenarbeit mit
der HSBC-Gruppe und d) ein angepasster Risikoappetit
sind. Wir erweitern dabei gezielt unser bisheriges Profil als
wertpapierorientierte Bank um eine klar bilanzorientierte
Geschéftsbankkomponente. Ziel der Wachstumsinitiative
ist es, durch Investition und Diversifikation in weiteren Ge-
schéftsfeldern, die mit unserer Kernkompetenz eng in Zu-
sammenhang stehen, eine langfristig stabile Geschafts-
entwicklung zu erzielen und maogliche Wachstumsschwa-
chen in anderen Geschéftsfeldern auszugleichen.

Bestandteil der Initiative ist die Erweiterung der aktuellen
Zielklientel um international tatige Firmenkunden ab ei-
nem Jahresumsatz von tber 35 Mio. Euro und um Private
Equity-Hauser. Ein breiteres Produktangebot soll den Be-
darf unserer Kunden erflillen: Payments and Cash Ma-
nagement, Trade und Receivable Finance, syndizierte Kre-
dite, 6ffentliche Forderkredite und langfristige Kredite zur
Finanzierung von Anlagen stehen kiinftig neu oder ver-
starkt zur Verfligung. Ausgehend von solchen Ankerpro-
dukten wollen wir auch bei Anleiheemissionen, Borsen-
géngen, Kapitalerhéhungen, bei der Begebung von
Schuldscheindarlehen oder bei Umfinanzierungen eine
groRere Rolle spielen und bauen dabei auf die bereits
hohe Kompetenz in diesem Bereich auf. Das Ziel ist es, fir
mehr Kunden Kernbank zu werden. Mit vier neuen Nieder
lassungen in Dortmund, Hannover, Mannheim und Ndrn-
berg und der Erweiterung der Niederlassung in Kéln um
das Firmenkundengeschaft wird HSBC Trinkaus klnftig
auch naher an seinen Kunden sein. Wir unterscheiden uns
in unserer \Wachstumsinitiative klar von den zahlreichen
mittelstandorientierten Offensiven anderer Hauser durch
einen gezielten Fokus auf international aktive Kunden. Fir
diese Klientel bedeutet das globale Netzwerk der
HSBC-Gruppe ein in dieser Form in Deutschland einmali-

* Die Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. hat ihren Sitz in der Européischen Gemeinschaft und ist gemaf3 der "VERORDNUNG (EG)

1060/2009 des EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen" registriert.
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ges Angebot: Kompetenz in globalen Finanzprodukten und
Préasenz vor Ort — vor allem in den wesentlichen Wachs-
tumsmarkten der Welt.

Im Zuge der Wachstumsinitiative werden wir die Zusam-
menarbeit der Geschéftsbereiche noch verstarken: Unser
Global Markets-Bereich wird das Wachstum im Firmenkun-
dengeschaft besonders durch seine Kompetenz im Devi-
sen- und Derivategeschaft unterstitzen. Wir sehen Uber
dies Geschéftspotenzial in einer engeren Kooperation von
Global Private Banking und Firmenkundengeschaft. Uber
die Wachstumsinitiative hinaus rechnen wir damit, dass
unsere Global Private Banking- und Asset Management-
Aktivitaten weiterhin mit einem hohen Return on Equity
zur stabilen Ertragsentwicklung beitragen. Zudem werden
wir weiterhin eine aktive Rolle als Konsolidierer im \Wert-
papierservicemarkt einnehmen.

Eine Optimierung der IT-Infrastruktur ist wesentliche Vor-
aussetzung fur unser klinftiges Tun. Hier werden wir unser
Set-up weiter grundsatzlich Uberarbeiten und notwendige
Anpassungen vornehmen. Zudem unterziehen wir unsere
Kostenbasis regelméaRig einer Optimierung. Des Weiteren
werden durch Standardisierung von Prozessen und Off-
shoring in das HSBC-Servicecenter in Krakau weitere
Schritte zur Industrialisierung und Effizienzgewinnung
durchgefihrt.

Die langen erfolgreichen Geschéftsbeziehungen zu unse-
ren Kunden sowie deren positive Rlickmeldungen haben
uns in unserer Uberzeugung bestarkt, auf dem richtigen
Weg zu sein, und uns das Vertrauen gegeben, den einge-
schlagenen Wachstumspfad zu beschreiten. Und so bilden
die Basis unseres Erfolgs auch weiterhin:

® unser stabiles Fundament von Werten wie Vertrauen,
Ehrlichkeit, Pflichtbewusstsein und Verantwortung

m unsere Kapitalbasis, die auch im Hinblick auf zukinftige
Regulierungen stark ist

m unsere Ertragskraft, die im Verhéltnis zum Wettbewerb
seit Jahren Uberdurchschnittlich ist

® unsere seit vielen Jahren zusammenarbeitende und
motivierte Mitarbeiterschaft

m unsere Produkte und Dienstleistungen, die unsere
Kunden Uberzeugen

® unsere enge Zusammenarbeit mit der HSBC-Gruppe
Im Sinne unserer langen Tradition bleiben wir dabei auch

weiterhin unseren Werten verpflichtet. Denn Zukunft
braucht Herkunft.
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Das Steuerungssystem
1. Erlauterung des Steuerungssystems

HSBC Trinkaus verfligt Uber ein integriertes Steuerungs-
system, das die Bank sowie alle Tochtergesellschaften um-
fasst. Dieses System dient zum einen der Formulierung
klarer operationaler und strategischer Finanzziele. Zum
anderen dient es dazu, Planabweichungen und magliche
Fehlentwicklungen rechtzeitig zu identifizieren, um geeig-
nete Gegenmalinahmen einzuleiten.

Neben den unten dargestellten hochaggregierten Kenn-
zahlen verfligt die Bank zusétzlich Gber granularere Kenn-
ziffern und Instrumente, die flr die Detailplanung und
-steuerung verwendet werden. Hierzu zahlen beispielhaft
Kennziffern zur Steuerung der Liquiditat und auch die Kun-
denkalkulation, in der alle Bankgeschéafte mit jedem einzel-
nen Kunden erfasst und bewertet sind.

Nach der Festlegung des Risk Appetites als Fundament
der jahrlichen operativen Planung durch den Vorstand
werden diese und weitere Kennziffern im Risk Committee
des Aufsichtsrats ausfihrlich besprochen und dem
Gesamtaufsichtsrat zur Kenntnis gebracht.

2. Angabe der Kennzahlen

Angelehnt an das Konzept der HSBC-Gruppe orientiert
sich das Steuerungssystem von HSBC Trinkaus bei der
Analyse der strategischen Erfolgsfaktoren und der aus die-
sen ableitbaren strategischen Entscheidungen tber Effizi-
enz, Profitabilitat, Liquiditat und Risiko an den folgenden
Kennzahlen:

m Aufwand-Ertrag-Relation

Eigenkapitalrendite

m Advances to Core Funding Ratio

Kernkapitalquote

m Eigenkapitalquote

3. Erlauterung der Berechnung der Kennzahlen

Aufwand-Ertrag-Relation

Zur Berechnung der Aufwand-Ertrag-Relation wird der Ver
waltungsaufwand in Relation zu den Ertrdgen der Bank
(Zinsuberschuss, ProvisionsUberschuss, at equity-Ergeb-
nis, Handelsergebnis, Finanzanlageergebnis und Sonsti-
ges Ergebnis) gesetzt.

Eigenkapitalrendite

Die Eigenkapitalrendite ermittelt sich aus der Gegeniber-
stellung von Jahreslberschuss vor Steuern und dem Uber
die letzten funf Quartale ermittelten durchschnittlichen
Eigenkapital (inklusive des durchschnittlichen Konzern-
bilanzgewinns und exklusive der durchschnittlichen Bewer
tungsreserven).

Advances to Core Funding Ratio

Die Advances to Core Funding Ratio setzt das Volumen an
gewahrten Kundenkrediten ins Verhéltnis zum Volumen
langfristig aufgenommener Kapitalmarktfinanzierung und
zu den als Bodensatz qualifizierten Kundeneinlagen.

Kernkapitalquote

Die Kernkapitalquote setzt das konsolidierte aufsichts-
rechtliche Kernkapital ins Verhaltnis zur Risikoposition
(Risikoaktiva, Marktrisikoaquivalent und operationelle

Risiken).

Eigenkapitalquote

Die Eigenkapitalquote setzt das aufsichtsrechtliche Kapital
(Kernkapital und Ergénzungskapital) ins Verhéltnis zur Risi-
koposition (Risikoaktiva, Marktrisikodaquivalent und operati-
onelle Risiken).

FI. 10
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Entwicklungen

Im Jahr 2013 machten sich rund um den Globus Stabilisie-
rungstendenzen breit. Trotz leichter Ermidungserscheinun-
gen blieben die Emerging Markets die globalen Taktgeber
der Erholung. Doch auch aus zahlreichen Industrielandern
kamen positive Impulse: Die japanische Konjunktur hat
dank massiver Liquiditatsspritzen der Notenbank den Vor
wartsgang gefunden, und auch die US-Wirtschaft konnte
FuRk fassen. Die Etatstreitigkeiten in der zweiten Jahres-
halfte haben keine nachhaltigen Bremsspuren hinterlas-
sen. Besonders konnte man im vergangenen Jahr aber in
der Eurozone aufatmen — im zweiten Quartal wurde ein
Schlussstrich unter die ldangste Rezession in der Geschich-
te des gemeinsamen Wahrungsraums gezogen. Deutsch-
land blieb dabei die tragende Saule der Erholung, das
Wachstumsgefélle zwischen der Peripherie und den Kern-
landern hat sich aber reduziert. Uberbordender Optimis-
mus ist dennoch fehl am Platz. Denn wenngleich das
Wachstum im vergangenen Jahr wieder einen positiven
Pfad eingeschlagen hat, blieb die Aufwartsdynamik insge-
samt enttauschend. Da macht auch die deutsche Konjunk-
tur keine Ausnahme, die 2013 wohl nur um Uberschaubare
0,5 % (arbeitstaglich bereinigt) gewachsen ist, nachdem
das Bruttoinlandsprodukt im Vorjahr noch um 0,9 % zule-
gen konnte.

Vor allem bei der Investitionsneigung war der Start ins

Jahr 2013 fur die deutsche Wirtschaft holprig. Mittlerweile
sind die Weichen fir eine nachhaltige Belebung aber
gestellt. Dank schwindender Beflirchtungen eines
Auseinanderbrechens des \Wahrungsraums, der Konjunk-
turstabilisierung in der Peripherie, einer besseren Kapazi-
tatsauslastung und Uberaus glinstiger Finanzierungsbedin-
gungen steht einem Investitionsaufschwung im Jahr 2014
nichts mehr im Wege. Davon durfte auch der deutsche Ar
beitsmarkt weiter profitieren. Mit mehr als 42 Millionen
hat die Zahl der Beschaftigten bereits auf ein neues Re-
kordhoch angezogen. Das Ende der Fahnenstange ist mit
Blick auf die optimistische Stimmung unter den deutschen
Unternehmen und trotz der mdéglichen, mittelfristig negati-
ven Implikationen aus der Einflihrung des gesetzlichen
Mindestlohns aber noch nicht in Sicht. Die guten Beschaf-
tigungsaussichten, steigende Lohne, eine moderate In-
flation und ein aufgrund der Nullzinspolitik der EZB nur
geringer Sparanreiz schaffen dabei ein konsumfreundli-
ches Umfeld. 2014 sollte sich deshalb vor allem die solide

Binnenkonjunktur als zentrale Stitze fur die deutsche Kon-
junktur erweisen und ein Wachstum von 1,7 % ermogli-
chen. Nehmen die Unternehmen wieder mehr Geld fir
Anlagen und Ausstattungen in die Hand und greifen die
Verbraucher wieder tiefer in die Tasche, steigt auch der
Importbedarf an.

Im Vergleich zum deutschen Aufschwung hinkt die Erho-
lung im Ubrigen Wahrungsraum hinterher. So ist die Wirt-
schaft 2013 im Jahresvergleich sogar erneut leicht um

0,4 % geschrumpft, immerhin hat die Abwartsdynamik
aber abgenommen. 2014 sollte die Konjunktur der Euro-
zone zurlck auf Expansionskurs sein, der allerdings zu
schwach ausfallt, um die Inflation anzutreiben. Schuld da-
ran bleiben die massive Unterauslastung am Arbeitsmarkt
und der daraus resultierende niedrige Lohndruck. Nach
einer Uberschaubaren Teuerung von nur 1,4 % im letzten
Jahr droht sich die Inflation in diesem Umfeld 2014 noch
weiter herunterzuschrauben. Das hat die Européische
Zentralbank im November dazu veranlasst, den Leitzins
zum zweiten Mal in einem Jahr um 25 Basispunkte auf
0,25 % zu senken. Mit Blick auf die anhaltend disinflatio-
naren Tendenzen stehen die Tlren fir weitere Lockerungs-
mafRnahmen weiterhin weit offen. Die Wahrungshuter
dUrften zudem deutlich kommunizieren, dass das geld-
politische Gaspedal bis auf Weiteres voll durchgedriickt
wird. Flr die zehnjéhrigen Renditen im gemeinsamen
Wahrungsraum sollte das Aufwartspotenzial 2014 damit
insgesamt begrenzt sein. Keine der bislang diskutierten
geldpolitischen MaRnahmen hat aber wohl das Potenzial,
die Kreditvergabe in der Eurozone deutlich anzukurbeln.
GroRere Hoffnungen macht diesbezlglich die anstehende
Ubernahme der Bankenaufsicht durch die Europaische
Zentralbank: Gelingt es der Notenbank, das Vertrauen in
die Stabilitdt des Bankensystems zu starken, sollte sich
die Situation am Interbankenmarkt entspannen und die
Kreditvergabe wieder anspringen.

Auch in anderen Wahrungsraumen durften die Notenban-
ken auf eine zukunftsorientierte Koommunikation setzen
und eine noch langfristig lockere Geldpolitik zusichern.

So sind auch die USA trotz zunehmend rosiger Wachstums-
aussichten von rund 2,0 bis 2,5 % in diesem Jahr von einer
Erhoéhung der Leitzinsen noch weit entfernt. Mit Blick auf
die Reduzierung der Anleihenkéufe wird lediglich der Grad
der Expansivmalinahmen durch die Fed zurlickgenommen,
die US-Renditen durften auch 2014 deutlich unter 3 % ver
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harren, die Stimmung an den Aktienmarkten sollte dank
der hohen globalen Liquiditatsausstattung freundlich blei-
ben. Eine grundlegende Neuausrichtung der US-Geldpoli-
tik ist derweil auch 2014 nicht zu erwarten. Janet Yellen,
die das Amt des Fed-Prasidenten von Ben Bernanke
Gbernimmt, hat sich in der Vergangenheit im Zweifel stets
fr einen expansiveren Kurs der Fed ausgesprochen.

Entwicklungen in der Bankenbranche

Auch im vergangenen Geschéftsjahr hatte die Finanz- und
Staatsschuldenkrise erhebliche Auswirkungen auf das Ge-
schehen in der globalen Wirtschaft und an den internatio-
nalen Finanzmarkten. In Deutschland flhrten das sich all-
mahlich erholende Bruttoinlandsprodukt und die weiterhin
niedrige Arbeitslosenquote zu einer Stabilisierung der all-
gemeinen Wirtschaftslage. Getragen wurde die Erholung
fast ausschlief3lich von binnenwirtschaftlichen Faktoren;
vor allem der private und der offentliche Konsum stiitzen
das Wirtschaftswachstum. Nach einem Wirtschaftswachs-
tum von 0,5 % im Jahr 2013 wird flr 2014 ein Wachstum
von 1,7 % erwartet. Voraussetzung hierfUr ist, dass die eu-
ropaische Staatsschuldenkrise weiter abflaut und die Welt-
wirtschaft wieder an Dynamik gewinnt.

In diesem etwas positiveren Umfeld bleiben das niedrige
Zinsniveau, die schwache Kreditnachfrage, der wachsende
Wettbewerb und die Zunahme an Regulierung wichtige
Herausforderungen flr die deutschen Banken:

m |Im Juli lieR die Europaische Zentralbank den Leitzins in
den 17 Staaten der Eurozone auf das Rekordtief von
0,5 % sinken, gefolgt von einer weiteren Senkung auf
0,25 % im November, was unmittelbare Folgen fir die
Profitabilitat deutscher Banken hatte. Das absehbar
weiterhin niedrige Zinsniveau begrenzt auch 2014 das
Ertragspotenzial der Finanzbranche.

m In den ersten neun Monaten des vergangenen Jahres
lag das Volumen der Kredite an Unternehmen und
Selbststéandige mit rund 862 Mrd. Euro um rund 2 %
unter dem Vorjahr. Darin spiegelt sich zum einen eine
schwache Investitionstatigkeit der Unternehmen, zum
anderen aber auch eine ausgepragte Innenfinanzierung
und damit eine niedrigere Kreditnachfrage wider. Bor
sennotierte Unternehmen nutzten ihren Zugang zum
Kapitalmarkt, das Volumen umlaufender Anleihen stieg
im September 2013 um rund 16 % auf Gber 108 Mrd.
Euro. Insgesamt sind die Finanzierungsbedingungen flr

Unternehmen unveréandert glinstig. Dies hat ebenfalls
Folgen fir die Banken, unter anderem zeigt sich dies
auch in gelockerten Kreditvergabestandards.

® Immer mehr Auslandsbanken haben in Deutschland ei-
nen wichtigen Wirtschaftsstandort mit starker Export-
kraft und einer gesunden Firmenkundenlandschaft
erkannt und wollen hier expandieren. Auch aus dem
gestiegenen Wettbewerb heraus — vor allem um den
Mittelstand — ergibt sich Druck auf die Profitabilitat,
da eine Weitergabe der Kosten an die Kunden kaum
maoglich ist.

m Von erheblicher Bedeutung bleibt weiterhin die ver-
starkte Regulierung der Finanzbranche, die jedes Insti-
tut fordert, das Geschaftsmodell zu Gberprifen und die
steigenden Kosten an das regulierungsbedingt niedrige-
re Ertragsniveau anzupassen.

Das Marktumfeld wird flr die deutschen Banken auch im
nachsten Jahr anspruchsvoll und herausfordernd bleiben.
Insgesamt erwarten wir aufgrund der Zinssituation weiter
rlcklaufige Erldse bei angesichts der branchenweiten
Einsparmalnahmen stabilen, aber im internationalen Ver-
gleich weiterhin unterdurchschnittlichen Kosten-/Ertrags-
kennzahlen. Zudem erwarten wir weitere Bilanzmal3-
nahmen. Eine Mischung aus Abbau von Risikoaktiva und
Kapitalaufbau drfte dazu fihren, dass die deutschen
Banken auch im Rahmen von Basel Ill zu den besser kapi-
talisierten Instituten gehéren werden. Jeder einzelne
Marktteilnehmer muss auf dieses Marktumfeld mit einer
soliden strategischen Ausrichtung, einem klar definierten
Geschéaftsmodell, einer Bereinigung der Bilanz, wirksamen
Restrukturierungen und Kostenreduktionen sowie Investi-
tionen in effiziente |IT-Prozesse reagieren.

HSBC Trinkaus im aktuellen Umfeld

Wir sind Uberzeugt, dass HSBC Trinkaus im aktuellen
Marktumfeld gut aufgestellt ist. Aus unserer Position der
Stérke heraus kdnnen wir in diesem Umfeld unseren Ex-
pansionskurs weiter fortsetzen. Wahrend wir einerseits
durch Abbau von Randaktivitdten unser Portfolio bereini-
gen, konzentrieren wir uns andererseits auf unsere Kern-
geschaftsfelder und bauen diese selektiv aus. Auf die im
Juli 2013 verabschiedete Wachstumsinitiative sind wir be-
reits im Kapitel , Unsere Strategie im Uberblick” im Detail
eingegangen.
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Uber die konkreten strategischen MaRnahmen hinaus gel-
ten auch weiterhin die sechs grundlegenden Grundséatze
unseres Geschéaftsgebarens:

dukte als auch auf die Netzwerke in rund 80 Léndern
weltweit.

Wir konzentrieren uns auf die Zielgruppen mittelstandi-
sche und globale Firmenkunden, Institutionelle Kunden
und Vermdgende Privatkunden und mochten unsere
Aktivitaten in diesen Segmenten mit bestehenden und
neuen Kunden ausbauen, soweit ein ausgewogenes
Risiko-/Ertragsprofil gegeben ist.

Wir fragen immer wieder neu, ob unsere Aktivitdten
optimal auf die nationalen und internationalen Bedrf-
nisse unserer Kunden ausgerichtet sind. Der Kunde
steht im Mittelpunkt unserer Entscheidungen. Wir mes-
sen der personellen Kontinuitat in der Betreuung unse-
rer Kunden einen sehr hohen Stellenwert bei.

Unsere Handelsaktivitaten dienen primar der Unterstit-
zung der Kundensegmente und einem umfassenden
Produktangebot. Bei der Festlegung der Risikolimite
und Handelsstrategien steht die Risikotragfahigkeit der
Bank stets an erster Stelle.

Umfassendes Know-how flr innovative und kundenbe-
zogene Losungen ist unsere Starke, dank derer wir flr
den Kunden und fiir die Bank einen Mehrwert realisie-
ren. Die Basis jeder guten Kundenbeziehung ist gleich-
wohl die sorgféltige, flexible und dienstleistungsorien-
tierte Abwicklung von Standardgeschaften einschlief3-
lich der Kreditvergabe; dies hat daher flir uns einen
hohen Stellenwert.

Wir bauen unser Dienstleistungsangebot im Wertpa-
piergeschaft fir Kunden und fir andere Finanzinstitute
kontinuierlich aus. Unsere Tochtergesellschaft Internati-
onale Kapitalanlagegesellschaft mbH (HSBC INKA) hat
ihre Marktstellung in der Fondsadministration als Mas-
ter-KAG deutlich gestéarkt. Darliber hinaus hat sich die
Bank in den vergangenen Jahren als starker Anbieter
flr Depotbankdienstleistungen und Global Custody
Services sowie im Asset Management mit HSBC
Global Asset Management (Deutschland) GmbH erfolg-
reich positioniert.

Wir greifen auf die Ressourcen einer der grofdten und
starksten Banken der Welt zurlick, der HSBC-Gruppe,
und zwar sowohl auf die Palette leistungsfahiger Pro-

Der Erfolg dieser Strategie hangt davon ab, ob es uns
auch in Zukunft gelingen wird, die folgenden Bedingungen
zu erflllen:

m Wir mUssen unseren Kunden uneingeschrankten
Zugang zum globalen HSBC-Netzwerk ermoglichen,
ohne Abstriche am Anspruch unserer Kunden auf die
individuelle Betreuung und professionelle Beratung auf
dem bisher geleisteten Niveau einer Privatbank.

m Wir mUssen weiterhin in Geschaftsbeziehungen zu un-
seren Kunden auf Vertrauen und Nachhaltigkeit bauen.
Denn nur auf dieser Basis kdnnen Kunde und Berater
angesichts der zunehmenden Produktvielfalt gemein-
sam optimale Lésungen finden.

m Wir mUssen eine technologisch leistungsfahige Infra-
struktur bereithalten. Sie muss den anspruchsvollen
Anforderungen in der gesamten Wertschopfungskette
gerecht werden, damit wir unsere Dienstleistungen
ebenso kostenglnstig wie kundenfreundlich anbieten
kdnnen.

m Wir mUssen durch zielgerichtete Aus- und Weiterbil-
dung auf héchstem Niveau in die Qualifikation unserer
Mitarbeiter investieren, um der zunehmenden Komple-
xitat und Internationalisierung unseres Geschafts ge-
recht zu werden. Bei der Auswahl neuer Mitarbeiter, die
uns bei unseren Wachstumsbemihungen unterstitzen,
legen wir gleichbleibend hohe MaRstabe an.

m Wir missen die Einzel- und die Teamleistungen unserer
Mitarbeiter mithilfe eines prazisen Management-
Informationssystems zuverlassig erfassen, um sie mog-
lichst fair und marktkonform honorieren zu kénnen.

Unsere lange erfolgreiche Positionierung am Markt sowie
die ersten sehr positiven Riickmeldungen auf unsere
Wachstumsinitiative bestarken uns in dem Eindruck, auf
dem richtigen Weg zu sein.
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Geschaftsverlauf und Lage
Ertragslage

Vor dem Hintergrund der sich stabilisierenden konjunktu-
rellen Lage in der Eurozone hat HSBC Trinkaus 2013 ein
Vorsteuerergebnis von 2378 Mio. Euro erzielen konnen.
Dies bedeutet gegentber dem Jahresuberschuss vor
Steuern des Vorjahres (198,9 Mio. Euro) einen Anstieg um
38,9 Mio. Euro und liegt damit Uber der Prognose aus
dem Vorjahr. Der Jahrestberschuss nach Steuern betragt
175,3 Mio. Euro und liegt damit um 40,1 % beziehungs-
weise 50,2 Mio. Euro lber dem Vorjahreswert von 125,1
Mio. Euro.

Unser stabiles und unverdndert erfolgreiches Geschafts-
modell hat sich damit erneut bewahrt. Durch die Fokussie-
rung auf unsere klar definierten Zielkundengruppen und
deren Bedurfnisse konnten wir in den Segmenten Global
Private Banking, Commercial Banking sowie Asset Ma-
nagement weiter zulegen. Im Segment Global Banking
and Markets ist das Ergebnis erwartungsgemaf’ wegen
Einmaleffekten im Vorjahr deutlich zurlickgegangen.

Die Entwicklung der einzelnen Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung erlautern wir in den nachsten Abschnitten.

Der Zinstberschuss ist wie in der Prognose des Vorjahres
erwartet um 18,2 Mio. Euro auf 144,9 Mio. Euro zurlickge-
gangen.

Das Zinsergebnis aus dem Einlagengeschaft ist weiterhin
deutlich unter Druck. Bei durchschnittlich leicht erhdhten
Volumina verschlechterten sich die Margen durch die Nied-
rigzinspolitik der Zentralbanken erheblich. Die weiterhin
hohen Einlagen unserer Kunden sehen wir als groRen Ver
trauensbeweis an.

Das Zinsergebnis aus dem Kreditgeschaft hat sich im Ver
gleich zum Vorjahr aufgrund des gestiegenen Geschafts-
volumens deutlich verbessert, wahrend die Margen leicht
ricklaufig waren. Insbesondere die Ertrage aus dem
Receivable Finance-Geschéaft haben sich sehr gut entwi-
ckelt. Mit unserer Bereitschaft, im Zuge unserer Wachs-
tumsstrategie das Kreditbuch signifikant auszuweiten,
kdénnen wir das Geschaft mit gréReren mittelstandischen
Firmenkunden ausbauen, denn die Bereitstellung von Kre-
diten ist flr diese Kundengruppe unverandert der Anker
fr die gesamte Geschaftsbeziehung.

Das Zinsergebnis aus unseren Finanzanlagen ist deutlich
gesunken. Endfallige Anleihen konnten bei vergleichbarem
Risikoprofil im Marktumfeld 2013 nur durch solche mit
deutlich niedrigeren Kupons ersetzt werden. Wir haben
unsere strikten Regeln flr die Qualitat der Anlagen unver
andert beibehalten.

Die laufenden Ertrage aus Aktien und anderen nicht fest-
verzinslichen Wertpapieren haben sich im Wesentlichen
durch hohere Ausschiittungen der Spezialfonds um 5,6
Mio. Euro auf 13,4 Mio. Euro deutlich erhoht.

Die Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen sind um 473
Mio. Euro auf 58,6 Mio. Euro gestiegen. Nach einem je-
weiligen Verlust aus Sondereffekten im Vorjahr tragen die
HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft fir Bankbeteili-
gungen mbH und die Gesellschaft fir industrielle Beteili-
gungen und Finanzierungen mbH zusammen den grofiten
Teil zum diesjahrigen Ergebnis bei. Auch die HSBC Global
Asset Management (Deutschland) GmbH konnte ihren Er-
gebnisbeitrag im Berichtsjahr signifikant steigern.

Der Provisionstberschuss in Hohe von 238,7 Mio. Euro
hat sich gegenliber dem Vorjahreswert von 224,9 Mio.
Euro verbessert und Ubertrifft damit leicht die Erwartun-
gen aus dem Vorjahr.

Im klassischen Wertpapiergeschaft als Schwerpunkt unse-
res Provisionsgeschafts haben wir die Zurlickhaltung unse-
rer Kunden an den Kapitalmarkten im Jahresdurchschnitt
weiterhin gespurt. Entgegen dem Rlckgang der Transakti-
onszahlen im Wertpapiergeschéaft der Bank konnten wir in
unserer Tochtergesellschaft Internationale Kapitalanlagege-
sellschaft mbH (HSBC INKA) erneut Volumen- und Erlészu-
wachse im Fondsgeschaft verzeichnen.

Im Provisionsgeschéaft mit Devisen und Derivaten erwirt-
schafteten wir mit 91,6 Mio. Euro (Vorjahr: 101,9 Mio.
Euro) ein um 10,3 Mio. Euro deutlich schwacheres Ergeb-
nis. Dennoch profitieren wir in diesem Geschaft weiterhin
von der engen Zusammenarbeit mit Gesellschaften der
HSBC-Gruppe, die grofitenteils die Risiken aus diesen Ge-
schéaften Ubernehmen und so zu einer sehr wettbewerbs-
fahigen Preisgestaltung beitragen.

Im Kreditgeschaft konnten wir unsere Ergebnisse erneut
deutlich verbessern und damit unser Wachstum im Firmen-
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kundengeschaft auch im Provisionsgeschaft ertragreich
fortsetzen. Das Provisionsergebnis erhohte sich um 10,2
Mio. Euro auf 25,9 Mio. Euro. Dieser Anstieg ist nicht zu-
letzt auf Provisionen aus einer zunehmenden Anzahl von
Lead Arrangements grofserer Konsortialkredite zurlickzu-
flhren.

Des Weiteren steigerten wir den Provisionsiberschuss
aus dem Investment Banking von 74 Mio. Euro im Vorjahr
auf 13,2 Mio. Euro. Dies ist Uberwiegend auf die Beglei-
tung von Kunden bei Kapitalerhéhungen zurlickzufihren.
Dagegen ist der Provisionsiberschuss aus dem Emissi-
ons- und Strukturierungsgeschaft um 3,3 Mio. Euro zurlick-
gegangen.

Alternative Investments haben sich flr unsere anspruchs-
volle Kundschaft als eigene Asset-Klasse etabliert. Vor al-
lem institutionelle Anleger, aber auch Firmenkunden und
vermogende Privatkunden schatzen den Diversifikations-
effekt dieser Produkte. Das Provisionsergebnis betragt
11,9 Mio. Euro und erhdhte sich im Vorjahresvergleich um
8,5 Mio. Euro.

Der Provisionsiberschuss aus dem Auslandsgeschaft ist
geringflgig ricklaufig, wahrend wir aus dem Zahlungsver-
kehr ein leicht verbessertes Provisionsergebnis erzielten.

Der Nettoertrag des Handelsbestands ist entsprechend
der Vorjahresprognose deutlich um 44,1 Mio. Euro auf
90,2 Mio. Euro gesunken. Dies ist vor allem auf Sonder
effekte im Vorjahr zurlickzufUhren. Einerseits profitierte die
Bank 2012 von dem Sondereffekt aus einer nachtraglichen
Abfindungserhéhung im Ergebnis aus Aktien und Aktien-/
Indexderivaten. Andererseits waren in der Vergleichs-
periode im Ergebnis aus Renten und Zinsderivaten Ertrage
aus der Treasury enthalten, die sich aufgrund der veran-
derten Zinslandschaft im Jahr 2013 nicht wiederholen
lieRen. Weiterhin belastet die geringe Kundennachfrage
nach tradingorientierten Retail-Produkten und Zertifikaten
das Handelsergebnis.

Der Verwaltungsaufwand einschlieRlich der Abschreibun-
gen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen ist im
Geschéftsjahr verglichen mit dem Vorjahr um 9,5 Mio.
Euro auf 3478 Mio. Euro gesunken.

Der Personalaufwand ist um 10,1 Mio. Euro auf 225,7 Mio.
Euro zuriickgegangen. Der Rickgang resultiert Uberwie-
gend aus im Vorjahr enthaltenen einmaligen Restrukturie-

rungsaufwendungen sowie aus reduzierten Rlckstellun-
gen fir variable Gehaltsbestandteile. Dagegen sind die
Gehalter fir Mitarbeiter moderat gestiegen.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen einschlieRlich der
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und Sach-
anlagen sind mit 122,17 Mio. Euro im Geschéftsjahr gegen-
tber 121,5 Mio. Euro im Vorjahr nahezu unverandert. Nur
durch unsere konsequente Kostendisziplin konnten die
allgemeinen Preissteigerungen sowie die Kostensteige-
rungen aus den wachsenden internen und externen Anfor
derungen weitestgehend aufgefangen werden. Damit be-
tragt die Aufwand-Ertrag-Relation im Geschaftsjahr im
Konzern 67,9 % (angepasste Vergleichsperiode: 69,4 %)
und liegt, entsprechend der Prognose des Vorjahres,
weiter unter der 70-Prozent-Marke.

Der Saldo aus den Positionen Sonstige betriebliche Ertra-
ge und Sonstige betriebliche Aufwendungen ist um

1,7 Mio. Euro auf 48,2 Mio. Euro leicht angestiegen. Darin
enthalten sind vor allem Weiterbelastungen von Kosten
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG an die Tochtergesell-
schaften flr bezogene Dienstleistungen, insbesondere im
IT-Umfeld, sowie aus allgemeinen Verwaltungstatigkeiten.
Des Weiteren ergaben sich signifikante Ertrdge aus der
Nettoaufldsung von Rickstellungen fir belastende Vertra-
ge und schwebende Rechtsstreitigkeiten.

Alles in allem betrigt der Nettoertrag aus der Uberkreuz-
kompensation 1,9 Mio. Euro im Berichtsjahr nach einem
Nettoaufwand von 11,5 Mio. Euro im Vorjahr. Wéhrend die
Einzelwertberichtigungen im Kreditgeschaft deutlich rlick-
laufig waren, wurde die Zuflhrung zur Pauschalwertberich-
tigung erhéht. Die Erhdhung der Pauschalwertberichtigung
ist auf das gestiegene Kreditvolumen im Zuge unserer
Wachstumsstrategie sowie die leicht verdnderte Struktur
des Kreditportfolios zurlickzufihren. Demgegentber ist
das Ergebnis aus Wertpapieren der Liquiditdtsreserve auf-
grund niedrigerer Veraufterungsgewinne im Berichtsjahr
signifikant zurlickgegangen.

Der Ertragsteueraufwand im Geschaftsjahr ist verglichen
mit dem Vorjahreswert um 11,2 Mio. Euro auf 62,5 Mio.
Euro gesunken. Daraus ergibt sich eine Steuerquote von
26,3 % nach 371 % im Vorjahr. Der deutliche Rickgang ist
vor allem auf im Vorjahr nicht steuerwirksame Aufwendun-
gen im steuerlichen Organkreis zurlckzufihren.
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Vermogenslage

Die Bilanzsumme ist um 5,4 % leicht gestiegen und be-
tragt zum Bilanzstichtag 19,3 Mrd. Euro nach 18,3 Mrd.
Euro im Vorjahr. Die kaum verdanderte Struktur unserer
Bilanz belegt die Kontinuitdt unseres Geschéaftsmodells.

Die Kundeneinlagen sind nach wie vor unsere wichtigste
Refinanzierungsquelle. Zum Stichtag machten sie mit

12,0 Mrd. Euro 62,2 % der Bilanzsumme aus. Damit ist es
uns gelungen, den mit dem Rickzug aus Luxemburg ver
bundenen Rickgang der Kundeneinlagen vollstéandig durch
Zuflisse in Deutschland zu kompensieren. Wir werten
dies weiterhin als Wertschatzung der Kunden fir unsere
solide Geschaftspolitik und unsere hohe Bonitat. HSBC
Trinkaus verflgt als Teil der HSBC-Gruppe mit ,AA- (Stable)”
weiterhin Uiber das beste Fitch*Rating einer privaten
Geschéftsbank in Deutschland.

Die Verbindlichkeiten gegentber Banken in Hohe von
0,9 Mrd. Euro sind im Vergleich zum Vorjahr deutlich rtick-
ldufig.

Ergénzend dazu refinanzieren wir unser Geschéft, vor al-
lem unsere Handelsaktiva, auch aus Schuldscheindarle-
hen, Optionsscheinen, Zertifikaten und Aktienanleihen, die
wir unter dem passivischen Handelsbestand ausweisen.
Sie betragen zum Stichtag 2,1 Mrd. Euro gegenlber 2,2
Mrd. Euro im Vorjahr. Der passivische Handelsbestand
beinhaltet dartber hinaus im Wesentlichen die negativen
Marktwerte der Derivate, die im Einklang mit den positi-
ven Marktwerten in den Handelsaktiva zurliickgegangen
sind.

Zum Anstieg des bilanziellen Eigenkapitals verweisen wir
auf unsere Erlauterungen zur Finanzlage.

Die Barreserve betragt 1,1 Mrd. Euro gegentiber 0,3 Mrd.
Euro im Vorjahr.

Die Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von 1,2 Mrd.
Euro sind im Vergleich zum Vorjahr um 34,0% oder 0,3
Mrd. Euro stichtagsbedingt stark angestiegen.

Der Anstieg der Forderungen an Kunden um 0,7 Mrd. Euro
auf nunmehr 4,8 Mrd. Euro entspricht unserer eingeschla-
genen Wachstumsstrategie im Firmenkundenkreditge-
schaft. Wir sehen weiterhin Wachstumspotenzial, da zum
einen unsere Kunden die eingeraumten Kreditlinien nur
unterdurchschnittlich ausnutzen und wir zum anderen im
Rahmen unserer Wachstumsstrategie fir das Jahr 2014
einen signifikanten Kreditanstieg planen.

Der aktivische Handelsbestand ist mit einem Anteil von
36,3 % beziehungsweise 42,9 % im Vorjahr nach wie vor
der groRte Posten auf der Aktivseite unserer Bilanz. Ein
rlcklaufiger, aber immer noch hoher Anteil entfallt weiter
hin auf Anleihen, die ganz Gberwiegend borsennotiert und
notenbankfahig sind. Sie werden unter anderem zur Stel-
lung von Sicherheiten fir Derivate gegenlber den entspre-
chenden Bérsen genutzt. Der Rickgang des aktivischen
Handelsbestands von 79 Mrd. Euro im Vorjahr auf 70 Mrd.
Euro ist im Wesentlichen auf Rlickgange der Schuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere und
der positiven Marktwerte unserer Derivate sowie einen
gegenlaufigen Anstieg bei den Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren zurlickzufihren. Der Ruick-
gang bei den Derivaten steht im Zusammenhang mit dem
Rickgang der unter dem passivischen Handelsbestand
ausgewiesenen negativen Marktwerte der Derivate.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere in Hohe von 4,1 Mrd. Euro haben sich im Ver
gleich zum Vorjahr nur leicht erhoht. Der Uberwiegende Teil
besteht ebenfalls aus bérsennotierten und notenbankféhi-
gen Schuldverschreibungen. Diese dienen als Liquiditats-
puffer, den wir in den letzten Jahren kontinuierlich ausge-
baut haben. Sowohl im Handelsbestand als auch in den
Finanzanlagen haben wir ein sehr begrenztes Engagement
in den Euro-Peripheriestaaten. Die Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere in Héhe von 0,4 Mrd. Euro
haben sich im Vergleich zum Vorjahr um 0,1 Mrd. Euro er
hoht. Der Anstieg resultiert primar aus der Aufstockung
von Spezialfonds.

* Die Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. hat ihren Sitz in der Européischen Gemeinschaft und ist gemafl der "VERORDNUNG (EG)
1060/2009 des EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen" registriert.
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Finanzlage

(a) Eigenmittel

Bankgeschaft bedeutet im Kern, bewusst Risiken einzuge-
hen, diese aktiv zu steuern und gezielt zu transformieren.
Die Risikolbernahme wird seitens der Aufsichtsbehorden
limitiert, um die Stabilitdt des Banksystems zu gewabhrleis-
ten. MaRgeblich fir die Hohe der zuldssigen Risiken sind
die Eigenmittel des Instituts bzw. des Konzerns. Die Defi-
nition und die Berechnung der Eigenmittel sind ein zentra-
ler Bestandteil des Aufsichtsrechts. Die aufsichtsrechtliche
Risiko-Limitierung betrifft zum einen die Risikopositionen
als Summe der risikogewichteten Aktiva (RWA), der Markt-
risiken sowie der operationellen Risiken, die zu vorge-
gebenen Mindestsatzen durch Eigenmittel unterlegt sein
mussen. Zum anderen bestimmt sich aus der Hohe der
Eigenmittel die Hochstkreditgrenze, bis zu der einem
Kreditnehmer bzw. einer Kreditnehmereinheit maximal
Kredit gewahrt werden darf.

Die aufsichtsrechtliche Sichtweise und die Erflllung der
aufsichtsrechtlichen Vorgaben werden um eine ékonomi-
sche Analyse des Kapitalbedarfs erganzt. Dazu verweisen
wir auf die Ausfiihrungen zum ICAAP im Kapitel , Das Risi-
komanagement bei HSBC Trinkaus”

Im Jahr 2013 haben im HSBC Trinkaus-Konzern keine Kapi-
talmaRnahmen stattgefunden, auch nicht fir das Ergan-
zungskapital. Gemald dem Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 4. Juni 2013 hat die HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres rund 55 Mio.
Euro den Gewinnrlicklagen zugefihrt. Der diesjahrigen
Hauptversammlung am 3. Juni 2014 schlagen wir die Zah-
lung einer unveranderten Dividende von 2,50 Euro je Aktie
vor, sodass eine weitere Dotierung der Gewinnriicklagen
in Hohe von 105 Mio. Euro aus dem Bilanzgewinn nach
HGB maglich ist.

(aa) Geltendes Recht bis 31. Dezember 2013 (,,Basel II”)
Die Eigenmittel bestehen aus Kernkapital (Tier 1), Ergéan-
zungskapital (Tier 2) und Drittrangmittel (Tier 3). Nach Bilanz-
feststellung betrdagt das Kernkapital fr die HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG zum 31. Dezember 2013 1,3 Mrd. Euro
(Vorjahr: 1,1 Mrd. Euro) und das Ergdnzungskapital 0,4 Mrd.
Euro (Vorjahr: 0,4 Mrd. Euro), sodass sich ein gesamtes
haftendes Eigenkapital von 1,6 Mrd. Euro (Vorjahr: 1,5 Mrd.
Euro) ergibt.

Die Risikopositionen der Bank zum 31. Dezember 2013 be-
tragen 10.622,6 Mio. Euro. Dabei entfallen 8.063,7 Mio.
Euro auf Risikoaktiva, 1.5654,1 Mio. Euro auf das Marktrisi-
koaquivalent und 1.004,8 Mio. Euro auf operationelle Risi-
ken.

Danach ergibt sich zum 31. Dezember 2013 nach Bilanz-
feststellung eine Kernkapitalquote fiir die Bank in Hohe
von 11,9 % (Vorjahr: 13,1 %) sowie eine Eigenkapitalguote
flr die Bank in Héhe von 15,3 % (Vorjahr: 17.3 %).

(ab) Neues Recht ab 1. Januar 2014 (,,Basel 11l*)

Zum 1. Januar 2014 ist die Verordnung Uber Aufsichtsanfor
derungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR)
als europaisches Recht auch unmittelbar in Deutschland

in Kraft getreten. Die CRR beinhaltet weite Teile der als
Basel |ll bekannten Anderungen der aufsichtsrechtlichen
Vorschriften. Ein Schwerpunkt dieser Verordnung sind die
Definition der Eigenmittel sowie die daran anknipfenden
Eigenmittelanforderungen.

Da HSBC Trinkaus kein Hybridkapital emittiert hat, sind die
Auswirkungen der strengeren Definition der Eigenmittel
flr unser Haus begrenzt. Die CRR bringt in der Definition
der Eigenmittel im Wesentlichen folgende Veréanderungen
far HSBC Trinkaus:

Hartes Kernkapital

m Der Sonderposten nach § 340g HGB, der in Abhdngig-
keit vom Durchschnitt der Nettoertrage des Handelsbe-
stands zu bilden ist, kann nicht mehr als haftendes Ei-
genkapital qualifiziert werden.

m Die in der Bilanz ausgewiesenen Vermogenswerte
(Aktiviiberhang) aus der Finanzierung der Pensionsver-
pflichtungen sind vom harten Kernkapital abzuziehen.

Hartes Kernkapital und Erganzungskapital

m FUr stille Reserven in Wertpapieren des Anlagebe-
stands andern sich die Ansatz- und Ermittlungsvorschrif-
ten deutlich.
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Erganzungskapital

m Instrumente im Erganzungskapital werden bereits ab
funf Jahre vor Endfélligkeit ratierlich zunehmend nicht
mehr dem haftenden Eigenkapital zugerechnet, wah-
rend bisher erst ab zwei Jahre vor Endfélligkeit eine
stufenweise Nichtberlcksichtigung erfolgte.

Alle anderen Anderungen gegentiiber der bisherigen Defi-
nition der Eigenmittel nach Kreditwesengesetz (KWG) sind
flr HSBC Trinkaus entweder nicht einschldgig oder ohne
signifikante Auswirkungen. So ist beispielsweise der Weg-
fall der Drittrangmittel in der neuen Definition der Eigen-
mittel fir uns ohne Bedeutung, da wir auch bisher keine
genutzt haben.

HSBC Trinkaus hat keine Instrumente des zusétzlichen
Kernkapitals emittiert, sodass das gesamte Kernkapital
ausschlieRlich aus hartem Kernkapital besteht.

(ac) Ausblick

Die CRR beinhaltet gerade fur die Ermittlung der Eigenmit-
tel umfangreiche und sehr komplexe Ubergangsregelun-
gen. Bestimmte Posten werden erst sukzessive als Be-
standteile der Eigenmittel anerkannt (phase-in), andere
Positionen werden sukzessive nicht mehr als Bestandteile
der Eigenmittel anerkannt (phase-out). In Summe ergeben
sich aber daraus fur HSBC Trinkaus weder auf Instituts-
noch auf Konzernebene wesentliche Veranderungen in den
nachsten Jahren.

(b) Liquiditat

Unabhéngig von der Héhe der Eigenmittel ist die Liquiditat
fr Kreditinstitute die entscheidende GréfRe, um auch in
Krisenzeiten alle Verpflichtungen vertragsgerecht bedienen
zu konnen. Die Regelungen zur Liquiditat bilden einen wei-
teren Schwerpunkt der CRR und gehen weit Uber die bis-
herigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben hinaus. Aufgrund
der sehr hohen Kundeneinlagen verbunden mit erhebli-
chen Liquiditatspuffern auf der Aktivseite verfigt HSBC
Trinkaus weiterhin Uber eine sehr komfortable Liquiditats-
ausstattung, die auch die neuen aufsichtsrechtlichen Vor
gaben signifikant Ubersteigt. Zu den Einzelheiten unseres
Managements von Liquiditatsrisiken verweisen wir auf die
Ausflihrungen zu den Liquiditatsrisiken im Risikobericht.
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Nachtragsbericht

Besondere Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Vorgdange mit wesentlichem Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sind zwischen dem Bilanzstichtag
und dem Datum der Aufstellung nicht eingetreten.
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Prognose- und Chancenbericht

Die makrotkonomische Ausgangssituation flr 2014 ist flr
Deutschland glnstig. Dank schwindender Beflirchtungen
eines Auseinanderbrechens des \Wahrungsraums, der Kon-
junkturstabilisierung in der Peripherie, einer besseren Ka-
pazitatsauslastung und Uberaus glinstiger Finanzierungs-
bedingungen fir die deutsche Industrie steht einem
Investitionsaufschwung im Jahr 2014 nichts mehr im
Wege. Davon drfte auch der deutsche Arbeitsmarkt mit
einem neuen Rekordhoch bei der Zahl der Beschaftigten
weiter profitieren. Mit Blick auf die optimistische Stim-
mung unter den deutschen Unternehmen und trotz der
moglichen, mittelfristig negativen Implikationen aus der
Einflhrung des gesetzlichen Mindestlohns ist die Perspek-
tive somit positiv. Die guten Beschéaftigungsaussichten,
steigende Lohne, eine moderate Inflation und ein aufgrund
der Nullzinspolitik der EZB nur geringer Sparanreiz schaf-
fen dabei ein konsumfreundliches Umfeld. 2014 sollte sich
deshalb vor allem die solide Binnenkonjunktur als zentrale
Stltze fur die deutsche Konjunktur erweisen und ein
Wachstum von 1,7 % ermdoglichen.

Dieses Jahr sollte die Konjunktur auch in der Eurozone zu-
rlck auf Expansionskurs sein, der allerdings zu schwach
ausfallt, um die Inflation anzutreiben, da der Arbeitsmarkt
weiterhin unausgelastet ist und somit kein Lohndruck ent-
steht. Nach einer Uberschaubaren Teuerung von nur 1,4 %
im letzten Jahr droht die Inflation in diesem Umfeld 2014
noch weiter zu sinken. Das hat die EZB im November dazu
veranlasst, den Leitzins zum zweiten Mal in einem Jahr zu
senken, diesmal um 25 Basispunkte auf 0,25 %. Mit Blick
auf die anhaltend disinflationaren Tendenzen stehen die
Tiren fir Lockerungsmafinahmen weiterhin weit offen.

Getrlbt wird der Blick durch die anhaltenden Verspannun-
gen, die einige Lander aus den Emerging Markets verspU-
ren. Sie verfligen Uber hohe Leistungsbilanzdefizite und
ihre Wahrungen stehen seit der ersten Ankiindigung des
JTaperings” durch die US-amerikanische Zentralbank mas-
siv unter Druck. Hierdurch sind deutsche Exporte in diese
Lander betroffen. Es besteht die Gefahr, dass sich diese
Verspannungen zu Krisen ausweiten und das globale
Wachstum und damit auch die fir Deutschland resultie-
renden Impulse verringern.

Wahrend das gesamtwirtschaftliche Umfeld fir HSBC
Trinkaus wegen des Geschaftsschwerpunkts auf Deutsch-
land solide und untersttitzend sein sollte, werden andere
Rahmenbedingungen die Ertragslage 2014 belasten. Hier-
zu zahlt das extrem niedrige Zinsniveau am Geldmarkt.

Die solide Einlagenbasis der Bank hat durch die Uber
schussliquiditat, die die EZB bereitgestellt hat, sehr stark
an Wert verloren, eine positive Zinsmarge auf der Passiv-
seite der Bank ist nicht mehr erzielbar, wodurch der Zins-
Uberschuss sinkt. Eine besonders negative Entwicklung
dirfte entstehen, wenn die EZB den Zinssatz fir die
Einlagenfazilitat von derzeit 0 % in den negativen Bereich
absenken sollte.

Unsere Advances to Core Funding Ratio wird sich voraus-
sichtlich durch das im Vergleich zum geplanten Einlagen-
wachstum Uberproportionale erwartete Wachstum im
Kreditgeschaft leicht verschlechtern.

Anderungen externer Rahmenbedingungen durch Gesetz-

geber und Regulatoren und deren nicht langfristig planbare
Umsetzung belasten potenziell die Erldssituation der Bank
und flhren zu signifikant steigenden Verwaltungsaufwen-

dungen. Hierzu kénnte die Einflihrung einer Finanztransak-
tionssteuer gehoren, die je nach Ausgestaltung ein erheb-

liches Risiko flr die Geschéaftstatigkeit der Bank darstellen

kénnte.

Wir konzentrieren uns auf das Geschaft mit klar umrisse-
nen Zielkundengruppen, erganzt um Handelsaktivitaten,
die vorrangig auf Kundenbedirfnisse abzielen. Dieses Ge-
schaftsmodell kommt der Zielvorstellung der weltweiten
Regulatoren deutlich naher als dasjenige von Hausern mit
starkem Investment Banking, einer Abhangigkeit von Ei-
genhandelsaktivitdten und Refinanzierung lber die Kapital-
markte. Die Kapitalbasis wurde in den vergangenen Jah-
ren aufgrund der soliden Ertragslage durch signifikante
Zuflhrungen aus den Jahresergebnissen weiter gestarkt
und Ubertrifft die regulatorischen Anforderungen. Durch
das erfolgreiche Jahr 2013, in dem wir die Erls-, Kosten-
und Ergebnisprognosen erfillt haben, haben wir ein gutes
Fundament fir die kommenden Jahre geschaffen.

Fir HSBC Trinkaus steht 2014 die weitere Umsetzung der
Mitte 2013 beschlossenen Wachstumsinitiative an, die
den Schwerpunkt auf das Geschéaft mit mittelstéandischen
Firmenkunden legt, aber auch einen Ausbau des Global
Banking & Markets-Geschafts vorsieht.

Die ambitionierten Ziele der Wachstumsinitiative dirften
bei planmaRiger Umsetzung zu erhohtem Eigenkapital-
bedarf flhren, der nicht mehr durch Thesaurierung von
Gewinnen befriedigt werden kann. Die HSBC-Gruppe hat
sich bereit erklart, die dann erforderlichen KapitalmaRnah-

FI.20



ANHANG I

men von HSBC Trinkaus zu unterstitzen. Ein konkreter
Zeitpunkt flr eine KapitalmaRnahme steht jedoch noch
nicht fest.

Fir 2014 erwarten wir einen Anstieg der Erldse im mittle-
ren einstelligen Prozentbereich. Wachstumstreiber soll das
Commercial Banking mit einem deutlich zweistelligen Zu-
wachs an Erlosen sein, wahrend die Aktivitaten in Global
Banking & Markets und im Asset Management moderat
wachsen dirften. Damit sieht unsere Planung ein deutlich
schnelleres Wachstum als der Markt und klare Marktan-
teilsgewinne im deutschen Bankenmarkt vor.

Die Vorlaufkosten der Erweiterung der Geschaftsaktivita-
ten, die unter anderem die Er6ffnung von vier zusatzlichen
Standorten flr die Firmenkundenbetreuung vorsehen, re-
sultieren aus einem deutlichen Aufbau der Mitarbeiterzah-
len fUr das Geschaft mit mittelstandischen Firmenkunden
und einer entsprechenden Ausweitung der Produktange-
bote wie Zahlungsverkehr (Global Payments and Cash Ma-
nagement), Trade Finance und Receivable Finance. Aber
auch die Servicebereiche der Bank und die zentralen Funk-
tionen wie Personal, Risiko und Finanzen werden entspre-
chend ausgebaut. Dazu kommt eine Vielzahl an Projekten,
um die IT-Unterstlitzung des Geschafts auszubauen und
die erforderlichen Kapazitdten zu schaffen. GemaR Pla-
nung wird dies zu einem zweistelligen Anstieg der Verwal-
tungsaufwendungen flihren. Deswegen wird die Auf-
wand-Ertrag-Relation der Bank sich nach der Verbesserung
im letzten Jahr wieder erh6hen und kdnnte die Marke von
70 % leicht Ubersteigen.

Eine Expansionsstrategie bedeutet hohere Risiken, aber
auch grofiere Chancen. Dies gilt vor allem fiir den Ausbau
des Kreditportfolios mit mittelstandischen Firmenkunden.
Die im europaischen Kontext positive Entwicklung der
deutschen Wirtschaft lasst diese Risiken jedoch als akzep-
tabel erscheinen. Derzeit fallen die Kreditmargen wieder
unter das MalR adaquater Risikopramien als Folge der
Uberreichlichen Liquiditatsversorgung. Gleichwohl sind wir
bereit, die Kreditvergabe auszubauen, wenn kundenseitig
entsprechender Bedarf besteht. Wir erwarten, dass der
Risikovorsorgebedarf deutlich hdher ausfallen wird als
2013, zumal das Kreditwachstum mit héheren Portfolio-
wertberichtigungen einhergeht. Die Ausweitung der Ziel-
ratings im Firmenkundenbereich wird neben héherem
Risikovorsorgebedarf auch eine erhéhte Kapital-
unterlegung mit sich bringen. Damit einhergehend erwar-
ten wir deutliche Belastungen in der Kernkapital- und

Eigenkapitalquote. Da unser Portfolio von unterschiedli-
chen Konzentrationsmerkmalen gepragt ist, kann bereits
eine geringe Anzahl von Problemfallen zu signifikanten
Einzelwertberichtigungen flhren, die das Ergebnis entge-
gen der Planung belasten kénnten.

Wir erwarten daher insgesamt einen Rickgang des Vor-
steuerergebnisses um einen einstelligen Prozentsatz.
Hiermit geht auch ein temporarer Rickgang der Eigenkapi-
talrendite einher, die aber weiterhin mit einem zweistelli-
gen Prozentsatz einen in Deutschland vergleichsweise ho-
hen Wert ausweisen wird. Der signifikante Ausbau des
Geschafts mit den dazu erforderlichen Investitionen kann
somit ohne Ergebniseinbruch realisiert werden, wenn kei-
ne Uberraschenden Kreditausfélle erfolgen, die Entwick-
lung der Zins-, Wahrungs- und Aktienmarkte keinen
Schocks ausgesetzt ist und die externen Einflisse auf das
kundenorientierte Geschéaftsmodell der Bank beherrschbar
bleiben.

Maglichkeiten zu Akquisitionen werden wir sorgfaltig pri-
fen, wenn sich Synergien mit unseren bestehenden Ge-
schaftsfeldern bieten. Auch die Akquisition interessanter
Kundenportfolios schlieRen wir nicht aus, wenn sie dazu
dient, die Kundenbasis der Bank zu erweitern.

Wir gehen mit Optimismus in das Jahr 2014 und stellen
uns gerne den Herausforderungen des deutschen Markts
und den selbst gesetzten Zielen fir das Geschéaftswachs-
tum. Die Umsetzung unserer Planungen sollte es ermogli-
chen, unseren Aktionaren auch in den kommenden Jahren
eine angemessene Dividende zahlen und das Eigenkapital
der Bank durch Thesaurierung weiter starken zu konnen.
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Risikobericht

Risikomanagement bei HSBC Trinkaus

Definition

Unter dem Risikomanagementsystem verstehen wir in
Ubereinstimmung mit DRS 20 die Gesamtheit aller Rege-
lungen, die einen strukturierten Umgang mit Risiken bezie-
hungsweise mit Chancen und Risiken im Konzern sicher
stellen.

Risikopolitische Grundsatze

Es ist eine Kernfunktion von Banken, Risiken bewusst zu
Ubernehmen, aktiv zu steuern und gezielt zu transformie-
ren. Als wesentliche Risiken unseres Bankgeschafts sehen
wir Adressenausfall-, Markt- und Liquiditatsrisiken, ferner
operationelle sowie strategische Risiken. Aktive Risiko-
steuerung bedeutet, die Risiken nach Art, Hohe und Um-
fang zu identifizieren und so zu gestalten, dass sie zum
einen im Einklang mit der Risikotragfahigkeit des Konzerns
stehen und dass sich zum anderen angemessene Risiko-
entgelte und Ertrage erwirtschaften lassen.

Wir sind bereit, im Rahmen unserer risikopolitischen
Grundsatze aktiv Markt- und Adressenausfallrisiken einzu-
gehen. Operationelle Risiken wollen wir minimieren, so-
weit die Kosten daflr in einem angemessenen Verhéltnis
zur Risikovermeidung stehen. Zusétzlich sind adaquate
Versicherungen abgeschlossen. Zur geschéftspolitischen
Grundeinstellung unseres Hauses gehort es, Reputations-
risiken zu vermeiden. Liquiditatsrisiken schlieRen wir so
weit wie moglich aus und nehmen dabei auch signifikante
Minderertrage in Kauf.

Die Hohe der Gesamtrisiken wird von der Geschaftslei-
tung im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat begrenzt.
Die Angemessenheit von RisikolUbernahmen wird insbe-
sondere vor dem Hintergrund der Risikotragféhigkeit des
Konzerns und der besonderen Kompetenzen im Risiko-
management flr die Kerngeschaftsfelder beurteilt. Diese
Grundsatze gelten unverdndert.

Seit dem Beginn der Bankenkrise und dem Zusammen-
bruch der US-Investmentbank Lehman Brothers hat sich
der alte Grundsatz , Liquiditat vor Rentabilitat” in einem
drastisch veranderten Marktumfeld als Uberaus berechtigt
erwiesen. Fragen der Liquiditatsausstattung der Bank
haben flr uns weiterhin die héchste Prioritat. Wir haben

unsere hohe Liquiditatsreserve weiter ausgebaut und bei
der Anlage der zuflieRenden Mittel im Geld- und Kapital-
markt strikt darauf geachtet, die Liquiditat bestmdglich zu
erhalten, auch wenn andere Anlageformen teils deutlich
hoéhere Ertrage gebracht hatten. Wir sind uns bewusst,
dass wir bei HSBC Trinkaus mit dem Geld unserer Einleger
arbeiten, die uns ihre Mittel anvertrauen. Die neuen ban-
kenaufsichtsrechtlichen Liquiditdtsvorschriften bestatigen
uns in unserer vorsichtigen Haltung, und entsprechend
den neuen Anforderungen treffen wir ausreichend Vorsorge.

Die zweite zentrale Herausforderung an unser Risikoma-
nagement war und ist das Management der Adressenaus-
fallrisiken. Die Erfahrungen wéahrend der Euro-Schulden-
krise einschlief3lich der Entwicklungen in Griechenland und
Zypern haben deutlich gemacht, dass auch Kreditausfélle
bei Landern der Eurozone nicht auszuschlieRen sind.
Durch die expansive Geldpolitik der EZB hat sich die Risi-
kosituation im Berichtszeitraum entspannt. Ob diese Ent-
spannung nachhaltig ist und sich die schwache Bonitat ein-
zelner Eurolander grundlegend verbessern wird, werden
erst die kommenden Jahre zeigen.

Deutschland hat im Jahr 2013 das erwartete Wirtschafts-
wachstum nicht erreichen kdnnen. Aufgrund der dennoch
relativ glinstigen konjunkturellen Situation insbesondere
im Vergleich zur Eurozone ergab sich nur eine begrenzte
Risikovorsorge flr Einzelengagements in der Erfolgsrech-
nung der Bank. Aufgrund des Kreditwachstums hat sich
aber die Portfoliowertberichtigung weiter ernoht. Die
Wachstumsperspektiven fir 2014 sind positiv, sodass wir
mit Zuversicht die Umsetzung unserer Wachstumsstrate-
gie im Firmenkundengeschéaft angehen. Basis hierflr ist
eine Neudefinition des Risikoappetits der Bank, die die
gewachsene Eigenkapitalbasis und die erreichte Ertrags-
starke bertcksichtigt.

Wie im Vorjahr waren die Marktschwankungen an den Ak-
tien-, Devisen- und Zinsmarkten begrenzt. Die Marktrisiko-
limite waren nur verhalten ausgenutzt. Es gab keinen Back
Testing-AusreiRer beim Marktrisiko auf Gesamtbankebene.

Risikomanagement-Organisation

Die Risikomanagement-Organisation ist konzerneinheitlich
und umfasst auch alle Tochtergesellschaften. Die Ausfih-
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rungen zum Risikomanagement beziehen sich daher immer
auf den Konzern; die Zahlen entsprechen den Konzern-
werten nach IFRS.

In der Risikomanagement-Organisation des Konzerns
haben die folgenden drei Ausschisse zentrale Funktionen:

m der Kreditausschuss fir das Adressenausfallrisiko

m das Asset and Liability Management Committee flr
Markt- und Liquiditatsrisiken

m der Ausschuss flr operationelle Risiken und interne
Kontrollen fiir operationelle einschlieRlich rechtlicher
und Reputationsrisiken

Eine wichtige Aufgabe flr die Friherkennung von Risiken
nimmt die Interne Revision wahr, die materiell bedeutende
Risiken in ihren Berichten durch die Klassifizierung von Pri-
fungsfeststellungen besonders kennzeichnet. Zudem be-
richtet sie dem Vorstand und dem Prifungs- sowie dem
Risikoausschuss des Aufsichtsrats anhand von Nachschau-
prifungen tber den Fortschritt bei der Beseitigung fest-
gestellter Mangel.

Entsprechend dem Konzept der HSBC-Gruppe erstellt je-
der Bereich der Bank Risk and Control Assessments, in
denen die wesentlichen Risiken und die Kernkontrollen
dargestellt werden. Weiterhin verfligt jeder Bereich tber
einen Business Risk and Control Manager, der die Einhal-
tung der in den taglichen Arbeitsabldufen vorgesehenen
Kontrollen Uberprift. Der Stabsbereich Operational Risk
and Information Security ist unter anderem damit beauf-
tragt, die Qualitat der Risk and Control Assessments und
die Durchfiihrung der Kontrollen sicherzustellen. Durch
diesen Organisationsaufbau ist angemessen gewahrleis-
tet, dass Risiken zeitnah erkannt und geeignete MafRnah-
men rechtzeitig ergriffen werden — auch in Anbetracht der
Spezialisierung und GroRRe der Bank. Gleichwohl halten wir
fest, dass unvorhergesehene Risiken auftreten und nie-
mals vollstandig ausgeschlossen werden kdnnen.

Deswegen sind kurze Wege zur Geschaftsleitung, ein kla-
res Bewusstsein auf allen hierarchischen Ebenen fir ein-
gegangene Risiken und die stetige Weiterentwicklung des
Risikomanagements entscheidend.

Internal Capital Adequacy Assessment Process

Daruber hinaus wird unser aufsichtsrechtlich orientiertes
Kapitalmanagement durch eine Analyse des dkonomi-
schen Kapitalbedarfs ergdnzt (Internal Capital Adequacy
Assessment Process, ICAAP). Der ICAAP basiert auf der
zweiten Saule des Baseler Eigenkapitalrahmenwerks und
erflllt die von der deutschen Aufsicht vorgegebenen Min-
destanforderungen fiir das Risikomanagement (MaRisk).
Den MaRisk zufolge haben Kreditinstitute Strategien und
Prozesse einzurichten, die gewahrleisten, dass gentigend
internes Kapital zur Abdeckung aller wesentlichen Risiken
vorhanden, die Risikotragféhigkeit also permanent gewahr-
leistet ist. Der ICAAP stellt bei HSBC Trinkaus einen integ-
ralen Bestandteil der Steuerung dar, der in die Prozess-
landschaft des Risikomanagements eingebettet ist und
einer fortlaufenden Weiterentwicklung unterliegt.

Die Analyse der Risikotragfahigkeit umfasst auch Risiko-
arten, die in den regulatorischen Anforderungen an die
Eigenmittelausstattung von Banken nicht enthalten sind.
Die GegenUberstellung des 6konomischen Kapitalbedarfs
erfolgt flr verschiedene Szenarien, die durch zugehorige
Stressbetrachtungen vervollstandigt werden. Eine beson-
dere Form der Stresstests stellen die sogenannten inver-
sen Stresstests dar. Die MaRisk verlangen die Analyse
von Szenarien, die den Bestand der Bank nachhaltig ge-
fahrden kénnten. Ziel dieser Betrachtung ist die Identifika-
tion von Extremszenarien, um dadurch einen besseren
Blick auf bankspezifische Gefahrdungspotenziale zu er-
maoglichen.

Die theoretischen Methoden und Modelle zur Quantifizie-
rung des 6konomischen Kapitalbedarfs sind in den ver-
schiedenen Risikoarten unterschiedlich weit entwickelt. Im
Rahmen einer konservativen Vorgehensweise wird bei
HSBC Trinkaus auf die Berlcksichtigung von Diversifikati-
onseffekten verzichtet.

Die Ermittlung des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs
passen wir kontinuierlich den wachsenden Anforderungen
an. Die Risikotragfahigkeit wird quartalsweise analysiert,
und die zugrunde liegenden Methoden werden im Capital
Steering Committee ausfUhrlich diskutiert. Die Protokolle
des Capital Steering Committees werden dem Gesamt-
vorstand zugeleitet. Aufderdem wird der ICAAP einmal im
Jahr im Risk Committee des Aufsichtsrats besprochen.
Die Risikotragfahigkeit der Bank ist unverandert gegeben,
und die Eigenkapitalausstattung ist angemessen.
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Sanierungsplan

Aufgrund ihrer Zugehorigkeit zur global vertretenen
HSBC-Gruppe, die mit einer Bilanzsumme von mehr

als 2.700 Mrd. US-Dollar und einem Kapital von Uber

170 Mrd. US-Dollar zu den bedeutendsten und am besten
gerateten Banken der Welt zahlt, hat HSBC Trinkaus ent-
sprechend den regulatorischen Anforderungen einen Sa-
nierungsplan erarbeitet. Dieser Sanierungsplan umfasst
eine ausfuhrliche Beschreibung der rechtlichen Verhaltnis-
se und der Geschaftsaktivitaten des HSBC Trinkaus-Kon-
zerns. Er definiert mogliche, die Ertragslage, die Kapital-

Risikokategorien
Strategische Risiken

Unter strategischen Risiken verstehen wir mogliche Ande-
rungen im Marktumfeld, in den regulatorischen und ge-
setzlichen Rahmenbedingungen und in der Leistungsfahig-
keit des Konzerns, die auf mittlere Sicht die Ertragskraft
beeintrachtigen kénnten. Sie ergeben sich zunachst aus
dem geanderten Umfeld, in dem Banken nunmehr agieren
mussen. Die neuen Vorschriften zur Eigenkapitalunter-
legung und Refinanzierung des Bankgeschéfts werden un-
geachtet der Anpassungsmaflnahmen, die wir vornehmen
werden, die Rentabilitdt des von uns betriebenen kunden-
orientierten Geschafts verringern. Diese Entwicklung, die
durch erhéhte Kosten aus anderen regulatorischen Vor
schriften verstarkt wird, wird aber nicht nur fir unser Haus
gelten. Des Weiteren konnen gesetzgeberische Schritte
wie die Einflhrung einer Transaktionssteuer oder Ein-
schrankungen beim Verkauf von Finanzprodukten die
Ertragsbasis der Bank dauerhaft beeintrachtigen. Ferner
resultieren strategische Risiken aus unserer geschéftspoli-
tischen Ausrichtung mit einem sehr selektiven Kunden-
fokus, weil unsere Kunden aufgrund ihrer Bedeutung im
Markt stark umworben werden.

Zur strategischen Position von HSBC Trinkaus gehort das
Risiko, dass grofe Teile der Ertrdge von der Umsatztatig-
keit der Kunden an den Aktien-, Renten-, Devisen- und
Derivatemarkten sowie von der Aufnahmefahigkeit der
Kapitalmarkte flr neue Emissionen im Zins- und im Akti-
engeschéft abhangig sind. Die Diversifizierung unserer
Geschéftstatigkeit kann diesem Risiko nur bedingt entge-
genwirken. So werden wir zum Beispiel unser Firmenkun-

ausstattung oder die Liquiditatsposition belastende
Situationen, die eine Gefahrdung der Bank darstellen
konnten. FUr diese Situationen sind mogliche Handlungsal-
ternativen aufgezeigt, die eine Rlckkehr in einen normalen
operativen Modus ermaoglichen. Durch Indikatoren sind
eine frihzeitige Information der Geschaftsfiihrung und das
Einleiten von mdglichen Gegenmalnahmen sichergestellt.
Durch diesen Sanierungsplan soll vermieden werden, dass
die Bank in einem Krisenfall auf 6ffentliche Hilfen angewie-
sen ist. Der Plan wird jahrlich aktualisiert und in die Jahres-
abschlussprifung einbezogen.

dengeschéft verstarken und hierbei das Auslandsgeschaft,
den Zahlungsverkehr und Receivable Finance ausbauen. In
begrenztem Umfang kénnen wir diesem Risiko auch dank
der starken Integration in die HSBC-Gruppe gezielt entge-
gensteuern, weil wir dadurch fir unsere Kunden auf viel-
faltige Produkte sowie ein globales Dienstleistungsange-
bot zugreifen kbnnen.

Wir sind zuversichtlich, dass sich die strategische Position
von HSBC Trinkaus in Deutschland nicht verschlechtern
wird, da wir in den vergangenen Jahren in allen Kunden-
segmenten unsere Marktposition verbessern konnten. Die
Risikopramien flr Adressenausfallrisiken sinken derzeit
wieder auf ein Niveau vor der Finanzkrise. Einzelne Banken
mit niedrigen Anspriichen an ihre Eigenkapitalverzinsung
Uben einen gewissen Preisdruck aus, und die Margen
entsprechen nicht mehr dem Risiko durch einen vollen
Kreditzyklus, sondern reflektieren nur noch das derzeitige
gute konjunkturelle Umfeld. Diese Entwicklung wird vor
allem durch die nachhaltige Uberversorgung des Euro-
Geldmarkts durch die EZB deutlich verstarkt. Insbesonde-
re in Deutschland ist eine deutliche Uberversorgung mit
Krediten festzustellen, sodass die Inanspruchnahme rela-
tiv zu den eingerdumten Linien weiter sinkt. Das Niedrig-
zinsumfeld, das zu einer Entwertung einer tberwiegend
aus Kundengeldern bestehenden Passivseite flhrt, stellt
eine zunehmende Herausforderung dar.

Bei der weiteren Modernisierung unserer IT-Architektur ha-
ben wir begonnen, den Nachholbedarf systematisch abzu-
arbeiten und primar — neben den regulatorischen Anforde-
rungen — die Dienstleistungen fir unsere Kunden weiter

FI.24



ANHANG I

zu unterstltzen. Die Anpassung an neue Technologien und
an das geanderte Umfeld erfordern auch in Zukunft den
Einsatz bedeutender personeller und finanzieller Ressour-
cen. Diese Investitionen werden mit erhéhten Aufwendun-
gen flr Lizenz- und Wartungsgebihren von Fremdsoftware
sowie flir Abschreibungen auf Software und Hardware
einhergehen; die Kosten flr die Bank erhdhen sich da-
durch weiter. Deswegen wirken wir in den Projekten der
HSBC-Gruppe aktiv mit, durch welche die Effizienz der
bankbetrieblichen Prozesse gesteigert und die Organisa-
tion insgesamt verschlankt werden soll. Hierzu zahlt auch
die Nutzung von Offshore-Maglichkeiten der HSBC-Grup-
pe, die wir zunehmend fiir die Erbringung von Dienstleis-
tungen nutzen.

Die Bank richtet sich auf umfassende neue Regulierungen
als Folge der Finanzmarktkrise ein. Die vorliegenden Rege-
lungen Ubertreffen in Umfang und Komplexitat die bisheri-
gen Regelungen bei Weitem. Die Umsetzung stellt sowohl
fachlich als auch bezlglich IT-Ressourcen eine groRe Her-
ausforderung dar. Dabei ist nicht nur der Aufwand zur Ein-
flhrung der neuen Regelungen gemeint, sondern auch die
Einhaltung der Regelungen und Meldepflichten im laufen-
den Betrieb. Auch die Verlagerung staatlicher Aufgaben auf
die Banken, wie die Erhebung der Abgeltungsteuer, flhrt
zum permanenten Anstieg regulatorischer Kosten. Der
Block der Fixkosten fir die Bank wird unabhangig von ih-
ren Ertragsmoglichkeiten erheblich groRer und die kosten-
effiziente Mindestbetriebsgrofie der Bank maRgeblich be-
einflusst. Gleichwohl gestehen wir zu, dass die ansteigen-
de Regulierungsdichte auch durch das unverantwortliche
Handeln einiger weniger Banken verursacht wurde, das es
zukinftig zu verhindern gilt. Der mit dem Transformations-
prozess der Bankbranche einhergehende strukturelle und
dauerhafte Rlckgang der Eigenkapitalrendite wird alle
Banken grundsétzlich bertihren. HSBC Trinkaus bereitet
sich auf die kommenden Veranderungen aktiv vor.

Generell gilt, dass die fortlaufende Steigerung der Effizienz
unabdingbar ist, damit die Wettbewerbssituation der Bank
nicht beeintrachtigt wird.

Positiv vermerken wir, dass sich die strategische Ausrich-
tung der Bank in der Krise bewahrt hat und wir zuversicht-
lich sind, aufgrund unserer konsequenten Kundenausrich-
tung und der guten Ausstattung mit Eigenkapital die
Wachstumsinitiative erfolgreich umsetzen zu kénnen.

Adressenausfallrisiken

(a) Definition

Unter Adressenausfallrisiko wird der teilweise oder voll-
standige Ausfall von Forderungen oder anderen schuld-
rechtlichen Instrumenten verstanden. Es bezeichnet die
Gefahr, dass vertraglich zugesagte Leistungen des Ge-
schéaftspartners teilweise oder vollstandig ausfallen. Wenn
diese Gefahr auf Umsténden beruht, die ihrerseits aus
staatlichem Handeln hervorgehen, spricht man von Lan-
derrisiko. Das Adressenausfallrisiko kann in Kredit-, Emit-
tenten- und Kontrahentenrisiko unterteilt werden. Dabei
bezeichnet Kreditrisiko das Risiko, bei dem ein Vertrags-
partner seinen Verpflichtungen aus der Gewahrung von
Krediten nicht nachkommen kann. Emittentenrisiko ist das
Risiko des Ausfalls des Emittenten eines Wertpapiers. Un-
ter Kontrahentenrisiko versteht man das Risiko, durch den
Ausfall eines Vertragspartners vertraglich vereinbarte Ge-
genleistungen nicht zu erhalten, obwohl die eigene Leis-
tung erbracht wurde.

Von einem Ausfallrisiko kénnen vor allem Kredite und For
derungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie Eventual-
verbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen be-
troffen sein. AuRerdem kdnnen bei der Abwicklung des
Zahlungsverkehrs, des Devisenhandels sowie des Wert-
papierdienstleistungsgeschéafts Anschaffungsrisiken ent-
stehen. Diesen widmen wir trotz der sehr kurzen Erfll-
lungsfristen erhohte Aufmerksamkeit.

Die Quantifizierung der Risiken erfolgt durch die Ermitt-
lung der folgenden GréRen:

m Kredit(aquivalenz)betrag (Exposure)

m Verlustquote (Loss given default, LGD)

m Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of default, PD)

Ausfallwahrscheinlichkeiten werden durch die Risikoklassi-
fizierungssysteme geschatzt. Sicherheiten finden in einer
reduzierten Verlustquote Eingang. Der Kreditdquivalenzbe-
trag selbst entspricht bei Barkrediten dem ausstehenden
Kreditbetrag. Bei der Gewdahrung von Finanzgarantien ent-
spricht der Kreditaquivalenzbetrag dem Hochstbetrag, den
die Bank zu begleichen hatte, wenn die Garantie in An-
spruch genommen wiirde. Der Kreditaquivalenzbetrag von
Kreditzusagen, die wahrend ihrer Laufzeit nicht oder nur
bei einer bedeutenden negativen Verédnderung des Markts
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widerrufen werden kénnen, besteht in Hohe des vollen
zugesagten Betrags. Bei Derivaten bestimmt sich der
Kreditdquivalenzbetrag als Erwartungswert des positiven
Marktwerts zum Zeitpunkt eines maglichen Ausfalls des
Kontrahenten.

Das sogenannte Exposure at Default (EAD) ergibt sich aus
dem Kreditaquivalenzbetrag durch Anwendung eines Kre-
ditkonversionsfaktors. Dieser reprasentiert den Unter
schied zwischen heutigem Kreditdquivalenzbetrag und
dem erwarteten Exposure im Falle eines Kreditereignis-
ses. Exposure at Default, Verlustquote und Ausfallwahr-
scheinlichkeit werden zur Bestimmung des erwarteten
wie des unerwarteten Verlusts eines Kreditengagements
herangezogen.

(b) Kreditrisikostrategie

Die Kreditrisikostrategie, die mit dem Prifungs- und Risi-
koausschuss des Aufsichtsrats abgestimmt ist, gibt den
Entscheidungsrahmen fiir das Eingehen von Ausfallrisiken
vor. Sie wird regelméaRig Uberprift und an die aktuellen Er-
fordernisse angepasst.

Uns leitet der Grundsatz der Risikodiversifizierung. Wir
streben daher an, unsere Kreditrisiken maglichst breit auf
Branchen und Kreditnehmer beziehungsweise Kontrahen-
ten zu verteilen. Gleichzeitig legen wir Wert darauf, dass
der Kreditnehmer Uber einen ausreichenden Finanzie-
rungsspielraum verflgt.

Die Bank hélt sich im direkten Auslandskreditgeschaft be-
wusst zurlick, es sei denn, dass sie eigene Kunden bei
ihren Geschéften in der Welt begleitet. Hier sind wir dann
mithilfe der lokalen HSBC-Einheiten in der Lage, umfas-
sende Losungen anzubieten.

(c) Risikoklassifizierungssysteme

Die Bank verwendet zur Risikoklassifizierung eine 23-stufi-
ge interne Rating-Skala, um die Kreditqualitdt ihrer Kunden
einzuordnen. Wir verwenden jeweils unterschiedliche
Rating-Systeme fir die vier Kundengruppen Internationale
GroRunternehmen, Deutscher Mittelstand, Banken und
Finanzdienstleister. Die Rating-Systeme werden um Risi-
koklassifizierungssysteme fir vermogende Privatkunden
und deutsche Bundeslander erganzt.

Das Rating-System flir Kunden des deutschen Mittel-
stands ist eine Eigenentwicklung unseres Hauses. Es be-
ruht auf einer statistischen Komponente zur Beurteilung

der wirtschaftlichen Situation des Kreditnehmers anhand
seiner Finanzdaten. Diese Komponente haben wir mithilfe
interner Kundendaten entwickelt. Erganzend kommt ein
Expertensystem zur qualitativen Bewertung des Kunden
und seines wirtschaftlichen Umfelds durch den zustandi-
gen Kundenbetreuer hinzu. Ein Regelwerk zur Anerken-
nung von Haftungsverhaltnissen innerhalb von Konzern-
verblnden vervollstandigt das Rating-System.

Die Rating-Systeme flr internationale Grofsunternehmen,
Banken und Finanzdienstleister hat unser Haus von der
HSBC-Gruppe Gibernommen, nachdem deren Eignung in-
tern geprift worden war. Wir nutzen damit flr die interna-
tional ausgerichteten Portfolios indirekt die umfangreiche
Datenhistorie und die zusatzliche Expertise der Spezialis-
ten innerhalb der HSBC-Gruppe. Die Rating-Systeme von
HSBC werden ergénzt um eine qualitative Bewertung der
Unternehmen und deren wirtschaftlichem Umfeld durch
die zustandigen Kundenbetreuer und die lokalen Kreditex-
perten. Diese Bewertung erganzt die statistische Analyse
der Finanzdaten und die Analyse des Branchen- und Lén-
derrisikos.

Im Bereich der Vermdgenden Privatkunden setzt die Bank
ein zehnstufiges internes Risikoklassifizierungsverfahren
ein, um die Kreditqualitat ihrer Kunden einzuordnen. Das
Verfahren ist jedoch von untergeordneter Bedeutung, da
das Kreditgeschéaft mit vermogenden Privatkunden in der
Regel auf besicherter Basis stattfindet.

Fir deutsche Bundeslander gibt es ebenfalls ein im We-
sentlichen qualitatives Risikoklassifizierungsverfahren, das
auf die Parameter Bruttoinlandsprodukt pro Kopf, Verschul-
dung pro Kopf, BevolkerungsgréfRe sowie Zahlungen an
den oder aus dem Léanderfinanzausgleich abstellt.

Alle Risikoklassifizierungssysteme werden jahrlich vali-
diert. Dazu werden auch externe Portfoliodaten wie eine
grolRe externe Datenbank deutscher Unternehmen heran-
gezogen.

Die Bank nutzt die oben beschriebenen Rating-Systeme
als interne Modelle fiir die Berechnung der Eigenkapitalun-
terlegung von Ausfallrisiken. Es handelt sich dabei um den
Foundation-Ansatz des Internal Rating Based Approachs
(IRBA). Es werden also lediglich PD-Schatzungen ermittelt.
Bei Loss Given Default und Exposure at Default wird auf
die aufsichtsrechtlichen Standardparameter abgestellt.

Die Bank plant allerdings mittelfristig den IRB Advan-
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ced-Ansatz einzufihren. Als Vorbereitung hierzu verwen-
det die Bank seit Dezember 2012 zur Schatzung des Loss
Given Default von Unternehmen ein selbst entwickeltes
Modell im Rahmen der Ermittlung des 6konomischen Ka-
pitals. Ab Januar 2014 wird dartber hinaus ein Modell zur
Schétzung des Exposure at Default zur Ermittlung des 6ko-
nomischen Kapitals herangezogen.

Pflege, Uberwachung und Weiterentwicklung der bei
HSBC Trinkaus verwendeten Kreditrisikomesssysteme,
vor allem des hauseigenen Mittelstands-Rating-Systems,
fallen in die Zustandigkeit des Bereichs Risk Control.

(d) Limite

Der Vorstand hat Kreditkompetenzen (differenziert nach
Grofkenordnung, Senioritdt der Kompetenztrager und Boni-
tat des Kreditnehmers) unter Beachtung der gesetzlichen
Regelungen fiir Grof3- und Organkredite delegiert (Kompe-
tenzordnung). Mal3stab fir die gewahrte Kreditkompetenz
sind die Qualifikation und die Krediterfahrung der Mitarbeiter.

Kreditrisiken, die ein Léanderrisiko einschlie3en, dirfen nur
im Rahmen genehmigter Landerlimite eingegangen wer-
den. Kredite an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland tragen
stets ein Landerrisiko, es sei denn, es liegt eine vollwerti-
ge inlandische Besicherung vor. Kredite an Kreditnehmer
mit Sitz im Inland tragen dann ein Landerrisiko, wenn sie
auf der Grundlage ausléndischer Sicherheiten gewahrt
werden oder wenn der Kreditnehmer wirtschaftlich Uber
wiegend von einem auslandischen Gesellschafter abhangt.

Landerrisiken werden gesondert limitiert und Gberwacht.
Die Geschaftsleitung und der Prifungs- und Risikoaus-
schuss des Aufsichtsrats genehmigen Landerlimite auf der
Grundlage von Analysen der politischen und wirtschaftli-
chen Verhéltnisse in den jeweiligen Landern und Uberpri-
fen diese mindestens einmal jahrlich. Dazu nutzen wir die
umfassende Expertise im weltweiten HSBC-Verbund.

Die Einhaltung von Landerlimiten wird taglich mithilfe von
EDV-Programmen Uberwacht. Sie berlicksichtigen auch Ri-
sikotransfers in andere Lander oder aus anderen Landern.

Die Uberwachung der Kreditinanspruchnahmen erfolgt auf
taglicher Basis mithilfe eines Risikolimitsystems.

(e) Organisation des Kreditprozesses

Die Organisation des Kreditprozesses ist auf Grofie und
Zielgruppen des Kreditgeschéfts zugeschnitten und ge-
wahrleistet bei der Zusammenarbeit der Kundenbetreuer,
Kreditanalysten und Credit Approver, dass Adressenaus-
fallrisiken rechtzeitig erkannt und qualifiziert bearbeitet
werden.

Das interne Rating, das Expertenwissen der am Kreditpro-
zess Beteiligten sowie gegebenenfalls die gestellten Si-
cherheiten stellen die Basis flr die Kreditentscheidung dar.

Vor einer Kreditgewahrung sucht die Bank nach Maglich-
keiten, das Kreditengagement anhand der Kundenbedirf-
nisse zu strukturieren. Infrage kommen zum Beispiel
Syndizierungen und Kreditverbriefung durch Schuld-
scheindarlehen oder die Begebung von Anleihen.

Jedes Kreditrisiko muss einmal jahrlich Gberprift, klassifi-
ziert und dem Genehmigungsprozedere unterworfen wer
den, je nach Bonitatsklasse auch haufiger. Hierbei wird
auch gepruft, inwieweit die Kundenverbindung im Verhalt-
nis zur RisikoUbernahme angemessen ertragreich ist. Bei
Kunden mit Verbindungen zu anderen HSBC-Einheiten pri-
fen wir dies auch anhand globaler Ertragskennzahlen.

Bei nicht vertragsgerecht bedienten, zweifelhaften oder
problembehafteten Forderungen werden unter Federflh-
rung der Marktfolge Strategien und Lésungen von Teams
erarbeitet, die aus Mitarbeitern der Kundenbetreuung
sowie der Kredit- und der Rechtsabteilung bestehen.

Wir bilden fir Kreditengagements mit stark erhéhtem
Ausfallrisiko, das heif3t bei Vorliegen objektiver substanziel-
ler Hinweise, eine Risikovorsorge. Daflir werden die zu-
kiinftigen Zahlungen aus dem Kredit und gegebenenfalls
aus der Verwertung von Sicherheiten Uber die Kreditlauf-
zeit hinweg geschatzt. Auf diese Weise kdnnen wir den
Barwert dieser Zahlungen mit dem Buchwert des Kredit-
engagements vergleichen. Die Risikovorsorge deckt den
so ermittelten Fehlbetrag in voller Hohe ab.

In regelmafiigen Abstanden prift die Interne Revision das

Kreditgeschaft, sowohl die adressenbezogenen Kreditrisi-
ken als auch die Arbeitsablaufe und -methoden.
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(f) Maximales Ausfallrisiko gen entspricht das maximale Ausfallrisiko dem Kreditaqui-

Das maximale Ausfallrisiko gemafR IFRS 7 entspricht dem valenzbetrag.

Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte einschlieRlich

der OTC-Derivate. Borsengehandelte Derivate unterliegen Erhaltene Sicherheiten und andere Risikoreduzierungs-

aufgrund des Margin-Systems keinem Ausfallrisiko. Bei techniken sind dabei nicht eingerechnet. Das theoretisch

der Gewahrung von Finanzgarantien sowie bei Kreditzusa- maximale Ausfallrisiko zum Bilanzstichtag wird in der nach-
folgenden Tabelle dargestellt.

in Mio. € in % I

Kredite und Forderungen 6.501,4 25,2 6.105,5 23,3
an Kreditinstitute 1.643,8 6.4 1.651,2 5,9
an Kunden 4.8576 18,8 4.554,3 174
Handelsaktiva 6.440,3 25,0 8.0271 30,6
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 2.484,0 9,6 3.853,2 14,7
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.393,4 5,4 8079 3,1
Handelbare Forderungen 1.420,3 3,5 1.770,9 6,7
OTC-Derivate 1.136,6 4,4 1.595,1 6,1
Derivate in Sicherungsbeziehungen 6,0 0,0 0,0 0,0
Finanzanlagen 5.124,8 19,9 5.068,3 19,3
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 4.693,7 18,2 4.612,9 176
Aktien 29,9 0,1 38,9 0,1
Investmentanteile 9515 04 80,2 0,3
Schuldscheindarlehen 209,1 0.8 235,6 0.9
Beteiligungen 96,6 0,4 100,7 0,4
Eventualverbindlichkeiten 1.621,4 6,3 1.805,6 6,9
Kreditzusagen 6.109,4 23,6 5.253,7 20,0
Insgesamt 25.797,3 100,0 26.260,2 100,0

* Vorjahreswerte angepasst

Speziell im Derivategeschéaft werden Netting-Vereinbarun- (g) Sicherheiten und andere Risikominderungs-

gen und Vereinbarungen Uber die Unterlegung von Markt- techniken

werten mit bestimmten Sicherheiten abgeschlossen. Bei Eine Besicherung wird grundsatzlich dort vereinbart, wo es
Netting-Vereinbarungen kénnen gegenlaufige Kontrakte geboten ist, beispielsweise bei langfristigen Finanzierun-
mit einem einzelnen Kunden unter bestimmten Vorausset-  gen, Kreditnehmern mit schwacheren Bonitaten oder rei-
zungen gegeneinander aufgerechnet werden. Diese Ver nen Wertpapierkrediten.

einbarungen verringern das zuvor dargestellte maximale
Ausfallrisiko deutlich (vgl. Darstellung unter (h) Angaben
zur Kreditqualitat — OTC-Derivate).
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Die folgenden Tabellen geben den Zusammenhang zwischen dem maximalen Ausfallrisiko im Kreditbuch und den finanzi-
ellen Sicherheiten (ohne Garantien) wieder:

in Mio. € 31.12.2013
Kredite und Kredite und Eventual- Kreditzusagen Insgesamt
Forderungen an Forderungen verbindlichkeiten
Kreditinstitute an Kunden
Gesamtsumme 1.643,8 4.857,6 1.621,4 6.109,4 14.232,2
davon unbesichert 1.593,0 3.736,1 1.331,7 6.065,3 12.726,1
davon vollbesichert 1,4 475,5 113,4 30,5 620,8
davon teilbesichert 49,4 646,0 176,3 13,6 885,3
Betrag der
Teilbesicherung 2,0 412,2 783 10,9 498,6

31.12.2012*
Kredite und Kredite und Eventual- Kreditzusagen Insgesamt
Forderungen an Forderungen verbindlichkeiten
Kreditinstitute an Kunden

Gesamtsumme 1.551,2 4.554,3 1.805,6 5.253,7 13.164,8
davon unbesichert 1.473,0 3.651,9 1.619,1 5.120,2 11.864,2
davon vollbesichert 73,2 55, 1 104,2 128,2 658,7
davon teilbesichert 5,0 549,3 82,3 5,3 641,9

Betrag der
Teilbesicherung 4,5 3979 50,3 4,3 4570

* Vorjahreswerte angepasst

Die Kreditsicherheiten werden in EDV-Systemen erfasst

und Uberwacht, die HSBC Trinkaus selbst entwickelt hat.
Eine Zuordnung der Sicherheiten zu einer Kreditlinie wird
im Liniensystem vorgenommen.

Werden Finanzsicherheiten angenommen, werden die ver
pfandeten Konten und Depots im EDV-System erfasst. Sie
werden taglich bewertet. Dazu dient ein EDV-Programm,
das die Stammdaten der Sicherheiten mit den Konto- be-
ziehungsweise Depotdaten verknipft. Fir die Bewertung
werden Standardbeleihungssatze fiir verschiedene Finanz-
sicherheiten vorgegeben, von denen bei Bedarf durch Ein-
zelfallentscheidungen der Kompetenztrager abgewichen
werden kann (zum Beispiel zur Vermeidung von Klumpen-
risiken). Sind flr bestimmte Wertpapiere keine Standard-
beleihungssatze definiert, wird individuell unter Einbezie-
hung der Kreditkompetenztrager dariiber entschieden, ob
eine Anerkennung als Sicherheit moglich ist und bis zu
welcher Hohe ein Beleihungswert berlicksichtigt werden
darf.

Finanzsicherheiten in Form von Verpfandungen von Konten
und Depots bei Drittbanken werden nur in Ausnahmefallen
akzeptiert. Eine Bewertung erfolgt nur, wenn wir regelma-
Rig und zeitnah Bestandsbestatigungen von der Drittbank

erhalten und die Qualitdt der Drittbank fUr uns ausreichend
ist. Unser Ziel ist es immer, dass die Finanzsicherheiten zu
uns transferiert werden.

Die Bewertung von Gewahrleistungen und Garantien er
gibt sich aus der Garantiesumme, die im Vertrag festgelegt
ist, und der Bonitat des Garanten. DemgegenUber werden
Sachsicherheiten (Abtretungen von Forderungen und
Rechten sowie Sicherungslibereignungen von Gegenstan-
den) aufgrund der individuellen Besonderheiten jedes Ein-
zelfalls nicht nach festen Regeln bewertet. Vielmehr be-
rlicksichtigen wir hier alle relevanten Risikoparameter. So
werden bei der Bewertung beispielsweise der juristische
Status der Sicherheitenvereinbarung, die Kreditqualitat der
abgetretenen Forderung, bei Sicherungslbereignungen
auch der Standort, die Liquidierbarkeit der Sachwerte so-
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wie die Volatilitat der Marktwerte in Betracht gezogen. Ab-
hangig vom Ergebnis dieser Analyse wird fir jede gestell-
te Sicherheit ein Bewertungsabschlag festgelegt.

Grundschulden sollen innerhalb eines Beleihungsrahmens
bis zu 60 % liegen. Die Basis bildet der mit anerkannten
gutachterlichen Methoden festgestellte und nachhaltig
erzielbare Verkehrswert. Bei Immobilien basiert der Ver
kehrswert in der Regel auf dem Ertragswert. Liegt bei
wohnwirtschaftlichen Immobilien eine Uberwiegende Eigen-
nutzung vor, kann auch der Sachwert angesetzt werden.

Als Sicherheiten im Auslandsgeschaft kommen insbeson-
dere staatliche und privatwirtschaftliche Kreditversicherun-
gen und Bankgarantien in Betracht. Garantien von privaten
Kreditversicherern bilden auch die Basis fir das Receivable
Finance-Geschaft. Diese werden mit ihrer Garantiesumme
bewertet.

Die gestellten Sicherheiten werden in regelmafiigen Ab-
standen geprUft. Bei Grundpfandrechten bewerten wir das
Beleihungsobjekt spatestens nach funf Jahren neu. Wenn
der grundpfandrechtlich besicherte Kredit den normalen
Beleihungsrahmen von 50 % beziehungsweise 60 % des
Werts des Beleihungsobjekts Ubersteigt, ist aber eine jahr
liche Uberpriifung notwendig. Bei Zessionen und Siche-
rungslibereignungen ist von den Kompetenztragern fest-
zulegen, in welchen zeitlichen Abstdnden und welchem
Detail- und Aussagegrad der Kunde entsprechende Nach-
weise flr die Sicherheiten vorlegen soll.

Bei bewerteten Sicherheiten wird ihr jeweiliger Siche-
rungswert, gegebenenfalls unter Bericksichtigung von
Obergrenzen (zur Vermeidung von Klumpenrisiken), fir
den Risikoausweis automatisch bertcksichtigt.

Die ordnungsgeméalie Bestellung der Sicherheiten zu einer
Kreditlinie wird mithilfe des Liniensystems Uberwacht.

(h) Angaben zur Kreditqualitat Kredite und Forderungen sowie Eventualverbindlichkeiten und Kreditzusagen

in Mio. €

Kredite und
Forderungen
an Kreditinstitute

Weder Uberfallig noch

Kredite und
Forderungen
an Kunden

31.12.2013

Eventual-
verbindlichkeiten

Kreditzusagen

Insgesamt

wertgemindert 1.643,8 4.816,3 1.621,4 6.108,0 14.189,5
Uberfallig, aber nicht

wertgemindert 0,0 20,1 0,0 0,0 20,1
Einzelwertberichtigt * * 0,0 21,2 0,0 1,4 22,6
Insgesamt 1.643,8 4.857,6 1.621,4 6.109,4 14.232,2

Kredite und

Forderungen
an Kreditinstitute

Weder Uberfallig noch

Kredite und
Forderungen
an Kunden

31.12.2012*

Eventual-
verbindlichkeiten

Kreditzusagen Insgesamt

wertgemindert 1.651,2 4.521,2 1.804,6 5.251,5 13.128,5
Uberfallig, aber nicht

wertgemindert 0,0 0,8 0,0 0,0 0,8
Einzelwertberichtigt ** 0,0 32,3 1,0 2,2 35,5
Insgesamt 1.551,2 4.554,3 1.805,6 5.253,7 13.164,8

* Vorjahreswerte angepasst

** einschlieBlich der Bildung von Rickstellungen fur Risiken aus dem Kreditgeschéft
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Handelsaktiva und Finanzanlagen Ratings lediglich fur Schuldverschreibungen und andere
(ausschlieBlich Rentenpapiere) festverzinsliche Wertpapiere regelmaRig verfligbar sind.
Falls verschiedene Rating-Agenturen zu unterschiedlichen
Der folgenden Ubersicht liegen die Ergebnisse externer Bewertungen desselben finanziellen Vermogenswerts
Rating-Agenturen (in der Regel Standard and Poor’s) zu- kommen, ist der schlechtere Wert ausgewiesen.

grunde. Dabei ist beriicksichtigt, dass externe Emissions-

31.12.2013 31.12.2012
Handelsaktiva Finanzanlagen Insgesamt
AAA 1.133,2 1.985,8 3.119,0 2.0276 2.0770 4.104,6
AA+ bis AA- 1.188,0 1.678,0 2.766,0 1.690,7 1.388,9 2.979,6
A+ bis A- 50,0 550,2 600,2 115,2 623,6 738,8
BBB+ bis BBB- 90,4 459,1 549,5 94,7 304,7 3994
Schlechter als BBB- 2,7 11,2 113,9 70 875 94,5
Ohne Rating 19,7 94 29,1 18,0 131,2 149,2
Insgesamt 2.484,0 4.693,7 71777 3.853,2 4.612,9 8.466,1

OTC-Dewrivate

Zur Beurteilung der Kreditqualitdt von OTC-Derivaten werden deren Marktwerte im Folgenden nach Kreditnehmerher
kunft und -art aufgeschlisselt:

in Mio. € in %
OECD Banken 932,1 81,6 1.318,5 82,7
Finanzinstitute 53,6 4,7 678 4,3
Sonstige 156,6 13,7 206,8 13,0
Nicht OECD Banken 0,3 0,0 1.1 0,1
Finanzinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige 0,0 0,0 0,7 0,0
Insgesamt 1.142,6 100,0 1.594,9 100,0
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Darlber hinaus werden in der folgenden Tabelle die 6konomischen Exposures der OTC-Derivate (inklusive Besicherun-

gen) dargestellt:

Add-on vor
Netting und
Sicherheiten-

Positive Markt-

werte vor Netting
und Sicherheiten-
vereinbarungen vereinbarungen vereinbarungen

Netting und
Sicherheiten-

31.12.2013

EAD vor EAD nach
Netting und
Sicherheiten-

vereinbarungen

Netting- Anrechnungs-
Verein- fahige
barungen  Sicherheiten

Kein Netting 245 218 463 463
Netting & Cash

Collateral 898 287 1.185 790 198 197
Insgesamt 1.143 505 1.648 790 198 660

Als Add-on wird der Risikozuschlag in Abhangigkeit des Basiswerts und der Laufzeit des Derivats bezeichnet. Unter Net-
ting & Cash Collateral sind ausschlief3lich solche Vertrage verrechnet, die flr aufsichtsrechtliche Zwecke als verrechenbar

anerkannt sind.

(i) Angaben zu Engagements, die weder tiberféllig
noch wertgemindert sind

Wir ermitteln die Qualitat der Kredite und Forderungen

einschlieRlich der von Eventualverbindlichkeiten und Kredit-

zusagen, die weder Uberfallig noch wertgemindert sind,

mittels eines internen Rating-Verfahrens. Unter Ber{ck-

sichtigung risikoreduzierender Elemente, wie Sicherheiten,
kénnen die Kreditengagements auf sieben Kreditklassen
aufgeteilt werden. Die Kreditklassen 1 bis 5 umfassen in
der Regel Engagements, die weder Uberfallig noch wert-
gemindert sind. Die Kreditqualitat zeigt sich zum Bilanz-
stichtag wie folgt:

in Mio. € 31.12.2013

Kredite und Kredite und Eventual- Kreditzusagen Insgesamt

Forderungen Forderungen verbindlichkeiten
an Kreditinstitute an Kunden

Kreditklassen 1-2 1.562,4 1.442,0 851,3 3.005,5 6.861,2
Kreditklassen 3-4 81,4 3.219,4 756,0 3.005,2 7.062,0
Kreditklasse 5 0,0 154,9 14,1 973 266,3
Insgesamt 1.643,8 4.816,3 1.621,4 6.108,0 14.189,5
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Kreditklassen 1-2 1.435,4 1.8374 1.000,8 2.608,2 6.881,8
Kreditklassen 3-4 115,8 2.645,5 770,9 2.5669,3 6.101,5
Kreditklasse 5 0,0 38,3 32,9 74,0 145,2
Insgesamt 1.551,2 4.521,2 1.804,6 5.251,5 13.128,5

*\Vorjahreswerte angepasst

Wir haben wie schon im Vorjahr keine Neustrukturierungen einzelner Darlehensvertrage zur Vermeidung von Einzelwert-

berichtigungen vorgenommen.

(j) Angaben zu Krediten und Forderungen, die iiber-
fallig, aber nicht wertgemindert sind
Kredite und Forderungen, die trotz einer Uberfalligkeit
nicht wertgemindert wurden, belaufen sich zum Bilanz-
stichtag auf 20,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,8 Mio. Euro) und
bestehen ausschlief3lich gegeniiber Kunden. Davon resul-
tieren 19,4 Mio. Euro (Vorjahr: 0,7 Mio. Euro) aus dem
Ankauf kreditversicherter Forderungen. Der Fair Value der
Sicherheiten belauft sich auf 19,5 Mio. Euro (Vorjahr:
0,6 Mio. Euro). Von einer entsprechenden Wertminderung
sehen wir ab, weil wir davon ausgehen, dass die Forderun-
gen voll einbringlich sind. Aus den Uberfalligen, aber nicht
wertgeminderten Forderungen sind 0,2 Mio. Euro seit we-
niger als 30 Tagen, 18,2 Mio. Euro zwischen 30 Tagen und
90 Tagen, 1,7 Mio. Euro seit Uber 90 Tagen und wiederum
0,0 Mio. Euro seit Gber einem Jahr Gberfallig.

(k) Angaben zu Engagements, fiir die eine Risiko-
vorsorge gebildet wurde

HSBC Trinkaus nimmt eine Risikovorsorge vor, sobald ob-

jektive substanzielle Hinweise vorliegen, die darauf schlie-

[3en lassen, dass der Wert eines finanziellen Vermdgens-

werts gemindert ist. Als derartige Hinweise gelten erheb-

liche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners sowie

hiermit verbundene Zugestandnisse unsererseits an den
Kreditnehmer. Dazu zahlen auch Vertragsverletzungen wie
Ausfall oder Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen. Hin-
zu kommen die Gefahr eines Insolvenzverfahrens oder ei-
nes sonstigen Sanierungsbedarfs, das Verschwinden eines
aktiven Markts fUr diesen finanziellen Vermogenswert
oder sonstige Hinweise, die darauf schliel3en lassen, dass
der erzielbare Betrag unter dem Buchwert fir diese Art
von Krediten liegt. Ein weiterer moglicher Hinweis ist die
substanzielle Wertminderung der Kreditsicherheit, wenn
der Kredit im Wesentlichen auf diese Sicherheit abzustel-
len ist. Liegt einer dieser Hinweise vor, wird die Hohe der
Wertminderung aus der Differenz zwischen dem Buchwert
und dem Barwert der erwarteten Zahlungsstrome ermit-
telt. Wenn statistisch verlassliche Vergleichsdaten fehlen,
schatzen sachkundige, erfahrene Mitarbeiter der Marktfol-
ge die voraussichtlich erzielbaren Werte. Problematische
Engagements, fir die eine Risikovorsorge gebildet wurde,
werden von ihrer Bonitat her als Ausfall eingestuft und da-
mit automatisch der Kreditklasse 6 oder 7 zugeordnet. Zur
Berlcksichtigung von Landerrisiken kann indes unabhan-
gig von der Bonitatsstufe des Kreditnehmers eine Risiko-
vorsorge gebildet werden. Die Risikovorsorge fir Lander
risiken belauft sich auf 1,1 Mio. Euro (Vorjahr: 1,0 Mio. Euro).
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Die nachfolgende Tabelle gibt eine Darstellung der einzelwertberichtigten finanziellen Vermogenswerte zum Bilanzstich-

tag wieder:
in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
Kredite und Kredite und Gesamt
Forderungen Forderungen
an Kredit- an Kunden
institute

Buchwert vor EWB *
Kreditklasse 6 0,0 16,0 16,0 0,0 29,9 29,9
Kreditklasse 7 0,0 5,2 5,2 0,0 2,4 2,4
Summe 0,0 21,2 21,2 0,0 32,3 32,3
EWB *
Kreditklasse 6 0,0 10,7 10,7 0,0 11 1.1
Kreditklasse 7 0,0 5,0 5,0 0,0 1,8 1.8
Summe 0,0 15,7 15,7 0,0 12,9 12,9
Buchwert nach EWB * 0,0 5,56 55 0,0 19,4 19,4

* EWB: Wertberichtigung auf Einzelbasis

Neben Wertberichtigungen auf Einzelbasis nimmt die
Bank Wertberichtigungen auf Portfoliobasis vor. Diese be-
trugen fur Kredite und Forderungen 17,7 Mio. Euro (Vor
jahr: 12,3 Mio. Euro) und fur Eventualverbindlichkeiten
und Kreditzusagen 5,9 Mio. Euro (Vorjahr: 4,1 Mio. Euro).

Die Wertberichtigungen auf Finanzanlagen betrugen zum
Bilanzstichtag 29,7 Mio. Euro (Vorjahr: 33,6 Mio. Euro).

(I) Angaben zu erhaltenen Sicherheiten

Fur Kredite und Forderungen, die einzelwertberichtigt
sind, halt die Bank zum Stichtag keine Sicherheiten (Vor-
jahr: 13,0 Mio. Euro).

(m) Verwertung erhaltener Sicherheiten und Abruf
anderer Kreditverbesserungen

Im Jahr 2013 wurden Sicherheiten und andere Kreditver-

besserungen in Hohe von 0,0 Mio. Euro (Vorjahr: 2,5 Mio.

Euro) verwertet beziehungsweise abgerufen.

(n) Angaben zur Ausfallrisikokonzentration

Eine Konzentration des Kreditrisikos kann vorliegen,
wenn viele Schuldner dhnlichen Aktivitdten nachgehen
oder in derselben geografischen Region tatig sind. Dann
wird die Fahigkeit all dieser Schuldner, ihren finanziellen
Verpflichtungen gegentiber HSBC Trinkaus nachzukom-
men, stark von einzelnen Anderungen in den wirtschaft-
lichen, politischen oder sonstigen Rahmenbedingungen
beeinflusst. Daher Gberwacht die Bank ihre Kreditrisiko-
konzentrationen nach Branchen und Regionen. Dariber
hinaus kann eine Konzentration des Kreditrisikos auch
vorliegen, wenn ein unverhaltnisméaRig hoher Anteil des
Kreditrisikos sich auf einzelne Kreditnehmer konzentriert.
Deshalb Uberwacht die Bank zuséatzlich die Konzentration
in Einzeladressen, um eine maoglichst breite Verteilung
des Ausfallrisikos zu erreichen. Weitere Aussagen zu
potenziell existierenden Konzentrationsrisiken kédnnen
anhand eines Portfoliomodells gemacht werden, das ex-
plizit Ausfallkorrelationen im Zeitverlauf bericksichtigt.

FI. 34



ANHANG I

Zum Bilanzstichtag gliedert sich das maximale Ausfallrisiko der Bank wie folgt auf Branchen und Regionen:

in Mio. € in %
Risikokonzentration nach Branchen
Unternehmen und wirtschaftlich Selbststandige 12.372,4 48,0 10.523,8 40,1
Kreditinstitute und Finanzierungsinstitutionen 8.543,0 33,1 9.975,7 38,0
Offentliche Haushalte 4.670,8 18,1 5.468,1 20,8
Wirtschaftlich unselbststandige Personen 2111 0,8 292,6 1,1
Insgesamt 25.797,3 100,0 26.260,2 100,0

in Mio. € in % I

Risikokonzentration nach Regionen
Inland 16.717,5 64,8 16.811,0 64,0
Sonstige EU (zuzlglich Norwegen und der Schweiz) 7.102,2 275 7.750,9 29,5
Asien 792,8 3,1 7076 2,7
Resteuropa 545,9 2,1 461,4 1,8
Nordamerika 366,5 1,4 25,5 1,2
Slidamerika 210,6 0,8 145,7 0.6
Afrika 34,1 0,1 45,5 0,2
Ozeanien 277 0,1 12,6 0,0

Insgesamt 25.797,3 100,0 26.260,2 100,0

Die Aufteilung nach Branchen zeigt, dass das maximale
Ausfallrisiko im Wesentlichen zum einen gegenUber Kredit-
instituten und zum anderen gegentiber Unternehmen und
wirtschaftlich Selbststandigen besteht. Von dem Ausfallri-
siko gegenlber Kreditinstituten entfallen 2.474,8 Mio.
Euro (Vorjahr: 2.963,9 Mio. Euro) auf andere Einheiten der
HSBC-Gruppe.

Der Gliederung nach Regionen ist zu entnehmen, dass
sich ein wesentlicher Teil der Kredite und Forderungen auf
das Inland sowie auf EU-Lander zuzlglich Norwegen und
der Schweiz konzentriert.

Gegenlber den Staaten Griechenland, Irland, Portugal,
Spanien, Italien und Ungarn bestanden zum 31. Dezem-
ber 2013 keinerlei Exposures. Gegeniber Banken in Spa-
nien und ltalien bestanden ausschlieRlich Exposures aus
Covered Bonds in Hohe von 69 Mio. Euro und 10 Mio.
Euro, wahrend gegentber Banken in den anderen ge-

nannten Staaten keinerlei Exposures bestanden. Gegen-
Uber Nichtbanken in Spanien, ltalien, Irland und Ungarn
bestanden Exposures in Héhe von 72 Mio. Euro, 60 Mio.
Euro, 57 Mio. Euro beziehungsweise 2 Mio. Euro, wah-
rend gegenlber Nichtbanken in Griechenland und Portu-
gal keinerlei Exposures bestanden. Zusammenfassend
lasst sich feststellen, dass sich unsere Kreditrisiken ge-
genlber beziehungsweise in den genannten Landern in
sehr engen Grenzen halten.

(o) Kreditportfoliosteuerung

Fir die Bereitstellung der internen risikogewichteten Akti-
va der Kreditpositionen sowie die Analyse der Kreditrisi-
ken auf Portfolioebene ist der Bereich Risk Control verant-
wortlich. Hierzu verwendet die Bank ein vereinfachtes
Portfoliomodell auf Basis der im Rahmen der IRBA-Mel-
dung etablierten Kreditrisikomesssysteme. Das zur Eigen-
kapitalunterlegung genutzte aufsichtsrechtliche Modell
geht von einer hohen Granularitat des Portfolios und einer
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starken Korrelation Uber einen zentralen Faktor (allgemei-
ne Wirtschaftslage) aus. Bestimmte Korrelationsrisiken
zum Beispiel innerhalb von Landern, Branchen oder auch
Konzernen werden nicht explizit abgebildet. Daher wird
zur Validierung parallel das auf HSBC-Ebene verwendete
Portfoliomodell RiskFrontier genutzt, um stichtagsbezo-
gen Konzentrations- und Migrationsrisiken zu plausibilisie-
ren. Adressenkonzentrationen existieren in naturlicher
Weise gegentiber dem HSBC-Konzern, sind dariiber hinaus
aber nicht wesentlich. Die Ergebnisse der Risikoanalyse
des Kreditportfolios fliefsen als Kreditrisikoanteil in die ins-
titutsweite interne Risikotragfahigkeitsanalyse (ICAAP) ein.

(p) Stress-Test

Vierteljahrlich werden sowohl die regulatorische als auch
die okonomische Risikoberechnung des Kreditportfolios
verschiedenen Stress-Test-Szenarien unterzogen. Die
Konzeptionierung der Stress-Tests sowie die Berechnung
und Analyse der Ergebnisse werden vom Bereich Risk
Control unter Einbeziehung der Kreditabteilung und der
Geschéftsbereiche vorgenommen. Dabei findet ebenfalls
eine sehr enge Abstimmung sowohl hinsichtlich Methode
als auch Szenarien mit der HSBC-Gruppe statt.

Operationelle Risiken

Als operationelles Risiko bezeichnen wir die Gefahr von
Verlusten, die infolge einer Unzulanglichkeit oder des Ver-
sagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen
oder infolge externer Ereignisse eintreten. Operationelle
Risiken sind in jedem Unternehmensbereich vorhanden
und umfassen ein weites Spektrum. Rechtsrisiken werden
ebenfalls als operationelle Risiken betrachtet.

Um die Effektivitat des Risikomanagements und des Kon-
trollumfelds sicherzustellen, hat die Bank drei Sicherungs-
ebenen installiert: Die erste Ebene bilden die Risiko- und
Kontrollverantwortlichen in den Bereichen und Tochter
gesellschaften, die sicherstellen, dass die Kernkontrollen
entsprechend den jeweils glltigen Arbeitsablaufbeschrei-
bungen ausgefihrt und die Risiken auf das aus Kosten-
Nutzen-Gesichtspunkten gewlnschte Mal3 reduziert wer
den. Hierzu werden alle wichtigen Kontrollen eingehend
geprift und die Ergebnisse dieser Prifungen formal doku-
mentiert, um auf dieser Basis gegebenenfalls notwendige
Verbesserungsmafnahmen einzuleiten. In der zweiten
Ebene Uberwachen vor allem die Bereiche Operational
Risk and Information Security sowie Compliance die Be-

wertung der Risiken und die Durchflihrung der Kontrollen.
Die dritte Ebene wird von der Internen Revision im Rah-
men der Durchfiihrung von Revisionsprifungen abge-
deckt.

Der Ausschuss flr operationelle Risiken und interne Kon-
trollen ist das zentrale Gremium fur die Ubergreifende
Steuerung von operationellen Risiken sowie Reputations-
risiken. Der Ausschuss tagt alle zwei Monate unter dem
Vorsitz des flUr die Risikokontrolle zustandigen Mitglieds
des Vorstands. Der Ausschuss ist ein wichtiger Bestandtell
der Risikomanagement-Organisation und ermdoglicht eine
integrative und ressortlbergreifende Kontrolle der operati-
onellen Risiken in der Bank und dem gesamten HSBC
Trinkaus-Konzern.

Der Ausschuss legt die Richtlinien und Standards zur
Uberwachung des internen Kontrollumfelds fest und ist
fUr die Weiterentwicklung der Methoden, Verfahren und
Prozesse des Managements operationeller Risiken verant-
wortlich. Zu den Kernaufgaben gehoéren vor allem auch die
Uberwachung des Risikoprofils der Gesamtbank und die
Einleitung von geeigneten MalRnahmen, wenn sich das
Risikoprofil auRerhalb des gesetzten Rahmens bewegt.

Das Risk Management Committee der Bank nimmt die
Protokolle des Ausschusses zur Kenntnis und diskutiert
besonders wichtige Punkte. Gegebenenfalls wird der Vor-
stand der Bank involviert, um bedeutende Schadensfalle
oder Entscheidungen des Ausschusses flir operationelle
Risiken oder des Risk Management Committees zu autori-
sieren. Dadurch ist sichergestellt, dass alle Mitglieder des
Vorstands fortlaufend Uber aktuelle Entwicklungen und
das Risikoprofil der Bank informiert sind.

Einmal jahrlich berichtet der Leiter des Bereichs Operatio-
nal Risk and Information Security dem Risiko- und Pri-
fungsausschuss des Aufsichtsrats Uber alle Aktivitaten des
Bereichs und des Ausschusses fir operationelle Risiken
und interne Kontrollen. Hierzu gehort auch die Darstellung
der Gesamtverluste einschlief3lich der Erlauterung von
besonderen Ereignissen.

Dem Vorstand liegt besonders daran, eine Risikokultur im
HSBC Trinkaus-Konzern zu leben, in der Risiken frihzeitig
erkannt und ebenso direkt wie offen kommuniziert wer
den. Die Arbeit des Ausschusses hat in den zurickliegen-
den Jahren das Bewusstsein flr operationelle Risiken bei
allen Mitarbeitern deutlich erhéht. Informationen, die ope-
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rationelle Risiken betreffen, werden in die taglichen Ent-
scheidungsprozesse einbezogen. Jede neue Mitarbeiterin
und jeder neue Mitarbeiter muss an einer Pflichtschulung
zum Thema operationelle Risiken teilnehmen.

Im Rahmen des Managements operationeller Risiken
setzt die Bank verschiedene Instrumente ein: Die Analyse
von internen Ereignissen hilft, aus vergangenen Fehlern zu
lernen und existierende Prozess- und Kontrollschwachen
abzustellen. Die Betrachtung externer Ereignisse unter
stlitzt dabei, bisher unerkannte Prozess- und Kontroll-
schwachen sowie Risiken, die bei anderen Banken schla-
gend geworden sind, vorausschauend zu identifizieren und
zu vermeiden, dass dhnliche Ereignisse HSBC Trinkaus
treffen.

Eine zentrale Methode zur proaktiven Bestimmung von
materiellen Risiken ist das sogenannte Risk and Control
Assessment. Im Rahmen eines strukturierten Brainstor
ming-Prozesses werden die Kernrisiken einschlieRlich der
Kernkontrollen fir jeden Bereich oder Prozess identifiziert
und dokumentiert. Das Verfahren umfasst eine Einschat-
zung der erwarteten typischen Verluste aus operationellen
Risiken und bewertet auch das extreme Gefahrenpoten-
zial. In diesem Zusammenhang werden direkte finanzielle
Kosten und indirekte Folgen fir Kundenservice, Reputati-
on sowie aufsichtsrechtliche Konsequenzen bericksichtigt.
Des Weiteren setzen wir Methoden der Szenarioanalyse
zur Bestimmung der groRten operationellen Risiken

ein und verwenden Schllsselindikatoren, um maoglichst
frihzeitig eine Veranderung der Hohe von Risiken
beziehungsweise eine Verschlechterung der Kontroll-
effektivitat zu bemerken.

Operationelle Risiken werden einschlieRlich ihrer Bewer-
tung, der implementierten Kontrollen, der eingeleiteten
Mafinahmen sowie der aufgetretenen Schadensfalle for
mal dokumentiert. Dazu dient ein von der HSBC-Gruppe
entwickeltes EDV-System. Die Geschaftsbereiche und
Tochtergesellschaften sind daflr verantwortlich, dass die
gespeicherten Informationen jederzeit das aktuelle Risiko-
profil widerspiegeln.

HSBC Trinkaus mindert operationelle Risiken durch standi-
ge Kontrollen der Arbeitsablaufe, durch Sicherheitsvorkeh-
rungen und nicht zuletzt durch den Einsatz qualifizierter
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Zum Teil sind operatio-
nelle Risiken durch Versicherungen gedeckt. Die Prozesse
in der Bank werden regelmaf3ig analysiert und fortlaufend

verbessert. Insbesondere ist der Bereich Operational Risk
and Information Security auch bei der Konzeption und
Genehmigung von neuen Produkten und Services einge-
bunden, um sicherzustellen, dass operationelle Risiken
friihzeitig identifiziert und durch geeignete MaRnahmen
minimiert werden. Flache Hierarchien und direkte Kommu-
nikation ermoglichen es, Probleme schnell zu beheben
und damit Risiken zu reduzieren.

Arbeitsablaufbeschreibungen legen fir die einzelnen Pro-
zesse detailliert die dazu gehérenden Kontrollen fest. Auf
das VierrAugen-Prinzip wird dabei besonderer Wert gelegt.
Die Arbeitsablaufbeschreibungen werden regelmafiig
Uberarbeitet und zentral verwaltet.

Das Management von Informationsrisiken erfolgt im Rah-
men des Business Information Risk Officer (BIRO)-Pro-
gramms, das durch einen zentralen Ausschuss, das Infor-
mation Security Risk Committee des Konzerns, gesteuert
wird. Der Ausschuss tagt quartalsweise, um relevante
Fragestellungen zu diskutieren, Schwerpunkte festzulegen
und entsprechende MalRnahmen zu beschlieRen.

Fir jeden Bereich und jede Tochtergesellschaft sind Busi-
ness Information Risk Officers benannt. Hierdurch ist
sichergestellt, dass Informationsrisiken aus einer ganzheit-
lichen Perspektive betrachtet und neben technologischen
auch fachliche, rechtliche und konzeptionelle Fragen um-
fassend bericksichtigt werden.

Die Einhaltung der Richtlinien der HSBC-Gruppe ist durch
die Einbindung des Leiters des BIRO-Programms in die
entsprechenden Aktivitdten der HSBC-Gruppe sicherge-
stellt.

Marktrisiken

Unter Marktrisiko wird das Ausmaf3 verstanden, in dem
sich der Marktwert eines Finanzinstruments aufgrund von
Anderungen der Marktpreisparameter zuungunsten der
Bank entwickeln kann. Zum Marktrisiko zéhlen die Risi-
koarten Zinsrisiko (inklusive Credit Spread-Risiken), Wech-
selkursrisiken sowie Aktien- und sonstige Preisrisiken.
Marktrisiken resultieren fir HSBC Trinkaus vorwiegend
aus dem Handel mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten
sowie, in geringem Mal3e, aus Rohwarenprodukten ohne
physische Lieferung.
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Um Marktrisiken unter normalen Marktbedingungen zu
messen, verwenden wir seit Jahren Value at Risk-Anséatze.
Als Value at Risk bezeichnen wir den potenziellen Verlust-
betrag, der Uber einen bestimmten Zeitraum (bis zum
Risikohorizont) bei unveranderter Position mit einer be-
stimmten Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) nicht Gber
schritten wird. In der operationellen Steuerung der Markt-
risiken der Bank werden dabei ein Risikohorizont von
einem Handelstag und ein Konfidenzniveau von 99 % be-
trachtet. FUr die Berechnung dkonomischer und aufsichts-
rechtlicher Kapitalanforderungen kommen andere Risiko-
horizonte und Konfidenzniveaus zum Einsatz. Auch diese
Zahlen beruhen jedoch grundsatzlich auf dem gleichen
Modell und werden zum Teil direkt abgelesen, zum Teil ge-
malR Risikohorizont und Konfidenzniveau skaliert. Die in
diesem Abschnitt gelieferten Zahlen sind grundsétzlich der
operativen Steuerung (ein Tag Haltedauer und 99 % Konfi-
denz) entnommen.

Unser Value at Risk-Modell beruht auf einer historischen
Simulation der Risikofaktoren lber eine Periode von 500
gleich gewichteten Handelstagen und deckt Zins-, Aktien-,
Devisen- und Volatilitatsrisiken ab. Dabei werden alle Posi-
tionen unter Bericksichtigung veranderter Marktparame-
ter komplett neu bewertet. Bei Zinsrisiken berlcksichtigen
wir sowohl allgemeine Zinsrisiken, die aus einer Verande-
rung des Marktzinsniveaus resultieren, als auch Spread-
Risiken verschiedener Emittenten beziehungsweise Emit-
tentenklassen.

Als Risikofaktoren sind vor allem bericksichtigt:

m Aktienkassakurse und Aktienindizes

m Devisenkassakurse inklusive Goldkurse

m Rohwarenkurse (verschiedene Olsorten, Silber)

m Zero-Zinsséatze flr idealtypische Laufzeiten aus
Swap-Zinskurven

m Credit Spreads fUr verschiedene Kategorien wie Pfand-
briefe, Bundeslanderanleihen und Bankanleihen mit
weiteren Differenzierungen nach Bonitdt und/oder
Laufzeit

m Aktien- und Aktienindexoptionsvolatilitaten fir idealtypi-
sche Laufzeiten

Devisenoptionsvolatilitdten fir idealtypische Laufzeiten

Volatilitaéten von Optionen auf Bundesanleihen fir ideal-
typische Laufzeiten

Cap-/Floor-Volatilitaten fir idealtypische Laufzeiten

Swaption-Volatilitdten fur idealtypische Laufzeiten

Emittentenspezifische idiosynkratische Zinsrisiken werden
weiterhin aufRerhalb des Risikomodells im Kreditrisikopro-
zess erfasst und durch Emittentenrisikolimite begrenzt. Im
Handelsbuch der AG werden sie darlber hinaus tber den

aufsichtsrechtlichen Standardansatz abgedeckt.

Die Qualitat der Risikomessung sichern wir durch das tag-
liche Back Testing des Modells. Dabei vergleichen wir das
Bewertungsergebnis flr die am Vortag vorhandene Han-
delsposition mit dem daflr berechneten Value at Risk-
Wert. Zusatzlich wird seit 2012 beim Back Testing auch das
Bewertungsergebnis unter Berlicksichtigung von Neuge-
schaften herangezogen. Im Jahr 2013 trat auf der Handels-
buch-Ebene der Bank kein Back Testing-AusreiRer auf. Dies
spricht auch weiterhin fr die eher konservative Modellie-
rung der Risiken.

Das Modell kommt grundsétzlich fur alle Einheiten des
Konzerns und fir alle Handels- und Anlagebuchbesténde
zum Einsatz. Darunter fallen die Handels- und AnlagebU-
cher der AG und der Luxemburger Tochtergesellschaften
sowie die dem Anlagebuch zugehorigen konsolidierungs-
pflichtigen Sondervermaogen.

Im Folgenden sind die Marktrisiken des Konzerns nach Ri-
sikokategorien aufgelistet:
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Handelsbuch Zinsrisiko 2,9 2,9 1,0 1,8
Wahrungsrisiko 0,1 0,7 0,0 0,1
Aktien-/Indexrisiko 0,7 4,0 0,6 1,5
Credit Spread-Risiko 3,1 3,9 2,8 3,4
Rohwarenrisiko 0,0 0,1 0,0 0,0
Gesamtes Risiko 3,6 4,7 3.2 3.9
Gesamtbank Zinsrisiko 4,9 4,9 0,8 2,7
Wahrungsrisiko 0,1 0,7 0,0 0,1
Aktien-/Indexrisiko 1,8 6,2 1,6 3.1
Credit Spread-Risiko 4,7 5,7 4,7 5,3
Rohwarenrisiko 0,0 0,1 0,0 0,0
Gesamtes Risiko 6,5 8,3 5,0 6,6

Handelsbuch Zinsrisiko 1,0 1,6 04 0,8
Wahrungsrisiko 0,5 0,5 0,0 0,1
Aktien-/Indexrisiko 0,5 3,6 04 1.1
Credit Spread-Risiko 3,3 4,0 2,1 3,0
Rohwarenrisiko 0,0 0,1 0,0 0,0
Gesamtes Risiko 3.8 4,4 2,4 3.2
Gesamtbank Zinsrisiko 1.1 2,4 0,6 1,5
Wahrungsrisiko 0,5 0,5 0,0 0,1
Aktien-/Indexrisiko 1.4 32 1,0 1.5
Credit Spread-Risiko 4,9 5,3 4,2 4,7
Rohwarenrisiko 0,0 0,1 0,0 0,0
Gesamtes Risiko 4,5 5,2 3.9 4,6
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Nach wie vor stellen auf Zinsen (inklusive allgemeiner
Credit Spread-Risiken) und Aktien bezogene Risiken die
grofsten Marktrisiken der Bank dar. Die Schwankungsin-
tensitat des Jahresverlaufs fur den Value at Risk ist im Ver-
gleich zu den Vorjahren deutlich zurlickgegangen. Ursach-
lich hierflr ist vor allem, dass die Aktienrisiken an relativer
Bedeutung fur HSBC Trinkaus verloren haben.

Unser internes Value at Risk-Modell wenden wir auch an,
um Marktrisiken in den von unseren Tochtergesellschaften
verwalteten Sondervermogen zu quantifizieren.

Seit 31. Dezember 2011 wird auch der sogenannte Krisen-
Risikobetrag (Stressed Value at Risk) berichtet. Die zugrun-
de liegende Periode besonderen Stresses an den Markten
wurde auch im Jahr 2013 mit Méarz 2008 bis Februar 2009
identifiziert. Das zur Berechnung des Krisen-Risikobetrags
herangezogene Modell stimmt weitestgehend mit dem
zur Bestimmung des normalen Value at Risk Uberein. Zur
Vermeidung von Skalierungsannahmen wurde jedoch
direkt auf einer Historie von Uberlappenden Zehn-Tage-
Perioden gerechnet. Analog zu den aufsichtsrechtlichen
Vorgaben wurde die Léange der Historie auf ein Jahr statt
bisher 500 Handelstage fixiert. Der Krisen-Risikobetrag
schwankte im Verlauf des Jahres 2013 deutlich starker als
der normale Value at Risk. Ausschlaggebend dafir sind so-
genannte Gap-Risiken, die im Zusammenhang mit borsen-
gehandelten Knockout-Produkten entstehen. Betragsma-
Rig lag der Krisen-Risikobetrag 2013 in der Regel messbar
Uber dem normalen Value at Risk. Im Sommer 2013 fiel er
jedoch wegen der geringen Produktnachfrage zum Teil auf
das Niveau des normalen Value at Risk zurlck.

Zusatzlich zur Limitierung des Value at Risks kommen
Sensitivitats-, Volumen- und Laufzeitlimite zum Einsatz.
Sie dienen einerseits dazu, Konzentrationsrisiken zu ver
meiden, andererseits helfen sie, solche Risiken zu berlick-
sichtigen, die nur unvollstandig im Modell erfasst sind.
Value at Risk-Ansatze sind nicht dazu geeignet, Verluste
abzuschatzen, die in extremen Marktsituationen und bei
zuvor nie beobachteten Ereignissen eintreten kénnen. Da-
her flihren wir zur vollstandigen Risikoerkennung ergén-
zend ein tagliches Stress Testing durch. Dabei untersuchen
wir die Auswirkung von extremen Marktbewegungen auf
den Wert der Positionen. Die Ergebnisse des Stress Tes-
tings gehoren zum taglichen Risiko-Reporting und vermit-
teln wertvolle zusétzliche Informationen. Fir die unter
Stress-Ereignissen auftretenden Verluste sind separate

Limite definiert. Die verwendeten Szenarien werden regel-
maRig Uberprift und bei Bedarf angepasst.

Das Asset and Liability Management Committee teilt die
Marktrisikolimite unter Berlcksichtigung der Risikotragfa-
higkeit der Bank und den Vorgaben des HSBC-Konzerns
den Handelsbereichen zu und passt sie, falls erforderlich,
im Laufe des Jahres an. Die Einhaltung aller Marktrisikoli-
mite wird vom Bereich Risk Control taglich auf der Basis
der Ubernachtpositionen iiberwacht. Risk Control meldet
diverse Risikozahlen zur konzernweiten Zusammenfas-
sung von Marktrisiken an den HSBC-Konzern. Bei einer
Akkumulation von Handelsverlusten eines Handelsbe-
reichs wird sein Value at Risk-Limit automatisch gekirzt.

Als Marktliquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, auf-
grund unzuldanglicher Markttiefe oder Marktstérungen Ge-
schéfte nicht oder nur mit Verlusten auflésen bzw. glatt-
stellen zu konnen. Das Management dieses Risikos erfolgt
u.a. durch die Vergabe von Volumens- und Laufzeitlimiten,
sodass dieses Risiko flr uns nur von untergeordneter
Bedeutung ist. Bei Bedarf wird diesem Risiko im Rahmen
einer vorsichtigen Bewertung entsprechend Rechnung
getragen. Okonomische Sicherungsbeziehungen werden
lediglich in dem Rahmen bilanziell abgebildet (Hedge Ac-
counting), in dem diese die strikten Voraussetzungen des
HGB und der IFRS erflllen.

Liquiditatsrisiken

(a) Steuerung des Liquiditatsrisikos

Unter Liquiditatsrisiko verstehen wir die Gefahr der Zah-
lungsunfahigkeit, die entsteht, wenn langerfristige Aktiva
klrzerfristig finanziert werden oder unerwartet auftreten-
de Geldabflisse nicht ausgeglichen werden kénnen. Das
Liquiditatsrisiko kann auch in mdglichen Verlusten, die sich
als Folge von aktiven MaRRnahmen gegen eine drohende
Zahlungsunfahigkeit ergeben, bestehen.

Das Risiko einer Zahlungsunfahigkeit verringern wir durch
unseren hohen Liquiditatspuffer und die verantwortungs-
volle Strukturierung der Aktiva und Passiva. Unsere Risiko-
toleranz bei Liquiditatsrisiken haben wir anhand von quan-
titativen und qualitativen Kriterien in unserem internen
Rahmenwerk festgelegt. Darin sind strenge Maf3stabe fr
Liguiditats- und Finanzierungskennzahlen vorgegeben, um
auch bei extremen Ereignissen jederzeit zahlungsfahig

zu bleiben. Zur Friherkennung von Liquiditatsrisiken sind
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Schwellenwerte flr verschiedene Beobachtungsgrofien
definiert, die bei Verletzung in Eskalationsverfahren
munden, die im dreistufigen, kurzfristig aktivierbaren
Liquiditatsnotfallplan konkretisiert sind.

Wahrend die operative Liquiditdtssteuerung durch den
Geschéftsbereich Treasury erfolgt, wird das strukturelle
Liquiditatsrisiko der Bank durch das Asset and Liability
Management Committee (ALCO) im Rahmen der mit
HSBC abgestimmten Limite verantwortet. Zu den Aufga-
ben von ALCO gehéren die Uberwachung der Liquiditats-
und Finanzierungskennzahlen, die regelmaRige Anpassung
der Liquiditatsrisikostrategie und die Festlegung von inner-
betrieblichen Verrechnungspreisen fir Liquiditat. Der Be-
reich Asset Liability and Capital Management (ALCM) ist
fur die Erstellung aller Richtlinien im Zusammenhang mit
dem Liquiditatsrisikomanagement sowie fir die Ubernah-
me von Methoden der HSBC-Gruppe und deren Qualitats-
sicherung zusténdig. Die regelméaRige Aktualisierung des
Liquiditatsnotfallplans obliegt dem Treasury.

Unsere Liquiditatsrisikostrategie sieht vor, dass die Bank
ohne Ruckgriff auf HSBC jederzeit selbstfinanziert ist und
auch im Notfall ohne Beistand von HSBC ihre Zahlungsver
pflichtungen erflllen kann. Notenbankliquiditat soll dabei
nicht als dauerhafte Finanzierungsquelle genutzt werden.
Die laufende Mittelbeschaffung am Kapitalmarkt bei insti-
tutionellen Investoren (Wholesale Funding) hat fir unsere
Liguiditatssteuerung keine nennenswerte Bedeutung. Wir
verfligen daher weder Uber ein Medium Term Note- noch
Uber ein Commercial PaperProgramm und begeben auch
keine Certificates of Deposits. Unsere priméare Finanzie-
rungsquelle stellen Kundeneinlagen dar.

Unsere Liquiditatssteuerung beruht auf zwei zentralen
Beobachtungs- und Steuerungskennzahlen: Zum einen be-
stimmen wir das Verhéltnis von Kundenkrediten und lang-
fristigen Finanzierungsmitteln (Advances/Core Funding
Ratio) und bewerten dadurch die strukturelle Finanzie-
rungslage der Bank, zum anderen erstellen wir Liquiditats-
prognosen, um die Widerstandsfahigkeit der Bank im Hin-
blick auf verschiedene Stress-Szenarien zu bewerten.

Unsere Luxemburger Tochtergesellschaft HSBC Trinkaus &
Burkhardt (International) S.A. ist in die Liquiditatsrisiko-
steuerung auf Konzernebene nach den konzerneinheit-
lichen Verfahren und Kennzahlen einbezogen. Darlber
hinaus steuert sie ihre Liquiditat auf Einzelinstitutsebene
selbststandig und erflllt dabei alle aufsichtsrechtlichen
Anforderungen in Luxemburg.

(b) Verhaltnis von Kundenkrediten zu langfristigen
Finanzierungsmitteln
Die Advances/Core Funding Ratio stellt eine zentrale
Finanzierungskennzahl dar. Sie bezieht sich auf einen Zeit-
horizont von einem Jahr und setzt das Volumen an ge-
wahrten Kundenkrediten ins Verhaltnis zum Volumen lang-
fristig aufgenommener Kapitalmarktfinanzierung und zu
den als Bodensatz qualifizierten Kundeneinlagen. Aufgrund
der Unterscheidung zwischen Bodensatz- (Core Funding)
und Nichtbodensatzeinlagen (Non-Core Funding) lasst sich
die Advances/Core Funding Ratio nicht unmittelbar aus
der Bilanz ableiten. Diese Ratio betrug zum Jahresende
74,3 % (Vorjahr: 73,0 %).

Advances/Core Funding Ratio
2013

31.12. 74,3 73,0
Minimum 72,5 59,3
Maximum 82,2 76,3
Durchschnitt 770 64,8

(c) Liquiditatsprognosen und Liquiditatspuffer

Die Liquiditatsprognosen leiten sich aus sechs verschiede-
nen Stress-Szenarien ab, von denen funf einheitlich in der
HSBC-Gruppe verwendet werden. Die Szenarien unter-
scheiden sich durch unterschiedliche Annahmen fur Liqui-
ditatsabflisse und Wertveranderungen von Wertpapieren,

die mit institutsspezifischen oder marktweiten Ereignissen
in Verbindung gebracht werden kénnen. In jedem Szenario
prognostizieren wir tber mehrere Laufzeitbander die ku-
mulierte Veranderung der Zahlungsein- und -ausgange,
wobei in den institutsspezifischen Szenarien ein vollstan-
diger Abzug der nicht als Bodensatz qualifizierten Kunden-
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einlagen innerhalb von drei Monaten und eine erhdhte
Ziehung von offenen Kreditzusagen von bis zu 35 % im
gleichen Zeitraum unterstellt werden. Dadurch entstehen-
de Zahlungsmitteldefizite missen durch die Verwertung
des Liquiditatspuffers aus marktgangigen Aktiva ausge-
glichen werden kénnen. Dabei werden je nach Szenario
unterschiedliche Bewertungsabschldge vorgenommen.

Die Mindesthdhe des dazu erforderlichen Puffers in einem
institutskritischen Szenario stellt damit auch bei unerwar
teten Zahlungsmittelabflissen die Zahlungsféahigkeit der
Bank jederzeit sicher. Das institutskritische Szenario ergibt
sich aus einer jahrlichen Risikobewertung in Zusammenar-
beit mit HSBC auf der Basis von in- und externen Faktoren
und wird durch ein bankeigenes Szenario erganzt, das

die Auswirkung einer Rating-Herabstufung von bis zu

drei Rating-Stufen simuliert.

Der kumulierte Nettosaldo der liquiden Mittel nach

drei Monaten und nach Verwertung des Liquiditatspuffers
im institutskritischen Szenario ist die wichtigste interne
Liquiditatskennzahl. Sie muss deutlich positiv sein.

Der Liquiditatspuffer besteht zu grofden Teilen aus offent-
lichen Anleihen, Pfandbriefen und anderen notenbank-
féhigen Aktiva, die nicht als Sicherheiten anderweitig
eingesetzt sind. Wertpapier- oder Barsicherheiten, die fir
Besicherungs- oder Margin-Verpflichtungen an Dritte
Ubertragen wurden, sind im Liquiditatspuffer nicht ent-
halten. Zum 31. Dezember 2013 hatten wir den Grofteil
dieser Aktiva mit einem Beleihungswert von 3,97 Mrd.
Euro bei der Bundesbank hinterlegt (Vorjahr: 5,28 Mrd.
Euro) und damit in dieser Hohe potenziellen Zugriff auf
Notenbankkredite. Wir haben 2013 mit Ausnahme eines
Testgeschéfts zur Validierung unseres Liquiditatsnotfallplans
an keinen neuen Hauptrefinanzierungsgeschéaften der EZB
teilgenommen.

Zum Jahresende beliefen sich im relevanten Szenario die
prognostizierten Mittelzufliisse zusammen mit den Erl6-
sen aus der Verwertung des Liquiditatspuffers nach drei
Monaten auf 105 % der prognostizierten Mittelabflisse
(Vorjahr: 109 %).

Mittelzufliisse und Erlése aus der Verwertung des
Liquiditatspuffers im Verhaltnis zu den Mittelabfliissen

Nach einem Monat Nach drei Monaten

31.12. 108 119 105 109
Minimum 106 106 102 101
Maximum 130 129 116 112
Durchschnitt 116 119 108 106

Um die Hohe der Verluste zu bestimmen, die sich aus
NotfallmaRnahmen zur Verhinderung einer Zahlungsunfa-
higkeit sowie aus gestiegenen Refinanzierungskosten erge-
ben konnten, legen wir auf dem institutskritischen Stress-
Szenario aufbauend maogliche Zahlungsabfliisse zugrunde
und betrachten verschiedene Handlungsalternativen und
Marktsituationen. Das Ergebnis geht als Liquiditatsrisiko-

anteil in die interne Risikotragféhigkeitsanalyse (ICAAP) ein.

in Mio. €

Dieser belduft sich im Going Concern-Szenario per 31. De-
zember 2013 auf 26,6 Mio. Euro (Vorjahr: 75,8 Mio. Euro).

(d) Eventualverbindlichkeiten aus zugesagten
Kreditlinien

Die folgende Tabelle zeigt die Hohe der finf grofiten unge-

zogenen Barkreditlinien sowie derer, die dem grofiten

Marktsektor zugesagt sind. Diese GroRen sind im Rahmen

der Liquiditatssteuerung limitiert.

31.12.2013

31.12.2012

Ungezogene zugesagte Barkreditlinien

Die flnf grof3ten

822,2 680,8

An den groRten Marktsektor

1.161,6 923,8
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(e) Finanzierungsstruktur und Liquiditatsablaufbilanzen
Die fristenkongruente Finanzierungsstruktur Gberwachen
wir anhand regelméRig erstellter Liquiditatsablaufbilanzen,
bei denen die Liquiditatsbindung getrennt nach vertragli-
chen und erwarteten Laufzeiten betrachtet wird. Zudem
wird die Abhangigkeit von einzelnen Glaubigern durch Kon-
zentrationsquoten fur die 20 grofsten Glaubiger gemessen.
Es bestehen keine materiellen Konzentrationen bei den
Vermdgenswerten und Finanzierungsquellen oder in Bezug
auf Fremdwahrungen.

Wir begeben keine Finanzierungsinstrumente, die eine
beschleunigte Rlckzahlung in Abhangigkeit von einer Ver
schlechterung der eigenen Bonitat vorsehen oder statt in
bar durch Lieferung eigener Aktien beglichen werden kon-
nen. Besicherungsverpflichtungen in bar oder Wertpapie-
ren kdnnen im Zusammenhang mit bérsengehandelten

Geschéften, die Uber zentrale Gegenparteien abgewickelt
werden, einseitig entstehen oder beidseitig bei OTC-
Geschéften, die unter Rahmenvertragen mit Besicherungs-
anhangen abgeschlossen werden. Die Einzelgeschéafte
unterliegen dabei Ublicherweise Netting-Vereinbarungen.

Zur Darstellung des Liquiditatsrisikos der Bank geben wir
im Folgenden einen Uberblick tiber die Restlaufzeiten der
finanziellen Verbindlichkeiten. Dabei werden die vertraglich
vereinbarten Mittelflisse einschlieRlich zukinftiger Zins-
zahlungen undiskontiert ausgewiesen. Derartige nichtdis-
kontierte Mittelflisse kdnnen von dem Buchwert abwei-
chen, der in der Bilanz ausgewiesen ist.

Finanzielle Verbindlichkeiten innerhalb der Bilanz:

Verbindlichkeiten

gegenuber Kreditinstituten 1.269,4 1.269,4 1.263,7 0,6 0,1 5,0 0,0
Verbindlichkeiten

gegenuber Kunden 12.219,1 12.222,4 11.177,8 595,0 170,5 254,3 24,8
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 1,5 04 0,0 0,0 1,1 0,0
Handelspassiva

(ohne Derivate*) 2.1675 2.492,5 331,2 1271 454,6 408,4 1.171,2
Derivate in

Sicherungsbeziehungen 46,9 56,2 0,0 0,0 5,1 21,4 29,7
Rickstellungen** 142,7 1565,9 174 0,0 0,0 0,0 38,5
Sonstige Passiva 229) 3 230,3 373 73 44,6 1076 13,5
Nachrangkapital 345,7 5370 0,0 20,3 28,5 73,4 414,8
Zwischensumme 16.430,6 16.975,2 12.9478 750,3 703,4 881,2 1.692,5
Finanzielle Verbindlichkeiten auRerhalb der Bilanz:

Finanzgarantien 1.084,8 1.084,8 1.084,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Kreditzusagen 6.109,4 6.109,4 6.109,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Insgesamt 23.624,8 24.169,4 20.142,0 750,3 703,4 881,2 1.692,5

*  Entsprechend den Anderungen des IFRS 7 vom Marz 2009 werden in der Liquidititsanalyse nach vertraglichen Restlaufzeiten keine Derivate der
Handelspassiva berticksichtigt, die nicht der Absicherung von langfristigen Positionen der Bank dienen.
** Der Verpflichtungstiberhang gemafd IAS 19 ist mit seiner durchschnittlichen Laufzeit berlicksichtigt.
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Finanzielle Verbindlichkeiten innerhalb der Bilanz:
Verbindlichkeiten

gegentber Kreditinstituten 1.219,5 1.219,6 1.205,0 0,7 8,7 5,2 0,0
Verbindlichkeiten

gegenuber Kunden 11.880,4 11.888,2 10.480,9 764,6 3476 253,0 42,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 12,0 0,4 0,0 0,0 1,2 10,4
Handelspassiva

(ohne Derivate*) 2.236,7 2.535,2 362,1 141,7 568,7 4275 1.035,2
Derivate in

Sicherungsbeziehungen 70,4 85,0 0,0 0,0 0,0 41,1 43,9
Rickstellungen** 136,6 151,3 108,5 0,0 0,0 0,0 42,8
Sonstige Passiva 275,0 276,8 By 13,6 146,1 52,6 72
Nachrangkapital 353,4 569,6 0,0 0,0 79 94,4 4673
Zwischensumme 16.182,0 16.7377 12.214,2 920,6 1.079,0 875,0 1.648,9

Finanzielle Verbindlichkeiten auBerhalb der Bilanz:

Finanzgarantien 1.805,6 1.805,6 1.805,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Kreditzusagen 5.2563,6 5.253,6 5.2563,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Insgesamt 23.241,2 23.796,9 19.273,4 920,6 1.079,0 875,0 1.648,9

*

Entsprechend den Anderungen des IFRS 7 vom Mérz 2009 werden in der Liquiditdtsanalyse nach vertraglichen Restlaufzeiten keine Derivate der
Handelspassiva bertcksichtigt, die nicht der Absicherung von langfristigen Positionen der Bank dienen.

Der Verpflichtungstiberhang gemafd IAS 19 ist mit seiner durchschnittlichen Laufzeit beriicksichtigt.

*** \orjahreswerte angepasst

* %

Die Analyse der Restlaufzeiten zeigt, dass der Grof3teil der  IFRS 7 verlangt die Darstellung der Bruttoabflisse nach

Finanzinstrumente innerhalb der ersten drei Monate nach vertraglichen Restlaufzeiten. Der Aussagegehalt einer sol-
dem Bilanzstichtag vertraglich fallig ist. Dabei ist zu be- chenTabelle zur Liquiditat der Bank ist begrenzt, weil vor
rucksichtigen, dass die tatsachlichen Zahlungen aus bilan- allem die erwarteten Zahlungsstréme fir die wirksame
ziellen und auferbilanziellen Verpflichtungen regelmafiig Steuerung verwendet werden. Die interne Liquiditatssteu-
spater als zum vertraglich frihestmaoglichen Zeitpunkt er erung sowie die aufsichtsrechtlichen Kennzahlen geben
folgen. einen wesentlich besseren Einblick in die Liquiditatsposition.
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Wir stellen im Folgenden die Buchwerte der wesentlichen Aktiva und Passiva, die zu klinftigen Zahlungsabfliissen oder
-zuflissen fuhren, einander nach Restlaufzeiten gegenlber:

<1Mon. 1-3Mon. 3-12Mon. 12 Mon.- >4 J. ohne feste Gesamt
4J. Laufzeit
Forderungen 31.12.2013 1.236,2 274,9 130,2 2,5 0,0 0,0 1.643,8
an Kreditinstitute 31.12.2012 1.297.2 139,2 112,4 2,4 0,0 0,0 1.5651,2
Forderungen 31.12.2013 2.569,5 1.291,9 648,7 2742 73,4 0,0 4.8576
an Kunden 31.12.2012 2.745,0 1.132,0 405,7 260,9 10,7 0,0 4.554,3
31.12.2013 6.7476 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6.7476
Handelsaktiva*/** - - - - - - -
31.12.2012 8.261,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 8.261,5
. 31.12.2013 255,1 51,3 393,0 2.779,6 1.423,8 222,0 5.124,8
Finanzanlagen
31.12.2012 81,8 31,3 402,9 2.821,9 1.510,6 219,8 5.068,3
. ) 31.12.2013 3,1 0,0 9,2 0,0 0,0 152,2 164,5
Sonstige Aktiva
31.12.2012 1.1 0,0 10,9 0,0 0,0 200,1 2121
31.12.2013 10.937,7 1.618,1 1.181,1 3.056,3 1.497,2 248,0 18.538,3
Insgesamt****
31.12.2012 12.386,6 1.302,5 931,9 3.085,2 1.521,3 419,9 19.6474

ohne feste
in Mio. € . Laufzeit
Verbindlichkeiten 31.12.2013 1.263,7 0,6 0,1 5,0 0,0 0,0 1.269,4
ggu. Kreditinstituten 31.12.2012 1.205,0 0,7 8,7 5,1 0,0 0,0 1.219,5
Verbindlichkeiten 31.12.2013 11.1776 594,7 170,2 252,3 24,3 0,0 12.219.1
ggl. Kunden 31.12.2012 10.480,5 763.8 346,6 249,0 40,5 0,0 11.880,4
Verbriefte 31.12.2013 0,0 0,0 0,0 10,0 0,0 0,0 10,0
Verbindlichkeiten 31.12.2012 0,0 0,0 0,0 0,0 10,0 0,0 10,0
. 31.12.2013 4.053,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4.053,0
Handelspassiva*/**
31.12.2012 4.651,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4.651,5
. 31.12.2013 1174 0,0 0,0 0,0 25,8 0,0 142,7
Ruckstellungen* **
31.12.2012 108,6 0,0 0,0 0.0 28,0 0,0 136.,6
. ) 31.12.2013 573 73 44,5 106,8 13,4 0,0 229,3
Sonstige Passiva
31.12.2012 573 13,6 145,6 51,7 6,7 0,1 275,0
: 31.12.2013 0,0 20,0 275 61,2 2370 0,0 345,7
Nachrangkapital
31.12.2012 0,0 0,0 77 78,7 2670 0,0 353,4
31.12.2013 16.669,0 622,6 242,3 435,3 300,0 0,0 18.269,2
Insgesamt****
31.12.2012 16.502,9 7781 508,6 384,5 352,2 0,1 18.526,4

* Handelsaktiva und -passiva sind entsprechend der Halteabsicht im kirzesten Laufzeitband ausgewiesen, unabhangig von der tatséchlichen Falligkeit.
Eine Restlaufzeitgliederung fir Derivate gemafd deren vertraglichen Falligkeiten findet sich im Anhang.

**  ohne Derivate, die Bestandteil einer Sicherungsbeziehung sind

***  Der Verpflichtungsliberhang gemaR IAS 19 ist mit seiner durchschnittlichen Laufzeit berlcksichtigt.

**** \Jorjahreswerte angepasst
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Die folgende Ubersicht gibt die Liquiditatskennzahl der Bank nach der Liquiditatsverordnung (LiqV) wieder, die weit tiber die
gesetzlichen Anforderungen hinausgeht:

Liquiditatskennzahl nach LiqV

31.12. 2,39 2,18
Minimum 1,91 1,69
Maximum 2,51 2,23
Durchschnitt 2,17 1,96
Soll nach § 2 LiqV 1,00 1,00

(f) Zukiinftige aufsichtsrechtliche Anforderungen

Zum 1. Januar 2014 ist die Verordnung Uber Aufsichtsanfor
derungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR)
als europaisches Recht auch unmittelbar in Deutschland in
Kraft getreten. Die CRR beinhaltet weite Teile der als
Basel Ill bekannten Anderungen der aufsichtsrechtlichen
Vorschriften. Ein Schwerpunkt dieser Verordnung sind die
Regelungen zur Liquiditat. Dabei werden zwei neue Kenn-
zahlen zur Uberwachung der Liquiditatssituation definiert:

m Liquidity Coverage Ratio (LCR)

m Net Stable Funding Ratio (NSFR)

Gesamtbild der Risikolage

Das Gesamtbild der Risikolage der Bank stellt sich ausge-
wogen dar. Basierend auf den Einschatzungen im Februar
2014 ergeben sich folgende Aussagen, die sich jedoch auf-
grund von Verdnderungen im Umfeld der Bank oder der
Geschaftsaktivitaten im weiteren Verlauf des Geschéafts-
jahres deutlich verandern kénnen.

Wir bewerten die Risikolage im Folgenden grundsatzlich
anhand der Dimensionen Wahrscheinlichkeit des Risiko-
eintritts und Auswirkungen auf die Bank, falls die Risiken
eintreten.

Wir gehen von einer sehr geringen Wahrscheinlichkeit aus,
dass das Liquiditatsrisiko schlagend wird. Falls sich unsere
derzeitige Liquiditatslage wider Erwarten verschlechtern

sollte, ist eine ausreichende Liquiditatsversorgung im Euro-
Geldmarkt durch die EZB sichergestellt. Sollten sich Span-

Die LCR ist erstmalig per Ende 31. Marz 2014 zu ermitteln.
Wahrend 2014 fir die LCR noch keine aufsichtsrechtliche
MindestgrolRe gilt, steigt die vorgegebene MindestgréRe
(Limit) ab Januar 2015 von 60 % bis Januar 2019 auf 100 %
sukzessive an. Nach unseren letzten Proberechnungen
wird die LCR flr unser Haus von Anfang an signifikant
Uber 100 % liegen.

Die NSFR ist erstmalig per 31. Méarz 2014 zu ermitteln. Die
Mindestgrofie der NSFR ist von den Aufsichtsbehdrden
noch nicht festgelegt.

nungen im Euro-Geldmarkt ergeben, werden die Folgen ab-
gemildert durch die hohe Liquiditatsreserve der Bank.

Wegen der niedrigen Limitallokation und -auslastung, eta-
blierter Verfahren und eines erfahrenen Managements auf
der Markt- und der Marktfolgeseite gehen wir von einer
mittleren Eintrittswahrscheinlichkeit beim Marktrisiko aus.
Aufgrund unseres Marktpreisrisiko-Managementsystems
erwarten wir, dass wir rechtzeitig auf Marktverwerfungen
reagieren konnen und gréRere Verluste somit unwahr
scheinlich sind.

Angesichts des stabilen gesamtwirtschaftlichen Umfelds
in den fur unser Geschaft maRgeblichen Volkswirtschaften
gehen wir von einer mittleren Eintrittswahrscheinlichkeit
fir Adressenausfallrisiken aus. Allerdings erwarten wir
infolge unserer Wachstumsstrategie steigende Ausfallrisi-
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ken, sodass wir insgesamt von erhohten Adressenausfall-
risiken im Vergleich zum Vorjahr ausgehen. Wegen der Ri-

sikokonzentrationen im Portfolio kann bereits ein einzelner
Ausfall zu einer splrbaren Risikovorsorge flhren.

Sowohl die Umsetzung der regulatorischen Anforderungen
als auch die bereits begonnenen und noch ausstehenden
Projekte im Zusammenhang mit unserer Wachstumsinitia-
tive sowie die Integration neuer Mitarbeiter sind Griinde
dafir, dass wir die Eintrittswahrscheinlichkeit operationeller
Risiken im Vergleich zu den Vorjahren hoher einschatzen.
Daruber hinaus ist der Riickzug vom Standort Luxemburg
mit erhéhten operationellen Risiken verbunden. Diesen
Risiken begegnen wir mit erhéhter Aufmerksamkeit im
Rahmen des Projektmanagements, um Schadensfélle so-
weit wie moglich zu vermeiden.

Trotz unserer konsequent kundenorientierten Strategie
verbunden mit unserer soliden Eigenkapitalausstattung se-
hen wir leicht erhdhte strategische Risiken aufgrund der
anhaltenden Niedrigzinspolitik am Euro-Geldmarkt sowie
von uns nicht beeinflussbaren externen Einflissen regula-
torischer oder politischer Art.

In der Gesamtbewertung erachten wir derzeit die Risiko-
auspragung der Bank als mittel. Es ist nicht mdglich, alle
Umfeldparameter und Auswirkungen der Geschéftstatig-
keit mit ihren konkreten Auswirkungen auf das Geschafts-
ergebnis 2014 und die mittel- bis langfristige Ertragsent-
wicklung umfassend einzuschatzen. Deswegen ist ein
permanenter Risikomanagement-Prozess von hoéchster
Bedeutung fur die Bank. Er erfordert eine schnelle Reakti-
on auf sich &ndernde Rahmenbedingungen oder einen un-
planmaRigen Geschaftsverlauf. Wir sehen uns dank eines
funktionsfahigen Steuerungssystems und einer offenen
Kommunikations- und Verantwortungskultur gut vorberei-
tet fir Chancen und Risiken des neuen Geschéftsjahres.
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Internes Kontrollsystem und
Risikomanagementsystem bezogen
auf den Rechnungslegungsprozess

Allgemeines

Das Interne Kontrollsystem (IKS) ist integraler Bestand-
teil unseres Risikomanagementsystems. An dieser Stelle
sollen die Anforderungen aus & 289 Abs. 5 HGB bezie-
hungsweise 8 315 Abs. 2 HGB zur Berichterstattung tber
die wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rech-
nungslegungsprozess erflllt werden.

Das IKS im Hinblick auf die Rechnungslegung umfasst die
Grundsatze, Verfahren und Mal3nahmen zur Sicherung der
Einhaltung aller diesbezlglichen Vorschriften, die sich aus
Gesetz oder Satzung ergeben. Es stellt sicher, dass unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsgemafer Buchfihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt wird. Durch die implementierten Kontrollen soll
mit hinreichender Sicherheit gewahrleistet werden, dass
ein regelungskonformer Einzel- und Konzernabschluss
erstellt wird.

Durch die Einrichtung und permanente Weiterentwicklung
unseres IKS kann zwar eine hinreichende, aber keine ab-
solute Sicherheit bei der Erflllung der Kontrollziele erreicht
werden. Das bedeutet zum einen, dass die Einrichtung in-
terner Kontrollen von deren Kosten-Nutzen-Verhaltnis be-
stimmt ist. Zum anderen besteht bei der Umsetzung des
IKS durch unsere Mitarbeiter das Risiko menschlicher Feh-
ler bei der Ausflihrung von Tatigkeiten. Zudem kénnen Ir-
timer bei Schatzungen oder der Ausitibung von Ermes-
sensspielrdumen auftreten. Daher kdnnen Fehlaussagen
im Jahresabschluss nicht mit absoluter Sicherheit aufge-
deckt oder verhindert werden.

Organisatorischer Aufbau

Im Kapitel ,, Die Geschéftsbereiche” sind der organisatori-
sche Aufbau der Bank sowie die Zustandigkeiten innerhalb
des Vorstands dargestellt. Das Rechnungswesen der
Bank obliegt primér den Stabsbereichen Accounting und
Controlling als Bestandteil der Finance-Funktion.

Im Bereich Accounting liegen die Zustandigkeiten fir die
Bilanzierung nach HGB (Einzelabschluss der AG) und nach
IFRS (Konzernabschluss der AG und Teilkonzernabschluss
fur die HSBC Bank plc, London). Dartiber hinaus sind die

Als wesentlich definieren wir einen Sachverhalt, wenn die
Beurteilung des Jahresabschlusses durch den Bilanzleser
und die Qualitat der Rechnungslegungsinformationen beim
Wegfallen dieser Informationen beeintrachtigt beziehungs-
weise wenn die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der
Gesellschaft unzutreffend dargestellt wirde.

Das IKS im Rechnungslegungsprozess ist im Rahmen
der Anforderungen aus dem US-amerikanischen Sarba-
nes-Oxley Act (SOX), der durch das Listing der HSBC-
Aktie in New York indirekt auch fir uns Geltung hat, um-
fassend dokumentiert und wird jahrlich Gberprtft und
aktualisiert. HSBC Trinkaus folgt den Prinzipien einer ver
antwortungsvollen Unternehmensfihrung und Unterneh-
menslberwachung, wie sie im Deutschen Corporate Go-
vernance Kodex festgelegt sind. Vorstand und Aufsichtsrat
erklaren gemafs § 161 AktG jahrlich, dass den Empfehlun-
gen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Go-
vernance Kodex" entsprochen wurde und wird beziehungs-
weise welche Empfehlungen mit welcher Begriindung
nicht angewendet wurden oder werden. Diese Erklarung
ist Bestandteil der Erklarung zur Unternehmensfiihrung
nach & 289a HGB, die auf unserer Homepage
(www.hsbctrinkaus.de) veréffentlicht wird.

Darlber hinaus haben wir einen Verhaltenskodex schrift-
lich formuliert, der unser Werteverstandnis und unsere
Verhaltensstandards ausdrtckt. Der Vorstand und alle Mit-
arbeiter haben sich schriftlich zur Einhaltung des Kodex ver
pflichtet. Ferner gibt es ein detailliertes, schriftlich fixiertes
Compliance-Konzept.

Buchhaltung der wesentlichen deutschen Tochtergesell-
schaften sowie das aufsichtsrechtliche Meldewesen im
Bereich Accounting angesiedelt.

Der Bereich Controlling ist fir das interne Management-
Informationssystem (MIS) verantwortlich, das im
Wesentlichen aus der Ergebnisbeitragsrechnung, der
Kostenstellenrechnung, der Kundenkalkulation sowie der
Planung und Budgetierung besteht.
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Far die Ermittlung der Markt- und Zeitwerte von Finanz-
instrumenten ist der Bereich Risk Control zusténdig. Dabei
werden — sofern sie vorhanden sind — 6ffentlich notierte
Marktpreise auf einem aktiven Markt zugrunde gelegt; an-
sonsten erfolgt die Ermittlung anhand anerkannter Bewer
tungsmethoden. Die so ermittelten Preise flieRen in die
Back-Office- und Rechnungslegungssysteme (ber automa-
tisierte Schnittstellen taggleich ein. Die Auswahl der ver
wendeten Datenquellen sowie die Zuordnung der verwen-
deten Bewertungsparameter und der anzuwendenden
Bewertungsverfahren erfolgen durch Risk Control unab-
hangig vom Handel. Wesentliche Fragen zur Bewertung
werden im monatlich tagenden Valuation Committee
besprochen. Den Vorsitz halt das fir Finanzen zustandige
Vorstandsmitglied. Weitere Mitglieder sind die Leiter von
Risk Control und Accounting sowie der Chief Operating
Officer Markets als Vertreter der Handelsbereiche.

Der Jahresabschluss und Lagebericht der Gesellschaft so-
wie der Konzernabschluss und Konzernlagebericht werden
vom Accounting vorbereitet und vom Vorstand aufgestellt.
In der Februar-Sitzung des Aufsichtsrats wird Uber wesent-
liche Eckdaten des Jahresabschlusses und des Konzern-
abschlusses beraten. In einer zweiten Sitzung werden der
Jahresabschluss und der Lagebericht sowie der Konzern-
abschluss und der Konzernlagebericht satzungsgemafn
durch den Aufsichtsrat gebilligt und damit festgestellt.
Die Hauptversammlung fasst auf der Grundlage des fest-
gestellten Jahresabschlusses den Beschluss Uber die Ver-
wendung des Bilanzgewinns.

Die Veroffentlichung des Jahresabschlusses einschlief3lich
Lagebericht sowie des Konzernabschlusses einschlief3lich
Konzernlagebericht und der Zwischenabschllisse erfolgt
im Bundesanzeiger.

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte einen Prifungs- und
Risikoausschuss gebildet. Dessen Aufgaben umfassen
gemal Geschaftsordnung unter anderem die Prifung der
Unabhangigkeit des vorgesehenen Abschlussprifers, die
Erteilung des Prifungsauftrags an den Abschlusspriifer,
die Bestimmung von Priifungsschwerpunkten und die
Honorarvereinbarung mit dem Abschlussprifer, Mafdnah-
men zur Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschluss-

prufers, die Vorbereitung der Prifung des Jahres- und Kon-
zernabschlusses durch den Aufsichtsrat sowie wesentliche
Fragen der Rechnungslegung und Grundfragen des Risiko-
managements. Weitere Aufgaben sind in den Terms of
Reference fixiert und umfassen insbesondere die Dis-
kussion von Feststellungen der internen Revision, von
Compliance-relevanten Sachverhalten und von sonstigen
Themen mit Relevanz flr das IKS. Dem Priifungs- und
Risikoausschuss stand Wolfgang Haupt, DUsseldorf, zum
31. Dezember 2013 vor. Weitere Mitglieder zu diesem
Zeitpunkt waren Deniz Erkman, Krefeld, Dr. Hans Michael
Gaul, DUsseldorf, und Simon Leathes, London.

Der AbschlussprUfer wird auf der Hauptversammlung fir
das laufende Geschéftsjahr gewahlt, nachdem er seine
Unabhéngigkeit dem Vorsitzenden des Prifungs- und
Risikoausschusses des Aufsichtsrats angezeigt hat. Die
Beauftragung des Abschlussprifers erfolgt durch den
Prifungs- und Risikoausschuss des Aufsichtsrats unter
Beachtung der Vorgaben gemaR 8§ 318 ff. HGB. Der Ab-
schlussprifer erldutert dazu in einer Sitzung des Prifungs-
und Risikoausschusses seinen Prifungsplan mit den
jeweiligen Priifungsschwerpunkten. In einer weiteren Sit-
zung des Prifungs- und Risikoausschusses erldutert der
Abschlussprifer seine wesentlichen Prifungshandlungen
und -ergebnisse. In der Sitzung des Aufsichtsrats, in wel-
cher der Jahresabschluss festgestellt wird, erlautert der
Abschlussprifer dem Gesamt-Aufsichtsrat seine wesent-
lichen Priifungshandlungen und -ergebnisse.

Die Interne Revision prift entsprechend den Regelungen
der von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungen
(BaFin) veroffentlichten Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) risikoorientiert und prozess-
unabhangig die Wirksamkeit und Angemessenheit des
Risikomanagements und des IKS. Zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben hat die Interne Revision ein vollstandiges und
uneingeschranktes Informationsrecht Gber alle Aktivitaten,
Prozesse und eingesetzten EDV-Systeme.
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EDV-Systeme

Der Abschluss der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG nach
HGB sowie das MIS beruhen mafdgeblich auf der inte-
grierten Buchhaltung. Hierbei handelt es sich um ein
selbst entwickeltes GroRRrechnerProgrammpaket, das im
Wesentlichen Daten und Zwischenergebnisse flir den Ta-
ges-, Monats- und Jahresabschluss einschlieRlich Gewinn-
und Verlustrechnung sowie flr die Kostenstellenrechnung
und die Kundenkalkulation bereitstellt. Durch die integrier
te Buchhaltung ist eine enge Verzahnung von Bilanzierung
und MIS gewadbhrleistet. In der integrierten Buchhaltung
wird auch eine Bilanzierung nach IFRS fir die HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG durch separate Buchungskreise
dargestellt.

Diverse Vorsysteme zur Abwicklung der verschiedenen
Geschaftsvorfalle Ubergeben den zugehorigen Buchungs-
stoff (maschinelle Grundblcher) automatisiert an die
integrierte Buchhaltung. Die Abwicklung der Geschafts-
vorfalle und damit die Bedienung der Vorsysteme erfolgt
dezentral in den verschiedenen spezialisierten Back-
Office-Bereichen (zum Beispiel Wertpapiergeschafte

in GEOS durch die HSBC Transaction Services GmbH,
bérsengehandelte Derivate in ION Trading durch Treasury
and Derivatives Operations). Manuelle Grundbucher sind
nur noch in Ausnahmefallen erforderlich.

In Ergénzung zur integrierten Buchhaltung werden sowohl
externe Standard-Software als auch selbst entwickelte
Buchungserfassungsprogramme sowie individuelle Daten-

Allgemeine Ausgestaltung des IKS

Mafgebliche Grundsétze fir die Ausgestaltung des IKS im
Rechnungslegungsprozess sind:

(a) Funktionstrennung

Der Kundenkontakt und der Geschaftsabschluss sind funk-
tionsmaRig bis hin zur Vorstandsebene von allen nachgela-
gerten Prozessen klar getrennt. Neben der Internen Revi-
sion kommt der HSBC Transaction Services GmbH eine
besondere Bedeutung flr den Rechnungslegungsprozess
zu. Sie ist unter anderem flr die Abstimmung aller Loro-
und Nostro-Konten, fir die Abstimmung der Front-Office-
mit den Back-Office-Systemen sowie flr die Abstimmung
aller erhaltenen Geschaftsbestdtigungen mit denen der

verarbeitungsprogramme (Microsoft Excel und Access)
verwendet. Sie dienen der Ermittlung von Buchungsdaten,
die anschlieRend an die integrierte Buchhaltung tberge-
ben werden. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um
Systeme zur Erfassung und Buchung von Rickstellungen,
Erfassung und Bezahlung von Eingangsrechnungen, zum
Erstellen von Ausgangsrechnungen und zum Erfassen von
einfachen Buchungssatzen sowie um Anwendungen zur
Kontenabstimmung, zur Anlagenbuchhaltung und zur Dar
stellung des Anlage- und Ruckstellungsspiegels.

Die Buchhaltung der Tochtergesellschaften erfolgt jeweils
in einer Standard-Software-Losung eines externen Soft-
ware-Anbieters und dient primar der Erstellung des han-
delsrechtlichen Einzelabschlusses der jeweiligen Tochter-
gesellschaft.

Die Konsolidierung basiert mafRRgeblich auf TuBKons, einem
selbst entwickelten Access-Programmpaket mit einer Da-
tenhaltung in DB2. Basierend auf dem Import aus der inte-
grierten Buchhaltung, den diversen Vorsystemen mit den
bendtigten Geschéaftsdetails sowie der Buchhaltung aller
wesentlichen Tochtergesellschaften (einschlieRlich der kon-
solidierungspflichtigen Spezialfonds), erfolgen die Schul-
den-, Aufwands- und Ertrags- sowie die Kapitalkonsolidie-
rung und die Zwischengewinneliminierung in TuBKons.
Darin werden auch fir die Tochtergesellschaften die HGB-
Zahlen auf IFRS-Werte Ubergeleitet und alle Konzernbewer-
tungsmafnahmen abgebildet.

verschiedenen Back-Office-Bereiche zustandig. Die Ergeb-
nisse der Abstimmungen werden monatlich an das flr
Finanzen zustandige Vorstandsmitglied gemeldet.

(b) Vier-Augen-Prinzip und Kompetenzregelungen
Jede Buchung muss zwingend von einer zweiten Person
verifiziert werden. Die Berechtigungen daflr richten sich
nach Erfahrung und Fachwissen der einzelnen Mitarbeiter
und sind regelméRig in den EDV-Systemen hinterlegt. Sie
werden turnusmaRig von den jeweiligen Bereichsleitern
Uberpriift.
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(c) Fachliche Kompetenz der Mitarbeiter

Die quantitative und qualitative Personalausstattung in
Accounting und Controlling ist angemessen. Die Mitarbeiter
verfligen in Abhéngigkeit von ihrem Aufgabengebiet Uber
die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen. Dies wird
im Rahmen des jahrlichen Planungsprozesses Uberprift
und sowohl im Stellenplan als auch im Ausbildungsbudget
entsprechend bertcksichtigt.

Spezifische Komponenten des IKS

Als Anforderungen des Rechnungslegungsprozesses wur-
den neben den allgemeinen Grundséatzen auch spezifische
Mafinahmen und Kontrollen etabliert:

(a) Bilanzierungsrichtlinien

Die gesetzlichen Anforderungen und relevanten Rech-
nungslegungsstandards werden in Bilanzierungsrichtlinien
und Arbeitsablaufbeschreibungen konkretisiert, die regel-
maRig Uberprift und bei Bedarf aktualisiert werden. Dazu
zahlen auch detaillierte Richtlinien der HSBC-Gruppe, die
in mehreren Handbuchern (Manuals) schriftlich fixiert sind
und regelmaf3ig aktualisiert werden. Die Einhaltung der
Arbeitsablaufbeschreibungen ist standardméaRig Gegen-
stand der Priifung des jeweils zustandigen Fachbereichs
durch die Interne Revision.

(b) Plausibilitatspriifung fiir alle Grundbiicher
Wahrend der Verarbeitung eines Grundbuchs werden
diverse Plausibilitatsprifungen systemseitig vorgenom-
men. Die Plausibilitatsprifungen flhren entweder zu
einem Abweisen der Buchung oder zu einer Buchung mit
Default-Einstellungen oder zu einem Fehlerprotokoll, das
am nachsten Tag bearbeitet wird.

(c) Abstimmung der Back-Office-Systeme

Es werden taglich alle Transaktionen in Derivaten und
Wertpapieren sowie alle Geldhandelsgeschafte zwischen
den Front-Office- und den Back-Office-Systemen von einer
gesonderten Abteilung der HSBC Transaction Services
GmbH abgestimmt. Eventuelle Differenzen werden am
nachsten Tag geklart.

(d) Lagerstellenabstimmung
Fir alle Wertpapierbestande erfolgt monatlich eine Ab-
stimmung mit allen Lagerstellen. Fir die Eigenbestande

(d) Zugriffsberechtigungen

Flr die integrierte Buchhaltung sowie alle anderen mal3-
geblichen Systeme in der Rechnungslegung sind differen-
zierte Zugriffsberechtigungen als Schutz vor unbefugten
Eingriffen systemseitig etabliert.

erfolgt dartber hinaus ein taglicher Abgleich zwischen
dem Effekten-Nostro-System und den entsprechenden
Hauptbtchern. Die Ergebnisse der Abstimmungen wer
den monatlich an das flr Finanzen zustandige Vorstands-
mitglied gemeldet.

(e) Interne Konten und Depots

Alle Salden beziehungsweise Bestdnde auf internen Kon-
ten und Depots werden monatlich von den verantwort-
lichen Bereichen detailliert aufgeschlisselt und bestétigt.
Ein besonderes Augenmerk liegt dabei auf Ausgleichs-
und Verrechnungskonten, die zusatzlich nicht angekln-
digten Uberpriifungen unterliegen. Die Ergebnisse der
Abstimmungen werden monatlich an das fir Finanzen
zustandige Vorstandsmitglied gemeldet.

(f) Abstimmung mit verbundenen Unternehmen

Alle Geschéafte innerhalb der HSBC Trinkaus-Gruppe wer
den monatlich konsolidiert. Dabei auftretende Differenzen
werden protokolliert und gekléart. Geschéafte mit anderen
Unternehmen aus der HSBC-Gruppe werden im Monats-
bericht an HSBC separat dargestellt und von dieser
automatisch konsolidiert. Dabei auftretende wesentliche
Differenzen werden quartalsweise an die betroffenen
Gesellschaften gemeldet und sind dort zeitnah zu kléaren.

(g) Saldenmitteilungen und Bestatigungen
schwebender Geschifte
Fir alle Kundenkonten versendet die HSBC Transaction
Services GmbH zweimal jahrlich Saldenmitteilungen. Fur
schwebende Geschafte, vor allem OTC-Derivate (ein-
schlieRlich Devisengeschafte), erfolgt jahrlich eine geson-
derte Abstimmung aller ausstehenden Geschafte mit einer
Stichprobe von Kontrahenten durch die Interne Revision.
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(h) Abstimmung zwischen Accounting und Controlling
Da die Bilanzerstellung und das MIS gemeinsam auf der
integrierten Buchhaltung basieren, ist die monatliche
Abstimmung zwischen Controlling und Accounting ein
zentraler Bestandteil des rechnungslegungsbezogenen
IKS. Damit ist sichergestellt, dass alle wesentlichen Fehler
zUgig erkannt und korrigiert werden.

Die Verwaltungsaufwendungen laut Gewinn- und Verlust-
rechnung werden im MIS im Rahmen der Kostenstellen-
rechnung auf die kostenverursachenden Bereiche auf-
geteilt und mit den Budgetwerten verglichen. GréRere
Abweichungen sind von den verantwortlichen Bereichs-
leitern mindestens quartalsweise zu erldutern.

Ebenso erfolgt eine Abstimmung der Zins- und Provisions-
ergebnisse laut Gewinn- und Verlustrechnung mit der
Kundenkalkulation. Diese wird den Kundenbetreuern und
den Leitern der kundenbetreuenden Bereiche monatlich
zur Verfligung gestellt. Sie ist das mafdgebliche Steue-
rungsinstrument fir alle kundenbetreuenden Bereiche.
Unplausibilitdten und Auffalligkeiten werden zeitnah zwi-
schen Controlling und Kundenbereich geklart.

(i) Abstimmung zwischen Risk Control

und Accounting
Risk Control ermittelt taglich die Handelsergebnisse je
Handelstisch. Diese Ergebnisse werden monatlich im
Accounting mit den Erlésen der Handelsbereiche geman
Ergebnisbeitragsrechnung abgestimmt. Dabei werden alle
Unterschiede bis auf Instrumentenebene analysiert.
Wesentliche Unterschiede werden dadurch zeitnah ent-
deckt und korrigiert.

(j) Einzelanalyse besonderer Geschaftsvorfille

Die kundenbetreuenden Bereiche melden monatlich be-
sondere Geschaftsvorfalle an Accounting und Controlling,
um deren korrekte und zeitnahe Erfassung im Rech-
nungswesen sicherzustellen. Darliber hinaus analysiert
Accounting monatlich alle wesentlichen Posten des
Sonstigen betrieblichen Ergebnisses und des Ergebnisses
aus Finanzanlagen.

(k) Plausibilitatsprifungen
Durch den Vergleich mit Vorperioden sowie mit Budget-
werten werden alle Hauptbicher der Gewinn- und Verlust-

rechnung in einem ersten Schritt monatlich plausibilisiert.
Eventuelle Auffalligkeiten und Unstimmigkeiten werden in
Zusammenarbeit von Accounting und Controlling umge-
hend geklart.

(I) Abstimmung der Gewinn- und Verlustrechnung
insgesamt
Das vorlaufige Monatsergebnis wird vor dem Abschluss
der Blcher zwischen dem zustandigen Vorstandsmitglied
sowie den Leitern von Accounting und Controlling bespro-
chen. Der direkte Kontakt aller wesentlichen Entschei-
dungstrager ist in einem Haus unserer GréRe ein wich-
tiges Element im IKS. Eventuelle Unplausibilitaten werden
diskutiert und zeitnah geklart. Ebenso werden alle noch
offenen Punkte angesprochen und die Zustandigkeit und
der Zeitrahmen fir die Klarung beziehungsweise Erledi-
gung vereinbart.

(m) Besprechung der monatlichen Ergebnisse

im Vorstand
Unmittelbar nach der Fertigstellung der monatlichen
Gewinn- und Verlustrechnung werden die Ergebnisse an
das flr Finanzen zusténdige Vorstandsmitglied gesendet.
Zur Besprechung in der nachsten Vorstandssitzung leitet es
die Eckdaten des Monatsabschlusses zusammen mit sei-
nem Kommentar an die Ubrigen Mitglieder des Vorstands
weiter. Mit der Besprechung im Vorstand ist eine erste
monatliche Plausibilisierung der Konzernzahlen durch den
Gesamtvorstand gewahrleistet. Zusatzlich erhalten alle Vor
standsmitglieder einen von Controlling erstellten und kom-
mentierten ausfihrlichen Monatsbericht, der die Erlds- und
Kostenentwicklung sowohl fiir den Konzern insgesamt als
auch fur die wesentlichen Tochtergesellschaften enthalt.
Die Erlose und Kosten werden auch aufgeteilt nach Pro-
dukten und Bereichen dargestellt. Im Quartalsabschluss
wird von Controlling erganzend ein Quartalsbericht fur alle
Vorstandsmitglieder angefertigt, der die Erlése und Kosten
aller Niederlassungen, getrennt nach Privat- und Firmen-
kundengeschaft, sowie die Erldése und Kosten aller Pro-
duktspezialisten in den einzelnen Kundengruppen trans-
parent macht.

FI.52



ANHANG I

Ubernahmerelevante Angaben

Aktionare und Aktie
Kapital

Am 31. Dezember 2013 verflgte die Bank wie schon im
Vorjahr Uber ein Grundkapital von 75,4 Mio. Euro, einge-
teilt in 28,1 Millionen Stlickaktien. 55,2 % des Aktienkapi-
tals sind in den amtlichen Handel an den Bérsen Dussel-
dorf und Stuttgart eingeflhrt.

Alle Aktien sind mit einheitlichen Rechten ausgestattet
und lauten auf den Inhaber. Jede Stlickaktie gewahrt eine
Stimme. Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnis-

Die HSBC Holdings plc, London, war am Bilanzstichtag
indirekt mit 80,6 % am Aktienkapital beteiligt. Die Landes-
bank Baden-Wirttemberg, Stuttgart, hielt wie schon im
Vorjahr direkt einen Anteil von 18,7 %.

Kurse und Kurswerte

Der Kurs unserer Aktie ist 2013 um 2,7 % auf 84,80 Euro
gesunken. Der niedrigste Kurs lag im Jahresverlauf

bei 76,00 Euro, der héchste bei 88,00 Euro. Bei einem
Emissionspreis von 190 DM (97,20 Euro) je 50-DM-Aktie

am 25. Oktober 1985 entwickelten sich Borsenkurs und
Borsenwert wie folgt:

se verleihen, wurden nicht ausgegeben. Beschrankun-
gen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien
betreffen, sind dem Vorstand nicht bekannt. Sofern Arbeit-
nehmer Aktien der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG halten,
Uben sie ihre Kontrollrechte wie andere Aktionare nach
Maligabe der gesetzlichen Vorschriften und der Satzung
aus.

Anzahl der Aktien *

Kurs der Aktie * in € Borsenwert in Mio. €

31.12.1985 18.000.000 17,64 31752
31.12.1990 22.000.000 19,79 435,38
31.12.1995 23.500.000 30,58 718,63
31.12.2000 26.100.000 110,00 2.871,00
31.12.2005 26.100.000 8750 2.283,75
31.12.2010 28.107.693 89,00 2.501,58
31.12.2011 28.107.693 90,20 2.635,31
31.12.2012 28.107.693 8719 2.450,71
31.12.2013 28.107.693 84,80 2.383,63

* bereinigt um den Aktiensplit 10 : 1 am 27. Juli 1998

Dividenden

70,3 Mio. Euro) mdchten wir unsere Aktionare am
Ergebnis des Jahres 2013 angemessen beteiligen.

Fir das Geschéftsjahr 2013 soll eine Dividende von 2,50 Euro
je Aktie (Vorjahr: 2,50 Euro je Aktie) gezahlt werden. Mit
einer Dividendensumme von 70,3 Mio. Euro (Vorjahr:
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Verfassung der Gesellschaft

Satzungsgemald besteht der Vorstand der Bank aus min-
destens zwei Mitgliedern. Der Aufsichtsrat hat jedoch die
Moglichkeit, eine dartber hinausgehende Anzahl von Vor-
standsmitgliedern zu bestellen. Mit Ablauf der Hauptver-
sammlung am 4. Juni 2013 schied Dr. Olaf Huth und mit
Ablauf des 2. Juli 2013 Manfred Krause aus dem Vorstand
aus. Am 31. Dezember 2013 bestand der Vorstand somit
aus drei Personen.

Die Bestellung und Abberufung des Vorstands erfolgt nach
den gesetzlichen Bestimmungen des § 84 Aktiengesetz
(AktG).

Beschliisse Uber Anderungen der Satzung werden von
der Hauptversammlung mit zwei Dritteln des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst, soweit
nicht gesetzlich eine hohere Mehrheit zwingend erforder
lich ist. Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen der Sat-
zung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.

Maldnahmen der Kapitalbeschaffung kénnen nur entspre-
chend der gesetzlichen Regelung in 8 119 AktG durch die
Hauptversammlung beschlossen werden. Zur aktuellen

Ermachtigung des Vorstands durch die Hauptversammlung
zur Ausgabe von Aktien verweisen wir auf den Anhang.

Nach dem Beschluss der Hauptversammlung vom 8. Juni
2010 ist die Gesellschaft ermachtigt, zum Zweck des Wert-
papierhandels eigene Aktien zu Preisen zu kaufen und zu
verkaufen, die den durchschnittlichen Schlusskurs der Akti-
en an der Borse Dusseldorf (oder, falls dieser nicht fest-
gestellt werden kann, an der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse, Stuttgart) an den jeweils zehn voran-
gehenden Borsentagen nicht um mehr als 10 % Uber
beziehungsweise unterschreiten. Dabei darf der Bestand
der zu diesem Zweck erworbenen Aktien am Ende eines
jeden Tages nicht mehr als 5 % des Grundkapitals der
Gesellschaft betragen. Diese Ermachtigung gilt bis zum

7. Juni 2015.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter
der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Uber
nahmeangebots stehen, bestehen nicht. Ebenso wenig
existieren Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft
mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern flr
den Fall eines Ubernahmeangebots.
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Nachhaltige Unternehmensfiihrung

HSBC Trinkaus bekennt sich zu einer nachhaltigen Unter
nehmensflhrung. Sie stellt das Fundament unserer Ge-
schaftstatigkeit dar und ist seit jeher ein wesentlicher Teil
unseres Selbstverstandnisses. Diesem Anspruch kommen
wir nicht nur in unserem Kerngeschéft nach: Fir uns gilt
der Grundsatz der Verantwortung auch gegendber der
Gesellschaft und der Umwelt.

Unsere Verantwortung

Wir verfolgen eine integrierte Nachhaltigkeitsstrategie,
nach der wir unternehmerisches Handeln mit 6konomi-
scher, 6kologischer und sozialer Verantwortung gleichset-
zen. Wir sind Uberzeugt, dass langfristiger wirtschaftlicher
Erfolg verantwortungsvolles unternehmerisches Handeln
voraussetzt. Seit 2008 werden unsere gesamten Nachhal-
tigkeits-Aktivitaten zentral vom Bereich Corporate Sustain-
ability (CS) koordiniert, der direkt dem Sprecher des Vor-
stands, Andreas Schmitz, unterstellt ist.

Die Finanz- und Wirtschaftskrise hat die hohe Bedeutung
von Corporate Sustainability im Kerngeschaft erneut unter
strichen. Unser auf Nachhaltigkeit angelegtes Geschafts-
modell hat sich in dieser Zeit bewahrt. Es zeichnet sich
durch die klare Ausrichtung auf die Zielgruppen Vermogen-
de Privatkunden, Firmenkunden und Institutionelle Kunden
aus, erganzt durch einen risikobewussten Handel. Unser

Erfolg versetzt uns in die Lage, die Anforderungen unserer
Stakeholder zu erflllen: als zuverldssiger Geschéftspartner
fUr unsere Kunden, als attraktiver Arbeitgeber und Ausbil-
dungsbetrieb flr unsere Mitarbeiter, als solide und ertrag-
reiche Investition fir unsere Aktionare und als bedeuten-
der und verlasslicher Steuerzahler der Stadt DUsseldorf, mit
der wir seit unserer Griindung im Jahr 1785 verbunden sind.

Sustainable Finance

Unser Haus betreibt ein umfassendes Research zu Aktien
bdérsennotierter Unternehmen aus der Solar-, Wind-, Abfall-
und Wasserwirtschaft (SRI/Renewables). Seit 2006 veran-
stalten wir jahrlich die Konferenz , Responsible Growth —
Investments for the Future” in Frankfurt am Main.
Ergadnzend organisieren wir Nachhaltigkeits-Roadshows,
auf denen SRI-Unternehmen mit internationalen Investo-
ren ins Gesprach kommen.

DarUber hinaus bringt unser Unternehmen nachhaltig aus-
gerichtete Anlagezertifikate auf den Markt, die sich an pri-
vate und institutionelle Investoren richten.

Die HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH

kooperiert seit 2003 mit der RobecoSAM AG in ZUrich, die
zu den weltweit flihrenden Anbietern nachhaltiger Anlagen
zahlt. Sie ermdoglicht unseren Kunden einen einfachen und

Der Corporate Sustainability-Ansatz unseres Hauses umfasst nachhaltige Verantwortung in folgenden Bereichen:

Corporate Sustainability bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

. |HSBC >

Okonomische Verantwortung
CS im Kerngeschaft

Kreditvergabe

m Sustainability Risk Rating als
zwingender Bestandteil im
HSBC-Kreditvergabeprozess

Management

m Sensibilisierung der Mitarbeiter

Sustainable Finance
m Nachhaltige Investmentprodukte fir
private und institutionelle Anleger

B Umfassendes Aktien-Research im
Bereich SRI/Renewables

pgtehme | HSBC X

Okologische Verantwortung
Umgang mit Ressourcen

Environment Footprint

Beteiligung am Projekt
HSBC Water Programme

Beteiligung am Projekt
Climate Partnership (bis 2011)

" HSEC < Trinkaus
A E"E (SchupgerE

Soziale Verantwortung
Gesellschaftliches Engagement

Gesellschaftliches Engagement
| Kunst und Kultur

m Umweltvorgaben in
Einkaufsrichtlinien

® Jugend und Bildung

Zusatzleistungen flir Mitarbeiter
B Betriebliche Altersvorsorge

| Vereinbarkeit von Familie und Beruf

m Forderung des Mitarbeiter-
Engagements
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gleichzeitig professionellen Zugang zu einer nachhaltigen Ver-
maogensanlage. Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien
(ESQG) fliefsen auf Wunsch bei der Investmententscheidung
systematisch mit ein.

Nachhaltigkeit bei der Kreditvergabe

Grundsatzlich Uberpriifen wir alle Kreditengagements und
-anfragen auf Nachhaltigkeitsrisiken. Seit 2008 wird ein
weltweit einheitliches Sustainability Risk Rating einge-
setzt, das fUr bestimmte Branchen wie Bergbau, Chemie,
Energiewirtschaft, Ristung sowie Wald- und Wasserwirt-
schaft Regelungen vorsieht.

Ferner haben wir uns zur Beachtung der Equator Principles
verpflichtet, die als internationale Standards fir das Ma-
nagement sozialer und dkologischer Risiken in der Projekt-
finanzierung dienen. Die von der Weltbank-Tochter Interna-
tional Finance Corporation (IFC) entworfenen 15 Kriterien
zur Projektfinanzierung ab 10 Mio. US-Dollar entsprechen
im Wesentlichen den Oko- und Sozialstandards der Welt-
bank. Unsere Mitarbeiter werden intensiv und systema-
tisch in der Risikobeurteilung aus- und weitergebildet.
Spezielle Risk Manager Uberwachen die Einhaltung der
Prozesse.

Soziale Verantwortung

Neben Wirtschaft und Umwelt ist soziale Verantwortung
die dritte Sdule unserer integrierten Corporate Sustainabili-
ty-Strategie. So bietet HSBC Trinkaus ihren Mitarbeitern
zahlreiche freiwillige Sozialleistungen. Um die Vereinbar-
keit von Familie und Beruf zu unterstiitzen, bieten wir flexi-
ble Arbeitszeitmodelle und den Familienservice an, der
zum Beispiel bei der Suche nach Betreuung fur Kinder
oder éltere Angehdrige hilft. Unser Betriebskindergarten
JJTuB-Zwerge” wird so gut angenommen, dass wir 2009
zusatzlich die , Kleine Elefanten” eréffnet haben.

Ein Schwerpunkt unserer sozialen Verantwortung liegt in
der Bildung junger Menschen. Das HSBC Trinkaus-Schul-
projekt hilft, 6konomische Kenntnisse zu vermitteln, die in
unserer heutigen Gesellschaft unverzichtbar sind: Mitar-
beiter von HSBC Trinkaus stehen regelmafiig allgemeinbil-
denden Schulen in Disseldorf und an den Niederlassungs-
standorten als ,, Experten im Unterricht” zur Verfligung.

HSBC Trinkaus engagiert sich zudem als einer der Haupt-
forderer fr das christliche Kinder und Jugendwerk ,Die
Arche e.V" im Dusseldorfer Stadtteil Wersten. Die Arche
Dusseldorf hat Anfang 2010 ihre Tatigkeit aufgenommen
und wird von unseren Mitarbeitern unter anderem bei der
Organisation von Festen oder bei Ausfliigen unterstitzt.

Okologische Verantwortung

Um die Umweltauswirkungen des Geschaftsbetriebs so
gering wie maoglich zu halten, setzt HSBC Trinkaus auf Pro-
zesse, die Umweltbelastungen reduzieren. Eingebunden
in das Umweltmanagement der HSBC-Gruppe verringern
wir stetig nach Zielvorgaben unsere Emissionen. Unsere
Umweltschutzmalinahmen verstehen wir auch als Vorbild
flr unsere Mitarbeiter, Kunden und andere Stakeholder.
Reduktionsziele verfolgen wir bei der Abfallwirtschaft,
dem Energieverbrauch, CO,-Ausstol’ und Gebaude-
management. Zudem existieren im Sinne einer umwelt-
freundlichen Mobilitat spezielle Vorgaben: Fir Geschafts-
reisen ist vorzugsweise die Bahn zu nutzen, um CO,-
Emissionen und Feinstaub zu verringern. Firmentickets fir
die Mitarbeiter unterstlitzen ebenfalls eine umweltscho-
nende Mobilitat.

Der Sustainability Report von HSBC, der jahrlich erscheint,

bietet einen umfassenden Uberblick zum Nachhaltigkeits-

management der Gruppe und ist an das Rahmenwerk der

Global Reporting Initiative (GRI) angelehnt. Darlber hinaus

hat sich HSBC Trinkaus zur Einhaltung der folgenden Initia-

tiven freiwillig verpflichtet:

m Carbon Disclosure Project

m Charta der Vielfalt

m Leitbild fUr verantwortliches Handeln in der Wirtschaft
und Grundsatzpapier zur ethischen Fundierung von
Management-Vergitungen in der Kreditwirtschaft

m UN Environmental Programme Finance Initiative

m UN Global Compact

m UN Principles of Sustainable Insurance

m UN Principles of Responsible Investment
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Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Zahl der Mitarbeiter und Pensionare

Zum Jahresende 2013 beschaftigten wir 1.613 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter; damit blieb die Anzahl unserer
Beschaftigten gegeniber 1.587 am Ende des vorherigen

Ausbildungsaktivitaten

Insgesamt 30 hoch motivierte Auszubildende qualifizieren
sich derzeit innerhalb unseres Hauses zu Bankkaufleuten,
Fachinformatikern sowie Kaufleuten fur Blirokommunika-
tion. Vier der angehenden Bankkaufleute absolvieren paral-
lel ein ausbildungsintegriertes Studium an der Hochschule
fir Oekonomie & Management zum Bachelor of Arts
,Business Administration”. Darliber hinaus werden bei der
Internationalen Kapitalanlagegesellschaft mbH finf Aus-
zubildende zu Investmentfondskaufleuten ausgebildet,
und weitere flinf Auszubildende finden bei der HSBC
Transaction Services GmbH als angehende Kaufleute flr
Bldrokommunikation ihren Einsatz.

Fortbildung

Die fachliche und soziale Kompetenz sowie das besondere
Engagement unserer Mitarbeiter sehen wir als entschei-
denden Wettbewerbsvorteil. Durch eine zielgerichtete
Personalentwicklung sind wir bei der Beratung unserer
Kunden in der Lage, stets eine hohe Expertise und einen
qualitativ hochwertigen Service anzubieten. Die einzelnen
Weiterbildungsmafinahmen fir unsere Mitarbeiter werden
auf den jeweiligen konkreten Bedarf abgestimmt und im
Vorfeld durch eine genaue Analyse entwickelt. Wir arbei-
ten mit ausgewahlten Trainern zusammen, die den beson-
deren Anspruch unseres Hauses kennen und mit ihrer
exzellenten Qualifikation eine erfolgreiche Durchfihrung
sowie bedarfsgerechte Vor- und Nachbereitung der Maf3-
nahmen garantieren. Eine Férderung unserer Mitarbeiter
erfolgt durch individuelle Fortbildungen zu fach- und pro-
duktspezifischen Themen sowie durch unterschiedliche
Mafinahmen zur Weiterentwicklung Gberfachlicher Kompe-

Jahres fast unverdndert. Zudem betreute unser Personal-
bereich 534 Pensionare, Witwen und Waisen gegenlber
584 am Vorjahresende.

Wir sind stolz darauf, dass auch in diesem Jahr insgesamt
25 Auszubildende im HSBC Trinkaus-Konzern ihre Ausbil-
dung erfolgreich abgeschlossen haben, davon vier Auszu-
bildende mit der Note , sehr gut”. Flr besondere Leistun-
gen in der Berufsausbildung erhielten wir als Arbeitgeber
nunmehr zum siebten Mal in Folge eine Auszeichnung
seitens der IHK Disseldorf.

tenzen. Ein besonderes Augenmerk legen wir auf unsere
Flhrungskréfte, die durch individuelle Entwicklungspro-
gramme und Coachings in ihrer speziellen Fihrungsauf-
gabe ausgebildet, gefordert und weiterentwickelt werden.

Nach wie vor hohe Prioritat haben im Rahmen der Perso-
nalentwicklung zudem die Forderung berufsbegleitender
Bachelor und Master-Studiengdnge sowie ausgewahlte
Spezialausbildungen. Kompetente Partner fir diese MaRR-
nahmen sind seit Jahren unter anderem die Frankfurt
School of Finance & Management, die Deutsche Vereini-
gung fUr Finanzanalyse und Asset Management (DVFA),
das CFA Institute sowie spezialisierte Anbieter, freie Trai-
ner und Hochschulen. Ein breit gefachertes Angebot an
PC- und IT-Schulungen sowie Fremdsprachentrainings
(unter anderem auch zur Vorbereitung auf Auslandseinsatze)
rundet unsere Weiterbildungsaktivitaten ab.
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Vergutungsbericht

Grundzuge des Vergltungssystems der Gremien

Als Kreditinstitut gelten fir HSBC Trinkaus neben den akti-
enrechtlichen Bestimmungen und den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex vor allem die Re-
gelungen der Instituts-Vergltungsverordnung des Bundes-
ministeriums der Finanzen. Nach einer ausfiihrlichen Risi-
koanalyse ist der Vorstand zu der Uberzeugung gelangt,
dass die Bank 2013 kein bedeutendes Institut im Sinne
von § 1 Abs. 2 der Verordnung in der flr das Geschaftsjahr
2013 mafRRgebenden Fassung vom 6. Oktober 2010 ist.

Die VergUtung der Mitglieder des Vorstands ist in individu-
ellen Tatigkeitsvertragen geregelt, die die Bank, vertreten
durch den Vorsitzenden des Aufsichtsrats, mit den einzel-
nen Vorstdnden abschlief3t.

Die Vergitung der Mitglieder des Vorstands besteht aus
einer Festvergltung und einer variablen Vergltung. Dane-
ben ist jedem Mitglied des Vorstands eine individuelle
Pensionszusage erteilt worden. Die Hohe der jahrlichen
variablen Vergltung wird diskretionar vom Aufsichtsrat
festgesetzt und kann in bar, in einer Zuteilung von Aktien
der HSBC Holdings plc oder in einer Kombination aus
beidem erfolgen.

Der Anteil der Barkomponente, die Mindestwartefrist bis
zur Zuteilung des langfristigen Vergltungsanteils sowie
dessen Verteilung Uber die Wartefrist richten sich nach
konzerneinheitlichen Regelungen der HSBC-Gruppe und
kénnen von Jahr zu Jahr variieren. Die Einzelheiten hierzu
werden im Geschaftsbericht des jeweiligen Jahres verof-
fentlicht. Fir das Geschéftsjahr 2013 besteht bei allen Vor-
standsmitgliedern die gesamte variable Vergltung je zur
Hélfte aus einer Barauszahlung und einer Zuteilung von
Aktien der HSBC Holdings plc. Sie wird in Hohe von 40 %
im Geschaftsjahr 2014 und in Héhe von 60 % zu jeweils
einem Drittel in den nachsten drei Geschaftsjahren, also
von 2015 bis 2017, tbertragen, wobei fir die Aktien der
HSBC Holdings plc jeweils eine weitere Halteperiode von
sechs Monaten ab der Ubertragung vorgeschrieben ist.

Kursrisiken und Kurschancen aus den gewahrten Aktien
im Zeitraum bis zur Ubertragung liegen ausschlieRlich bei
den jeweiligen Vorstandsmitgliedern.

Die VergUtung fur Mitglieder des Aufsichtsrats ist in der
Satzung geregelt. Jedes Aufsichtsratsmitglied erhélt da-
nach eine Festvergltung von 25.000 Euro sowie als varia-

ble Vergltung fir je 1 Cent der fir eine Aktie gezahlten
Dividende eine ZusatzvergUtung von 100 Euro. Der Vorsit-
zende erhalt das Zweieinhalbfache, der Stellvertreter das
Zweifache dieser Betrage. Der Vorsitzende eines Aus-
schusses des Aufsichtsrats erhélt das Zweifache, Mitglie-
der eines Ausschusses erhalten je das Eineinhalbfache der
vorgenannten Vergltung eines Aufsichtsratsmitglieds,
sofern der jeweilige Ausschuss mindestens einmal im Ge-
schaftsjahr titig geworden ist. Ubt ein Mitglied des Auf-
sichtsrats mehrere Amter aus, erhélt es nur eine VergU-
tung flr das am hochsten vergltete Amt. Bei einer nicht
das gesamte Geschaftsjahr umfassenden Mitgliedschaft
im Aufsichtsrat oder in einem Ausschuss erfolgt eine
zeitanteilige Reduzierung der VergUtung.

Angaben zur Héhe und Zusammensetzung der Bezlge der
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder:

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 5. Juni
2012 mit der erforderlichen Dreiviertelmehrheit erneut
beschlossen, dass eine individualisierte Offenlegung der
Vorstandsvergltung (8 314 Absatz 1 Nr. 6 Buchstabe a
Satz 5 bis 8 HGB) nicht erfolgt.

Die Festbezlige aller Vorstandsmitglieder im Jahr 2013 la-
gen aufgrund der Verkleinerung des Gremiums mit 2.244,7
Tsd. Euro unter dem Vorjahr (2.772,8 Tsd. Euro). Der varia-
ble Anteil der Vergltung betrug 7.616,8 Tsd. Euro (Vorjahr:
10.032,8 Tsd. Euro). In den variablen Vergltungen des Vor-
stands fur das Geschéftsjahr 2013 ist ein langfristiger Ver-
gltungsanteil in Hohe von 4.390,1 Tsd. Euro (Vorjahr:
6.019,7 Tsd. Euro) enthalten.

Die sonstigen Bezlige in Hohe von 112,7 Tsd. Euro (Vor
jahr: 138,2 Tsd. Euro) bestehen im Wesentlichen aus Ver
gUtungen fir Dienstwagennutzung, Versicherungsbeitra-
gen sowie sonstigen geldwerten Vorteilen, die individuell
zu versteuern sind. Sie sind erfolgsunabhangig.

Fir die Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbleiben-
de bestehen Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen
nach HGB in Hohe von 10,2 Mio. Euro (Vorjahr: 9,1 Mio.
Euro).

Unter dem Vorbehalt der Annahme des Gewinnverwen-

dungsvorschlags durch die Hauptversammlung am
3. Juni 2014 betragen 2013 die Bezlige des Aufsichtsrats
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1.312.830,87 Euro (Vorjahr: 1.309.000,00 Euro). Dartber
hinaus sind im Geschéaftsjahr an zwei (Vorjahr: zwei) Mit-
glieder des Aufsichtsrats Entgelte flir erbrachte Beratungs-
leistungen bezahlt worden; diese beliefen sich insgesamt
auf 177.012,50 Euro (Vorjahr: 197.837,50 Euro). Fur Auf-
sichtsratsmitglieder bestehen keine gesonderten Pensi-
onsverpflichtungen. Fir die Pensionsverpflichtungen
gegenUber den Arbeitnehmervertretern sowie fir die
ehemaligen personlich haftenden Gesellschafter der Bank
gelten die allgemeinen Regeln fir Mitarbeiter beziehungs-
weise ehemalige personlich haftende Gesellschafter.

An ehemalige personlich haftende Gesellschafter und de-
ren Hinterbleibende der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA
und der Trinkaus & Burkhardt KG als Rechtsvorgéangerin-
nen der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG sowie an ehemali-
ge Vorstande der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG wurden
Bezlge in Hohe von 72 Mio Euro (Vorjahr: 4,1 Mio. Euro)
gezahlt. Fur diesen Personenkreis bestehen Rlckstellun-

Vergutung der Mitarbeiter

Die marktgerechte, leistungsorientierte Vergttung sowohl
im tariflichen als auch im auf3ertariflichen Bereich ist fur
die Mitarbeitermotivation von groRer Bedeutung. In die-
sem Zusammenhang spielen langfristig orientierte Vergu-
tungsbestandteile, die im Einklang mit den Zielen und der
Strategie der Bank stehen, vor allem im Flhrungskrafte-
bereich eine wichtige Rolle.

Das Vergltungssystem fir die Mitarbeiter ist flr jene im
Tarifbereich durch die Tarifvertrage flr das private Bankge-
werbe und die 6ffentlichen Banken geregelt und wird flr
die auldertariflichen Mitarbeiter vom Vorstand festgelegt.
Die entsprechenden Regelungen gelten einheitlich fir alle
Geschéftsbereiche. Neben einem Festgehalt, das jahrlich
Uberprift wird, erhalten die aufdertariflichen Mitarbeiter
eine variable Vergltung, die diskretionar vom Vorstand fir
jeden einzelnen Mitarbeiter auf der Basis von Vorschlagen
der Bereichsleiter festgelegt wird. Bei der Entscheidung
werden finanzielle und nicht finanzielle Parameter, wie die
Nachhaltigkeit der individuellen Leistungen, die Konformi-
tat mit Compliance-Vorschriften sowie die Berlicksichti-
gung der Werte von HSBC Trinkaus zugrunde gelegt. Unter
Beachtung der Vorgaben der Instituts-VergUtungsverord-
nung und in Anlehnung an die Grundséatze der HSBC-

gen fUr Pensionsverpflichtungen nach HGB in Hohe von
35,5 Mio. Euro (Vorjahr: 36,0 Mio. Euro).

Im Verlauf des Geschéftsjahres hat kein Vorstandsmitglied
Aktien der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG erworben. Be-
zugsrechte oder sonstige aktienbasierte Vergltungen in
eigenen Aktien wurden nicht gewahrt. Die Arbeitnehmer-
vertreter des Aufsichtsrats und die Vorstandsmitglieder
haben grundsatzlich das Recht, an dem Aktienoptionspro-
gramm flr Mitarbeiter teilzunehmen.

Den Mitgliedern des Vorstands wurden wie im Vorjahr kei-
ne Vorschisse und Kredite gewahrt. Zum Bilanzstichtag
nahm ein Mitglied des Aufsichtsrats Kontokorrentkredite
in einer Gesamthohe von 3 Tsd. Euro in Anspruch (Vorjahr:
3Tsd. Euro). Die Kredite werden mit 5,3 % verzinst. Haf-
tungsverhaltnisse gegenlber Dritten zugunsten von Or
ganmitgliedern bestanden nur im Rahmen der im Anhang
dargestellten Form.

Gruppe zur Gewahrung von variablen Vergitungen kommt
sie vollstéandig in bar oder zum Teil in bar und zum Teil in
der Zuteilung von Aktien der HSBC Holdings plc zur Aus-
zahlung. Nach den Grundséatzen der HSBC-Gruppe ist es,
bezogen auf die variable Vergitung fir das Geschéftsjahr
2013, vorgesehen, dass diese bis zu einer Hohe von

56,7 Tsd. Euro (75 Tsd. US-Dollar) im Marz 2014 vollstan-
dig in bar ausbezahlt wird. Die diesen Betrag Ubersteigen-
den variablen Vergitungen werden in Abhdngigkeit von
ihrer Hohe zwischen 10 % und 50 % in HSBC-Aktien ge-
wahrt. Die Auszahlung der Barkomponente findet im Marz
2014 statt, und die Ubertragung der HSBC-Aktien erfolgt
zu jeweils einem Drittel in den drei nachfolgenden Jahren,
mithin 2015, 2016 und 2017. Bei einzelnen Mitarbeitern be-
steht die gesamte variable Vergltung je zur Halfte aus ei-
ner Barauszahlung und einer Zuteilung von Aktien der
HSBC Holdings plc. Sie wird in Héhe von 40 % im
Geschaftsjahr 2014 und in Héhe von 60 % zu jeweils ei-
nem Drittel in den nachsten drei Geschaftsjahren, also von
2015 bis 2017, Gbertragen, wobei fir die Aktien der HSBC
Holdings plc eine weitere Halteperiode von sechs Monaten
ab der Ubertragung vorgeschrieben ist. Der Gesamtbetrag
aller in der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG im Jahr 2013 ge-
zahlten Festvergltungen einschlieRlich der Festvergltung
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fir den Vorstand betrug 1178 Mio. Euro. Im Jahr 2014 ha-
ben 987 Personen variable Vergltungen flr das Geschafts-
jahr 2013 in Héhe von insgesamt 56,5 Mio. Euro zugesagt

Summe der

Festvergutungen

bekommen. In diesem Betrag sind die variablen Vergitun-
gen fur den Vorstand enthalten. Der Gesamtbetrag verteilt
sich wie folgt auf die einzelnen Bereiche:

Summe der Anzahl der
variablen Vergiitungen Mitarbeiter

Global Banking & Markets und

Commercial Banking 60,3 43,8 523
Private Banking und Asset

Management 13,9 4.4 96
Functions und HTS 43,6 8.3 368

Dank

Der Erfolg der Bank basiert nach wie vor auf dem beson-
deren Engagement und der bemerkenswerten Leistungs-
starke unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Dafur
sprechen wir ihnen unseren herzlichen Dank aus. AuRer

dem danken wir dem Betriebsrat und den Arbeitnehmer
vertretern im Aufsichtsrat fir ihre wiederum konstruktive
und vertrauensvolle Zusammenarbeit im vergangenen
Geschaftsjahr.
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Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Bank haben die http://www.hsbctrinkaus.de/global/display/wirueberuns/
nach & 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung berichteundinvestorrelations/corporategovernance)
zu den Empfehlungen der ,Regierungskommission zuganglich gemacht.

Deutscher Corporate Governance Kodex" abgegeben
und der Offentlichkeit dauerhaft auf der Homepage der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (Internetlink:
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Abschluss nach HGB
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Jahresbilanz der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

zum 31. Dezember 2013

Aktiva 31.12.2013 31.12.2012
in€

1. Barreserve

a) Kassenbestand 1.293.523,78 1.678
b) Guthaben bei Zentralnoten-
banken 1.132.330.871,66 262.940
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 1.132.330.871,66 (262.940)
¢) Guthaben bei Postgirodmtern 0,00
1.133.624.395,44 264.618

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und
Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelas-
sen sind

a) Schatzwechsel und unverzinsli-
che Schatzanweisungen sowie
ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher

Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank refinanzierbar 0,00 (0)
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 513.616.950,60 454.523
b) andere Forderungen 681.390.563,72 437.386
1.195.007.514,32 891.909
4. Forderungen an Kunden 4.817.383.659,89 4.106.715
darunter: durch Grundpfandrechte
gesichert 13.517.090,88 (4.728)
Kommunalkredite 71.384.61774 (66.468)

5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

a) Geldmarktpapiere

aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschrei-
bungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 2.018.956.851,88 1.908.047
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 2.009.818.016,26 (1.898.908)
bb) von anderen Emittenten 2.128.461.593,47 2.036.669
4.147.418.445,35 3.944.716
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 1.903.916.487,38 (1.841.575)
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31.12.2013 31.12.2012
in€
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 ‘ 0
Nennbetrag 0,00 1 (0)
4.147.418.445,35 | 3.944.716
6. Aktien und andere nicht festver :
zinsliche Wertpapiere 407.258.199,23 | 336.951
6a. Handelsbestand 7.017.935.495,92 ‘ 7.858.526
7. Beteiligungen 39.484.049,54 ‘ 37.357
darunter: an Kreditinstituten 474.411,12 | (474)
an Finanzdienstleistungsinstituten 27.850.74765 : (26.081)
8. Anteile an verbundenen ‘
Unternehmen 168.256.262,05 | 174.056
darunter: an Kreditinstituten 0,00 (0)
an Finanzdienstleistungsinstituten 5.002.428,63 : (5.002)
9. Treuhandvermogen 142.145.185,69 1 152.798
darunter: Treuhandkredite 1.223.764,98 \ (2.866)
10. Ausgleichsforderungen gegen die
offentliche Hand einschlieRlich :
Schuldverschreibungen aus deren ‘
Umtausch 0,00 | 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche i
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte 0,00 | 0
b) entgeltlich erworbene Konzessi- ‘
onen, gewerbliche Schutzrech-
te, ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 1.425.290,00 1.679
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
1.425.290,00 | 1.679
12. Sachanlagen 31.979.114,77 25.818
13. Ausstehende Einlagen auf das ‘
gezeichnete Kapital 0,00 | 0
darunter: eingefordert 0,00 ‘ (0)
14. Sonstige Vermogensgegenstande 116.549.912,43 | 438.449
15. Rechnungsabgrenzungsposten 8.443.226,95 : 9.106
16. Aktive latente Steuern 50.092.858,48 | 45.046
17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus ‘
der Vermdgensverrechnung 49.434.972,25 | 50.865
18. Nicht durch Eigenkapital ‘
gedeckter Fehlbetrag 0,00 | 0
Summe der Aktiva 19.326.438.582,31 | 18.338.609
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Passiva 31.12.2013 31.12.2012
in€
1. Verbindlichkeiten gegentber ‘
Kreditinstituten
|
a) taglich fallig 566.950.341,93 : 581.924
b) mit vereinbarter Laufzeit oder ‘
Kindigungsfrist 364.372.148,85 ; 933.936
931.322.490,78 |  1.515.860
2. Verbindlichkeiten gegentber
Kunden |
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindi- ‘
gungsfrist von drei Monaten 56.053.935,40 ‘ 52.418
ab) mit vereinbarter Kindi- ‘
gungsfrist von mehr als
drei Monaten 1.139.313,03 ‘ 1.210
57.193.248,43 53.628
b) andere Verbindlichkeiten ;
|
ba) taglich fallig 9.355.313.378,99 7517.041
bb) mit vereinbarter Laufzeit :
oder Kindigungsfrist 2.605.158.800,66 ‘ 2.374.711
11.960.472.179,65 \ 9.891.752
12.017.665.428,08 9.945.380
3. Verbriefte Verbindlichkeiten ‘
a) begebene Schuldverschrei- ‘
bungen 0,00 ‘ 0
b) andere verbriefte Verbindlich- ‘
keiten 0,00 0
darunter: eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 \ (0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 4.295.262.900,28 4.857.965
4. Treuhandverbindlichkeiten 142.145.185,69 ‘ 152.798
darunter: Treuhandkredite 1.223.764,98 (2.866)
Sonstige Verbindlichkeiten 61.770.97740 | 68.111
6. Rechnungsabgrenzungsposten 18.858.989,59 | 20.493
6a. Passive latente Steuern 0,00 | 0
7. Ruckstellungen :
a) Rickstellungen fir Pensionen ‘
und ahnliche Verpflichtungen 4.287.754,60 ‘ 2.838
b) Steuerrlickstellungen 44.511.508,08 1 53.967
c¢) andere Ruckstellungen 120.216.849,68 138.631
169.016.112,36 | 195.436
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 245.700.000,00 | 253.369
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Passiva 31.12.2013 31.12.2012
in€
10. Genussrechtskapital 100.000.000,00 100.000
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren fallig 0,00 (0)
11. Fonds fir allgemeine Bankrisiken 51.500.000,00 41.000
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 75.384.617,25 75.384.617.25 75.385
— bedingtes Kapital — 37.692.308,62 (37.692)
b) Kapitalrticklage 355.712.648,38 355.713
c) Gewinnriicklagen
cb) Rucklage fur Anteile an
einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten
Unternehmen 0,00 0
cd) andere Gewinnrlicklagen 684.330.000,00 629.478
684.330.000,00 629.478
d) Bilanzgewinn 177.769.232,50 127.621
1.293.196.498,13 1.188.197
Summe der Passiva 19.326.438.582,31 18.338.609
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus
weitergegebenen abgerechne-
ten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Brg-
schaften und aus Gewahrleis-
tungsvertragen 1.622.103.332,33 1.741.155
c) Haftung aus der Bestellung
von Sicherheiten fir fremde
Verbindlichkeiten 0,00 0
1.622.103.332,33 1.741.155
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahme-
verpflichtungen 0,00 0
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.109.417.988,29 5.255.464
6.109.417.988,29 5.255.464
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Gewinn- und Verlustrechnung der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013

1.

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 121.752.551,564 140.717
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 93.636.173,51 102.372
215.388.725,05 243.089
2. Zinsaufwendungen 70.520.322,31 80.066
144.868.402,74 163.023
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren 11.796.151,20 6.466
b) Beteiligungen 1.442.699,97 1.299
c) Anteilen an verbundenen
Unternehmen 129.358,00 2
13.368.209,17 7.767
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaf-
ten, Gewinnabflhrungs- oder
Teilgewinnabflhrungsvertragen 58.582.398,65 11.314
5. Provisionsertrage 426.214.875,79 389.902
6. Provisionsaufwendungen 187489.211,19 164.986
238.725.664,60 224.916
7. Nettoertrag des Handelsbestands 90.200.719,34 134.340
davon: Zufihrung Sonderposten
nach § 340e Abs. 4 HGB: 10.500.000,00 (15.000)
8. Sonstige betriebliche Ertréage 59.113.342,11 61.768
10. Allgemeine Verwaltungsaufwen-
dungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehéalter 196.439.779,80 207945
ab) Soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fir Altersversorgung
und fur Unterstitzung 29.264.661,37 27905
darunter: 225.704.441,17 235.850
fUr Altersversorgung 10.679.476,97 (9.492)
b) andere Verwaltungsaufwen-
dungen 111.388.321,66 109.938
337.092.762,83 345.788
11. Abschreibungen und Wertberich-
tigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 10.752.959,20 11.599
12. Sonstige betriebliche
Aufwendungen 10.931.811,14 15.244
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in€
13. Abschreibungen und Wertberich-
tigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie
Zuflhrungen zu Rickstellungen
im Kreditgeschaft 0,00 11.467
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu For-
derungen und bestimmten Wertpa-
pieren sowie aus der Auflosung von
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 1.853.016,54 0
1.853.016,54 11.467
15. Abschreibungen und Wertberich-
tigungen auf Beteiligungen, Anteile
an verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermdgen behandelte
Wertpapiere 0,00 0
16. Ertrage aus Zuschreibungen
zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermdgen behandelten
Wertpapieren 2.028.500,00 1.419
2.028.500,00 1.419
17. Aufwendungen aus Verlustlber
nahme 13.025.560,70 20.642
19. Ergebnis der normalen Geschafts-
tatigkeit 236.937.159,28 199.807
20. AuRerordentliche Ertrage 0,00 0
21. Aulerordentliche Aufwendungen 1.000.000,00 0
22. AuRRerordentliches Ergebnis 1.000.000,00 1.000
23. Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag 62.522.252,26 73.743
24. Sonstige Steuern, soweit nicht
unter Posten 12 ausgewiesen —-1.854.325,48 -57
60.667.926,78 73.686
25. Ertrage aus Verlustlibernahme 0,00 0
26. Aufgrund einer Gewinngemein-
schaft, eines Gewinnabflhrungs-
oder eines Teilgewinnabfiihrungs-
vertrags abgeflihrte Gewinne 0,00 0
27. JahresUberschuss 175.269.232,50 125.121
28. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 2.500.000,00 2.500
177.769.232,50 127.621
29. Entnahmen aus der Kapitalrlicklage 0,00 0
30. Entnahmen aus Gewinnrlcklagen 0,00 0
31. Entnahmen aus Genussrechtskapital 0,00 0
32. Einstellungen in Gewinnrlicklagen 0,00 0
33. Wiederaufflllung des Genussrechts-
kapitals 0,00 0
34. Bilanzgewinn 177.769.232,50 127.621
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Anhang fur das Geschaftsjahr 2013
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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1. Grundlagen

Der Jahresabschluss der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
zum 31. Dezember 2013 wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches — unter Beachtung der rechtsform-
spezifischen Anforderungen des Aktiengesetzes — in Ver
bindung mit der fur Kreditinstitute erlassenen Rechnungs-
legungsverordnung aufgestellt.

Die Zahlen in Klammern betreffen das Geschéftsjahr 2012.

Der Jahresabschluss der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
wird in den Konzernabschluss der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG einbezogen. Der Konzernabschluss wird im
elektronischen Bundesanzeiger bekanntgemacht.

Der konsolidierte Abschluss der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG wird in den Konzernabschluss der HSBC
Holdings plc, 8 Canada Square, London, E145HQ, Grof3-
britannien, Register - Nr. 617987, einbezogen. Der Konzern-
abschluss der HSBC Holdings plc wird beim Handelsregis-
ter Grof3britannien offengelegt. Am Grundkapital der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG hielt die HSBC Holdings
plc Ende 2013 eine mittelbare Beteiligung von 80,6 %
(80,6 %).
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2. Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden

Es wurden die Bewertungsvorschriften gemaid § 252 ff HGB
angewendet.

2.1 Fremdwahrungsumrechnung

Alle auf ausléandische Wahrung lautenden Posten werden
unabhangig vom Zeitpunkt ihres Entstehens oder ihrer
Falligkeit mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanz-
stichtag umgerechnet. Termingeschafte werden mit dem
Terminkurs umgerechnet.

Bei der Bewertung der fremdwahrungsbezogenen Instru-
mente werden die Vorschriften der besonderen Deckung
gemal & 340 h HGB beachtet. Alle Fremdwahrungsrisiken
werden im Rahmen der jeweiligen Handelsaktivitaten
aktiv gesteuert. Positionen aus Fremdwahrungsrisiken
werden zentral im Handel verantwortet (Positionsverant-
wortung), zentral im Bereich Market Risk Control Uber
wacht und in einer Gesamtposition je Wahrung handelsun-
abhangig taglich abgestimmt (zentrale Risikolberwachung
und Positionsabstimmung). AuBerhalb des Handels beste-
hen keine Wahrungsrisiken.

2.2 Forderungen

Die Forderungen aus dem Bankgeschaft werden grund-
satzlich zum Nominalbetrag bilanziert. Agio- und Disagio-
betrage werden zeitanteilig im Zinsergebnis erfasst.

Die Forderungen werden nach unverdnderten MaRstdben
bewertet. Entsprechend werden flir akute Kreditrisiken
Einzelwertberichtigungen und fir latente Kreditrisiken
Pauschalwertberichtigungen gebildet. Die Ermittlung der
Pauschalwertberichtigung entspricht dem Verfahren ge-
mafd IAS 39.

Der Buchwert der Forderungen wird um die gebildeten
Wertberichtigungen vermindert.

Akute Adressrisiken aus Eventualforderungen (Biirg-
schafts- und Akkreditiviibernahmen, Wechseldiskontierun-
gen, Kreditzusagen) werden durch angemessene Ruck-
stellungen abgesichert.

2.3 Wertpapiere

2.3.1 Handelsbestande

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere, sofern sie zu Handelszwecken gehalten wer
den, werden mit dem risikoadjustierten Marktwertansatz
bewertet (siehe auch: Abschnitt 2.4 Handelsaktivitaten).

2.3.2 Liquiditatsvorsorgebestand

Die Bewertung der nicht dem Handelsbestand zugeordne-
ten Wertpapiere erfolgt nach dem strengen Niederstwert-
prinzip gemal 8 2563 Abs. 3 HGB.

2.3.3 Anlagevermogen
Ein wie Anlagevermdgen behandelter Wertpapierbestand
wird nicht gehalten.

2.3.4 Bewertungseinheiten

Anleihen des Liquiditatsvorsorgebestands mit einem
Marktwert in Hohe von 1.216,4 Mio. Euro werden durch
Zinsswaps innerhalb einer Bewertungseinheit gemak

8 254 HGB in Form von Mikro-Hedges abgesichert. Die
Anleihen und die Swaps haben Laufzeiten bis ldngstens
2028.

Im Geschaftsjahr wurden marktzinsinduzierte Schwan-
kungen in Hohe von 28,7 Mio. Euro durch die Swaps kom-
pensiert. Marktwertschwankungen aufgrund von Risiko-
oder Liquiditatsspreads sind nicht abgesichert. Die Bank
verwendet die Durchbuchungsmethode. Das auf den
ineffektiven Teil der Bewertungseinheit entfallende Ergeb-
nis ergibt sich durch Saldierung der Zeitwertdnderungen
aufgrund des abgesicherten Risikos beim Grund- und
Sicherungsinstrument. Sie werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst und beliefen sich zusammen mit
den Wertanderungen durch nicht abgedeckte Risiken

auf 0,5 Mio. Euro. Gewinne Uber die Anschaffungskosten
hinaus bleiben unbertcksichtigt.

Die Bilanzierung von Bewertungseinheiten gemald § 254
HGB ist an eine Reihe von Voraussetzungen geknUpft.
Diese beziehen sich insbesondere auf die Dokumentation
des Sicherungszusammenhangs und die Effektivitat der
Sicherungsmalnahme. Zum Zeitpunkt der Bildung der
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Bewertungseinheit sind die Identifikation des Sicherungs-
und Grundgeschafts, die Kennzeichnung des gesicherten
Risikos und die Vorgehensweise zur Uberprifung der
Effektivitat des Sicherungsgeschafts zu dokumentieren.

Zur Beurteilung der prospektiven Effektivitdt des Siche-
rungsgeschéfts greift die Bank auf ein lineares Regressions-
modell zurlick. Das Modell untersucht den linearen Zusam-
menhang zwischen den kumulierten Wertveranderungen
aufgrund des abgesicherten Risikos des Grundgeschafts
und den kumulierten Wertveranderungen des Sicherungs-
geschafts. Dabei geben das sogenannte Bestimmtheits-
maf (R-Quadrat) Auskunft Gber die Glte der Regression
und die Steigung der Regressionsgeraden (Slope) die
Richtung des Zusammenhangs an.

Der Effektivitatsnachweis verlangt, dass fiir die Siche-
rungsbeziehung kinftig eine hohe Effektivitat erwartet
werden kann (prospektive Effektivitat). Flr eine ausrei-
chende Effektivitat im Rahmen des prospektiven Tests ist
ein R-Quadrat von gréfRer 0,9 und eine Steigung zwischen
—0,9 und -1,1 notwendig.

Im Berichtsjahr erfillten die Sicherungsgeschafte zu jedem
Monatsende die Erfordernisse des prospektiven Effektivi-
tatstests.

2.3.5 Wertpapierleihe- und Repogeschafte

Verliehene Wertpapiere werden analog zu verpensionier-
ten Wertpapieren in der Bilanz als \Wertpapiere ausgewie-
sen. Entliehene Wertpapiere werden analog zu den in
Pension genommenen Wertpapieren nicht als Wertpapiere
ausgewiesen. Wiedereindeckungsverpflichtungen (Short
Sales) werden unter dem passivischen Handelsbestand
ausgewiesen, auch wenn diese Geschafte durch entliehe-
ne oder in Pension genommene Wertpapiere beliefert
worden sind.

2.4 Handelsaktivitaten

2.4.1 Ausweis

Die Handelsbestande umfassen Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und ande-
re nicht festverzinsliche Wertpapiere, Namensschuldver-
schreibungen und Schuldscheindarlehen sowie Edel-
metalle, Termingeschéfte und Derivate, einschlieRlich
Optionsscheine und Zertifikate.

Die positiven und negativen Marktwerte von derivativen
Finanzinstrumenten des Handelsbuchs werden in den akti-
vischen und passivischen Handelsbestanden aus-
gewiesen.

Im Berichtsjahr wurden keine Finanzinstrumente des Han-
delsbestands umgegliedert.

2.4.2 Bewertung
Alle Bestande in den Handelsportfolios werden nach dem
risikoadjustierten Marktwertansatz bilanziert.

Alle Finanzinstrumente werden bei Zugang zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet. Im Zugangszeitpunkt ent-
spricht dieser in der Regel dem Transaktionspreis, das

heil’t dem beizulegenden Zeitwert der Gegenleistung.

Im Rahmen der Folgebewertung werden offentlich notier-
te Marktpreise auf einem aktiven Markt zugrunde gelegt.
Falls diese nicht verflgbar sind, erfolgt die Bewertung an-
hand anerkannter Bewertungsmethoden. Es werden lber
wiegend Standard-Bewertungsmodelle verwendet. Dies
sind im Wesentlichen Barwertverfahren und Optionspreis-
modelle. Flr bestimmte komplexe Produkte wurden eige-
ne Bewertungsroutinen entwickelt. Aufgrund des breiten
Produktspektrums werden die Bewertungsparameter
maoglichst differenziert erhoben, zum Beispiel nach Lauf-
zeiten und Basispreisen.

Die sich aus der Marktbewertung ergebenden Werte wer-
den um Wertanpassungen insbesondere flir Modellrisiken
sowie Liquiditats- und Kontrahentenrisiken und einen
Value at Risk-Abschlag reduziert. Der Value at Risk-Ab-
schlag tragt dem Risiko einer kurzfristigen Marktpreisver
anderung angemessen Rechnung. Der Berechnung liegen
eine Haltedauer von zehn Tagen und ein Konfidenzniveau
von 99 % zugrunde. Das Value at Risk-Modell beruht auf
einer historischen Simulation der Risikofaktoren Uber eine
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Periode von 500 gleich gewichteten Handelstagen. Die
Abschlage werden je Portfolio ermittelt und unter dem
aktivischen beziehungsweise passivischen Handels-
bestand ausgewiesen.

2.5 Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
werden zu Anschaffungskosten oder zu dauerhaft niedri-
geren Tageswerten bewertet.

2.6 Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs- beziehungs-
weise Herstellungskosten aktiviert und — soweit abnutz-
bar — planméRig linear abgeschrieben.

Geringwertige Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten
bis zu einer Hohe von 150,00 Euro werden im Jahr des
Zugangs voll abgeschrieben. Geringwertige Wirtschafts-
glter mit Anschaffungskosten in Hohe von 150,01 Euro
bis 1.000,00 Euro werden als Sammelposten erfasst und
analog zu der steuerlichen Regelung Uber finf Jahre ab-
geschrieben.

AulRerplanmaliige Abschreibungen werden bei voraus-
sichtlich dauernden Wertminderungen vorgenommen.

Die Abnutzung von Bauten wird durch lineare Abschrei-
bung Uber einen Zeitraum von 50 Jahren oder Uber eine
voraussichtlich klrzere Restnutzungsdauer bericksichtigt.
Mietereinbauten werden linear Uber die Laufzeit der Miet-
vertrage abgeschrieben.

Parameter

Bei der Berechnung der Abschreibung fir die Betriebs-
und Geschéftsausstattung wird eine steuerlich akzeptierte
Nutzungsdauer zugrunde gelegt.

2.7 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag passi-
viert. Sofern ein Disagio beziehungsweise ein Agio verein-
bart ist, wird dieses als aktiver beziehungsweise passiver
Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert und zeitanteilig
im Zinsergebnis erfasst. Unverzinsliche Verbindlichkeiten,
z. B. Null-Kupon-Schuldscheindarlehen, werden mit der
Emissionsrendite auf den Bilanzstichtag aufgezinst.

2.8 Riickstellungen

2.8.1 Riickstellungen fiir Pensionen

2.8.1.1 Pensionsverpflichtungen

Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtun-
gen werden auf Basis versicherungsmathematischer
Gutachten in Hohe der DBO (Defined Benefit Obligation)
gebildet. Die Berechnung erfolgt nach der Projected Unit
Credit Method.

Die Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflich-
tungen werden pauschal mit dem von der Deutschen
Bundesbank Ende September 2013 veroffentlichten durch-
schnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre
abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit
von 15 Jahren ergibt (8§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB).

Bei der Bewertung der Pensionsriickstellungen im
Berichtsjahr wurden die in 2005 geanderten Heubeck-
Richttafeln und folgende Parameter zugrunde gelegt:

in % 31.12.2013

Langfristiger Rechnungszinsfuf® 4,9
Erwartete Gehaltsentwicklung 3,0
Voraussichtliche Rentenanpassung 2,0
Erwartete Inflationsrate 2,0
Erwarteter Anstieg der Beitragsbemessungsgrenze fir die Sozialversicherung 2,5
Durchschnittliche Fluktuationsrate 4,0
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2.8.1.2 Deckungsvermaogen fiir Pensionen und

ahnliche Verpflichtungen
Die Bank unterhalt Deckungsvermdgen getrennt fir Pensi-
onen, Vorruhestands- und Jubildumsverpflichtungen einer
seits und flr Altersteilzeitverpflichtungen andererseits. Die
Vermdgensgegenstdnde entsprechen den Anforderungen
des § 246 Abs. 2 Satz 2 Halbsatz 1 HGB. Die Bewertung
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.

Entsprechend § 253 Abs. 1 Satz 4 HGB wurde der Wert
des Deckungsvermdégens mit den Rickstellungen fir
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen saldiert. Die Bank
hat das Wahlrecht gemaf Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB in
Anspruch genommen.

Der urspringliche Unterschiedsbetrag aus der Verrech-
nung der laufenden Pensionen mit dem Deckungsver

maogen in Hohe von 14,0 Mio. Euro wird bis langstens

31. Dezember 2024 verteilt.

Die Uberdeckung wird in der Bilanz in der Position
Aktivischer Unterschiedsbetrag aus der Vermogens-
verrechnung” ausgewiesen.

Die Verrechnung der Altersteilzeitriickstellung mit dem
entsprechenden Deckungsvermdgen fihrt zu einer Unter
deckung und wird weiterhin unter den Ruickstellungen
ausgewiesen.

2.8.2 Riickstellungen fiir Lebensarbeitszeitkonten

Flr die Mitarbeiter der Bank besteht die Moglichkeit, an
einem Lebensarbeitszeitkonten-Modell teilzunehmen.
Gemals den Prinzipien der Bruttoumwandlung kénnen
Arbeitsentgeltguthaben in Form von Gehaltsbezligen oder
Zeitguthaben zur Finanzierung von verglteten Freistel-
lungszeiten von der Arbeitsleistung verwendet werden.
Die umgewandelten Betrage sind im Rahmen eines CTA
(Contractual Trust Agreement) gegen Insolvenz gesichert.
Zusatzlich zu den umgewandelten Betragen wird zur Absi-
cherung des spateren Arbeitgeberanteils am Gesamtsozi-
alversicherungsbeitrag ein Pauschalbetrag in Hohe von

20 % des jeweiligen Beitrags auf den Vermdgenstreuhan-
der Ubertragen.

Als zugesagte Leistung garantiert die Bank eine Mindest-
verzinsung. Sofern bei Anlage des Wertguthabens die Er
trage aus der Kapitalanlage die Summe der Zinsgutschrif-
ten Uberschreiten, werden 50 % des Differenzbetrages
dem Lebensarbeitszeitkonto gutgeschrieben. Es werden
die Regelungen flr wertpapiergebundene Versorgungszu-
sagen gemal IDW RS HFA 30 angewendet.

Die durch den Arbeitgeber zu tragenden Sozialversiche-
rungsbeitrage werden zum Barwert der zu erwartenden
Zahlungen angesetzt.

2.8.2.1 Verpflichtungen aus Lebensarbeitszeitkonten
Die wertpapiergebundenen Versorgungszusagen werden
gemal § 253 Abs. 1 Satz 3 HGB bewertet. Die Hohe der
Rickstellung bestimmt sich nach dem beizulegenden Zeit-
wert der Wertpapiere, mit denen die Lebensarbeitszeit-
konten unterlegt sind, soweit dieser den garantierten
Mindestbetrag erreicht oder Ubersteigt. Der garantierte
Mindestbetrag ist als Erflllungsbetrag der Garantieleistun-
gen anzusehen. Er unterliegt der Abzinsung gemaf § 253
Abs. 2 HGB.

2.8.2.2 Deckungsvermogen fiir Lebensarbeitszeitkonten
Die Kapitalanlage in Fonds qualifiziert als Deckungsvermo-
gen. Es erfolgt eine Bewertung der Fondsanteile zum bei-
zulegenden Zeitwert. Gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB er
folgt eine Saldierung der Ruckstellungsverpflichtung mit
dem Deckungsvermdgen. Ein etwaiger Unterschiedsbe-
trag wird gemafd § 246 Abs. 2 Satz. 3 HGB i.V.m. § 266
Abs. 2 HGB als Riickstellung passiviert beziehungsweise
als aktiver Unterschiedsbetrag ausgewiesen.

2.8.3 Riickstellung fiir Altersteilzeit

Der IDW RS HFA 3 wurde im Berichtsjahr lberarbeitet.
Die Aufstockungsbeitrdge werden nun entsprechend ih-
rem wirtschaftlichen Gehalt als Abfindung oder Entloh-
nung abgebildet. Aufstockungsbeitrdge mit Entlohnungs-
charakter werden ratierlich bis zur Ruhephase zu Lasten
des Personalaufwands aufgebaut. Besitzen die Aufsto-
ckungsbeitrage Abfindungscharakter, wird flr sie im Zeit-
punkt der Entstehung der Verpflichtung sofort und in voller
Hohe zu Lasten des sonstigen betrieblichen Aufwands
eine Rickstellung gebildet. Die Bank hat die Ermittlung
der Aufstockungsbetrage gemafd IDW RS HFA 3
angepasst.
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2.8.4 Sonstige Riickstellungen

Die Ruckstellungen werden nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB
in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt. Kiinftige
Preis- und Kostensteigerungen sind bericksichtigt.

Die Ruckstellungen, deren Restlaufzeit mehr als ein Jahr
betragt, werden mit den Zinssatzen gemaft § 253 Abs. 2
HGB abgezinst. Die Berechnung der Abzinsung fir die
entsprechende Laufzeit erfolgt gemafd der Zinssatze der
Bundesbankzinskurve zum Stichtag 30. September 2013.
Diese Zinskurve ist eine Null-Kupon-Zinsswapkurve, die
auf Basis von Festzins-Swaps auf Euro-Basis ermittelt
wird.

Die Bank hat das Wahlrecht gemaf$ Art. 67 Abs. 1 Satz 2
EGHGB genutzt.

Die Bank wendet die Vorgaben der IDW-Stellungnahme zu
Einzelfragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezoge-
nen Geschéften des Bankbuchs (IDW RS BFA 3) an. Aus
der barwertigen Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte
des Bankbuchs unter Bericksichtigung von Verwaltungs-
aufwendungen, Risikokosten und fiktiven Refinanzierungs-
kosten ergab sich kein Bedarf zur Bildung einer Drohverlust-
rlckstellung gemafd § 340a HGB i.V.m. § 249 Abs. 1 HGB.

Die Bilanzierung von Steuerrickstellungen wurde an den
IDW RS HFA 34 angepasst. Rickstellungen fir Steuer
schulden werden als Verbindlichkeitsriickstellungen i. S.
des 8§ 249 Abs. 1 HGB eingestuft. Steuerrlickstellungen
und die Ruckstellung fir steuerliche Nachzahlungszinsen
werden in 2013 erstmalig abgezinst.

Die Bank bildet Riickstellungen fir Kundenbeschwerden
gemald 8 249 Abs. 1 Satz 2 Ziffer 2 HGB.

Im Berichtsjahr hat die Bank das Verfahren zur Schatzung
der Rickstellungshohe geandert. Die allgemeine Rick-
stellung fir Kundenbeschwerden basiert auf dem
Beschwerdebuch der Bank. Zuséatzlich werden Riick-
stellungen fUr konkrete Einzelfalle gebildet. Die Hohe der
Ruckstellungen richtet sich nach den aus der Vergangen-
heit abgeleiteten Beschwerde- und Vergleichsquoten.
Aufgrund der Anderung des Schatzverfahrens [6ste die
Bank 2013 Ruckstellungen fir Kundenbeschwerden in
Hohe von 5,0 Mio. Euro auf.

2.9 Kompensationen in der Gewinn- und
Verlustrechnung

Im Bereich der Risikovorsorge werden Aufwendungen und

Ertrage fir den Ausweis in der Gewinn- und Verlustrech-
nung kompensiert.
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3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Fristengliederung nach Restlaufzeiten

Forderungen an Kreditinstitute

in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
a) Taglich fallig 513,6 454,5
b) Andere Forderungen 681,4 437,4
Mit einer Restlaufzeit von
bis zu drei Monaten 199,0 219,9
mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 2289 15,1
mehr als einem Jahr bis zu finf Jahren 252,5 202,4
mehr als finf Jahren 0.0 0,0
Insgesamt 1.195,0 891,9

Forderungen an Kunden

in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
Mit einer Restlaufzeit von
bis zu drei Monaten 2.408,0 1.902,8
mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 4391 529,8
mehr als einem Jahr bis zu finf Jahren 1.5619,4 1.231,0
mehr als funf Jahren 455,9 4431
Insgesamt 4.817,4 4.106,7

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
a) Taglich fallig 566,9 581,9
b) Mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 364,4 934,0
Mit einer Restlaufzeit von
bis zu drei Monaten 358,8 492,5
mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 5,0 35,8
mehr als einem Jahr bis zu finf Jahren 0,0 405,0
mehr als finf Jahren 0,6 0,7
Insgesamt 931,3 1.515,9
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
a) Spareinlagen 57,2 53,6
Mit einer Restlaufzeit von

bis zu drei Monaten 56,1 52,4

mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 0,0 0,0

mehr als einem Jahr bis zu finf Jahren 11 1,2

mehr als fiinf Jahren 0,0 0,0

b) Andere Verbindlichkeiten 11.960,5 9.891,8

ba) taglich fallig 9.355,3 7.517,1

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2.605,2 2.374,7
Mit einer Restlaufzeit von

bis zu drei Monaten 2.232,2 1.881,1

mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 189,0 256,6

mehr als einem Jahr bis zu flinf Jahren 180,7 233,7

mehr als finf Jahren &3 &3

Insgesamt 12.017,7 9.945,4

3.2 Verbundene Unternehmen - Forderungen und Verbindlichkeiten

in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
Forderungen an Kreditinstitute 738,6 561,7
Forderungen an Kunden 114,3 121,7
Aktien 0,0 0,0
Schuldverschreibungen 7011 600,0
Handelsbestand aktiv 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 526,6 1.122,0
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 151,3 105,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0
Handelsbestand passiv 0,0 0,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 0,0
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3.3 Beteiligungsunternehmen - Forderungen und Verbindlichkeiten

in Mio. €

31.12.2013 31.12.2012

Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 0,0 0,0
Schuldverschreibungen 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 3, 2,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 0,0

3.4Treuhandgeschafte

Das Treuhandvermogen und die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich in folgende Bilanzposten:

Treuhandvermégen
in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 0,0 1.1
Treuhandbeteiligungen 1421 151,7
Insgesamt 1421 152,8
Treuhandverbindlichkeiten
in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 1421 152,8
Insgesamt 1421 152,8

3.5 Fremdwahrung

Zum 31. Dezember 2013 beliefen sich die auf Fremdwaéh-
rung lautenden Vermdgensgegenstdnde auf 1.836,7 Mio.
Euro (1.5675,3 Mio. Euro). Der Gesamtbetrag der auf
Fremdwahrung lautenden Schulden belief sich auf
2.6275 Mio. Euro (2.385,9 Mio. Euro).

3.6 Forderungen an Kunden

Diese Position enthalt Forderungen mit einer unbestimm-
ten Laufzeit in Hohe von 60,1 Mio. Euro (58,2 Mio. Euro).
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3.7 Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Der Liquiditatsvorsorgebestand betrug zum 31. Dezember
2013 4.147,4 Mio. Euro (3.944,7 Mio. Euro).

Wertpapiere mit einem Buchwert in Hohe von
40,9 Mio. Euro (38,6 Mio. Euro) sind zwar borsenfahig,
aber nicht bérsennotiert.

Zur Besicherung von Spitzenrefinanzierungsfazilitaten
standen zum Bilanzstichtag Schuldverschreibungen im
Nennwert von 2.639,3 Mio. Euro (2.753,3 Mio. Euro)
zur Verflgung.

Flir Geschafte an der Eurex und fir Wertpapierleihegeschaf-
te wurden festverzinsliche \Wertpapiere im Nennwert von
3275 Mio. Euro (118,3 Mio. Euro) als Sicherheit hinterlegt.

Anleihen und Schuldverschreibungen mit einem Buchwert
in Hohe von 472,1 Mio. Euro (371,4 Mio. Euro) werden im
Geschaéftsjahr 2014 fallig.

3.8 Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Der Liquiditatsvorsorgebestand betrug zum 31. Dezember
2013 4073 Mio. Euro (3370 Mio. Euro).

Der Bilanzposten enthalt borsenfahige Wertpapiere im
Betrag von 59,6 Mio. Euro (58,8 Mio. Euro). Borsenféhige
Wertpapiere mit einem Buchwert in Hohe von 26,1 Mio.
Euro (26,1 Mio. Euro) sind nicht bérsennotiert. Die nicht
boérsenfahigen Wertpapiere belaufen sich auf insgesamt
3476 Mio. Euro (278,1 Mio. Euro).
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3.9 Investmentvermogen

Aktienfonds

HSBC Trinkaus Discountzertifikate 11,9 10,0 1,9 0,0 Ja
HSBC Trinkaus Aktienstruktur Europa 7,0 5,9 11 0,0 Ja
HSBC Trinkaus Laplace Euroland Equity 4,9 4,9 0,0 0,0 Ja
Antecedo Euro Yield A 10,1 10,0 0,1 0,1 Ja
Lingohr — Global Equity 10,8 5,0 5,8 0,0 Ja
HSBC Global Emerging Markets Protect

80 Dynamic C 2,6 2,6 0,0 0,0 Ja
Rentenfonds

HSBC Trinkaus Euro Value Bond 16,1 16,1 0,0 0,7 Ja

Spezialfonds

Fonds PRT (Deckungsvermagen) 223,9 223,9 0,0 6,5 Nein

HSBC Trinkaus LAZK

(Deckungsvermaogen) 15,4 15,4 0,0 0,0 Ja

Select INKA 134,3 134,3 0,0 2,0 Nein

IGC INKA 216,5 198,9 17,6 8,2 Nein
Im Berichtsjahr wurden keine Abschreibungen geman Bei den Investmentfonds wurden ausschlieRlich Ertrags-
8 253 Abs. 3 S. 4 HGB unterlassen. Bei allen Fonds, bei ausschittungen vorgenommen. Das komplette Invest-
denen der aktuelle Marktwert unter dem Buchwert liegt, mentvermogen wird im Liquiditdtsvorsorgebestand

wurden Abschreibungen auf den Marktwert vorgenommen.  gehalten.

3.10 Handelsbestand aktiv

in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
Positiver Marktwert derivative Finanzinstrumente 1.441,3 1.838,3
Handelbare Forderungen 1.420,3 ‘ 1.769,7
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.513,0 ‘ 2.881,6
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.393,3 807,8
Sicherheiten im Derivategeschaft 231,2 ‘ 470,7
Reverse Repos 43,7 ‘ 113,6
Edelmetalle 2,0 4,9
Abschlage -26,9 ‘ -28,1
Insgesamt 7.017,9 | 7.858,5
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Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere mit einem Buchwert in Hohe von 29,1 Mio. Euro
(30,1 Mio. Euro) sind zwar bérsenfahig, aber nicht bérsen-
notiert.

Zur Besicherung von Spitzenrefinanzierungsfazilitaten
standen zum Bilanzstichtag Schuldverschreibungen im
Nennwert von 1.360,7 Mio. Euro (2.0478 Mio. Euro) zur
Verfligung. Wie im Vorjahr bestand zum Stichtag kein
Offenmarktgeschaft mit der Deutschen Bundesbank.

Zum Bilanzstichtag waren wie im Vorjahr keine Wertpapiere
in Pension gegeben. Fir Geschafte an der Eurex und flr
Wertpapierleihegeschafte wurden festverzinsliche Wertpa-
piere im Nennwert von 283,8 Mio. Euro (115,2 Mio. Euro)
als Sicherheit hinterlegt.

Fir Wertpapier-Darlehensgeschéafte waren am Bilanzstich-
tag Guthaben mit einem Nominalbetrag von 7.8 Mio. Euro
(2,1 Mio. Euro) als Sicherheit verpfandet.

Anleihen und Schuldverschreibungen mit einem Buchwert
in Hohe von 712,4 Mio. Euro (890,1 Mio. Euro) werden im
Geschéftsjahr 2014 fallig.

Die Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
enthalten borsenféhige Wertpapiere mit einem Betrag von
1.337.3 Mio. Euro (738,6 Mio. Euro). Alle bérsenfahigen
Wertpapiere sind wie im Vorjahr auch borsennotiert. Die
nicht bérsenfahigen Wertpapiere belaufen sich auf insge-
samt 56,0 Mio. Euro (69,1 Mio. Euro).
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Far Wertpapierleihegeschéafte wurden keine Aktien Wie im Vorjahr bestanden keine Geschafte mit in Pension
(0,1 Mio. Euro) als Sicherheit hinterlegt. Zum Bilanz- gegebenen Aktien und anderen nicht festverzinslichen
stichtag waren Aktien mit einem Buchwert in Héhe von Wertpapieren.

20,4 Mio. Euro (48,4 Mio. Euro) verliehen.

3.11 Nachrangige Vermégensgegenstande

31.12.2013 31.12.2012
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 22,0 12,4
Schuldverschreibungen
Andere Emittenten 109,4 87,1
Eigene Schuldverschreibungen 0,0 0,0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0
Handelsbestand aktiv
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche \Wertpapiere 0,3 71
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1,2 0,3

3.12 Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen enthalten borsennotierte Wertpapiere mit einem Buchwert in Hohe von 9,0 Mio. Euro (6,9 Mio. Euro).
Die Bilanzposition ,,Anteile an verbundenen Unternehmen” enthalt wie im Vorjahr keine boérsenfahigen Anteile.
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3.13 Anteilsbesitz

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG ist an folgenden Gesellschaften, die (berwiegend voll konsolidiert werden, mit
mindestens 20 % direkt oder indirekt beteiligt:

Anteil am Eigenkapital der

Gesellschafts- Gesellschaft in Jahresergebnis
Sitz  kapital in % Tsd. € 2013inTsd. €

HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft

fir Bankbeteiligungen mbH Dusseldorf 100,0 117.485 on
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A. Luxemburg 100,0 108.178 -22.196
HSBC Trinkaus Investment Management Ltd. Hongkong 100,0 587 -15
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 24.000 @
HSBC INKA Investment-AG TGV?® Dusseldorf 100,0 1.939 -5
HSBC Trinkaus Investment Managers S.A. Luxemburg 100,0 1.945 -4.716
HSBC Transaction Services GmbH Dusseldorf 100,0 15.000 0"
HSBC Trinkaus Family Office GmbH Dusseldorf 100,0 25 on
HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH Dusseldorf 100,0 5.001 on
HSBC Global Asset Management (Osterreich) GmbH Wien 100,0 4182 582
HSBC Global Asset Management (Switzerland) AG# ZUrich 50,0 1.464 8

Gesellschaften mit Sonderauftrag

HSBC Trinkaus Real Estate GmbH Disseldorf 100,0 167 o
HSBC Trinkaus Immobilien Beteiligungs-KG Disseldorf 100,0 3.010 157
Trinkaus Europa Immobilien-Fonds Nr. 3 GmbH Dusseldorf 100,0 56 4
HSBC Trinkaus Europa Immobilien-Fonds Nr. 5 GmbH Dusseldorf 100,0 &l B
Trinkaus Canada 1 GP Ltd. Toronto 100,0 -322 -332
Trinkaus Immobilien-Fonds Verwaltungs-GmbH Dusseldorf 100,0 46 17
Trinkaus Australien Immobilien-Fonds Nr. 1
Treuhand-GmbH Disseldorf 100,0 23 2
Trinkaus Immobilien-Fonds Geschaftsfiihrungs-GmbH Dusseldorf 100,0 24 0

Gesellschaft fur industrielle Beteiligungen

und Finanzierungen mbH Disseldorf 100,0 500 o
Trinkaus Private Equity Management GmbH Dusseldorf 100,0 1.398 1.275
HSBC Trinkaus Private Wealth GmbH Dusseldorf 100,0 261 v
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Anteil am Eigenkapital der

Gesellschafts-
kapital in %

Gesellschaft in Jahresergebnis

Sitz Tsd. € 2013inTsd. €

Grundstlicksgesellschaften

Grundstlicksgesellschaft Trinkausstrafse KG Dusseldorf 100,0 2.762 -4.135
Sonstige Gesellschaften

HSBC Trinkaus Consult GmbH Dusseldorf 100,0 6.2182 -2842
Trinkaus Private Equity Verwaltungs GmbH Dusseldorf 100,0 37 7
sino AG Dusseldorf 26,6 4.7109 =35

1 Ergebnisabfliihrungsvertrag

2 \Werte per 31. Dezember 2012
3 Unternehmensaktien

4 at equitiy konsolidiert

9 Werte per 30. September 2013

3.14 Anlagevermégen

Die Sachanlagen enthalten Vermogensgegenstande der
Betriebs- und Geschaftsausstattung mit einem Buchwert
von 31,8 Mio. Euro (25,6 Mio. Euro). Die Bank ist Eigen-
timerin von 20 Stellplatzen des Garagenkomplexes im
Ko-Center, Disseldorf, die sie im Rahmen der eigenen
Geschéftstatigkeit nutzt. Im Geschaftsjahr 2013 wurden
0,3 Mio. Euro (0,3 Mio. Euro) geringwertige Wirtschafts-
gUter sofort abgeschrieben.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist auf den Seiten
114 und 115 dargestellt.

3.15 Eigene Aktien

Am Ende des Geschaftsjahres 2013 hatte die HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG — wie schon im Vorjahr — keine eigenen
Aktien oder Anteile im Bestand. Am Bilanzstichtag waren
236 (236) Aktien der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG an
die Bank als Sicherheit im Rahmen des Kreditgeschaftes
verpfandet. Diese Anzahl entspricht 0,001 % (0,001 %)
des Grundkapitals.

Zur Marktpflege im Rahmen der durch die Hauptver-
sammlung gegebenen Ermachtigung hat die AG im Laufe
des Jahres 2013 keine (43) eigene Aktien erworben und
wieder verauRert.

3.16 Sonstige Vermogensgegenstiande

Die Position Sonstige Vermdgensgegenstande beinhaltet
im Wesentlichen Forderungen an verbundene Unterneh-
men in Hohe von 61,7 Mio. Euro (178 Mio. Euro), Barsicher
heiten gegeniber der Eurex in H6he von 50,0 Mio. Euro
(410,0 Mio. Euro) und Steuererstattungsansprliche in Héhe
von 2,3 Mio. Euro (0,8 Mio. Euro).

3.17 Latente Steuererstattungsanspriiche
Diese Position enthalt latente Steuererstattungsanspriiche
in Hohe von 50,1 Mio. Euro (45,0 Mio. Euro), die aus un-

terschiedlichen Wertansétzen nach Handels- und Steuer-
recht resultieren.
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Passive latente Steuern in Hohe von 4,4 Mio. Euro erge-
ben sich aus unterschiedlichen handels- und steuerrechtli-
chen Wertansatzen des CTA-Deckungsvermdgens. Sie
wurden mit aktiven latenten Steuern verrechnet. Uber den
Saldierungsbereich hinausgehende aktive Steuerlatenzen
wurden aktiviert. Aktive Steuerlatenzen resultieren im
Wesentlichen aus unterschiedlichen steuerrechtlichen
Wertansatzen bei Kundenforderungen, Aktien und Schuld-
verschreibungen in Hohe von 18,3 Mio. Euro sowie bei
Pensions- und Jubildumsverpflichtungen in Héhe von

19,3 Mio. Euro.

3.19 Handelsbestand passiv

3.18 Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Gemaf’ § 340 e Abs. 4 HGB in Verbindung mit § 340 g
HGB wurde dem Fonds flr allgemeine Bankrisiken im
Geschéftsjahr 2013 ein Betrag in Héhe von 10,5 Mio. Euro
(15,0 Mio. Euro) zugewiesen. Die Zuflihrung wurde mit
dem Nettoertrag des Handelsbestands verrechnet.

in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
Negativer Marktwert derivative Finanzinstrumente 1.885,9 2.405,0
Discountzertifikate, Schuldscheindarlehen,
Schuldverschreibungen und Optionsscheine 2.115,1 2.196,4
Sicherheiten im Derivategeschaft 244,2 215,1
Eindeckungsverpflichtungen aus Short Sales 53,1 41,5
Abschlage -3,0 0,0
Insgesamt 4.295,3 4.858,0
3.20 Rechnungsabgrenzungsposten
Die aktive Rechnungsabgrenzung enthalt:
in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
Disagio aus Verbindlichkeiten 1,8 2,0
Agio aus Forderungen 0,0 0,0

Die passive Rechnungsabgrenzung enthalt:

in Mio. € 31.12.2013 31.12.2012
Disagio aus Forderungen 0,1 0,1
Agio aus Verbindlichkeiten 0,1 0,6
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3.21 Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen
Steuerverbindlichkeiten in Hohe von 12,5 Mio. Euro (13,2
Mio. Euro), Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen in Héhe von 12,1 Mio. Euro (12,2 Mio. Euro) sowie
Zinsabgrenzungen auf Genussrechtskapital und nachrangi-
ge Verbindlichkeiten in Hohe von 11,6 Mio. Euro (11,8 Mio.
Euro).

3.22 Riickstellungen

3.22.1 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

Rechtliche Rahmenbedingungen

Fir die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter existieren ver
schiedene Ruhegeld- beziehungsweise Versorgungs-
ordnungen in Abhangigkeit vom Eintrittsdatum des Mit-
arbeiters in die Bank. Dabei werden die Zusagen auf
betriebliche Altersversorgung den Mitarbeitern als kollek-
tive Regelungen in Form von Betriebsvereinbarungen
erteilt, die als Direktzusagen ausgestaltet sind.

Fir Neuzugange offene Regelungen

Im Rahmen der derzeit flir Neuzugénge offenen arbeitge-
berfinanzierten Regelung (VO 2013) sagt die Bank ihren
Mitarbeitern Kapitalleistungen im Fall der Pensionierung,
der Invaliditat und des Todes als Anwarter zu. Die Zusage
ist beitragsorientiert ausgestaltet, die Leistungen ergeben
sich als Kapitalbausteine aus den zugesagten Beitragen
Uber eine garantierte Verzinsung. Die Hohe der garantier
ten Verzinsung kann flr zukinftige Bausteine an ein ver
andertes Zinsumfeld angepasst werden. Die Beitragszeit
betragt jeweils zehn Jahre nach Ende des Berichtsjahres.
Die Bank kann jederzeit festlegen, ob und wie sich die
Beitragszeit verlangert. Hat die Bank bis zum Ende eines
Geschéftsjahres keine Erklarung abgegeben, gilt die
Beitragszeit als um ein weiteres Jahr verlangert.

Geschlossene Regelungen

Mitarbeiter mit Eintritt zwischen 01.01.2001 und 01.07.2013
erhielten eine zu der Versorgungsordnung 2013 analoge
Regelung (VO 2001), die sich von der aktuellen Regelung
im Wesentlichen in der Hohe der zugesagten Garantie-

verzinsung unterscheidet. Aus diesem Versorgungswerk
bestehen unverfallbare Anwartschaften ausgeschiedener
Mitarbeiter, jedoch keine laufenden Rentenleistungen. Fir
bis zum 31.12.2000 eingetretene Mitarbeiter sowie fir die
ehemaligen Mitarbeiter der Niederlassung Hamburg exis-
tieren zwei weitere Versorgungswerke, die flir Neuzugan-
ge geschlossen wurden. Beglinstigte dieser Regelungen
erhalten Leistungen in Form lebenslanger Alters-, Invalidi-
tats- und Hinterbliebenenrenten. Es handelt sich um
dienstzeitabhangige Endgehaltsplane mit gespaltener
Leistungsformel. Neben den heute noch aktiven Mitarbei-
tern gibt es aus diesen Regelungen ausgeschiedene An-
warter mit unverfallbaren Anwartschaften auf lebenslang
laufende Renten und Versorgungsempfanger. Diese bezie-
hen lebenslange Renten, fiir die nach § 16 Absatz 1 BetrA-
VG eine Anpassungsprifung vorzunehmen ist. Fir einen
geschlossenen Personenkreis von Anwartern besteht eine
beitragsorientierte Kapitalzusage. Fur diese hat die Bank
Ruckdeckungsversicherungen bei fiihrenden deutschen
Versicherungsgesellschaften abgeschlossen, sodass der
Mitarbeiter genau die Leistung erhalt, die sich aus der
Rickdeckungsversicherung ergibt.

Einzelzusagen

Fir ehemalige und aktive Vorstande und Bereichsvorstande
sowie ehemals personlich haftende Gesellschafter existie-
ren endgehaltsbezogene Einzelzusagen auf lebenslang
laufende Leistungen. Zuletzt berufenen Vorstands-
mitgliedern wurden einzelvertraglich beitragsorientierte
Kapitalplanzusagen erteilt. Zusatzlich wurde einigen
ehemaligen Vorstanden und Bereichsvorstanden sowie
ehemals personlich haftenden Gesellschaftern eine
Kapitalzusage aus Entgeltumwandlung erteilt. Die garan-
tierte Verzinsung des eingebrachten Umwandlungs-
betrags ist festgeschrieben, die Auszahlung des Kapitals
erfolgt in Raten.

Die Betriebsvereinbarung vom Juni 2013 zur Festlegung
der Altersgrenzen in den geschlossenen Versorgungsord-
nungen sieht die Zahlung eines Ubergangsgelds fiir die
Mitarbeiter vor, die unmittelbar nach Ausscheiden aus den
Diensten der Bank Rente beziehen. Das Ubergangsgeld
wird maximal sechs Monate gewahrt.

Bei der Bewertung wurden die auf Seite 79 genannten
Parameter verwendet.
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Entwicklung der Altersteilzeitverpflichtungen

Altersteilzeitverpflichtungen zum 01.01. 2,8
Auflésung (Dienstzeitertrag) -0,5
Zinsaufwand 0.1
Altersteilzeitverpflichtungen zum 31.12. 2,4

Entwicklung des Deckungsvermogens Altersteilzeitverpflich