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I. Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte™ bezeichnet sind. Diese Punkte sind
in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) nummeriert. Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fir die
vorliegende Art von Wertpapieren und Emittenten in eine Zusammenfassung aufzunehmen sind. Da einige
Punkte nicht adressiert werden missen, kénnen in der Nummerierungsreihenfolge Liicken auftreten. Selbst
wenn ein Punkt wegen der Art der Wertpapiere und des Emittenten in die Zusammenfassung aufgenommen
werden muss, ist es moglich, dass in Bezug auf diesen Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden
kénnen. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts mit dem Hinweis
"Entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

- Die Zusammenfassung sollte als Einflihrung zu dem Basisprospekt vom 11. Dezember 2018 |,
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom e,] (der ""Basisprospekt’’) verstanden werden.

- Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Prifung
des gesamten Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, in Verbindung mit den sich auf den
Basisprospekt beziehenden endgiiltigen Bedingungen (die ""Endgiltigen Bedingungen®) und das
Registrierungsformular vom 3. Mai 2018 (das '"Registrierungsformular') sowie den
Halbjahresfinanzbericht des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns zum 30. Juni 2018, enthalten im
Basisprospekt fur Discount-Zertifikate bzw. Reverse-Discount-Zertifikate, Anleihen bzw. Protect-
Anleihen, Reverse-Anleihen bzw. Reverse Protect-Anleihen vom 14. September 2018 (Seiten F 1 —
F 74) stiitzen.

- Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als KI&ger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fir
die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der dazugehdrigen
Endgultigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

- Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG mit Sitz in 40212 Disseldorf, Konigsallee 21/23, (der
"Emittent"" und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften der "HSBC Trinkaus &
Burkhardt-Konzern™), die als Emittent die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlief3lich
etwaiger Ubersetzungen hiervon iilbernommen hat oder die Person, von der der Erlass ausgeht, kann
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht
alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung des Emittenten zur Verwendung des Basisprospekts

[Individuelle Zustimmung: - Fir die Dauer der Angebotsfrist erteilt der Emittent hiermit den
nachfolgend namentlich genannten Finanzintermediéren flir eine spatere WeiterveraufRerung oder
endglltige Platzierung im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen seine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts in [Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieBlich etwaiger
Nachtrdge, sowie der zugehérigen Endgultigen Bedingungen: [Name und Adresse der
Finanzintermediare einfligen: e].[gegebenenfalls einfligen, wie und wo Individualzustimmung fur
weitere Finanzintermediare zu verdffentlichen ist: e.]]

[Generelle Zustimmung: - Fir die Dauer der Angebotsfrist erteilt der Emittent hiermit allen
Finanzintermediéren [Angebot in Deutschland: im Sinne von § 3 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz
(WpPG)] [bzw.] [Angebot in Osterreich: gemiR § 3 Absatz 3 Osterreichisches Kapitalmarktgesetz
(KMG)] fiir eine spatere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in [Deutschland]
[und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der zugehorigen Endgiiltigen
Bedingungen.]




[Angebot in Osterreich: Der Anleger hat zu beachten, dass es im Anwendungsbereich des
osterreichischen Rechts, insbesondere des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes (KMG), zu einer
Haftung des Finanzintermedidrs anstelle des Emittenten kommen kann. Derjenige Finanzintermediar,
der Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts offentlich anbietet und (ber keine
Zustimmung des Emittenten zur Prospektverwendung verfigt, kann anstelle des Emittenten fur die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern der Emittent nicht wusste oder
wissen musste, dass der Prospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne seine Zustimmung zu
Grunde gelegt wurde und der Emittent die unzulassige Verwendung den zustandigen Stellen
unverziglich, nachdem er von der unzulassigen Verwendung Kenntnis erlangt hat oder Kenntnis
haben musste, mitgeteilt hat.]

- Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverdulRerung oder endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermediare, fir die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erteilt wird, erfolgen kann, entspricht [der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts
gemalk § 9 WpPG] [von der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts abweichende Angebotsfrist,
innerhalb deren die spatere WeiterverdufRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren
durch Finanzintermediare erfolgen kann, einfligen: e].

- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrége, und der
Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt, einschlieflich
etwaiger Nachtrége, und die dazugehdrigen Endglltigen Bedingungen potentiellen Anlegern nur
zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtragen tibergeben werden und (i)
bei der Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrége, und der dazugehorigen
Endgultigen Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet. [Dariiber hinaus ist die
Zustimmung an folgende weitere Bedingung[en] gebunden: [Bedingung(en) einfiigen: e].] [Dariiber
hinaus ist die Zustimmung nicht an weitere Bedingungen gebunden.]

- Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermediars sind zum
Zeitpunkt der Vorlage des Angebots dem Anleger vom Finanzintermediar zur Verfligung zu
stellen.

Abschnitt B — Emittent

B.1 | Juristische und kommerzielle Bezeichnung des Emittenten
Der juristische Name des Emittenten lautet HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, der kommerzielle Name
ist HSBC Deutschland.

B.2 | Sitz und Rechtsform des Emittenten, das fir den Emittenten geltende Recht und Land der
Grindung der Gesellschaft
Der Emittent ist eine in Deutschland gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in 40212 Dusseldorf,
Konigsallee 21/23. Fur den Emittenten gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

B.4b | Alle bereits bekannten Trends, die sich auf den Emittenten und die Branchen, in denen er tatig
ist, auswirken
Entfallt. Bekannte Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle, die die
Aussichten des Emittenten nach verninftigem Ermessen zumindest im laufenden Geschaftsjahr
wesentlich beeintréchtigen werden, sind dem Emittenten nicht bekannt.

B.5 Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb dieser Gruppe

Der Emittent gehort zum HSBC-Konzern (der ""HSBC-Konzern'), dessen Obergesellschaft die
HSBC Holdings plc, London, ist, die wiederum indirekt 80,65 % am Aktienkapital des Emittenten
hélt. Innerhalb seines internationalen Netzwerkes ist der HSBC-Konzern insbesondere im
allgemeinen Bankgeschaft, im Firmenkundengeschaft, im Investment Banking und in der Betreuung
von Privatkunden tétig. Der Emittent hat mit verschiedenen Gesellschaften des HSBC-Konzerns
Kooperations- und Geschaftsbesorgungsvertrage abgeschlossen. Gleichzeitig bildet der Emittent
zusammen mit seinen konsolidierten Tochtergesellschaften den HSBC Trinkaus & Burkhardt-




Konzern. Der HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzern umfasst eine Gruppe von 12 aktiven
Gesellschaften. Obergesellschaft ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

B.9 | Gewinnprognosen oder —schatzungen
Entfallt. Es werden keine Gewinnprognosen oder -schdtzungen aufgenommen.

B.10 | Beschréankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen
Entféllt. Es liegen keine Beschrdnkungen im Bestatigungsvermerk zu den im Basisprospekt
enthaltenen historischen Finanzinformationen vor.

B.12 | Ausgewdhlte wesentliche historische Finanzinformationen Gber den Emittenten

31.12.2016 | 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018
(IFRS, HSBC (IFRS, (sofern nicht (sofern nicht
Trinkaus & HSBC anders anders
Burkhardt- | Trinkaus & angegeben) angegeben)
Konzern, Burkhardt- (IFRS, (IFRS,
geprft, soweit Konzern, Halbjahres- Halbjahres-
nicht anders gepruft, finanzbericht finanzbericht
gekenn- | soweit nicht | HSBC Trinkaus | HSBC Trinkaus
zeichnet) anders & Burkhardt- & Burkhardt-
gekenn- Konzern, Konzern,
zeichnet) ungepruft) ungepriift)
Gezeichnetes Kapital (in 3
Millionen EUR) 914 91,4 91,49 91,4
Anzahl der
durchschnittlich im
Umlauf befindlichen 34,1 34,1 34,194 34,19
Aktien (in Millionen
Stilick)
Summe der Aktiva (in 3
Millionen EUR) 23.084,8 24.278,9 27.345,7% 28.331,6
Summe der
Verbindlichkeiten 20.844,8Y | 21.982,5Y 25.091,9" 26.102,1Y
(ungeprift)
(in Millionen EUR)
Eigenkapital (in 3
Millionen EUR) 2.240,0 2.296,4 2.253,8% 2.229,5
Tier-1-Kapitalquote
(Kernkapitalquote) 12,3 %% 12,7 %" 12,6 %% 11,8 %
(ungepruft)
Operative Ertrdge (in
Millionen EUR) 774,89 779,07 411,599 361,79
(ungepruft)
Risikovorsorge (in 2) 4 5
Millionen EUR) 44 239 0,129 2,67
Verwaltungsaufwand (in 2 4 5
Millionen EUR) 567,9 559,2 285,624 290,39
Jahresiiberschuss vor
Steuern (in Millionen 229,9 251,3 153,224 83,6
EUR)

Y errechnet sich aus "Summe der Aktiva (in Millionen EUR)" abziiglich "Eigenkapital (in Millionen
EUR)"; Quelle vorstehender Angaben zu den Stichtagen 31.12.2016 und 31.12.2017 ist der
Konzernabschluss 2017 nach IFRS des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns und zu den
Stichtagen 30.06.2017 und 30.06.2018 der Halbjahresfinanzbericht des HSBC Trinkaus &
Burkhardt-Konzerns zum 30. Juni 2018




2 Quelle: Halbjahresfinanzbericht des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns zum 30. Juni 2018

% Quelle: Halbjahresfinanzbericht des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns zum 30. Juni 2017

4 diese Werte beziehen sich auf den Zeitraum 01.01. bis 30.06.2017

% diese Werte beziehen sich auf den Zeitraum 01.01. bis 30.06.2018

® Quelle: Geschaftsbericht 2016 des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns, "Kennzahlen des HSBC
Trinkaus & Burkhardt-Konzerns"

N Quelle: Geschaftsbericht 2017 des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns, "Kennzahlen des HSBC
Trinkaus & Burkhardt-Konzerns"

Erklarung zu wesentlichen negativen Veranderungen seit der Veroffentlichung des letzten
gepruften Abschlusses

Es hat seit dem Datum des letzten veréffentlichten und gepriiften Abschlusses des HSBC Trinkaus &
Burkhardt-Konzerns, dem 31. Dezember 2017, keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den
Aussichten des Emittenten gegeben.

Beschreibung wesentlicher Veranderungen bei Finanzlage und Handelsposition des
Emittenten, die nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

Entfallt. Es liegen seit dem Datum des letzten verdffentlichten und ungepriften
Halbjahresfinanzberichts des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns, dem 30. Juni 2018, keine
wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder den Handelspositionen des HSBC Trinkaus &
Burkhardt-Konzerns, die nach den im Basisprospekt enthaltenen historischen Finanzinformationen
eingetreten sind, vor.

B.13

Beschreibung aller Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschéaftstatigkeit des Emittenten, die
fir die Bewertung seiner Zahlungsféhigkeit in hohem MaRe relevant sind

Entfallt. Es gibt keine wichtigen Ereignisse aus jiingster Zeit in der Geschaftstatigkeit des Emittenten,
die in hohem Mal%e flir die Bewertung seiner Solvenz (Zahlungsfahigkeit) relevant sind.

B.14

Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb dieser Gruppe und
Abhéangigkeit des Emittenten von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

Siehe hierzu die oben unter B.5 gemachten Angaben. Zudem ist der Emittent ein von der HSBC
Germany Holdings GmbH, Dusseldorf, unmittelbar sowie von der HSBC Holding plc sowie von der
HSBC Bank plc mittelbar abhangiges Unternehmen i.S.v. § 17 AktG, wobei keine Beherrschungs-
und Ergebnisabfuhrungsvertrage bestehen. Solche Vertrage und/oder Patronatserklarungen bestehen
zwischen dem Emittenten und dessen Tochtergesellschaften HSBC Trinkaus Real Estate GmbH,
HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Internationale Kapitalanlagegesellschaft
mbH, HSBC Transaction Services GmbH und der HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A.,
Luxemburg. Durch die Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrdge wird die Leitung der
jeweiligen Tochtergesellschaft dem Emittenten unterstellt und die Tochtergesellschaft verpflichtet,
ihren ganzen Gewinn an den Emittenten abzuflihren. Dieser hat einen etwaigen Jahresfehlbetrag der
entsprechenden Tochtergesellschaften auszugleichen. Die Patronatserkldrungen verpflichten den
Emittenten, seine entsprechenden Tochtergesellschaften derart zu leiten und finanziell auszustatten,
dass sie in der Lage sind, ihre gegenwartigen und kiinftigen Verbindlichkeiten zu erfillen.

B.15

Beschreibung der Haupttétigkeiten des Emittenten

Die nachfolgend aufgefuhrten Haupttétigkeitsbereiche des Emittenten sind vorwiegend auf den
deutschen Markt fokussiert:

Der Emittent bietet als Universalbank Finanzdienstleistungen fur Firmenkunden, institutionelle
Kunden und vermdgende Privatkunden an.

Das Firmenkundengeschéft des Emittenten richtet sich an den gehobenen Mittelstand sowie an
internationale Handelsunternehmen und GroRkonzerne. Die Unternehmen erhalten eine strategische
Beratung und Begleitung in allen Finanz- und Finanzierungsfragen (Eigen- und Fremdkapital).

Im Geschaft mit institutionellen Anlegern gehort auch der Offentliche Sektor in Deutschland und
Osterreich zu den Kunden. Auch hier stehen die strategische Beratung sowie die Begleitung von
Markttransaktionen im Vordergrund. Der Schwerpunkt liegt auf kapitalmarktorientierten Anlage- und
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Finanzierungsldsungen. Die Beratung stitzt sich auf Research (Analyse und Bewertung) des Hauses
und aus dem HSBC-Konzern.

Der Schwerpunkt des Privatkundengeschafts liegt auf der Beratung vermdgender Privatpersonen,
Unternehmern, Familien und Stiftungen auf Basis abgestufter Leistungspakete der
Vermgdgensbetreuung und -verwaltung. Das Spektrum umfasst Leistungen zur Steuerung des
Gesamtvermdgens, der Vermdgensanlage und verschiedene Services.

Der Emittent bietet seinen Kunden weitere zielgruppentibergreifende Finanzdienstleistungen an. Das
Portfolio Management (Depotverwaltung) wird von der Tochtergesellschaft HSBC Global Asset
Management (Deutschland) GmbH angeboten. lIhre Kunden erhalten Lésungen fir die kurzfristige
und langfristige Vermogensanlage sowie Beratungsdienstleistungen fiir verschiedene Asset
Management-Aspekte (Vermogensverwaltung).

Die Leistungen des Wertpapierservices werden von drei verschiedenen Einheiten erbracht: Der
Bereich Custody Services des Emittenten unterstitzt institutionelle und Firmenkunden als
Depotbank/Verwahrstelle (im investmentrechtlichen Sinne) sowie Wertpapierverwahrer. Als
Wertpapierverwahrer bietet er zudem Wertpapierverwaltung und -verwahrung auch weltweit an.

Die Tochtergesellschaft Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ("HSBC [INKA")
verantwortet  als Master-KVG (Kapitalverwaltungsgesellschaft ~ mit  vollstdndigem
Dienstleistungsangebot) die Fondsadministration und biindelt Dienstleistungen im Back- und Middle-
Office des Fondsgeschéfts. Neben dem Kerngeschéft, der Administration von insbesondere Master-,
Hedge-, Spezial- und Publikumsfonds, strukturiert die Master-KVG Fonds, assistiert bei
Fondsgriindungen und -verwaltung.

Auf dem Gebiet der Wertpapierabwicklung ist HSBC Transaction Services GmbH aktiv. Diese
Tochtergesellschaft ~ des  Emittenten  bietet  Middle und  Back  Office-Services
(Abwicklungsdienstleistungen) rund um die Abwicklung, Verwaltung und Verwahrung von
Wertpapieren an.

Die Aktivititen des Emittenten im Bereich Primarmarktgeschéaft umfassen die Beratung und
Begleitung von  Unternehmen, Finanzinstituten und der o&ffentlichen Hand  bei
Kapitalmarkttransaktionen zur Aufnahme von Eigen- und Fremdkapital.

Der Bereich Debt Capital Markets (Fremdkapitalmarkt) bietet Offentliche Emissionen und
Privatplatzierungen in allen wesentlichen Wahrungen an.

Ferner bietet der Emittent Beratungsdienstleistungen auf dem Gebiet Mergers and Acquisitions
(Fusionen und Ubernahmen) an. Fiir bereits borsennotierte Unternehmen leistet der Emittent eine
Sekundarmarktbetreuung im Rahmen von Corporate Broking und Designated Sponsoring in den
Bereichen Market Making und Corporate Access.

Der Bereich Handel umfasst samtliche Handelsaktivitaten des Emittenten mit Wertpapieren, Geld und
Devisen. Auf borslichen und auferborslichen Markten werden Aktien und Aktienderivate,
festverzinsliche Papiere und Zinsderivate sowie Devisen und Devisenoptionen fiir eigene Rechnung
gehandelt.

Als einzige retailfahige Produktklasse begibt der Emittent im Bereich strukturierter Wertpapiere
Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen. Der Emittent vertreibt die Produkte nicht selbst, sondern
Anleger konnen sie Uber ihre Hausbank, verschiedene Direktbanken oder Uber die jeweilige
Wertpapierborse ordern.

B.16

Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse am Emittenten /
des Emittenten soweit sie dem Emittenten bekannt sind

Der Emittent ist Teil des HSBC-Konzerns. Er ist von der HSBC Germany Holdings GmbH,
Disseldorf, die 80,65 % des Aktienkapitals des Emittenten direkt halt, unmittelbar abhé&ngig i.S.v.
8 17 AktG. 18,66 % des Aktienkapitals des Emittenten h&lt direkt die Landesbank Baden-
Wirttemberg, Stuttgart. Gegenstand des Unternehmens der HSBC Germany Holdings GmbH ist der
Erwerb und die Verwaltung von Beteiligungen an deutschen Unternehmen. Gegenwartig halt sie
ausschlieBlich Anteile des Emittenten. Alleinige Gesellschafterin der HSBC Germany Holdings
GmbH ist die HSBC Bank plc, London. Die HSBC Bank plc betreibt in Gro3britannien das operative
Bankgeschaft und ist ihrerseits eine 100%ige Tochtergesellschaft der HSBC Holdings plc, der
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Obergesellschaft des HSBC-Konzerns, mit Sitz in London. Somit ist der Emittent ein von der HSBC
Holding plc sowie von der HSBC Bank plc mittelbar abhangiges Unternehmen i.S.v. § 17 AktG. Es
besteht hinsichtlich des Emittenten weder mit der HSBC Germany Holdings GmbH, Disseldorf, noch
mit der HSBC Bank plc, London, oder der HSBC Holdings plc, London, ein Beherrschungs- oder
Gewinnabfiihrungsvertrag. Solche Vertrdge und/oder Patronatserklarungen bestehen zwischen dem
Emittenten und dessen Tochtergesellschaften HSBC Trinkaus Real Estate GmbH, HSBC Global
Asset Management (Deutschland) GmbH, Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, HSBC
Transaction Services GmbH und der HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A., Luxemburg.

Abschnitt C — Wertpapiere

C1

Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschlielich jeder Wertpapierkennung

Art/Form der Wertpapiere:

Die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate (die "Open End-Faktor-Partizipationszertifikate",
die  "Faktor-Zertifikate" oder die  "Wertpapiere™) sind  rechtlich  gesehen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer Sammelurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle')
hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [e].
International Security Identification Number (ISIN): [e].

C.z2

Wahrung der Wertpapieremission

Die Wertpapieremission wird in Euro ("EUR") (die ""Emissionswéhrung'") erfolgen.

C5

Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Entféllt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei ibertragbar.

C8

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers, nach Ausiibung der Wertpapiere durch
den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten, die
Zahlung des Einldsungsbetrags bzw. im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung durch den
Emittenten den Kindigungsbetrag zu verlangen. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fiir
den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Der
Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins- oder Dividendenzahlungen.
[Wertpapiere mit auRerordentlichem Kindigungsrecht des Emittenten: Dem Emittenten steht ein
aulerordentliches Kundigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu. Dies ist beispielsweise
der Fall, wenn nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte AnpassungsmalRnahme des Basiswerts
gemadl den Emissionsbedingungen nicht mdglich ist. Im Falle der Wirksamkeit einer
aulerordentlichen Kindigung der Wertpapiere wird der Emittent unter Beriicksichtigung der
relevanten Kiindigungsfrist einen von ihm nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis der
Wertpapiere festgelegten Kundigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem
Fall vorzeitig (gegebenenfalls unvorhergesehen) und die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.]

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entféllt. Eine Beschrdnkung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

Cl11

Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt
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[[mit Zulassung zum Handel in den regulierten Markt: [Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot:
Fur die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten
Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt.][Bei erneutem 6ffentlichen Angebot: Die
Wertpapiere sind zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen
Markt zugelassen.

Die maligeblichen Borsenplédtze lauten: [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Alternativen
Borsenplatz einftigen: e]]]

[mit Einbeziehung in den Freiverkehr: [Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot: Entféllt. Fir die
Wertpapiere wird bzw. wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt. Fiir die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag
auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt.][Bei erneutem offentlichen Angebot: Entfallt. Die
Wertpapiere sind nicht zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen
Markt zugelassen. Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr einbezogen].

Die mafRgeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate
Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX] [Dusseldorf:
Freiverkehr] [gettex/Miinchen] [Alternativen Borsenplatz einfligen: e]]

Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stlicknotierung].]

[ohne Zulassung: Entféllt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel
an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt bzw. ein Antrag auf
Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren bei Kursriickgdngen des Basiswerts an Wert.

Die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate erméglichen dem Wertpapierinhaber die Partizipation
(Teilhabe) an Kursanstiegen des Basiswerts (siehe C.20). Im Gegenzug tragen die Wertpapierinhaber
das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Ein Kursanstieg des Basiswerts fuhrt zu einem Anstieg
des Werts des Open End-Faktor-Partizipationszertifikats und umgekehrt. Nach Austibung durch den
Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten erhalt
der Wertpapierinhaber einen Einlésungsbetrag in Hohe des mit dem Bezugsverhéltnis (siehe E.3)
multiplizierten, am Ausubungstag (siene C.16) von der Indexberechnungsstelle (siehe C.20)
festgestellten Referenzpreises (siehe C.19) des Basiswerts. Der Basiswert ist der den Wertpapieren
zugrundeliegende Bezugswert.

Dementsprechend héngen die Wertentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hohe eines
etwaigen Einlésungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Dabei ist zu
beriicksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Basiswert beziehen, der -neben einer
Finanzierungskomponente- eine Hebelkomponente enthélt, Gber welche der Basiswert an der
Kursbewegung des [Maligeblicher Future-Kontrakt: ] Giberproportional (gehebelt) partizipiert. Im
Basiswert entspricht die Hebelkomponente dem [e]-fachen [Long: Kauf] [Short: Verkauf] des
[MaRgeblicher Future-Kontrakt: e]. Dementsprechend fiihrt ein [Long: Kursanstieg] [Short:
Kursriickgang] des [Malgeblicher Future-Kontrakt: ] zwischen zwei Beobachtungszeitpunkten an
zwei aufeinanderfolgenden Borsenhandelstagen zu einem e-fachen prozentualen Anstieg der
Hebelkomponente im Basiswert. Bei einem [Short: Kursanstieg] [Long: Kursriickgang] des
[MaRgeblicher Future-Kontrakt: e] verhdlt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt.
Uber den vorgenannten Hebelfaktor wirken sich sowohl positive als auch negative Kursbewegungen
des MaRgeblichen Future-Kontraktes entsprechend (berproportional aus.

[mit Fremdwahrung: Der Referenzpreis wird in einer anderen Wéhrung als der Emissionswéhrung,
d. h. in einer Fremdwéhrung, ausgedriickt. Die Wertpapiere werden in der Emissionswahrung féllig.
Dementsprechend wirken sich die Wahrungswechselkurse des nicht in der Emissionswahrung
notierenden Basiswerts auf den Einlosungsbetrag aus.] [ohne Wahrungsabsicherung: Die
erforderliche Umrechnung in die Emissionswéhrung erfolgt durch Division des entsprechenden
Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs. Die Wertentwicklung der Wertpapiere und die
Hohe des Einlésungsbetrags hangen folglich auch wvon der Kursentwicklung des
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Wahrungswechselkurses bzw. der Hohe des Umrechnungskurses am mafgeblichen Ausiibungstag
[Wéahrungsumrechnung am nachsten Bankarbeitstag: bzw. darauffolgenden Bankarbeitstag] ab.]]

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere — AusUbungstermin oder letzter
Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer Austibung durch den Wertpapierinhaber oder
einer ordentlichen oder auBerordentlichen Kindigung durch den Emittenten, unbestimmt. Aufgrund
der unbestimmten Laufzeit haben die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate keinen letzten
Referenztermin. Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu einem Ausiibungstag
auszuliben. Austbungen konnen jeweils zum e (die "Ausubungstage'), erstmals zum e
vorgenommen werden. Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere ab dem e (die "erste
Kandigungsmaoglichkeit™) mit einer Frist von e (die ""Kundigungsfrist™) mit Wirkung zu einem
Ausiibungstag zu kiindigen.

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens flr die Wertpapiere

Die Zahlung des [in die Emissionswahrung umgerechneten] Einlésungsbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt tber die Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die ber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfligen bzw. nach wirksamer Austibung durch den Wertpapierinhaber auf das
Konto des Wertpapierinhabers. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des
Einldsungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Rickzahlungsmodalitaten bei derivativen Wertpapieren

Nach Auslibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber oder nach ordentlicher Kiindigung der
Wertpapiere durch den Emittenten endet die Laufzeit der Wertpapiere und der Wertpapierinhaber
erhalt den [in die Emissionswahrung umgerechneten] Einlésungsbetrag. Der Einlésungsbetrag
entspricht dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts am
Ausiibungstag. Dabei féllt die Hohe des Einlésungsbetrags entsprechend geringer aus, je niedriger
der Referenzpreis des Basiswerts am Austibungstag ist.

Dem Emittenten steht ein aufRerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Dies ist beispielsweise der Fall, wenn nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmalinahme des Basiswerts gemé&R den Emissionsbedingungen nicht moglich ist. Im Falle
der Wirksamkeit einer auBerordentlichen Kundigung der Wertpapiere wird der Emittent unter
Berlcksichtigung der relevanten Kindigungsfrist einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig (gegebenenfalls unvorhergesehen) und die Rechte aus den
Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

C.19

Referenzpreis des Basiswerts

Referenzpreis des Basiswerts: [Referenzpreis einfligen: e] [(wobei [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfugen: e] [Zahl und Einheit der W&hrung einfligen: e] entspricht)] (der
"Referenzpreis™).

C.20

Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen Uber den
Basiswert erhéltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: Faktor [2][3][e] [Future-Kontrakt einfligen:
e]-Future [(Long)] [(Short)] [gegebenenfalls Unterbezeichnung des Index einfiigen (entspricht dem
Anfanglichen Kontrakt), beispielsweise (Mar16): ()] Index [gegebenenfalls Unterbezeichnung des
Index einfugen (entspricht dem Anfanglichen Kontrakt), soweit nicht schon eine
Unterbezeichnung durch die Aufldsung der vorangegangenen eckigen Klammer vor dem Wort
Index erfolgt ist, beispielsweise (Mar16): (e)].

ISIN: e

Wahrung des Basiswerts: e [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfligen: e [Zahl und Einheit
der Wahrung einftigen: e] entspricht)

Indexsponsor[/Administrator]: e

Internetseite des Indexsponsors: e

Indexberechnungsstelle: o [(auch "Relevante Referenzstelle™)]
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Terminbdrse:

Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat (Kennzahl fur die
Héufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen) sind wie folgt erhéltlich: [Ort einfligen, an dem
Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und einer Volatilitat erhaltlich sind: e].
Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Faktor-Index, welcher wirtschaftlich betrachtet die e-
fache relative Wertverdnderung des [MaRgeblicher Future-Kontrakt: e] als einzige Komponente im
Index abbildet.

Wirtschaftlich betrachtet entspricht die Hebelkomponente der e-fachen Partizipation (Teilhabe) an
der relativen [Long: positiven] [Short: negativen] Performance des [MaRgeblicher Future-Kontrakt:
e]. Dementsprechend fiihrt ein [Long: Kursanstieg] [Short: Kursriickgang] des [MaRgeblicher
Future-Kontrakt: e] zwischen zwei Beobachtungszeitpunkten an zwei aufeinanderfolgenden
Bdrsenhandelstagen zu einem e-fachen prozentualen Anstieg der Hebelkomponente im Basiswert.
Bei einem [Short: Kursanstieg] [Long: Kursriickgang] des [MaRgeblicher Future-Kontrakt: e]
verhalt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Uber den vorgenannten Hebelfaktor
wirken sich sowohl positive als auch negative Kursbewegungen des MaRgeblichen Future-Kontraktes
entsprechend uberproportional aus.

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Emittentenausfallrisiko: Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h. das
Insolvenzrisiko des Emittenten. Im Falle der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder
Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht fur den Anleger das Risiko des Totalverlusts des fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten — im Folgenden zusammen das "Aufgewendete Kapital™). Der Eintritt dieses
Risikos hatte zur Folge, dass der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten
Wertpapieren gegenuber den Wertpapierinhabern nicht erfillen kénnte und die Wertpapierinhaber
ihre Anspriiche nur noch nach Maligabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden
konnten. Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Einrichtungen besteht fiir die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der
Bewertung des Emittentenausfallrisikos (Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur veréffentlichte
Rating des Emittenten. Dabei ist zu beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch
das Rating des Emittenten jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Veréffentlichung andern
oder widerrufen konnen. Der Emittent ist dem Risiko ausgesetzt, dass das durch die Ratingagentur
veroffentlichte Rating des Emittenten herabgesetzt werden kann. Eine Herabsetzung des Ratings kann
negative Effekte auf die Refinanzierungskosten und Refinanzierungsmoglichkeiten des Emittenten
haben. Ebenso kann eine Herabsetzung des Ratings einen negativen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere haben. Das Rating allein ist nicht immer aussagekraftig. Die Bonitéatseinstufungen
dienen lediglich der Entscheidungshilfe und sollen keine Grundlage fir eine Kauf- oder
Verkaufsentscheidung der Wertpapiere bilden. Aus diesem Grund sollten Anleger ihre
Anlageentscheidung nicht allein auf Grundlage eines bestehenden Ratings treffen, sondern sich neben
dem Rating ein eigenes Bild des Emittentenausfallrisikos, auch Bonitéts- oder Schuldnerrisiko
genannt, machen.

Risiko der Beeintrachtigung der Profitabilitat:

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschéftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitat beeintrachtigen kdnnen. Diese sind insbesondere:

Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschatzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintréchtig werden kann. Dies gilt auch fiir die
Wachstumsinitiative "Germany 2020" des Emittenten. Unter dem Titel "Germany 2020" hat der
Emittent einen Wachstumsplan fur die Jahre 2016 bis 2020 entwickelt, dessen grundsétzliche Ziele
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und strategische Uberzeugungen im Ausbau des Firmenkundengeschifts mit international tatigen
Unternehmen liegen.

Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Gegenparteienrisiken sowie aus L&nderrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstandigen
Ausfallrisiko kdnnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. Aulerdem kénnen in
der Abwicklung des Zahlungsverkehrs, des Devisenhandels sowie des
Wertpapierdienstleistungsgeschéfts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulénglichkeit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten kdnnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zdhlen:  Waéhrungswechselkursanderungsrisiken,  Zinsrisiken  (inkl.  Credit Spread-Risiken
(Risikoaufschlag, d. h. Aufschlag auf die Rendite aufgrund eines erhéhten Risikos im Vergleich zu
Anlagen bester Bonitat)) sowie Aktienkurs- und sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fur
den Emittenten insbesondere aus dem Handel mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in
geringem Mafe, mit Rohwarenprodukten ohne physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt dem Risiko der Zahlungsunféahigkeit, sofern langerfristige
Aktiva kurzfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabfliisse nicht ausgeglichen
werden kdnnen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb gepragt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der Emittent
als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jiungerer Zeit und werden in ndchster Zeit verschérft, wodurch
zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere hohere
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen koénnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintréchtigen.

Sonstiges: Zudem konnen sich fir den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischen
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen, aus
dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwéachung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und aus
einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitat ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fuhren.

Jedes dieser Risiken kann Auswirkungen auf die Profitabilitdt und/oder Kernkapitalquote des
Emittenten haben und kdnnte dazu flihren, dass die Profitabilitdt und/oder Kernkapitalquote des
Emittenten sinkt. Dies kdnnte nachteilige Auswirkungen insbesondere auf die Bonitat, den Zugang
zu Finanzierungen und die Finanzierungskosten und folglich wiederum fiir die Profitabilitat des
Emittenten haben und zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten flihren.

Der Emittent gehért zum HSBC-Konzern, dessen Obergesellschaft die HSBC Holdings plc, London,
ist, die wiederum indirekt 80,65 % am Aktienkapital des Emittenten hélt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder ahnliche Risiken im HSBC-
Konzern nachteilig auf die Profitabilitdit des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die
Profitabilitit des Emittenten auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren tragt der Wertpapierinhaber ein Totalverlustrisiko. Entspricht der am
Ausiibungstag von der Indexberechnungsstelle festgestellte Referenzpreis null, entspricht der
Einlosungsbetrag null.

Kursriickgdnge des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kénnen
zum wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber fiihren. Folglich tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Die Hohe des Einlosungsbetrags fallt
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entsprechend geringer aus, je niedriger der Referenzpreis am Ausubungstag ist. Der
Wertpapierinhaber muss dann einen Verlust hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital héher ist
als der Einlésungsbetrag.

[Wahrungsrisiken

[Da die Wertpapiere eine Wé&hrungsumrechnung vorsehen, bestehen fiir den Wertpapierinhaber
Wahrungsrisiken. Unglnstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen dazu fiihren, dass sich das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoht, da sich Gewinne oder Ertrage durch die Umrechnung
des entsprechenden Betrags in die Emissionswahrung vermindern oder Verluste entsprechend
ausweiten koénnen.]

Risiken im Falle einer auRerordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten
Im Falle einer aul3erordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital héher ist als der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Anleger trégt das Risiko, dass zu einem fiir ihn ungiinstigen Zeitpunkt
gekundigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann
(Wiederanlagerisiko).

Risiken beziglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Basiswerts maRgeblich beeinflusst. Aus diesem
Grund missen Anleger berticksichtigen, dass sie mit dem Wertpapier bezogen auf diesen Basiswert
mittelbar in die e-fache [Short: negative] [Long: positive] relative Kursentwicklung des
[Malgeblicher Future-Kontrakt: e] investieren und damit das Kursédnderungsrisiko des
[Malgeblicher Future-Kontrakt: e] tberproportional/gehebelt tragen. Aus diesem Grund muss der
Anleger vor dem Erwerb der sich auf diesen Basiswert beziehenden Wertpapiere die aktuelle und
zukiinftige Entwicklung des [MaRgeblicher Future-Kontrakt: e] unter der Beruicksichtigung der
zukunftigen Kursentwicklung an den Kapitalmarkten fiir den beabsichtigten Anlagezeitraum selbst
einschatzen konnen, um auf dieser Grundlage und unter Beriicksichtigung des Konzeptes des
Basiswerts eine Beurteilung der moglichen e-fachen Kursentwicklung des Basiswerts vornehmen zu
kénnen. Der Hebelfaktor im Basiswert wirkt sowohl bei negativen als auch positiven
Kursverédnderungen des [MaRgeblicher Future-Kontrakt: e], so dass dies im Falle von [Long:
Kursriickgdngen] [Short: Kursanstiegen] dem Hebelfaktor entsprechend zu (berproportional
groReren Kursriickgédngen im Basiswert und damit auch im Wertpapier fuhrt. Es ist mdglich, dass sich
der Wert des dem Basiswert zugrundeliegenden [Maf3geblicher Future-Kontrakt: ] im Hinblick auf
die Kursentwicklung des Basiswerts negativ entwickelt. [Short: Kursanstiege] [Long:
Kursriickgange] im [MaRgeblicher Future-Kontrakt: e] kdnnen zu einer tiberproportional groReren
Verminderung des Werts des Basiswerts und damit auch des Werts der Wertpapiere und im
ungunstigsten Fall zu einem vollstandigen Wertverlust des Index und damit der Wertpapiere fuhren.
Anleger tragen zudem das Risiko, dass sich durch die regelmafRige Beriicksichtigung der
Finanzierungskomponente der Wert des Basiswerts reduziert, selbst wenn keine Veranderung im Kurs
des [MaRBgeblicher Future-Kontrakt: e] erfolgt. Bliebe der Kurs des [Maligeblicher Future-
Kontrakt: ] unveréndert, wirde sich der Wert des Basiswerts reduzieren bis dieser, im fir den
Anleger ungunstigsten Fall, null betragt.

Totalverlustrisiko

Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Anlage in die Wertpapiere nicht gesichert.
Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein Mindesteinlésungsbetrag
vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines unter Umstanden erheblichen Verlusts
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals besteht. Kursriickgdnge des Basiswerts wirken
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und konnen zum Totalverlust fir den
Wertpapierinhaber fiihren. Entspricht der am Auslbungstag von der Indexberechnungsstelle
festgestellte Referenzpreis null, entspricht der Einlésungsbetrag null.

Sollte die Abwicklungsbehdrde feststellen, dass der Emittent in seinem Bestand gefahrdet ist und
infolgedessen AbwicklungsmaRnahmen geméal dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ergreifen,
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sind die Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, sdmtliche ihrer Anspriiche auf die in den
Wertpapieren verbrieften Rechte zu verlieren, insbesondere ihre Anspriiche auf Zahlung des
Einldsungsbetrags, wenn diese entweder in Anteile an dem Emittenten — die aufgrund der
Bestandsgefahrdung des Emittenten moglicherweise nur einen geringen oder keinen Wert aufweisen
— umgewandelt oder ganz oder teilweise bis auf null herabgesetzt werden. In beiden Féallen besteht
fur den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des
Aufgewendeten Kapitals.

Ferner sieht das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten vor, dass im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens Malnahmen ergriffen werden konnen, die in die Anspriiche des
Wertpapierinhabers aus den in den Wertpapieren verbrieften Rechten eingreifen. Durch solche
Malnahmen entsteht fir den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des
Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Abschnitt E — Angebot

E.2b | Grinde fur das Angebot und Zweckbestimmung der Erldse, sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegt
Entfallt. Die Verwendung der Erldse dient ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten.

E.3 Beschreibung der Angebotskonditionen

Angebots- und Emissionsvolumen (Anzahl der Wertpapiere): o

Bezugsverhdltnis: e

[Fremdwéhrung: e]

[Datum des Beschlusses des Emittenten: e]

Erster Valutierungstag: e

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Der Erste Valutierungstag gilt fur alle Zeichnungen innerhalb der
unten genannten Zeichnungsfrist.]

[Angebot ohne Zeichnungsfrist: [Emissionstermin (Verkaufsbeginn)] [Bei erneutem 6ffentlichen
Angebot: Beginn des erneuten 6ffentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere]: o]

[Angebot ohne Zeichnungsfrist: Anféanglicher Ausgabepreis [Bei erneutem Offentlichen Angebot:
zum Zeitpunkt des ersten offentlichen Angebots]: e je Wertpapier [(zzgl. Ausgabeaufschlag in Héhe
von e)]. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend festgelegt. Sonstige mit dem Erwerb der
Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise durch Direktbanken oder
Hausbanken [oder die jeweilige Wertpapierborse] [oder mit der Zeichnung Uber die Borsenplatze
[Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)] [gettex/Minchen]] [Alternativen
Borsenplatz einfligen: o] in Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.]

[Angebot mit/ohne Zeichnungsfrist: Gegebenenfalls die Methode, mittels der der Ausgabepreis
festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung, einfiigen, sofern die Endgulltigen
Bedingungen den Ausgabepreis nicht enthalten: e]

[Angebot ohne Zeichnungsfrist: Art und Weise sowie Termin bzgl. der Bekanntmachung des
Ergebnisses des Angebots: Die Wertpapiere werden von dem Emittenten freibleibend zum Kauf
angeboten.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Zeichnungsfrist: e [, vorbehaltlich einer vorzeitigen Schliefung]. Im
Rahmen der Zeichnungsfrist behélt sich der Emittent ausdriicklich das Recht vor, die
Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu beenden und vorgenommene Zeichnungen zu kirzen bzw. nur
teilweise zuzuteilen. Der Emittent behalt sich ferner das Recht vor, die Wertpapiere - insbesondere
bei zu geringer Nachfrage wahrend der Zeichnungsfrist - nicht zu emittieren. Dartiber hinaus behalt
sich der Emittent das Recht vor, die Zeichnungsfrist zu verlangern.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Benachrichtigungsverfahren bei  Zeichnungsmdglichkeit:
[Zeichnungen kénnen Anleger (i) Uber Direktbanken oder (ii) Uber ihre jeweilige Hausbank (iii) oder
tber [die Borsenplatze [Frankfurt (BoOrse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)]

18




[gettex/Miinchen]] [Alternativen Borsenplatz einfligen: ] vornehmen.] [Zeichnungen konnen
Anleger Uber den Emittenten vornehmen.] [Zeichnungen kdnnen Anleger wie folgt vornehmen: o]]
[Angebot mit Zeichnungsfrist: Anfanglicher Ausgabepreis: e je Wertpapier [(zzgl.
Ausgabeaufschlag in Hohe von e)]. [Fir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und nach
Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten Wertpapiere gilt der von dem Emittenten festgelegte anféangliche
Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend
festgelegt. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die
beispielsweise bei Direktbanken oder Hausbanken [oder mit der Zeichnung lber [die Borsenplatze
[Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)] [gettex/Minchen]] [Alternativen
Borsenplatz einfligen: o] in Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.]

Vertragspartner der Kéufer der von dem Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Darliber hinaus kénnen die Vertragspartner der Kaufer fur den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten, deren Hohe der K&ufer bei
seinen Vertragspartnern erfragen kann.

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Eine Mindestzeichnungshéhe ist nicht vorgesehen.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Eine maximale Zeichnungshdhe ist nicht vorgesehen.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Die Mindestzeichnungshéhe lautet: o]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Die maximale Zeichnungshéhe lautet: o]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Stichtag flir die Festlegung von [Ausstattungsmerkmale bezeichnen]:
o]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Erster Borsenhandelstag: e]

[Anlegerkategorien: Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger unterliegen die Wertpapiere
keinen Beschrénkungen.]

Die Wertpapiere [werden] [Bei erneutem offentlichen Angebot: wurden] [in Deutschland]
[gegebenenfalls bei erneutem offentlichen Angebot: seit dem e] [und] [in Osterreich]
[gegebenenfalls bei erneutem o6ffentlichen Angebot: seit dem o] [Bei erneutem o6ffentlichen
Angebot: bereits] durch den Emittenten offentlich angeboten. [Bei erneutem 6ffentlichen Angebot:
Aufgrund dieser Endgiltigen Bedingungen werden die Wertpapiere erneut 6ffentlich angeboten. Die
neue Angebotsfrist beginnt am e.]

[Name und Anschrift der Berechnungsstelle: [Die Funktion der Berechnungsstelle wird von dem
Emittenten mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee 21/23, ibernommen.] [e]]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift der Intermediare im Sekundarhandel einfiigen, sofern der
Emittent Intermedidre im Sekundarhandel beauftragt: e]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots
einfligen, sofern die Wertpapiere zusatzlich oder ausschlieBlich durch Koordinatoren éffentlich
angeboten werden: o]

E4

Eine Beschreibung aller Interessen, welche wesentlich fur die Emission/das Angebot sind,
einschliefl3lich Interessenkonflikte

Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission beteiligt sind. Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die
sich ein Basiswert bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe
(Emission) der Wertpapiere entstehen kénnen. Ferner kann der Emittent in Bezug auf den Basiswert
beispielsweise die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahistelle oder der Verwaltungsstelle
tibernehmen. Hierdurch kann der Emittent unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf den Kurs des
Basiswerts, beispielsweise durch die Berechnung des Basiswerts, nehmen, wodurch
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere unter dem Basisprospekt
entstehen kénnen. Der Emittent kann dartiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebots
von anderen als den im Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank,
Geschaftsbank oder als Finanzberater titig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere unter dem Basisprospekt entstehen kdénnen.
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Dartiber hinaus gibt es keine weiteren natlrlichen oder juristischen Personen, die Interessen fir die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

E.7

Schéatzung der Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt
werden

[Einfligen, wenn kein Ausgabeaufschlag anféllt: Entféallt. Seitens des Emittenten - auch in seiner
Funktion als Anbieter - fallen keine zuséatzlichen Ausgaben an, die dem Anleger in Rechnung gestelit
werden.] Der Anleger [kann] [Bei erneutem o6ffentlichen Angebot: konnte] die Wertpapiere [mit
Zeichnungsfrist: wahrend der in E.3 angegebenen Zeichnungsfrist] [ohne Zeichnungsfrist:
anfanglich] zu dem in E.3 angegebenen Anfénglichen Ausgabepreis je Wertpapier [(zzgl. des
Ausgabeaufschlags in Hohe von )] erwerben. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene
Kosten und Steuern, die beispielsweise durch Direktbanken oder Hausbanken [oder die jeweilige
Wertpapierborse] [oder mit der Zeichnung (ber die Borsenpldtze [Frankfurt (Borse Frankfurt
Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)] [gettex/Minchen] [Alternativen Borsenplatz einfligen: e]] in
Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.
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Il. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgezahlten Risikofaktoren trifft keine Aussage Uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmal} ihrer jeweils mdglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung. Risiken kdnnen auch zusammenwirken und sich
gegenseitig verstarken.

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Anlageentscheidung in die Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate (die "Open End-Faktor-Partizipationszertifikate', die 'Faktor-
Zertifikate™ oder die ""Wertpapiere™), d. h. in die Produkte, auf den gesamten Basisprospekt vom
11. Dezember 2018 (der ""Basisprospekt), einschlie8lich etwaiger Nachtrage, in Verbindung mit
den sich darauf beziehenden endgtiltigen Bedingungen (die ""Endgultigen Bedingungen'*) und das
Registrierungsformular vom 3. Mai 2018 (das "'Registrierungsformular'') zu stitzen.

Der Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrége, in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung bildet die Grundlage fir eine Entscheidung Uber eine Anlage in die
Wertpapiere. Der Anleger sollte die Eignung einer entsprechenden Anlage in die Wertpapiere mit
Rucksicht auf seine eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhaltnisse bewerten und
bei seiner Anlageentscheidung bertcksichtigen, Gber welche Kenntnisse oder Erfahrungen er
bezogen auf die Wertpapiere verfiigt, um die Risiken, die mit der Anlage in die Wertpapiere
verbunden sind, verstehen und angemessen beurteilen zu koénnen. Sollte der Anleger
Unterstitzung bei seiner Eignungsprifung bzw. der Anlageentscheidung bendtigen oder
wunschen, sollte er sich vor der Kaufentscheidung im Hinblick auf seine individuellen
Verhaltnisse durch seinen Anlageberater oder einen anderen qualifizierten Berater beraten
lassen.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikofaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere nur
dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils bzw. des gesamten flr den Erwerb dieser
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuztglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten, im Folgenden zusammen das ""Aufgewendete Kapital™) tragen kann.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Fahigkeit der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf,
(der "Emittent") beeintrachtigen konnten, ihren Verpflichtungen im Rahmen der zu begebenden
Wertpapiere gegeniiber den Wertpapierinhabern nachkommen zu kdnnen, sind die folgenden
Ausfihrungen zu beachten:

Emittentenausfallrisiko:

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d. h. das Insolvenzrisiko des Emittenten.
Insolvenz bedeutet Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit. Das Emittentenausfallrisiko wird auch
Bonitats- oder Schuldnerrisiko genannt. Im Falle der Insolvenz des Emittenten besteht fiir den Anleger
das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge,
dass der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegentiber den
Wertpapierinhabern nicht erfillen konnte. Die Wertpapierinhaber kdnnten ihre Anspriche nur noch
nach MaRgabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden. Eine Absicherung gegen diese
Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fir die
Wertpapiere nicht.

Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos ist das durch eine Ratingagentur
veroffentlichte Rating des Emittenten. Die Ratingagenturen konnen ihre Ratings jederzeit und
kurzfristig durch eine entsprechende Veroffentlichung &ndern oder widerrufen. Dies gilt auch fir das
Rating des Emittenten. Der Emittent ist dem Risiko ausgesetzt, dass das durch die Ratingagentur
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veroffentlichte Rating des Emittenten herabgesetzt werden kann. Eine Herabsetzung des Ratings kann
negative Effekte auf die Refinanzierungskosten und Refinanzierungsmdglichkeiten des Emittenten
haben. Ebenso kann eine Herabsetzung des Ratings einen negativen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere haben. Das Rating allein ist nicht immer aussagekréaftig. Die Bonitédtseinstufungen dienen
lediglich der Entscheidungshilfe. Sie sollen keine Grundlage fur eine Kauf- oder Verkaufsentscheidung
der Wertpapiere bilden. Aus diesem Grund sollten Anleger ihre Anlageentscheidung nicht allein auf
Grundlage eines bestehenden Ratings treffen. Sie sollten sich neben dem Rating ein eigenes Bild des
Emittentenausfallrisikos machen.

Aus diesen Grunden besteht im Falle der Insolvenz des Emittenten fir den Wertpapierinhaber das Risiko
des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Risiko der Beeintrachtigung der Profitabilitét:
Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschaftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitat beeintrachtigen konnen. Diese sind insbesondere:

- Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschatzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes. Als Folge dessen besteht das Risiko einer Fehlentwicklung der Leistungsféhigkeit
des Emittenten. Dadurch kann auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtigt werden.

Bestandteil der im Juli 2013 verabschiedeten Wachstumsinitiative war die selektive Erweiterung der
aktuellen Zielklientel um international tatige Firmenkunden mit einem Jahresumsatz auch von
weniger als 100 Mio. Euro und um Private Equity-Héuser. Ein breiteres Produktangebot sollte den
Bedarf unserer Kunden erfullen: Global Liquidity and Cash Management (Zahlungsverkehr), Global
Trade und Receivable Finance (Finanzierung von Handelsforderungen), syndizierte Kredite,
oOffentliche Forderkredite und langfristige Kredite zur Finanzierung von Anlageinvestitionen stehen
kiinftig verstarkt zur Verflgung. In diesem Zusammenhang wurde die Mitarbeiterzahl erhéht.
Aulerdem wird die Infrastruktur ausgebaut und das Niederlassungsnetz ausgeweitet. Dies soll
ermdglichen, die geplante Steigerung der Erlése und Ertradge des Emittenten in den néchsten funf
Jahren zu erreichen.

Unter dem Titel "Germany 2020" hat der Emittent einen Wachstumsplan fiir die Jahre 2016 bis 2020
entwickelt, dessen grundsétzliche Ziele und strategische Uberzeugungen denen der vorgenannten
Wachstumsinitiative entsprechen, namlich das Firmenkundengeschéaft mit international tétigen
Unternehmen auszubauen. Nach der volumengetrieben Wachstumsphase, um Marktanteile zu
gewinnen, fokussiert sich der Emittent nun auf qualitatives Wachstum und eine renditeorientierte
Strategie. Sollte sich herausstellen, dass der Emittent nicht in der Lage ist, die Wachstumsinitiative
"Germany 2020" und das damit einhergehende qualitative Wachstum und den Geschéftsausbau
umzusetzen oder sollte sich herausstellen, dass das mit der Wachstumsinitiative verbundene Ziel der
Steigerung der Erlése und Ertrdge nicht wie geplant erreicht werden kann, so kann dies die dem
Wachstumsplan zugrundeliegende Finanz- und Ertragsplanung negativ beeinflussen. Dies kann zu
erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
fuhren.

- Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die aus Kredit- und
Gegenparteienrisiken sowie aus L&nderrisiken bestehen. Von einem teilweisen oder vollstandigen
Ausfallrisiko konnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen sowie
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. Aulerdem kdnnen
in  der Abwicklung des  Zahlungsverkehrs, des Devisenhandels sowie  des
Wertpapierdienstleistungsgeschéfts Anschaffungsrisiken entstehen.

- Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzulénglichkeit oder des

22



Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten kénnen.

- Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zahlen:  Wahrungswechselkursanderungsrisiken,  Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken
(Risikoaufschlag, d. h. Aufschlag auf die Rendite aufgrund eines erhdhten Risikos im Vergleich zu
Anlagen bester Bonitat)) sowie Aktienkurs- und sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fir
den Emittenten insbesondere aus dem Handel mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in
geringem Mafe, mit Rohwarenprodukten ohne physische Lieferung.

- Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt dem Risiko der Zahlungsunféhigkeit, sofern langerfristige
Aktiva kurzfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabfliisse nicht ausgeglichen
werden konnen.

- Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb gepragt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintrachtigen.

- Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jlingerer Zeit und werden in ndchster Zeit weiter
verscharft. Dadurch entstehen zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken. Dies betrifft
insbesondere  hdéhere aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese
Entwicklungen konnen die Aktivitdten des Emittenten und die Wetthewerbsposition negativ
beeintréchtigen.

- Sonstiges: Zudem konnen sich fir den Emittenten auch Risiken aus dem makro6konomischen
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen, aus
dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwéchung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und aus
einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitdt ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fuhren.

Jedes dieser Risiken kann Auswirkungen auf die Profitabilitdt und/oder Kernkapitalquote des
Emittenten haben. Es koénnte dazu fuhren, dass die Profitabilitdt und/oder Kernkapitalquote des
Emittenten sinkt. Dies kdnnte nachteilige Auswirkungen insbesondere auf die Bonitét, den Zugang zu
Finanzierungen und die Finanzierungskosten und folglich wiederum fiir die Profitabilitat des Emittenten
haben. Es konnte zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten fiihren.

Der Emittent gehtrt zum HSBC-Konzern (der ""HSBC-Konzern""), dessen Obergesellschaft die HSBC
Holdings plc, London, ist, die wiederum indirekt 80,65 % am Aktienkapital des Emittenten hélt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder dhnliche Risiken im HSBC-Konzern
nachteilig auf die Profitabilitdt des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die Profitabilitdt des
Emittenten auswirken kénnen.

2. Produktspezifische Risikofaktoren

Der Anleger muss vor jeder Anlageentscheidung in die Wertpapiere die jeweiligen
produktspezifischen Elemente der Wertpapiere sowie ihre produktspezifischen Risiken
verstehen.

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fur
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschatzen kdnnen. Sie sollten auRerdem bereit
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sein, gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals
zu tragen.

2.1. Totalverlustrisiken

Totalverlustrisiken / Keine Garantie des Kapitalerhalts

Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko eines erheblichen Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals bei einer Anlage in die
Wertpapiere ist nicht gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert.

Zudem tragt der Wertpapierinhaber das Emittentenausfallrisiko. Im Falle der Insolvenz des Emittenten
besteht fur den Anleger das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals. Eine Absicherung
gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht flr die
Wertpapiere nicht.

Totalverlustrisiken / Sanierung und Abwicklung oder Reorganisation des Emittenten

Das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG) ermdglicht der zustdndigen Abwicklungsbehorde die Anspriche des
Anlegers aus diesen Wertpapieren in Anteile des Emittenten (beispielsweise Aktien) oder andere
Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder den Nennwert oder den ausstehenden
Restbetrag der Wertpapiere dauerhaft ganz oder teilweise bis auf null herabzusetzen
(AbwicklungsmalRnahmen), wenn die Voraussetzungen firr eine sogenannte Abwicklung vorliegen
(Abwicklungsvoraussetzungen). Die Abwicklungsvoraussetzungen liegen gemaR den Bestimmungen
des SAG vor, wenn die Abwicklungsbehdrde feststellt, dass der Emittent in seinem Bestand gefahrdet
ist, die Durchfihrung einer AbwicklungsmaBnahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhaltnisméaBig ist und sich die Bestandsgefahrdung innerhalb des
zur Verfligung stehenden Zeitrahmens nicht ebenso sicher durch andere MaRnahmen beseitigen liel3e.
Der Zweck der Abwicklung umfasst dabei auch eine Wiederherstellung des Kapitals des in seinem
Bestand gefahrdeten Instituts, um die Fortfihrung dessen Geschaftstatigkeit zu ermdglichen. Sollte die
Abwicklungsbehorde AbwicklungsmalRnahmen ergreifen, sind die Wertpapierinhaber dem Risiko
ausgesetzt, samtliche ihrer Anspriiche auf die in den Wertpapieren verbrieften Rechte zu verlieren,
insbesondere ihre Anspriiche auf Zahlung des Einlésungsbetrags. Dies gilt unabhangig davon, ob die
Anspriiche der Wertpapierinhaber in Anteile an dem Emittenten — die aufgrund der Bestandsgefahrdung
des Emittenten moglicherweise nur einen geringen oder keinen Wert aufweisen — umgewandelt oder
ganz oder teilweise bis auf null herabgesetzt werden. In beiden Fallen besteht fir den Anleger ein
erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten (Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz —
KredReorgG) sieht vor, dass im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens MaBnahmen ergriffen werden
kdnnen, die in die Anspriiche des Wertpapierinhabers aus den in den Wertpapieren verbrieften Rechten
eingreifen. Zu diesen MaRnahmen koénnen die Kirzung bestehender Anspriiche und die
Zahlungsaussetzung gehéren. Durch solche MalRnahmen entsteht fir den Anleger ein erhebliches
Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

2.2. Produktspezifische Risikofaktoren

2.2.1. Basiswertabhangiges Totalverlustrisiko bei Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten
Die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei
Emission festgelegten und zugesicherten Einlésungs- oder Mindestbetrags. Die Riickzahlung des
Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Anlage in die beschriebenen Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate nicht gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Die
Open End-Faktor-Partizipationszertifikate sind nicht fir sicherheitsorientierte Wertpapierinhaber
geeignet.
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Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts, der
den Zertifikaten zugrunde liegt, beeinflusst. Bei Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten verlieren
die Zertifikate bei Kursriickgédngen des Basiswerts an Wert.

Bezieht sich das Wertpapier auf einen Basiswert in der Short-Variante, so missen Anleger
beriicksichtigen, dass sie mit dem Wertpapier bezogen auf den Basiswert mittelbar in die mehrfache
relative negative Wertentwicklung des MaRgeblichen Future-Kontraktes als einzige Komponente des
Basiswerts investieren und damit das Risiko steigender Kurse des MaRgeblichen Future-Kontraktes
tiberproportional/gehebelt tragen. Der Hebelfaktor im Basiswert wirkt sowohl bei negativen als auch
positiven Kursverdanderungen des Malgeblichen Future-Kontraktes, so dass dies im Falle von
Kursanstiegen des Maligeblichen Future-Kontraktes dem Hebelfaktor entsprechend zu tiberproportional
groeren Kursriickgangen im Basiswert und damit auch im Wertpapier fiihrt. Es ist mdglich, dass sich
der Wert des dem Basiswert zugrundeliegenden Malgeblichen Future-Kontraktes im Hinblick auf die
Kursentwicklung des Basiswerts negativ entwickelt. Kursanstiege im Malgeblichen Future-Kontraktes
kdnnen zu einer Uberproportional gréfReren Verminderung des Werts des Basiswerts und damit auch des
Werts der Wertpapiere und im ungunstigsten Fall zu einem vollstandigen Wertverlust des Basiswerts
und damit der Wertpapiere fuhren.

Bezieht sich das Wertpapier auf einen Basiswert in der Long-Variante, so miuissen Anleger
beriicksichtigen, dass sie mit dem Wertpapier bezogen auf den Basiswert mittelbar in die mehrfache
relative positive Wertentwicklung des Maligeblichen Future-Kontraktes als einzige Komponente des
Basiswerts investieren und damit das Risiko fallender Kurse des MalRgeblichen Future-Kontraktes
tiberproportional/gehebelt tragen. Der Hebelfaktor im Basiswert wirkt sowohl bei negativen als auch
positiven Kursveranderungen des Maligeblichen Future-Kontraktes, so dass dies im Falle von
Kursriickgdngen des Malgeblichen Future-Kontraktes dem Hebelfaktor entsprechend zu
tiberproportional gréReren Kursriickgédngen im Basiswert und damit auch im Wertpapier fihrt. Es ist
madglich, dass sich der Wert des dem Basiswert zugrundeliegenden Malgeblichen Future-Kontraktes im
Hinblick auf die Kursentwicklung des Basiswerts negativ entwickelt. Kursriickgange im Mal3geblichen
Future-Kontraktes kdnnen zu einer Uberproportional groReren Verminderung des Werts des Basiswerts
und damit auch des Werts der Wertpapiere und im ungunstigsten Fall zu einem vollstdndigen
Wertverlust des Basiswerts und damit der Wertpapiere fihren.

Bei Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten betragt der Einldsungsbetrag null, wenn der festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts null entspricht. In diesem Fall erleidet der Wertpapierinhaber einen
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals.

2.2.2. Verlustrisiken bei Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten

Die Wertentwicklung der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate sowie die HOhe des
Einlésungsbetrags am maligeblichen Auslbungstag, im Falle der Ausibung durch den
Wertpapierinhaber bzw. im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten, sind bei Emission
nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate nicht fest. Bei einer Anlage in die beschriebenen Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate hat der Wertpapierinhaber daher unbedingt das Einlésungsprofil der Open End-
Faktor-Partizipationszertifikate und die damit einhergehenden Verlustrisiken zu berlicksichtigen. Flr
den Wertpapierinhaber besteht das Risiko eines unter Umstanden erheblichen Verlusts bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein
Aufgewendetes Kapital hoher ist als der Einlosungsbetrag bzw. der Kiindigungsbetrag.

Der Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass das Risiko einer Minderung des Wertpapierwerts
bis zum Austibungstag besteht. Bis dahin kann der Wert der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate
unterhalb des Aufgewendeten Kapitals liegen. F&llt der Kurs des Basiswerts, sollte der
Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswerts und damit der Wert der
Open End-Faktor-Partizipationszertifikate rechtzeitig vor dem mafRgeblichen Auslibungstag, im Falle
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der Ausiibung durch den Wertpapierinhaber oder einer ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten,
wieder erholen wird.

Der Kurs des Basiswerts hat ebenfalls ma3geblichen Einfluss auf die Hohe des Einldsungsbetrags, so
dass bei Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten eine Verminderung des Kurses des Basiswerts zu
einer Verminderung der Hohe des Einlésungsbetrags fiihrt.

Bei der Short-Variante ist zu beriicksichtigen, dass Anleger mit dem Wertpapier bezogen auf den
Basiswert mittelbar in die mehrfache relative negative Wertentwicklung des Malgeblichen Future-
Kontraktes als einzige Komponente des Basiswerts investieren und damit das Risiko steigender Kurse
des Malgeblichen Future-Kontraktes tiberproportional/gehebelt tragen. Im Falle von Kursanstiegen des
MaRgeblichen Future-Kontraktes fiihrt dies dem Hebelfaktor entsprechend zu (berproportional
groeren Kursriickgangen im Basiswert und damit auch im Wertpapier.

Bei der Long-Variante ist zu beriicksichtigen, dass Anleger mit dem Wertpapier bezogen auf den
Basiswert mittelbar in die mehrfache relative positive Wertentwicklung des Maf3geblichen Future-
Kontraktes als einzige Komponente des Basiswerts investieren und damit das Risiko fallender Kurse
des Malgeblichen Future-Kontraktes Uberproportional/gehebelt tragen. Im Falle von Kursriickgdngen
des Malgeblichen Future-Kontraktes fiihrt dies dem Hebelfaktor entsprechend zu (berproportional
groleren Kursriickgangen im Basiswert und damit auch im Wertpapier.

Bei Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten kann ein Fallen des Kurses des Basiswerts zu einem
Totalverlust fuhren, wenn der Referenzpreis des Basiswerts null entspricht.

Der Marktwert der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate héngt jedoch nicht nur von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Verschiedene andere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den
Wert der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate. Diese Faktoren kdnnen beispielsweise sein: die
implizite Volatilitdt (Kennzahl fur die Haufigkeit und Intensitat von erwarteten Kursschwankungen) des
Basiswerts oder die Zinssatze am Geldmarkt. Der Marktpreis der Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate kann auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses beeinflusst werden. Bei
Basiswerten, deren Kurse bzw. deren Wert in einer Fremdwahrung ausgedriickt werden, missen auch
die Zinssatze am betreffenden Fremdwahrungs-Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an den
Devisenmaérkten beriicksichtigt werden.

Die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht.

Risiken bei Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten aufgrund des auRerordentlichen
Kundigungsrechts des Emittenten

Dem Emittenten steht ein auBerordentliches Kiindigungsrecht zu. Im Falle einer aufRerordentlichen
Kindigung der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate durch den Emittenten wird der Emittent einen
von ihm nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten
Kindigungsbetrag zahlen. In diesem Falle endet die Laufzeit der Wertpapiere (gegebenenfalls
unvorhergesehen) vorzeitig und die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags. Der vom Emittenten festgelegte Kiindigungsbetrag kann deutlich unter dem
Einlosungsbetrag liegen, den der Wertpapierinhaber erhalten hétte, wenn keine auf3erordentliche
Kindigung erfolgt wére. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes
Kapital hoher ist als der Klindigungsbetrag.

Ferner tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den durch den
Emittenten im Falle einer aulerordentlichen Kiindigung gezahlten Kiindigungsbetrag moglicherweise
Zu ungunstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Open End-
Faktor-Partizipationszertifikate vorlagen, wiederanlegen kann oder nicht in der Lage ist, wieder in eine
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Kapitalanlage anzulegen, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil
wie die gekindigten Open End-Faktor-Partizipationszertifikate aufweist.

Risiken bei Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten aufgrund des ordentlichen
Kindigungsrechts des Emittenten

Im Fall einer ordentlichen Kindigung der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate durch den
Emittenten erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist
als der Einlgsungsbetrag, der im Falle einer Kundigung durch den Emittenten zu zahlen ist.

Der Einl6sungsbetrag kann niedriger sein als der Einldsungsbetrag, der am néchsten Austibungstag ohne
Kindigung ermittelt worden wére. Der Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate aufgrund der ordentlichen Kiindigung nicht
mehr erfullt werden. Nach einer Kiindigung der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate besteht fiir
den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu
partizipieren (teilhaben).

Ferner tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den durch den
Emittenten im Falle einer ordentlichen Kindigung gezahlten Einldsungsbetrag mdglicherweise zu
unglnstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate vorlagen, wiederanlegen kann oder nicht in der Lage ist, wieder in eine
Kapitalanlage anzulegen, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil
wie die gekindigten Open End-Faktor-Partizipationszertifikate aufweist.

2.3. Weitere Risiken bei den Wertpapieren

2.3.1. Risiken bei Wertpapieren mit Wahrungsumrechnungen (Wahrungsrisiken /
Wahrungswechselkursanderungsrisiken)

Diese Wertpapiere sehen eine Wahrungsumrechnung vor. In diesem Fall wird der Kurs des Basiswerts
in einer von der Emissionswéhrung abweichenden Wahrung ausgedriickt.

Fur den Wertpapierinhaber bestehen in diesem Fall Wahrungsrisiken. Das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kursentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Ungiinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen den Wert der Wertpapiere mindern und das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhéhen.

Wahrungswechselkurse werden durch Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten
bestimmt. Diese sind volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MaRnahmen von Regierungen
und Zentralbanken ausgesetzt. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen dazu fiihren, dass
sich das Wahrungsrisiko realisiert. Der aus der Umrechnung resultierende Betrag vermindert sich
entsprechend. Dies fuhrt zu Verlusten des Wertpapierinhabers oder erhoht diese.

Auch bei positiver Kursentwicklung des Basiswerts kann ein Anstieg des Umrechnungskurses dazu
flhren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet. Beispiel: (Die Wahrung des Basiswerts
(beispielsweise US-Dollar) fallt gegeniber der Emissionswahrung (Euro)). Der Wertpapierinhaber
erleidet einen Verlust, wenn der aus der Umrechnung resultierende Betrag niedriger als sein
Aufgewendetes Kapital ist.

Der Zeitpunkt der Wéhrungsumrechnung kann zusétzliche Risiken beinhalten. Die Umrechnung des
entsprechenden Betrags kann abweichend vom mafgeblichen Ausibungstag zu einem spéateren
Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Bankarbeitstag, erfolgen. In dieser Zeitspanne kann sich
der Umrechnungskurs fiir den Wertpapierinhaber negativ entwickeln. Dies héatte zur Folge, dass sich der
in die Emissionswéhrung umgerechnete Betrag entsprechend reduziert.
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2.3.2. Risiken bei Austibung der Rechte des Emittenten

2.3.2.1. Risiken bei Wertpapieren bei Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen
Marktstérungen

Marktstorungen konnen den Wert der Wertpapiere beeintréchtigen. Ebenso konnen sie die Einlosung
der Wertpapiere verzdgern.

Anpassungsmalinahmen

Im Fall von Anpassungsmalinahmen bezuglich des Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich eine Anpassungsmalinahme im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend erweist. Ebenso
kann sie sich auch als fir den Anleger unvorteilhaft erweisen. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass der Anleger durch die AnpassungsmaRnahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer
Anpassungsmafnahme stand.

2.3.2.2. Risiken der Wertpapiere im Falle der auflerordentlichen Kiindigung durch den
Emittenten

Im Falle einer aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Emittent zahlt dann einen Kindigungsbetrag. Dieser
wird von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
Kindigungsbetrag. Der Kundigungsbetrag kann ferner niedriger sein als der Einlosungsbetrag, der am
mafRgeblichen Austibungstag ohne Kiindigung ermittelt worden ware.

Der Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kdnnen. Nach einer Kindigung der
Wertpapiere besteht fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren
Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Die Austibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechts durch den Emittenten kann kurzfristig erfolgen.
Der Wertpapierinhaber hat gegebenenfalls keine Mdoglichkeit mehr, seine Wertpapiere am
Sekundarmarkt zu verkaufen.

Der Anleger tragt ferner das Wiederanlagerisiko: Er tragt das Risiko, dass zu einem fiir ihn unglinstigen
Zeitpunkt gekindigt wird und er den Kindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder
anlegen kann. Beispielsweise kann er den Kundigungsbetrag madglicherweise zu ungunstigeren
Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen,
wiederanlegen. Oder er ist nicht in der Lage, wieder in eine Kapitalanlage anzulegen, die eine
gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die gekiindigten Wertpapiere
aufweist.

Der Wert der Wertpapiere kann sich ferner im Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Zahlung des
Kindigungsbetrags zum Nachteil fir den Anleger entwickeln.

2.4. Produktubergreifende Risiken

2.4.1. Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere (Preisdnderungsrisiko)

Der Marktpreis der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere hangt vorwiegend von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Diese Kursentwicklung wird in der Regel nicht exakt abgebildet.

Weitere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Wertpapiere.
Unabhéngig vom zugrunde liegenden Basiswert haben beispielsweise nachfolgende Faktoren einen

Einfluss auf die Preisbildung der Wertpapiere:
— die implizite Volatilitat des Basiswerts oder
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— das Zinsniveau.

Bei bestimmten Basiswerten kdnnen zusatzliche Faktoren die Preisbildung beeinflussen:
— Basiswerte, deren Kurse in einer Fremdwahrung ausgedriickt werden: die Zinssétze am betreffenden
Fremdwahrungs-Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an den Devisenmérkten.

Einzelne Marktfaktoren wirken fir sich und kénnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Eine Wertminderung der Wertpapiere kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswerts konstant
bleibt.

In der Regel haben

— fallende Kurse des Basiswerts sowie

— steigende Volatilitdten des Basiswerts

einen negativen Einfluss auf den Preis der Wertpapiere.

2.4.2. Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung
Die sogenannten direkten / produktimmanenten Kosten sind unmittelbar mit dem Kauf oder Verkauf
der Wertpapiere verbunden.

Ferner kdnnen beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren weitere Gebuhren, Provisionen und andere
Erwerbs- und VerduRerungskosten anfallen. Diese zusétzlichen Kosten vermindern die Chancen des
Anlegers, mit dem Erwerb oder Verkauf des Wertpapiers einen Gewinn zu erzielen bzw. mindern einen
Gewinn. Sie kdnnen sich negativ auf die Wertentwicklung der Wertpapiere auswirken. Sie kdnnen die
Verluste vergrofzern.

Bei einem niedrigen Anlagebetrag fallen feste Kosten starker ins Gewicht.

Zusétzlich zu diesen Kosten missen die Wertpapierinhaber auch Folgekosten beriicksichtigen.
Folgekosten sind beispielsweise Depotentgelte. Anleger sollten sich bereits vor Erwerb bzw. Verkauf
eines Wertpapiers tber alle beim Kauf oder Verkauf sowie die zusétzlich in Verbindung mit der
Verwahrung des Wertpapiers anfallenden Kosten informieren.

2.4.3. Risiken bei geringer Liquiditat / Risiken bei Mdglichkeit eingeschrankter bzw. fehlender
Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und nachfragebedingter Illiquiditat

Eine Realisierung des Werts der Wertpapiere vor dem néchsten Auslibungstag ist nur durch eine
VerauBerung moglich. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der
Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Lassen sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer finden, ist eine Realisierung im Wege einer Ver&ulRerung nicht moglich.

Der Wertpapierinhaber kann nicht davon ausgehen, dass fur die Wertpapiere immer ein liquider Markt
vorhanden ist. Der Wertpapierinhaber sollte darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere nicht verduern
zu kénnen und diese bis zum nachsten Austibungstag halten zu miissen.

Sollte ein Anleger nach einer VerduRerung der Wertpapiere diese erneut kaufen, erwirbt er die
Wertpapiere erneut mit allen damit verbundenen Kosten und Verlustrisiken.

2.4.4. Risiken bei illiquidem Markt

Der Emittent beabsichtigt, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewdhnlichen
Marktbedingungen zu den (blichen Handelszeiten regelmaRig Geld- und Briefkurse (Kauf- und
Verkaufspreise) fir die Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen
den gestellten Kauf- und Verkaufspreisen in der Regel eine grofRere Spanne (sogenannter Spread). Der
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Kaufpreis liegt somit regelmaRig unter dem Verkaufspreis. Der Emittent ist jedoch nicht verpflichtet,
tatséchlich Kauf- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen. Er Gibernimmt keine Verpflichtung
in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu flihren, dass die Wertpapierinhaber die
Wertpapiere gegebenenfalls nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten
Preis oder nur mit grofReren Preisabschlagen verduflern koénnen. Dies gilt insbesondere soweit auch
anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im Markt vorhanden sind.

In aullergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf
der Wertpapiere vorubergehend erschwert oder nicht moglich sein. Der Wertpapierinhaber sollte darauf
eingerichtet sein, die Wertpapiere bis zum néchsten Ausiibungstag zu halten.

2.4.5. Risiken bei Illiquiditat trotz Market-Making

Der Emittent oder ein von ihm beauftragter Dritter kann fir die Wertpapiere als sogenannter Market-
Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze
wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wéhrend der (blichen Handelszeiten
eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse stellen. Er wird dies mit dem Ziel vornehmen, um
die Liquiditat im jeweiligen Wertpapier zu erhéhen. Dadurch soll die Verfugbarkeit und die Moglichkeit
des Erwerbs bzw. Verkaufs der Wertpapiere erhoht werden.

Der Market-Maker wird die Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder
Abgelds, auf Grundlage von Angebot und Nachfrage und des fairen Werts der Wertpapiere malgeblich
selbst bestimmen. Dies erfolgt ferner unter Berlicksichtigung des angestrebten Spread.

Bei der Preisbestimmung kdnnen auch andere Faktoren einen Einfluss haben:
— implizite Volatilitat des Basiswerts oder
— das Zinsniveau.

Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen mdglicherweise nicht den Preisen, die sich ohne
Tatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hatten. Der Market-Maker kann zudem
die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread, jederzeit
andern.

Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht nicht. Der Emittent
tibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.
Auch bei Durchfuhrung eines Market-Making besteht das Risiko, dass die Wertpapierinhaber die
Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewunschten Preis oder nur
mit groReren Preisabschlagen veréduf3ern kdnnen.

In aullergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf
der Wertpapiere vorubergehend erschwert oder nicht mdglich sein. Der Wertpapierinhaber sollte darauf
eingerichtet sein, die Wertpapiere bis zum nachsten Ausiibungstag zu halten.

2.5. Risiken bei Interessenkonflikten des Emittenten und andere mit dem HSBC-Konzern
verbundene Unternehmen

2.5.1. Risiken bei Geschéaften im Basiswert

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kénnen gegebenenfalls Geschéfte
im Basiswert bzw. in den im Basiswert enthaltenen Komponenten fir eigene oder fremde Rechnung
tatigen. Solche Geschafte kénnen sich in flr den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs
des Basiswerts bzw. auf die Kurse der im Basiswert enthaltenen Komponenten und folglich nachteilig
auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

30



Der Emittent geht zur Absicherung seiner Positionen im Zusammenhang mit der Emission von
Wertpapieren regelméaBig Absicherungsgeschafte ein. Diese Absicherungsgeschafte bzw. die Auflésung
solcher Absicherungsgeschéfte kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs des Basiswerts und den Wert
der Wertpapiere auswirken.

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kdnnen Beteiligungen an
Unternehmen, auf die sich der Basiswert bezieht, halten. Dadurch kénnen Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere entstehen.

2.5.2. Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kénnen in Bezug auf den
Basiswert die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle (ibernehmen.
Hierdurch kann der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen unmittelbaren
Einfluss auf den Kurs des Basiswerts nehmen. Beispiel: Der Emittent kdnnte den betreffenden Basiswert
berechnen. Dadurch kénnen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere
entstehen.

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kdénnen im Rahmen einer
Emission oder eines Angebots von anderen als den Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank
oder als Finanzberater titig werden. Dadurch kénnen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der
Emission der Wertpapiere entstehen.

2.5.3. Risiken bei Emission weiterer derivativer Wertpapiere

Der Emittent kann wahrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung
begeben. Er kann auch andere derivative Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Emission solcher mit den Wertpapieren in Wettbewerb stehender derivativer Wertpapiere
kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

2.5.4. Risiken beim Ausgabepreis

Der anfangliche Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspreis) der Wertpapiere kann einen
Ausgabeaufschlag enthalten. Er kann auch andere ausgewiesene Gebuihren und Kosten enthalten. Ferner
kann er einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von
finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird
gegebenenfalls vom Emittenten nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei
verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein. Er kann sich von der Héhe der Aufschlage anderer
Marktteilnehmer unterscheiden. Der Wert des Wertpapiers kann wahrend der Laufzeit unter den
aktuellen Ausgabepreis fallen.

Vertragspartner der Kaufer der Wertpapiere erhalten gegebenenfalls Zuwendungen fir den Vertrieb
dieser Wertpapiere. Sie konnen einen gegebenenfalls erhobenen Ausgabeaufschlag erhalten. Ferner
kénnen sie fiir den Vertrieb der Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten.
Hierbei handelt es sich beispielsweise um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen
aulerborslichen Handelsanbindungen, um die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial
zu den Wertpapieren sowie um die Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen.
Informationen Uber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie deren Hohe, kann der Ké&ufer von
seinen Vertragspartnern erhalten.

2.5.5. Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen sogenannte Mistraderegeln vor. Danach kann ein
Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen. Damit kann er Geschéfte in einem Wertpapier
aufheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer technischen
Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemal den Regelwerken der entsprechenden Handelsplatze
jeweils zusténdige Stelle entscheidet tiber den Antrag. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko,
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dass Geschafte, die er in einem Wertpapier getatigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers
aufgehoben werden.

2.6. Landerrisiko / Transferrisiko

Bei Wertpapieren, deren Geldzahlungen oder Ausschittungen in einer Fremdwéhrung berechnet
werden, besteht die Gefahr, dass die Geldzahlungen oder Ausschittungen in der Fremdwahrung
vorgenommen werden. Dies kann der Fall sein, weil diese aufgrund -eingetretener
Devisenbeschrankungen nicht mehr in die Emissionswéhrung konvertierbar ist. Eine
Absicherungsmdglichkeit gegen dieses Lander- bzw. Transferrisiko gibt es nicht.

2.7. Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwankungen

Es besteht die Gefahr von Kursriickgéngen, die aufgrund der Veranderung, in der Regel eine
Verschlechterung, der wirtschaftlichen Aktivitat der betreffenden Volks- oder auch der Weltwirtschaft
eintreten. Kurse, insbesondere Wertpapierkurse und, soweit anwendbar, auch Wéhrungswechselkurse,
schwanken, meist mit einem zeitlichen Vorlauf, im Rhythmus der konjunkturellen Auf- und
Abschwungphasen der Wirtschaft. Insofern spielt bei jeder Anlageentscheidung die Wahl des
Zeitpunkts des Kaufs des Wertpapiers oder Verkaufs des Wertpapiers eine entscheidende Rolle.

2.8. Risiken bei risikoausschlieRenden oder -einschrankenden Geschéaften

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschlieRen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren abgesichert, ausgeschlossen
oder eingeschrankt werden kénnen. Ob diese Mdglichkeit besteht, hangt von den Marktverhaltnissen
und von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Ein entsprechendes Geschaft kann
gegebenenfalls nicht oder nur zu einem unguinstigen Marktpreis getétigt werden. Dem Anleger entsteht
in diesem Fall ein Verlust. Absicherungsgeschéfte verursachen weitere Kosten. Sie kdnnen ihrerseits zu
erheblichen Verlusten fiihren.

2.9. Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhéht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere tber Kredit
finanziert. Wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt, muss er nicht nur den
eingetretenen Verlust hinnehmen. Er muss auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Ziel des
Wertpapierinhabers sollte niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des Wertpapiers zu verzinsen und
zurilickzuzahlen. Er sollte vor dem Erwerb des Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine
wirtschaftlichen Verhdltnisse daraufhin Uberprifen, ob er zur Verzinsung und kurzfristigen
Riickzahlung des Kredits in der Lage ist, wenn statt des erwarteten Gewinns ein Verlust eintritt.

2.10. Risiken bei Sicherungsgeschéften des Emittenten

Der Emittent sichert nach eigenem Ermessen seine Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschafte ab. Die Austibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber
bzw. eine Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten fihren zur Auflésung solcher
Sicherungsgeschafte. Je nach Anzahl der ausgeiibten Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl
von aufzulésenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditat im
Markt kann dies den Basiswert und damit auch die Einlésung negativ beeinflussen.

2.11. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, kénnen verfallen oder an Wert verlieren. Je kirzer die
Laufzeit ist, desto groRer ist das Risiko eines Wertverlusts. Tritt die vom Wertpapierinhaber erwartete
Wertentwicklung des Wertpapiers wéhrend der Laufzeit nicht ein, kann der Wertpapierinhaber bei
einem Verkauf einen Verlust erleiden. Der Wertpapierinhaber kann nicht darauf vertrauen, dass sich der
Preis des Wertpapiers vor dem néchsten Ausubungstag wieder erholen wird.
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Nach Wirksamkeit der Auslibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber erhélt dieser den
Einldsungsbetrag. Nach Zahlung des Einldsungsbetrags erléschen die Rechte des Wertpapierinhabers
flr die ausgelibten Wertpapiere.

Nach ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten erhalt der Wertpapierinhaber den
Einldsungsbetrag. Nach Zahlung des Einlésungsbetrags erléschen die Rechte des Wertpapierinhabers
fur die gekiindigten Wertpapiere.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet im Falle der Kiindigung durch den Emittenten, gegebenenfalls
unvorhergesehen, vorzeitig. Der Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn
der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfullt werden kénnen.

Bei den Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals.

Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
Einldsungsbetrag.

Im Falle der Insolvenz des Emittenten besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des
Aufgewendeten Kapitals.

2.12. Volatilitatsrisiko

Je hoher die Volatilitat bei den Wertpapieren ist, desto héher sind auch deren mégliche Kursausschlage
nach oben und nach unten. Der Wertpapierinhaber tragt bei einer Vermdgensanlage in Wertpapiere mit
hoher Volatilitat auch ein entsprechend hohes Verlustrisiko. Die Intensitat der Kursschwankungen der
Wertpapiere wird durch die im Basiswert enthaltene Hebelkomponente verstarkt. Dadurch erhéht sich
das Verlustrisiko bei einer Anlage in die Wertpapiere zusétzlich.

2.13. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Wertpapieren ist abhdngig von der Ausgestaltung der
Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der Emittent
tibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der
Wertpapierinhaber gezwungen sein, Verluste zu realisieren. Dies ist der Fall, wenn der vom Emittenten
auszuzahlende Betrag je Wertpapier geringer ist als das Aufgewendete Kapital je Wertpapier.

2.13.1. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren in Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlirliche Personen als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls der
Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschafts von einem mit seinen persdnlichen Vermdgens-
und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Sollte der Emittent zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden,
Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behdrdlichen Gebiihren abzuziehen oder
einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts
vornehmen.

2.13.2. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren in Osterreich

In Abhangigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).
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Wertpapiere auslandischer Emittenten konnen gegebenenfalls nach dem Investmentfondsgesetz 2011 in
Osterreich als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen werden. Dies kann
negative steuerliche Auswirkungen fir den Steuerpflichtigen haben.

3. Basiswertspezifische Risikofaktoren
Der Basiswert ist der den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugswert. Er ist fur den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen mafl3geblich.

Ferner wird auch die Hohe des Einldsungsbetrags durch die Kursentwicklung des Basiswerts
beeinflusst.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts
beeinflusst.

Die historische Kursentwicklung des Basiswerts kann nicht als aussagekréftig fir die kinftige
Kursentwicklung wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden. Angaben (ber
Kursentwicklungen in der Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verl&sslicher
Indikator flr die kiinftige Kursentwicklung.

Weiterhin hat der Anleger zu beachten, dass es sich bei dem Basiswert um einen Future-Kontrakt

handelt, der unmittelbar vor Emission festgelegt wird. Ein Future-Kontrakt (kurz auch Future genannt)

ist ein Terminkontrakt, welcher an einer Terminbdrse gehandelt und dessen Kurs fortlaufend

bdrsentaglich verdffentlicht wird. Ein Terminkontrakt ist ein verbindliches Termingeschéft. Er stellt

eine gegenseitig bindende Vereinbarung zweier Vertragsparteien (Kontrakt) dar. Diese Vereinbarung

verpflichtet den Kaufer bzw. Verkéufer,

— einen genau bestimmten Vertragsgegenstand, beispielsweise Waren, Devisen, Aktienindizes,
Zinstitel oder sonstige Verfugungsrechte,

— in einer ganz bestimmten Liefermenge (KontraktgroRe),

— gegebenenfalls in einer ganz bestimmten Qualitat,

— zu einem fixierten Zeitpunkt in der Zukunft (Termin),

— zu einem konkreten, bereits bei Vertragsabschluss festgelegten Preis

abzunehmen und zu bezahlen (K&ufer) bzw. zu liefern (Verkaufer).

In Abhéngigkeit der Art des Future-Kontrakts kann gegebenenfalls ein Wertausgleich bei
Terminfalligkeit vorzunehmen sein. Futures zéhlen nicht zu der Gattung der Wertpapiere, sondern sind
normierte Vertrage, die an Terminborsen notiert und gehandelt werden, also bdrsengehandelte
Terminkontrakte. Der Anleger, welcher die Wertpapiere erwirbt, tragt dementsprechend die Risiken des
fr den Basiswert der Wertpapiere MalRgeblichen Future-Kontraktes.

Die Hohe eines etwaigen Einldsungsbetrags sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden
entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts, der den Wertpapieren zugrunde liegt,
beeinflusst. Dabei kénnen Kursianderungen oder auch das Ausbleiben einer erwarteten Kurséanderung
des Basiswerts den Wert des Wertpapiers Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Ein
Wertpapier verliert in der Regel bei Kursriickgangen des Basiswerts an Wert. Es besteht das Risiko des
teilweisen oder vollstdndigen Verlusts des Aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht
unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Bezieht sich das Wertpapier auf einen Basiswert in der Short-Variante, so missen Anleger
beriicksichtigen, dass sie mit dem Wertpapier bezogen auf den Basiswert mittelbar in die mehrfache
relative negative Wertentwicklung des Maligeblichen Future-Kontraktes als einzige Komponente des
Basiswerts investieren und damit das Risiko steigender Kurse des MaRgeblichen Future-Kontraktes
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tiberproportional/gehebelt tragen. Der Hebelfaktor im Basiswert wirkt sowohl bei negativen als auch
positiven Kursveranderungen des Maligeblichen Future-Kontraktes, so dass dies im Falle von
Kursanstiegen des Maligeblichen Future-Kontraktes dem Hebelfaktor entsprechend zu tiberproportional
groReren Kursriuckgangen im Basiswert und damit auch im Wertpapier fihrt. Es ist moglich, dass sich
der Wert des dem Basiswert zugrundeliegenden Maligeblichen Future-Kontraktes im Hinblick auf die
Kursentwicklung des Basiswerts negativ entwickelt. Kursanstiege im MaRgeblichen Future-Kontrakt
konnen zu einer Gberproportional gréfReren Verminderung des Werts des Basiswerts und damit auch des
Werts der Wertpapiere und im ungunstigsten Fall zu einem vollstandigen Wertverlust des Basiswerts
und damit der Wertpapiere fiihren.

Der nachfolgenden Tabelle kann beispielhaft -zum Zweck der vereinfachenden Veranschaulichung des
Risikos- entnommen werden, wie sich der Wert des Faktor-Index (Basiswert) zur relativen
Wertveranderung des MaRgeblichen Future-Kontraktes unter ausschlieBlicher Berlcksichtigung der
Hebelkomponente (ohne Finanzierungskomponente) verhalt. Der Wert des Faktor-Index (Short) mit
Hebelfaktor 4 verhélt sich bezuglich der taglichen Wertveranderung im Basiswert wie folgt:

relative Werténderung des | relative Wertdnderung des
MalRgeblichen Future- Faktor-Index bei Hebelfaktor 4
Kontraktes (Short)

1% -4% (= -4 X 1%)

5% -20% (= -4 x 5%)

Bezieht sich das Wertpapier auf einen Basiswert in der Long-Variante, so miuissen Anleger
beriicksichtigen, dass sie mit dem Wertpapier bezogen auf den Basiswert mittelbar in die mehrfache
relative positive Wertentwicklung des Maligeblichen Future-Kontraktes als einzige Komponente des
Basiswerts investieren und damit das Risiko fallender Kurse des Malgeblichen Future-Kontraktes
tiberproportional/gehebelt tragen. Der Hebelfaktor im Basiswert wirkt sowohl bei negativen als auch
positiven Kursveranderungen des Maligeblichen Future-Kontraktes, so dass dies im Falle von
Kursriickgdngen des Malgeblichen Future-Kontraktes dem Hebelfaktor entsprechend zu
tiberproportional gréReren Kursriickgédngen im Basiswert und damit auch im Wertpapier fihrt. Es ist
mdglich, dass sich der Wert des dem Basiswert zugrundeliegenden MaRgeblichen Future-Kontraktes im
Hinblick auf die Kursentwicklung des Basiswerts negativ entwickelt. Kursriickgange im Malgeblichen
Future-Kontrakt kénnen zu einer tberproportional gréReren Verminderung des Werts des Basiswerts
und damit auch des Werts der Wertpapiere und im ungunstigsten Fall zu einem vollstdndigen
Wertverlust des Basiswerts und damit der Wertpapiere fiihren.

Der nachfolgenden Tabelle kann beispielhaft -zum Zweck der vereinfachenden Veranschaulichung des
Risikos- entnommen werden, wie sich der Wert des Faktor-Index (Basiswert) zur relativen
Wertveranderung des Mafgeblichen Future-Kontraktes unter ausschlieBlicher Berlicksichtigung der
Hebelkomponente (ohne Finanzierungskomponente) verhalt. Der Wert des Faktor-Index (Long) mit
Hebelfaktor 4 verhalt sich beztglich der taglichen Wertveranderung im Basiswert wie folgt:

relative Wertédnderung des | relative Wertanderung des
MaRgeblichen Future- Faktor-Index bei Hebelfaktor 4
Kontraktes (Long)

-2% -8% (= 4 x -2%)

-4% -16% (= 4 X -4%)

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den Emissionsbedingungen
festgelegt sind oder aufgrund von gesetzlichen Vorgaben, andern oder ersetzt werden. Dies gilt
insbesondere wenn der Basiswert wegféllt oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung
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unterliegt. Ferner kann sich der Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grund
verschiedener Umsténde wesentlich &ndern. Dies kann sich nachteilig auf

— den Einlésungsbetrag und

— den Wert der Wertpapiere auswirken.

Durch den Erwerb dieser Wertpapiere erwirbt der Wertpapierinhaber nicht unmittelbar den Basiswert.
Er wird auch nicht unmittelbar Berechtigter aus dem Basiswert, beispielsweise Aktionar. Die
Wertentwicklung der Wertpapiere ist an die Kursentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Der
Wertpapierinhaber kann ausschliel3lich Rechte aus dem jeweiligen Wertpapier herleiten.

Bei dem den Wertpapieren zugrundeliegenden Faktor-Index als Basiswert resultieren die Risiken aus
der Ausgestaltung des jeweiligen Faktor-Index und des im Faktor-Index enthaltenen Maligeblichen
Future-Kontraktes und seiner Wertentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die aktuelle und
zukunftige wirtschaftliche Situation des im Faktor-Index enthaltenen MaRgeblichen Future-Kontraktes
und der Entwicklung an den Kapitalmérkten bzw. die produktspezifische Ausgestaltung des Faktor-
Index und seiner Komponente selbst einschétzen kénnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung des
Basiswerts vorzunehmen. Der Anleger muss das Konzept, die Strategie, die Funktionsweise und die
Berechnungsweise des Faktor-Index verstehen und die aktuelle und zukinftige Entwicklung des Faktor-
Index selbst einschédtzen kénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswerts
vorzunehmen. In diesem Zusammenhang muss der Anleger beriicksichtigen, dass flr die
Kursentwicklung des Index die im Index enthaltene Komponente und seine Kursentwicklung in
Abhéngigkeit von Konzept, Strategie und Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Faktor-Index
mafgeblich sind. Der Wertpapierinhaber sollte sich bereits vor der Anlageentscheidung in die
Wertpapiere Uber vorgenannte Risiken informieren und den entsprechenden Basisprospekt, die
Endgultigen Bedingungen, die darin enthaltenen Wertpapierbedingungen und die ausfihrliche
Beschreibung des Basiswerts (Faktor-Index) sorgfaltig lesen und eine individuelle Bewertung des
Basiswerts sowie der basiswertspezifischen Risiken vornehmen.

3.1. Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks)

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung"), hat der Anleger zu beachten, dass die Benchmark-Verordnung wesentliche
Auswirkungen auf die Wertpapiere hat, die sich auf einen Referenzwert beziehen.

Ein Emittent darf solch einen Referenzwert kinftig nur dann als Basiswert verwenden, wenn der
betreffende in der EU ansassige Administrator bis zum 1. Januar 2020 eine Zulassung oder Registrierung
des Referenzwerts beantragt hat und nicht abgelehnt wird. Administratoren, die nicht in der EU anséssig
sind, missen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt sein.

Folglich ist die Verwendung des Referenzwerts als Basiswert abhéngig von der Erfillung der
rechtlichen VVorgaben durch den Administrator, der den Referenzwert bereitstellt. Insbesondere in der
Zeit bis zum 1. Januar 2020 kann ein Referenzwert, um den Anforderungen der Benchmark-Verordnung
zu entsprechen, einer wesentlichen Anderung unterliegen.

Ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Referenzwert kann gegebenenfalls aufgrund
regulatorischer Vorgaben zukiinftig nicht in gleicher Weise fortgefuhrt werden bzw. bis zum
Einlésungstermin der Wertpapiere fortbestehen.

Der Referenzwert kann ferner ersetzt werden oder ganz wegfallen.

Die vorstehend genannten Umstande kénnen sich nachteilige auf
— den Einlésungsbetrag und
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— den Wert der Wertpapiere
auswirken.

3.2. Informationsrisiko

Bei den Wertpapieren ist das sogenannte Informationsrisiko zu beachten. Der Wertpapierinhaber kann
infolge fehlender, unvollstandiger oder falscher Informationen eine Fehlentscheidung treffen.
Inshbesondere sollte sich der Wertpapierinhaber bereits vor der Anlageentscheidung in die Wertpapiere
Uber den Basiswert informieren. Aufgrund einer falschen Anlageentscheidung kann er gezwungen sein,
Verluste bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals zu erleiden.
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I11. Allgemeine Informationen / Verkaufsbeschrankungen

1. Form des Dokuments

Der Basisprospekt enthélt samtliche Angaben, die zum Datum des Basisprospekts bekannt waren.
Insbesondere enthélt der Basisprospekt eine umfassende vollstandige Beschreibung der Funktionsweise
und der wesentlichen Merkmale der Wertpapiere (die "Wertpapierbeschreibung"). Ferner enthélt er
Risiken (die "Risikofaktoren™), die auf den Emittenten sowie auf die Wertpapiere zutreffen. Damit
kénnen sich die Anleger ein fundiertes Urteil Gber den Emittenten (Herausgeber der Wertpapiere) sowie
tiber die mit diesen Wertpapieren verbundenen Rechte bilden. Fr die Wertpapiere werden Endgliltige
Bedingungen erstellt. Diese enthalten Informationen, die ausschlie3lich zum Zeitpunkt der jeweiligen
Emission der Wertpapiere im Rahmen des Basisprospekts bestimmt werden kdnnen.

2. Veroffentlichung, einsenbare bzw. abrufbare Dokumente

Der Basisprospekt wird gemél § 14 Absatz 2 S. 1 Nr. 3 a) Wertpapierprospektgesetz (WpPG) auf der
Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht. Er ist in dieser Form der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin™) als zustdndige Aufsichtsbehdrde Ubermittelt worden.
Die BaFin hat den Basisprospekt gebilligt. Die Billigung erfolgte nach Abschluss einer
Vollstandigkeitspriifung des Basisprospekts. Die Priifung umfasste auch eine Priifung der Kohérenz und
Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen. Die BaFin nimmt dabei keine Prifung der inhaltlichen
Richtigkeit der Angaben vor.

Die Wertpapiere kénnen zudem in Osterreich angeboten werden. In diesem Zusammenhang hat die
BaFin die entsprechende Bescheinigung und den gebilligten Basisprospekt an die Finanzmarktaufsicht
in Osterreich (die "FMA") als zustéandige Aufsichtsbehtrde Ubermittelt.

Bei einem Angebot der Wertpapiere werden die Endglltigen Bedingungen, einschliellich der
beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, gemal § 14 Absatz 2 S. 1 Nr. 3 a) WpPG auf der
Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht. Sie werden zudem bei der BaFin als
zustandige Aufsichtsbehdrde hinterlegt. Die Endgliltigen Bedingungen zusammen mit der beigefiigten
emissionsspezifischen Zusammenfassung werden nicht von der BaFin gebilligt. Sie werden auch keiner
Prifung der inhaltlichen Richtigkeit der Angaben durch diese unterzogen.

Sofern die Wertpapiere in Osterreich angeboten werden, werden die Endgiiltigen Bedingungen,
einschliellich der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, zusatzlich der FMA als
zustandige Aufsichtsbehorde Gbermittelt. Die Endgultigen Bedingungen zusammen mit der beigefiigten
emissionsspezifischen Zusammenfassung werden nicht von der FMA gebilligt. Sie werden auch keiner
Prifung der inhaltlichen Richtigkeit der Angaben durch diese unterzogen.

Wihrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts (zwo6lf Monate nach seiner Billigung) sind die

nachfolgend genannten Dokumente wie folgt einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar:

— das Registrierungsformular vom 3. Mai 2018 des Emittenten, einschlieBlich samtlicher Nachtrége,
die der Emittent gegebenenfalls gemal § 16 WpPG erstellen wird - einsehbar bzw. abrufbar (iber die
Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de unter dem Menupunkt "Kontakt & Service" unter
"Downloadcenter";

— dieser Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls gemaf
8 16 WpPG erstellen wird - einsehbar bzw. abrufbar iber die Website des Emittenten www.hsbc-
zertifikate.de beispielsweise unter dem Menupunkt "Kontakt & Service" unter "Downloadcenter™;

— die Basisprospekte vom 24. Juli 2014, 16. Juli 2015, 4. April 2016, 9. Februar 2017 sowie 28.
Dezember 2017 fir Open End-Faktor-Partizipationszertifikate sowie 6. November 2017 und 14.
September 2018 (Discount-Zertifikate bzw. Reverse-Discount-Zertifikate, Anleihen bzw. Protect-
Anleihen, Reverse-Anleihen bzw. Reverse Protect-Anleihen), jeweils einschlieBlich sdmtlicher
Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls gemaR § 16 WpPG erstellen wird - jeweils einsehbar
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bzw. abrufbar Uber die Website des Emittenten www.hshc-zertifikate.de beispielsweise unter dem
Menipunkt "Kontakt & Service" unter "Downloadcenter";

— die flr die Wertpapiere maRgeblichen Endgultigen Bedingungen zum vorliegenden Basisprospekt -
jeweils einsehbar bzw. abrufbar Uber die Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de
beispielsweise unter dem Meniipunkt "Produkte™;

— die Satzung des Emittenten - einsehbar bzw. abrufbar iber die Website des Emittenten www.hsbc.de
unter "Uber HSBC" unter dem Meniipunkt "Investor Relations” unter "Corporate Governance™;

— die gepruften Konzernabschlisse des Emittenten und seiner Tochtergesellschaften fiir die beiden
Geschaftsjahre 2016 und 2017, der geprifte Einzelabschluss und Lagebericht des Emittenten fiir das
Jahr 2017 sowie der Halbjahresfinanzbericht des Emittenten und seiner Tochtergesellschaften zum
30. Juni 2018, wobei der Halbjahresfinanzbericht keiner Audit-Prufung jedoch einer priferischen
Durchsicht unterzogen wurde - jeweils einsehbar bzw. abrufbar Uber die Website des Emittenten
www.hshc.de unter "Uber HSBC" unter dem Menipunkt "Investor Relations" unter "Finanzberichte™;

— aktuelle Geschaftsberichte sowie aktuelle Halbjahresberichte des Emittenten - jeweils einsehbar bzw.
abrufbar tber die Website des Emittenten www.hsbc.de unter "Uber HSBC" unter dem Mentipunkt
"Investor Relations™ unter "Finanzberichte".

3. Notwendigkeit umfassender Information und Prifung

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Entscheidung Uber eine Anlage in die Wertpapiere auf den
gesamten Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endglltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung und das Registrierungsformular, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, zu stiitzen. Der
Basisprospekt, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, in Verbindung mit den sich darauf beziehenden
Endgultigen Bedingungen zusammen mit der beigefugten emissionsspezifischen Zusammenfassung
bildet die Grundlage fur eine Entscheidung tber eine Anlage in die Wertpapiere. Der Anleger sollte die
Eignung einer entsprechenden Anlage in die Wertpapiere mit Riicksicht auf seine eigenen finanziellen,
steuerlichen und sonstigen Verhaltnisse bewerten. Er sollte bei seiner Anlageentscheidung
berticksichtigen, Gber welche Kenntnisse oder Erfahrungen er bezogen auf die Wertpapiere verfigt, um
die Risiken, die mit der Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, verstehen und angemessen beurteilen
zu kénnen. Sollte der Anleger Unterstiitzung bei seiner Eignungsprifung bzw. der Anlageentscheidung
bendtigen oder wiinschen, sollte er sich vor der Kaufentscheidung im Hinblick auf seine individuellen
Verhéltnisse durch seinen Anlageberater oder einen anderen qualifizierten Berater beraten lassen.

4. Verkaufsbeschrankungen

Verkaufsbeschrankungen - Allgemeines

In den Endgtiltigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob der Emittent im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts namentlich
genannten Finanzintermediaren oder allen Finanzintermedidren im Sinne von § 3 Absatz 3
WpPG (im Falle von offentlichen Angeboten in Deutschland) bzw. gemal 8 3 Absatz 3
Osterreichisches Kapitalmarktgesetz (KMG) (im Falle von 6ffentlichen Angeboten in Osterreich),
einschliel3lich etwaiger Nachtrége, sowie gegebenenfalls der zugehdrigen Endgultigen
Bedingungen, erteilt.

Ferner diurfen die Wertpapiere nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn (i) dies
gemal den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften des betreffenden Landes
zuléssig ist, (ii) etwaige Zustimmungen, Genehmigungen oder Meldepflichten, die gemaR den
Rechtsvorschriften des betreffenden Landes fur das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung der
Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt bzw. erfullt wurden und (iii) dem Emittenten daraus
keinerlei Verpflichtungen entstehen. Fur die Verbreitung des Basisprospekts gelten die
vorstehenden Bedingungen gleichermalien.

Verkaufsbeschrankungen Europdaischer Wirtschaftsraum
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Die Wertpapiere durfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums nur
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der
beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu
veroffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 L 153/1), der
Prospektverordnung (Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 zur
Umsetzung der Prospektrichtlinie 2003/71/EG betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben
sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und die
Verdffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung) und den in den
betreffenden Vertragsstaaten zur Umsetzung der Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und
Vorschriften ¢ffentlich angeboten und verauflert werden.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemafl dem United States Securities Act von 1933 (der
""Securities Act") registriert. Aul3erdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von der United
States Commodity Futures Trade Commission (""CFTC") gemal dem United States Commodity
Exchange Act genehmigt. Die Wertpapiere dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten
Staaten oder flr Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen angeboten, verkauft, geliefert,
gehandelt oder ausgetibt werden, und eine U.S. Person darf zu keinem Zeitpunkt Wertpapiere
halten. Eine gegen diese Beschrankungen verstolRende Transaktion kann eine Verletzung des
Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die
in Regulation S unter dem Securities Act angegebene Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. DemgeméRd kann das Angebot
oder der Verkauf der Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen
durch einen Handler, unabhangig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, zu jeder Zeit ein
Verstol? gegen das Registrierungserfordernis gemald dem Securities Act darstellen.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigtes Konigreich

Alle Handlungen in Bezug auf Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich
ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Bestimmungen des FSMA 2000 zu erfolgen. Jegliche im Zusammenhang mit der
Emission der Wertpapiere Ubermittelten Schriftstiicke durfen im Vereinigten Konigreich
ausschlieBlich unter Umstanden weitergegeben oder deren Weitergabe veranlasst werden, unter
denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf den Emittenten anwendbar ist.
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beztiglich des Emittenten

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fur den Inhalt des Basisprospekts

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Kénigsallee 21/23, (zusammen mit
ihren konsolidierten Tochtergesellschaften der "HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzern") Gibernimmt
die Verantwortung fur den Inhalt des Basisprospekts.

1.2. Erklarung der fir den Basisprospekt verantwortlichen Personen
Der Emittent erklart, dass seines Wissens die Angaben im Basisprospekt richtig sind und keine
wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

1.3. Liste der Verweise gemal? § 11 Absatz (2) WpPG
Im Basisprospekt wird auf die Angaben aus den nachfolgend aufgefiihrten Dokumenten gemaR § 11
WpPG verwiesen, die als Bestandteil des Basisprospekts gelten.

— Registrierungsformular des Emittenten vom 3. Mai 2018 (siehe hierzu Abschnitt IV. 2.);

— Halbjahresfinanzbericht des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns zum 30. Juni 2017, enthalten
im Basisprospekt flr Discount-Zertifikate bzw. Reverse-Discount-Zertifikate, Anleihen bzw.
Protect-Anleihen, Reverse-Anleihen bzw. Reverse Protect-Anleihen vom 6. November 2017 (Seiten
F1-F47);

— Halbjahresfinanzbericht des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns zum 30. Juni 2018, enthalten
im Basisprospekt flr Discount-Zertifikate bzw. Reverse-Discount-Zertifikate, Anleihen bzw.
Protect-Anleihen, Reverse-Anleihen bzw. Reverse Protect-Anleihen vom 14. September 2018
(Seiten F 1 — F 74);

— die jeweils nachfolgend genannten Gliederungspunkte
¢ "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,

Seiten 42 bis 74) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 75 bis 83) aus dem
Basisprospekt vom 28. Dezember 2017 fiir Open End-Faktor-Partizipationszertifikate;

e "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere™ (Abschnitt V. 4.,
Seiten 40 bis 72) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 73 bis 81) aus dem
Basisprospekt vom 9. Februar 2017 fur Open End-Faktor-Partizipationszertifikate;

¢ "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 41 bis 73) und "Emissionsbedingungen™ (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 74 bis 82) aus dem
Basisprospekt vom 4. April 2016 fir Open End-Faktor-Partizipationszertifikate;

¢ "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere™" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 38 bis 68) und "Emissionsbedingungen™ (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 69 bis 77) aus dem
Basisprospekt vom 16. Juli 2015 fiir Open End-Faktor-Partizipationszertifikate;

¢ "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 35 bis 49) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 50 bis 58) aus dem
Basisprospekt vom 24. Juli 2014 fiir Open End-Faktor-Partizipationszertifikate

werden in diesen Basisprospekt unter den Gliederungspunkten "Angaben zu den anzubietenden und

zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.) bzw. "Emissionsbedingungen” (Abschnitt

V. 5.1.1.) eingefigt.

Zum Zwecke der Fortflihrung des 6ffentlichen Angebotes werden
— von unter dem Basisprospekt vom 9. Februar 2017 begebenen Wertpapieren
o die auf den Seiten 73 bis 81 des Basisprospekts vom 9. Februar 2017 aufgefiihrten
Emissionsbedingungen sowie
o die auf den Seiten 82 bis 89 des Basisprospekts vom 9. Februar 2017 aufgefiihrten Muster der
Endgdiltigen Bedingungen und
— von unter dem Basisprospekt vom 28. Dezember 2017 begebenen Wertpapieren
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e die auf den Seiten 75 bis 83 des Basisprospekts vom 28. Dezember 2017 aufgeflhrten
Emissionsbedingungen sowie
o die auf den Seiten 84 bis 91 des Basisprospekts vom 28. Dezember 2017 aufgefiihrten Muster der
Endgultigen Bedingungen
per Verweis in diesen Basisprospekt vom 11. Dezember 2018 einbezogen.

Ferner werden alle Wertpapiere, die unter den Basisprospekten vom 9. Februar 2017 und 28. Dezember
2017 begeben wurden und fur die das o6ffentliche Angebot unter diesem Basisprospekt vom 11.
Dezember 2018 fortgeftihrt werden soll, durch Auflistung der ISIN (siehe ISIN-Liste) identifiziert. Die
Endgultigen Bedingungen fiur die dort bezeichneten Wertpapiere sind auf der Internetseite des
Emittenten unter www.hshc-zertifikate.de verdffentlicht und kénnen dort durch die Eingabe der ISIN
abgerufen werden.

Wihrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts sind die vorstehend genannten Dokumente, welche
die per Verweis einbezogenen Angaben enthalten, Uber die Website des Emittenten www.hsbc-
zertifikate.de beispielsweise unter dem Menipunkt "Kontakt & Service™ unter "Downloadcenter"”
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

Alle weiteren Informationen in den vorstehend genannten Dokumenten, welche nicht per Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen wurden, sind fir Anleger nicht relevant.

2. Angaben Uber den Emittenten
Hinsichtlich der erforderlichen Angaben tiber den Emittenten wird geméaR 8 11 WpPG auf die Angaben
aus
— dem bereits bei der BaFin hinterlegten Registrierungsformular vom 3. Mai 2018 sowie
— den ungepriften jedoch pruferisch durchgesehenen Halbjahresfinanzberichten des HSBC Trinkaus
& Burkhardt-Konzerns
e zum 30. Juni 2017 (enthalten im Basisprospekt fiir Discount-Zertifikate bzw. Reverse-Discount-
Zertifikate, Anleihen bzw. Protect-Anleihen, Reverse-Anleihen bzw. Reverse Protect-Anleihen
vom 6. November 2017 (Seiten F 1 — F 47)) sowie
e zum 30. Juni 2018 (enthalten im Basisprospekt Discount-Zertifikate bzw. Reverse-Discount-
Zertifikate, Anleihen bzw. Protect-Anleihen, Reverse-Anleihen bzw. Reverse Protect-Anleihen
vom 14. September 2018 (Seiten F 1 — F 74))
verwiesen.

Es sind seit dem Datum des letzten verdffentlichten und ungepriften Halbjahresfinanzberichts des
HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns, dem 30. Juni 2018, keine wesentlichen Veranderungen bei der
Finanzlage des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns eingetreten. Der Emittent bildet zusammen mit
seinen konsolidierten Tochtergesellschaften den HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzern. Der HSBC
Trinkaus & Burkhardt-Konzern umfasst eine Gruppe von 12 aktiven Gesellschaften. Obergesellschaft
ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

Der Emittent ist ein von der HSBC Germany Holdings GmbH, Dusseldorf, unmittelbar sowie von der
HSBC Holding plc sowie von der HSBC Bank plc mittelbar abhéngiges Unternehmen i.S.v. § 17 AktG,
wobei keine Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrage bestehen. Solche Vertrdge und/oder
Patronatserklarungen bestehen zwischen dem Emittenten und dessen Tochtergesellschaften HSBC
Trinkaus Real Estate GmbH, HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, HSBC Transaction Services GmbH und der HSBC Trinkaus &
Burkhardt (International) S.A., Luxemburg. Durch die Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrége
wird die Leitung der jeweiligen Tochtergesellschaft dem Emittenten unterstellt und die
Tochtergesellschaft verpflichtet, ihren ganzen Gewinn an den Emittenten abzufiihren. Dieser hat einen
etwaigen Jahresfehlbetrag der entsprechenden Tochtergesellschaften auszugleichen. Die

42



Patronatserklarungen verpflichten den Emittenten, seine entsprechenden Tochtergesellschaften derart
zu leiten und finanziell auszustatten, dass sie in der Lage sind, ihre gegenwartigen und kinftigen
Verbindlichkeiten zu erfullen.

Die Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. (die "Ratingagentur") hat das im Auftrag des Emittenten erteilte
langfristige Rating des Emittenten mit "AA-" festgelegt. Die Ratingagentur hat das im Auftrag des
Emittenten erteilte kurzfristige Rating des Emittenten mit "F1+" festgelegt. Quelle vorstehender
Informationen: wwuw fitchratings.com. Stand vorstehender Informationen: zum Datum dieses
Basisprospekts. Der Ausblick ist stabil (stable). Die Ratingagentur hat ihren Sitz in der Europaischen
Gemeinschaft. Sie ist gemal Artikel 14 Absatz (1) in Verbindung mit Artikel 2 Absatz (1) der
"VERORDNUNG (EG) Nr. 1060/2009 des EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen" registriert.

Die Einstufung der langfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "AA-" bedeutet, dass diese ein sehr
geringes Kreditrisiko bergen. Die Einstufung der kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "F1+"
bedeutet, dass der Emittent in herausragender Weise in der Lage ist, seine kurzfristigen
Kreditverbindlichkeiten zuriickzuzahlen. Der Ausblick gibt einen Anhaltspunkt, in welche Richtung
sich das Rating in einem Zeitraum von ein bis zwei Jahren voraussichtlich entwickeln wird.

Bei den in den vorhergehenden Absétzen gemachten Angaben handelt es sich um die aktuellsten
Angaben, die dem Emittenten zum Datum des Basisprospekts (Basisprospekt vom 11. Dezember 2018)
zur Verfugung stehen.

Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos ist das durch eine Ratingagentur
verOffentlichte Rating des Emittenten. Die Ratingagenturen kdnnen ihre Ratings jederzeit und
kurzfristig durch eine entsprechende Verdffentlichung andern oder widerrufen. Dies gilt auch fur das
Rating des Emittenten.

Aktuelle Geschaftsberichte sowie aktuelle Halbjahresherichte sind Uber die Website des Emittenten
www.hsbc.de unter "Uber HSBC" unter dem Menipunkt "Investor Relations" unter "Finanzberichte"
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.
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V. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere
1. Haftende Personen
Die Ausfiihrungen zu den Haftenden Personen finden sich unter Punkt 1V. 1. des Basisprospekts.

2. Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend
Die Ausflihrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend, finden sich unter Punkt Il. 2. des
Basisprospekis.

3. Zentrale Angaben

3.1. Interessen natlrlicher und juristischer Personen, welche an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren nattrlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind.

Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich der Basiswert bezieht,
halten. Dadurch kdnnen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe (Emission) der
Wertpapiere entstehen.

Ferner kann der Emittent in Bezug auf den Basiswert beispielsweise die Funktion der Berechnungsstelle,
der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Gibernehmen. Hierdurch kann der Emittent gegebenenfalls
unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf den Kurs des Basiswerts nehmen. Beispiel: Der Emittent kann
die Berechnung des Basiswerts vornehmen. Dadurch kénnen Interessenkonflikte im Zusammenhang
mit der Emission der Wertpapiere entstehen.

Der Emittent kann auch im Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als den
Wertpapieren als Konsortialbank, Geschaftsbank oder als Finanzberater tatig werden. Dadurch kénnen
ebenfalls Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere entstehen.

Weiterhin gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die Interessen fur die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

3.2. Grunde fur das Angebot und die Zweckbestimmung der Erldse
Die Verwendung der Erldse dient ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken des Emittenten.

4. Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren

Zum Zwecke

o einer Aufstockung des Angebotsvolumens bzw.

o eines erneuten offentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten Basisprospekten begebenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefiihrten Basisprospekten enthaltenen Angaben zu den

anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren gemall 8§ 11 WpPG per Verweis als

Bestandteil in diesen Basisprospekt (Basisprospekt vom 11. Dezember 2018) im vorliegenden Abschnitt

V. 4. einbezogen:

— Abschnitt V. 4., Seiten 42 bis 74 aus dem Basisprospekt vom 28. Dezember 2017 fiir Open End-
Faktor-Partizipationszertifikate;

— Abschnitt V. 4., Seiten 40 bis 72 aus dem Basisprospekt vom 9. Februar 2017 fur Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate;

— Abschnitt V. 4., Seiten 41 bis 73 aus dem Basisprospekt vom 4. April 2016 fur Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate;

— Abschnitt V. 4., Seiten 38 bis 68 aus dem Basisprospekt vom 16. Juli 2015 fir Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate;

— Abschnitt V. 4., Seiten 35 bis 49 aus dem Basisprospekt vom 24. Juli 2014 fiir Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate.
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4.1. Angaben zu den Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten

4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden Open End-
Faktor-Partizipationszertifikate

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Open End-Faktor-Partizipationszertifikate. Diese Wertpapiere
gehoéren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen.

Die Ausstattung der Wertpapiere ergibt sich aus diesem Basisprospekt, einschlielich samtlicher
Nachtrage, in Verbindung mit den Endgdiltigen Bedingungen.

Die entsprechenden Endgultigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargestellt. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich unter PunktV.5.1.1.1. des
Basisprospekts. Die Endgiltigen Bedingungen enthalten eine Erklarung, dass die vollstandigen
Angaben uber den Emittenten und das Angebot sich aus dem Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher
Nachtrége, und den Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben. Sie enthalten ferner eine Angabe
darlber, wo der Basisprospekt, einschlieflich samtlicher Nachtrdge, und die Endgultigen Bedingungen
verfligbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden, beispielsweise

— WKN,

— ISIN,

— Erster Valutierungstag,

— Verkaufsbeginn,

— Zeichnungsfrist,

— Angebots- und Emissionsvolumen,

— Mindestbetrag bzw. Hichstbetrag der Zeichnung,

— Meldeverfahren bei der Zeichnungsméglichkeit,

— Preisfestsetzung oder

— Zulassung zum Handel und Handelsregeln

werden in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Dieser Basisprospekt, einschliellich der Emissionsbedingungen, enthélt Optionen bzw. Platzhalter, die,
je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausgeftllt werden kdnnen. Sie sind durch
eckige Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "®" besonders gekennzeichnet. Sie werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefullt.

Sofern in den Emissionsbedingungen

— (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten oder

— (i) in sich widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen

enthalten sind, ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen
bzw. zu erganzen.

In den unter (ii) genannten Féllen sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuldssig, die unter
Berlcksichtigung der Interessen des Emittenten fiir die Wertpapierinhaber zumutbar sind. Zumutbar
sind solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen, die die aus den Wertpapieren resultierende finanzielle
Position nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Emissionsbedingungen
werden unverziglich geméaR den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN des jeweiligen Wertpapiers wird in den Endgiltigen
Bedingungen verdffentlicht.
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4.1.2. Einfluss des Basiswerts
Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts
ab.

Der Anleger ist den gleichen Kursanderungsrisiken ausgesetzt, die auch mit einer Direktanlage in den
Basiswert verbunden sind. Dabei wird auch die Hohe eines etwaigen Einlésungsbetrags durch den Kurs
des Basiswerts maBgeblich beeinflusst. Die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate verlieren bei
Kursriickgangen des Basiswerts an Wert. Die Hohe des Einldsungsbetrags hangt malgeblich von dem
am Auslbungstag von der Indexberechnungsstelle festgestellten bzw. berechneten Referenzpreis des
Basiswerts ab.

Durch den Erwerb der Wertpapiere erwirbt der Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmittelbar den
Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschlief3lich Rechte aus diesen Wertpapieren geltend machen.

4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Der Anleger sollte vor dem Erwerb der
Open End-Faktor-Partizipationszertifikate eine individuelle Bewertung

— des Basiswerts,

— der Bestandteile des Basiswerts sowie

— der Funktionsweise bzw. des Konzepts des Basiswerts

vornehmen.

4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate
geschaffen wurden

Form und Inhalt der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der
Wertpapierinhaber und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

4.1.4. Form der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde”) verbrieft. Die
Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die
"Hinterlegungsstelle™) hinterlegt.

Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Inhaberpapiere.
Effektive Stiicke der Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde Ubertragbar. Den
Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle tibertragen werden kénnen. AuRerhalb des
Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt dies entweder unmittelbar Uber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfugen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises tber die Hinterlegungsstelle statt.

4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wéhrung der Wertpapieremission (die ""Emissionswahrung™) lautet Euro ("EUR").
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4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate

Die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen.
Sie Dbegriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Diese sind
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig. Ausgenommen sind solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher VVorschriften VVorrang zukommt.

4.1.7. Beschreibung der mit den Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten verbundenen
Rechte, einschlielich aller etwaigen Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur
Wahrnehmung dieser Rechte

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Open End-Faktor-Partizipationszertifikate. Form und Inhalt
dieser Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des Emittenten
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate sind mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen.
Diese Wertpapiere gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte. Der Wertpapierinhaber kann ausschliellich
Rechte aus diesen Wertpapieren geltend machen.

Diese Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers auf Zahlung eines
Einldsungsbetrags.

In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fir den Wertpapierinhaber.

Bei diesen Wertpapieren ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise, zu
kiindigen. Im Falle der Kiindigung zahlt der Emittent den Einlésungsbetrag. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung
des Einldsungsbetrags.

Die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht.
Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins- oder Dividendenzahlungen.

Auler dem bei diesen Wertpapieren bestehenden Kindigungsrecht des Emittenten, besteht keine
Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten.

4.1.8. Angabe der Beschlisse, Erméachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Open End-
Faktor-Partizipationszertifikate geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmaRigen Bank- und Finanzgeschéfte auf Grundlage
eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der Emission zugrunde liegende
Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns vom Emittenten gefasst. Sofern der Beschluss an einem
anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

4.1.9. Emissionstermin
Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) wird in den Endglltigen Bedingungen verdffentlicht. Der
Verkaufsbeginn gilt im Falle eines Angebots der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist.

Die Zeichnungsfrist wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die Zeichnungsfrist gilt im
Falle eines Angebots der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist. Der letzte Tag der Zeichnungsfrist ist der
erwartete Emissionstermin.

Der Erste Valutierungstag wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Der Erste
Valutierungstag ist das Datum, an dem die Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt wird.
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4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Open End-
Faktor-Partizipationszertifikate
Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei tbertragbar.

4.1.11. Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin
Verfalltermin
Die Laufzeit der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate ist unbestimmt.

In den Wertpapieren ist das Recht der Wertpapierinhaber auf Zahlung des Einldsungsbetrags nach
Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten verbrieft. Nach Wirksamkeit der Kindigung erhélt
der Wertpapierinhaber den am Kindigungstag ermittelten Einldésungsbetrag. Nach Zahlung des
Einldsungsbetrags erléschen die Rechte des Wertpapierinhabers fur die gekundigten Wertpapiere.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer auBerordentlichen Kundigung zahlt der Emittent einen Kindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Die Laufzeit
dieser Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen
Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Letzter Referenztermin
Aufgrund der unbestimmten Laufzeit weisen die Wertpapiere keinen letzten Referenztermin auf.

Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu einem Ausiibungstag auszuliben. Nach
Wirksamkeit der Austibung seiner Wertpapiere erhalt der Wertpapierinhaber den am Ausiibungstag
ermittelten Einlésungsbetrag. Nach Zahlung des Einldsungsbetrags erldschen die Rechte des
Wertpapierinhabers fur die ausgetibten Wertpapiere.

4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die derivativen Wertpapiere

Die Zahlung des Einldsungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt tber die Hinterlegungsstelle.
Aulerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt die Zahlung durch Clearing-
Systeme, die lber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einlésungsbetrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

4.1.13. Beschreibung der Rickgabe und der Rickzahlungsmodalitaten bei derivativen
Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise - bei Open End-Faktor-
Partizipationszertifikaten

Nachfolgend erfolgt die Beschreibung der Rickgabe und der Riickzahlungsmodalitaten
(Einlésungsmodalitaten) der Wertpapiere. Konkretisierungen oder die Wahl von Optionen werden in
den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Open End-Faktor-Partizipationszertifikate gehtren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie bieten Anlegern
die Spekulation auf steigende Kurse. Bei den Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten handelt es sich
um Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit. Der Emittent ist nach MaRgabe der Maligeblichen
Emissionsbedingungen verpflichtet, vorbehaltlich einer vorzeitigen Einlésung der Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate durch den Emittenten im Wege einer auferordentliche Kindigung, dem
Wertpapierinhaber nach dessen Austbung bzw. nach einer ordentlichen Kiindigung durch den
Emittenten einen Einlésungsbetrag zu zahlen.
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Bei den Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten wird der Einldsungsbetrag in Abhéngigkeit des am
mafBgeblichen Auslbungstag von der Indexberechnungsstelle festgestellten Referenzpreises des
Basiswerts und des Bezugsverhaltnisses ermittelt.

Open End-Faktor-Partizipationszertifikate mit Wahrungsumrechnung

Diese Wertpapiere sehen eine Wahrungsumrechnung vor. Dies ist der Fall, wenn

— der Kurs des Basiswerts und

— der Einlésungsbetrag

in einer von der Emissionswahrung (Euro) abweichenden Wéhrung ausgedrtickt werden.

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch
den Umrechnungskurs.

Der Umrechnungskurs wird nicht bei Emission festgelegt. Der Umrechnungskurs wird je nach Emission
— am malgeblichen Ausiibungstag bzw.

— am auf den maBgeblichen Austibungstag folgenden Bankarbeitstag

ermittelt.

Der Umrechnungskurs wird unter Bezugnahme auf eine bestimmte Publikationsseite einer
Publikationsstelle ermittelt. Eine Publikationsseite kann beispielsweise eine Internetseite sein. Thomson
Reuters kann beispielsweise als Publikationsstelle herangezogen werden.

Kindigungsrechte des Emittenten

Ordentliches Kuindigungsrecht des Emittenten

Open End-Faktor-Partizipationszertifikate sind mit einer unbestimmten Laufzeit ausgestattet und sehen
ein ordentliches Kindigungsrecht des Emittenten vor. Der Emittent ist berechtigt, die Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate unter Einhaltung einer bestimmten Kdindigungsfrist mit Wirkung zum
Kindigungstag, beispielsweise mit Wirkung zu einem Austbungstag, zu kiindigen. Ist eine
Mindestlaufzeit der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate vorgesehen, so kann eine Kindigung
fruhestens nach Ablauf dieser erfolgen.

Der den Wertpapierinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag je Open End-Faktor-
Partizipationszertifikat entspricht dem am betreffenden Kiindigungstag ermittelten Einldsungsbetrag.
Die Laufzeit der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate endet in diesem Fall vorzeitig und die
Rechte aus den Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten erléschen mit Zahlung des
Einlésungsbetrags.

Auferordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent hat das Recht, diese Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auf’erordentlich zu
kiindigen. Die Ausgestaltung des auBerordentlichen Kindigungsrechts des Emittenten wird bei
Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen dargestellt.

Grinde fir eine auferordentliche Kiindigung kdnnen beispielsweise sein, dass nach Ansicht des
Emittenten

— das maligebliche Konzept und/oder

— die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts

erheblich gedndert worden ist. Die Kontinuitdt des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die
Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts ist somit nicht
mehr gegeben.

Ein weiterer méglicher Grund fur ein auferordentliches Kindigungsrecht ist eine Feststellung des
Emittenten, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter unverhaltnisméaRig
erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus
der Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tétigen.
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Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung zahlt der Emittent einen Kindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Eine
auBerordentliche Kindigung erfolgt unter Bertcksichtigung einer den Umstéanden nach angemessenen
Kindigungsfrist.

Die Ausgestaltung der Ermittlung des Kiindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt. Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls
unvorhergesehen. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkinfte aus den Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten ist abhangig von der
konkreten Ausgestaltung dieser Wertpapiere und individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen
Anlegers. Der Emittent Ubernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater (ber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlirliche Personen als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls der
Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den persdnlichen Verhéltnissen des
jeweiligen Anlegers ab. Sie kann kinftigen (moglicherweise auch riickwirkenden) Anderungen
unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschafts von einem
mit seinen personlichen Vermogens- und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehérigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einkunfte aus den Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten werden in der Bundesrepublik
Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche in Verbindung mit
den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge werden vom Emittenten (als Emittenten der Wertpapiere und
nicht als auszahlende Stelle im Sinne des deutschen Steuerrechts auftretenden) ohne Abzug oder
Einbehalt von oder wegen gegenwartiger Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebihren irgendwelcher
Art gezahlt. Sollte der Emittent zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift
verpflichtet werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebiihren
abzuziehen oder einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges
oder Einbehalts vornehmen.

4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
derivativen Produkten (im Folgenden Wertpapiere) in Osterreich. Sie stellen eine iberblicksweise
Zusammenfassung wichtiger Grundsatze fiir in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar und
erheben nicht den Anspruch, alle steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen
konnen daher weder die jeweiligen individuellen Steuerumstande eines Anlegers beriicksichtigen noch
die in jedem Falle zu empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden
die steuerlichen Folgen unter Berticksichtigung insbesondere des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG
2011 — BGBI. I Nr. 111/2010, kundgemacht am 30.12.2010), des Abgabenanderungsgesetzes 2014
(AbgAG 2014 — BGBI. | Nr. 13/2014, kundgemacht am 28.2.2014), des Steuerreformgesetzes
2015/2016 (StRefG 2015/2016 — BGBI. | 118/2015, kundgemacht am 14.8.2015) sowie des EU-
Abgabenianderungsgesetzes 2016 (EU-AbgAG 2016 — BGBI. | 77/2016, kundgemacht am 1.8.2016)
dargestellt.
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Die Ausfiihrungen basieren auf der zum Datum des Basisprospekts geltenden dsterreichischen
Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und Verwaltungspraxis, allenfalls
auch riickwirkend und fir den Anleger nachteilig, &ndern. Dabei kann es insbesondere bei der
steuerlichen Behandlung von derivativen Produkten zu Auslegungsunterschieden kommen.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermogen grundlegend geéndert wurden und diese zuletzt am
1.8.2016 durch das EU-AbgAG 2016 angepasst wurden. Aufgrund aktueller Anderungen besteht noch
keine gesicherte Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung der Steuerbestimmungen
naturgemal’ noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im besonderen Male die Konsultierung
eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerduBern oder Rulcklésen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Ké&ufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

Bei den beschriebenen Grundsétzen der Besteuerung der Wertpapiere wird davon ausgegangen, dass
eine Verbriefung vorliegt, die Wertpapiere sowohl in rechtlicher als auch in tatsachlicher Hinsicht einem
unbestimmten Personenkreis angeboten werden und keine Eigenkapitalinstrumente oder Anteilsscheine
an Investmentfonds vorliegen.

(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen naturliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich der unbeschrankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkiinfte aus Wertpapieren, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich
der Besteuerung nach  MalRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und  des
Kdorperschaftsteuergesetzes (KStG).

(3) Besteuerung natiirlicher Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich
Einkinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkiinften im Sinne des § 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG gehoren.

Einklnfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG liegen vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst verdul3ert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Derivaten stellen bei deren VerdufRerung oder
sonstigen Einlésung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen geméaR § 27 Abs 4 EStG dar.

Die reine Ausiibung einer Option bzw. die tatsachliche Lieferung des Underlyings - sofern vorgesehen -
als solche fiihren (noch) zu keiner Besteuerung nach 8§ 27 Abs 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls in
Form  hoherer  Anschaffungskosten  (Erwerbs- und  VerduRerungskosten),  niedrigerer
VerauBerungserlse bzw. eines niedrigeren Zinses aus.

Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen bei in Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtigen natiirlichen
Personen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz von 27,5 % (seit StRefG 2015/2016, davon
ausgenommen und weiterhin im Anwendungsbereich des besonderen Steuersatzes von 25 % sind
Geldeinlagen und nicht verbriefte sonstige Forderungen bei Kreditinstituten) und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch
beim Einkommen (8 2 Abs 2 EStG) zu beriicksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung anzuwenden
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ist. Der besondere Steuersatz gilt auch fur Derivate im Sinne des 8 27 Abs 4 EStG, es sei denn, es
handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Abs 2 Z 7 EStG.

Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen von Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG sind gemal
8 93 EStG durch einen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist unter den
Voraussetzungen des § 95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische depotfiihrende Stelle bzw. die inléandische
auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer (KESt) besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht flr
Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten. Bereits einbehaltene
Kapitalertragsteuer ist auf die Steuerschuld anrechenbar. Im Privatvermdgen sind bei Wirtschaftsgutern
und Derivaten, auf deren Ertrdge der besondere Steuersatz anwendbar ist, die Anschaffungskosten
(Erwerbs- und VerduRerungskosten) ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Dies gilt
grundsatzlich nicht fir in einem Betriebsvermogen gehaltene Wirtschaftsguter und Derivate.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus den beschriebenen Wertpapieren stellen bei deren
VerauRerung oder sonstiger Abwicklung Einkilinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 Abs 4 EStG dar.
Hat der Glaubiger aufgrund des Durchbrechens einer Knock-out-Grenze keinen Anspruch mehr auf
Zahlung eines Geldbetrags (Einlésungsbetrags) und wird das Wertpapier dadurch wertlos, liegen in
Hohe der Anschaffungskosten (Erwerbs- und VerduRerungskosten) negative Einkiinfte aus Derivaten
gemal § 27 Abs 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermogen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berticksichtigt werden, kdnnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
aulerbetrieblichen Bereich kdnnen Verluste aus der Verauferung oder Abwicklung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererkl&rung) innerhalb
eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkinften aus Beteiligungswerten,
Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus Einkiinften nach § 27 Abs 3
und 4 EStG konnen nicht mit Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei
Kreditinstituten im Sinne des § 27a Abs 1 Z 1 EStG sowie mit Zuwendungen gemaR
8§27 Abs 5 Z 7 EStG (Zuwendungen von Stiftungen) ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich
von natlrlichen Personen besteht eine eingeschrankte Verlustverrechnungsmdglichkeit auch mit
anderen Einkiinften (gem. § 6 Z 2 lit ¢ EStG) sowie ein Verlustvortrag (gem. § 18 Abs 6 EStG).

Ein steuerpflichtiger VerduBerungsvorgang kann sich unter Umstdnden auch durch eine
Depotiibertragung oder durch Umstande, die zu einer Einschrankung des Besteuerungsrechtes der
Republik Osterreich im Verhltnis zu anderen Staaten hinsichtlich eines Wirtschaftsgutes im Sinne des
§ 27 Abs 3 EStG oder eines Derivats im Sinne des § 27 Abs 4 EStG fihren, ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrage, die nicht dem KESt-Abzug unterliegen (beispielsweise
Kapitalertrdge auf einem ausléandischen Depot), missen die Kapitalertrdge grundsétzlich laut
841 Abs 1 Z 9 EStG in die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die Steuer
bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der Steuerpflichtige
alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrdge in die Steuererklarung
aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist grundsétzlich auf die zu
erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem (bersteigenden Betrag zu erstatten.

Unter Umstanden konnen die Einkunfte aus den beschriebenen Wertpapieren Einkunfte aus der
Uberlassung von Kapital (8§ 27 Abs 2 EStG) oder Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen (8§ 27 Abs 3 EStG) darstellen.
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Zinsertrage aus Wertpapieren sind als Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital im Sinne des
827 Abs2Z2EStG gemdl § 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist gemal § 95 Abs 2 Z 1 lit b EStG die auszahlende Stelle.

FlieRen anlasslich der VerauBerung von Kapitalvermégen anteilig Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital ("Stiickzinsen™) zu, werden diese nicht als Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital erfasst,
sondern wie der verdulRerte Kapitalstamm behandelt. Gemal: § 27a Abs 3 Z 2 lit a EStG sind sie beim
VerauRerer Teil des Veraulerungserldses, beim Erwerber Teil der Anschaffungskosten (Erwerbs- und
VerauRerungskosten).

Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen im Sinne des § 27 Abs 3 EStG sind
gemal § 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist somit geman 8§
95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische depotfiihrende bzw. die inldndische auszahlende Stelle.

(4) Besteuerung von Wertpapieren bei Kdrperschaften

Unbeschrénkt korperschaftsteuerpflichtige Korperschaften unterliegen mit ihren Einkiinften aus
Wertpapieren der Korperschaftsteuer in Hohe von 25%. Inléndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
unterliegen einer Kapitalertragsteuer in Hoéhe wvon 25% bzw. 275 %, die mit der
Korperschaftsteuerschuld verrechnet werden kann. Allerdings wird unter den in § 94 Z 5 EStG
genannten Voraussetzungen im Falle der Abgabe einer Befreiungserklarung keine Kapitalertragsteuer
erhoben.

Bei nicht unter § 7 Abs 3 KStG fallenden beschrankt kérperschaftsteuerpflichtigen Korperschaften hat
der Kapitalertragsteuerabzug Abgeltungswirkung und eine Veranlagung ist nicht notwendig.

(5) Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile
Unter Umstanden kdnnen Wertpapiere auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz 2011
(InvFG 2011) als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solche gelten gem. § 188 InvFG 2011:

1. OGAW (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere), deren Herkunftsmitgliedsstaat nicht
Osterreich ist:

2. AIF (Alternative Investmentfonds) im Sinne des AIFMG (Alternatives Investmentfonds Manager
Gesetz), deren Herkunftsstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien im Sinne des
AIFMG;

3. jeder einem ausléandischen Recht unterstehende Organismus, unabhangig von seiner Rechtsform,
dessen Vermdgen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsachlichen Ubung nach den Grundsétzen der
Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter Z 1 oder Z 2 fallt und eine der folgenden
Voraussetzungen erfullt:

a) der Organismus unterliegt im Ausland tatséchlich direkt oder indirekt keiner der dsterreichischen
Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer;

b) die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der 0Osterreichischen
Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr als 10
Prozentpunkte niedriger als die Gsterreichische Korperschaftsteuer geméaR 8 22 Abs 1 KStG ist;

¢) der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden persdnlichen oder sachlichen
Befreiung.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Wertpapiere in ausldndische Kapitalanlagefonds geméaR § 188
InvFG 2011, gilt fur nattrliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fur ausléndische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
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angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatsachliche Ausschiittungen als auch
ausschuttungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hoéhe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschittung und die ausschittungsgleichen Ertrage sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veréffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds qualifiziert.
Die Ausschittung ist dann zur Génze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der ausschiittungsgleichen
Ertrage, sind diese in Hohe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem ersten und letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis, mindestens jedoch in Héhe von 10 vH des am Ende des
Kalenderjahres festgesetzten Ricknahmepreises zu schétzen. Die auf diese Weise ermittelten
ausschuttungsgleichen Ertrage gelten jeweils als zum 31. Dezember eines Jahres als zugeflossen. Der
Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrage oder die Steuerfreiheit der tatsachlichen
Ausschittung unter Beilage der daflir notwendigen Unterlagen nachweisen.

Ab 1.4.2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in 8 186 InvFG 2011 vorgeschriebenen
Daten zur Besteuerung grundsétzlich an die Meldestelle der Oesterreichischen Kontrollbank.

Né&here Ausfiihrungen zum Meldewesen sind durch eine Verordnung des Bundesministers fur Finanzen
geregelt. Die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-Verordnung 2015 — FMV 2015; BGBI. Il Nr.
167/2015 in der Fassung BGBI. Nr. 11 2016/305) ist grundsétzlich mit 6.6.2016 in Kraft getreten.

(6) Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewoéhnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den beschriebenen Wertpapieren in
Osterreich grundsatzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer
inlandischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich
unten).

Unterliegen Kapitalertrage auslandischer Anleger nicht der beschrankten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle) seine
Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

Durch die Umsetzung des EU-Abgabenanderungsgesetz 2016 (BGBI. | Nr. 77/2016) kdnnen inlandische
Zinsen oder inlédndische Stiickzinsen gemal § 27 Abs 6 Z 5 EStG, unter der Voraussetzung, dass
Kapitalertragsteuer einzubehalten war, unter die beschrénkte Steuerpflicht fallen. Von der beschrénkten
Steuerpflicht unter anderem ausgenommen sind (Stiick)Zinsen, die nicht von natlrlichen Personen
erzielt werden und (Stiick)Zinsen, die von Personen erzielt werden, die in einem Staat anséssig sind, mit
dem ein automatischer Informationsaustausch besteht.

(7) EU-Zinsrichtlinie und ihre Umsetzung in Osterreich / Automatischer Informationsaustausch
Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3.6.2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (EU-
Zinsrichtlinie), die seit 1.7.2005 zur Anwendung kam, sah einen Informationsaustausch zwischen den
Behorden der Mitgliedstaaten tber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch Zahlstellen
eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansassige natlrliche Personen vor.

Osterreich setzte die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) um, das anstelle
eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer zuletzt 35 %igen (ab 1.7.2011) EU-Quellensteuer
vorsah. Dieser unterlagen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inl&ndische Zahlstelle an eine in
einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der Durchfihrungsrichtlinien zum EU-
QuStG angefiihrten Gebiet, ansassige natlirliche Person zahlte. Hatte der wirtschaftliche Eigentlimer
seinen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich, war er unbeschrankt steuerpflichtig und
fiel nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.
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Durch die Umsetzung des EU-Abgabenanderungsgesetzes 2016 (BGBI. | Nr. 77/2016) ist das EU-
QuStG grundsatzlich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 aufler Kraft getreten und weiters wurde die
Richtlinie (EU) Nr. 2015/2060 zur Aufhebung der Richtlinie 2003/48/EG (EU-Zinsrichtlinie)
umgesetzt. Das EU-QuStG ist jedoch auf gewisse Félle (§ 4 Abs 2 sowie 88 8 bis 11 sowie § 14 Abs 5)
bis Ablauf des 30. Juni 2017 oder bis zur Erfullung der im EU-QuStG beschriebenen Verpflichtungen,
Anspriiche und Zwecke weiter anzuwenden. Der Emittent Ubernimmt keine Verantwortung fir die
Einbehaltung von Quellensteuern.

Am 21. Juli 2014 hat die OECD ein Regelwerk mit globalen Standards zum automatischen Austausch
von Steuerinformationen veroffentlicht. Dieses wurde im Dezember 2014 in EU-Recht (Richtlinie
2014/107/EU) Ubernommen und dadurch der gemeinsame Meldestandard auf EU-Ebene umgesetzt. In
Osterreich erfolgte die rechtliche Umsetzung des automatischen Informationsaustausches durch
Schaffung des Gemeinsamer Meldestandard Gesetz (GMSG; BGBI. | Nr. 116/2015 in der Fassung
BGBI. I Nr. 118/2016) und Adaptierung des EU-Amtshilfegesetz (EU-AHG; BGBI. | Nr. 112/2012 in
der Fassung BGBI. | Nr. 77/2016) und des Amtshilfedurchfiihrungsgesetz (ADG; BGBI. | Nr. 102/2009
in der Fassung BGBI. | Nr. 116/2015).

Die nach & 112 Abs 1 GMSG zu ({bermittelnden Informationen beziehen sich auf
Besteuerungszeitraume ab dem 1. Januar 2017. Abweichend davon sind in Bezug auf Neukonten im
Sinne des § 82 und § 86 GMSG bereits Informationen erfasst, die den Zeitraum zwischen 1. Oktober
2016 und 31. Dezember 2016 betreffen.

4.2. Angaben zum Basiswert

4.2.1. Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts

Der endgultige Referenzpreis (der "Referenzpreis™) bezeichnet den definierten Kurs des Basiswerts an
einem Stichtag. Stichtag ist der Auslbungstag bzw. Kindigungstag. Beispiel: Schlusskurs des
Basiswerts an einem Austibungstag bzw. am Kiindigungstag Die Definition des Referenzpreises wird in
den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Die Hohe des Einldsungsbetrags hangt insbesondere vom Referenzpreis des Basiswerts an einem
Ausiibungstag bzw. am Kiindigungstag ab.

4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts
Die Wertpapiere beziehen sich auf einen Basiswert (Bezugswert). Der Basiswert wird in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Einzelheiten zu ISIN oder einer ahnlichen Wertpapierkennung sowie genaue Ausstattungsmerkmale des
Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Die nachfolgend aufgefuihrten Basiswerte kénnen den Wertpapieren zugrunde liegen:

Faktor-Indizes bezogen auf Future-Kontrakte, beispielsweise

— Silber-Future-Kontrakt,

— Gold-Future-Kontrakt,

— Euro-BUND-Future-Kontrakt,

— WTI-Crude-Future-Kontrakt  (Future-Kontrakt bezogen auf die Rohélsorte West Texas
Intermediate),

— Brent-Crude-Future-Kontrakt (Future-Kontrakt bezogen auf die Nordseerohdlsorte Brent Crude),

— DAX®-Future-Kontrakt

usw.

Die Informationen Uber
— die Kursentwicklung des Basiswerts und
— seine Volatilitat sowie
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— sonstige ndhere Angaben dazu
werden in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden
Ausfihrungen beschrieben wird.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts, die in vorgenannter Beschreibung emissionsbedingt noch nicht
festgelegt sind, werden in den Endgltigen Bedingungen veroffentlicht.

Benchmark-Verordnung

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 des Européischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung"), wird in den Endgultigen Bedingungen der Name des Administrators, der den
Referenzwert bereitstellt, aufgefihrt. Die Benchmark-Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an
Administratoren hinsichtlich der Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von Referenzwerten. Ein
Emittent darf einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung kiinftig nur dann verwenden,
wenn der betreffende in der EU anséssige Administrator bis zum 1. Januar 2020 eine Zulassung oder
Registrierung beantragt hat und nicht abgelehnt wird. Administratoren, die nicht in der EU ansassig
sind, missen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt sein. Die
Zulassung oder Registrierung eines Administrators wird in einem von der Européischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde ("ESMA") erstellten und gefuhrtem Register verdffentlicht und ist auf der
Internetseite der ESMA frei zugéanglich. Zum Datum dieses Basisprospekts sind keine Administratoren,
die einen Referenzwert bereitstellen, auf den der Emittent Wertpapiere zu emittieren beabsichtigt,
eingetragen.

4.2.3. Beschreibung des Basiswerts

Bei dem Faktor-Index als Basiswert handelt es sich nicht um einen allgemein anerkannten Finanzindex.
Der Faktor-Index und sein Konzept wurde von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, eigens
fur die Emission von Faktor-Zertifikaten aufgelegt und wird von einer unabhéngigen
Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeiten des MaRgeblichen Future-Kontraktes an der
Terminborse fortlaufend berechnet. Der aktuelle, flr jeden Borsenhandelstag festgestellte Schlusskurs
des Basiswerts wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Borsenhandelstag auf Basis des
Schlusskurses des Maligeblichen Future-Kontraktes unmittelbar nach dessen Feststellung gemaR der
den Endgliltigen Bedingungen als Anhang beigefiigten Beschreibung des Faktor-Index berechnet und
veroffentlicht.

Bei der dem Basiswert zugrundeliegende Bezugsgrofie handelt es sich um einen Future-Kontrakt, der

unmittelbar vor der jeweiligen Emission festgelegt wird. Ein Future-Kontrakt ist ein Terminkontrakt,

welcher an einer Terminbdrse gehandelt und dessen Kurs fortlaufend borsentdglich verdffentlicht wird.

Ein Terminkontrakt ist ein verbindliches Termingeschéft. Er stellt eine gegenseitig bindende

Vereinbarung zweier Vertragsparteien (Kontrakt) dar. Diese Vereinbarung verpflichtet den Kaufer bzw.

Verkaufer,

— einen genau bestimmten Vertragsgegenstand, beispielsweise Waren, Devisen, Aktienindizes,
Zinstitel oder sonstige Verfugungsrechte,

— in einer ganz bestimmten Liefermenge (KontraktgroRe),

— gegebenenfalls in einer ganz bestimmten Qualitat,

— zu einem fixierten Zeitpunkt in der Zukunft (Termin),

— zu einem konkreten, bereits bei Vertragsabschluss festgelegten Preis

abzunehmen und zu bezahlen (K&ufer) bzw. zu liefern (Verkaufer).

In Abhéngigkeit der Art des Future-Kontrakts kann gegebenenfalls ein Wertausgleich bei
Terminfalligkeit vorzunehmen sein. Futures zahlen nicht zu der Gattung der Wertpapiere, sondern sind
normierte Vertrdge, die an Terminborsen notiert und gehandelt werden, also bdrsengehandelte
Terminkontrakte.
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Faktor-Index (Long) bezogen auf einen Future-Kontrakt

Der Faktor-Index (Long) bezogen auf einen Future-Kontrakt als Malgeblichen Future-Kontrakt bildet
wirtschaftlich betrachtet die mehrfache relative Wertveranderung des MaRgeblichen Future-Kontraktes
im Basiswert ab (die "Hebelkomponente"). Wirtschaftlich betrachtet entspricht die Hebelkomponente
dem -dem Hebelfaktor (wie in den Endgultige Bedingungen festgelegt) entsprechenden- mehrfachen
Kauf (Long) des MaBgeblichen Future-Kontraktes. Dementsprechend fiihrt ein Kursanstieg (Long) des
Malgeblichen  Future-Kontraktes  zwischen  zwei  Beobachtungszeitpunkten an  zwei
aufeinanderfolgenden Bdrsenhandelstagen zu einem dem Hebelfaktor entsprechenden mehrfachen
prozentualen Anstieg der Hebelkomponente im Faktor-Index. Bei einem Kursriickgang des
MaRgeblichen Future-Kontraktes verhalt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Uber
diesen Hebelfaktor wirken sich sowohl positive als auch negative Kursbewegungen des Mal3geblichen
Future-Kontraktes entsprechend Uberproportional aus.

Der nachfolgenden Tabelle kann beispielhaft -zum Zweck der vereinfachenden Veranschaulichung-
entnommen werden, wie sich der Wert des Faktor-Index (Basiswert) zur relativen Wertveranderung des
MaRgeblichen Future-Kontraktes unter ausschlieBlicher Berlicksichtigung der Hebelkomponente (ohne
Finanzierungskomponente) verhélt. Der Wert des Faktor-Index (Long) mit Hebelfaktor 4 verhalt sich
beziiglich der tdglichen Wertverdnderung im Basiswert wie folgt:

relative Wertadnderung des | relative Wertdnderung des
MaRgeblichen Future- Faktor-Index (Long) bei
Kontraktes Hebelfaktor 4
-2% -8% (= 4 X -2%)
-4% -16% (= 4 X -4%)
1% 4% (=4 x 1%)
5% 20% (=4 x 5%)

Faktor-Index (Short) bezogen auf einen Future-Kontrakt

Der Faktor-Index (Short) bezogen auf einen Future-Kontrakt als Mafgeblichen Future-Kontrakt bildet
wirtschaftlich betrachtet die mehrfache relative Wertverdnderung des MaRgeblichen Future-Kontraktes
im Basiswert ab (die "Hebelkomponente™). Wirtschaftlich betrachtet entspricht die Hebelkomponente
dem - dem Hebelfaktor (wie in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt) entsprechenden - mehrfachen
Verkauf (Short) des MaRgeblichen Future-Kontraktes. Dementsprechend fiihrt ein Kursriickgang
(Short) des Malgeblichen Future-Kontraktes zwischen zwei Beobachtungszeitpunkten an zwei
aufeinanderfolgenden Bdrsenhandelstagen zu einem dem Hebelfaktor entsprechenden mehrfachen
prozentualen Anstieg der Hebelkomponente im Faktor-Index. Bei einem Kursanstieg des MaRgeblichen
Future-Kontraktes verhalt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Uber diesen Hebelfaktor
wirken sich sowohl positive als auch negative Kursbewegungen des MalRgeblichen Future-Kontraktes
entsprechend Uberproportional aus.

Der nachfolgenden Tabelle kann beispielhaft -zum Zweck der vereinfachenden Veranschaulichung-
entnommen werden, wie sich der Wert des Faktor-Index (Basiswert) zur relativen Wertveranderung des
Malgeblichen Future-Kontraktes unter ausschlieBlicher Ber(cksichtigung der Hebelkomponente (ohne
Finanzierungskomponente) verhalt. Der Wert des Faktor-Index (Short) mit Hebelfaktor 4 verhalt sich
beziiglich der taglichen Wertveranderung im Basiswert wie folgt:

relative Wertanderung des | relative Wertanderung des
MaRgeblichen Future- Faktor-Index (Short) bei
Kontraktes Hebelfaktor 4
-2% +8% (= -4 X -2%)
-4% +16% (= -4 X -4%)
1% -4% (= -4 x 1%)
5% -20% (= -4 X 5%)
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Berechnung der Finanzierungskomponente ohne Bertcksichtigung eines absoluten Hebelfaktors
(abs(L))

Unabhéngig davon, ob es sich bei dem Maligeblichen Future-Kontrakt um die Short- oder die Long-
Variante handelt, erfolgt die Abbildung der Hebelkomponente im Basiswert durch reale Geschéfte im
MaRgeblichen Future-Kontrakt und ist mit Kosten verbunden, die Uber die Finanzierungskomponente
im Basiswert berticksichtigt werden (die "Finanzierungskomponente™). Sie beinhaltet bzw.
beriicksichtigt die Indexgebihr, den MalRgeblichen Kostensatz sowie den Referenzzinssatz und sorgt
somit flir eine Abbildung der Kosten bzw. Zinsertrége bei der Nachbildung des Basiswerts. Zu beachten
ist, dass die Finanzierungskomponente sowohl positiv als auch negativ sein kann. Ist die Summe aus
Indexgebiihr und MaRgeblichem Kostensatz groler als der Referenzzinssatz, so fallen statt Zinsertrédgen
Kosten an. In diesem Falle ist die Finanzierungskomponente negativ (Kosten) und wirkt sich
wertmindernd auf den Index aus. Im umgekehrten Falle ist die Finanzierungskomponente positiv
(Zinsertrage) und wirkt sich werterhdhend auf den Basiswert aus. In der Regel ist bei der borsentéglichen
Berechnung des Basiswerts die Hebelkomponente die fir Wertverdnderungen des Basiswerts
mafBgebliche Komponente, wahrend die Finanzierungskomponente, unabhéngig davon ob sie positiv
oder negativ ist, bei der borsentaglichen Berechnung des Basiswerts im Verhéltnis zur
Hebelkomponente regelméRig geringfiigigen Einfluss auf den Wert des Basiswerts hat.

Berechnung der Finanzierungskomponente unter Bertcksichtigung des absoluten Hebelfaktors
(abs(L))

Unabhéngig davon, ob es sich bei dem Maligeblichen Future-Kontrakt um die Short- oder die Long-
Variante handelt, erfolgt die Abbildung der Hebelkomponente im Basiswert durch reale Geschafte im
MaRgeblichen Future-Kontrakt und ist mit Kosten verbunden, die tber die Finanzierungskomponente
im Basiswert bericksichtigt werden (die "Finanzierungskomponente™). Sie beinhaltet bzw.
beriicksichtigt die Indexgebuhr, den absoluten Hebelfaktor, den Mal3geblichen Kostensatz sowie den
Referenzzinssatz und sorgt somit fiir eine Abbildung der Kosten bzw. Zinsertrége bei der Nachbildung
des Basiswerts. Zu beachten ist, dass die Finanzierungskomponente sowohl positiv als auch negativ sein
kann. Ist die Summe aus Indexgeblhr und Produkt aus (i) absolutem Hebelfaktor und (ii) dem
MaRgeblichem Kostensatz groRer als der Referenzzinssatz, so fallen statt Zinsertrdgen Kosten an. In
diesem Falle ist die Finanzierungskomponente negativ (Kosten) und wirkt sich wertmindernd auf den
Index aus. Im umgekehrten Falle ist die Finanzierungskomponente positiv (Zinsertrage) und wirkt sich
werterhohend auf den Basiswert aus. In der Regel ist bei der borsentéglichen Berechnung des Basiswerts
die Hebelkomponente die fur Wertverédnderungen des Basiswerts magebliche Komponente, wéhrend
die Finanzierungskomponente, unabhéngig davon ob sie positiv oder negativ ist, bei der bérsentéglichen
Berechnung des Basiswerts im Verhéltnis zur Hebelkomponente regelméRig geringfugigen Einfluss auf
den Wert des Basiswerts hat.

Indexanpassungen

Am Indexstarttag wird der anfangliche Malgebliche Future-Kontrakt festgelegt. Future-Kontrakte
verfallen zu bestimmten Stichtagen, wéhrend jedoch der Faktor-Index den Future-Kontrakt als
Basiswert fortlaufend und unbegrenzt gehebelt abbilden soll. Um dies zu ermdglichen, wird der
MaRgebliche Future-Kontrakt an jedem Rollzeitpunkt regelméiig durch den Future-Kontrakt ersetzt,
der den néchstfalligen Kontraktmonat hat (der "MaRgebliche Future-Kontrakt™). Die Kontraktmonate
sind in der Indexbeschreibung in den Endgultigen Bedingungen genannt. Die Indexberechnungsstelle
ist berechtigt, nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage, zu den
festgelegten Kontraktmonaten neue Kontraktmonate hinzuzufiigen -sofern und soweit die
Kontraktspezifikationen der Terminbdrse diese Kontraktmonate vorsehen- sowie bestehende
Kontraktmonate zu streichen. Sollten sich die festgelegten Kontraktmonate wie vorstehend beschrieben
&ndern, so werden die dann maRgeblichen Kontraktmonate unverziglich unter der Internetadresse der
Indexberechnungsstelle oder unter einer bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.

Aufgrund der Wirkungsweise der Indexberechnungsformel ist nicht auszuschlieRen, dass der Wert des
Faktor-Index negativ wird. Um dies zu verhindern, ist der Faktor-Index mit einer sich auf den
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MaRgeblichen Future-Kontrakt beziehenden prozentualen Anpassungsschwelle (wie in der
Indexbeschreibung in den Endglltigen Bedingungen festgelegt) wversehen. Unmittelbar nach
Feststellung der Basiswertreferenz (wie in der Indexbeschreibung in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt) errechnet sich der ab diesem Zeitpunkt giiltige Anpassungsschwellenkurs aus dem Produkt
von Basiswertreferenz und der Anpassungsschwelle. Sobald nachfolgend ein von der Terminbdrse
festgestellter Kurs des Mal3geblichen Future-Kontraktes die aktuelle Anpassungsschwelle erreicht oder
unterschreitet (Long) bzw. Uberschreitet (Short) finden eine aulRerordentliche performancebedingte
Indexanpassung und eine Anpassung des Anpassungsschwellenkurses statt.

Indexveréffentlichungen

Die Kurse des Faktor-Index werden an jedem Borsenhandelstag fortlaufend und der aktuelle fiir jeden
Borsenhandelstag festgestellte Schlusskurs des Index an jedem Boérsenhandelstag zu der in der
Indexbeschreibung genannten Uhrzeit berechnet und im Internet veréffentlicht. Der jeweils aktuelle in
Punkten ausgedriickte Kurs des Faktor-Index, weitere Informationen bezuglich des Faktor-Index
(insbesondere Indexgebiihr, Referenzzinssatz und MaRgeblicher Kostensatz und Indexanpassungen)
sind auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle oder einer entsprechenden Nachfolgeseite abrufbar
bzw. einsehbar.

Anderung der Indexberechnungsmethode

Basierend auf dem Indexstartwert, wie in der Indexbeschreibung in den Endglltigen Bedingungen
genannt, berechnet die Indexberechnungsstelle selbststdndig und fortlaufend den Faktor-Index
entsprechend der beschriebenen Indexberechnungsmethode. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass gesetzliche, steuerrechtliche, sonstige regulatorische oder ahnlich zwingende Umsténde
eintreten, die aus Sicht der Indexberechnungsstelle ein voriibergehendes Abweichen von und/oder eine
dauerhafte Anderungen der Indexberechnungsmethode und Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Falle kann die Indexberechnungsstelle in Abstimmung mit dem Emittenten von der
Indexberechnungsmethode voribergehend abweichen und/oder die Indexberechnungsmethode
dauerhaft dndern. Eine Abweichung und/oder dauerhafte Anderung der Indexberechnungsmethode
erfolgt stets unter Berlicksichtigung des grundsétzlichen Indexkonzeptes mit dem Ziel, die urspriingliche
Strategie des Faktor-Index und sein Konzept soweit moglich zu erhalten.

Der Emittent ist berechtigt eine neue Indexberechnungsstelle zu benennen,

— wenn nach Ansicht der Indexberechnungsstelle eine Weiterberechnung des Faktor-Index aus
welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter unverhdltnismalig erschwerten
Bedingungen mdglich und/oder

— die Indexberechnungsstelle feststellen sollte, dass sie nur noch unter unverhéltnisméRig erschwerten
Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art oder nicht in der Lage ist, die Weiterberechnung
des Faktor-Index durchzufihren.

Eine voriibergehende Abweichung von der Indexberechnungsmethode und/oder eine Anderung der in
der Indexbeschreibung dargestellten Indexberechnungsmethode oder die neue Indexberechnungsstelle
wird an der Stelle bekannt gemacht, an der auch der Kurs des Faktor-Index vertffentlicht wird.

Beschreibung des Faktor-Index

Die Beschreibung des Faktor-Index mit allen méglichen Optionen und Platzhaltern ist nachfolgend unter
Abschnitt 4.3. dargestellt. Die Beschreibung des Faktor-Index mit aufgeldsten Optionen und gefullten
Platzhaltern ist in den Endgiltigen Bedingungen zu finden und kann am Tag des Beginns des
Offentlichen Angebots auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle (ebenfalls in den Endgtiltigen
Bedingungen enthalten) aufgerufen werden. Informationen tber die Kursentwicklung des Basiswerts
und des dem Index zugrunde liegendem MaRgeblichen Future-Kontraktes, insbesondere die Kursdaten,
konnen der Internetseite der Indexberechnungsstelle entnommen werden. Der Emittent ibernimmt keine
Gewaéhrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite
der Indexberechnungsstelle dargestellt werden.
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Informationen Uber die Volatilitdten des Basiswerts werden beim Emittenten auf Anfrage zur Verfligung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten koénnen sich andern und dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts und des dem Index zugrunde liegendem
MaRgeblichen Future-Kontraktes handelt es sich ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei
Ruckschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukiunftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts und/oder des MalRgeblichen Future-Kontraktes zulassen. Sie sollten keine Grundlage fur die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

4.2.4. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts oder der Abrechnung
bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Storung des Markts ("Marktstorung”) kann den betreffenden Basiswert beeinflussen. Eine
Marktstorung kann Auswirkungen auf die Hohe des Einldsungsbetrags haben. Beispiel: Eine
Marktstorung liegt vor, wenn am malgeblichen Ausiibungstag der Referenzpreis nicht festgestellt
werden kann.

Die Konsequenz einer Marktstérung kann beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses fur den
durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert sein. Die Definition einer Marktstérung sowie die
anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen verdffentlicht.

4.2.5. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Bestimmte Ereignisse konnen wesentliche Auswirkungen auf die Kursfeststellung des Basiswerts
haben.

Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:

— Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen, oder

— Ereignisse, die dazu fuhren, dass der Basiswert nicht mehr regelméaRig festgestellt und verdffentlicht
wird, etc.

(jeweils ein "Anpassungsereignis™).

Die Definition von Anpassungsereignissen wird in den Emissionsbedingungen verdffentlicht.

Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende Anpassungsregelungen (die
"AnpassungsmalRnahmen") Anwendung. Die anzuwendenden Anpassungsregelungen werden in den
Emissionsbedingungen veroffentlicht.

4.3. Beschreibung des Faktor-Index (Basiswert)

Faktor [2][3][e] [®]-Future [(Long)] [(Short)] [gegebenenfalls Unterbezeichnung des Index
einfiigen (entspricht dem Anfanglichen Future-Kontrakt), beispielsweise (Mar16): (e)] Index
[gegebenenfalls Unterbezeichnung des Index einfligen (entspricht dem Anfanglichen Future-
Kontrakt), soweit nicht schon eine Unterbezeichnung durch die Auflésung der vorangegangenen
eckigen Klammer vor dem Wort Index erfolgt ist, beispielsweise (Mar16): (e)]
Nachstehend wird zundchst das Konzept des Faktor-Index allgemein beschrieben (A.), wobei hierbei

verwendete Begriffe sowie weitere fiir den Faktor-Index maRgebliche Begriffe anschliefend definiert
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sind (B.). Sodann ist die genaue Indexberechnung dargestellt (C.). Soweit diese durch eine Formel
ausgedrickt ist, ist diese rechtlich mafRgeblich. Der Faktor-Index unterliegt regelméRigen und
auBerordentlichen Anpassungen (D.), wird verdffentlicht (E.), fihrt in Verbindung mit einem
Finanzinstrument zu Risiken (F.), und seine Berechnung wird bei Marktstorungen ausgesetzt (G.). Unter
bestimmten Umsténden kann die Indexberechnungsmethode geandert werden (H).

A. Faktor-Indexkonzept
Der Faktor [2][3][e] [Future-Kontrakt einfligen: e]-Future [(Long)] [(Short)] [gegebenenfalls

Unterbezeichnung des Index einfligen (entspricht dem Anfanglichen Future-Kontrakt), beispielsweise
(Mar16): (e)] Index [gegebenenfalls Unterbezeichnung des Index einfugen (entspricht dem
Anfanglichen Future-Kontrakt), soweit nicht schon eine Unterbezeichnung durch die Auflésung der
vorangegangenen eckigen Klammer vor dem Wort Index erfolgt ist, beispielsweise (Marl16): (e)] bildet
wirtschaftlich betrachtet die [2][3][e]-fache relative Wertverdnderung des Mafgeblichen Future-
Kontraktes (alle erstmals fett gedruckten Begriffe sind im folgenden Abschnitt B. "Indexdefinitionen"

definiert) als einzigen Basiswert im Faktor-Index ab.

Wirtschaftlich betrachtet entspricht die Hebelkomponente der [2][3][e]-fachen Partizipation an der
relativen [positiven (Long)] [negativen (Short)] Performance des MalRgeblichen Future-Kontraktes an
zwei aufeinanderfolgenden Beobachtungszeitpunkten. Dementsprechend fihrt ein [Kursanstieg
(Long)] [Kursrickgang (Short)] des Malgeblichen Future-Kontraktes zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Beobachtungszeitpunkten zu einem [2][3][e]-fachen prozentualen Anstieg der
Hebelkomponente. Bei einem [Kursanstieg (Short)] [Kursriickgang (Long)] des Malgeblichen Future-
Kontraktes verhalt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Uber diesen Hebelfaktor
wirken sich sowohl positive als auch negative Kursbewegungen des MalRgeblichen Future-Kontraktes

entsprechend Uberproportional aus.

Die Abbildung der Hebelkomponente im Faktor-Index erfolgt bei sich auf den Index beziehenden
Finanzinstrumenten durch reale Geschéfte. Die damit verbundenen Kosten (gegebenenfalls auch
Zinskosten) oder Zinsertrdge werden (Uber die Finanzierungskomponente im Faktor-Index
beriicksichtigt. Die Finanzierungskomponente beinhaltet bzw. bericksichtigt die Indexgebuhr,
[Berechnung der Finanzierungskomponente mit absolutem Hebelfaktor: den Absoluten Hebelfaktor,
]den MaRgeblichen Kostensatz sowie den Referenzzinssatz und sorgt somit fir eine Abbildung der
Kosten bzw. Zinsertrdge bei der Nachbildung des Faktor-Index. Zu beachten ist, dass die
Finanzierungskomponente sowohl positiv als auch negativ sein kann. Ist die Summe aus Indexgebihr
und [Berechnung der Finanzierungskomponente mit absolutem Hebelfaktor: dem Produkt aus (i)

absolutem Hebelfaktor und (ii)] MaRgeblichem Kostensatz gréRRer als der Referenzzinssatz oder ist der
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Referenzzinssatz negativ, so fallen statt Zinsertrdgen Kosten an. In diesem Falle ist die
Finanzierungskomponente negativ (Kosten) und wirkt sich wertmindernd auf den Faktor-Index aus. Im
umgekehrten Falle ist die Finanzierungskomponente positiv (Zinsertrage) und wirkt sich werterhhend
auf den Faktor-Index aus. Bei der borsentaglichen Berechnung des Faktor-Index ist die
Hebelkomponente die fir Wertverdnderungen des Faktor-Index mafigebliche Komponente, wahrend die
Finanzierungskomponente, unabhéngig davon, ob sie positiv oder negativ ist, bei der borsentéglichen
Berechnung des Faktor-Index im Verhaltnis zur Hebelkomponente einen nur geringfligigen Einfluss auf
den Wert des Faktor-Index hat.

Bei dem Faktor-Index handelt es sich nicht um einen allgemein anerkannten Finanzindex. Der Faktor-
Index und sein Konzept wurde von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, eigens fir die
Emission von Faktor-Zertifikaten der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, aufgelegt und wird
zu diesem Zweck von der Indexberechnungsstelle wéhrend der Handelszeiten des Mafgeblichen
Future-Kontraktes an der Terminbdrse fortlaufend berechnet. Der aktuelle, fiir jeden
Borsenhandelstag festgestellte [Indexschlusskurs][andere Bezeichnung einfligen: e] des Faktor-
Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Borsenhandelstag auf Basis des
[Basiswertschlusskurses][andere Bezeichnung einfligen: ] unmittelbar nach dessen Feststellung

berechnet und veroffentlicht.

B. Indexdefinitionen
In dieser Indexbeschreibung haben die folgenden - alphabetisch geordneten - Definitionen den Inhalt,

der ihnen in der nachstehenden Auflistung bzw. in den Abséatzen A. bis H. zugeschrieben wird.

[Berechnung der Finanzierungs- Der Absolute Hebelfaktor (abs(L)) entspricht dem
komponente mit absolutem Hebelfaktor: Hebelfaktor ohne Berlicksichtigung von mathematischen
Absoluter Hebelfaktor Vorzeichen und wird im Rahmen der Berechnung der
Finanzierungskomponente durch Multiplikation mit dem
MaRgeblichen Kostenfaktor berticksichtigt.]
Anféanglicher Future-Kontrakt [e]-Future-Kontrakt [mit dem Reuters-Kirzel o], ISIN
[] [(®)]
Ein Future-Kontrakt ist ein Terminkontrakt, welcher an
einer Terminborse gehandelt und dessen Kurs
fortlaufend borsentaglich  veroffentlicht wird. Ein
Terminkontrakt (auch Future-Kontrakt oder kurz auch
Future genannt) ist ein verbindliches Termingeschéaft

und stellt eine gegenseitig bindende Vereinbarung
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Anpassungsschwelle *'B"
Anpassungsschwellenkurs

Basiswert

Basiswertreferenz

Basiswertschlusskurs [andere

Bezeichnung:e]

zweier Vertragsparteien (Kontrakt) dar, die den Ké&ufer
bzw. Verkéaufer verpflichtet, einen genau bestimmten
Vertragsgegenstand, wie  beispielsweise ~ Waren,
Devisen, Aktienindizes, Zinstitel oder sonstige
Verfligungsrechte, in  einer ganz  bestimmten
Liefermenge (KontraktgroRe) und gegebenenfalls in
einer ganz bestimmten Qualitt, zu einem fixierten
Zeitpunkt in der Zukunft (Termin), zu einem konkreten,
bereits bei Vertragsabschluss festgelegten Preis
abzunehmen und zu bezahlen (Kéufer) bzw. zu liefern
(Verkaufer). In Abhadngigkeit der Art des Future-
Kontrakts kann gegebenenfalls ein Wertausgleich bei
Terminfalligkeit vorzunehmen sein. Mithin zéhlen
Futures nicht zu der Gattung der Wertpapiere, sondern
sind normierte Vertréage, die an Terminbdrsen notiert und
gehandelt werden, also bdrsengehandelte
Terminkontrakte.

Entspricht [e]

Wird unmittelbar nach Festlegung der Basiswertreferenz
aus dem Produkt von Anpassungsschwelle und
Basiswertreferenz festgelegt und im Anschluss geméR
Abschnitt D. Indexanpassungen (2) oder gegebenenfalls
geman Abschnitt D. Indexanpassungen (3) bestimmt.
[e]-Future-Kontrakt, ISIN [e]

Entspricht am Starttag [e] Punkten und anschlieRend
dem am unmittelbar vorhergehenden Bérsenhandelstag
(T-1) ersten durch die Terminbdrse ab dem
Beobachtungszeitpunkt ~ festgestellten  Kurs  des
MaRgeblichen Future-Kontraktes. Die Basiswertreferenz
wird gegebenenfalls  gemdR  Abschnitt  D.
Indexanpassungen 2 oder  Abschnitt D.
Indexanpassungen (3) im Tagesverlauf angepasst.
[Entspricht dem ersten von der Terminbdrse am
jeweiligen Bdrsenhandelstag ab dem
Beobachtungszeitpunkt festgestellten Referenzpreis des
MaRgeblichen Future-Kontraktes.] [o]
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Beobachtungszeitpunkt
Bérsenhandelstag

[EONIA

[Bezeichnung Zinssatz: e]

Faktor-Index

Hebelfaktor

Indexberechnungsstelle

[17:30][e] Uhr, Frankfurter Zeit

[Jeder Tag, an dem die Terminbdrse Ublicherweise Kurse
des MaRgeblichen  Future-Kontraktes  feststellt.]
[Berticksichtigung  deutscher Feiertage bei der
Verknupfung: Jeder Tag, an dem die Terminbdorse
[Ublicherweise] [Kurse] [den Basiswertschlusskurs] des
MaRgeblichen Future-Kontraktes feststellt und an dem
die Frankfurter Wertpapierbdrse fur den Bérsenhandel
geoffnet hat.] [Abweichende Definition einfligen: o]
Euro Over Night Index Average (EONIA), derzeit
quotiert auf "EONIA=" (Reuters), ist ein von der
Europdischen Zentralbank festgestellter effektiver
durchschnittlicher Tagesgeldsatz fiir Tagesgelder im
Interbankenmarkt. Sollte der EONIA nicht mehr auf der
angegebenen Seite quotiert werden, so wird die
Indexberechnungsstelle eine etwaige Nachfolgeseite der
vorgenannten  Publikationsstelle oder eine als
Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle als fiur die Feststellung des
Referenzzinssatzes malgeblich festlegen und dies
gemaR Abschnitt E. bekannt machen.]

[Definition Zinssatz: e]

Faktor [2][3][e] [e]-Future [(Long)] [(Short)]
[gegebenenfalls Unterbezeichnung des Index einfligen
(entspricht dem  Anfanglichen  Future-Kontrakt),
beispielsweise (Marl6): (e)] Index [gegebenenfalls
Unterbezeichnung des Index einfligen (entspricht dem
Anfanglichen Future-Kontrakt), soweit nicht schon eine
Unterbezeichnung  durch  die  Auflésung  der
vorangegangenen eckigen Klammer vor dem Wort Index
erfolgt ist, beispielsweise (Mar16): (e)], ISIN [e]
Entspricht dem [Long: positiven] [Short: negativen]
konstanten Hebelfaktor des Faktor-Index in Hoéhe von
[Short:-][2][3][e]-

[ICF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am
Main, http://www.icf-markets.de][e]
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Indexgebiihr

Indexreferenz

[Indexschlusskurs][andere Bezeichnung:

o]

Indexstarttag

Kontraktmonate

Malfgeblicher Future-Kontrakt

Die Indexgebihr betrdgt [e] per annum (auf Basis
[act/360][e]).

Entspricht dem am Berechnungszeitpunkt gultigen,
durch die Indexberechnungsstelle zuletzt festgestellten
[Indexschlusskurs] [andere Bezeichnung einfiigen: e]
(vorbehaltlich einer Anpassung gemaR Abschnitt D.
Indexanpassungen)

[Entspricht dem am Bdrsenhandelstag (T) regelméaRig
[zum bzw. nach dem Beobachtungszeitpunkt] [andere
Zeitangabe einfligen: o] [um bzw. nach 17:30][Uhrzeit
einfligen: e Uhr, Frankfurter Zeit] berechneten und im
Internet verdffentlichten [Schlusskurs][e] des Faktor-
Index.][e]

Tag der Auflegung des Faktor-Index, am [e], an dem der
jeweilige Faktor-Index erstmalig berechnet und verteilt
wird.

[Kontraktmonate sind derzeit die Monate [Marz, Juni,
September und Dezember] [e]. Die
Indexberechnungsstelle ist berechtigt, nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen
Marktlage, zu den festgelegten Kontraktmonaten neue
Kontraktmonate hinzuzufiigen - sofern und soweit die
Kontraktspezifikationen ~ der  Terminborse  diese
Kontraktmonate  vorsehen-  sowie  bestehende
Kontraktmonate zu streichen. Sollten sich die
festgelegten Kontraktmonate ~ wie  vorstehend
beschrieben &ndern, so werden die dann mafgeblichen
Kontraktmonate unverziiglich auf der Internetadresse
der Indexberechnungsstelle oder auf einer bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.] [e]

Am Indexstarttag ist der maRgebliche Future-Kontrakt
der Anfangliche Future-Kontrakt. Danach wird der
MaRgebliche Future-Kontrakt an jedem Rollzeitpunkt
regelmaRig durch den Future-Kontrakt ersetzt, der den

nachstfélligen Kontraktmonat hat.

65



Malgeblicher Kostensatz

Referenzzinssatz

Rolltermin

Entspricht dem zum Berechnungszeitpunkt (T) auf der
Internetseite der Indexberechnungsstelle
veroffentlichten Kostensatz. Der fiir den Faktor-Index
MaRgebliche Kostensatz entspricht am Indexstarttag
dem Anféanglichen Kostensatz in Hohe von [e] per
annum (auf Basis [act/360)][e]. Der Malgebliche
Kostensatz des Faktor-Index kann dann angepasst
werden, wenn sich die anfallenden Kosten andern. In
diesem Falle wird die Indexberechnungsstelle nach
billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der dann
vorherrschenden Marktgegebenheiten den
Malgeblichen Kostensatz anpassen und auf der
Internetseite der Indexberechnungsstelle
veroffentlichen.

Entspricht dem am Bdrsenhandelstag (T-1) festgestellten
und veroffentlichten [Euro OverNight Index Average
(EONIA), derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters)]
[Zinssatz: e]. Sollte der vorgenannte Zinssatz nicht
festgestellt und verdffentlicht worden sein, so wird
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG am Bdrsenhandelstag
[(T)] nach  billigem Ermessen und  unter
Berlicksichtigung der dann vorherrschenden
Marktgegebenheiten den fiir die Berechnung des Faktor-
Index maf3geblichen Referenzzinssatz festlegen und auf
der Internetseite der Indexberechnungsstelle
veroffentlichen.

[Ist der zweite Boérsenhandelstag vor dem letzten
Bdrsenhandelstag flr Future-Kontrakte bezogen auf die
jeweils maBgeblichen Kontraktmonate und den [e]-
Future-Kontrakt an der Terminbdrse, derzeit der jeweils
3. Freitag dieser Monate. Sofern dieser Tag Kkein
Borsenhandelstag ist, ist der letzte Bérsenhandelstag der
unmittelbar vorhergehende Boérsenhandelstag. Sollten
sich die Regeln der Terminbdrse im Hinblick auf den
letzten Bdrsenhandelstag oder die Verfallmonate édndern,

so andert sich die Definition des Rolltermins im Sinne
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dieser Indexbeschreibung entsprechend.] [alternative
Definition des Rolltermins einfugen: o]

Rollzeitpunkt [Ist der Zeitpunkt nach  Feststellung  des
[Indexschlusskurses][andere Bezeichnung einfligen: e]
am Rolltermin (wie vorstehend definiert).] [alternative
Definition des Rollzeitpunktes einfligen: o]

Terminbdrse [EUREX Frankfurt AG, Frankfurt am Main][e]

C. Indexberechnung
Die Indexberechnungsstelle berechnet den Faktor-Index an jedem Bdrsenhandelstag ab dem

Indexstarttag fortlaufend und den [Indexschlusskurs][andere Bezeichnung einfugen: e] unverzuglich
nach Feststellung des ersten ab dem Beobachtungszeitpunkt von der Terminboérse festgestellten Kurses
des Malgeblichen Future-Kontraktes unter Beriicksichtigung der Kosten bzw. Zinsertrage, die bei der
Berechnung und Weiterfiihrung des Faktor-Index an den Bérsenhandelstagen anfallen. Der in Punkten

ausgedriickte Indexkurs wird auf [vier][#] Nachkommastellen gerundet.

Die Indexreferenz wird am Beginn des Indexstarttags, den [Datum: e], auf [100,00][e] Punkte
festgelegt. Ab diesem Zeitpunkt wird der Faktor-Index an jedem Bérsenhandelstag entsprechend der
nachfolgend beschriebenen Formel berechnet. Der Faktor-Index bezieht sich auf den jeweils

Maligeblichen Future-Kontrakt als einzigen Basiswert des Faktor-Index.

Die nachstehende Formel zur Berechnung des [Indexschlusskurses][andere Bezeichnung einfiigen: e]
fir den Borsenhandelstag (T) wird fur die fortlaufende Berechnung des Indexkurses mit den

nachfolgend beschriebenen Abweichungen analog verwandt.

Liegt der Berechnungszeitpunkt am Bdérsenhandelstag (T) vor dem Beobachtungszeitpunkt, wird der
noch nicht verfiighare Basiswertschlusskurs durch den zum Berechnungszeitpunkt zuletzt gehandelten

Kurs des Basiswerts ersetzt.

Nach erfolgter Feststellung des Indexschlusskurses, d. h. unmittelbar nach dem Beobachtungszeitpunkt,
werden folgende Anpassungen fiir den Rest des Bdrsenhandelstages vorgenommen: Als neue
Indexreferenz dient der festgestellte Indexschlusskurs, neue Basiswertreferenz ist der zur Bestimmung
des Indexschlusskurses benutzte Basiswertschlusskurs. Die Finanzierungskomponente wird durch
Setzung von d=0 auf null gesetzt. Statt des Basiswertschlusskurses (T) wird der zum
Berechnungszeitpunkt giiltige Kurs des Basiswerts verwendet.

Vorgenannte Regelungen gelten jeweils vorbehaltlich einer Anpassung gemaR Abschnitt D.

Indexanpassung.
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[Berechnung der Finanzierungskomponente ohne Absoluten Hebelfaktor: Die Berechnungsformel
lautet:

Faktor-Index; =

Basiswertschlusskursy

[360][@]

Hebelkomponente Finanzierungskomponente

Indexreferenz; X[ 1+ L ( -
Basiswertreferenz.;

d
1)) + Indexreferenz;; X ———— X (RZy.; — KS; — IG)

]

[Berechnung der Finanzierungskomponente mit Absolutem Hebelfaktor: Die Berechnungsformel lautet:

Faktor-Index; =

Basiswertschlusskurs d
Indexreferenzy.q X [ 1+ L( Basiswertreferenzy; 1) + Indexreferenz .4 X T3601[9] X (RZy.4 — abs(L)XKSy — IG)
Hebelkomponente Finanzierungskomponente

]

Stark vereinfacht ausgedriickt lautet die Berechnungsformel des Faktor-Index:
Kurs des Faktor-Index = (a) Hebelkomponente + (b) Finanzierungskomponente.

Bei der Berechnung des Faktor-Index nach obiger Formel finden folgende Definitionen Anwendung:
Indexreferenz; ,

entspricht dem am Berechnungszeitpunkt unmittelbar vorausgehenden Borsenhandelstag T-1
durch die Indexberechnungsstelle festgestellten [Indexschlusskurs][andere Bezeichnung

einfligen: o] (vorbehaltlich einer Anpassung gemar Abschnitt D. Indexanpassung);

entspricht dem [Long: positiven] [Short: negativen] konstanten Hebelfaktor des Faktor-Index
[in Hohe von [Short:-][2][3][®]];

Basiswertschlusskurs;

entspricht dem am Bodrsenhandelstag (T) ersten von der Terminbdrse ab dem

Beobachtungszeitpunkt festgestellten Kurs des MaRgeblichen Future-Kontraktes;

Basiswertreferenz,

68



RZT 1

entspricht dem am unmittelbar vorhergehenden Bdérsenhandelstag (T-1) festgestellten
[Basiswertschlusskurs][andere Bezeichnung einfligen: o] des Mal3geblichen Future-Kontraktes
(vorbehaltlich einer Anpassung geméaR Abschnitt D. Indexanpassung);

entspricht der Anzahl der Kalendertage, die zwischen dem Bdérsenhandelstag T, an dem die
Berechnung des Indexkurses erfolgt (inklusive), und dem unmittelbar vorhergehenden
Borsenhandelstag (T-1) (exklusive) liegen;

entspricht dem am vorausgehenden Borsenhandelstag festgestellten und verdffentlichten
[Referenzzinssatz][Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit quotiert auf "EONIA="
([Reuters][Bloomberg][e])][®]. Sollte der vorgenannte Zinssatz nicht festgestellt und
veroffentlicht worden sein, so wird HSBC Trinkaus & Burkhardt AG am Bérsenhandelstag (T)
nach billigem Ermessen und unter Bericksichtigung der dann vorherrschenden
Marktgegebenheiten den fiir die Berechnung des Faktor-Index maBgeblichen Referenzzinssatz
festlegen. Diesen wird die Indexberechnungsstelle auf ihrer Internetseite an gleicher Stelle wie

der Faktor-Index veroffentlichen.

[Berechnung der Finanzierungskomponente mit absolutem Hebelfaktor:

abs(L)

KS,

entspricht dem konstanten Hebelfaktor des Faktor-Index absolut ausgedriickt, d.h. ohne

Berlicksichtigung eines VVorzeichens;]

entspricht dem zum Berechnungszeitpunkt am Borsenhandelstag (T) MafRgeblichen
Kostensatz, welcher auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle abgerufen werden kann.
Der fir den Faktor-Index MalBgebliche Kostensatz entspricht am Indexstarttag dem
Anfénglichen Kostensatz in Héhe von [KS] per annum (auf Basis [act/360)][e]. Der
MaRgebliche Kostensatz des Faktor-Index kann dann angepasst werden, wenn sich die
anfallenden Kosten dndern. In diesem Falle wird die Indexberechnungsstelle nach billigem
Ermessen und unter Berlcksichtigung der dann vorherrschenden Marktgegebenheiten den
MaRgeblichen Kostensatz anpassen und auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle

veroffentlichen.

Entspricht der Indexgebuhr in Hohe von [IG] per annum (auf Basis [act/360)][e].
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(a) Hebelkomponente
Die Hebelkomponente wird gemaR des nachstehenden Teils der Formel fir den Faktor-Index
berechnet.

Basiswertschlusskursy
Indexreferenz; X[ 1+ L ( - 1)

Basiswertreferenz_q

Hebelkomponente

Die Berechnung der Hebelkomponente erfolgt auf Basis des [Basiswertschlusskurses][andere
Bezeichnung einfligen: o] des MaRgeblichen Future-Kontraktes am jeweiligen Borsenhandelstag (T)
(der ["Basiswertschlusskurs"][andere Bezeichnung einflgen: °]) und des
[Basiswertschlusskurses][andere Bezeichnung einfligen: e] des MaRgeblichen Future-Kontraktes am
unmittelbar vorhergehenden Bérsenhandelstag (T-1) (die "Basiswertreferenz'). Zunéchst wird anhand
der Basiswertreferenz und des [Basiswertschlusskurses][andere Bezeichnung einfiigen: e] die
prozentuale Wertentwicklung (Performance) des MaRgeblichen Future-Kontraktes ermittelt. Hierfiir
wird der Quotient aus [Basiswertschlusskurs][andere Bezeichnung einfiigen: o] und Basiswertreferenz
gebildet und anschlieRend der Wert 1 subtrahiert. Daraus ergibt sich die in einer Dezimalzahl
ausgedrickte Performance des MaRgeblichen Future-Kontraktes zum Indexberechnungszeitpunkt. Um
die [2][3][®]-fache [Long: positive][Short: negative] Performance in gehebelter Form im Faktor-Index
abzubilden, wird die Performance mit dem [Long: positiven] [Short: negativen] Hebelfaktor "L" und
mit dem von der Indexberechnungsstelle berechneten [Indexschlusskurs][andere Bezeichnung einfligen:
o] des unmittelbar vorhergehenden Borsenhandelstages (T-1) (die "Indexreferenz™) multipliziert.
Addiert man zu diesem Ergebnis die Indexreferenz, so erhdlt man die Hebelkomponente, welche auf

[vier][e] Nachkommastellen gerundet wird.

(b) Finanzierungskomponente
[Berechnung der Finanzierungskomponente ohne Absoluten Hebelfaktor: Die
Finanzierungskomponente wird gemaR des nachstehenden Teils der Formel fiir den Faktor-Index

berechnet:

d
Indexreferenzy.; X m X (RZr.; — KSp — IG)

Finanzierungskomponente

Die (i) Indexgebuhr (1G), (ii) der MaRgebliche Kostensatz (KS) und (iii) der Referenzzinssatz (RZ)
werden gemaR Abschnitt E. Indexverdffentlichungen verdffentlicht und bei der Berechnung des Faktor-
Index an jedem Bdrsenhandelstag (T) als Bestandteile der Finanzierungskomponente subtrahiert bzw.

addiert. Die Finanzierungskomponente wird auf [vier][®#] Nachkommastellen gerundet.]
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[Berechnung der Finanzierungskomponente mit Absolutem Hebelfaktor: Die Finanzierungskomponente

wird geméaR des nachstehenden Teils der Formel fiir den Faktor-Index berechnet:

Indexreferenzy.; X X (RZy.q — abs(L)xXKS; — IG)

d
[360][®]

Finanzierungskomponente

Die (i) Indexgebihr (1G), (ii) der Absolute Hebelfaktor (abs(L)), (iii) der MaRgebliche Kostensatz
(KS) und (iv) der Referenzzinssatz (RZ) werden gemdall Abschnitt E. Indexverdffentlichungen
verdffentlicht und bei der Berechnung des Faktor-Index an jedem Borsenhandelstag (T) als Bestandteile
der Finanzierungskomponente subtrahiert bzw. addiert, wobei der MaRgebliche Kostensatz zuvor mit
dem Absoluten Hebelfaktor multipliziert wird. Die Finanzierungskomponente wird auf [vier][e]

Nachkommastellen gerundet.]

Die Indexberechnungsstelle berlicksichtigt eine fiktive jahrliche Indexgebihr (1G) in Hohe von [e] p.a.
Dazu werden taglich auf Basis der Zinskonvention [act/360][e] als Produkt der Indexreferenz mit der
Indexgebiihr (1G) und mit der Anzahl der Tage zwischen dem dem aktuellen Bérsenhandelstag (T)
unmittelbar vorhergehenden Bdrsenhandelstag (T-1) (exklusive) und dem aktuellen Bérsenhandelstag
(T) (inklusive), dividiert durch [360][e], berechnet. Die Indexgebiihr entspricht demnach
[IG/360][IG/e] des von der Indexberechnungsstelle festgestellten [Indexschlusskurses][andere
Bezeichnung einfligen: o] (die "Indexreferenz") pro Kalendertag.

Der [Berechnung Finanzierungskomponente mit absolutem Hebelfaktor: Absolute Hebelfaktor
(abs(L)) multipliziert mit dem] MafRgebliche[n] Kostensatz (KS) spiegelt den finanziellen Aufwand
der Nachbildung des Faktor-Index durch reale Geschafte von einem Boérsenhandelstag zum néchsten
Bdrsenhandelstag durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG wider.

Der Referenzzinssatz (RZ) ist der [Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit quotiert auf
"EONIA=" (Reuters)] [Zinssatz: e].

(c) Beispielrechnung

Der nachfolgenden Tabelle kann beispielhaft -zum Zweck der vereinfachenden Veranschaulichung-
entnommen werden, wie sich der Wert des Faktor-Index zur relativen Wertverdnderung des
Malgeblichen Future-Kontraktes unter ausschlieBlicher Berlcksichtigung der Hebelkomponente (ohne
Finanzierungskomponente) verhélt. Der Wert des Faktor-Index mit Hebelfaktor 4 verhélt sich beziiglich

der t&glichen Wertverédnderung im Basiswert wie folgt:
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relative Werténderung des
MaRgeblichen Future-

relative Werténderung des
Faktor-Index (Long) bei

relative Werténderung des
Faktor-Index (Short) bei

Kontraktes Hebelfaktor 4 Hebelfaktor 4
-2% -8% (=4 X -2%) +8% (=-4 X -2%)
-4% -16% (=4 x -4%) +16% (= -4 x -4%)
1% 4% (=4x 1%) -4% (=-4x 1%)
5% 20% (=4 x 5%) -20% (=-4x 5%)

D. Indexanpassungen
(a) RegelméRige verfallsbedingte Anpassung des MaRgeblichen Future-Kontraktes

Am Indexstarttag ist der MaRgebliche Future-Kontrakt der [e]-Future-Kontrakt, ISIN [e]. Future-

Kontrakte verfallen zu bestimmten Stichtagen, wahrend der Faktor-Index den Future-Kontrakt als
Basiswert fortlaufend und unbegrenzt gehebelt abbilden soll. Um dies zu ermdglichen, wird der
MaRgebliche Future-Kontrakt an jedem Rollzeitpunkt regelméRig durch den Future-Kontrakt ersetzt,
der den nachstfalligen Kontraktmonat hat (der "Maf3gebliche Future-Kontrakt"). "Kontraktmonate"
sind derzeit die [Monate Mérz, Juni, September und Dezember] [e]. Die Indexberechnungsstelle ist
berechtigt, nach billigem Ermessen und unter Bertcksichtigung der allgemeinen Marktlage, zu den
festgelegten Kontraktmonaten neue Kontraktmonate hinzuzufiigen -sofern und soweit die
Kontraktspezifikationen der Terminborse diese Kontraktmonate vorsehen- sowie bestehende
Kontraktmonate zu streichen. Sollten sich die festgelegten Kontraktmonate wie vorstehend beschrieben
andern, so werden die dann maRgeblichen Kontraktmonate unverziiglich unter der Internetadresse der
Indexberechnungsstelle oder unter einer bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.
"Rollzeitpunkt™ ist der Zeitpunkt nach Feststellung des [Basiswertschlusskurses][andere Bezeichnung
einflgen: o] regelmalig nach [17:30][e] Uhr, Frankfurter Zeit, am Rolltermin (wie nachstehend
definiert). [alternative Definition des Rollzeitpunktes einfligen: [e]] "Rolltermin™ [ist der zweite
Borsenhandelstag vor dem letzten Borsenhandelstag fir Future-Kontrakte bezogen auf die jeweils
mafgeblichen Kontraktmonate und den [e]-Future-Kontrakt an der Terminborse, derzeit der jeweils 3.
Freitag dieser Monate. Sofern dieser Tag kein Bérsenhandelstag ist, ist der letzte Bérsenhandelstag der
unmittelbar vorhergehende Borsenhandelstag.] [alternative Definition des Rolltermins einfuigen: e]
Sollten  sich  die Regeln der Terminbdrse im  Hinblick auf den letzten
[Borsenhandelstag][Handelstag][andere Bezeichnung einfiigen: o] oder die Verfallmonate &ndern, so
andert sich die Definition des Rolltermins im Sinne dieser Indexbeschreibung entsprechend. Durch den

Rollvorgang wird der Wert des Faktor-Index nicht beeinflusst.

(b) AuRRerordentliche performancebedingte Indexanpassung
Aufgrund der Wirkungsweise der Indexberechnungsformel ist nicht auszuschlieRen, dass der Wert des
Faktor-Index negativ wird. Um dies zu verhindern, ist der Faktor-Index mit einer sich auf den

MaRgeblichen Future-Kontrakt beziehenden Anpassungsschwelle ""B** versehen. Unmittelbar nach
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Feststellung des [Basiswertschlusskurses][andere Bezeichnung einfiigen: o] (die "Basiswertreferenz™)
errechnet sich der ab diesem Zeitpunkt giltige Anpassungsschwellenkurs aus dem Produkt von
Basiswertreferenz und der Anpassungsschwelle "B™ in Héhe von [e]. Sobald nachfolgend ein von der
Terminborse festgestellter Kurs des Mal3geblichen Future-Kontraktes die aktuelle Anpassungsschwelle
erreicht oder unterschreitet (Long) bzw. (berschreitet (Short), findet eine auRerordentliche
performancebedingte Indexanpassung und eine Anpassung des Anpassungsschwellenkurses statt.

In einer Formel ausgedrickt fihrt folgendes Ereignis zu einer auRerordentlichen performancebedingten
Indexanpassung:

[Long:

Kurs des mafl3geblichen Future-Kontraktes < Basiswertreferenz X B]

[Short:
Kurs des mafl3geblichen Future-Kontraktes > Basiswertreferenz X B]

Die auBerordentliche Anpassung wird bei Erreichen oder [Long: Unterschreiten] [Short: Uberschreiten]

des Anpassungsschwellenkurses durch einen wahrend des Boérsenhandelstags zum Zeitpunkt S
festgestellten Kurs des Malgeblichen Future-Kontraktes durchgefiihrt, indem
(1 die Basiswertreferenz auf den Anpassungsschwellenkurs und

(i) die Indexreferenz auf den sich aus dieser neuen Basiswertreferenz als

[Basiswertschlusses][andere Bezeichnung einfligen: o] (T) ergebenden Indexwert

gleich Faktor-Index (T) gesetzt wird, welcher sich gemaR obiger Formel ergibt.

[Der unmittelbar danach giiltige Anpassungsschwellenkurs ergibt sich aus dem Produkt des zum
Anpassungsereignis flhrenden Anpassungsschwellenkurses und der Anpassungsschwelle "B".

Der Anpassungsschwellenkurs wird auf die Anzahl von Nachkommastellen gerundet, wie sie die
Terminbdorse fiir die Ermittlung der Kurse des MaRgeblichen Future-Kontraktes zugrunde legt, derzeit
[2][®] Nachkommastellen. Dabei wird die gerundete bzw. letzte dargestellte Nachkommastelle des
Anpassungsschwellenkurses bei einem Faktor-Index [(Long)] [(Short)] auf den an der Terminbdrse
theoretisch nédchst moglichen feststellbaren bzw. handelbaren Kurs des Malgeblichen Future-
Kontraktes [Long: abgerundet] [Short: aufgerundet]. Dies ist erforderlich, soweit Kurse des
Malgeblichen Future-Kontraktes an der Terminbdrse nur in bestimmten Kursschritten, beispielsweise

in 0,5-Schritten, festgestellt bzw. gehandelt werden.] [Beschreibung alternativer Rundungsvorgange:

o]

Die Finanzierungskomponente wird bis zum nachsten Beobachtungszeitpunkt durch Setzung von d=0

auf den Wert null gesetzt, damit keine mehrfache Erfassung dieser Komponente erfolgt.
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E. Indexverdffentlichungen
Die Kurse des Faktor-Index werden an jedem Borsenhandelstag fortlaufend und der aktuelle flr jeden

Borsenhandelstag festgestellte [Indexschlusskurs][andere Bezeichnung einfligen: e] an jedem
Borsenhandelstag regelméaRig um bzw. nach [17:30][e] Uhr, Frankfurter Zeit, berechnet und im Internet
veroffentlicht (der "[Indexschlusskurs][andere Bezeichnung einfugen: e]"). Der jeweils aktuelle in
Punkten ausgedriickte Kurs des Faktor-Index, der [Indexschlusskurs][andere Bezeichnung einfligen: e],
weitere Informationen beziiglich des Faktor-Index (insbesondere Indexgebuihr, Referenzzinssatz und
Malgeblicher Kostensatz wie in Abschnitt C. (b) beschrieben und Indexanpassungen wie in Abschnitt
D. beschrieben) sind auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle oder einer entsprechenden
Nachfolgeseite abrufbar bzw. einsehbar.

F. Indexrisiken
(a) Risiken in der Hebelkomponente

Anleger investieren tiber diesen Faktor-Index mittelbar in die [®]-fache relative [Short: negative] [Long:
positive] Wertentwicklung des MaRgeblichen Future-Kontraktes. Aus diesem Grund muss der Anleger
vor dem Erwerb der sich auf diesen Faktor-Index beziehenden Faktor-Zertifikate die aktuelle und
zukiinftige Entwicklung des Malgeblichen Future-Kontraktes unter der Berucksichtigung der
zukiinftigen Wertentwicklung an den Kapitalmarkten fiir den beabsichtigten Anlagezeitraum selbst
einschatzen kénnen, um auf dieser Grundlage und unter Beriicksichtigung des Indexkonzeptes eine
Beurteilung der moglichen [2][3][®]-fachen [Short: negativen] [Long: positiven] Wertentwicklung des
Faktor-Index vornehmen zu kénnen. Der Hebelfaktor im Faktor-Index wirkt sowohl bei negativen als
auch positiven Kursverdnderungen des MalRgeblichen Future-Kontraktes, so dass dies im Falle von
[Long: Kursriickgangen] [Short: Kursanstiegen] dem Hebelfaktor entsprechend zu Uberproportional
groReren Kursriickgangen im Faktor-Index flhrt. Es ist mdglich, dass sich der Wert des dem Faktor-
Index zugrundeliegenden Maligeblichen Future-Kontraktes im Hinblick auf die Wertentwicklung des
Faktor-Index negativ entwickelt. [Short: Kursanstiege im Malgeblichen Future-Kontrakt] [Long:
Kursriickgange im Malgeblichen Future-Kontrakt] kénnen zu einer Uberproportional gréReren
Verminderung des Werts des Faktor-Index und im ungunstigsten Fall zu einem vollstandigen

Wertverlust des Faktor-Index fiihren.

(b) Risiken in der Finanzierungskomponente

Anleger tragen das Risiko, dass sich durch die regelmaige Bertcksichtigung der
Finanzierungskomponente der Wert des Faktor-Index reduziert, selbst wenn keine Veranderung im Kurs
des Malgeblichen Future-Kontraktes erfolgt. Bliebe der Kurs des MaRgeblichen Future-Kontraktes
unverandert, kann sich der Wert des Faktor-Index reduzieren bis dieser, im fur den Anleger

ungunstigsten Fall, null betragt.
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G. Marktstdrungen bei der Berechnung des Index
Die Berechnung des Faktor-Index wird ausgesetzt, sofern eine Marktstérung (wie nachfolgend definiert)

vorliegt. Eine Marktstérung liegt vor, wenn

0] die Terminbdrse aus welchen Grunden auch immer die Berechnung des MaRgeblichen Future-
Kontraktes aussetzt, oder

(i) der Handel des Mal3geblichen Future-Kontraktes an der Terminbdrse eingeschréankt ist und
diese Einschrankung nach billigem Ermessen der Indexberechnungsstelle wesentlich ist.

Sollte an einem Borsenhandelstag eine der unter (i) und (ii) beschriebenen Marktstérungen vorliegen
(der "Marktstorungstag™), ist fur die Berechnung des [Indexschlusskurses][andere Bezeichnung
einfligen: o] der nachste nach Beendigung der Marktstorung von der Terminborse festgestellte
Referenzpreis des Malgeblichen Future-Kontraktes malgeblich. Ist eine Marktstérung nicht bis
einschlielich des flinften auf den Markstorungstag folgenden Borsenhandelstag beendet, so ist fur die
Berechnung des [Indexschlusskurses][andere Bezeichnung einfligen: e] der an diesem fiinften
Borsenhandelstag von der Terminborse festgestellte Referenzpreis des dann Maligeblichen Future-
Kontraktes malgeblich. Soweit flir diesen Tag ein solcher Referenzpreis nicht festgestellt wird, wird die
Indexberechnungsstelle den fiir die Berechnung des [Indexschlusskurses][andere Bezeichnung
einflgen: o] erforderlichen Referenzpreis nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der
allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der Terminbdorse festgestellten Kurses

des MaRgeblichen Future-Kontraktes festsetzen.

Sollte an einem Rolltermin zum Rollzeitpunkt eine der unter (i) und (ii) beschriebenen Marktstérungen
vorliegen, erfolgt die Berechnung des [Indexschlusskurses][andere Bezeichnung einfiigen: e]
unmittelbar nach Beendigung der Marktstérung auf Basis der ndchsten festgestellten Kurse des
Malgeblichen Future-Kontraktes durch die Terminborse, es sei denn, eine Marktstorung liegt an allen
zwei auf einen Rolltermin unmittelbar folgenden Borsenhandelstagen vor. Sofern dies der Fall ist, wird
unabhéngig davon, ob an diesem zweiten Borsenhandelstag eine Marktstorung vorliegt, die Feststellung
des Ersatzkurses des Mafgebliche Future-Kontraktes nach billigem Ermessen und unter Anwendung
der zuletzt vor Beginn der Marktstérung geltenden Berechnungsformel und Berechnungsmethode des
MaRgeblichen Future-Kontraktes sowie unter Berucksichtigung der allgemeinen Marktlage und des
letzten vor der Marktstérung von der Terminbdrse festgestellten Kurses des Maligeblichen Future-

Kontraktes durch die Indexberechnungsstelle festsetzt.
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Die Indexberechnungsstelle ist, soweit dies aus ihrer Sicht erforderlich erscheint, nach billigem
Ermessen berechtigt, die [EUREX Frankfurt AG][e] als Terminbdrse zur Ermittlung der Kurse des
Malgeblichen Future-Kontraktes durch eine andere Terminborse, an der entsprechende Future-
Kontrakte gehandelt werden, zu ersetzen. Eine solche Ersetzung wird an den Stellen veréffentlicht, an
denen auch die Kurse des Faktor-Index verdffentlicht werden.

H. Anderung der Indexberechnungsmethode
Basierend auf dem Indexstartwert von [e] [Punkten] berechnet die Indexberechnungsstelle selbststandig

und fortlaufend den Faktor-Index entsprechend der beschriebenen Indexberechnungsmethode. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass gesetzliche, steuerrechtliche, sonstige regulatorische oder
&hnlich zwingende Umstande eintreten, die aus Sicht der Indexberechnungsstelle ein voriibergehendes
Abweichen von und/oder eine dauerhafte Anderungen der Indexberechnungsmethode und
Indexbeschreibung erforderlich machen. In diesem Falle kann die Indexberechnungsstelle in
Abstimmung mit HSBC Trinkaus & Burkhardt AG von der Indexberechnungsmethode voriibergehend
abweichen und/oder die Indexberechnungsmethode dauerhaft dndern. Eine Abweichung und/oder
dauerhafte Anderung der Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter Beriicksichtigung des
grundsétzlichen Indexkonzeptes mit dem Ziel, die urspringliche Strategie des Faktor-Index und sein

Konzept soweit moglich zu erhalten.

Ist nach Ansicht der Indexberechnungsstelle eine Weiterberechnung des Faktor-Index aus welchen
Grinden auch immer nicht oder nur noch unter unverhéltnismaBig erschwerten Bedingungen mdglich
und/oder sollte die Indexberechnungsstelle feststellen, dass sie nur noch unter unverhéltnismaBig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art oder nicht in der Lage ist, die
Weiterberechnung des Faktor-Index durchzufiihren, so ist HSBC Trinkaus und Burkhardt AG,

Disseldorf, berechtigt, eine neue Indexberechnungsstelle zu benennen.

Eine voriibergehende Abweichung von der Indexberechnungsmethode und/oder eine Anderung der in
der Indexbeschreibung dargestellten Indexberechnungsmethode oder die neue Indexberechnungsstelle
(einschlieBlich der dann fir die Verdffentlichungen gemal Abschnitt E. Indexverdffentlichungen wird

an der Stelle bekannt gemacht, an der auch der Kurs des Faktor-Index verdffentlicht wird.

[Soweit erforderlich: I. Lizenzvermerk
[Indexlizenzvermerk einfiigen: e]]

76



5. Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Malnahmen fur die

Antragstellung

5.1.1. Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Zum Zwecke

o einer Aufstockung des Angebotsvolumens bzw.

o eines erneuten 6ffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten Basisprospekten begebenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefiihrten Basisprospekten enthaltenen Angaben zu den anzubietenden

und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren gemél § 11 WpPG per Verweis als Bestandteil in diesen

Basisprospekt (Basisprospekt vom 11. Dezember 2018) im vorliegenden Abschnitt V. 5.1.1. einbezogen:
— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 75 bis 83 aus dem Basisprospekt vom 28. Dezember 2017 fiir
Open End-Faktor- Part|2|patlonszertlflkate aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 73 bis 81 aus dem Basisprospekt vom 9. Februar 2017 fiir Open
End-Faktor-Partizipationszertifikate aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 74 bis 82 aus dem Basisprospekt vom 4. April 2016 fir Open
End-Faktor-Partizipationszertifikate aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 69 bis 77 aus dem Basisprospekt vom 16. Juli 2015 fir Open
End-Faktor-Partizipationszertifikate aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 50 bis 58 aus dem Basisprospekt vom 24. Juli 2014 fir Open
End-Faktor-Partizipationszertifikate aufgefiihrten Emissionsbedingungen.

Zum Zwecke der Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebotes

von unter den nachfolgend genannten Basisprospekten begebenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefiihrten Basisprospekten enthaltenen Angaben zu den anzubietenden

und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren gemal 8 11 WpPG per Verweis als Bestandteil in diesen

Basisprospekt (Basisprospekt vom 11. Dezember 2018) im vorliegenden Abschnitt V. 5.1.1. einbezogen:

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 75 bis 83 aus dem Basisprospekt vom 28. Dezember 2017 fiir
Open End-Faktor-Partizipationszertifikate aufgefiihrten Emissionsbedingungen sowie die auf den
Seiten 84 bis 91 des Basisprospekts vom 28. Dezember 2017 aufgefiihrten Muster der Endgultigen
Bedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 73 bis 81 aus dem Basisprospekt vom 9. Februar 2017 fiir Open
End-Faktor-Partizipationszertifikate aufgefiihrten Emissionsbedingungen sowie die auf den Seiten 82
bis 89 des Basisprospekts vom 9. Februar 2017 aufgefuihrten Muster der Endglltigen Bedingungen.

Emissionsbedingungen
fur die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen
auf [Name des Faktor-Index einfligen: ] [mit Wahrungsumrechnung]

-WKN e -
-1SIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

(1) Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (der "Emittent™) ist nach Maligabe dieser
Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaber™) eines Inhaber-Zertifikats
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(das "Open End-Faktor-Partizipationszertifikat" oder das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate
die "Zertifikate"?) nach dessen Ausibung gemaRl §3 den gemédR Absatz (2) bestimmten
Einldsungsbetrag (der "Einldsungsbetrag") zu zahlen.

[Open End-Faktor-Partizipationszertifikate ohne Wahrungsumrechnung:

)

Der Einlésungsbetrag je Open End-Faktor-Partizipationszertifikat entspricht dem mit e (das
"Bezugsverhaltnis™) multiplizierten, in Euro ("EUR", die "Emissionswéhrung") ausgedriickten
(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfiigen: o] [Zahl und Einheit der Wahrung einfugen:
o] entspricht), am mafl3geblichen Auslibungstag (wie in 8 3 Absatz (2) definiert) von der e (die
"Indexberechnungsstelle” oder auch "Relevante Referenzstelle”) festgestellten e (der
"Referenzpreis™) des e (ISIN e) (der "Basiswert"), wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch
gerundet wird.]

[Open End-Faktor-Partizipationszertifikate mit Wahrungsumrechnung:

)

()

)

1)

Der Einlésungsbetrag je Open End-Faktor-Partizipationszertifikat entspricht dem mit e (das
"Bezugsverhaltnis™) multiplizierten, in e ("e", diec "Wihrung des Basiswerts") ausgedriickten (wobei
[Zahl und Einheit des Basiswerts einfligen: o] [Zahl und Einheit der Wahrung einfligen: e]
entspricht) und gemal § 4 Absatz (4) in Euro ("EUR", die "Emissionswahrung") umgerechneten, am
maligeblichen  Auslbungstag (wie in 83 Absatz (2) definiert) wvon der e (die
"Indexberechnungsstelle” oder auch "Relevante Referenzstelle) festgestellten e (der
"Referenzpreis”) des e (ISIN ) (der "Basiswert"), wobei auf dic e Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.]

§2
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream™) hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der
Zertifikateinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Den Zertifikateinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die Uiber Kontoverbindungen mit Clearstream
verfugen, Ubertragen werden kdnnen. Die kleinste handel- und (bertragbare Einheit ist jeweils
1 Zertifikat.

§3
Austibungstage/Ausiibung

Der Zertifikateinhaber ist berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausibungstag auszuiben.
Ausiibungen konnen jeweils zum o (die "Ausiibungstage"), erstmals zum e, vorgenommen werden.
Falls ein Ausubungstag kein Boérsentag (wie nachfolgend definiert) ist, ist Auslibungstag der
unmittelbar folgende Borsentag. "Borsentag" ist e.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abh&ngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber — vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission — auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende
Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt veroffentlicht.
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()

©)

(4)

()

(6)

1)

Die Zertifikate werden in der Weise ausgelibt, dass der Zertifikateinhaber rechtzeitig im Sinne von
Absatz (4) zu einem der Auslibungstage (der "maligebliche Austibungstag")

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausibungserklarung™) gegeniiber dem Emittenten abgibt und
b) die Zertifikate auf das Konto des Emittenten bei Clearstream liefert.
Die Ausubungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Auslibung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fiir die die Austibung erfolgt,
c) die Anzahl der Zertifikate, fur die die Austibung erfolgt,

d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne von 8§ 4 Absatz (1) fur die Zahlung des Einlésungsbetrags.

Die zugegangene Ausibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Austibung muss am letzten Bankarbeitstag (wie in 8 4 Absatz (2) definiert) vor einem mafgeblichen
Ausiibungstag vor 12:00 Uhr (Ddisseldorfer Zeit) dem Emittenten die Ausubungserklarung in
Dusseldorf zugegangen und die entsprechende Anzahl von Zertifikaten auf sein Konto bei
Clearstream Ubertragen worden sein. Hat der Emittent die Auslbungserkldrung und/oder die
Zertifikate zu einem malgeblichen Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung als
nicht erfolgt.

Eine zugegangene Austibungserklarung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn die Kiindigung gemaf
§ 7 bis zu dem Tag, der dem maligeblichen Ausiibungstag unmittelbar vorhergeht, (einschlieBlich)
wirksam geworden ist, d. h. der Kiindigungstag auf einen Tag im Zeitraum vor dem mafRgeblichen
Ausiibungstag fallt.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom
Zertifikateinhaber zu tragen.

84
Zahlungen[/Wé&hrungsumrechnung]

Der Emittent wird dem Zertifikateinhaber am funften Bankarbeitstag nach dem mafRgeblichen
Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des Einlésungsbetrags gemél 8 5 in Verbindung mit 8 6 den
auf die gesamte Stiickzahl der Austibung entfallenden Einldsungsbetrag durch Gutschrift auf das in
der Ausuibungserklarung genannte Konto zahlen. Im Falle der Kiindigung durch den Emittenten wird
der Emittent die Zahlung des Einldsungsbetrags an die Zertifikateinhaber am fiinften Bankarbeitstag
nach dem maRgeblichen Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des Einlésungsbetrags gemal § 5 in
Verbindung mit § 6 tber Clearstream leisten.
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)
©)

"Bankarbeitstag" ist e.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom
Zertifikateinhaber zu tragen. Mit der Zahlung des Einlésungsbetrags erléschen alle Verpflichtungen
des Emittenten aus den ausgelbten Zertifikaten. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an
Clearstream oder zu dessen Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

[Open End-Faktor-Partizipationszertifikate mit Wahrungsumrechnung:

(4)

(%)

(6)

(7)

Ein in einer anderen Wéhrung (die "Fremdwéhrung™) als die Emissionswéhrung ausgedriickter
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswahrung an die Zertifikateinhaber gezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des Fremdwé&hrungsbetrags
durch den betreffenden Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs"
entspricht  hierbei dem  Fremdwéhrungs-Kurs je [1][e]EUR am  Malgeblichen
Umrechnungszeitpunkt  (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der Internetseite
http://financial.tr.com/wmreuters unter "WM/Reuters 2pm CET benchmark"] [e] (die
"Publikationsseite™) [von Thomson Reuters] [e] (die "Publikationsstelle™)] (oder einer etwaigen
Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle] oder einer Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle) veroffentlicht wird. "MalBgeblicher Umrechnungszeitpunkt” ist, sofern der
Referenzpreis am malgeblichen Ausiibungstag bis einschlielich [14:00] [e] Uhr (Dusseldorfer
Zeit) festgestellt wird, der maRgebliche Auslibungstag oder, sofern der Referenzpreis am
maRgeblichen Austibungstag nach [14:00] [e] Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den
maRgeblichen Austibungstag folgende Bankarbeitstag.

Wenn der betreffende Umrechnungskurs nicht mehr regelméRig auf der vorgenannten
Publikationsseite veroffentlicht wird, wird der Emittent eine andere Publikationsseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, auf der
der betreffende Umrechnungskurs regelmaRig verdffentlicht wird, bestimmen.

Wird der betreffende Umrechnungskurs (aus welchen Griinden auch immer) am MaRgeblichen
Umrechnungszeitpunkt nicht verdffentlicht, ist flir die Feststellung des betreffenden
Umrechnungskurses der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
maligeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen
festsetzt. Dieser Ersatzkurs soll nach der verniinftigen kaufmannischen Beurteilung des Emittenten
die zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktverhéltnisse wiederspiegeln und zu dem im Devisen
Interbanken Handel Geschafte getétigt werden. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht
ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt auf der Basis von ® Dezimalstellen, wobei auf die
e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]

[Open End-Faktor-Partizipationszertifikate mit festem Umrechnungskurs:

(4)

Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwdhrung™) als der Emissionswéhrung[EUR][e]
ausgedruckter félliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag™) wird an die Zertifikateinhaber in der
Emissionswahrung [EUR][e] gezahlt. Die Umrechnung eines Fremdwéhrungsbetrags in EUR erfolgt
durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch den betreffenden Umrechnungskurs (wie
nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs™ entspricht [e] [® W&ahrungskiirzel je @« EUR].]
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85
Marktstorung/Ersatzkurs

[Open End-Faktor-Partizipationszertifikate bezogen auf Faktor-Indizes, die auf Future-Kontrakte
referenzieren:

[(1)

[(1)

()

[(3)

[(3)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am malgeblichen Austibungstag

(i) der Referenzpreis des Basiswerts, aus anderen als in § 6 genannten Griinden und ohne dass ein
Fall gemaR Absatz (ii) vorliegt, durch die Indexberechnungsstelle nicht festgestellt wird oder

[(ii) der Handel des im Basiswert enthaltenen Future-Kontraktes an der Terminborse (wie in Absatz
[(D)] [(5)] definiert) in der letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises, aus
anderen als in § 6 genannten Griinden, ausgesetzt oder eingeschrankt ist oder der Kurs des im
Basiswert enthaltenen Future-Kontraktes an der Terminbérse nicht festgestellt wird und nach
Ermessen des Emittenten die Aussetzung oder Einschrankung oder Nichtfeststellung
hinsichtlich der Feststellung/Berechnung des Referenzpreises des Basiswerts wesentlich ist.]

[(ii) (a) die Terminborse (wie in Absatz [(4)] [(5)] definiert) aus welchen Griinden auch immer die
Berechnung des im Basiswert enthaltenen Future-Kontraktes aussetzt, oder (b) der Handel des
Future-Kontraktes an der Terminbdrse eingeschrénkt ist, oder (c) der Kurs des Future-
Kontraktes an der Terminbdrse nicht festgestellt wird und diese Einschréankung (a), (b) oder (c)
nach billigem Ermessen der Indexberechnungsstelle wesentlich ist.]]

Eine Marktst6rung liegt vor, wenn die Berechnung des Basiswerts durch die Indexberechnungsstelle
ausgesetzt wird.]

Sofern am maf3geblichen Austibungstag eine Marktstorung geméaR Absatz (1)[ (i)] vorliegt, ist fir die
Feststellung des Referenzpreises der von dem Emittenten gemaR den Berechnungsregeln der
Indexberechnungsstelle ermittelte Referenzpreis des Basiswerts [bzw. der von dem Emittenten
gemal den Berechnungsregeln der Indexberechnungsstelle ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend
definiert)] malgeblich.

Sofern am malgeblichen Ausubungstag eine Marktstérung gemaR Absatz (1) (ii) vorliegt, ist
Folgendes fir die Feststellung des Referenzpreises ma3geblich: Als Ausiibungstag fur den Basiswert
gilt der nachstfolgende Borsentag, an dem fur den Basiswert keine Marktstérung mehr vorliegt. Liegt
eine Marktstorung fiir den Basiswert an allen funf auf den maRgeblichen Ausiibungstag unmittelbar
folgenden Borsentagen vor, so wird die [Indexberechnungsstelle][bzw. der Emittent] den
Referenzpreis des Basiswerts nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen
Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der Terminbdrse festgestellten Kurses des
Future-Kontraktes festsetzen. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.]

Sofern am maBgeblichen Ausiibungstag eine Marktstérung gemaR Absatz (1) (ii) vorliegt, ist
Folgendes fir die Feststellung des Referenzpreises ma3geblich: Als Ausiibungstag fur den Basiswert
gilt der n&chstfolgende Borsentag, an dem fiir den Basiswert keine Marktstdrung mehr vorliegt, es
sei denn, eine Marktstorung liegt fiir den Basiswert an allen fiinf auf den maRgeblichen
Ausubungstag unmittelbar folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fur den Basiswert
dieser flnfte Borsentag nach dem malgeblichen Auslbungstag als Auslibungstag, unabh&ngig
davon, ob an diesem fiinften Boérsentag eine Marktstérung fiir den Basiswert vorliegt. Fir die
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Feststellung des Referenzpreises ist der von der [Indexberechnungsstelle] [bzw. dem Emittenten]
ermittelte Ersatzkurs fir den Basiswert mafigeblich.]

[(3)][(4)] Der "Ersatzkurs" fur den Basiswert wird von der [Indexberechnungsstelle] [bzw. dem Emittenten]

unter Anwendung der geltenden Berechnungsformel und Berechnungsmethode des Basiswerts sowie
unter Berucksichtigung des nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen
Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der Terminborse festgestellten Kurses des
Future-Kontraktes ermittelt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

[(D][(5)] "Terminborse" ist e [oder eine andere durch die [Indexberechnungsstelle] [Relevante

()

Referenzstelle] als Terminborse zur Ermittlung der Kurse des [MaRgeblichen] Future-Kontraktes
gemaR den Berechnungsregeln der [Indexberechnungsstelle] [Relevante Referenzstelle] festgelegte
Terminborse] [und ["Indexberechnungsstelle™] ['Relevante Referenzstelle™] ist o].

§6
Anpassungen / aulRerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

In Bezug auf Basiswerte, die Indizes oder indexahnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind,
gelten die folgenden Bestimmungen:

a) MaRgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sind die Konzepte des Basiswerts, wie
sie von der Indexberechnungsstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie die
Berechnung, Feststellung und  Verdffentlichung des  Basiswerts durch  die
Indexberechnungsstelle, auch wenn kiinftig Verédnderungen und Bereinigungen in der
Berechnung des Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der Basiswert berechnet wird, der Art und Weise
der Veroffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere
MafRnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts auswirken,
soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

b)  Sollte der Basiswert wéhrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelmélig von der
Indexberechnungsstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und veréffentlicht werden, wird
der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelméaRig verdffentlichte andere Basiswert flir
die Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und das
Bezugsverhéltnis gegebenenfalls entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts durch
einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziiglich gemdaR 8 8 bekanntzumachen.
Diese Veroffentlichung ist nicht VVoraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.

c)  Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das maRgebliche Konzept und/oder
die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts so erheblich
geéndert worden ist, dass die Kontinuitit des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts oder die
Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht
mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der
Zertifikate nicht mehr regelmaRig festgestellt und veréffentlicht wird und die Festlegung eines
anderen Basiswerts nicht moglich ist, ist der Emittent berechtigt, fir die Weiterberechnung

82



)

©)

d)

und Veroffentlichung des Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts Sorge
zu tragen oder die Zertifikate durch Bekanntmachung gemaR 88 zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kundigungstag™)
enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach
angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der
Einlosungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der "Kindigungsbetrag™), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine
Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Klndigungsbetrags
erfolgt am flinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten
erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten Uber eine
Weiterberechnung ist unverziglich geméaR § 8 bekanntzumachen. Diese Verdffentlichung ist
nicht Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafnahmen.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b)
oder (ber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des
maRgeblichen Referenzpreises nach Absatz ¢) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten
und die Zertifikateinhaber bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines
Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts nach Absatz c¢) erfolgt
in einer hierfir geeigneten Form und nicht geman & 8.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts
aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter unverhaltnisméafiig erschwerten
Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er aufgrund der
Weiterberechnung nicht oder nur noch unter unverhaltnisméRig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die Absicherung seiner
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschéfte
zu tétigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch
Bekanntmachung geméall § 8 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung
und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Einlésungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der
"Kilndigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt am flinften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erloschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Die Berechnung des angepassten Bezugsverhéltnisses des Basiswerts erfolgt jeweils auf der Basis
von @ Dezimalstellen, wobei auf dic ® Dezimalstelle kaufmédnnisch gerundet wird, und ist (sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmalinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gem&R §8 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaflinahmen.
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§7
Ordentliches Kuindigungsrecht des Emittenten

1) Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem ® (einschlieBlich)
(die "erste Kiindigungsmoglichkeit des Emittenten") mit einer Frist von @ (die "Kiindigungsfrist")
mit Wirkung zu einem Austibungstag (der "Klndigungstag'") durch Bekanntmachung gemaR § 8 zu
kiindigen. Der Begriff "malgeblicher Auslibungstag” im Sinne dieser Emissionsbedingungen
umfasst nach einer Kindigung durch den Emittenten auch den Kindigungstag. Der den
Zertifikateinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat entspricht dem geman
§ 1 Absatz (2) ermittelten Einldsungsbetrag. § 4, § 5 und § 6 gelten entsprechend.

2 Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichzahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt
am flnften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erldschen
mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Disseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikateinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der Mitteilung
vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de bzw. unter der gemaR Satz 1 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die
Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit einer in einem
uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt mitgeteilten Willenserkl&rung.

89
Emission weiterer Zertifikate/Riuckkauf

(1) Der Emittent behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikate
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstuickzahl
erhdhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erh6hung auch solche zusatzlich
begebenen Zertifikate.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne
offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurtickzukaufen und angekaufte
Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.
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§10
Berichtigungen/Erganzungen

Sofern in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind, ist
der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber zu berichtigen bzw. zu ergénzen,
wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die
unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir die Zertifikateinhaber zumutbar sind, das heif3t
deren aus den Zertifikaten resultierende finanzielle Position nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen
bzw. Ergédnzungen der Emissionsbedingungen werden unverziglich gemaR 8§ 8 bekannt gemacht.

()

()

@)

1)

)

8§11
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikateinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort fur alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikateinhaber und des Emittenten ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen den Emittenten
ausschlieBlich.

§12
Teilunwirksamkeit/VVorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintrachtigt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Emissionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf auszuftllen.

Die Vorlegungsfrist gemall § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir féllige Zertifikate wird auf 10 Jahre
abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen
Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto des Emittenten bei
Clearstream.
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5.1.1.1. Muster der Endgultigen Bedingungen einschlie3lich der Beschreibung des Faktor-Index
(Basiswert)

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

X)) HsBe

Endgultige Bedingungen vom [Datum einfiigen: e]
gemal § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.\VV.m.
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004
in der zuletzt durch delegierte Verordnung (EU) Nr. 486/2012 und delegierte Verordnung (EU)
Nr. 862/2012 geanderten Fassung
(die ""Endgultigen Bedingungen'’)

zum Basisprospekt vom 11. Dezember 2018
[zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom [Datum einfiigen: e]]
(der ""Basisprospekt')

[fUr die] [zwecks erneutem 6ffentlichen Angebot von] [fur die Aufstockung von]

[Gegebenenfalls Marketingnamen einfligen: e]
Open End-Faktor-Partizipationszertifikate[n]
mit Klindigungsrecht des Emittenten bezogen auf [Name des Faktor-Index einfuigen: e]

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf
(der "Emittent'")

— Wertpapierkennnummer (WKN) [WKN einfligen: o] —
— International Security Identification Number (ISIN) [ISIN einfligen: o] —

[Im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens einfligen:

Die in diesen Endgliltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere mit der WKN [WKN einfligen: e]
/ ISIN [ISIN einfligen: e] bilden zusammen mit den in den Endgiltigen Bedingungen vom [Datum
einfigen: o] (die "Ersten Endgultigen Bedingungen'™) [Gegebenenfalls weitere Endgulltige
Bedingungen einfligen: o] zum Basisprospekt vom [24. Juli 2014] [16. Juli 2015] [4. April 2016] [9.
Februar 2017] [28. Dezember 2017] [11. Dezember 2018], [jeweils] einschliellich etwaiger Nachtrage,
beschriebenen Wertpapieren eine einheitliche Emission und erhdéhen das Angebotsvolumen der
[Produktnamen einfligen: o] auf insgesamt [Gesamt-Angebotsvolumen einfligen: e].]

[Im Falle des erneuten 6ffentlichen Angebots einfligen:

Die urspriinglich in den Endgultigen Bedingungen vom [Datum einfiigen: o] [Gegebenenfalls weitere
Endgtiltige Bedingungen einfiigen: o] zum Basisprospekt vom [24. Juli 2014] [16. Juli 2015] [4. April
2016] [9. Februar 2017] [28. Dezember 2017], [jeweils] einschlielllich etwaiger Nachtrége,
beschriebenen und bereits begebenen und 6ffentlich angebotenen [Produktnamen einfliigen: e] werden
auf Basis dieser Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt vom 11. Dezember 2018, einschliellich
etwaiger Nachtrége, erneut offentlich angeboten.]
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[Sofern die Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots Uber die Gultigkeitsdauer dieses Basisprospekts
hinaus beabsichtigt wird einfligen:

Der obengenannte Basisprospekt mit Datum 11. Dezember 2018, unter dem die in diesen Endgultigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapiere [begeben bzw. fortgefiihrt angeboten werden] [6ffentlich
angeboten werden], verliert am [e] seine Glltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgultigen
Bedingungen im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten Basisprospekt tiber Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG zu lesen, der dem Basisprospekt vom 11.
Dezember 2018 nachfolgt. Der jeweils aktuelle Basisprospekt Uber Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG wird auf der Website des Emittenten
www.hsbc-zertifikate.de beispielsweise unter dem Menupunkt "Kontakt & Service" unter
"Downloadcenter" veroffentlicht.]
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I. Einleitung

Die Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und den dazugehdrigen
Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden gemald Artikel 14 Absatz (2) ¢) der Richtlinie
2003/71/EG in elektronischer Form auf der Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de
veroffentlicht.

Der Basisprospekt ist im Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen zu lesen, um
samtliche Angaben zu erhalten.

Den Endgiltigen Bedingungen ist eine emissionsspezifische Zusammenfassung beigefligt.

I1. Angaben zum Basiswert

Erklarung zur Art des Basiswerts

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: [Basiswert einfligen: e].

ISIN: o

Wihrung des Basiswerts: ® [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfligen: e] [Zahl und Einheit
der Wahrung einfuigen: e] entspricht)]

Indexberechnungsstelle: e [(auch "Relevante Referenzstelle™)] [(entspricht der Berechnungsstelle des
Basiswerts)]

Terminborse: @

Indexart: @ ("Faktor-Index")

Indexsponsor[/Administrator]: e

[Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Referenzwert (Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 des Européischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung™) und er wird von dem Administrator bereitgestellt. Der Indexsponsor ist Administrator im
Sinne der Benchmark-Verordnung.]

[Internetseite des Indexsponsors: @]

[Internetseite der Indexberechnungsstelle: o]

[Internetseite der Relevanten Referenzstelle: o]

[gegebenenfalls Index-Lizenzhinweis einfligen:

Index-Lizenzhinweis

o]

Anféanglicher Future-Kontrakt (des Faktor-Index): e
Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Faktor-Index bezogen auf Future-Kontrakte.

[Beschreibung des Basiswerts einfiigen, sofern diese die Beschreibung im Basisprospekt erganzt oder
konkretisiert: o]

[Informationen Gber die Kursentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitdten einfligen, sofern
diese die Angaben im Basisprospekt ergéanzen oder konkretisieren: e]

Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts: [Referenzpreis einfligen: o] [(wobei [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfligen: o] [Zahl und Einheit der Wahrung einfligen: e] entspricht)]

I11. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere
Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Angebotsvolumen)
[Gesamtsumme der Emission/des Angebots (beispielsweise Anzahl Zertifikate) einfligen: e]

[Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin
Ausitbungstaq (letzter Referenztermin)
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[Definition des Austibungstags einfiigen: e]]

[Gegebenenfalls Angabe Uber die Modalitaten und den Termin fur die 6ffentliche Bekanntmachung
der Angebotsergebnisse einfligen:

Umfassende Beschreibung der Modalitaten und des Termins fir die 6ffentliche Bekanntmachung der
Angebotsergebnisse

[Angabe Uber die Modalitdten und den Termin fir die Offentliche Bekanntmachung der
Angebotsergebnisse einfligen: e]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden:

[Bei erstmaligem offentlichen Angebot: Emissionstermin (Verkaufsbeginn):]

[Bei erneutem 6ffentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere: Beginn des erneuten 6ffentlichen
Angebots bereits begebener Wertpapiere: J[Datum einfligen: e]

Erster Valutierungstag: [Datum einfligen: e]

[Gegebenenfalls Datum des Beschlusses des Emittenten einfiigen, sofern der Beschluss an einem
anderen Tag als am Tag des Verkaufsbeginns gefasst wird:

Datum des Beschlusses des Emittenten: [Datum einfligen: e]]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden:

Frist (einschlieRlich etwaiger Anderungen) wahrend derer das Angebot gilt, Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens

Zeichnungsfrist

[Datum einfligen: [vom e [(e Uhr)] bis zum e [(e Uhr)], jeweils Dusseldorfer Zeit] [Alternative
Angabe des Datums einfligen: o] [, vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung]]

Stichtag fur die Festlegung von [Ausstattungsmerkmale bezeichnen: e]

[Datum einfligen: e]

Erster Bérsenhandelstag

[Datum einfiligen: ]

Erster Valutierungstag

[Datum einfligen: o]

Der Erste Valutierungstag gilt fur alle Zeichnungen innerhalb der oben genannten Zeichnungsfrist.

Mindest- und/oder maximale Zeichnungshdhe

[Mindestzeichnungshohe

[Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einfligen: o]]

[Maximale Zeichnungshohe

[Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einfigen: e]]

[Eine Mindestzeichnungshdhe bzw. eine maximale Zeichnungshdéhe ist nicht vorgesehen.]

Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmdglichkeit

[Zeichnungen kdnnen Anleger (i) Uber Direktbanken oder (ii) Gber ihre jeweilige Hausbank oder (iii)
tber die Borsenplatze [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)]
[gettex/Miinchen]] [Alternativen Borsenplatz einfiigen: [e]] vornehmen.]

[Zeichnungen kdnnen Anleger Giber den Emittenten vornehmen.]

[Alternatives Benachrichtigungsverfahren einfligen: e]]

Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Wertpapiere angeboten werden

Die Wertpapiere [werden] [Bei erneutem oOffentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere:
wurden] in [Deutschland] [gegebenenfalls bei erneutem o6ffentlichen Angebot: seit dem e] [und]
[Osterreich] [gegebenenfalls bei erneutem offentlichen Angebot: seit dem e] [Bei erneutem
offentlichen Angebot: bereits] durch den Emittenten offentlich angeboten. [Diesen Markten ist eine
bestimmte Tranche vorbehalten. [Angaben zur Tranche einfligen: e]] [Bei erneutem Offentlichen
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Angebot: Aufgrund dieser Endgiltigen Bedingungen werden die Wertpapiere erneut Offentlich
angeboten. Die neue Angebotsfrist beginnt am [e].]

Preisfestsetzung
Anfénglicher Ausgabepreis [Bei erneutem 6ffentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere: zum

Zeitpunkt des ersten dffentlichen Angebots]

[Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot bzw. bei erneutem Offentlichen Angebot bereits begebener
Wertpapiere: [Anfanglichen Ausgabepreis einfligen: e je Wertpapier [(zzgl. Ausgabeaufschlag in
Hohe von e)]]]

[Bei erneutem oOffentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere: Im Rahmen des erneuten
offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere werden die in diesen Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere zum jeweils aktuellen vom Emittenten gestellten Verkaufspreis (Briefkurs)
fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Gegebenenfalls die Methode, mittels der der Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der
Offenlegung, einfligen, sofern die Endguiltigen Bedingungen den Ausgabepreis nicht enthalten:
Methode, mittels der der Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung
[Methode und Verfahren einfligen: e]]

[Gegebenenfalls dem Wertpapierinhaber vom Emittenten in Rechnung gestellte Kosten und Steuern
(in Summe im Ausgabeaufschlag enthalten):

Kosten und Steuern, die vom Emittenten dem Wertpapierinhaber in Rechnung gestellt werden

[Kosten und Steuern einfligen: e]]

Zulassung zum Handel

[[Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot: Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an
folgenden Borsenplétzen wird beantragt:][Bei erneutem 6ffentlichen Angebot: Die Wertpapiere sind
in den Freiverkehr an folgenden Borsenpldtzen einbezogen: J[Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt
Zertifikate Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX]
[Dusseldorf: Freiverkehr] [gettex/Minchen] [Alternativen Borsenplatz einfligen: e].]

[[Bei erstmaligem offentlichen Angebot: Die Zulassung und Einflihrung der Wertpapiere in den
regulierten Markt (General Standard) an folgenden Bdorsenplatzen wird beantragt:][Bei erneutem
Offentlichen Angebot: Die Wertpapiere sind im regulierten Markt (General Standard) an folgenden
Borsenplatzen zugelassen und eingefihrt: J[Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Alternativen
Borsenplatz einfligen: e].]

Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stiicknotierung].

[Es wird und wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt.]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots
einfligen, sofern die Wertpapiere zusatzlich oder ausschlieBlich durch Koordinatoren &ffentlich
angeboten werden:

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots sowie einzelner
Angebotsteile und, soweit dem Emittenten oder Anbieter bekannt, Name und Anschrift derjenigen, die
das Angebot in den verschiedenen L&ndern platzieren

[Name und Anschrift einfiigen: o]]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift der Intermedidre im Sekundarhandel einfligen, sofern der
Emittent Intermediare im Sekundarhandel beauftragt

Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediére
im Sekundarhandel tétig sind, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage

[Name und Anschrift sowie Beschreibung der Hauptbedingungen einfligen: o]]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
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[Individuelle Zustimmung: - Fir die Dauer der Angebotsfrist erteilt der Emittent hiermit den
nachfolgend namentlich genannten Finanzintermediaren fiir eine spatere WeiterverduBerung oder
endglltige Platzierung von Wertpapieren seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in
[Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, sowie der zugehérigen
Endgultigen Bedingungen, einschlieflich der beigefugten emissionsspezifischen Zusammenfassung:
[Name und Adresse der Finanzintermediare einfligen: e].]

[Generelle Zustimmung: - Fir die Dauer der Angebotsfrist erteilt der Emittent hiermit allen
Finanzintermediéren [Angebot in Deutschland: im Sinne von § 3 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz
(WpPG)] [bzw.] [Angebot in Osterreich: gemaR § 3 Absatz 3 Osterreichisches Kapitalmarktgesetz
(KMG)] fiir eine spatere WeiterveréuRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren seine
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in [Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieRlich
etwaiger Nachtrage, sowie der zugehorigen Endgiltigen Bedingungen, einschlieflich der beigefugten
emissionsspezifischen Zusammenfassung.]

[Angebot in Osterreich: Der Anleger hat zu beachten, dass es im Anwendungsbereich des
osterreichischen Rechts, insbesondere des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes (KMG), zu einer
Haftung des Finanzintermediars anstelle des Emittenten kommen kann. Derjenige Finanzintermediar,
der Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts offentlich anbietet und (ber keine
Zustimmung des Emittenten zur Prospektverwendung verfugt, kann anstelle des Emittenten fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern der Emittent nicht wusste oder
wissen musste, dass der Prospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne seine Zustimmung zu Grunde
gelegt wurde und der Emittent die unzuldssige Verwendung den zustindigen Stellen unverziglich,
nachdem er von der unzuldssigen Verwendung Kenntnis erlangt hat oder Kenntnis haben musste,
mitgeteilt hat.]

- Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverduBerung oder endglltige Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermedidre, fir die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
erteilt wird, erfolgen kann, entspricht [der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts gemal § 9 WpPG]
[von der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts abweichende Angebotsfrist, innerhalb derer die
spatere Weiterverauferung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare
erfolgen kann, einfiigen: e].

- Die Finanzintermediére dirfen den Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie die
zugehdrigen Endgultigen Bedingungen, einschlielich der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung flr eine spatere WeiterverauBRerung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren
in [Deutschland] [und] [Osterreich] verwenden.

- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrége, und der
Endgultigen Bedingungen, einschlieflich der beigefugten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
steht unter den Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, und die
dazugehdrigen Endgiltigen Bedingungen, einschlieBlich der beigeflgten emissionsspezifischen
Zusammenfassung, potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
verdffentlichten Nachtrdgen Ubergeben werden und (ii) bei der Verwendung des Basisprospekts,
einschlielich etwaiger Nachtrage, und der dazugehoérigen Endgliltigen Bedingungen, einschliel3lich der
beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung, jeder Finanzintermedidr sicherstellt, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.
[Daruber hinaus ist die Zustimmung an folgende weitere Bedingung[en] gebunden: [Bedingungen
einfugen: e].] [Dartiber hinaus ist die Zustimmung nicht an weitere Bedingungen gebunden.]

[- Nachfolgend genannte Finanzintermedidre haben die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erhalten: [Name und Adresse des Finanzintermediars/der Finanzintermedidre
einfligen: e].]
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IVV. Emissionsbedingungen der Wertpapiere

[Im Falle einer Emission von Wertpapieren bzw. im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens
von Wertpapieren bzw. im Falle des erneuten 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren, werden an
dieser Stelle die konkreten Emissionsbedingungen, die die fur die Wertpapiere anwendbaren
Optionen und die ausgefillten Platzhalter enthalten, eingefligt: e]

V. Beschreibung des Faktor-Index (Basiswert)

Im Falle einer Emission von Wertpapieren bzw. im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens
von Wertpapieren bzw. im Falle des erneuten 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren, werden an
dieser Stelle die konkrete Indexbeschreibung (Beschreibung des Basiswerts), die die fur den
Basiswert anwendbaren Optionen und die ausgefullten Platzhalter enthalten, eingefligt: e]
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Emissionsspezifische Zusammenfassung (als Beilage zu den Endgtiltigen Bedingungen)

[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfligen: e]
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5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl bzw. Gesamtnennbetrag) einer Emission wird vom Emittenten
jeweils vor dem ersten 6ffentlichen Angebot festgelegt. Das Angebotsvolumen wird in den flr die
betreffende Emission zu erstellenden Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Das Emissionsvolumen
(tatsdchlich emittierte Stlickzahl bzw. tatséchlich emittierter Nennbetrag) der begebenen Wertpapiere
ist abhangig von der Nachfrage nach den jeweils angebotenen Wertpapieren. Vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Ruckkaufs der betreffenden Emission, ist das Emissionsvolumen auf das
Angebotsvolumen begrenzt.

Im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens von unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapieren wird das Gesamt-Angebotsvolumen in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Die Wertpapiere werden vom Emittenten freibleibend zum Kauf angeboten.

5.1.3. Frist (einschlieRlich etwaiger Anderungen) wahrend derer das Angebot gilt, Beschreibung
des Zeichnungsverfahrens

Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist

Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) der Wertpapiere wird in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist
Die Zeichnungsfrist flr die Wertpapiere wird in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Der Emittent behélt sich ausdriicklich das Recht vor, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu beenden.

Der Emittent behalt sich das Recht vor, vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur teilweise
zuzuteilen.

Der Emittent behalt sich das Recht vor, die Wertpapiere (insbesondere bei zu geringer Nachfrage
wahrend der Zeichnungsfrist) nicht zu emittieren. In diesem Falle werden alle bereits vorliegenden
Angebote zum Erwerb der Wertpapiere, d. h. die Zeichnungen, unwirksam. Eine entsprechende
Bekanntmachung wird auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bzw. auf der bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlicht.

Der Emittent behalt sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist zu verléangern. In diesem Fall wird eine
entsprechende Bekanntmachung auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bzw. auf der bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

5.1.4. Mindest- und/oder maximale Zeichnungshéhe
Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist: Die Angabe einer Mindest- und/oder maximalen
Zeichnungshohe entfallt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist: Die Mindest- und/oder maximale Zeichnungshohe
(ausgedriickt als Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme) wird in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

5.1.5. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Diesbezuglich wird auf Punkt 4.1.12. und auf Punkt 4.1.13. im Abschnitt V. verwiesen. Soweit im
Hinblick auf Punkt 4.1.13. erforderlich, werden Konkretisierungen oder die Wahl von Optionen in den
Endgdltigen Bedingungen verdffentlicht.
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5.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalitdéten und des Termins fur die Offentliche
Bekanntmachung der Angebotsergebnisse

Sofern erforderlich, erfolgt eine Angabe Uber die Modalitdten und den Termin fir die &ffentliche
Bekanntmachung der Angebotsergebnisse in den Endgultigen Bedingungen der entsprechenden
Emission.

5.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1. Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Wertpapiere angeboten werden
Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger (Anlegerkategorien) unterliegen die Wertpapiere mit
Ausnahme der in Abschnitt 111. 4. aufgefiihrten Verkaufsbeschrankungen keinen Beschréankungen.

In den Endgultigen Bedingungen wird verdffentlicht, ob ein Angebot in mehreren Landern erfolgt. Es
erfolgt die Angabe, ob die Wertpapiere in Deutschland und/oder in Osterreich angeboten werden. Sofern
diesen Markten eine bestimmte Tranche vorbehalten ist, wird dies zusétzlich zu Angaben zur Tranche
ebenfalls in den Endgliltigen Bedingungen veroffentlicht.

5.2.2. Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmoglichkeit
Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist: Das Benachrichtigungsverfahren  bei
Zeichnungsmdglichkeit entfallt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist: Das Benachrichtigungsverfahren bei der
Zeichnungsmdglichkeit, d. h. die Benachrichtigung der Zeichner tber den ihnen zugeteilten Betrag,
wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Ferner erfolgt in den Endglltigen Bedingungen
ein Hinweis darauf, ob mit dem Handel schon vor einer solchen Benachrichtigung begonnen werden
kann.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des erwarteten Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (Anfanglicher
Ausgabepreis)

Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist

Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier wird in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht. Der
anfangliche Ausgabepreis ist der erwartete Preis, zu dem die Wertpapiere angeboten werden. Danach
wird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Fur alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und nach Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten
Wertpapiere gilt der vom Emittenten festgelegte anféngliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw.
Emissionspreis). Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier wird in den Endgultigen Bedingungen
verdffentlicht. Der anfangliche Ausgabepreis ist der erwartete Preis, zu dem die Wertpapiere angeboten
werden. Es kann vorgesehen werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist vom
Emittenten weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann
fortlaufend festgelegt.

Allgemein gilt
Der anféangliche Ausgabepreis der Wertpapiere kann einen Ausgabeaufschlag enthalten. Er kann auch

andere ausgewiesene Geblhren und Kosten enthalten. AuRerdem kann er einen fir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen Methoden
errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird vom Emittenten nach freiem
Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein. Er
kann sich ferner von der Hohe der Aufschldge anderer Marktteilnehmer unterscheiden.

Vertragspartner der K&ufer der vom Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere. Sie kénnen einen gegebenenfalls erhobenen
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Ausgabeaufschlag erhalten. Ferner kdnnen die Vertragspartner der Kdaufer fir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich
beispielsweise um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auBerbdrslichen
Handelsanbindungen, um die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den
Wertpapieren sowie um die Durchflihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen
tiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie deren Hohe, kann der Kaufer von seinen
Vertragspartnern erhalten.

5.3.2. Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fiir seine Bekanntgabe

Sofern die fir die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiltigen Bedingungen den
Ausgabepreis nicht enthalten, gilt: Die Endgultigen Bedingungen werden die Methode, mittels der der
Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung enthalten.

5.3.3. Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung
gestellt werden

Sofern der Emittent dem Wertpapierinhaber Kosten und Steuern in Rechnung stellen wird, gilt: Diese
werden in Summe Uber den Ausgabeaufschlag in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Sonstige
mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise bei Direktbanken
oder der Hausbank oder der jeweiligen Wertpapierborse in Rechnung gestellt werden, sind dort zu
erfragen.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots, Angaben
zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Die Wertpapiere werden grundsétzlich durch den Emittenten mit Sitz in 40212 Diisseldorf, Konigsallee
21/23 offentlich angeboten. Sofern die Wertpapiere zusatzlich oder ausschlielich durch Koordinatoren
oOffentlich angeboten werden, werden Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des
gesamten Angebots sowie einzelner Angebotsteile und - soweit dem Emittenten oder Anbieter bekannt
- Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots, in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

5.4.2. Name und Anschrift der Zahl- und Verwahrstellen

5.4.2.1. Zahl- und Verwahrstellen Deutschland

Der Emittent mit Sitz in 40212 Disseldorf, Konigsallee 21/23, ibernimmt die Zahlstellenfunktion. Er
wird die falligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere (ber die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle") leisten.

5.4.2.2. Zahl- und Verwahrstellen Osterreich

Der Emittent mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Kénigsallee 21/23, libernimmt die Zahlstellenfunktion. Er
wird die falligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere (ber die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle) leisten.

5.4.3. Angabe der Institute, die sich fest zur Ubernahme einer Emission verpflichtet haben, und
Angabe der Institute, die die Emission ohne verbindliche Zusage oder zu bestmdglichen
Bedingungen platzieren

Es sind keine Ubernahmevereinbarungen abgeschlossen worden.

5.4.4. Datum, an dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird
Es gibt keinen Emissionsiibernahmevertrag.

5.4.5. Name und Anschrift der Berechnungsstelle
Die Funktion der Berechnungsstelle wird vom Emittenten mit Sitz in 40212 Disseldorf, Konigsallee
21/23, tibernommen.
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6. Zulassung zum Handel und Handelsmodalitaten

6.1. Zulassung zum Handel

In den Endgiiltigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob fur die angebotenen Wertpapiere ein Antrag
auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt oder anderen gleichwertigen Markten gestellt
wurde (oder nicht) oder werden soll. Dabei sind die betreffenden Mérkte zu nennen.

Bei erneutem oOffentlichen Angebot der Wertpapiere wird in den Endglltigen Bedingungen
verdffentlicht, ob die angebotenen Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt oder anderen
gleichwertigen Markten zugelassen sind oder nicht. Dabei sind die betreffenden Markte zu nennen.

Sofern flr die Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt oder
anderen gleichwertigen Maérkten gestellt wurde oder werden soll, wird dieser Umstand in den
Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Das gleiche gilt, wenn die Wertpapiere an einem organisierten
Markt oder anderen gleichwertigen Méarkten zum Handel zugelassen sind. Die betreffenden Markte bzw.
die maBgeblichen Borsenplatze lauten: Frankfurt: (Borse Frankfurt Zertifikate) oder ein davon
abweichender und in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichter ma3geblicher Borsenplatz. Falls
bekannt, werden die ersten Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind, in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Sofern fiir die Wertpapiere ein Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt wurde oder werden
soll, wird dieser Umstand in den Endglltigen Bedingungen veréffentlicht. Das gleiche gilt, wenn die
Wertpapiere in den Freiverkehr einbezogen sind. Die betreffenden Markte bzw. die maRgeblichen
Borsenpldtze lauten: Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium), Frankfurt:
Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate), Stuttgart: EUWAX, Dusseldorf: Freiverkehr, gettex/Miinchen
oder ein davon abweichender und in den Endgultigen Bedingungen verdffentlichter mai3geblicher
Borsenplatz. Falls bekannt, werden die ersten Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind, in den Endgtltigen Bedingungen veroffentlicht.

Wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel bzw. auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt oder
soll kein solcher gestellt werden, enthalten die Endgultigen Bedingungen einen entsprechenden
Hinweis.

6.2. Angabe aller geregelten oder gleichwertigen Markte, an denen die Wertpapiere zugelassen
sind

Wertpapiere der gleichen Gattung wie die angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere sind nach
Wissen des Emittenten zu Beginn des 6ffentlichen Angebots an keinen anderen geregelten oder
gleichwertigen Markten als an den in den Endgultigen Bedingungen veroffentlichten zugelassen.

6.3. Name und Anschrift der Intermedidre im Sekundéarhandel

Der Emittent oder ein von ihm beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als sogenannter Market-
Maker auftreten. Der Market-Maker wird unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der (iblichen
Handelszeiten der Wertpapiere in der Regel Geld- und Briefkurse stellen. Sein Ziel ist, die Liquiditat im
jeweiligen Wertpapier zur Verfiigung zu stellen. Dies geschieht in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze. Sofern der Emittent Intermedidre im
Sekundérhandel beauftragt, werden Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer
bindenden Zusage als Intermedidre im Sekunddrhandel tétig sind, sowie Beschreibung der
Hauptbedingungen ihrer Zusage in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

7. Zuséatzliche Angaben
7.1. Berater
Es werden keine an einer Emission beteiligten Berater in diesem Basisprospekt genannt.
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7.2. Geprufte Informationen
Der Basisprospekt enthélt (abgesehen von den gepriften Jahresabschliissen) keine weiteren von
gesetzlichen Abschlussprufern gepruften Angaben.

7.3. Sachversténdige
Erklarungen oder Berichte Sachverstandiger sind in diesem Basisprospekt nicht enthalten.

7.4. Angaben von Seiten Dritter
In diesem Basisprospekt wurden Angaben von Seiten Dritter bernommen.

Der Emittent hat die Informationen direkt von der Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. (Quelle der
Informationen) erhalten. Der Emittent bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden.
Nach Wissen des Emittenten und soweit fiir ihn aus den von diesem Dritten verdffentlichten Angaben
ersichtlich, wurden die Angaben nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet.

Ferner wird im Hinblick auf Angaben zum Basiswert in diesem Basisprospekt auf Internetseiten
verwiesen, deren Inhalte als Informationsquelle fiir die Beschreibung des Basiswerts, Informationen
tber die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. Informationen Uber die Volatilitdt des Basiswerts
herangezogen werden kodnnen. Der Emittent Gbernimmt keine Gewahrleistung fur die inhaltliche
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf den Internetseiten (mit Ausnahme der Internetseite
www.hsbc-zertifikate.de) dargestellt werden.

7.5. Bekanntmachungen

Alle Uber die Endgultigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen Wertpapiere

betreffen, erfolgen

— durch Veroffentlichung einer entsprechenden Bekanntmachung in einem tberregionalen Pflichtblatt
der Borse Dusseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Anleger erfolgt, und/oder

— durch Veroffentlichung im Internet unter www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemé&R den
Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse.

8. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

8.1. Zur Verfligung zu stellende Informationen tber die Zustimmung des Emittenten oder der fiir
die Erstellung des Basisprospekts zustandigen Person

8.1.1. Ausdrickliche Zustimmung seitens des Emittenten zur Verwendung des Basisprospekts

In den Endgultigen Bedingungen wird verdffentlicht, ob der Emittent eine Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospekts namentlich genannten Finanzintermediaren (individuelle Zustimmung) oder allen
Finanzintermedidren im Sinne von § 3 Absatz 3 WpPG (im Falle von offentlichen Angeboten in
Deutschland) bzw. gemaR § 3 Absatz 3 KMG (im Falle von 6ffentlichen Angeboten in Osterreich)
(generelle Zustimmung), einschliellich etwaiger Nachtrége, sowie der zugehorigen Endgultigen
Bedingungen erteilt.

Sofern der Emittent eine individuelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erteilt, gilt: Der
Emittent erteilt den in den Endgultigen Bedingungen namentlich genannten Finanzintermediéren flr
eine spatere Weiterveraulerung oder endgliltige Platzierung von Wertpapieren seine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, sowie der zugehérigen
Endgltigen Bedingungen. Der Emittent Gbernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts,
einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, sowie der zugehdrigen Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich
einer spateren WeiterverduRerung oder endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlielich etwaiger
Nachtrage, sowie der zugehérigen Endgultigen Bedingungen erhalten haben.
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Sofern der Emittent eine generelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erteilt, gilt: Der
Emittent erteilt allen Finanzintermediéren im Sinne von § 3 Absatz 3 WpPG (im Falle von &ffentlichen
Angeboten in Deutschland) bzw. geméaR § 3 Absatz 3 KMG (im Falle von 6ffentlichen Angeboten in
Osterreich) fur eine spatere WeiterverauRerung oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren seine
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieflich etwaiger Nachtrdge, sowie der
zugehdrigen Endgiltigen Bedingungen. Der Emittent Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt des
Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie der zugehorigen Endgultigen Bedingungen
auch hinsichtlich einer spateren Weiterverduerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschliellich etwaiger
Nachtrége, sowie der zugehorigen Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Sofern die Wertpapiere in Osterreich angeboten werden, hat der Anleger zu beachten, dass es im
Anwendungsbereich des Osterreichischen Rechts, insbesondere des KMG, zu einer Haftung des
Finanzintermediérs anstelle des Emittenten kommen kann. Derjenige Finanzintermediar, der
Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts ¢ffentlich anbietet und lber keine Zustimmung
des Emittenten zur Prospektverwendung verflgt, kann anstelle des Emittenten fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern der Emittent nicht wusste oder wissen musste, dass
der Prospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne seine Zustimmung zu Grunde gelegt wurde und
der Emittent die unzulédssige Verwendung den zustandigen Stellen unverziglich, nachdem er von der
unzuléssigen Verwendung Kenntnis erlangt hat oder Kenntnis haben musste, mitgeteilt hat.

8.1.2. Angabe des Zeitraumes, fiir den die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erteilt
wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts fur die spatere WeiterverdulRerung oder
endgultige Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre gilt fur die Dauer der
Angebotsfrist.

8.1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterveraufRerung oder endgultige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die spatere WeiterveraufRerung oder endgliltige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére
kann entweder wéhrend der Dauer der Glltigkeit des Basisprospekts geméal 8 9 WpPG oder wahrend
einer davon abweichenden und in den Endgiltigen Bedingungen verdffentlichten Angebotsfrist
erfolgen. Die Angebotsfrist wird in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht.

8.1.4. Angabe der Mitgliedsstaaten, in denen die Finanzintermediére den Basisprospekt fur eine
spatere WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren verwenden diirfen

Im Falle einer Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, dirfen Finanzintermedidre den
Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie die zugehorigen Endgultigen Bedingungen fiir
eine spatere Weiterverauf3erung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen im in den Endglltigen Bedingungen genannten Land (Deutschland und/oder
Osterreich) verwenden.

8.1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist

und die fur die Verwendung des Basisprospekts relevant sind

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieflich etwaiger Nachtrédge, und der

Endgultigen Bedingungen, einschlieflich der beigefugten emissionsspezifischen Zusammenfassung,

steht unter den Bedingungen, dass

(i) der Basisprospekt, einschlielich etwaiger Nachtrage, und die dazugehdrigen Endgultigen
Bedingungen, einschliellich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtrégen
tibergeben werden und

(if) bei der Verwendung des Basisprospekts, einschliellich etwaiger Nachtrage, und der dazugehdrigen
Endgultigen  Bedingungen,  einschlieRlich  der  beigefigten  emissionsspezifischen
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Zusammenfassung, jeder Finanzintermedidr sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Sofern die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts ferner an weitere Bedingungen gebunden
ist, werden diese in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Sofern die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts nicht an weitere Bedingungen gebunden
ist, wird dies in den Endgultigen Bedingungen entsprechend bekannt gemacht.

8.1.6. Hinweis fur die Anleger

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen.

8.2A. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermediare die Zustimmung erhalten

8.2A.1. Liste und Identitdt des Finanzintermediars/der Finanzintermediare, der/die den
Basisprospekt verwenden darf/dirfen

Sofern ein oder mehrere spezifische Finanzintermedidre die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erhalten, werden in den Endgiltigen Bedingungen Liste und Identitat (Name und
Adresse) des Finanzintermedidrs/der Finanzintermediére, der/die den Basisprospekt verwenden
darf/dirfen, veroffentlicht.

8.2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediéren zu veréffentlichen sind
und Angabe des Ortes, an dem sie erhaltlich sind

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren,
werden im Internet unter www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemé&R den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht. Aus diesem Grund sollten
Anleger vor Zeichnung bzw. vor Erwerb eines Wertpapiers Uber Finanzintermediére, aber auch bei
Erwerb nach erfolgter Erstemission eines Wertpapiers, Einsicht in die aktuelle Website des Emittenten
www.hsbc-zertifikate.de nehmen.

8.2B. Zusétzliche Informationen fur den Fall, dass samtliche Finanzintermediére die Zustimmung
erhalten

8.2B.1. Hinweis flr Anleger

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass
er den Basisprospekt mit Zustimmung und gemafR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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9. ISIN-LISTE

Auflistung der ISINs aller Wertpapiere, die unter den Basisprospekten vom 9. Februar 2017 und 28.
Dezember 2017 begeben wurden und fur die das 6ffentliche Angebot unter diesem Basisprospekt
fortgefihrt werden soll. Die Endgltigen Bedingungen fir die dort bezeichneten Wertpapiere sind auf
der Internetseite des Emittenten unter www.hsbc-zertifikate.de vertffentlicht und konnen dort durch die

Eingabe der ISIN abgerufen werden:

ISIN:

DEO000TD90002 DEO000TD90010 DE000TD90028 DEO00TD90036
DEO000TD90044 DEO00TD90051 DE000TD90069 DEO00TD90077
DEO00TD90085 DEO00TD90093 DEOOOTD900A6 DEO00TD900B4
DEO00TD900C2 DEO00TD900D0 DEOOOTD900ES8 DEOOOTD900F5
DEO00TD900G3 DEOOOTD900H1 DE000TD900J7 DEOOOTD900KS
DEO00TD900L3 DEO00TD900M1 DEOOOTD900N9 DEOOOTD900P4
DEQ000TD900Q2 DEOOOTD900R0 DE000TD900S8 DEQ00TD900T6
DEOOOTD99A48 DEOOOTD99A63 DEOOO0TD99A89 DEO00TD99B21
DEO00TD99B62 DEO00TD99B88 DEOOOTD99BA9 DEO00TD99C20
DE000TD99C46 DEQ000TD99C61 DE000TD99C87 DEQOOTD99CA7
DE000TD99CBS DE000TD99CC3 DE000TD99CD1 DEQOOOTD99CE9
DEOOOTD99CF6 DEO00TD99CG4 DEO00TD99CH2 DEO00TD99CJ8
DEO00TD99D03 DEO00TD99D60 DEO00TD99D86 DEOOOTD99DAS5
DEO00TD99DB3 DEO00TD99DC1 DEO00TD99DD9 DEOOOTD99DE7?
DEQOOOTD99DF4 DEQ000TD99DG2 DEO00OTD99DHO0 DEQ00TD99DJ6
DEQOO0TD99DK4 DEQ00O0TD99DL2 DE000TD99DMO DEQOOOTD99DN8
DEO00TD99DP3 DEO00TD99DQ1 DEOO0TD99DR9 DEO00TD99DS7
DEO00OTD99DT5 DEO00TD99DU3 DEO00TD99DV1 DEO0OTD99DW9
DEO00TD99DX7 DEO00TD99DY5 DEO00TD99DZ2 DEOOOTD99E28
DEOOOTD99E44 DEOOOTD99EG9 DEOOOTD99ES85 DEQOOOTD99EA3
DEOOOTD99F68 DEOOOTD99F84 DEOOOTD99FAO DEQ00TD99G26
DEO00TD99G42 DEO00TD99G67 DEO00TD99G83 DEOOOTD99GAS
DEO0OTD99H66 DEO00TD99H82 DEOOOTD99HAG DEOOOTD99JA2
DE000TD99L29 DEQ000TD99L45 DE000TD99L60 DEQO0TD99L 86
DEOOOTD99LAS8 DEOO0TD99LB6 DEQOO0TD99LC4 DEQ0O0TD99M85
DEOOOTD99MAG DE000TD99MB4 DE000OTD99MC?2 DEQOOTD99N84
DEOOOTD99NA4 DEOOOTD99NB2 DEOOOTD99NCO DEO00TD99S22
DEO00TD99548 DEO00TD99S63 DEO00TD99S89 DEOOOTD99SA3
DEQO00TD99SB1 DEQ000TD99SC9 DE000TD99T88 DEQOOOTD99TA1
DE000TD99TB9 DEQ000TD99TCY? DE000TD99U85 DEQOOTD99UA9
DEO00TD99UB7 DEO00TD99UCS DEOOOTR3LVQO DEOOOTR3LVRS
DEOOOTR3LVS6 DEOOOTR3LVT4 DEOOOTR3LVUZ DEOOOTR3LVVO0
DEOOOTR3LVWS DEOOOTR3LVX6 DEOOOTR3LVY4 DEOOOTR3LVZ1
DEOOOTR3LWO05 DEOOOTR3LW13 DEOOOTR3LW?21 DEOOOTR3LW39
DEOOOTR3LW47 DEOOOTR3LW54 DEOOOTR3LW62 DEQOOOTR3LW?70
DEOOOTR3LW88 DEOOOTR3LW96 DEOOOTR3LWA2 DEOOOTR3LWBO
DEOOOTR3LWCS8 DEOOOTR3LWD6 DEOOOTR3LWE4 DEOOOTR3LWF1
DEOOOTR3LWGY DEOOOTR3LWH7 DEOOOTR3LWJ3 DEOOOTR3LWK1
DEOOOTR3LWLY DEOOOTR3LWMY7 DEOOOTR3LWNS DEOOOTR3LWPO
DEOOOTR3LWQ8 DEOOOTR3LWR6 DEOOOTR3LWS4 DEOOOTR3LWT2
DEOOOTR3LWUO DEOOOTR3LWV8 DEOOOTR3LWW6 DEOOOTR3LWX4
DEOOOTR3LWY?2 DEOOOTR3LWZ9 DEOOOTR3LX04 DEOOOTR3LX12
DEOOOTR3LX20 DEOOOTR3LX38 DEOOOTR3LX46 DEOOOTR3LX53
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DEOOOTR3LX61 DEOOOTR3LX79 DEOOOTR3LX87 DEOOOTR3LX95

DEOOOTR3LXAO0 DEOOOTR3LXB8 DEOOOTR3LXC6 DEOOOTR3LXD4
DEOOOTR3LXE2 DEOOOTR3LXF9 DEOOOTR3LXGY? DEOOOTR3LXHS
DEOOOTR3LXJ1 DEOOOTR3LXK9 DEOOOTR3LXL7 DEOOOTR3LXM5
DEOOOTR3LXN3 DEOOOTR3LXP8 DEOOOTR3LXQ6 DEOOOTR3LXR4

DEOOOTR3LXS?2
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LETZTE SEITE

X Hsee

Basisprospekt vom 11. Dezember 2018
gemaR 8 6 Wertpapierprospektgesetz

far
Open End-Faktor-Partizipationszertifikate
(""Faktor-Zertifikate')
mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen auf Faktor-Indizes
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Dusseldorf

Disseldorf, 11. Dezember 2018
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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