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Basisprospekt vom 24. Juni 2019
gemal § 6 Wertpapierprospektgesetz

far

A. Korb-Zertifikate
bezogen auf einen Korb bestehend aus Aktien, aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren,
Indizes und/oder indexdhnlichen oder indexvertretenden Basiswerten

B. Open End-Partizipationszertifikate
mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen auf Aktien, aktienahnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere, Indizes oder indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, Terminkontrakte

C. Open End-BEAR Zertifikate
mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen auf Aktien, aktienahnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere, Indizes oder indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte

D. Partizipationszertifikate
bezogen auf Indizes oder indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte oder Terminkontrakte

E. Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen auf Terminkontrakte

F. BEAR Zertifikate
bezogen auf Aktien, aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Indizes oder indexahnliche
oder indexvertretende Basiswerte

der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Dusseldorf
(der "Emittent™)




Dieser Basisprospekt ist der Nachfolger der Basisprospekte tber Korb-Zertifikate bzw. Open End-
Partizipationszertifikate bzw. BEAR Zertifikate bzw. Partizipationszertifikate bzw. Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate bzw. Open End-Partizipationszertifikate bzw. BEAR Zertifikate mit begrenzter
Laufzeit der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 6. Dezember 2016, 29. November 2017 und
14. November 2018. Er tritt die Nachfolge fiir den Basisprospekt vom 14. November 2018 an, der am
15. November 2019 seine Giltigkeit verliert.
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I. Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte™ bezeichnet sind. Diese Punkte sind
in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) nummeriert. Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fur die
vorliegende Art von Wertpapieren und Emittenten in eine Zusammenfassung aufzunehmen sind. Da einige
Punkte nicht adressiert werden missen, kénnen in der Nummerierungsreihenfolge Lucken auftreten. Selbst
wenn ein Punkt wegen der Art der Wertpapiere und des Emittenten in die Zusammenfassung aufgenommen
werden muss, ist es moglich, dass in Bezug auf diesen Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden
kénnen. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts mit dem Hinweis
"Entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

- Die Zusammenfassung sollte als Einfihrung zu dem Basisprospekt vom 24. Juni 2019 [, zuletzt
gedndert durch den Nachtrag vom e,] (der *Basisprospekt') verstanden werden.

- Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Prifung des
gesamten Basisprospekts, einschliellich etwaiger Nachtrdge, in Verbindung mit den sich auf den
Basisprospekt beziehenden endgultigen Bedingungen (die ""Endgulltigen Bedingungen'™) und das
Registrierungsformular vom 26. April 2019 (das "'Registrierungsformular') stutzen.

- Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die
Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der dazugehérigen
Endgultigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

- Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee 21/23, (der
"Emittent" und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften der "HSBC Trinkaus &
Burkhardt-Konzern"), die als Emittent die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlief3lich
etwaiger Ubersetzungen hiervon ibernommen hat oder die Person, von der der Erlass ausgeht, kann
haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung des Emittenten zur Verwendung des Basisprospekts

[Individuelle Zustimmung: - Fir die Dauer der Angebotsfrist erteilt der Emittent hiermit den
nachfolgend namentlich genannten Finanzintermediaren fiir eine spatere Weiterverauflerung oder
endglltige Platzierung im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen seine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts in [Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger
Nachtrage, sowie der zugehorigen Endgultigen Bedingungen: [Name und Adresse der
Finanzintermediare einfiigen: e].[gegebenenfalls einfligen, wie und wo Individualzustimmung ftr
weitere Finanzintermediére zu verdffentlichen ist: o.]]

[Generelle Zustimmung: - Fir die Dauer der Angebotsfrist erteilt der Emittent hiermit allen
Finanzintermediaren [Angebot in Deutschland: im Sinne von § 3 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz
(WpPG)] [bzw.] [Angebot in Osterreich: gemaR § 3 Absatz 3 Osterreichisches Kapitalmarktgesetz
(KMG)] fur eine spatere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in [Deutschland]
[und] [Osterreich], einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie der zugehorigen Endgiiltigen
Bedingungen.]

[Angebot in Osterreich: Der Anleger hat zu beachten, dass es im Anwendungsbereich des
osterreichischen Rechts, insbesondere des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes (KMG), zu einer
Haftung des Finanzintermedidrs anstelle des Emittenten kommen kann. Derjenige Finanzintermediér,
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der Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts oOffentlich anbietet und Uber keine
Zustimmung des Emittenten zur Prospektverwendung verfligt, kann anstelle des Emittenten fiir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern der Emittent nicht wusste oder
wissen musste, dass der Prospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne seine Zustimmung zu
Grunde gelegt wurde und der Emittent die unzuldssige Verwendung den zustdndigen Stellen
unverziglich, nachdem er von der unzulassigen Verwendung Kenntnis erlangt hat oder Kenntnis haben
musste, mitgeteilt hat.]

- Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverdulRerung oder endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermediare, fur die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erteilt wird, erfolgen kann, entspricht [der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts
gemalk 8 9 WpPG] [von der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts abweichende Angebotsfrist,
innerhalb deren die spatere WeiterverdufRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren
durch Finanzintermediare erfolgen kann, einfligen: e].

- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieflich etwaiger Nachtrage, und der
Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt, einschlieBlich
etwaiger Nachtrdge, und die dazugehdrigen Endgiltigen Bedingungen potentiellen Anlegern nur
zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen iibergeben werden und (ii) bei
der Verwendung des Basisprospekts, einschlielich etwaiger Nachtrdge, und der dazugehérigen
Endgultigen Bedingungen jeder Finanzintermediér sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet. [Dartiber hinaus ist die
Zustimmung an folgende weitere Bedingung[en] gebunden: [Bedingung(en) einfligen: e].] [Dartiber
hinaus ist die Zustimmung nicht an weitere Bedingungen gebunden.]

- Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermediars sind zum
Zeitpunkt der Vorlage des Angebots dem Anleger vom Finanzintermediar zur Verfiligung zu
stellen.

Abschnitt B — Emittent

B.1 | Juristische und kommerzielle Bezeichnung des Emittenten
Der juristische Name des Emittenten lautet HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, der kommerzielle Name
ist HSBC Deutschland.

B.2 | Sitz und Rechtsform des Emittenten, das fir den Emittenten geltende Recht und Land der
Grindung der Gesellschaft
Der Emittent ist eine in Deutschland gegrindete Aktiengesellschaft mit Sitz in 40212 Disseldorf,
Konigsallee 21/23. Fur den Emittenten gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

B.4b | Alle bereits bekannten Trends, die sich auf den Emittenten und die Branchen, in denen er tétig
ist, auswirken
Entféllt. Bekannte Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle, die die
Aussichten des Emittenten nach verninftigem Ermessen zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeintréchtigen werden, sind dem Emittenten nicht bekannt.

B.5 | Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb dieser Gruppe

Der Emittent gehdrt zum HSBC-Konzern (der ""HSBC-Konzern'), dessen Obergesellschaft die HSBC
Holdings plc, London, ist, die wiederum indirekt 80,65 % am Aktienkapital des Emittenten halt.
Innerhalb seines internationalen Netzwerkes ist der HSBC-Konzern insbesondere im allgemeinen
Bankgeschaft, im Firmenkundengeschdft, im Investment Banking und in der Betreuung von
Privatkunden tétig. Der Emittent hat mit verschiedenen Gesellschaften des HSBC-Konzerns
Kooperations- und Geschaftsbesorgungsvertrdge abgeschlossen. Gleichzeitig bildet der Emittent
zusammen mit seinen konsolidierten Tochtergesellschaften den HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzern.
Der HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzern umfasst eine Gruppe von 12 aktiven Gesellschaften.
Obergesellschaft ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.
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B.9 | Gewinnprognosen oder -schatzungen
Entfallt. Es werden keine Gewinnprognosen oder -schitzungen aufgenommen.

B.10 | Beschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen
Entféllt. Es liegen keine Beschrankungen im Bestéatigungsvermerk zu den im Basisprospekt enthaltenen
historischen Finanzinformationen vor.

B.12 | Ausgewéhlte wesentliche historische Finanzinformationen tiber den Emittenten

31.12.2017 31.12.2018
(IFRS, HSBC Trinkaus & (IFRS, HSBC Trinkaus &
Burkhardt-Konzern, gepruft, Burkhardt-Konzern, geprift,
soweit nicht anders soweit nicht anders
gekennzeichnet) gekennzeichnet)
Gezeichnetes Kapital (in
Millionen EUR) L4 914
Anzahl der
durchschnittlich im
Umlauf befindlichen 34,1 34,1
Aktien (in Millionen
Stiick)
Summe der Aktiva (in
Millionen EUR) 24.278,9 24.284,10
Summe der
Verblndllllchkelten 21.082,5Y 22.011,0
(ungepruft)
(in Millionen EUR)
Eigenkapital (in Millionen
EUR) 2.296,4 2.273,10
Tier-1-Kapitalquote
(Kernkapitalquote) 12,7 %? 10,7 %°
(ungeprift)
Operative Ertrage (in
Millionen EUR) 781,09 735,49
(ungeprift)
Risikovorsorge (in
Millionen EUR) 239 Sl
Verwaltungsaufwand (in
Millionen EUR) 559,2 5735
Jahresiiberschuss vor
Steuern (in Millionen 251,3 171,1
EUR)

Uerrechnet sich aus "Summe der Aktiva (in Millionen EUR)" abztiglich "Eigenkapital (in Millionen
EUR)"; Quelle vorstehender Angaben zu den Stichtagen 31.12.2017 und 31.12.2018 ist der
Konzernabschluss 2018 nach IFRS des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns

2 Quelle: Geschéftsbericht 2017 des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns, "Kennzahlen des HSBC
Trinkaus & Burkhardt-Konzerns"

% Quelle: Geschaftsbericht 2018 des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns, "Kennzahlen des HSBC
Trinkaus & Burkhardt-Konzerns"

Erklarung zu wesentlichen negativen Verénderungen seit der Veroffentlichung des letzten
gepruften Abschlusses
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Es hat seit dem Datum des letzten veréffentlichten und gepriiften Abschlusses des HSBC Trinkaus &
Burkhardt-Konzerns, dem 31. Dezember 2018, keine wesentlichen negativen Veranderungen in den
Aussichten des Emittenten gegeben.

Beschreibung wesentlicher Verdnderungen bei Finanzlage und Handelsposition des Emittenten,
die nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum eingetreten sind

Entféllt. Es liegen seit dem Datum des letzten veréffentlichten und gepriften Abschlusses des HSBC
Trinkaus & Burkhardt-Konzerns, dem 31. Dezember 2018, keine wesentlichen Veranderungen bei der
Finanzlage oder den Handelspositionen des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns, die nach den im
Basisprospekt enthaltenen historischen Finanzinformationen eingetreten sind, vor.

B.13

Beschreibung aller Ereignisse aus der jlngsten Zeit der Geschéftstatigkeit des Emittenten, die
fur die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit in hohem MafRe relevant sind

Entfallt. Es gibt keine wichtigen Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschéaftstatigkeit des Emittenten,
die in hohem MafRe fiir die Bewertung seiner Solvenz (Zahlungsfahigkeit) relevant sind.

B.14

Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb dieser Gruppe und
Abhéangigkeit des Emittenten von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

Siehe hierzu die oben unter B.5 gemachten Angaben. Zudem ist der Emittent ein von der HSBC
Germany Holdings GmbH, Dusseldorf, unmittelbar sowie von der HSBC Holding plc sowie von der
HSBC Bank plc mittelbar abhangiges Unternehmen i.S.v. § 17 AktG, wobei keine Beherrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertrage bestehen. Solche Vertrage und/oder Patronatserklarungen bestehen
zwischen dem Emittenten und dessen Tochtergesellschaften, u.a. HSBC Trinkaus Real Estate GmbH,
HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Internationale Kapitalanlagegesellschaft
mbH, HSBC Transaction Services GmbH und HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A.,
Luxemburg. Durch die Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage wird die Leitung der jeweiligen
Tochtergesellschaft dem Emittenten unterstellt und die Tochtergesellschaft verpflichtet, ihren ganzen
Gewinn an den Emittenten abzufiihren. Dieser hat einen etwaigen Jahresfehlbetrag der entsprechenden
Tochtergesellschaften auszugleichen. Die Patronatserkl&rungen verpflichten den Emittenten, seine
entsprechenden Tochtergesellschaften derart zu leiten und finanziell auszustatten, dass sie in der Lage
sind, ihre gegenwartigen und kiinftigen Verbindlichkeiten zu erfillen.

B.15

Beschreibung der Haupttétigkeiten des Emittenten

Die nachfolgend aufgefiinrten Haupttatigkeitsbereiche des Emittenten sind vorwiegend auf den
deutschen Markt fokussiert:

Der Emittent bietet als Universalbank Finanzdienstleistungen fiir Firmenkunden, institutionelle
Kunden und vermégende Privatkunden an.

Das Firmenkundengeschéft des Emittenten richtet sich an den gehobenen Mittelstand sowie an
internationale Handelsunternehmen und GrolRkonzerne. Die Unternehmen erhalten eine strategische
Beratung und Begleitung in allen Finanz- und Finanzierungsfragen (Eigen- und Fremdkapital).

Im Geschaft mit institutionellen Anlegern gehort auch der Offentliche Sektor in Deutschland und
Osterreich zu den Kunden. Auch hier stehen die strategische Beratung sowie die Begleitung von
Markttransaktionen im Vordergrund. Der Schwerpunkt liegt auf kapitalmarktorientierten Anlage- und
Finanzierungsldsungen. Die Beratung stiitzt sich auf Research (Analyse und Bewertung) des Hauses
und aus dem HSBC-Konzern.

Der Schwerpunkt des Privatkundengeschéfts liegt auf der Beratung vermdgender Privatpersonen,
Unternehmern, Familien und Stiftungen auf Basis abgestufter Leistungspakete der
Vermdgensbetreuung und -verwaltung. Das Spektrum umfasst Leistungen zur Steuerung des
Gesamtvermdgens, der Vermogensanlage und verschiedene Services.

Der Emittent bietet seinen Kunden weitere zielgruppenibergreifende Finanzdienstleistungen an. Das
Portfolio Management (Depotverwaltung) wird von der Tochtergesellschaft HSBC Global Asset
Management (Deutschland) GmbH angeboten. Ihre Kunden erhalten Losungen fir die kurzfristige und
langfristige Vermdgensanlage sowie Beratungsdienstleistungen flr verschiedene Asset Management-
Aspekte (Vermdgensverwaltung).
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Die Leistungen des Wertpapierservices werden von drei verschiedenen Einheiten erbracht: Der Bereich
Custody Services des Emittenten unterstlitzt institutionelle und Firmenkunden als
Depotbank/Verwahrstelle (im investmentrechtlichen Sinne) sowie Wertpapierverwahrer. Als
Wertpapierverwahrer bietet er zudem Wertpapierverwaltung und -verwahrung auch weltweit an.

Die Tochtergesellschaft Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ("HSBC INKA") verantwortet
als Master-KVG (Kapitalverwaltungsgesellschaft mit vollstandigem Dienstleistungsangebot) die
Fondsadministration und blndelt Dienstleistungen im Back- und Middle-Office des Fondsgeschéfts.
Neben dem Kerngeschéft, der Administration von inshesondere Master-, Hedge-, Spezial- und
Publikumsfonds, strukturiert die Master-KVG Fonds, assistiert bei Fondsgriindungen und -verwaltung.
Auf dem Gebiet der Wertpapierabwicklung ist HSBC Transaction Services GmbH aktiv. Diese
Tochtergesellschaft ~ des  Emittenten  bietet ~ Middle  und Back  Office-Services
(Abwicklungsdienstleistungen) rund um die Abwicklung, Verwaltung und Verwahrung von
Wertpapieren an.

Die Aktivitaten des Emittenten im Bereich Primarmarktgeschaft umfassen die Beratung und Begleitung
von Unternehmen, Finanzinstituten und der offentlichen Hand bei Kapitalmarkttransaktionen zur
Aufnahme von Eigen- und Fremdkapital.

Der Bereich Debt Capital Markets (Fremdkapitalmarkt) bietet 6ffentliche Emissionen und
Privatplatzierungen in allen wesentlichen Wahrungen an.

Ferner bietet der Emittent Beratungsdienstleistungen auf dem Gebiet Mergers and Acquisitions
(Fusionen und Ubernahmen) an. Fir bereits borsennotierte Unternehmen leistet der Emittent eine
Sekundéarmarktbetreuung im Rahmen von Corporate Broking und Designated Sponsoring in den
Bereichen Market Making und Corporate Access.

Der Bereich Handel umfasst samtliche Handelsaktivitaten des Emittenten mit Wertpapieren, Geld und
Devisen. Auf borslichen und auRerborslichen Markten werden Aktien und Aktienderivate,
festverzinsliche Papiere und Zinsderivate sowie Devisen und Devisenoptionen fiir eigene Rechnung
gehandelt.

Als einzige retailfahige Produktklasse begibt der Emittent im Bereich strukturierter Wertpapiere
Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen. Der Emittent vertreibt die Produkte nicht selbst, sondern
Anleger konnen sie (ber ihre Hausbank, verschiedene Direktbanken oder Uber die jeweilige
Wertpapierborse ordern.

B.16

Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse am Emittenten / des
Emittenten soweit sie dem Emittenten bekannt sind

Der Emittent ist Teil des HSBC-Konzerns. Er ist von der HSBC Germany Holdings GmbH, Dusseldorf,
die 80,65 % des Aktienkapitals des Emittenten direkt halt, unmittelbar abhéangig i.S.v. § 17 AktG.
18,66 % des Aktienkapitals des Emittenten halt direkt die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart.
Gegenstand des Unternehmens der HSBC Germany Holdings GmbH ist der Erwerb und die
Verwaltung von Beteiligungen an deutschen Unternehmen. Gegenwartig hélt sie ausschlieBlich Anteile
des Emittenten. Alleinige Gesellschafterin der HSBC Germany Holdings GmbH ist die HSBC
Bank plc, London. Die HSBC Bank plc betreibt in GroRRbritannien das operative Bankgeschéft und ist
ihrerseits eine 100%ige Tochtergesellschaft der HSBC Holdings plc, der Obergesellschaft des HSBC-
Konzerns, mit Sitz in London. Somit ist der Emittent ein von der HSBC Holding plc sowie von der
HSBC Bank plc mittelbar abhé&ngiges Unternehmen i.S.v. § 17 AktG. Es besteht hinsichtlich des
Emittenten weder mit der HSBC Germany Holdings GmbH, Diisseldorf, noch mit der HSBC Bank plc,
London, oder der HSBC Holdings plc, London, ein Beherrschungs- oder Gewinnabfiihrungsvertrag.
Solche Vertrdge und/oder Patronatserklarungen bestehen zwischen dem Emittenten und dessen
Tochtergesellschaften, u.a. HSBC Trinkaus Real Estate GmbH, HSBC Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, HSBC Transaction Services
GmbH und HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A., Luxemburg.
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[Korb-Zertifikate: Abschnitt C — Wertpapiere]

[C.1

Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschlielich jeder Wertpapierkennung

Art/Form der Wertpapiere:

Die Korb-Zertifikate (die "Korb-Zertifikate" oder die "Wertpapiere") sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer Sammelurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt
wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [e].
International Security Identification Number (ISIN): [e].

C.z2

Wahrung der Wertpapieremission

Die Wertpapieremission wird in [mit Euro als Emissionswahrung: Euro ("EUR")][mit nicht auf Euro
lautenden Emissionswahrung: [e] ("[#]™)] (die "Emissionswahrung"') erfolgen.

C5

Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei Gibertragbar.

C38

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

[Mit Austbungsmoglichkeit Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers [mit einem
Ausubungstag: auf Ausiibung der Korb-Zertifikate zum Austibungstag (siehe C.16)][mit mehreren
Ausilibungstagen: auf Auslbung der Korb-Zertifikate zu einem Ausibungstag (siehe C.16)].] Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, [mit Auslibungsmdglichkeit: im Falle einer wirksamen Ausiibung
bzw.] am Einlésungstermin (siehe C.16) die Zahlung eines Einlésungsbetrags (siehe C.15) bzw. im
Falle einer aulerordentlichen Kindigung durch den Emittenten den Kindigungsbetrag zu verlangen.
In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fir den Wertpapierinhaber, insbesondere auch dann
nicht, wenn kein oder ein negativer Einlésungsbetrag ermittelt wird. In diesem Fall verfallen die
Wertpapiere wertlos. Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Der
Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins[- oder Dividenden]zahlungen.

Dem Emittenten steht ein auRerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Dies ist beispielsweise der Fall, wenn nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmafnahme einer Korbkomponente gemaR den Emissionsbedingungen nicht moglich ist.
Im Falle der Wirksamkeit einer auRRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere wird der Emittent einen
von ihm nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten
Kindigungsbetrag zahlen.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entfallt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

Cc1l1

Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt

[[mit Zulassung zum Handel in den regulierten Markt: [Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot: Fir
die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt.][Bei erneutem offentlichen Angebot: Die
Wertpapiere sind zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt
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zugelassen. Die malRgeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)]
[Alternativen Borsenplatz einfuigen: [e]]]

[mit Einbeziehung in den Freiverkehr: [Bei erstmaligem offentlichen Angebot: Entfallt. Fur die
Wertpapiere wird bzw. wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt. Fur die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag
auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt.][Bei erneutem &ffentlichen Angebot: Entféllt. Die
Wertpapiere sind nicht zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen
Markt zugelassen. Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr einbezogen].

Die maRgeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium)]
[Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr]
[gettex/Miinchen] [Alternativen Borsenplatz einfligen: [e]]]

Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stlicknotierung].]

[ohne Zulassung: Entféllt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel an
einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt bzw. ein Antrag auf Einbeziehung
in den Freiverkehr gestellt, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren bei Kursriickgangen der in dem den Korb-Zertifikaten zugrunde liegenden
Korb enthaltenen Korbkomponenten (die "Korbkomponenten™) (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Die im Korb enthaltenen Korbkomponenten sind die den
Wertpapieren zugrunde liegenden Bezugswerte.

Korb-Zertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber eine Partizipation (Teilhabe) an Kursanstiegen
der verschiedenen Korbkomponenten, die in dem Korb, der den Korb-Zertifikaten als Basiswert (siehe
C.20) zugrunde liegt, enthalten sind. Im Gegenzug partizipieren die Wertpapierinhaber negativ an
Kursriickgangen der Korbkomponenten. D. h. ein Anstieg des Korbwerts fiihrt zu einem Anstieg des
Werts der Korb-Zertifikate und umgekehrt. Der Einlosungsbetrag entspricht dem Korbwert [mit
Ausiibungsmdglichkeit: am Ausiibungstag (nach erfolgter Austibung) bzw.] am Bewertungstag (siehe
C.16). Der Korbwert entspricht der Summe der [in die Emissionswahrung umgerechneten]
Abrechnungsbetrage  der jeweiligen  Korbkomponenten. Der  Abrechnungsbetrag einer
Korbkomponente entspricht dem Produkt aus dem [mit Austibungsmaglichkeit: am Auslibungstag
bzw.] am Bewertungstag ermittelten jeweiligen Referenzpreis (siehe C.19) und dem jeweiligen
Bezugsverhaltnis (siehe E.3).

Dabei ist zu bericksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Korb als Basiswert beziehen.
Dementsprechend hangt die Wertentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hohe eines etwaigen
Einlésungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung der Korbkomponenten ab.

[Ohne Beriicksichtigung etwaiger Dividendenzahlungen: Mdgliche Dividendenzahlungen auf die
Korbkomponenten werden nicht an die Wertpapierinhaber weitergegeben; eine Anpassung der
Bezugsverhdltnisse der Korbkomponenten erfolgt nicht][Mit Bericksichtigung etwaiger
Dividendenzahlungen: Mégliche Dividendenzahlungen auf die Korbkomponenten werden in dem bei
Emission festgelegten Rahmen durch eine Anpassung der Bezugsverhaltnisse der Korbkomponenten
berticksichtigt.]

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere - Auslbungstermin oder letzter
Referenztermin

[Ohne Austbungsmdéglichkeit: Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am [e] (der
"Einlésungstermin'). Die Feststellung der Referenzpreise der Korbkomponenten erfolgt am [e] (der
"Bewertungstag®)][Mit Austibungsméglichkeit: Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Korb-
Zertifikate [mit einem Auslbungstag: zum [e] (der 'Austbungstag')][mit mehreren
Ausubungstagen: zu einem der Auslibungstage auszulben. Ausiibungen kdnnen jeweils zum [e] (die
"Ausiibungstage') vorgenommen werde.] Die Laufzeit der Korb-Zertifikate endet, wenn der
Wertpapierinhaber die Korb-Zertifikate nicht ausgelbt hat, am [e] (der "Einlésungstermin'),
anderenfalls am funften Bankarbeitstag nach dem Auslibungstag. Die Feststellung der Referenzpreise
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der Korbkomponenten erfolgt nach erfolgter Austibung am Austibungstag, anderenfalls am [e] (der
""Bewertungstag'")].

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens flr die Wertpapiere

Die Zahlung des [in die Emissionswéhrung umgerechneten] Einlésungsbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt Gber die Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes, in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfugen [mit Austibungsmaglichkeit: bzw. nach wirksamer Austibung durch den
Wertpapierinhaber auf das Konto des Wertpapierinhabers]. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der
Zahlung des Einlosungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern
zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalititen bei derivativen Wertpapieren

Vorbehaltlich einer auBRerordentlichen Kiindigung ist der Wertpapierinhaber berechtigt, die Zahlung
des [in die Emissionswahrung umgerechneten] Einldsungsbetrags zu verlangen. Der Einldsungsbetrag
entspricht dem Korbwert [mit Ausiibungsmdglichkeit: am Ausubungstag (nach erfolgter Ausiibung)
bzw.] am Bewertungstag. Der Korbwert entspricht der Summe der [in die Emissionswéhrung
umgerechneten] Abrechnungsbetrége der jeweiligen Korbkomponenten. Der Abrechnungsbetrag einer
Korbkomponente entspricht dem Produkt aus dem [mit Austibungsmdglichkeit: am Auslibungstag
bzw.] am Bewertungstag ermittelten jeweiligen Referenzpreis und dem jeweiligen Bezugsverhdltnis
einer Korbkomponente.

[mit Fremdwé&hrung: [Die] [Der] [Referenzpreis[e]] [der] [bestimmter] [Korbkomponenten]
[Korbwert] [Einldsungsbetrag] [wird] [werden] in einer anderen Wéhrung als der Emissionswahrung,
d. h. in einer Fremdwéhrung, ausgedriickt. Die Wertpapiere werden in der Emissionswahrung féllig.
Dementsprechend wirken sich die Wéhrungswechselkurse der nicht in der Emissionswahrung
notierenden Korbkomponenten auf den [Korbwert] [Einlésungsbetrag] aus.

[mit Wahrungsumrechnung, anwendbar sofern Wihrung einer Korbkomponente # EUR,
Emissionswahrung = EUR: Die erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch
Division des entsprechenden Betrags durch den Umrechnungskurs. Die Wertentwicklung der
Wertpapiere und die Hohe des Einlésungsbetrags héngen folglich auch von der Kursentwicklung des
Wéhrungswechselkurses bzw. der Hohe des Umrechnungskurses am [Auslbungstag bzw. am]
Bewertungstag [Wahrungsumrechnung am néchsten Bankarbeitstag: bzw. darauffolgenden
Bankarbeitstag] ab.]

[mit Wahrungsumrechnung, anwendbar sofern Wahrung einer Korbkomponente = EUR,
Emissionswihrung # EUR: Die erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch
Multiplikation des des entsprechenden Betrags mit dem Umrechnungskurs. Die Wertentwicklung der
Wertpapiere bzw. die Hohe des Einlésungsbetrags hangen folglich auch von der Kursentwicklung des
Wahrungswechselkurses bzw. der Hohe des Umrechnungskurses am [Auslbungstag bzw. am]
Bewertungstag [Wahrungsumrechnung am néchsten Bankarbeitstag: bzw. darauffolgenden
Bankarbeitstag] ab.]

[mit Wahrungsumrechnung, anwendbar sofern Emissionswdhrung und Wahrung einer
Korbkomponente # EUR: Die Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung
erfolgt zundchst durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch den Fremdwéhrungs-Kurs je 1 EUR.
Der sich daraus ergebende Euro-Betrag wird mit dem Kurs der Emissionswahrung je 1 EUR
multipliziert. Die Umrechnung des entsprechenden Fremdwé&hrungsbetrags in die Emissionswahrung
erfolgt somit iber den Euro als eine weitere (dritte) Wahrung. Die Wertentwicklung der Wertpapiere
bzw. die Hohe des Einlosungsbetrags héngen folglich auch von der Kursentwicklung des
Wahrungswechselkurses bzw. der Hohe der Umrechnungskurse am [Ausibungstag bzw. am]
Bewertungstag [Wahrungsumrechnung am néchsten Bankarbeitstag: bzw. darauffolgenden
Bankarbeitstag] ab.]]

[mit Wahrungsabsicherung: Die Wertpapiere sind mit einer Wahrungsabsicherung, einem
sogenannten "Quanto"-Element, ausgestattet. Quanto bezeichnet eine Wahrungsabsicherung, bei der in
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einer Fremdwahrung ausgedriickte Abrechnungsbetrage in einem festgelegten Umrechnungsverhaltnis
(hier [o]:[e], d. h. [Zahl und Einheit der Wahrung einfuigen: [e]] entspricht [Zahl und Einheit der
Wahrung einfligen: [e]]) in die Emissionswahrung umgerechnet werden. Die Wertentwicklung der
Wertpapiere und die Hohe des Einldésungsbetrags hangen folglich nicht von der Kursentwicklung des
Waihrungswechselkurses  bzw.  Umrechnungskurses ab. Im  Zusammenhang mit der
Wahrungsabsicherung, entstehen bei dem Emittenten (negative) Kosten bzw. (positive) Ertrage, die
unter Bericksichtigung der verbleibenden Restlaufzeit des Korb-Zertifikats, in den Kaufpreis eines
Korb-Zertifikats mit Wahrungsabsicherung eingerechnet werden.]

[Emissionswahrung# EUR:

Die Wertpapiere sehen als Emissionswéhrung eine von der offiziellen Wahrung (Euro) des Landes, in
dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden [(Deutschland)] [(Osterreich)] [(Deutschland und
Osterreich)], abweichende Wahrung vor. Die Wertpapiere werden in der Emissionswahrung
[US-Dollar] [e] emittiert und angeboten und die Einlésung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der
Emissionswahrung. Sofern der Wertpapierinhaber nicht (ber ein der Emissionswahrung
entsprechendes Wahrungskonto verflgt, erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Einlésung der
Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.]

Dem Emittenten steht ein auflerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Im Falle der Wirksamkeit einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere wird der Emittent unter
Beriicksichtigung der relevanten Kdindigungsfrist einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig (gegebenenfalls unvorhergesehen) und die Rechte aus den
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

C.19 | Referenzpreis[e] der Korbkomponenten
[Referenzpreis[e] der Korbkomponenten: [Referenzpreis einfligen: [e]] [wobei [e] [e] entspricht] (der
""Referenzpreis™).]
[Anwendbar bei verschiedenen Referenzpreisen:
Referenzpreise der Korbkomponenten:
Korbkomponente Referenzpreis  [(der  "Referenzpreis')][(die
""Referenzpreise™)]
[e] [e] [Anwendbar bei festgelegten Verhaltnissen:
[wobei 1 Indexpunkt 1 Euro entspricht] [wobei [e]
[e] entspricht]]
[e] [e] [Anwendbar bei festgelegten Verhaltnissen:
[wobei 1 Indexpunkt 1 Euro entspricht] [wobei [e]
[e] entspricht]]
[gegebenenfalls weitere Zeilen | [e] [Anwendbar bei festgelegten Verhaltnissen:
einfugen: [e]] [wobei 1 Indexpunkt 1 Euro entspricht] [wobei [e]
[e] entspricht]]]
C.20 | Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen lber den

Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt ein Korb bestehend aus verschiedenen Korbkomponenten als Basiswert
zugrunde. Die Korbkomponenten lauten wie folgt:

Korbkomponenten ISIN [Emittent][Fondsgesellschaft] 1
[Internetseite [Indexsponsor]
[Emittent] [Fondsgesellschaft]]

[e] [o] [e][/I[*][/1[e]

[e] [o] [e][/I[*][/1[e]

[gegebenenfalls weitere Zeilen | [e] [e1[/1[e]1[/1[*]1]

einfligen: [e]]
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Korbkomponenten | [Wahrung der | [Relevante [Relevante
Korbkomponente] Referenzstelle] Terminbdrse][/]

[Administrator/Indexs
ponsor: e]

[o] [e] [e][/][e] [e]l/1[e]

[o] [e] [e][/][e] [e]l/1[e]

[gegebenenfalls [e] [e][/]1[e] [e]l/11e]1]

Weitere Zeilen

einflgen: [e]]

Informationen Uber die Kursentwicklung der Korbkomponenten und ihrer Volatilitat (Kennzahl fur die
Héufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen) sind wie folgt erhaltlich: [Ort einfligen, an dem
Informationen Uber die Kursentwicklung der Korbkomponenten und ihrer Volatilitat erhaltlich
sind: [e]] [beispielsweise: [Aktien: Informationen Uber die Kursentwicklung der Korbkomponenten,
insbesondere die Kursdaten, kénnen der Internetseite der entsprechenden Relevanten Referenzstelle
und/oder der onvista.de-Internetseite entnommen werden. Fir alle auf den jeweils vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte ibernehmen die jeweilige Gesellschaft, die jeweilige Relevante
Referenzstelle bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der Link zur
Internetseite der entsprechenden Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft wird bei
dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Informationen Uber die Volatilitaten der
Korbkomponenten werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf
der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitdten der Korbkomponenten handelt es sich ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat der
Korbkomponenten zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der
Wertpapiere sein.] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Depositary Receipts:
Eine genaue Beschreibung der Depositary Receipts (DRs) sowie Informationen (Uber die
Kursentwicklung, insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige néhere Informationen beziiglich der DRs
und der entsprechenden Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kdnnen der
Internetseite der entsprechenden Relevanten Referenzstelle entnommen werden. Der Link zur
Internetseite der entsprechenden Relevanten Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt. Informationen Uber die Volatilititen der Korbkomponenten werden bei dem
Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt werden kdénnen. Anfragen sind Zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitdten der Korbkomponenten handelt es sich ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitat der
Korbkomponenten zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fiur die Kaufentscheidung der
Wertpapiere sein.] [weitere aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [e]] [Indizes: Eine
genaue Beschreibung der Korbkomponenten, die aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Kursentwicklung der Korbkomponenten, insbesondere die Kursdaten, kdnnen
der Internetseite des entsprechenden Indexsponsors entnommen werden. Der entsprechende
Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen oder einer dem
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HSBC-Konzern angehdrenden juristischen Person. Der Emittent Gibernimmt keine Gewéhrleistung fr
die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite des entsprechenden
Indexsponsors dargestellt werden. Informationen tber die Volatilitdten der Korbkomponenten werden
bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite
www.hsbc-zertifikate.de  abgefragt werden konnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitdten der Korbkomponenten handelt es sich ausschlie3lich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitat der
Korbkomponenten zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der
Wertpapiere sein.] [Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier Exchange Traded Fund:
Eine genaue Beschreibung des entsprechenden Exchange Traded Fund (ETF), seine aktuelle
Zusammensetzung und Gewichtung sowie Informationen Uber die Kursentwicklung des ETFs,
insbesondere die Kursdaten, kénnen der Internetseite der entsprechenden Relevanten Referenzstelle
entnommen werden. Fir alle auf der vorgenannten Internetseite befindlichen Inhalte Gbernimmt die
entsprechende Relevante Referenzstelle keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der Link zur
Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt. Informationen tber die Volatilititen der Korbkomponenten werden bei dem
Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitdten der Korbkomponenten handelt es sich ausschlieBlich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat der
Korbkomponenten zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der
Wertpapiere sein.] [weitere indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: [o]]]

Bei den Korbkomponenten handelt es sich um:

Korbkomponente | Art der Korbkomponente

[e] [Art der Korbkomponente einfugen: Aktien, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Index oder indexahnlicher oder
indexvertretender Basiswert]

[e] [Art der Korbkomponente einfligen: Aktien, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Index oder indexahnlicher oder
indexvertretender Basiswert]

[gegebenenfalls [Art der Korbkomponente einfligen: Aktien, aktiendhnliche oder
weitere Zeilen | aktienvertretende Wertpapiere, Index oder indexahnlicher oder
einfligen: [e]] indexvertretender Basiswert]]

[Beschreibung der Korbkomponenten einfiigen: [e] [beispielsweise: [Aktien: Aktien sind
Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an einer
Aktiengesellschaft (AG), einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer ausléandischen Gesellschaft vergleichbarer
Rechtsform verbriefen.]

[Aktien&hnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier ADRs oder GDRs: Bei aktiendhnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts ("DRs"),
wie beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs"). ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere

20




in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der im Herkunftsland des Emittenten der den
DRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere
in der Regel auRRerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. ¢ffentlich angeboten werden. Jedes
ADR bzw. GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl von zugrunde liegenden Aktien.]

[Aktien&hnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Genussscheine: Bei aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Genussscheine. Genussscheine
verbriefen ausschlieBlich Vermogensrechte. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im
Gegensatz zu Aktionaren) in rein schuldrechtlicher Beziehung.]

[Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier DRs: Bei aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts ("DRs"). DRs
sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an
einem Aktienbestand, der im Herkunftsland des Emittenten der den DRs zugrunde liegenden Aktien,
gehalten wird. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhéltnis) von zugrunde liegenden
Aktien.]

[weitere aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [e]]

[Indizes: Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen
in einem bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend
bdrsentaglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: Bei Index&hnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-
/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groRRen.]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier Exchange Traded Fund: Exchange Traded
Funds (ETFs) als Korbkomponente sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in
der Regel wie Aktien fortlaufend tber die Bérse zum aktuellen Bérsenkurs gehandelt, d. h. gekauft und
verkauft, werden konnen.]

[weitere indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: [e]]]

[Open End-Partizipationszertifikate: Abschnitt C — Wertpapiere]

[C.1

Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliel3lich jeder Wertpapierkennung

Art/Form der Wertpapiere:

Die Open End-Partizipationszertifikate (die "Open End-Partizipationszertifikate" oder die
"Wertpapiere") sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer
Sammelurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die ""Verwahrstelle' bzw.
die ""Hinterlegungsstelle') hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [e].
International Security Identification Number (ISIN): [e].

Cz2

Waéhrung der Wertpapieremission

Die Wertpapieremission wird in [Terminkontrakte: [e]] [andere Basiswerte: Euro ("EUR™)] (die
""Emissionswahrung'’) erfolgen.

C5

Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei (ibertragbar.

C38

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers, nach Austibung der Wertpapiere durch
den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten, die
Zahlung des Einlosungsbetrags (siehe C.15) bzw. im Falle einer auRerordentlicher Kiindigung durch
den Emittenten den Kiindigungsbetrag zu verlangen. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fur
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den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. [Bei
Basiswerten Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Indizes, indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte einfligen: Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende
Ertrage wie Zins[- oder Dividenden]zahlungen.]

Dem Emittenten steht ein auBerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Dies ist beispielsweise der Fall, wenn nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmafnahme des Basiswerts gemal den Emissionsbedingungen nicht méglich ist. Im Falle
der Wirksamkeit einer auf3erordentlichen Kiindigung der Wertpapiere wird der Emittent einen von ihm
nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag
zahlen.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begriinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher VVorschriften Vorrang
zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entféllt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

cl

Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt

[[mit Zulassung zum Handel in den regulierten Markt: [Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot: Fur
die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt.][Bei erneutem offentlichen Angebot: Die
Wertpapiere sind zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt
zugelassen. Die malRgeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)]
[Alternativen Borsenplatz einfiigen: [e]]]

[mit Einbeziehung in den Freiverkehr: [Bei erstmaligem Offentlichen Angebot: Entfallt. Fir die
Wertpapiere wird bzw. wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt. Flr die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag
auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt.][Bei erneutem &ffentlichen Angebot: Entféllt. Die
Wertpapiere sind nicht zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen
Markt zugelassen. Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr einbezogen].

Die maRgeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium)]
[Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr]
[gettex/Miinchen] [Alternativen Borsenplatz einfligen: [e]]]

Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stiicknotierung].]

[ohne Zulassung: Entféllt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel an
einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt bzw. ein Antrag auf Einbeziehung
in den Freiverkehr gestellt, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

[Terminkontrakte: Die Wertpapiere verlieren bei Kursriickgangen des zugrunde liegenden
Mal’geblichen Basiswerts (siehe C.20) (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
an Wert. Der Mal3gebliche Basiswert ist der den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugswert.

Die Open End-Partizipationszertifikate ermoglichen dem Wertpapierinhaber die Partizipation
(Teilhabe) an Kursanstiegen des Malgeblichen Basiswerts. Im Gegenzug partizipieren die
Wertpapierinhaber negativ an Kursriickgangen. D. h. ein Kursanstieg des MaRgeblichen Basiswerts
fuhrt zu einem Anstieg des Werts des Open End-Partizipationszertifikats und umgekehrt. Nach
Austibung durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere durch den
Emittenten erhalt der Wertpapierinhaber den Einldsungsbetrag. Der Einldsungsbetrag entspricht dem
mit dem Malgeblichen Bezugsverhaltnis (siehe E.3) multiplizierten, am Austibungstag (siehe C.16)
von der Relevanten Referenzstelle (siehe C.20) festgestellten, Referenzpreis (siehe C.19) des
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Mafgeblichen Basiswerts. Dabei ist zu berlcksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen
Malgeblichen Basiswert beziehen. Dementsprechend héngt die Wertentwicklung der Wertpapiere und
damit auch die Hohe eines etwaigen Einldsungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des
MaRgeblichen Basiswerts ab.]

[andere Basiswerte: Die Wertpapiere verlieren bei Kursriickgdngen des zugrunde liegenden Basiswerts
(bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Der Basiswert ist der den
Wertpapieren zugrunde liegende Bezugswert.

Die Open End-Partizipationszertifikate ermdoglichen dem Wertpapierinhaber die Partizipation
(Teilhabe) an Kursanstiegen des Basiswerts (siehe C.20). Im Gegenzug partizipieren die
Wertpapierinhaber negativ an Kursriickgangen. D. h. ein Kursanstieg des Basiswerts fiihrt zu einem
Anstieg des Werts des Open End-Partizipationszertifikats und umgekehrt. Nach Austibung durch den
Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten erhélt der
Wertpapierinhaber einen Einldsungsbetrag in Héhe des mit dem Bezugsverhdltnis (siehe E.3)
multiplizierten, am Austbungstag (siehe C.16) von der Relevanten Referenzstelle (siehe C.20)
festgestellten Referenzpreises (siehe C.19) des Basiswerts.

Dabei ist zu berlcksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Basiswert beziehen.
Dementsprechend hangt die Wertentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hhe eines etwaigen
Einldsungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.

[Ohne Berticksichtigung etwaiger Dividendenzahlungen: Mdgliche Dividendenzahlungen auf den
Basiswert werden nicht an die Wertpapierinhaber weitergegeben; eine Anpassung des
Bezugsverhéltnisses erfolgt nicht.][Mit Bericksichtigung etwaiger Dividendenzahlungen: Mdgliche
Dividendenzahlungen auf den Basiswert werden in dem bei Emission festgelegten Rahmen durch eine
Anpassung des Bezugsverhaltnisses berlicksichtigt.]]

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere - Austbungstermin oder letzter
Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer Austibung durch den Wertpapierinhaber oder einer
ordentlichen oder auBerordentlichen Kindigung durch den Emittenten, unbestimmt. Aufgrund der
unbestimmten Laufzeit haben die Open End-Partizipationszertifikate keinen letzten Referenztermin.
Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere [Terminkontrakte: jeweils zum ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats (die ""Auslbungstage’") auszuiiben.] [andere Basiswerte: zu einem
Ausiibungstag auszuiiben. Auslibungen kdnnen jeweils zum [e] (die ""Auslibungstage'), erstmals zum
[e#] vorgenommen werden.] Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere ab dem [e] (die "erste
Kundigungsmaoglichkeit™) mit einer Frist von [e] (die ""Kundigungsfrist') mit Wirkung zu einem
Ausiibungstag zu kiindigen.

Cc.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die Wertpapiere

Die Zahlung des [in die Emissionswéhrung umgerechneten] Einldsungsbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt Gber die Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes, in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, durch Clearing-Systeme, die lber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfugen bzw. nach wirksamer Austibung durch den Wertpapierinhaber auf das
Konto des Wertpapierinhabers. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des [in die
Emissionswahrung umgerechneten] Einlésungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den
Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalititen bei derivativen Wertpapieren

[Terminkontrakte: Nach Ausubung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber oder nach
ordentlicher Kundigung bzw. auflerordentlicher Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten
endet die Laufzeit der Wertpapiere und der Wertpapierinhaber erhélt den [mit Fremdwahrung: in die
Emissionswahrung umgerechneten] Einldésungsbetrag bzw. den Kindigungsbetrag. Der
Einlosungsbetrag entspricht dem mit dem Malkgeblichen Bezugsverhaltnis multiplizierten, am
Ausiibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten, Referenzpreis des MaRgeblichen
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Basiswerts. Dabei féllt die Hohe des Einldsungsbetrags entsprechend geringer aus, je niedriger der
Referenzpreis des Basiswerts am Ausiuibungstag ist.

Dabei hat der Wertpapierinhaber zu beachten, dass bei Open End-Partizipationszertifikaten die
Besonderheit besteht, dass das MalRgebliche Bezugsverhaltnis an jedem Geschaftstag vor dem
Handelsbeginn des Emittenten durch den Emittenten angepasst wird. Die Anpassung des MaRgeblichen
Bezugsverhdltnisses erfolgt durch Multiplikation den MaRgeblichen Bezugsverhaltnisses mit dem
Anpassungsfaktor, der auf Grundlage der Marge (siehe E.3) und des Malgeblichen
Finanzierungssatzes (siehe E.3) ermittelt wird, so dass sich das MaRgebliche Bezugsverhaltnis taglich
andert. Daruber hinaus wird das Maligebliche Bezugsverhaltnis an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
neu festgelegt.

Der betreffende Terminkontrakt (Future-Kontrakt) wird am Tag des Verkaufsbeginns als anfanglicher
Basiswert festgelegt; danach wird der ma3gebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch den Future-Kontrakt ersetzt, der
beispielsweise den néchstfalligen Liefermonat oder die nachstlangere Restlaufzeit hat (sogenanntes
Rollieren). Der fir das Rollieren des Future-Kontraktes relevante Rollfaktor setzt sich aus dem
malfdgeblichen Future-Anpassungskostenfaktor (siehe E.3) und den maRgeblichen Kursen des alten
bzw. neuen Future-Kontraktes zusammen. Der maBgebliche Future-Anpassungskostenfaktor ist am
Tag des Verkaufsbeginns der anfangliche Future-Anpassungskostenfaktor (siehe E.3) und danach
der von dem Emittenten nach freiem Ermessen und unter Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage
einen Geschéftstag vor dem jeweiligen Future-Anpassungszeitpunkt zuletzt festgelegte malRgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor.

Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist von [e] mit
Wirkung zu einem der Ausiibungstage zu kiindigen. Der Emittent darf sein Kindigungsrecht friihestens
nach Ablauf von [e], gerechnet ab dem Tag des Verkaufsbeginns ausiiben und in diesem Fall die
Wertpapiere durch Zahlung des Einlésungsbetrags tilgen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem
Fall vorzeitig und die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des [mit Fremdwahrung:
in die Emissionswahrung umgerechneten] Einlésungsbetrags.

[mit Wé&hrungsumrechnung: Der Einldsungsbetrag wird in einer anderen Wahrung als der
Emissionswahrung ausgedrtickt. Die erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch
Division des Einldsungsbetrags durch den Umrechnungskurs. Die Wertentwicklung der Wertpapiere
bzw. die Hohe des Einldsungsbetrags héngen folglich auch von der Kursentwicklung des
Wahrungswechselkurses bzw. der Hohe des Umrechnungskurses am malgeblichen Auslbungstag
[Wahrungsumrechnung am nachsten Bankarbeitstag: bzw. darauffolgenden Bankarbeitstag] ab.]
[mit Wahrungsumrechnung, anwendbar sofern Wahrung des Basiswerts = EUR,
Emissionswihrung # EUR: Der Einlésungsbetrag wird in einer anderen Wahrung als der
Emissionswahrung ausgedrtickt. Die erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch
Multiplikation des Einldsungsbetrags mit dem Umrechnungskurs. Die Wertentwicklung der
Wertpapiere bzw. die Héhe des Einldsungsbetrags héngen folglich auch von der Kursentwicklung des
Wahrungswechselkurses bzw. der Hohe des Umrechnungskurses am malgeblichen Auslbungstag
[Wéahrungsumrechnung am nachsten Bankarbeitstag: bzw. darauffolgenden Bankarbeitstag] ab.]
[mit Wihrungsumrechnung, anwendbar sofern Emissionswihrung und Wiihrung des Basiswerts #
EUR: Der Einldsungsbetrag wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswahrung an die Wertpapierinhaber gezahlt. Die Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in
die Emissionswéhrung erfolgt zunédchst durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch den
Fremdwahrungs-Kurs je 1 EUR. Der sich daraus ergebende Euro-Betrag wird mit dem Kurs der
Emissionswahrung je 1 EUR multipliziert. Die Umrechnung des entsprechenden
Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung erfolgt somit tber den Euro als eine weitere (dritte)
Wéhrung. Die Wertentwicklung der Wertpapiere bzw. die Hohe des Einlésungsbetrags hangen folglich
auch von der Kursentwicklung des Wahrungswechselkurses bzw. der Hohe der Umrechnungskurse am
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malgeblichen Ausubungstag [Wahrungsumrechnung am nachsten Bankarbeitstag: bzw.
darauffolgenden Bankarbeitstag] ab.]

[Emissionswihrung# EUR:

Die Wertpapiere sehen als Emissionswéhrung eine von der offiziellen Wahrung (Euro) des Landes, in
dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden [(Deutschland)] [(Osterreich)] [(Deutschland und
Osterreich)], abweichende Wihrung vor. Die Wertpapiere werden in der Emissionswahrung
[US-Dollar] [e] emittiert und angeboten und die Einlésung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der
Emissionswahrung. Sofern der Wertpapierinhaber nicht Gber ein der Emissionswahrung
entsprechendes Wahrungskonto verfugt, erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Einlosung der
Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.]

Dem Emittenten steht ein auBerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Im Falle der Wirksamkeit einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere wird der Emittent unter
Bertcksichtigung der relevanten Kiindigungsfrist einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig (gegebenenfalls unvorhergesehen) und die Rechte aus den
Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.]

[andere Basiswerte: Nach Ausiibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber oder nach
ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten endet die Laufzeit der Wertpapiere und
der Wertpapierinhaber erhalt den [in die Emissionswéhrung umgerechneten] Einldsungsbetrag. Der
Einlésungsbetrag entspricht dem mit dem Bezugsverhéaltnis multiplizierten Referenzpreis des
Basiswerts am Auslbungstag. Dabei féllt die Hohe des Einlésungsbetrags entsprechend geringer aus,
je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Ausibungstag ist.

[mit Wahrungsumrechnung: Der Einlésungsbetrag wird in einer anderen Wéhrung als der
Emissionswahrung ausgedrtickt. Die erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch
Division des Einlosungsbetrags durch den Umrechnungskurs. Die Wertentwicklung der Wertpapiere
bzw. die Hohe des Einldsungsbetrags héngen folglich auch von der Kursentwicklung des
Wahrungswechselkurses bzw. der Hohe des Umrechnungskurses am mafgeblichen Ausiibungstag
[Wahrungsumrechnung am néachsten Bankarbeitstag: bzw. darauffolgenden Bankarbeitstag] ab.]
Dem Emittenten steht ein aufRerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Im Falle der Wirksamkeit einer auRerordentlichen Kindigung der Wertpapiere wird der Emittent unter
Berlcksichtigung der relevanten Kiindigungsfrist einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig (gegebenenfalls unvorhergesehen) und die Rechte aus den
Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.]

C.19 | Referenzpreis des Basiswerts
Referenzpreis des Basiswerts: [Referenzpreis einfligen: [e]] [(wobei [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfigen: [e]] [Zahl und Einheit der Wahrung einfligen: [e]] entspricht)] (der
"Referenzpreis™).

C.20 | Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen Uber den

Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde [Beschreibung des Basiswerts einfligen].
[Terminkontrakte: [Anfanglicher Basiswert: [e]]

[MaRgeblicher Basiswert: [e]]]

[ISIN: [e]]

[Wahrung des Basiswerts: [@] [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfligen: [e]] [Zahl und
Einheit der Wahrung einfiigen: [e]] entspricht)]

[Emittent des Basiswerts: [e]]

[Relevante Referenzstelle: [e]]

[Relevante Terminbdrse: [e]]

[Administrator/Indexsponsor: e]
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[Internetseite [Indexsponsor][Relevante Referenzstelle][Fondsgesellschaft]: [e]]
[[Emittent][Fondsgesellschaft]: [e]]

Informationen 0ber die Kursentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitdat (Kennzahl fir die
Héufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen) sind wie folgt erhaltlich: [Ort einfligen, an dem
Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und einer Volatilitat erhaltlich sind: [e]]
[beispielsweise: [Aktien: Informationen ber die Kursentwicklung des Basiswerts, insbesondere die
Kursdaten, kdnnen der Internetseite der Relevanten Referenzstelle und/oder der onvista.de-Internetseite
entnommen werden. Fir alle auf den jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte
Ubernehmen die Gesellschaft, die Relevante Referenzstelle bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der Relevanten Referenzstelle bzw. der
Gesellschaft wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Informationen (ber die
Volatilitdten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie
nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten
an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Depositary Receipts: Eine genaue
Beschreibung der Depositary Receipts (DRs) sowie Informationen (ber die Kursentwicklung,
insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige néhere Informationen beziiglich der DRs und der
Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kénnen der Internetseite der
Relevanten Referenzstelle entnommen werden. Der Link zur Internetseite der Relevanten
Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt. Informationen Uber die
Volatilitaten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie
nicht auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten
an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschliefflich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [weitere aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [e]] [Indizes: Eine genaue
Beschreibung des Basiswerts, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie Informationen
tber die Kursentwicklung des Basiswerts, inshesondere die Kursdaten, kénnen der Internetseite des
Indexsponsors entnommen werden. Der Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten
oder in dessen Namen oder einer dem HSBC-Konzern angehdrenden juristischen Person. Der Emittent
ubernimmt keine Gewéhrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf
der Internetseite des Indexsponsors dargestellt werden. Informationen lber die Volatilititen des
Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verflgung gestellt, sofern sie nicht auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschliellich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [Index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier Exchange Traded Fund: Eine genaue
Beschreibung des Exchange Traded Fund (ETF), seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung
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sowie Informationen Uber die Kursentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, kénnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Flr alle auf den vorgenannten
Internetseiten  befindlichen Inhalte (bernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle
wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Informationen tber die Volatilitaten des
Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden koénnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschliellich um historische Daten, die keinerlei
Ruckschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [weitere index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte: [e]] [Terminkontrakte: Eine genaue
Beschreibung der Terminkontrakte sowie Informationen tber die Kursentwicklung, insbesondere die
Kursdaten, sowie sonstige nadhere Informationen beziglich der Terminkontrakte und der
entsprechenden Relevanten Referenzstellen, an denen die Terminkontrakte gehandelt werden, kénnen
den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Der Emittent Gbernimmt keine
Gewabhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf den Internetseiten
der Relevanten Referenzstellen dargestellt werden. Informationen tber die Volatilitaten des Basiswerts
werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite
www.hsbc-zertifikate.de  abgefragt werden  konnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.]]

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Art des Basiswerts einfiigen: Aktien, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte,
Terminkontrakte].

[Beschreibung des Basiswerts einfligen: [e] [beispielsweise: [Aktien: Aktien sind Wertpapiere bzw.
Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an einer Aktiengesellschaft (AG),
einer Européischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), einer Kommanditgesellschaft auf Aktien
(KGaA) oder einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer Rechtsform verbriefen.]
[Aktienéhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier ADRs oder GDRs: Bei aktienahnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts ("DRs"),
wie beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs"). ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere
in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der im Herkunftsland des Emittenten der den
DRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere
in der Regel auRerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. ¢ffentlich angeboten werden. Jedes
ADR bzw. GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl von zugrunde liegenden Aktien.]

[Aktien&hnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Genussscheine: Bei aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Genussscheine. Genussscheine
verbriefen ausschlieBlich VVermdogensrechte. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im
Gegensatz zu Aktionaren) in rein schuldrechtlicher Beziehung.]

[Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier DRs: Bei aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts ("DRs"). DRs
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sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an
einem Aktienbestand, der im Herkunftsland des Emittenten der den DRs zugrunde liegenden Aktien,
gehalten wird. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhaltnis) von zugrunde liegenden
Aktien.]

[weitere aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [e]]

[Indizes: Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen
in einem bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend
bdrsentaglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: Bei Index&hnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-
/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groRRen.]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier Exchange Traded Fund: Exchange Traded
Funds (ETFs) als Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel
wie Aktien fortlaufend lber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d. h. gekauft und verkauft,
werden konnen.]

[weitere Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: [e]]

[Terminkontrakte: Terminkontrakte werden an einer Terminbdrse gehandelt und deren Kurse werden
fortlaufend borsentaglich veroffentlicht.]]

[Open End-BEAR Zertifikate: Abschnitt C — Wertpapiere]

[C.1 | Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliellich jeder Wertpapierkennung
Art/Form der Wertpapiere:
Die Open End-BEAR Zertifikate (die "Open End-BEAR Zertifikate" oder die ""Wertpapiere") sind
rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer Sammelurkunde
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die 'Verwahrstelle™ bzw. die
"Hinterlegungsstelle') hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.
Wertpapierkennnummer (WKN): [e].
International Security Identification Number (ISIN): [e].

C.2 | Wahrung der Wertpapieremission
Die Wertpapieremission wird in Euro ("EUR") (die ""Emissionswahrung'") erfolgen.

C.5 | Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fuir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Entféllt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei ibertragbar.

C.8 | Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers, nach Austibung der Wertpapiere durch
den Wertpapierinhaber, nach Eintritt des Rickzahlungsereignisses bzw. nach ordentlicher Kiindigung
der Wertpapiere durch den Emittenten, die Zahlung des Einldsungsbetrags (siehe C.15) bzw. im Falle
einer auBerordentlichen Kiindigung durch den Emittenten den Kundigungsbetrag zu verlangen. In
keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fur den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere verbriefen
kein Eigentums- oder Aktionarsrecht. Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrage
wie Zins- oder Dividendenzahlungen.

Dem Emittenten steht ein auRerordentliches Klndigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Dies ist beispielsweise der Fall, wenn nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmaflnahme des Basiswerts geméal den Emissionsbedingungen nicht méglich ist. Im Falle
der Wirksamkeit einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere wird der Emittent einen von ihm
nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag
zahlen.
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Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entféllt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

Ccl

Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt

[[mit Zulassung zum Handel in den regulierten Markt: [Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot: Fur
die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt.][Bei erneutem offentlichen Angebot: Die
Wertpapiere sind zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt
zugelassen. Die malRgeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)]
[Alternativen Borsenplatz einfiigen: [e]]]

[mit Einbeziehung in den Freiverkehr: [Bei erstmaligem Offentlichen Angebot: Entfallt. Fir die
Wertpapiere wird bzw. wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt. Flr die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag
auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt.][Bei erneutem offentlichen Angebot: Entfallt. Die
Wertpapiere sind nicht zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen
Markt zugelassen. Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr einbezogen].

Die malgeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium)]
[Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr]
[gettex/Miinchen] [Alternativen Borsenplatz einfiigen: [e]]]

Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stiicknotierung].]

[ohne Zulassung: Entféllt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel an
einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt bzw. ein Antrag auf Einbeziehung
in den Freiverkehr gestellt, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren bei Kursanstiegen des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Der Basiswert ist der den Wertpapieren zugrunde
liegende Bezugswert.

Die Open End-BEAR Zertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber die positive Partizipation
(Teilhabe) an Kursrickgédngen des Basiswerts (siehe C.20). Im Gegenzug partizipieren die
Wertpapierinhaber negativ an Kursanstiegen. D. h. ein Kursriickgang des Basiswerts fiihrt zu einem
Anstieg des Werts der Open End-BEAR Zertifikate und umgekehrt. Nach Ausiibung durch den
Wertpapierinhaber, nach Eintritt des Rickzahlungsereignisses (siehe C.16) bzw. nach ordentlicher
Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten erhalt der Wertpapierinhaber einen Einldsungsbetrag
in Hohe der mit dem Bezugsverhéltnis (siehe E.3) multiplizierten Differenz, um die der am
Austibungstag (siehe C.16) bzw. am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle (siehe C.20)
festgestellte Referenzpreis (siehe C.19) des Basiswerts den Basispreis unterschreitet. [Der
Einlésungsbetrag entspricht mindestens EUR 0,001.]

Dabei ist zu berlcksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Basiswert beziehen.
Dementsprechend hangt die Wertentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hohe eines etwaigen
Einlosungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere - Austbungstermin oder letzter
Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer Austibung durch den Wertpapierinhaber, dem
Eintritt des Riickzahlungsereignisses oder einer ordentlichen oder auRerordentlichen Kiindigung durch
den Emittenten, unbestimmt. Aufgrund der unbestimmten Laufzeit haben die Open End-BEAR
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Zertifikate keinen letzten Referenztermin. Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu
einem Ausiibungstag auszuiiben. Austbungen konnen jeweils zum [e] (der *Austbungstag’),
erstmals zum [e] vorgenommen werden. Dariiber hinaus sind die Open End-BEAR Zertifikate mit einer
Ruckzahlungsschwelle (siehe E.3) ausgestattet, bei deren Erreichen oder Uberschreiten das
Ruckzahlungsereignis eintritt (das "Rlckzahlungsereignis™) und die Laufzeit der Wertpapiere endet.
Der Emittent ist zudem berechtigt, die Wertpapiere ab dem [e] (die ""erste Kiindigungsmaoglichkeit'")
mit einer Frist von [e] (die ""Kindigungsfrist') mit Wirkung zu einem Ausubungstag zu kiindigen.

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die Wertpapiere

Die Zahlung des [in die Emissionswéhrung umgerechneten] Einldsungsbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt Uber die Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes, in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfugen bzw. nach wirksamer Austibung durch den Wertpapierinhaber auf das
Konto des Wertpapierinhabers. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des
Einldsungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalititen bei derivativen Wertpapieren

Nach Ausiubung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber, nach Eintritt des
Riickzahlungsereignisses oder nach ordentlicher Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten
endet die Laufzeit der Wertpapiere und der Wertpapierinhaber erhélt den [in die Emissionswéhrung
umgerechneten] Einlésungsbetrag. Der Einlosungsbetrag entspricht der mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten Differenz, um die der von der Relevanten Referenzstelle am maligeblichen
Ausiibungstag bzw. am Bewertungstag im Falle des Eintritts des Riickzahlungsereignisses festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis unterschreitet, wobei die maximal mdgliche Héhe des
Einldsungsbetrags bei einem Referenzpreis des Basiswerts in Hohe von null erreicht ist. Dabei féllt die
Hohe des Einldsungsbetrags entsprechend geringer aus, je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am
Ausiibungstag bzw. am Bewertungstag ist.

[mit Fremdwahrung: Der [Referenzpreis] [Einlosungsbetrag] wird in einer anderen Wahrung als der
Emissionswahrung, d. h. in einer Fremdwahrung, ausgedriickt. Die Wertpapiere werden in der
Emissionswahrung fallig. Die erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch
Division des entsprechenden Betrags durch den Umrechnungskurs. Die Wertentwicklung der
Wertpapiere und die Hohe des Einlésungsbetrags héngen folglich auch von der Kursentwicklung des
Wahrungswechselkurses bzw. der Hohe des Umrechnungskurses am Austbungstag bzw. am
Bewertungstag [Wahrungsumrechnung am néchsten Bankarbeitstag: bzw. darauffolgenden
Bankarbeitstag] ab.]

Dem Emittenten steht ein auflerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Im Falle der Wirksamkeit einer auRerordentlichen Kindigung der Wertpapiere wird der Emittent unter
Beriicksichtigung der relevanten Kdindigungsfrist einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig (gegebenenfalls unvorhergesehen) und die Rechte aus den
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

C.19

Referenzpreis des Basiswerts

Referenzpreis des Basiswerts: [Referenzpreis einfligen: [e]] [(wobei [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfigen: [e]] [Zahl und Einheit der Wahrung einfligen: [e]] entspricht)] (der
""Referenzpreis').

C.20

Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen tber den
Basiswert erhéltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde [Beschreibung des Basiswerts einfligen].
[ISIN: [e]]

[Wahrung des Basiswerts: [@] [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfligen: [e]] [Zahl und
Einheit der Wahrung einfligen: [e]] entspricht)]

[Emittent des Basiswerts: [e]]
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[Relevante Referenzstelle: [o]]

[Relevante Terminborse: [e]]

[Administrator/Indexsponsor: e]

[Internetseite [Indexsponsor][Relevante Referenzstelle][Fondsgesellschaft]: [e]]
[[Emittent][Fondsgesellschaft]: [e]]

Informationen (ber die Kursentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitit (Kennzahl fir die
Héufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen) sind wie folgt erhaltlich: [Ort einfligen, an dem
Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und einer Volatilitat erhaltlich sind: [e]]
[beispielsweise: [Aktien: Informationen (ber die Kursentwicklung des Basiswerts, insbesondere die
Kursdaten, kdnnen der Internetseite der Relevanten Referenzstelle und/oder der onvista.de-Internetseite
entnommen werden. Fir alle auf den jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte
Ubernehmen die Gesellschaft, die Relevante Referenzstelle bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der Relevanten Referenzstelle bzw. der
Gesellschaft wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Informationen Uber die
Volatilitdten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie
nicht auf der Internetseite www.hsbhc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten
an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Kdnigsallee 21/23,
40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Depositary Receipts: Eine genaue
Beschreibung der Depositary Receipts (DRs) sowie Informationen (ber die Kursentwicklung,
insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige néhere Informationen beziiglich der DRs und der
Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kénnen der Internetseite der
Relevanten Referenzstelle entnommen werden. Der Link zur Internetseite der Relevanten
Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Informationen Uber die
Volatilitdten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie
nicht auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten
an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Kénigsallee 21/23,
40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich dandern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [weitere aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [e]] [Indizes: Eine genaue
Beschreibung des Basiswerts, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie Informationen
tber die Kursentwicklung des Basiswerts, inshesondere die Kursdaten, kénnen der Internetseite des
Indexsponsors entnommen werden. Der Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten
oder in dessen Namen oder einer dem HSBC-Konzern angehdrenden juristischen Person. Der Emittent
ubernimmt keine Gewéhrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf
der Internetseite des Indexsponsors dargestellt werden. Informationen Uber die Volatilititen des
Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfuigung gestellt, sofern sie nicht auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden koénnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschliellich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
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Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [Index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier Exchange Traded Fund: Eine genaue
Beschreibung des Exchange Traded Fund (ETF), seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung
sowie Informationen Uber die Kursentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, kénnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten  befindlichen Inhalte (bernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle
wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Informationen tber die Volatilitaten des
Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden koénnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschliefflich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [weitere indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte: [e]]]

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Art des Basiswerts einfligen: Aktien, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte].
[Beschreibung des Basiswerts einfligen: [e] [beispielsweise: [Aktien: Aktien sind Wertpapiere bzw.
Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an einer Aktiengesellschaft (AG),
einer Européischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), einer Kommanditgesellschaft auf Aktien
(KGaA) oder einer ausléandischen Gesellschaft vergleichbarer Rechtsform verbriefen.]
[Aktienéhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier ADRs oder GDRs: Bei aktienahnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts ("DRs"),
wie beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs"). ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere
in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der im Herkunftsland des Emittenten der den
DRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere
in der Regel auRerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. ¢ffentlich angeboten werden. Jedes
ADR bzw. GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl von zugrunde liegenden Aktien.]

[Aktien&hnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Genussscheine: Bei aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Genussscheine. Genussscheine
verbriefen ausschlieBlich Vermdgensrechte. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im
Gegensatz zu Aktionéren) in rein schuldrechtlicher Beziehung.]

[Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier DRs: Bei aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts ("DRs"). DRs
sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an
einem Aktienbestand, der im Herkunftsland des Emittenten der den DRs zugrunde liegenden Aktien,
gehalten wird. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhaltnis) von zugrunde liegenden
Aktien.]

[weitere aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [e]]

[Indizes: Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen
in einem bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend
bdrsentaglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.]

[Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte: Bei Index&hnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-
/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groRRen.]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier Exchange Traded Fund: Exchange Traded
Funds (ETFs) als Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel
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wie Aktien fortlaufend ber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d. h. gekauft und verkauft,
werden konnen.]
[weitere Index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte: [e]]]

[Partizipationszertifikate: Abschnitt C — Wertpapiere]

[C.1

Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliefl3lich jeder Wertpapierkennung

Art/Form der Wertpapiere:

Die Partizipationszertifikate (die "Partizipationszertifikate" oder die ""Wertpapiere") sind rechtlich
gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer Sammelurkunde verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die ""Verwahrstelle' bzw. die ""Hinterlegungsstelle')
hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [e].
International Security Identification Number (ISIN): [e].

C.z2

Wahrung der Wertpapieremission

Die Wertpapieremission wird in Euro ("EUR") (die ""Emissionswéhrung'") erfolgen.

C5

Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Entféllt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei Gibertragbar.

CS8

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers am Einlésungstermin die Zahlung des
Einldsungsbetrags (siehe C.15) bzw. im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung durch den Emittenten
den Kundigungsbetrag zu verlangen. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fiir den
Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht. Der
Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrdge wie Zins- oder Dividendenzahlungen.
Dem Emittenten steht ein auRerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Dies ist beispielsweise der Fall, wenn nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmafnahme des Basiswerts gemal den Emissionsbedingungen nicht mdglich ist. Im Falle
der Wirksamkeit einer auf3erordentlichen Kiindigung der Wertpapiere wird der Emittent einen von ihm
nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag
zahlen.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begriinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entféllt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

Cl1

Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt

[[mit Zulassung zum Handel in den regulierten Markt: [Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot: Fir
die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt.][Bei erneutem Offentlichen Angebot: Die
Wertpapiere sind zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt
zugelassen. Die malgeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)]
[Alternativen Borsenplatz einfigen: [e]]]
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[mit Einbeziehung in den Freiverkehr: [Bei erstmaligem offentlichen Angebot: Entfallt. Fir die
Wertpapiere wird bzw. wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt. Flr die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag
auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt.][Bei erneutem offentlichen Angebot: Entfallt Die
Wertpapiere sind nicht zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen
Markt zugelassen. Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr einbezogen].

Die maligeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium)]
[Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr]
[gettex/Miinchen] [Alternativen Borsenplatz einfligen: [e]]]

Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stiicknotierung].]

[ohne Zulassung: Entféllt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel an
einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt bzw. ein Antrag auf Einbeziehung
in den Freiverkehr gestellt, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren bei Kursriickgdngen des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Der Basiswert ist der den Wertpapieren zugrunde
liegende Bezugswert.

Die Partizipationszertifikate ermoglichen dem Wertpapierinhaber die Partizipation (Teilhabe) an
Kursanstiegen des Basiswerts (siehe C.20). Im Gegenzug partizipieren die Wertpapierinhaber negativ
an Kursriickgangen. D. h. ein Kursanstieg des Basiswerts fuhrt zu einem Anstieg des Werts des
Partizipationszertifikats und umgekehrt. Am Einlésungstermin erhalt der Wertpapierinhaber einen
Einldsungsbetrag in Hohe des mit dem Bezugsverhdltnis (siehe E.3) multiplizierten, am
Bewertungstag (siehe C.16) von der Relevanten Referenzstelle (siehe C.20) festgestellten
Referenzpreises (siehe C.19) des Basiswerts.

Dabei ist zu berlicksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Basiswert beziehen.
Dementsprechend héangt die Wertentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hohe eines etwaigen
Einlésungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere —letzter Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am [e] (der "Einlésungstermin®). Die
Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts erfolgt am [e] (der ""Bewertungstag').

Cc.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die Wertpapiere

Die Zahlung des [in die Emissionswéahrung umgerechneten] Einlésungsbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt Gber die Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes, in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfligen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einlésungsbetrags
anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalititen bei derivativen Wertpapieren

Vorbehaltlich einer auferordentlichen Kindigung durch den Emittenten endet die Laufzeit der
Wertpapiere am Einlésungstermin und der Wertpapierinhaber erhalt den [in die Emissionswahrung
umgerechneten] Einlésungsbetrag. Der Einlésungsbetrag entspricht dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag. Dabei fallt die Hohe des
Einldsungsbetrags entsprechend geringer aus, je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag ist.

[mit Fremdwéhrung: Der [Referenzpreis] [Einlosungsbetrag] wird in einer anderen Wahrung als der
Emissionswahrung, d. h. in einer Fremdwahrung, ausgedriickt. Die Wertpapiere werden in der
Emissionswahrung fallig. Die erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch
Division des entsprechenden Betrags durch den Umrechnungskurs. Die Wertentwicklung der
Wertpapiere und die Hohe des Einlésungsbetrags hdngen folglich auch von der Kursentwicklung des
Wahrungswechselkurses  bzw. der HOhe des Umrechnungskurses am  Bewertungstag
[Wéahrungsumrechnung am néchsten Bankarbeitstag: bzw. darauffolgenden Bankarbeitstag] ab.]
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[mit Wahrungsabsicherung: Die Wertpapiere sind mit einer Wahrungsabsicherung, einem
sogenannten "Quanto"-Element, ausgestattet. Quanto bezeichnet eine spezielle Art der
Wahrungsabsicherung, bei der die in den Wertpapieren enthaltene Fremdwahrung in einem
festgelegten Umrechnungsverhaltnis (hier [e]:[e], d. h. [Zahl und Einheit der Wahrung einfiigen:
[e]] entspricht [Zahl und Einheit der Wahrung einfiigen: [e]]) in die Emissionswéhrung umgerechnet
wird. Die Wertentwicklung der Wertpapiere und die Hohe des Einlésungsbetrags hangen folglich nicht
von der Kursentwicklung des Wahrungswechselkurses bzw. Umrechnungskurses ab. Im
Zusammenhang mit der Wahrungsabsicherung, entstehen bei dem Emittenten (negative) Kosten bzw.
(positive) Ertrége, die unter Beriicksichtigung der verbleibenden Restlaufzeit der Wertpapiere, in den
Kaufpreis eines Wertpapiers mit Wahrungsabsicherung eingerechnet werden.]

Dem Emittenten steht ein auBerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Im Falle der Wirksamkeit einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere wird der Emittent unter
Bertcksichtigung der relevanten Kiindigungsfrist einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig (gegebenenfalls unvorhergesehen) und die Rechte aus den
Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

C.19 | Referenzpreis des Basiswerts
Referenzpreis des Basiswerts: [Referenzpreis einfligen: [e]] [(wobei [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfugen: [e]] [Zahl und Einheit der Wahrung einfiigen: [e]] entspricht)] (der
"Referenzpreis™).

C.20 | Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen lber den

Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde [Beschreibung des Basiswerts einfligen].
[ISIN: [e]]

[Wahrung des Basiswerts: [@] [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfligen: [e]] [Zahl und
Einheit der Wahrung einfiigen: [e]] entspricht)]

[Emittent des Basiswerts: [e]]

[Relevante Referenzstelle: [o]]

[Relevante Terminborse: [e]]

[Administrator/Indexsponsor: e]

[Internetseite [Indexsponsor][Relevante Referenzstelle][Fondsgesellschaft]: [e]]
[[Emittent][Fondsgesellschaft]: [e]]

Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitdit (Kennzahl fir die
Haufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen) sind wie folgt erhaltlich: [Ort einfligen, an dem
Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und einer Volatilitat erhaltlich sind: [e]]
[beispielsweise: [Indizes: Eine genaue Beschreibung des Basiswerts, seine aktuelle Zusammensetzung
und Gewichtung sowie Informationen tber die Kursentwicklung des Basiswerts, insbesondere die
Kursdaten, kénnen der Internetseite des Indexsponsors enthommen werden. Der Indexsponsor handelt
nicht in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen oder einer dem HSBC-Konzern
angehdrenden juristischen Person. Der Emittent tbernimmt keine Gewéhrleistung fir die inhaltliche
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite des Indexsponsors dargestellt
werden. Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage
zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public
Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den
angegebenen Internetseiten kdnnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den
Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlieBlich um historische
Daten, die keinerlei Riickschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung
der Volatilitat des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der
Wertpapiere sein.] [Index@hnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier Exchange Traded Fund:
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Eine genaue Beschreibung des Exchange Traded Fund (ETF), seine aktuelle Zusammensetzung und
Gewichtung sowie Informationen tber die Kursentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten,
kdnnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen enthommen werden. Fir alle auf den
vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte Ubernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle
wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt. Informationen (ber die Volatilitaten des
Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der
Internetseite  www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden koénnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschliellich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [weitere indexé@hnliche oder indexvertretende Basiswerte: [@]] [Terminkontrakte: Eine genaue
Beschreibung der Terminkontrakte sowie Informationen tber die Kursentwicklung, insbesondere die
Kursdaten, sowie sonstige néhere Informationen beziglich der Terminkontrakte und der Relevanten
Referenzstelle, an der die Terminkontrakte gehandelt werden, kdnnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle entnommen werden. Der Emittent Gbernimmt keine Gewahrleistung fur die inhaltliche
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite der Relevanten Referenzstelle
dargestellt werden. Informationen (ber die Volatilititen der Terminkontrakte werden bei dem
Emittenten auf Anfrage zur Verfiugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind Zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.]]

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Art des Basiswerts einfligen: Indizes, indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte].

[Beschreibung des Basiswerts einfligen: [e] [beispielsweise: [Indizes: Indizes sind Kennzahlen, die
aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem bestimmten Marktsegment
ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend borsentdglich von einem Indexprovider
berechnet, aktualisiert und publiziert.]

[Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte: Bei Indexahnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-
/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groRRen.]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier Exchange Traded Fund: Exchange Traded
Funds (ETFs) als Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel
wie Aktien fortlaufend tber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d. h. gekauft und verkauft,
werden kdnnen.]

[weitere indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: [e]]

[Terminkontrakte: Terminkontrakte werden an einer Terminbdrse gehandelt und deren Kurse werden
fortlaufend borsentéglich veroffentlicht.]]

[Quanto-Open End-Partizipationszertifikate: Abschnitt C — Wertpapiere]
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[C1

Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliel3lich jeder Wertpapierkennung

Art/Form der Wertpapiere:

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate (die "Quanto-Open End-Partizipationszertifikate"
oder die ""Wertpapiere") sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind
in einer Sammelurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die
"Verwahrstelle' bzw. die ""Hinterlegungsstelle') hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden
nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): [e].
International Security Identification Number (ISIN): [e].

Cz2

Wahrung der Wertpapieremission

Die Wertpapieremission wird in Euro ("EUR") (die ""Emissionswahrung'") erfolgen.

C5

Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Entféllt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei bertragbar.

C8

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers, nach Austibung der Wertpapiere durch
den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten, die
Zahlung des Einlésungsbetrags (siehe C.15) bzw. im Falle einer auBerordentlicher Kiindigung durch
den Emittenten den Kindigungsbetrag zu verlangen. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fir
den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktionérsrecht.

Dem Emittenten steht ein aulerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Dies ist beispielsweise der Fall, wenn nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmalinahme des Basiswerts geméal den Emissionsbedingungen nicht moglich ist. Im Falle
der Wirksamkeit einer auBerordentlichen Kindigung der Wertpapiere wird der Emittent einen von ihm
nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag
zahlen.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begriinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entfallt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

Cl1

Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt

[[mit Zulassung zum Handel in den regulierten Markt: [Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot: Fiir
die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt.][Bei erneutem offentlichen Angebot: Die
Wertpapiere sind zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt
zugelassen. Die malRgeblichen Boérsenplatze lauten: [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)]
[Alternativen Borsenplatz einfligen: [e]]]

[mit Einbeziehung in den Freiverkehr: [Bei erstmaligem offentlichen Angebot: Entfallt. Fir die
Wertpapiere wird bzw. wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt. Fur die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag
auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt.][Bei erneutem offentlichen Angebot: Entféllt. Die
Wertpapiere sind nicht zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen
Markt zugelassen. Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr einbezogen].
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Die maRgeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium)]
[Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr]
[gettex/Miinchen] [Alternativen Borsenplatz einflgen: [e]]]

Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stiicknotierung].]

[ohne Zulassung: Entféllt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel an
einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt bzw. ein Antrag auf Einbeziehung
in den Freiverkehr gestellt, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren bei Kursriickgangen des zugrunde liegenden Maligeblichen Basiswerts
(siehe C.20) (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Der Mal3gebliche
Basiswert ist der den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugswert.

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber die Partizipation
(Teilhabe) an Kursanstiegen des Malgeblichen Basiswerts. Im Gegenzug partizipieren die
Wertpapierinhaber negativ an Kursriickgangen. D. h. ein Kursanstieg des MaRgeblichen Basiswerts
flihrt zu einem Anstieg des Werts des Quanto-Open End-Partizipationszertifikats und umgekehrt. Nach
Austibung durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung der Wertpapiere durch den
Emittenten erhalt der Wertpapierinhaber den Einlésungsbetrag. Der Einldsungsbetrag entspricht dem
mit dem Umrechnungskurs (siehe E.3) und mit dem MaBgeblichen Bezugsverhaltnis (siehe E.3)
multiplizierten, am Ausibungstag (siehe C.16) von der Relevanten Referenzstelle (siehe C.20)
festgestellten, Referenzpreis (siehe C.19) des MaRgeblichen Basiswerts. Die Wertpapiere werden in
der Emissionswahrung féllig und sind mit einer Wahrungsabsicherung, einem sogenannten "Quanto"-
Element, ausgestattet. Quanto bezeichnet eine spezielle Art der Wéhrungsabsicherung, bei der die in
den Wertpapieren enthaltene Fremdwéhrung mit dem Umrechnungskurs in die Emissionswéhrung
umgerechnet wird. Die Wertentwicklung der Wertpapiere und die Hhe des Einldsungsbetrags hdngen
folglich nicht von der Kursentwicklung des Wahrungswechselkurses bzw. Umrechnungskurses ab. Im
Zusammenhang mit der Wahrungsabsicherung, entstehen bei dem Emittenten (negative) Kosten bzw.
(positive) Ertrage, die Uber die regelméBige Anpassung des maRgeblichen Bezugsverhéltnisses
kompensiert werden.

Dabei ist zu berticksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Maligeblichen Basiswert beziehen.
Dementsprechend hangt die Wertentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hohe eines etwaigen
Einldsungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des Mal3geblichen Basiswerts ab.

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere - Austbungstermin oder letzter
Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer Austibung durch den Wertpapierinhaber oder einer
ordentlichen oder auBerordentlichen Kiindigung durch den Emittenten, unbestimmt. Aufgrund der
unbestimmten Laufzeit haben die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate keinen letzten
Referenztermin. Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere jeweils zum ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats (die ""Austibungstage'") auszutiben. Der Emittent ist berechtigt, die
Wertpapiere ab dem [e] (die "erste Kundigungsmoglichkeit') mit einer Frist von [e] (die
""Kindigungsfrist') mit Wirkung zu einem Ausiibungstag zu kindigen.

Cc.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die Wertpapiere

Die Zahlung des Einldsungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt tiber die Hinterlegungsstelle bzw.
auBerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, durch Clearing-Systeme, die tber
Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen bzw. nach wirksamer Ausubung durch den
Wertpapierinhaber auf das Konto des Wertpapierinhabers. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der
Zahlung des Einlésungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern
zu tragen.

C.18

Beschreibung der Rickgabe und der Riickzahlungsmodalititen bei derivativen Wertpapieren

Nach Auslibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber oder nach ordentlicher Kiindigung bzw.
aullerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten endet die Laufzeit der Wertpapiere
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und der Wertpapierinhaber erhélt den Einlosungsbetrag bzw. den Kindigungsbetrag. Der
Einldsungsbetrag entspricht dem mit dem Umrechnungskurs und dem Mal3geblichen Bezugsverhaltnis
multiplizierten, am Austibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten, Referenzpreis des
MaRgeblichen Basiswerts. Dabei féllt die Hohe des Einldsungsbetrags entsprechend geringer aus, je
niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Austibungstag ist.

Dabei hat der Wertpapierinhaber zu beachten, dass bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten die
Besonderheit besteht, dass das MalRgebliche Bezugsverhdltnis an jedem Geschaftstag vor dem
Handelsbeginn des Emittenten durch den Emittenten angepasst wird. Die Anpassung des MaRgeblichen
Bezugsverhéltnisses erfolgt durch Multiplikation den MaRgeblichen Bezugsverhaltnisses mit dem
Anpassungsfaktor, der auf Grundlage der Marge (siehe E.3) und des Malgeblichen
Finanzierungssatzes (siehe E.3) ermittelt wird, so dass sich das MaRgebliche Bezugsverhaltnis taglich
andert. Daruber hinaus wird das Maligebliche Bezugsverhaltnis an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
neu festgelegt.

Der betreffende Terminkontrakt (Future-Kontrakt) wird am Tag des Verkaufsbeginns als anfanglicher
Basiswert festgelegt; danach wird der ma3gebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch den Future-Kontrakt ersetzt, der
beispielsweise den néchstfalligen Liefermonat oder die nachstlangere Restlaufzeit hat (sogenanntes
Rollieren). Der fir das Rollieren des Future-Kontraktes relevante Rollfaktor setzt sich aus dem
mafgeblichen Future-Anpassungskostenfaktor (siehe E.3) und den mal3geblichen Kursen des alten
bzw. neuen Future-Kontraktes zusammen. Der malgebliche Future-Anpassungskostenfaktor ist am
Tag des Verkaufsbeginns der anfangliche Future-Anpassungskostenfaktor (siehe E.3) und danach
der von dem Emittenten nach freiem Ermessen und unter Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage
einen Geschéftstag vor dem jeweiligen Future-Anpassungszeitpunkt zuletzt festgelegte malgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor.

Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist von [e] mit
Wirkung zu einem der Ausibungstage zu kiindigen. Der Emittent darf sein Kindigungsrecht frihestens
nach Ablauf von [e], gerechnet ab dem Tag des Verkaufsbeginns austiben und in diesem Fall die
Wertpapiere durch Zahlung des Einldsungsbetrags tilgen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem
Fall vorzeitig und die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Einlésungsbetrags.
Dem Emittenten steht ein auflerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Im Falle der Wirksamkeit einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere wird der Emittent unter
Beriicksichtigung der relevanten Kdindigungsfrist einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig (gegebenenfalls unvorhergesehen) und die Rechte aus den
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

C.19 | Referenzpreis des Basiswerts
Referenzpreis des Basiswerts: [Referenzpreis einfligen: [e]] [(wobei [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfigen: [e]] [Zahl und Einheit der Wahrung einfligen: [e]] entspricht)] (der
""Referenzpreis').

C.20 | Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen Uber den

Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde [Beschreibung des Basiswerts einfligen].
[Anfanglicher Basiswert: [e]]

[MaRgeblicher Basiswert: [e]]

[ISIN: [e]]

[Wahrung des Basiswerts: [@] [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfligen: [e]] [Zahl und
Einheit der Wahrung einfiigen: [e]] entspricht)]

[Relevante Referenzstelle: [e]]

[Relevante Terminbdrse: [e]]
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Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat (Kennzahl fir die
Héufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen) sind wie folgt erhéltlich: [Ort einfugen, an dem
Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und einer Volatilitat erhéltlich sind: [e]]
[Eine genaue Beschreibung der Terminkontrakte sowie Informationen Uber die Kursentwicklung,
insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen bezuglich der Terminkontrakte und
der entsprechenden Relevanten Referenzstellen, an denen die Terminkontrakte gehandelt werden,
konnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Der Emittent
ubernimmt keine Gewéhrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf
den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen dargestellt werden. Informationen uber die
Volatilitdten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie
nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen. Anfragen sind zu richten
an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Kénigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschliellich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.]

Bei dem Basiswert handelt es sich um Terminkontrakte.

Terminkontrakte werden an einer Terminbdrse gehandelt und deren Kurse werden fortlaufend
boérsentaglich veroffentlicht.

[BEAR Zertifikate: Abschnitt C — Wertpapiere]

[C.1 | Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliellich jeder Wertpapierkennung
Art/Form der Wertpapiere:
Die BEAR Zertifikate (in diesem Abschnitt C nachfolgend auch die "BEAR Zertifikate" oder die
"Wertpapiere" genannt) sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind
in einer Sammelurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die
"Verwahrstelle' bzw. die ""Hinterlegungsstelle') hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden
nicht ausgegeben. [Bei erneutem 6ffentlichen Angebot: Die Bezeichnung "BEAR Zertifikate", so wie
sie in diesem Basisprospekt verwendet wird, kann synonym durch die Bezeichnung "BEAR Zertifikate
mit begrenzter Laufzeit" ersetzt werden.]
Wertpapierkennnummer (WKN): [e].
International Security Identification Number (ISIN): [e].

C.2 | Wahrung der Wertpapieremission
Die Wertpapieremission wird in Euro ("EUR") (die ""Emissionswéhrung'") erfolgen.

C.5 | Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei Gibertragbar.

C.8 | Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers auf Zahlung des [in die
Emissionswahrung umgerechneten] Einlosungsbetrages, sofern sich ein Einlosungsbetrag errechnet.
Andernfalls verfallen die Wertpapiere wertlos. Die Hohe des Einldsungsbetrages wird entweder nach
Eintritt des Rickzahlungsereignisses wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere am Vorzeitigen
Bewertungstag oder bei Nichteintritt eines Riickzahlungsereignisses am Bewertungstag ermittelt (siehe
C.15). Im Falle einer auBerordentlichen Kindigung durch den Emittenten hat der Wertpapierinhaber
das Recht, den Kiindigungsbetrag zu verlangen. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fir den
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Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht. Der
Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins- oder Dividendenzahlungen.
Dem Emittenten steht ein aufRerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Dies ist beispielsweise der Fall, wenn nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmalinahme des Basiswerts geméal den Emissionsbedingungen nicht moglich ist. Im Falle
der Wirksamkeit einer auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere wird der Emittent einen von ihm
nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag
zahlen.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften VVorrang
zukommt.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entfallt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

cl

Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt

[[mit Zulassung zum Handel in den regulierten Markt: [Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot: Fir
die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt.][Bei erneutem offentlichen Angebot: Die
Wertpapiere sind zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt
zugelassen. Die malRgeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)]
[Alternativen Borsenplatz einfuigen: [e]]]

[mit Einbeziehung in den Freiverkehr: [Bei erstmaligem offentlichen Angebot: Entfallt. Fir die
Wertpapiere wird bzw. wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt. Fiir die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag
auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt.][Bei erneutem offentlichen Angebot: Entfallt. Die
Wertpapiere sind nicht zum Handel an einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen
Markt zugelassen. Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr einbezogen].

Die maRgeblichen Borsenplatze lauten: [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium)]
[Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX] [Dusseldorf: Freiverkehr]
[gettex/Miinchen] [Alternativen Borsenplatz einfiigen: [e]]]

Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stiicknotierung].]

[ohne Zulassung: Entféllt. Fir die Wertpapiere wurde weder ein Antrag auf Zulassung zum Handel an
einem organisierten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt bzw. ein Antrag auf Einbeziehung
in den Freiverkehr gestellt, noch ist dies zum jetzigen Zeitpunkt beabsichtigt.]

C.15

Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Die Wertpapiere verlieren bei Kursanstiegen des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Der Basiswert ist der den Wertpapieren zugrunde
liegende Bezugswert.

Die BEAR Zertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber die positive Partizipation (Teilhabe) an
Kursruckgangen des Basiswerts (siehe C.20). Im Gegenzug partizipieren die Wertpapierinhaber
negativ an Kursanstiegen. D. h. ein Kursriickgang des Basiswerts fuihrt zu einem Anstieg des Werts der
BEAR Zertifikate und umgekehrt. Nach Eintritt des Rickzahlungsereignisses wéhrend der Laufzeit
der Zertifikate (siehe C.16) bzw. bei Nichteintritt eines Rickzahlungsereignisses erhélt der
Wertpapierinhaber einen Einldsungsbetrag ausgezahlt. Die Hohe des Einldsungsbetrages entspricht der
mit dem Bezugsverhéltnis (siehe E.3) multiplizierten Differenz, um die der am Vorzeitigen
Bewertungstag (im Falle des Eintritts eines Ruckzahlungsereignisses wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere) (siehe C.16) bzw. am Bewertungstag (bei Nichteintritt eines Riickzahlungsereignisses)
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von der Relevanten Referenzstelle (siehe C.20) festgestellte Referenzpreis (siehe C.19) des
Basiswerts den Basispreis unterschreitet.

Dabei ist zu berlcksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Basiswert beziehen.
Dementsprechend hangt die Wertentwicklung der Wertpapiere und damit auch die Hohe eines etwaigen
Einldsungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere —letzter Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet, vorbehaltlich des Eintritts eines
Ruckzahlungsereignisses, am [e] (der "Einldsungstermin’’).

Der letzte Referenztermin fir den Basiswert ist der [e] (der ""Bewertungstag').

Dartiiber hinaus sind die BEAR Zertifikate mit einer Rlckzahlungsschwelle (siehe E.3) ausgestattet,
bei deren Erreichen oder Uberschreiten das Riickzahlungsereignis eintritt (das "Riickzahlungsereignis")
und die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig endet.

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die Wertpapiere

Die Zahlung des [in die Emissionswéhrung umgerechneten] Einlésungsbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt Uber die Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes, in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, durch Clearing-Systeme, die lber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfligen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einlésungsbetrags
anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Riickzahlungsmodalititen bei derivativen Wertpapieren

Nach Eintritt eines Rickzahlungsereignisses wahrend der Laufzeit der Wertpapiere bzw. bei
Nichteintritt eines Rlickzahlungsereignisses am Einlésungstermin, erhélt der Wertpapierinhaber den [in
die Emissionswahrung umgerechneten] Einldsungsbetrag, sofern sich ein Einldsungsbetrag errechnet.
Andernfalls verfallen die Wertpapiere wertlos. Der Einldsungsbetrag entspricht der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz, um die der von der Relevanten Referenzstelle am
Vorzeitigen Bewertungstag (im Falle des Eintritts eines Riickzahlungsereignisses wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere) bzw. am Bewertungstag (bei Nichteintritt eines Rickzahlungsereignisses)
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis unterschreitet, wobei die maximal mégliche
Hohe des Einlésungsbetrags bei einem Referenzpreis des Basiswerts in Hohe von null erreicht ist.
Dabei fallt die Hohe des Einldsungsbetrags entsprechend geringer aus, je héher der Referenzpreis des
Basiswerts am Vorzeitigen Bewertungstag bzw. am Bewertungstag ist. Uberschreitet der Refernzepreis
den Basispreis, so verfallen die Wertpapiere wertlos.

[mit Fremdwahrung: Der [Referenzpreis] [Einlosungsbetrag] wird in einer anderen Wahrung als der
Emissionswahrung, d. h. in einer Fremdwahrung, ausgedriickt. Die Wertpapiere werden in der
Emissionswahrung fallig. Die erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch
Division des entsprechenden Betrags durch den Umrechnungskurs. Die Wertentwicklung der
Wertpapiere und die Hohe des Einlésungsbetrags hdngen folglich auch von der Kursentwicklung des
Wahrungswechselkurses bzw. der Hohe des Umrechnungskurses am Ausibungstag bzw. am
Bewertungstag [Wahrungsumrechnung am néchsten Bankarbeitstag: bzw. darauffolgenden
Bankarbeitstag] ab.]

Dem Emittenten steht ein aufRerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Im Falle der Wirksamkeit einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere wird der Emittent unter
Berlcksichtigung der relevanten Kiindigungsfrist einen von ihm nach billigem Ermessen als
angemessenen Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig (gegebenenfalls unvorhergesehen) und die Rechte aus den
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

C.19

Referenzpreis des Basiswerts

Referenzpreis des Basiswerts: [Referenzpreis einfligen: [e]] [(wobei [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfigen: [e]] [Zahl und Einheit der Wahrung einfiigen: [e]] entspricht)] (der
""Referenzpreis™).
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C.20

Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, an dem Informationen Uber den
Basiswert erhéltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde [Beschreibung des Basiswerts einfligen].
[ISIN: [e]]

[Wéhrung des Basiswerts: [e] [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einftigen: [e]] [Zahl und
Einheit der Wahrung einfligen: [e]] entspricht)]

[Emittent des Basiswerts: [e]]

[Relevante Referenzstelle: [o]]

[Relevante Terminborse: [e]]

[Administrator/Indexsponsor: e]

[Internetseite [Indexsponsor][Relevante Referenzstelle][Fondsgesellschaft]: [e]]
[[Emittent][Fondsgesellschaft]: [e]]

Informationen 0ber die Kursentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat (Kennzahl fur die
Héufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen) sind wie folgt erhéltlich: [Ort einfligen, an dem
Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und einer Volatilitat erhaltlich sind: [e]]
[beispielsweise: [Aktien: Informationen (ber die Kursentwicklung des Basiswerts, insbesondere die
Kursdaten, konnen der Internetseite der Relevanten Referenzstelle und/oder der onvista.de-Internetseite
entnommen werden. Fir alle auf den jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte
Ubernehmen die Gesellschaft, die Relevante Referenzstelle bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der Relevanten Referenzstelle bzw. der
Gesellschaft wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Informationen (ber die
Volatilitdten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie
nicht auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten
an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Depositary Receipts: Eine genaue
Beschreibung der Depositary Receipts (DRs) sowie Informationen (ber die Kursentwicklung,
insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige néhere Informationen beziiglich der DRs und der
Relevanten Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kénnen der Internetseite der
Relevanten Referenzstelle entnommen werden. Der Link zur Internetseite der Relevanten
Referenzstelle wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt. Informationen tber die
Volatilitdten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie
nicht auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen. Anfragen sind zu richten
an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Kénigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [weitere aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [e]] [Indizes: Eine genaue
Beschreibung des Basiswerts, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie Informationen
Uber die Kursentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, kénnen der Internetseite des
Indexsponsors entnommen werden. Der Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten
oder in dessen Namen oder einer dem HSBC-Konzern angehdrenden juristischen Person. Der Emittent
ubernimmt keine Gewéhrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf
der Internetseite des Indexsponsors dargestellt werden. Informationen uber die Volatilitdten des
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Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden koénnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
konnen sich &ndern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschliefflich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitat des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [Index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier Exchange Traded Fund: Eine genaue
Beschreibung des Exchange Traded Fund (ETF), seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung
sowie Informationen Uber die Kursentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, kénnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Flr alle auf den vorgenannten
Internetseiten  befindlichen Inhalte Ubernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle
wird bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Informationen tber die Volatilitdten des
Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden koénnen. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936. Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten
kénnen sich andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und
Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlielich um historische Daten, die keinerlei
Riickschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des
Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere
sein.] [weitere indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: [e]]]

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Art des Basiswerts einfligen: Aktien, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte].
[Beschreibung des Basiswerts einfligen: [e] [beispielsweise: [Aktien: Aktien sind Wertpapiere bzw.
Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an einer Aktiengesellschaft (AG),
einer Européischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), einer Kommanditgesellschaft auf Aktien
(KGaA) oder einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer Rechtsform verbriefen.]
[Aktienéhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier ADRs oder GDRs: Bei aktienahnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts ("DRs"),
wie beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs"). ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere
in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der im Herkunftsland des Emittenten der den
DRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere
in der Regel auRerhalb der Vereinigten Staaten ausgegeben bzw. ¢ffentlich angeboten werden. Jedes
ADR bzw. GDR verbrieft eine bestimmte Anzahl von zugrunde liegenden Aktien.]

[Aktien&hnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier Genussscheine: Bei aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Genussscheine. Genussscheine
verbriefen ausschlieBlich Vermdogensrechte. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im
Gegensatz zu Aktionéren) in rein schuldrechtlicher Beziehung.]

[Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, hier DRs: Bei aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren handelt es sich beispielweise um Depositary Receipts ("DRs"). DRs
sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an
einem Aktienbestand, der im Herkunftsland des Emittenten der den DRs zugrunde liegenden Aktien,
gehalten wird. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhaltnis) von zugrunde liegenden
Aktien.]

[weitere aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [e]]
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[Indizes: Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen
in einem bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend
bérsentaglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: Bei Indexahnlichen oder indexvertretenden
Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-
/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréRen.]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, hier Exchange Traded Fund: Exchange Traded
Funds (ETFs) als Basiswert sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel
wie Aktien fortlaufend ber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d. h. gekauft und verkauft,
werden kdnnen.]

[weitere Index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte: [o]]]

Abschnitt D - Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Emittentenausfallrisiko: Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d. h. das
Insolvenzrisiko des Emittenten. Im Falle der Insolvenz, d. h. einer Uberschuldung oder
Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten besteht fuir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des fur den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten — im Folgenden zusammen das "Aufgewendete Kapital™). Der Eintritt dieses
Risikos hétte zur Folge, dass der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten
Wertpapieren gegeniiber den Wertpapierinhabern nicht erfiillen kénnte und die Wertpapierinhaber ihre
Anspriiche nur noch nach MaRgabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kénnten. Eine
Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen
besteht fiir die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos
(Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur verdffentlichte Rating des Emittenten. Dabei ist zu
beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating des Emittenten jederzeit
und kurzfristig durch eine entsprechende Verdffentlichung &ndern oder widerrufen kdnnen. Der
Emittent ist dem Risiko ausgesetzt, dass das durch die Ratingagentur veroffentlichte Rating des
Emittenten herabgesetzt werden kann. Eine Herabsetzung des Ratings kann negative Effekte auf die
Refinanzierungskosten und Refinanzierungsmaoglichkeiten des Emittenten haben. Ebenso kann eine
Herabsetzung des Ratings einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben. Das Rating
allein ist nicht immer aussagekréftig. Die Bonitatseinstufungen dienen lediglich der Entscheidungshilfe
und sollen keine Grundlage fiir eine Kauf- oder Verkaufsentscheidung der Wertpapiere bilden.

Risiko der Beeintrachtigung der Profitabilitat:

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschaftstatigkeiten verschiedenen
Risiken, die seine Profitabilitat beeintrachtigen kdnnen. Diese sind insbesondere:

Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschdtzungen der Entwicklung des
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann. Dies gilt auch fur die
Wachstumsinitiative "Germany 2020" des Emittenten. Unter dem Titel "Germany 2020" hat der
Emittent einen Wachstumsplan fiir die Jahre 2016 bis 2020 entwickelt, dessen grundséatzliche Ziele und
strategische Uberzeugungen im Aushbau des Firmenkundengeschifts mit international tatigen
Unternehmen liegen.

Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die insbesondere im
bilanziellen Kreditgeschéaft, im Wertpapiergeschéft und im Derivategeschaft sowie aulerbilanziell bei
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen bestehen. VVon einem teilweisen oder
vollstandigen Ausfallrisiko kdnnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen
sowie Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. Auferdem

45




konnen in der Abwicklung des Zahlungsverkehrs, des Devisenhandels sowie des
Wertpapierdienstleistungsgeschéfts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken. Fir den
Emittenten besteht das Risiko, seine Strategie oder Ziele infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse oder
in Form von Rechtsrisiken nicht zu erreichen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zdhlen:  Wahrungswechselkursédnderungsrisiken,  Zinsrisiken  (inkl.  Credit  Spread-Risiken
(Risikoaufschlag, d. h. Aufschlag auf die Rendite aufgrund eines erhdhten Risikos im Vergleich zu
Anlagen bester Bonitat)) sowie Aktienkurs- und sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fur
den Emittenten insbesondere aus dem Handel mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in
geringem Mafe, mit Rohwarenprodukten ohne physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt dem Risiko der Zahlungsunféahigkeit, sofern langfristige
Aktiva kurzfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabflisse nicht ausgeglichen
werden kdnnen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig ist,
ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb geprégt. Dies kann die erzielbaren Margen negativ
beeintréchtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der Emittent
als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jingerer Zeit und werden in néchster Zeit verscharft, wodurch
zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies betrifft insbesondere hdhere
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese Entwicklungen kdnnen die
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintrachtigen.

Sonstiges: Zudem kénnen sich fuir den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischen Umfeld,
aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen, aus dem
Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwéachung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und aus einer
beeintrachtigten Finanzmarktstabilitat ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die Profitabilitat
des Emittenten fuhren.

Jedes dieser Risiken kann Auswirkungen auf die Profitabilitdt und/oder Kernkapitalquote des
Emittenten haben und kdnnte dazu fihren, dass die Profitabilitat und/oder Kernkapitalquote des
Emittenten sinkt. Dies kdnnte nachteilige Auswirkungen insbesondere auf die Bonitat, den Zugang zu
Finanzierungen und die Finanzierungskosten und folglich wiederum fur die Profitabilitdt des
Emittenten haben und zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten flhren.

Der Emittent gehdrt zum HSBC-Konzern, dessen Obergesellschaft die HSBC Holdings plc, London,
ist, die wiederum indirekt 80,65 % am Aktienkapital des Emittenten halt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder ahnliche Risiken im HSBC-Konzern
nachteilig auf die Profitabilitdt des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die Profitabilitat des
Emittenten auswirken kénnen.

[Korb-

Zertifikate:]

[D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren trdgt der Wertpapierinhaber ein Totalverlustrisiko. Betragen die
Referenzpreise der Korbkomponenten [mit Austbungsmoglichkeit: am Ausubungstag bzw.] am
Bewertungstag null, betragt der Einldsungsbetrag null. Kursriickgange der Korbkomponenten fiihren
zu einem niedrigen Einldsungsbetrag. Unter Umstédnden kdnnen Kursriickgange auch nur einer
Korbkomponente nicht durch Kursanstiege anderer Korbkomponenten ausgeglichen werden und so zu
einem niedrigen Einldsungsbetrag fiihren. Infolgedessen fiihren Kursriickgange der Korbkomponenten
oder Kursriickgdnge auch nur einer Korbkomponente bereits wéhrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Korb-Zertifikate. Der Wertpapierinhaber muss dann einen Verlust hinnehmen, wenn

das Aufgewendete Kapital hoher ist, als der Einlésungsbetrag. Korb-Zertifikate verbriefen keinen
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Anspruch auf Zinszahlungen [und keinen Anspruch auf Ausschittungen (beispielsweise
Dividendenzahlungen)]. Korb-Zertifikate werfen daher keinen laufenden Ertrag ab. [Ohne
Berilcksichtigung eventueller Dividendenausschittungen: Mdgliche Verluste der Korb-Zertifikate
oder Verluste aufgrund eines niedrigen Einlésungsbetrags oder eines niedrigen Kiindigungsbetrags
kénnen infolgedessen nicht durch solche Ertrdge kompensiert werden.][Mit Bericksichtigung
eventueller Dividendenausschuttungen: Mdgliche Dividendenzahlungen auf die Korbkomponenten
werden nur in dem bei Emission festgelegten Rahmen durch eine Anpassung der Bezugsverhaltnisse
der Korbkomponenten beriicksichtigt. Mogliche Verluste der Korb-Zertifikate oder Verluste aufgrund
eines niedrigen Einlésungsbetrags oder eines niedrigen Kiindigungsbetrags kénnen infolgedessen nicht
durch solche Ertrége oder eine solche Anpassung der Bezugsverhaltnisse kompensiert werden.]
[Wahrungsrisiken

Da die Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung vorsehen, bestehen fir den Wertpapierinhaber wéhrend
der Laufzeit sowie zum Laufzeitende Wahrungsrisiken. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt
kdnnen dazu flhren, dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoht, da sich Gewinne oder
Ertrage durch die Umrechnung der entsprechenden Betrége in die Emissionswéhrung vermindern oder
Verluste sich entsprechend ausweiten kénnen.]

[mit Wahrungsabsicherung: Da die Wertpapiere mit einer sogenannten Wahrungsabsicherung
(Quanto) ausgestattet sind, kann der Wertpapierinhaber nicht von etwaigen fur ihn positiven
Kursentwicklungen am Devisenmarkt profitieren.]

[Emissionswahrung # EUR: Die Wertpapiere sehen als Emissionswahrung eine von der offiziellen
Wihrung (Euro) des Landes, in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden [(Deutschland)]
[(Osterreich)] [(Deutschland und Osterreich)], abweichende Waihrung vor. Sofern der
Wertpapierinhaber nicht ber ein der Emissionswahrung entsprechendes Wahrungskonto verfiigt,
erfolgt sowohl bei Erwerb bzw. Verkauf als auch bei Einlésung der Wertpapiere eine
Wahrungsumrechnung. Der Wertpapierinhaber hat insofern wéahrend der Laufzeit sowie zum
Laufzeitende Wahrungsrisiken zu tragen. Unginstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen dazu
flhren, dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéht, da sich Gewinne oder Ertréage durch
die Umrechnung des entsprechenden Betrags in die Emissionswahrung vermindern oder Verluste sich
entsprechend ausweiten kdnnen.]

Risiken im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoéher ist als der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Anleger tragt das Risiko, dass zu einem flr ihn unglnstigen Zeitpunkt
gekundigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann
(Wiederanlagerisiko).

Risiken beziglich der Korbkomponenten

Der Wert der Wertpapiere wird durch die Kurse der Korbkomponenten, die in dem Korb enthalten sind,
der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegt maBgeblich beeinflusst. Kursriickgange der
Korbkomponenten bzw. bereits einer Korbkomponente wirken sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere aus und kénnen zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fiihren. Folglich tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse der Korbkomponenten. Dartiber hinaus ist zu beachten,
dass die Summe der Referenzpreise aller Korbkomponenten, unter Berlicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung (Bezugsverhaltnisse), fir die Ermittlung des Korbwerts [mit Austbungsmaoglichkeit: am
Ausiuibungstag bzw.] am Bewertungstag maRgeblich ist. Der Wertpapierinhaber tragt dadurch bis zum
[mit Ausiibungsmdglichkeit: am Austibungstag bzw.] Bewertungstag das Kursanderungsrisiko aller
Korbkomponenten in Abhéngigkeit ihrer jeweiligen Gewichtung (Bezugsverhéltnisse), da immer die
Kurse aller Korbkomponenten, d. h. der Wert des Korbs, maligeblich ist. Soweit die Gewichtungen der
Korbkomponenten unterschiedlich sind, tragt der Wertpapierinhaber verstarkt das Kursanderungsrisiko
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derjenigen Korbkomponenten die, im Vergleich zu den dbrigen Korbkomponenten, eine hohere
Gewichtung haben, da sie sich starker auf den Wert des Korbs und damit auf die Hohe des
Einlésungsbetrags auswirken. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéhen.

Totalverlustrisiko

Die Ruckzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Anlage in die Wertpapiere nicht gesichert.
Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein Mindesteinldsungsbetrag
vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals besteht. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass die Referenzpreise der
Korbkomponenten [mit Austbungsmaglichkeit: am Ausiibungstag bzw.] am Bewertungstag null,
betragen und so der Einlosungsbetrag ebenfalls null betragt.

Sollte die Abwicklungsbehorde feststellen, dass der Emittent in seinem Bestand gefahrdet ist und
infolgedessen AbwicklungsmaRnahmen geméalR dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ergreifen,
sind die Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, samtliche ihrer Anspriche auf die in den
Wertpapieren verbrieften Rechte zu verlieren, insbesondere ihre Anspriiche auf Zahlung des
Einlosungsbetrags, wenn diese entweder in Anteile an dem Emittenten — die aufgrund der
Bestandsgefahrdung des Emittenten méglicherweise nur einen geringen oder keinen Wert aufweisen —
umgewandelt oder ganz oder teilweise bis auf null herabgesetzt werden. In beiden Féllen besteht fiir
den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten
Kapitals.

Ferner sieht das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten vor, dass im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens Malihahmen ergriffen werden kénnen, die in die Anspriiche des
Wertpapierinhabers aus den in den Wertpapieren verbrieften Rechten eingreifen. Durch solche
Malinahmen entsteht fiir den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts
des Aufgewendeten Kapitals.

[Open

End-Partizipationszertifikate:]

[D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

[Terminkontrakte: Bei diesen Wertpapieren trdgt der Wertpapierinhaber ein Totalverlustrisiko.
Entspricht der am Ausiibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Mafgeblichen Basiswerts null, entspricht der Einlésungsbetrag null.

Kursriickgdnge des MaRgeblichen Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus
und konnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber fiihren. Folglich tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse des Malgeblichen Basiswerts. Die Hohe des
Einldsungsbetrags fallt entsprechend geringer aus, je niedriger der Referenzpreis am Auslibungstag ist.
Der Wertpapierinhaber muss dann einen Verlust hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital hdher
ist, als der Einlosungsbetrag. Open End-Partizipationszertifikate verbriefen keinen Anspruch auf
Zinszahlungen und keinen Anspruch auf Ausschittungen (beispielsweise Dividendenzahlungen).
Madgliche Verluste der Open End-Partizipationszertifikate oder Verluste aufgrund eines niedrigen
Einldsungsbetrags oder eines niedrigen Kindigungsbetrags kénnen infolgedessen nicht durch solche
Ertrdge kompensiert werden.

Risiko bezuglich der Anpassung des Mal3geblichen Bezugsverhaltnisses

Durch die regelmaRige Anpassung des Malgeblichen Bezugsverhaltnisses um die entsprechenden
Finanzierungskosten vermindert sich dieses taglich. Im Falle von Open End-Partizipationszertifikaten
erfolgt dies zu Lasten des Wertpapierinhabers. Falls sich der Kurs des MaRgeblichen Basiswerts nicht
ebenfalls mindestens entsprechend erhoht, vermindert sich der Wert der Open End-
Partizipationszertifikate entsprechend.

[Wahrungsrisiken:

[Da die Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung vorsehen, bestehen fir den Wertpapierinhaber
wéhrend der Laufzeit sowie zum Laufzeitende Wéhrungsrisiken. Ungunstige Entwicklungen am
Devisenmarkt kdnnen dazu fiihren, dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéht, da sich
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Gewinne oder Ertrage durch die Umrechnung des entsprechenden Betrags in die Emissionswahrung
vermindern oder Verluste entsprechend ausweiten kdnnen.]

[Emissionswihrung # EUR: Die Wertpapiere sehen als Emissionswéhrung eine von der offiziellen
Wahrung (Euro) des Landes, in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden [(Deutschland)]
[(Osterreich)] [(Deutschland und Osterreich)], abweichende Waihrung vor. Sofern der
Wertpapierinhaber nicht (ber ein der Emissionswahrung entsprechendes Wahrungskonto verfiigt,
erfolgt sowohl bei Erwerb bzw. Verkauf als auch bei Einlésung der Wertpapiere eine
Wahrungsumrechnung. Der Wertpapierinhaber hat insofern wéahrend der Laufzeit sowie zum
Laufzeitende Wahrungsrisiken zu tragen. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen dazu
flhren, dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéht, da sich Gewinne oder Ertrédge durch
die Umrechnung des entsprechenden Betrags in die Emissionswahrung vermindern oder Verluste sich
entsprechend ausweiten kdnnen.]

Risiken im Falle einer auRerordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoéher ist als der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Anleger tragt das Risiko, dass zu einem fiir ihn ungilinstigen Zeitpunkt
gekundigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann
(Wiederanlagerisiko).

Risiken bezuglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Mal3geblichen Basiswerts maRgeblich beeinflusst.
Kursriickgange des MaRgeblichen Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus
und kénnen zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fiihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber
das Risiko fallender Kurse des MalRgeblichen Basiswerts.]

[andere Basiswerte: Bei diesen Wertpapieren tragt der Wertpapierinhaber ein Totalverlustrisiko.
Entspricht der am Austibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis null,
entspricht der Einldsungsbetrag null.

Kursriickgange des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kénnen zum
wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber fiihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber
das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Die Hohe des Einldsungsbetrags féllt entsprechend geringer
aus, je niedriger der Referenzpreis am Auslbungstag ist. Der Wertpapierinhaber muss dann einen
Verlust hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital héher ist, als der Einldsungsbetrag. Open End-
Partizipationszertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen [und keinen Anspruch auf
Ausschuttungen (beispielsweise Dividendenzahlungen)]. [Ohne Berucksichtigung eventueller
Dividendenausschittungen: Maogliche Verluste der Open End-Partizipationszertifikate oder Verluste
aufgrund eines niedrigen Einlésungsbetrags oder eines niedrigen Kindigungsbetrags kénnen
infolgedessen nicht durch solche Ertrdge kompensiert werden.][Mit Berlcksichtigung eventueller
Dividendenausschittungen: Mégliche Dividendenzahlungen auf den Basiswert werden nur in dem bei
Emission festgelegten Rahmen durch eine Anpassung des Bezugsverhéltnisses beriicksichtigt.
Mdgliche Verluste der Open End-Partizipationszertifikate oder Verluste aufgrund eines niedrigen
Einldsungsbetrags oder eines niedrigen Kiindigungsbetrags kénnen infolgedessen nur teilweise oder
gar nicht durch solche Ertrage oder eine solche Anpassung des Bezugsverhéltnisses kompensiert
werden.]

[Wahrungsrisiken

Dadie Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung vorsehen, bestehen fiir den Wertpapierinhaber wahrend
der Laufzeit sowie zum Laufzeitende Wahrungsrisiken. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt
kénnen dazu flhren, dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoht, da sich Gewinne oder
Ertrage durch die Umrechnung des entsprechenden Betrags in die Emissionswéhrung vermindern oder
Verluste sich entsprechend ausweiten kdnnen.]
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Risiken im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Die Open End-Partizipationszertifikate sind mit einem ordentlichen Kiindigungsrecht des Emittenten
ausgestattet. Im Fall einer ordentlichen Kindigung der Open End-Partizipationszertifikate durch den
Emittenten erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist
als der Einlésungsbetrag, der im Falle einer Kiindigung durch den Emittenten zu zahlen ist. Der Anleger
tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Open End-Partizipationszertifikate
aufgrund der ordentlichen Kindigung nicht mehr erfillt werden.

Risiken im Falle einer auRRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Anleger tragt das Risiko, dass zu einem fir ihn unglnstigen Zeitpunkt
gekundigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann
(Wiederanlagerisiko).

Risiken beziiglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Basiswerts maligeblich beeinflusst. Kursriickgange
des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kénnen zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals fiihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse des
Basiswerts.]

Totalverlustrisiko

Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Anlage in die Wertpapiere nicht gesichert.
Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein Mindesteinlésungsbetrag
vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals besteht. Kursriickgange des [Mal3geblichen] Basiswerts wirken sich negativ
auf den Wert der Wertpapiere aus und konnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fir den
Wertpapierinhaber flihren. Entspricht der am Ausubungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des [Malgeblichen] Basiswerts null, entspricht der Einldsungsbetrag null.
Sollte die Abwicklungsbehorde feststellen, dass der Emittent in seinem Bestand geféhrdet ist und
infolgedessen AbwicklungsmaBnahmen gemalR dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ergreifen,
sind die Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, samtliche ihrer Anspriiche auf die in den
Wertpapieren verbrieften Rechte zu verlieren, insbesondere ihre Anspriiche auf Zahlung des
Einlosungsbetrags, wenn diese entweder in Anteile an dem Emittenten — die aufgrund der
Bestandsgefahrdung des Emittenten méglicherweise nur einen geringen oder keinen Wert aufweisen —
umgewandelt oder ganz oder teilweise bis auf null herabgesetzt werden. In beiden Féllen besteht fiir
den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten
Kapitals.

Ferner sieht das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten vor, dass im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens Malinahmen ergriffen werden konnen, die in die Anspriiche des
Wertpapierinhabers aus den in den Wertpapieren verbrieften Rechten eingreifen. Durch solche
MaBnahmen entsteht fiir den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts
des Aufgewendeten Kapitals.

[Open

End-BEAR Zertifikate:]

[D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren trdgt der Wertpapierinhaber ein Totalverlustrisiko. Entspricht oder
Uberschreitet der am Austibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis den
Basispreis, entspricht der Einlosungsbetrag null.

Kursanstiege des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kdnnen zum
wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber fihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber
das Risiko steigender Kurse des Basiswerts. Die HOhe des Einlosungsbetrags féllt entsprechend

50




geringer aus, je hoher der Referenzpreis am Austibungstag bzw. am Bewertungstag ist. Zudem ist bei
Open End-BEAR Zertifikaten der Einlésungsbetrag der Hohe nach begrenzt, da der Kurs des
Basiswerts maximal null betragen kann, sich darliber hinaus aber nicht weiter negativ entwickeln kann.
Der Wertpapierinhaber muss dann einen Verlust hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital héher
ist, als der Einlésungsbetrag. Open End-BEAR Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf
Zinszahlungen und keinen Anspruch auf Ausschittungen (beispielsweise Dividendenzahlungen).
Mdgliche Verluste der Open End-BEAR Zertifikate oder Verluste aufgrund eines niedrigen
Einlésungsbetrags oder eines niedrigen Kindigungsbetrags kdnnen infolgedessen nicht durch solche
Ertrage kompensiert werden.

[Wahrungsrisiken

Da die Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung vorsehen, bestehen fir den Wertpapierinhaber wéhrend
der Laufzeit sowie zum Laufzeitende Wé&hrungsrisiken. Ungtinstige Entwicklungen am Devisenmarkt
kdnnen dazu flhren, dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéht, da sich Gewinne oder
Ertréage durch die Umrechnung des entsprechenden Betrags in die Emissionswahrung vermindern oder
Verluste sich entsprechend ausweiten kdnnen.]

Risiken im Falle des Einritts des Riickzahlungsereignisses

Die Open End-BEAR Zertifikate sind mit einer Rickzahlungsschwelle ausgestattet. Im Fall des
Eintritts des Rickzahlungsereignisses erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein
Aufgewendetes Kapital hoher ist als der Einlgsungsbetrag, der im Falle des Eintritts des
Riickzahlungsereignisses durch den Emittenten zu zahlen ist. Der Einlésungsbetrag nach Eintritt des
Ruckzahlungsereignisses kann niedriger sein als der Einlosungsbetrag, der im Falle der Ausiibung am
entsprechenden Ausiibungstag ohne Eintritt des Riickzahlungsereignisses ermittelt worden ware. Der
Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Open End-BEAR
Zertifikate aufgrund des Eintritts des Riickzahlungsereignisses nicht mehr erfiillt werden.

Risiken im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Die Open End-BEAR Zertifikate sind mit einem ordentlichen Kindigungsrecht des Emittenten
ausgestattet. Im Fall einer ordentlichen Kundigung der Open End-BEAR Zertifikate durch den
Emittenten erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist
als der Einlosungsbetrag, der im Falle einer Kindigung durch den Emittenten zu zahlen ist. Der
Einldsungsbetrag nach erfolgter Kiindigung kann niedriger sein als der Einldsungsbetrag, der am
nachsten Ausiibungstag ohne Kiindigung ermittelt worden ware. Der Anleger tragt das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Open End-BEAR Zertifikate aufgrund der ordentlichen
Kindigung nicht mehr erfiillt werden.

Risiken im Falle einer auBRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital héher ist als der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Anleger tragt das Risiko, dass zu einem fir ihn ungiinstigen Zeitpunkt
gekundigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann
(Wiederanlagerisiko).

Risiken beziglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Basiswerts maligeblich beeinflusst. Kursanstiege
des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kénnen zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals fiihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber das Risiko steigender Kurse des
Basiswerts.

Totalverlustrisiko

Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Anlage in die Wertpapiere nicht gesichert.
Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein Mindesteinlésungsbetrag
vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
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Aufgewendeten Kapitals besteht. Kursanstiege des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere aus und kdnnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fur den Wertpapierinhaber fiihren.
Entspricht oder Uberschreitet der am Auslibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte
Referenzpreis den Basispreis, entspricht der Einlésungsbetrag null.

Sollte die Abwicklungshehotrde feststellen, dass der Emittent in seinem Bestand gefahrdet ist und
infolgedessen AbwicklungsmaBnahmen gemalR dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ergreifen,
sind die Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, samtliche ihrer Anspriche auf die in den
Wertpapieren verbrieften Rechte zu verlieren, insbesondere ihre Anspriiche auf Zahlung des
Einlosungsbetrags, wenn diese entweder in Anteile an dem Emittenten — die aufgrund der
Bestandsgefahrdung des Emittenten moglicherweise nur einen geringen oder keinen Wert aufweisen —
umgewandelt oder ganz oder teilweise bis auf null herabgesetzt werden. In beiden Féllen besteht fiir
den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten
Kapitals.

Ferner sieht das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten vor, dass im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens Malinahmen ergriffen werden konnen, die in die Anspriiche des
Wertpapierinhabers aus den in den Wertpapieren verbrieften Rechten eingreifen. Durch solche
MaRnahmen entsteht fiir den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts
des Aufgewendeten Kapitals.

[Partizipationszertifikate:]

[D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren tragt der Wertpapierinhaber ein Totalverlustrisiko. Entspricht der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis null, entspricht der
Einldsungsbetrag null.

Kursriickgange des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kénnen zum
wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber fiihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber
das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Die Hohe des Einldsungsbetrags féllt entsprechend geringer
aus, je niedriger der Referenzpreis am Bewertungstag ist. Der Wertpapierinhaber muss dann einen
Verlust hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital hoher ist, als der Einldsungsbetrag.
Partizipationszertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen und keinen Anspruch auf
Ausschuttungen (beispielsweise Dividendenzahlungen). Magliche Verluste der
Partizipationszertifikate oder Verluste aufgrund eines niedrigen Einldsungsbetrags oder eines niedrigen
Kiindigungsbetrags kdnnen infolgedessen nicht durch solche Ertrdge kompensiert werden.
[Wéahrungsrisiken

[Da die Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung vorsehen, bestehen fur den Wertpapierinhaber
wahrend der Laufzeit sowie zum Laufzeitende Wahrungsrisiken. Ungiinstige Entwicklungen am
Devisenmarkt kdnnen dazu fiihren, dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoht, da sich
Gewinne oder Ertrage durch die Umrechnung des entsprechenden Betrags in die Emissionswahrung
vermindern oder Verluste sich entsprechend ausweiten kénnen.]

[mit Wé&hrungsabsicherung: Da die Wertpapiere mit einer sogenannten Wahrungsabsicherung
(Quanto) ausgestattet sind, kann der Wertpapierinhaber nicht von etwaigen fur ihn positiven
Kursentwicklungen am Devisenmarkt profitieren.]]

Risiken im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital héher ist als der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Anleger tragt das Risiko, dass zu einem flr ihn unglnstigen Zeitpunkt
gekundigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann
(Wiederanlagerisiko).

Risiken beziglich des Basiswerts
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Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Basiswerts maligeblich beeinflusst. Kursriickgénge
des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kénnen zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals fuhren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse des
Basiswerts.

Totalverlustrisiko

Die Ruckzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Anlage in die Wertpapiere nicht gesichert.
Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein Mindesteinlésungsbetrag
vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals besteht. Kursriickgdnge des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere aus und kénnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fur den Wertpapierinhaber fiihren.
Entspricht der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis null,
entspricht der Einldsungsbetrag null.

Sollte die Abwicklungsbehtrde feststellen, dass der Emittent in seinem Bestand gefahrdet ist und
infolgedessen Abwicklungsmanahmen gemalR dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ergreifen,
sind die Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, samtliche ihrer Anspriiche auf die in den
Wertpapieren verbrieften Rechte zu verlieren, insbesondere ihre Anspriiche auf Zahlung des
Einldsungsbetrags, wenn diese entweder in Anteile an dem Emittenten — die aufgrund der
Bestandsgefahrdung des Emittenten méglicherweise nur einen geringen oder keinen Wert aufweisen —
umgewandelt oder ganz oder teilweise bis auf null herabgesetzt werden. In beiden Féllen besteht fiir
den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten
Kapitals.

Ferner sieht das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten vor, dass im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens Malinahmen ergriffen werden konnen, die in die Anspriiche des
Wertpapierinhabers aus den in den Wertpapieren verbrieften Rechten eingreifen. Durch solche
Malnahmen entsteht fiir den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts
des Aufgewendeten Kapitals.

[Quanto-Open End-Partizipationszertifikate:]

[D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren tragt der Wertpapierinhaber ein Totalverlustrisiko. Entspricht der am
Ausiibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des MaRgeblichen
Basiswerts null, entspricht der Einlésungsbetrag null.

Kursriickgange des Malgeblichen Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus
und konnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber fiihren. Folglich tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse des Malgeblichen Basiswerts. Die HoOhe des
Einldsungsbetrags fallt entsprechend geringer aus, je niedriger der Referenzpreis am Auslibungstag ist.
Der Wertpapierinhaber muss dann einen Verlust hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital hoher
ist, als der Einlésungsbetrag. Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verbriefen keinen Anspruch
auf Zinszahlungen. Mdgliche Verluste der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate oder Verluste
aufgrund eines niedrigen Einlésungsbetrags oder eines niedrigen Kindigungsbetrags kénnen
infolgedessen nicht durch solche Ertrdge kompensiert werden.

Die Wertpapiere sind mit einer sogenannten Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet, bei der die
Fremdwahrung in einem festgelegten Verhaltnis in die Emissionswahrung umgerechnet wird. Der
Wertpapierinhaber kann dabei nicht von etwaigen fiir ihn positiven Kursentwicklungen am
Devisenmarkt profitieren.

Risiko beztiglich der Anpassung des MaRgeblichen Bezugsverhéltnisses

Durch die regelméRige Anpassung des Malgeblichen Bezugsverhéltnisses um die entsprechenden
Finanzierungskosten vermindert sich dieses téglich. Im Falle von Quanto-Open End-
Partizipationszertifikaten erfolgt dies zu Lasten des Wertpapierinhabers. Falls sich der Kurs des
MaRgeblichen Basiswerts nicht ebenfalls mindestens entsprechend erhoht, vermindert sich der Wert
der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate entsprechend.
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Risiken im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind mit einem ordentlichen Kindigungsrecht des
Emittenten ausgestattet. Im Fall einer ordentlichen Kindigung durch den Emittenten erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital héher ist als der Einlésungsbetrag,
der im Falle einer Kiindigung durch den Emittenten zu zahlen ist. Der Einldsungsbetrag nach einer
erfolgten Klindigung kann niedriger sein als der Einlésungsbetrag, der am nachsten Ausuibungstag ohne
Kindigung ermittelt worden wére. Der Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate aufgrund der ordentlichen Kindigung
nicht mehr erfillt werden.

Risiken im Falle einer auRerordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoéher ist als der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Anleger tragt das Risiko, dass zu einem fir ihn unglnstigen Zeitpunkt
gekundigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann
(Wiederanlagerisiko).

Risiken beziglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Mal3geblichen Basiswerts maRgeblich beeinflusst.
Kursriickgange des Malgeblichen Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus
und kénnen zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fiihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber
das Risiko fallender Kurse des MaRgeblichen Basiswerts.

Totalverlustrisiko

Die Rickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Anlage in die Wertpapiere nicht gesichert.
Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein Mindesteinlésungsbetrag
vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals besteht. Kursriickgange des Maligeblichen Basiswerts wirken sich negativ auf
den Wert der Wertpapiere aus und kénnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fr den Wertpapierinhaber
fiihren. Entspricht der am Ausubungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis
des MaRgeblichen Basiswerts null, entspricht der Einlésungsbetrag null.

Sollte die Abwicklungsbehorde feststellen, dass der Emittent in seinem Bestand gefahrdet ist und
infolgedessen AbwicklungsmaRnahmen geméalR dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ergreifen,
sind die Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, samtliche ihrer Anspriiche auf die in den
Wertpapieren verbrieften Rechte zu verlieren, insbesondere ihre Anspriiche auf Zahlung des
Einlosungsbetrags, wenn diese entweder in Anteile an dem Emittenten — die aufgrund der
Bestandsgefahrdung des Emittenten méglicherweise nur einen geringen oder keinen Wert aufweisen —
umgewandelt oder ganz oder teilweise bis auf null herabgesetzt werden. In beiden Féllen besteht fiir
den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten
Kapitals.

Ferner sieht das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten vor, dass im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens Malinahmen ergriffen werden kénnen, die in die Anspriiche des
Wertpapierinhabers aus den in den Wertpapieren verbrieften Rechten eingreifen. Durch solche
Malnahmen entsteht fiir den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts
des Aufgewendeten Kapitals.

[BEAR Zertifikate:]

[D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren tragt der Wertpapierinhaber ein Totalverlustrisiko. Entspricht oder
tberschreitet der am Bewertungstag bzw. am Vorzeitigen Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis den Basispreis, entspricht der Einldsungsbetrag null.
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Kursanstiege des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kdnnen zum
wirtschaftlichen Totalverlust fir den Wertpapierinhaber fiihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber
das Risiko steigender Kurse des Basiswerts. Die Hohe des Einlésungsbetrags féllt entsprechend
geringer aus, je hoher der Referenzpreis am Bewertungstag bzw. am Vorzeitigen Bewertungstag ist.
Zudem ist bei BEAR Zertifikaten der Einlésungsbetrag der Hohe nach begrenzt, da der Kurs des
Basiswerts maximal null betragen kann, sich dariiber hinaus aber nicht weiter negativ entwickeln kann.
Der Wertpapierinhaber muss dann einen Verlust hinnehmen, wenn das Aufgewendete Kapital hoher
ist, als der Einldsungsbetrag. [BEAR Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen und
keinen Anspruch auf Ausschittungen (beispielsweise Dividendenzahlungen). Mdogliche Verluste der
BEAR Zertifikate oder Verluste aufgrund eines niedrigen Einlésungsbetrags oder eines niedrigen
Kindigungsbetrags kdnnen infolgedessen nicht durch solche Ertrdge kompensiert werden.]
[Wahrungsrisiken

Dadie Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung vorsehen, bestehen flir den Wertpapierinhaber wahrend
der Laufzeit sowie zum Laufzeitende Wahrungsrisiken. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt
kénnen dazu flhren, dass sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéht, da sich Gewinne oder
Ertréage durch die Umrechnung des entsprechenden Betrags in die Emissionswahrung vermindern oder
Verluste sich entsprechend ausweiten kénnen.]

Risiken im Falle des Einritts des Rickzahlungsereignisses

Die BEAR Zertifikate sind mit einer Riickzahlungsschwelle ausgestattet. Im Fall des Eintritts des
Riickzahlungsereignisses erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes
Kapital hoher ist als der Einlosungsbetrag, der im Falle des Eintritts des Ruckzahlungsereignisses durch
den Emittenten zu zahlen ist. Der Einldsungsbetrag nach Eintritt des Rickzahlungsereignisses kann
niedriger sein als der Einlosungsbetrag, der am Bewertungstag ohne Eintritt des
Riickzahlungsereignisses ermittelt worden wére. Der Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen
auf einen Wertgewinn der BEAR Zertifikate aufgrund des Eintritts des Ruckzahlungsereignisses nicht
mehr erflllt werden.

Risiken im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital héher ist als der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Anleger tragt das Risiko, dass zu einem fiir ihn ungilinstigen Zeitpunkt
gekundigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann
(Wiederanlagerisiko).

Risiken beziglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Basiswerts maRgeblich beeinflusst. Kursanstiege
des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kdnnen zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals fiihren. Folglich tragt der Wertpapierinhaber das Risiko steigender Kurse des
Basiswerts.

Totalverlustrisiko

Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Anlage in die Wertpapiere nicht gesichert.
Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Auch ist kein Mindesteinlésungsbetrag
vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals besteht. Kursanstiege des Basiswerts wirken sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere aus und kdnnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fur den Wertpapierinhaber fihren.
Entspricht oder Uberschreitet der am Bewertungstag bzw. am Vorzeitigen Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis den Basispreis, entspricht der Einlésungsbetrag
null.

Sollte die Abwicklungsbehorde feststellen, dass der Emittent in seinem Bestand geféhrdet ist und
infolgedessen AbwicklungsmaRnahmen geméalR dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ergreifen,
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sind die Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, samtliche ihrer Anspriche auf die in den
Wertpapieren verbrieften Rechte zu verlieren, insbesondere ihre Anspriiche auf Zahlung des
Einldsungsbetrags, wenn diese entweder in Anteile an dem Emittenten — die aufgrund der
Bestandsgefahrdung des Emittenten moglicherweise nur einen geringen oder keinen Wert aufweisen —
umgewandelt oder ganz oder teilweise bis auf null herabgesetzt werden. In beiden Féllen besteht fiir
den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten
Kapitals.

Ferner sieht das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten vor, dass im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens Malinahmen ergriffen werden konnen, die in die Anspriiche des
Wertpapierinhabers aus den in den Wertpapieren verbrieften Rechten eingreifen. Durch solche
Maflinahmen entsteht fiir den Anleger ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts
des Aufgewendeten Kapitals.

Abschnitt E — Angebot

E.2b | Grunde fur das Angebot und Zweckbestimmung der Erlose, sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegt
Entfallt. Die Verwendung der Erlése dient ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten.

E.3 Beschreibung der Angebotskonditionen

Angebots- und Emissionsvolumen (Anzahl der Wertpapiere): [e]
[Basispreis: [e]]

[Anfanglicher Basispreis: [e]]

[MaRgeblicher Basispreis: [o]]

[Bezugsverhéltnis: [e]]

[Anfangliches Bezugsverhaltnis: [e]]
[Malgebliches Bezugsverhaltnis: [e]]

[Marge: [e]]

[Anféanglicher Finanzierungssatz: [e]]
[Malgeblicher Finanzierungssatz: [e]]
[Anfanglicher Future-Anpassungskostenfaktor: [e]]
[MaRgeblicher Future-Anpassungskostenfaktor: [e]]
[Fremdwéhrung: [e]]

[Umrechnungskurs: [e]]

[Ruckzahlungsschwelle: [e]]

[Riickzahlungsfrist: [e]]

Zertifikate mit Korb als Basiswert:

Korbkomponenten [Bezugsverhaltnis]
[e] [e]

[e] [e]
[gegebenenfalls [e]

weitere Zeilen

einfugen: [e]]

[Datum des Beschlusses des Emittenten: [e]]

Erster Valutierungstag: [e]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Der Erste Valutierungstag gilt fur alle Zeichnungen innerhalb der unten
genannten Zeichnungsfrist.]
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[Angebot ohne Zeichnungsfrist: [Emissionstermin (Verkaufsbeginn)] [Bei erneutem offentlichen
Angebot: Beginn des erneuten 6ffentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere]: [e]]

[Angebot ohne Zeichnungsfrist: Anfanglicher Ausgabepreis [Bei erneutem 6ffentlichen Angebot:
zum Zeitpunkt des ersten 6ffentlichen Angebots]: [e] je Wertpapier [(zzgl. Ausgabeaufschlag in Hohe
von [e])]. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend festgelegt. Sonstige mit dem Erwerb der
Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise durch Direktbanken oder Hausbanken
[oder die jeweilige Wertpapierbdrse] [oder mit der Zeichnung Uber die Borsenplétze [Frankfurt (Borse
Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)] [gettex/Miinchen]] [Alternativen Borsenplatz einfligen:
[e]] in Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.]

[Angebot mit/ohne Zeichnungsfrist: Gegebenenfalls die Methode, mittels der der Ausgabepreis
festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung, einfiigen, sofern die Endgtiltigen Bedingungen
den Ausgabepreis nicht enthalten: [e]]

[Angebot ohne Zeichnungsfrist: Art und Weise sowie Termin bzgl. der Bekanntmachung des
Ergebnisses des Angebots: Die Wertpapiere werden von dem Emittenten freibleibend zum Kauf
angeboten.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Zeichnungsfrist: [e] [vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung]. Im
Rahmen der Zeichnungsfrist behdlt sich der Emittent ausdriicklich das Recht vor, die
Zeichnungsmaglichkeit vorzeitig zu beenden und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur
teilweise zuzuteilen. Der Emittent behélt sich ferner das Recht vor, die Wertpapiere - insbesondere bei
zu geringer Nachfrage wahrend der Zeichnungsfrist - nicht zu emittieren. Dartiber hinaus behalt sich
der Emittent das Recht vor, die Zeichnungsfrist zu verlangern.]

[Angebot mit  Zeichnungsfrist:  Benachrichtigungsverfahren  bei  Zeichnungsmdglichkeit:
[Zeichnungen kdnnen Anleger (i) Uber Direktbanken oder (ii) Uber ihre jeweilige Hausbank (iii) oder
Uber [die Borsenplatze [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)]
[gettex/Miinchen]] [Alternativen Borsenplatz einfligen: [e]] vornehmen.] [Zeichnungen konnen
Anleger lber den Emittenten vornehmen.] [Zeichnungen kdnnen Anleger wie folgt vornehmen: [e]]]
[Angebot mit Zeichnungsfrist: Anfanglicher Ausgabepreis: [e] je Wertpapier [(zzgl.
Ausgabeaufschlag in Hohe von [e])]. [Fiir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und nach
Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten Wertpapiere gilt der von dem Emittenten festgelegte anfangliche
Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend
festgelegt. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die
beispielsweise bei Direktbanken oder Hausbanken [oder mit der Zeichnung Uber [die Borsenplatze
[Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)] [gettex/Minchen]] [Alternativen
Borsenplatz einfligen: [e]] in Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.]

Vertragspartner der Kéufer der von dem Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen flir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dariliber hinaus kénnen die Vertragspartner der Kaufer flir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten, deren Hohe der Kaufer bei
seinen Vertragspartnern erfragen kann.

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Eine Mindestzeichnungshéhe ist nicht vorgesehen.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Eine maximale Zeichnungshéhe ist nicht vorgesehen.]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Die Mindestzeichnungshohe lautet: [e]]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Die maximale Zeichnungshéhe lautet: [e]]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Stichtag flir die Festlegung von [Ausstattungsmerkmale bezeichnen]:
[e]]

[Angebot mit Zeichnungsfrist: Erster Borsenhandelstag: [e]]

[Anlegerkategorien: Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger unterliegen die Wertpapiere
keinen Beschrénkungen.]

Die Wertpapiere [werden] [Bei erneutem 6ffentlichen Angebot: wurden] [in Deutschland] [und] [in
Osterreich] [Bei erneutem offentlichen Angebot: bereits] durch den Emittenten Gffentlich angeboten.
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[Bei erneutem Offentlichen Angebot: Aufgrund dieser Endgiiltigen Bedingungen werden die
Wertpapiere erneut 6ffentlich angeboten. Die neue Angebotsfrist beginnt am: e.]

[Name und Anschrift der Berechnungsstelle: [Die Funktion der Berechnungsstelle wird von dem
Emittenten mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee 21/23, Gbernommen.] [e]]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift der Intermedidre im Sekundédrhandel einfligen, sofern der
Emittent Intermediare im Sekundarhandel beauftragt: [e]]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots
einfiigen, sofern die Wertpapiere zuséatzlich oder ausschlielich durch Koordinatoren offentlich
angeboten werden: [e]]

E.4

Eine Beschreibung aller Interessen, welche wesentlich fur die Emission/das Angebot sind,
einschlieBlich Interessenkonflikte

Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren naturlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission beteiligt sind. Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich
[ein Basiswert bezieht] [eine oder mehrere Korbkomponenten beziehen], halten, wodurch
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe (Emission) der Wertpapiere entstehen konnen.
Ferner kann der Emittent in Bezug auf [den Basiswert] [eine oder mehrere Korbkomponenten]
beispielsweise die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle
tibernehmen. Hierdurch kann der Emittent unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf den Kurs [des
Basiswerts] [der betreffenden Korbkomponente[n]], beispielsweise durch die Berechnung [des
Basiswerts] [der betreffenden Korbkomponente[n]], nehmen, wodurch Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere unter dem Basisprospekt entstehen kénnen. Der
Emittent kann darGber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als den im
Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank oder als Finanzberater
tatig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Emission der
Wertpapiere unter dem Basisprospekt entstehen kénnen. Dariiber hinaus gibt es keine weiteren
natirlichen oder juristischen Personen, die Interessen fur die Emission/das Angebot von wesentlicher
Bedeutung haben.

E.7

Schéatzung der Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt
werden

[Einfligen, wenn kein Ausgabeaufschlag anfallt: Entféllt. Seitens des Emittenten - auch in seiner
Funktion als Anbieter - fallen keine zusétzlichen Ausgaben an, die dem Anleger in Rechnung gestellt
werden.] Der Anleger [kann] [Bei erneutem offentlichen Angebot: konnte] die Wertpapiere [mit
Zeichnungsfrist: wéhrend der in E.3 angegebenen Zeichnungsfrist] [ohne Zeichnungsfrist:
anfanglich] zu dem in E.3 angegebenen Anfénglichen Ausgabepreis je Wertpapier [(zzgl. des
Ausgabeaufschlags in Hohe von [e])] erwerben. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene
Kosten und Steuern, die beispielsweise durch Direktbanken oder Hausbanken [oder die jeweilige
Wertpapierborse] [oder mit der Zeichnung Uber die Borsenpldtze [Frankfurt (Borse Frankfurt
Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)] [gettex/Minchen] [Alternativen Bérsenplatz einfligen: [e]]] in
Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.
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Il. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgezahlten Risikofaktoren trifft keine Aussage Uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmal? ihrer jeweils mdglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung. Risiken kdnnen auch zusammenwirken und sich
gegenseitig verstarken.

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Anlageentscheidung in die "'Korb-Zertifikate", ""Open
End-Partizipationszertifikate', ""Open End-BEAR Zertifikate', "Partizipationszertifikate™,
"Quanto-Open End-Partizipationszertifikate' oder "BEAR Zertifikate"” (zusammen die
"Wertpapiere'), d. h. in die Produkte, auf den gesamten Basisprospekt vom 24. Juni 2019 (der
"Basisprospekt™), einschlieBlich etwaiger Nachtrége, in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden endgultigen Bedingungen (die "Endguiltigen Bedingungen'™) und das
Registrierungsformular vom 26. April 2019 (das ""Registrierungsformular') zu stitzen.

Der Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung bildet die Grundlage fur eine Entscheidung Uber eine Anlage in die
Wertpapiere. Der Anleger sollte die Eignung einer entsprechenden Anlage in die Wertpapiere mit
Rucksicht auf seine eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhaltnisse bewerten und
bei seiner Anlageentscheidung berlcksichtigen, Gber welche Kenntnisse oder Erfahrungen er
bezogen auf die Wertpapiere verfiigt, um die Risiken, die mit der Anlage in die Wertpapiere
verbunden sind, verstehen und angemessen beurteilen zu koénnen. Sollte der Anleger
Unterstitzung bei seiner Eignungsprifung bzw. der Anlageentscheidung bendtigen oder
winschen, sollte er sich vor der Kaufentscheidung im Hinblick auf seine individuellen
Verhaltnisse durch seinen Anlageberater oder einen anderen qualifizierten Berater beraten
lassen.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikofaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere nur
dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils bzw. des gesamten fUr den Erwerb dieser
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuztglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten — im Folgenden zusammen das "'Aufgewendete Kapital') tragen kann.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Féahigkeit der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf,
(der "Emittent") beeintrachtigen konnten, ihren Verpflichtungen im Rahmen der zu begebenden
Wertpapiere gegeniiber den Wertpapierinhabern nachkommen zu konnen, sind die folgenden
Ausfihrungen zu beachten:

Emittentenausfallrisiko:

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d. h. das Insolvenzrisiko des Emittenten.
Insolvenz bedeutet Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit. Das Emittentenausfallrisiko wird auch
Bonitats- oder Schuldnerrisiko genannt. Im Falle der Insolvenz des Emittenten besteht fiir den Anleger
das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals. Der Eintritt dieses Risikos hatte zur Folge,
dass der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegentiber den
Wertpapierinhabern nicht erfillen kdnnte. Die Wertpapierinhaber konnten ihre Anspriche nur noch
nach MaRgabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden. Eine Absicherung gegen diese
Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fir die
Wertpapiere nicht.
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Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos ist das durch eine Ratingagentur
veroffentlichte Rating des Emittenten. Die Ratingagenturen konnen ihre Ratings jederzeit und
kurzfristig durch eine entsprechende Verdffentlichung andern oder widerrufen. Dies gilt auch fiir das
Rating des Emittenten. Der Emittent ist dem Risiko ausgesetzt, dass das durch die Ratingagentur
veroffentlichte Rating des Emittenten herabgesetzt werden kann. Eine Herabsetzung des Ratings kann
negative Effekte auf die Refinanzierungskosten und Refinanzierungsmdglichkeiten des Emittenten
haben. Ebenso kann eine Herabsetzung des Ratings einen negativen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere haben. Das Rating allein ist nicht immer aussagekréftig. Die Bonitdtseinstufungen dienen
lediglich der Entscheidungshilfe. Sie sollen keine Grundlage fur eine Kauf- oder Verkaufsentscheidung
der Wertpapiere bilden.

Aus diesen Grunden besteht im Falle der Insolvenz des Emittenten fiir den Wertpapierinhaber das Risiko
des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Risiko der Beeintrachtigung der Profitabilitét:

Deutlich erhdhte Geschafts- und strategische Risiken aufgrund der anhaltenden Niedrigzinspolitik im
Euro-Geldmarkt sowie seitens des Emittenten nicht beeinflussbarer externer Einfliisse regulatorischer
oder politischer Art bedeuten ein erhebliches Risiko fir die Profitabilitdt des Emittenten. Der Emittent
unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Geschéftstatigkeiten somit verschiedenen Risiken,
die seine Profitabilitat beeintrachtigen kdnnen. Diese sind insbesondere:

- Strategische Risiken: Strategische Risiken, die unter anderem aus der Verénderung von Gesetzen
und Regulierungen, der Wetthewerbssituation, gesamtwirtschaftlichen Rahmendaten sowie
Marktverhaltnissen entstehen konnen, werden bei der Festlegung der Geschaftsausrichtung im
Rahmen des Planungsprozesses beriicksichtigt. Es besteht jedoch das Risiko strategischer
Fehleinschétzungen der Entwicklung des Marktumfeldes. Als Folge dessen besteht das Risiko einer
Fehlentwicklung der Leistungsfahigkeit des Emittenten. Dadurch kann auf mittlere Sicht die
Ertragskraft negativ beeintréchtigt werden.

Bestandteil der im Juli 2013 verabschiedeten Wachstumsinitiative war die selektive Erweiterung der
aktuellen Zielklientel um international titige Firmenkunden mit einem Jahresumsatz auch von
weniger als 100 Mio. Euro und um Private Equity-H&user. Ein breiteres Produktangebot sollte den
Bedarf unserer Kunden erfiillen: Global Liquidity and Cash Management (Zahlungsverkehr), Global
Trade und Receivable Finance (Finanzierung von Handelsforderungen), syndizierte Kredite,
oOffentliche Forderkredite und langfristige Kredite zur Finanzierung von Anlageinvestitionen sollen
kiinftig verstarkt zur Verfligung stehen. In diesem Zusammenhang wurde die Mitarbeiterzahl erhoht.
Aulerdem wurde die Infrastruktur ausgebaut und das Niederlassungsnetz ausgeweitet. Dies sollte
ermdglichen, die geplante Steigerung der Erlése und Ertrdge des Emittenten in den néchsten funf
Jahren zu erreichen.

Unter dem Titel "Germany 2020" hat der Emittent einen Wachstumsplan fur die Jahre 2016 bis 2020
entwickelt, dessen grundsétzliche Ziele und strategische Uberzeugungen denen der vorgenannten
Wachstumsinitiative entsprechen, namlich das Firmenkundengeschaft mit international tétigen
Unternehmen auszubauen. Nach der volumengetrieben Wachstumsphase, um Marktanteile zu
gewinnen, fokussiert sich der Emittent nun auf qualitatives Wachstum und eine renditeorientierte
Strategie. Sollte sich herausstellen, dass der Emittent nicht in der Lage ist, die Wachstumsinitiative
"Germany 2020" und das damit einhergehende qualitative Wachstum und den Geschéftsausbau
umzusetzen oder sollte sich herausstellen, dass das mit der Wachstumsinitiative verbundene Ziel der
Steigerung der Erlése und Ertrage nicht wie geplant erreicht werden kann, so kann dies die dem
Wachstumsplan zugrundeliegende Finanz- und Ertragsplanung negativ beeinflussen. Dies kann zu

60



erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
fuhren.

Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, die insbesondere im
bilanziellen Kreditgeschaft, im Wertpapiergeschéft und im Derivategeschéft sowie aulerbilanziell
bei Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen bestehen. Von einem teilweisen
oder vollstandigen Ausfallrisiko kénnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanz-
anlagen sowie Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein.
Aulerdem koénnen in der Abwicklung des Zahlungsverkehrs, des Devisenhandels sowie des
Wertpapierdienstleistungsgeschéfts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken. Fir den
Emittenten besteht das Risiko, seine Strategie oder Ziele infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
oder in Form von Rechtsrisiken nicht zu erreichen. Verluste kdnnen aus Betrug, unautorisierten
Aktivitaten, Fehlern, Unterlassung, Ineffizienzen oder externen Ereignissen entstehen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesondere folgende Risikoarten
zahlen:  Wahrungswechselkursanderungsrisiken,  Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken
(Risikoaufschlag, d. h. Aufschlag auf die Rendite aufgrund eines erhéhten Risikos im Vergleich zu
Anlagen bester Bonitat)) sowie Aktienkurs- und sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fir
den Emittenten insbesondere aus dem Handel mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in
geringem Mafe, mit Rohwarenprodukten ohne physische Lieferung.

Liquiditétsrisiko: Der Emittent unterliegt dem Risiko der Zahlungsunféahigkeit, sofern langfristige
Aktiva kurzfristig finanziert werden oder unerwartet auftretende Geldabflusse nicht ausgeglichen
werden kénnen. Das Liquiditatsrisiko kann auch in mdglichen Verlusten, die sich als Folge aktiver
MaRnahmen gegen eine drohende Zahlungsunfahigkeit ergeben, bestehen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wesentlichen tétig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb geprégt. Dies kann die erzielbaren Margen
negativ beeintrachtigen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, denen der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jingerer Zeit und werden in nachster Zeit weiter
verscharft. Dadurch entstehen zusétzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken. Dies betrifft
insbesondere  hoéhere aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditatsstandards. Diese
Entwicklungen konnen die Aktivitdten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ
beeintréchtigen.

Sonstiges: Zudem koénnen sich fur den Emittenten auch Risiken aus dem makrodkonomischen
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie Risiken aus Beteiligungen, aus
dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwéchung der konjunkturellen Marktgegebenheiten und aus
einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitdt ergeben und zu negativen Auswirkungen auf die
Profitabilitat des Emittenten fuhren.

Jedes dieser Risiken kann Auswirkungen auf die Profitabilitdt und/oder Kernkapitalquote des
Emittenten haben. Es kdénnte dazu fuhren, dass die Profitabilitdt und/oder Kernkapitalquote des
Emittenten sinkt. Dies kdnnte nachteilige Auswirkungen insbesondere auf die Bonitét, den Zugang zu
Finanzierungen und die Finanzierungskosten und folglich wiederum fir die Profitabilitat des Emittenten
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haben. Es konnte zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten fiihren.

Der Emittent gehort zum HSBC-Konzern (der ""HSBC-Konzern'), dessen Obergesellschaft die HSBC
Holdings plc, London, ist, die wiederum indirekt 80,65 % am Aktienkapital des Emittenten hélt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder dhnliche Risiken im HSBC-Konzern
nachteilig auf die Profitabilitat des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch auf die Profitabilitat des
Emittenten auswirken kdnnen.

2. Produktspezifische Risikofaktoren

Der Anleger muss vor jeder Anlageentscheidung in die Wertpapiere die jeweiligen
produktspezifischen Elemente der Wertpapiere sowie ihre produktspezifischen Risiken
verstehen.

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur flr
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschatzen konnen. Sie sollten auBerdem bereit
sein, gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals
zu tragen.

Die Abschnittsnummerierungen der nachfolgenden Risikohinweise, welche

- mit A. beginnen, beziehen sich ausschlief3lich auf Korb-Zertifikate,

- mit B. beginnen, beziehen sich ausschliellich auf Open End-Partizipationszertifikate,

- mit C. beginnen, beziehen sich ausschlieRlich auf Open End-BEAR Zertifikate,

- mit D. beginnen, beziehen sich ausschliel3lich auf Partizipationszertifikate,

- mit E. beginnen, beziehen sich ausschliellich auf Quanto-Open End-Partizipationszertifikate,
- mit F. beginnen, beziehen sich ausschlie}lich auf BEAR Zertifikate.

Nicht mit A., B., C., D., E. oder F. gekennzeichnete Abschnitte beziehen sich auf saimtliche Wertpapiere
und somit sowohl auf Korb-Zertifikate, Open End-Partizipationszertifikate, Open End-BEAR
Zertifikate, Partizipationszertifikate, Quanto-Open End-Partizipationszertifikate als auch auf BEAR
Zertifikate.

2.1. Totalverlustrisiken

Totalverlustrisiken / Keine Garantie des Kapitalerhalts

Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals. Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals bei einer Anlage in die Wertpapiere ist nicht
gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert.

Zudem tragt der Wertpapierinhaber das Emittentenausfallrisiko. Im Falle der Insolvenz des Emittenten
besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals. Eine Absicherung
gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fir die
Wertpapiere nicht.

Totalverlustrisiken / Sanierung und Abwicklung oder Reorganisation des Emittenten

Das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG) ermdglicht der zustdndigen Abwicklungsbehorde die Anspriiche des
Anlegers aus diesen Wertpapieren in Anteile des Emittenten (beispielsweise Aktien) oder andere
Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder den Nennwert oder den ausstehenden
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Restbetrag der Wertpapiere dauerhaft ganz oder teilweise bis auf null herabzusetzen
(Abwicklungsmafinahmen), wenn die Voraussetzungen fur eine sogenannte Abwicklung vorliegen
(Abwicklungsvoraussetzungen). Die Abwicklungsvoraussetzungen liegen geméal3 den Bestimmungen
des SAG vor, wenn die Abwicklungsbehorde feststellt, dass der Emittent in seinem Bestand geféhrdet
ist, die Durchfuhrung einer Abwicklungsmalinahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhaltnisméaBig ist und sich die Bestandsgefahrdung innerhalb des
zur Verfligung stehenden Zeitrahmens nicht ebenso sicher durch andere MalRhahmen beseitigen lieRe.
Der Zweck der Abwicklung umfasst dabei auch eine Wiederherstellung des Kapitals des in seinem
Bestand gefahrdeten Instituts, um die Fortfihrung dessen Geschaftstatigkeit zu ermdglichen. Sollte die
Abwicklungsbehorde AbwicklungsmalRnahmen ergreifen, sind die Wertpapierinhaber dem Risiko
ausgesetzt, samtliche ihrer Anspriiche auf die in den Wertpapieren verbrieften Rechte zu verlieren,
insbesondere ihre Anspriche auf Zahlung des Einldsungsbetrags. Dies gilt unabhangig davon, ob die
Anspriiche der Wertpapierinhaber in Anteile an dem Emittenten — die aufgrund der Bestandsgefahrdung
des Emittenten moglicherweise nur einen geringen oder keinen Wert aufweisen — umgewandelt oder
ganz oder teilweise bis auf null herabgesetzt werden. In beiden Fallen besteht fir den Anleger ein
erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten (Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz —
KredReorgG) sieht vor, dass im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens MaRnahmen ergriffen werden
kénnen, die in die Anspriiche des Wertpapierinhabers aus den in den Wertpapieren verbrieften Rechten
eingreifen. Zu diesen MaRnahmen koénnen die Kirzung bestehender Anspriiche und die
Zahlungsaussetzung gehéren. Durch solche MalRnahmen entsteht fir den Anleger ein erhebliches
Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

A. 2.2. Produktspezifische Risikofaktoren in Bezug auf Korb-Zertifikate

A. 2.2.1. Basiswertabhangiges Totalverlustrisiko bei Korb-Zertifikaten

Die Korb-Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei Emission festgelegten und
zugesicherten Einlésungs- oder Mindestbetrags. Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei
einer Anlage in die Korb-Zertifikate nicht gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder
zugesichert. Die Korb-Zertifikate sind nicht fur sicherheitsorientierte Wertpapierinhaber geeignet.

Die Wertentwicklung der Korb-Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung der
Korbkomponenten, die in dem den Korb-Zertifikaten zugrunde liegenden Korb enthalten sind,
beeinflusst. Korb-Zertifikate verlieren bei Kursriickgangen der Korbkomponenten (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Bei Korb-Zertifikaten besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass die Kurse der Korbkomponenten wahrend der
Laufzeit der Korb-Zertifikate so stark fallen, dass dies zu einem erheblichen Verlust fihrt. Im
unglnstigsten Fall betragen die Referenzpreise der Korbkomponenten null. Dies fuhrt zum Totalverlust
des Aufgewendeten Kapitals.

A. 2.2.2. Verlustrisiken bei Korb-Zertifikaten

Die Wertentwicklung der Korb-Zertifikate sowie die Hohe der Einldsung sind bei Emission nicht
vorhersehbar und stehen zum Zeitpunkt des Kaufs der Korb-Zertifikate nicht fest. Bei einer Anlage in
die Korb-Zertifikate sind das Einlosungsprofil der Korb-Zertifikate und die damit einhergehenden
Verlustrisiken zu beriicksichtigen. Es besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes
Kapital hoher ist als der Einldsungsbetrag.

63



Die Hohe des Einlosungsbetrags hédngt maligeblich von den Referenzpreisen der Korbkomponenten aam
Bewertungstag bzw. Ausibungstagab. Kursriickgdnge der Korbkomponenten flihren zu einer
Verringerung des Einldsungsbetrags. Auch Kursriickgange nur einer Korbkomponente kénnen zu einer
Verringerung des Einlosungsbetrags fihren. Im ungunstigsten Fall konnen Kursrickgange der
Korbkomponenten zu einem Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fihren.

Die Wertentwicklung der Korb-Zertifikate wéhrend der Laufzeit wird entscheidend durch die
Kursentwicklung der Korbkomponenten beeinflusst. Kursriickgédnge der Korbkomponenten fiihren zu
einer Minderung des Wertpapierwerts. Auch kénnen Kursriickgange nur einer Korbkomponenten zu
einer Minderung des Werts der Korb-Zertifikate fuhren. Auch wahrend der Laufzeit kann der Wert eines
Korb-Zertifikats unterhalb des Aufgewendeten Kapitals liegen. Fallen die Kurse der Korbkomponenten,
sollte der Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass sich diese und damit der Wert der Korb-
Zertifikate rechtzeitig vor dem maRgeblichen Austibungstag bzw. Bewertungstag wieder erholen.

Die Korb-Zertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht. Dies gilt insbesondere auch fur
Inhaber von Wertpapieren bezogen auf Aktien. Im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare
Aktienanlagen (Direktanlage) tatigen, erhalten sie keine Dividendenzahlungen oder sonstigen
Ausschuttungen, welche an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

Korb-Zertifikate ohne Beriicksichtigung eventueller Dividendenausschiittungen

Korb-Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen oder (laufende) Ausschittungen
(beispielsweise Dividendenzahlungen). Sie werfen keinen laufenden Ertrag ab. Madgliche
Dividendenzahlungen auf die Korbkomponenten werden nicht durch eine Anpassung der
Bezugsverhéltnisse berucksichtigt. Mdgliche Verluste der Korb-Zertifikate oder Verluste aufgrund
eines niedrigen Einlésungsbetrags oder eines niedrigen Kindigungsbetrags kdnnen nicht durch solche
Ertrdge kompensiert werden.

Korb-Zertifikate mit  Bertlicksichtigung eventueller  Dividendenausschittungen  und
entsprechender Anpassung der Bezugsverhaltnisse

Korb-Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen oder (laufende) Ausschittungen
(beispielsweise Dividendenzahlungen). Sie werfen keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche
Dividendenzahlungen auf die Korbkomponenten werden nur in dem bei Emission festgelegten Rahmen
durch eine Anpassung der Bezugsverhaltnisse der Korbkomponenten berticksichtigt. Mdgliche Verluste
der Korb-Zertifikate oder Verluste aufgrund eines niedrigen Einldsungsbetrags oder eines niedrigen
Kindigungsbetrags konnen nicht durch solche Ertrdge oder eine solche Anpassung der
Bezugsverhdltnisse kompensiert werden.

B. 2.2. Produktspezifische Risikofaktoren in Bezug auf Open End-Partizipationszertifikate

B. 2.2.1. Basiswertabhangiges Totalverlustrisiko bei Open End-Partizipationszertifikaten

Die Open End-Partizipationszertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei Emission
festgelegten und zugesicherten Einlésungs- oder Mindestbetrags. Die Rlckzahlung des Aufgewendeten
Kapitals ist bei einer Anlage in die Open End-Partizipationszertifikate nicht gesichert. Der Kapitalerhalt
wird nicht garantiert oder zugesichert. Open End-Partizipationszertifikate sind nicht fir
sicherheitsorientierte Wertpapierinhaber geeignet.

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts, der
den Zertifikaten zugrunde liegt, beeinflusst. Bei Open End-Partizipationszertifikaten bezogen auf
Terminkontrakte héngt die Wertentwicklung von der Kursentwicklung des maRgeblichen Basiswerts
(siehe hierzu "Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt" unter Abschnitt B. 4.2.2.) ab. In
nachfolgender Darstellung wird zwischen Basiswert und mafigeblichem Basiswert nicht unterschieden.
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Open End-Partizipationszertifikate verlieren bei Kursriickgdngen des Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Bei Open End-Partizipationszertifikaten besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Open End-Partizipationszertifikate so stark fallt, dass dies zu einem
erheblichen Verlust fuhrt. Im unglnstigsten Fall betrdgt der Einldsungsbetrag null, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts null entspricht. Dies fuhrt zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals.

B. 2.2.2. Verlustrisiken bei Open End-Partizipationszertifikaten

Die Wertentwicklung der Open End-Partizipationszertifikate sowie die Hohe der Einldsung sind bei
Emission nicht vorhersehbar und stehen zum Zeitpunkt des Kaufs der Open End-
Partizipationszertifikate nicht fest. Bei einer Anlage in die Open End-Partizipationszertifikate sind das
Einlosungsprofil der Open End-Partizipationszertifikate und die damit einhergehenden Verlustrisiken
zu bericksichtigen. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein
Aufgewendetes Kapital hoher ist als der Einlésungsbetrag.

Der Kurs des Basiswerts hat maRgeblichen Einfluss auf die Hohe des Einlosungsbetrags. Ein
Kursriickgang des Basiswerts fiihrt zu einer Verringerung des Einldsungsbetrags. Ein Kursriickgang
kann zu einem Totalverlust fiihren, wenn der Referenzpreis des Basiswerts null entspricht.

Das Risiko einer Minderung des Wertpapierwerts kann sich jederzeit realisieren. Auch bis zur Austibung
bzw. Kiindigung der Wertpapiere kann der Wert der Open End-Partizipationszertifikate unterhalb des
Aufgewendeten Kapitals liegen. Fallt der Kurs des Basiswerts, sollte der Wertpapierinhaber nicht darauf
vertrauen, dass sich dieser und damit der Wert der Open End-Partizipationszertifikate rechtzeitig vor
dem nachsten Auslibungstag wieder erholen werden.

Die Open End-Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionérsrecht. Dies gilt
insbesondere auch fur Inhaber von Wertpapieren bezogen auf Aktien. Im Gegensatz zu Anlegern, die
unmittelbare Aktienanlagen (Direktanlage) tatigen, erhalten sie keine Dividendenzahlungen oder
sonstigen Ausschittungen, welche an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf Terminkontrakte

Bei diesen Zertifikaten wird der Markwert zudem durch den malgeblichen Finanzierungssatz
beeinflusst. Dieser dient zur Abdeckung der Kosten, die dem Emittenten bei Open End-
Partizipationszertifikaten entstehen. Der maligebliche Finanzierungssatz beriicksichtigt im
Wesentlichen den negativen Referenzzinssatz, beispielsweise Euro OverNight Index Average (EONIA)
bei Euro als Emissionswéhrung. Er wird durch eine regelmaRige Anpassung des Maligeblichen
Bezugsverhdltnisses beriicksichtigt. Ein negativer Referenzzinssatz filhrt zu einer regelméaRigen
Verringerung des Bezugsverhdltnisses. Er hat einen negativen Einfluss auf die Hohe des
Einldsungsbetrages und den Wert der Open End-Partizipationszertifikate.

Ferner kann die Marge des Emittenten einen negativen Einfluss auf den Wert der Open End-
Partizipationszertifikate haben.

Der Wert der Open End-Partizipationszertifikate kann auch durch das "Rollieren™ der Terminkontrakte
nachteilig beeinflusst werden. Dies kann insbesondere der Fall sein, wenn ein hoher
Wertunterschied/Preisunterschied zwischen den beiden fiir das Rollieren erforderlichen Future-
Kontrakten besteht. Dies gilt auch, sofern der Zeitpunkt der Aufldsung der vom Emittenten
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abgeschlossenen Sicherungsgeschéfte in Bezug auf den bis zum Future-Anpassungszeitpunkt
mafgeblichen Basiswert nicht mit dem Zeitpunkt fur den Aufbau der Sicherungsgeschafte in Bezug auf
den ab dem Future-Anpassungszeitpunkt mageblichen Basiswert Gbereinstimmt. Ferner kann der Preis
des betreffenden Terminkontrakts gegeniiber dem Kassapreis des dem betreffenden Terminkontrakt
zugrunde liegenden Basiswerts neben den (blichen Finanzierungskosten einen zusétzlichen
Preisaufschlag enthalten. Der zusatzliche Preisaufschlag nimmt in der Regel mit abnehmender
Restlaufzeit bis zum néchsten Future-Anpassungszeitpunkt (Rolltermin) ab. Dies wirkt sich negativ auf
den Wert der Open End-Partizipationszertifikate aus. Ferner kann die Liquiditat des betreffenden
Terminkontrakts von der des diesem zugrunde liegenden Basiswerts abweichen.

Auch der fur das Rollieren des Future-Kontraktes maf3gebliche Future-Anpassungskostenfaktor kann
einen negativen Einfluss auf den Wert der Open End-Partizipationszertifikate haben. Dies gilt, sofern
der maRgebliche Future-Anpassungskostenfaktor einen Wert kleiner als 1 hat.

Verlustrisiken im Zusammenhang mit der regelmafRigen Anpassung des Bezugsverhaltnisses und
dem Rollieren bei Open End-Partizipationszertifikaten bezogen auf Terminkontrakte

Wahrend der Laufzeit erfolgt die Kompensation der Finanzierungskosten des Emittenten lber die
regelmalige Anpassung des mai3geblichen Bezugsverhaltnisses. Diese Anpassung kann sich negativ auf
die Wertentwicklung der Open End-Partizipationszertifikate auswirken. Dabei kann der
Einlésungsbetrag gemindert werden. Auch der Wert der Open End-Partizipationszertifikate und somit
der Preis der Open End-Partizipationszertifikate konnen gemindert werden. Sofern der
Anpassungsfaktor kleiner als 1 ist, fuhrt er am betreffenden Anpassungstag zu einer Reduzierung des
maBgeblichen Bezugsverhéltnisses. Dies flihrt zu einer Reduzierung des inneren Werts der Open End-
Partizipationszertifikate. Falls sich der Kurs des maRgeblichen Basiswerts nicht ebenfalls um
mindestens die entsprechende Héhe der Anpassung erhoht, vermindert sich der Wert der Zertifikate
entsprechend.

Risiken bei Open End-Partizipationszertifikaten aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts
des Emittenten

Im Fall einer ordentlichen Kindigung der Open End-Partizipationszertifikate durch den Emittenten
erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
Kindigungsbetrag (Einlésungsbetrag).

Der Kiundigungsbetrag kann niedriger sein als der Einlésungsbetrag, der am nédchsten Auslibungstag
ohne Kiindigung ermittelt worden ware. Der Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Open End-Partizipationszertifikate aufgrund der Kiindigung nicht mehr erfiillt werden.
Nach einer Kiindigung der Open End-Partizipationszertifikate besteht fur den Wertpapierinhaber nicht
mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren (teilhaben).

Der Anleger tragt ferner das Wiederanlagerisiko: Er tragt das Risiko, dass zu einem fiir ihn unglinstigen
Zeitpunkt gekiindigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder
anlegen kann. Beispielsweise kann er den Kindigungsbetrag mdglicherweise zu unginstigeren
Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen,
wiederanlegen. Oder er ist nicht in der Lage, wieder in eine Kapitalanlage anzulegen, die eine
gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die gekiindigten Wertpapiere
aufweist. Der Wert der Wertpapiere kann sich ferner im Zeitraum zwischen der Kiindigung und der
Zahlung des Kiindigungsbetrags zum Nachteil fur den Anleger entwickeln.
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Open End-Partizipationszertifikate ohne Berucksichtigung eventueller
Dividendenausschittungen

Open End-Partizipationszertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen oder (laufende)
Ausschuttungen (beispielsweise Dividendenzahlungen). Sie werfen keine laufenden Ertrédge ab.
Mdgliche Dividendenzahlungen auf den Basiswert werden nicht durch eine Anpassung des
Bezugsverhdltnisses beriicksichtigt. Wertverluste der Open End-Partizipationszertifikate oder Verluste
aufgrund eines niedrigen Einldsungsbetrags oder eines niedrigen Kundigungsbetrags konnen nicht
durch laufende Ertrage kompensiert werden.

Open End-Partizipationszertifikate mit Bertcksichtigung eventueller Dividendenausschiittungen
und entsprechender Anpassung des Bezugsverhaltnisses

Open End-Partizipationszertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen oder (laufende)
Ausschuttungen (beispielsweise Dividendenzahlungen). Sie werfen keine laufenden Ertrédge ab.
Dividendenzahlungen auf den Basiswert werden nur in der bei Emission festgelegten Hohe durch eine
Anpassung des Bezugsverhaltnisses beriicksichtigt. Wertverluste der Open End-Partizipationszertifikate
oder Verluste aufgrund eines niedrigen Einlésungsbetrags oder eines niedrigen Kiindigungsbetrags
kénnen nicht durch eine solche Anpassung des Bezugsverhaltnisses kompensiert werden.

C. 2.2. Produktspezifische Risikofaktoren in Bezug auf Open End-BEAR Zertifikate

C. 2.2.1. Basiswertabhangiges Totalverlustrisiko bei Open End-BEAR Zertifikaten

Die Open End-BEAR Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei Emission festgelegten
und zugesicherten Einlésungs- oder Mindestbetrags. Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist
bei einer Anlage in die Open End-BEAR Zertifikate nicht gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht
garantiert oder zugesichert. Die Open End-BEAR Zertifikate sind nicht fiir sicherheitsorientierte
Wertpapierinhaber geeignet.

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts, der
den Zertifikaten zugrunde liegt, beeinflusst. Open End-BEAR Zertifikate verlieren bei Kursanstiegen
des Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Bei Open End-BEAR Zertifikaten besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Open End-BEAR Zertifikate so stark steigt, dass dies zu einem erheblichen
Verlust fihrt. Im ungunstigsten Fall betragt der Einldsungsbetrag null, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts dem Basispreis entspricht bzw. diesen berschreitet. Dies filhrt zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals.

C. 2.2.2. Verlustrisiken bei Open End-BEAR Zertifikaten

Die Wertentwicklung der Open End-BEAR Zertifikate sowie die Hohe der Einlésung sind bei Emission
nicht vorhersehbar und stehen zum Zeitpunkt des Kaufs der Open End-BEAR Zertifikate nicht fest. Bei
einer Anlage in die Open End-BEAR Zertifikate sind das Einlgsungsprofil der Open End-BEAR
Zertifikate und die damit einhergehenden Verlustrisiken zu berlicksichtigen. Fur den Wertpapierinhaber
besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
Einlosungsbetrag.

Das Risiko einer Minderung des Wertpapierwerts kann sich jederzeit realisieren. Auch wéhrend der
Laufzeit kann der Wert der Open End-BEAR Zertifikate unterhalb des Aufgewendeten Kapitals liegen.
Steigt der Kurs des Basiswerts, sollte der Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass dieser
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rechtzeitig vor dem néchsten Ausiibungstag wieder féllt und sich der Wert der Open End-BEAR
Zertifikate wieder erholt.

Der Kurs des Basiswerts hat maRgeblichen Einfluss auf die Hohe des Einldsungsbetrags. Ein
Kursanstieg des Basiswerts fiihrt zu einer Verringerung des Einldsungsbetrags. Ein Kursanstieg kann
zu einem Totalverlust fihren, wenn der Referenzpreis des Basiswerts dem Basispreis entspricht oder
diesen (bersteigt. Einen wirtschaftlichen Totalverlust erleidet der Wertpapierinhaber, wenn der
Mindestbetrag von EUR 0,001 gezahlt wird.

Die Open End-BEAR Zertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Dies gilt
insbesondere auch fur Inhaber von Wertpapieren bezogen auf Aktien. Im Gegensatz zu Anlegern, die
unmittelbare Aktienanlagen (Direktanlage) tatigen, erhalten sie keine Dividendenzahlungen oder
sonstigen Ausschittungen, welche an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

Risiken bei Open End-BEAR Zertifikaten aufgrund des Einritts des Ruckzahlungsereignisses
Der Eintritt des Rlickzahlungsereignisses hangt maRgeblich vom Kurs des Basiswerts ab. Entspricht der
Kurs des Basiswerts der Riickzahlungsschwelle oder iberschreitet er diese, endet die Laufzeit der Open
End-BEAR Zertifikate vorzeitig. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein
Aufgewendetes Kapital hdher ist als der Einlésungsbetrag.

Der Einlésungsbetrag nach Eintritt des Rickzahlungsereignisses kann niedriger sein als der
Einldsungsbetrag, der im Falle der Ausiibung ohne Eintritt des Riickzahlungsereignisses ermittelt
worden ware. Der Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Open
End-BEAR Zertifikate aufgrund des Eintritts des Riickzahlungsereignisses nicht mehr erfiillt werden.
Nach Eintritt des Riickzahlungsereignisses besteht fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die
Madglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Die Rickzahlungsschwelle liegt zwischen dem Basispreis und dem Kurs des Basiswerts bei Emission
der Open End-BEAR Zertifikate. Folglich wird die Riickzahlungsschwelle erreicht bzw. tberschritten,
bevor der Basispreis erreicht oder tberschritten wird. Es ist nicht gewéhrleistet, dass der zur Ermittlung
des Einldsungsbetrags heranzuziehende Kurs des Basiswerts unterhalb des Basispreises liegt. Entspricht
der Referenzpreis des Basiswerts dem Basispreis oder (berschreitet er diesen, betragt der
Einldsungsbetrag null. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Totalverlust. Einen wirtschaftlichen
Totalverlust erleidet der Wertpapierinhaber, wenn der Mindestbetrag von EUR 0,001 gezahlt wird.

Der Anleger tragt ferner das Wiederanlagerisiko: Er tragt das Risiko, dass das Riickzahlungsereignis zu
einem fir ihn unginstigen Zeitpunkt eintritt und er den Einlésungsbetrag nur zu schlechteren
Bedingungen wieder anlegen kann. Beispielsweise kann er den Einldsungsbetrag mdglicherweise zu
ungunstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen. Oder er ist nicht in der Lage, wieder in eine Kapitalanlage anzulegen, die eine
gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die falligen Wertpapiere
aufweist.

Risiken bei Open End-BEAR Zertifikaten aufgrund des ordentlichen Kindigungsrechts des
Emittenten

Im Fall einer ordentlichen Kiindigung der Open End-BEAR Zertifikate durch den Emittenten erleidet
der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
Kindigungsbetrag (Einlésungsbetrag).
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Der Kindigungsbetrag kann niedriger sein als der Einldsungsbetrag, der am ndchsten Ausiibungstag
ohne Kundigung ermittelt worden ware. Der Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Open End-BEAR Zertifikate aufgrund der Kiindigung nicht mehr erfllt werden. Nach
einer Kiindigung der Open End-BEAR Zertifikate besteht fur den Wertpapierinhaber nicht mehr die
Maglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Der Anleger tragt ferner das Wiederanlagerisiko: Er tragt das Risiko, dass zu einem fur ihn unguinstigen
Zeitpunkt gekiindigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder
anlegen kann. Beispielsweise kann er den Kindigungsbetrag mdglicherweise zu unginstigeren
Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen,
wiederanlegen. Oder er ist nicht in der Lage, wieder in eine Kapitalanlage anzulegen, die eine
gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die gekindigten Wertpapiere
aufweist. Der Wert der Wertpapiere kann sich ferner im Zeitraum zwischen der Kiindigung und der
Zahlung des Kiindigungsbetrags zum Nachteil fur den Anleger entwickeln.

D. 2.2. Produktspezifische Risikofaktoren in Bezug auf Partizipationszertifikate

D. 2.2.1. Basiswertabhangiges Totalverlustrisiko bei Partizipationszertifikaten

Die Partizipationszertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei Emission festgelegten und
zugesicherten Einlésungs- oder Mindestbetrags. Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei
einer Anlage in die Partizipationszertifikate nicht gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder
zugesichert. Partizipationszertifikate sind nicht fur sicherheitsorientierte Wertpapierinhaber geeignet.

Die Wertentwicklung der Partizipationszertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswerts, der den Partizipationszertifikaten zugrunde liegt, beeinflusst. Partizipationszertifikate
verlieren bei Kursriickgdngen des Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) an Wert.

Bei Partizipationszertifikaten besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts so stark
fallt, dass dies zu einem erheblichen Verlust fuhrt. Im ungunstigsten Fall betragt der Einlésungsbetrag
null, wenn der Referenzpreis des Basiswerts null entspricht. Dies fihrt zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals.

D. 2.2.2. Verlustrisiken bei Partizipationszertifikaten

Die Wertentwicklung der Partizipationszertifikate sowie die Hohe des Einldsungsbetrags sind bei
Emission nicht vorhersehbar und stehen zum Zeitpunkt des Kaufs der Partizipationszertifikate nicht fest.
Bei einer Anlage in die Partizipationszertifikate sind unbedingt das Einlésungsprofil der
Partizipationszertifikate und die damit einhergehenden Verlustrisiken zu berlicksichtigen. Fir den
Wertpapierinhaber besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital héher ist als
der Einlésungsbetrag.

Die Hohe des Einldsungsbetrags héngt malgeblich vom Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag ab. Kursriickgange des Basiswerts flihren zu einer Verringerung des Einlésungsbetrags.
Im ungunstigsten Fall kdnnen Kursriickgange des Basiswerts zu einem Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals fuhren, wenn der Referenzpreis des Basiswerts null entspricht.

Die Wertentwicklung der Partizipationszertifikate wahrend der Laufzeit wird entscheidend durch die
Kursentwicklung des Basiswerts beeinflusst. Kursriickgange des Basiswerts fiihren zu einer Minderung
des Wertpapierwerts. Das Risiko einer Minderung des Wertpapierwerts kann sich jederzeit realisieren.
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Auch wahrend der Laufzeit kann der Wert eines Partizipationszertifikats unterhalb des Aufgewendeten
Kapitals liegen. Fallt der Kurs des Basiswerts, sollte der Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass
sich der Kurs des Basiswerts und damit der Wert der Partizipationszertifikate rechtzeitig vor dem
Bewertungstag wieder erholen werden.

Die Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht. Dies gilt insbesondere
auch fur Inhaber von Wertpapieren bezogen auf Aktien. Im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare
Aktienanlagen (Direktanlage) tétigen, erhalten sie keine Dividendenzahlungen oder sonstigen
Ausschiittungen, welche an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

E.2.2.  Produktspezifische  Risikofaktoren in  Bezug auf Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate

E. 2.2.1. Basiswertabhangiges Totalverlustrisiko bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten
Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei
Emission festgelegten und zugesicherten Einlosungs- oder Mindestbetrags. Die Riickzahlung des
Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Anlage in die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate nicht
gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder zugesichert. Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate sind nicht fiir sicherheitsorientierte Wertpapierinhaber geeignet.

Die Wertentwicklung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate wird entscheidend durch die
Kursentwicklung des maligeblichen Basiswerts, der den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten
zugrunde liegt, beeinflusst. Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verlieren bei Kursriickgdngen
des maligeblichen Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Kurs des
maBgeblichen Basiswerts wahrend der Laufzeit der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate so stark
fallt, dass dies zu einem erheblichen Verlust fuhrt. Im ungunstigsten Fall betrégt der Einldsungsbetrag
null, wenn der Referenzpreis des mafigeblichen Basiswerts null entspricht. Dies fiihrt zum Totalverlust
des Aufgewendeten Kapitals.

E. 2.2.2. Verlustrisiken bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten

Die Wertentwicklung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sowie die Hohe der Einlésung sind
bei Emission nicht vorhersehbar und stehen zum Zeitpunkt des Kaufs der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate nicht fest. Bei einer Anlage in die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
sind das Einlésungsprofil der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate und die damit einhergehenden
Verlustrisiken zu beriicksichtigen. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko eines Verlusts bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein
Aufgewendetes Kapital hoher ist als der Einlosungsbetrag.

Das Risiko einer Minderung des Wertpapierwerts kann sich jederzeit realisieren. Auch bis zur Austibung
bzw. Kindigung der Wertpapiere kann der Wert der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
unterhalb des Aufgewendeten Kapitals liegen. Fallt der Kurs des maRgeblichen Basiswerts, sollte der
Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass sich dieser und damit der Wert der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate rechtzeitig vor dem néchsten Ausubungstag wieder erholen werden.

Der Kurs des maligeblichen Basiswerts hat entscheidenden Einfluss auf die Hohe des Einlésungsbetrags.
Eine Verminderung des Kurses des mafRgeblichen Basiswerts fiihrt zu einer Verringerung des
Einlosungsbetrags. Ein Fallen des Kurses des mafgeblichen Basiswerts kann zu einem Totalverlust
fuhren, wenn der Referenzpreis des mafligeblichen Basiswerts null entspricht.

70



Der Marktwert der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate wahrend der Laufzeit hngt vorwiegend
von der Entwicklung des mafgeblichen Basiswerts ab. Diese Entwicklung wird in der Regel nicht exakt
abgebildet. Eine Wertminderung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate kann auch eintreten,
wenn der Preis des maligeblichen Basiswerts konstant bleibt.

Nachfolgende Faktoren haben ebenfalls einen Einfluss auf die Preisbildung der Wertpapiere:

der malRgebliche Finanzierungssatz,

die implizite Volatilitat des maRgeblichen Basiswerts,

— die implizite Volatilitat des Emissionswéhrungs-Fremdwéhrungs-Wechselkurses sowie

die Korrelation zwischen dem maRgeblichen Basiswert und dem Emissionswéhrungs-
/Fremdwéahrungs-Wechselkurs ("Korrelationskoeffizient™).

Der malgebliche Finanzierungssatz dient zur Abdeckung der Kosten, die dem Emittenten bei
wahrungsgesicherten Quanto-Open End-Partizipationszertifikate im Zusammenhang mit der
Absicherung der Wahrungsrisiken entstehen. Der maRgebliche Finanzierungssatz bertcksichtigt im
Wesentlichen den Referenzzinssatz, beispielsweise Euro OverNight Index Average (EONIA) bei Euro
als Emissionswahrung.

Der "Kaorrelationskoeffizient" bezeichnet das MaR fir den Grad des linearen Zusammenhangs zwischen
zwei Merkmalen.

Ferner kann die Marge des Emittenten einen negativen Einfluss auf den Wert der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate haben.

Der Wert der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate kann auch durch das "Rollieren™ der
Terminkontrakte nachteilig beeinflusst werden. Dies kann insbesondere der Fall sein, wenn ein hoher
Wertunterschied/Preisunterschied zwischen den beiden fiir das Rollieren erforderlichen Future-
Kontrakten besteht. Dies gilt auch, sofern der Zeitpunkt der Auflésung der vom Emittenten
abgeschlossenen Sicherungsgeschéfte in Bezug auf den bis zum Future-Anpassungszeitpunkt
mafgeblichen Basiswert nicht mit dem Zeitpunkt fiir den Aufbau der Sicherungsgeschéfte in Bezug auf
den ab dem Future-Anpassungszeitpunkt maRgeblichen Basiswert Gibereinstimmt. Ferner kann der Preis
des betreffenden Terminkontrakts gegentiber dem Kassapreis des dem betreffenden Terminkontrakt
zugrunde liegenden Basiswerts neben den (blichen Finanzierungskosten einen zusatzlichen
Preisaufschlag enthalten. Der zusétzliche Preisaufschlag nimmt in der Regel mit abnehmender
Restlaufzeit bis zum n&chsten Future-Anpassungszeitpunkt (Rolltermin) ab. Dies wirkt sich negativ auf
den Wert der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate aus. Ferner kann die Liquiditat des
betreffenden Terminkontrakts von der des diesem zugrunde liegenden Basiswerts abweichen.

Auch der fur das Rollieren des Future-Kontraktes magebliche Future-Anpassungskostenfaktor kann
einen negativen Einfluss auf den Wert der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate haben. Dies gilt,
sofern der maligebliche Future-Anpassungskostenfaktor einen Wert kleiner als 1 hat.

Obgleich es sich bei den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten um Zertifikate mit
Wéhrungsabsicherung handelt, konnen sich die implizite Volatilitit des Emissionswéhrungs-
/Fremdwéhrungs-Wechselkurses oder der Korrelationskoeffizient negativ auf den Wert der Zertifikate
auswirken. Beispiel: Die implizite Volatilitdt des malgeblichen Basiswerts oder des
Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurses steigt bei gleichzeitig negativ vorliegendem
Korrelationskoeffizienten. Dies wirkt sich in der Regel negativ auf den Wert der Quanto-Open End-
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Partizipationszertifikate aus. Gleiches gilt, wenn der Korrelationskoeffizient zwischen dem
mafgeblichen Basiswert und dem Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurs fallt.

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verbriefen kein Recht auf Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschittungen.

Verlustrisiken im Zusammenhang mit der regelmafRigen Anpassung des Bezugsverhéltnisses und
dem Rollieren

Wihrend der Laufzeit der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate erfolgt die Kompensation der
Finanzierungskosten des Emittenten Uber die regelmaBige Anpassung des mafRgeblichen
Bezugsverhéltnisses. Diese Anpassung kann sich negativ auf die Wertentwicklung der Quanto-Open
End-Partizipationszertifikate auswirken. Dabei kann der Einlésungsbetrag gemindert werden. Auch der
Wert der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate wéhrend der Laufzeit und somit der Preis der
Quanto-Open End-Partizipationszertifikate kdnnen gemindert werden. Sofern der Anpassungsfaktor
kleiner als 1 ist, flhrt er am betreffenden Anpassungstag zu einer Reduzierung des malgeblichen
Bezugsverhdltnisses. Dies fiihrt zu einer Reduzierung des inneren Werts der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate. Falls sich der Kurs des maBgeblichen Basiswerts nicht ebenfalls um
mindestens die entsprechende Héhe der Anpassung erhéht, vermindert sich der Wert der Zertifikate
entsprechend.

Risiken bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten aufgrund des ordentlichen
Kindigungsrechts des Emittenten

Im Fall einer ordentlichen Kindigung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate durch den
Emittenten erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist
als der Kiindigungsbetrag (Einldsungsbetrag).

Der Kundigungsbetrag kann niedriger sein als der Einlésungsbetrag, der am néachsten Auslibungstag
ohne Kiindigung ermittelt worden ware. Der Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate aufgrund der Kiindigung nicht mehr erfullt
werden. Nach einer Kindigung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate besteht fiir den
Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu
partizipieren.

Der Anleger tragt ferner das Wiederanlagerisiko: Er tragt das Risiko, dass zu einem fiir ihn unglnstigen
Zeitpunkt gekiindigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder
anlegen kann. Beispielsweise kann er den Kindigungsbetrag mdglicherweise zu ungunstigeren
Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen,
wiederanlegen. Oder er ist nicht in der Lage, wieder in eine Kapitalanlage anzulegen, die eine
gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die gekiindigten Wertpapiere
aufweist. Der Wert der Wertpapiere kann sich ferner im Zeitraum zwischen der Kindigung und der
Zahlung des Kiindigungsbetrags zum Nachteil fur den Anleger entwickeln.

F. 2.2. Produktspezifische Risikofaktoren in Bezug auf BEAR Zertifikate

Lesehinweise fur die in diesem Abschnit F beschriebenen BEAR Zertifikate: Im Falle des erneuten
oOffentlichen Angebots oder der Aufstockung des Angebotsvolumens, ist die Bezeichnung "BEAR
Zertifikate", so wie sie in diesem Basisprospekt verwendet wird, synonym durch die Bezeichnung
"BEAR Zertifikate mit begrenzter Laufzeit" zu ersetzen.
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F. 2.2.1. Basiswertabh&ngiges Totalverlustrisiko bei BEAR Zertifikaten

Die BEAR Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines bei Emission festgelegten und
zugesicherten Einlésungs- oder Mindestbetrags. Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei
einer Anlage in die BEAR Zertifikate nicht gesichert. Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert oder
zugesichert. Die BEAR Zertifikate sind nicht flr sicherheitsorientierte Wertpapierinhaber geeignet.

Die Wertentwicklung der BEAR Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswerts, der den Zertifikaten zugrunde liegt, beeinflusst. BEAR Zertifikate verlieren bei
Kursanstiegen des Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Bei BEAR Zertifikaten besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit
der BEAR Zertifikaten so stark steigt, dass dies zu einem erheblichen Verlust fihrt. Im ungunstigsten
Fall betragt der Einlésungsbetrag null, wenn der Referenzpreis des Basiswerts dem Basispreis entspricht
bzw. diesen Uberschreitet. Dies fiihrt zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals.

F. 2.2.2. Verlustrisiken bei BEAR Zertifikaten

Die Wertentwicklung der BEAR Zertifikate sowie die Hohe der Einlésung sind bei Emission nicht
vorhersehbar und stehen zum Zeitpunkt des Kaufs der BEAR Zertifikate nicht fest. Bei einer Anlage in
die BEAR Zertifikate sind das Einldsungsprofil der BEAR Zertifikate und die damit einhergehenden
Verlustrisiken zu bericksichtigen. Flr den Wertpapierinhaber besteht das Risiko eines Verlusts bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein
Aufgewendetes Kapital hoher ist als der Einlésungsbetrag.

Das Risiko einer Minderung des Wertpapierwerts kann sich jederzeit realisieren. Auch wéhrend der
Laufzeit kann der Wert der BEAR Zertifikate unterhalb des Aufgewendeten Kapitals liegen. Steigt der
Kurs des Basiswerts, sollte der Wertpapierinhaber nicht darauf vertrauen, dass dieser rechtzeitig vor
dem Bewertungstag wieder fallt und sich der Wert der BEAR Zertifikate wieder erholt.

Der Kurs des Basiswerts hat maRgeblichen Einfluss auf die Hohe des Einlésungsbetrags. Ein
Kursanstieg des Basiswerts fiihrt zu einer Verringerung des Einldsungsbetrags. Ein Kursanstieg kann
zu einem Totalverlust fiihren, wenn der Referenzpreis des Basiswerts dem Basispreis entspricht oder
diesen Ubersteigt. In diesem Fall betragt der Einlosungsbetrag null. Der Wertpapierinhaber erleidet einen
Totalverlust.

Die BEAR Zertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht. Dies gilt insbesondere auch fir
Inhaber von Wertpapieren bezogen auf Aktien. Im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare
Aktienanlagen (Direktanlage) tétigen, erhalten sie keine Dividendenzahlungen oder sonstigen
Ausschuttungen, welche an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

Risiken bei BEAR Zertifikaten aufgrund des Einritts des Rickzahlungsereignisses

Der Eintritt des Rlickzahlungsereignisses hangt maRgeblich vom Kurs des Basiswerts ab. Entspricht der
Kurs des Basiswerts der Riickzahlungsschwelle oder tiberschreitet er diese, endet die Laufzeit der BEAR
Zertifikate vorzeitig. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital
hoher ist als der Einlésungsbetrag.

Der Einlésungsbetrag nach Eintritt des Ruckzahlungsereignisses kann niedriger sein als der
Einlosungsbetrag, der am Bewertungstag ohne Eintritt des Rickzahlungsereignisses ermittelt worden
ware. Der Anleger trégt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der BEAR Zertifikate
aufgrund des Eintritts des Rlckzahlungsereignisses nicht mehr erfullt werden. Nach Eintritt des
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Ruckzahlungsereignisses besteht fur den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren
Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Die Rickzahlungsschwelle liegt zwischen dem Basispreis und dem Kurs des Basiswerts bei Emission
der BEAR Zertifikate. Folglich wird die Riickzahlungsschwelle erreicht bzw. Gberschritten, bevor der
Basispreis erreicht oder Uberschritten wird. Es ist nicht gewahrleistet, dass der zur Ermittlung des
Einldsungsbetrags heranzuziehende Kurs des Basiswerts am vorzeitigen Bewertungstag unterhalb des
Basispreises liegt. Entspricht der Referenzpreis des Basiswerts dem Basispreis oder (berschreitet er
diesen, betragt der Einlésungsbetrag null. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Totalverlust.

Der Anleger tragt ferner das Wiederanlagerisiko: Er tragt das Risiko, dass das Riickzahlungsereignis zu
einem fur ihn unglnstigen Zeitpunkt eintritt und er den Einlésungsbetrag nur zu schlechteren
Bedingungen wieder anlegen kann. Beispielsweise kann er den Einlésungsbetrag mdglicherweise zu
ungunstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen. Oder er ist nicht in der Lage, wieder in eine Kapitalanlage anzulegen, die eine
gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die falligen Wertpapiere
aufweist.

2.3. Weitere Risiken bei den Wertpapieren

2.3.1. Risiken bei Wertpapieren mit Wahrungsumrechnungen (Wahrungsrisiken /
Wahrungswechselkursanderungsrisiken)

Diese Wertpapiere sehen eine Wéhrungsumrechnung vor. In diesem Fall wird der Kurs

— des Basiswerts bzw.

— der Korbkomponenten (Korb-Zertifikate)

in einer von der Emissionswéhrung abweichenden Wahrung ausgedriickt.

Fur den Wertpapierinhaber bestehen in diesem Fall Wahrungsrisiken.

Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kursentwicklung
— des Basiswerts bzw.

— der Korbkomponenten (Korb-Zertifikate)

gekoppelt.

Unglinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen den Wert der Wertpapiere mindern und das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhdhen.

Wahrungswechselkurse werden durch Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten
bestimmt. Diese sind volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MaRnahmen von Regierungen
und Zentralbanken ausgesetzt. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen dazu fiihren, dass
sich das Wahrungsrisiko realisiert. Der aus der Umrechnung resultierende Betrag vermindert sich
entsprechend. Dies fuhrt zu Verlusten des Wertpapierinhabers oder erhoht diese.

Auch bei positiver Kursentwicklung

— des Basiswerts bzw.

— der Korbkomponenten (Korb-Zertifikate)

kann ein Anstieg des Umrechnungskurses dazu filhren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust
erleidet. Beispiel: Die Wéhrung des Basiswerts (US-Dollar) fallt gegenuber der Emissionswahrung
(Euro). Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der aus der Umrechnung resultierende
Betrag niedriger als sein Aufgewendetes Kapital ist.
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Der Zeitpunkt der Wéhrungsumrechnung kann zusatzliche Risiken beinhalten. Die Umrechnung des
entsprechenden Betrags kann abweichend vom Austibungstag bzw. Bewertungstag zu einem spéteren
Zeitpunkt erfolgen. Beispiel: Die Umrechnung erfolgt am darauffolgenden Bankarbeitstag. In dieser
Zeitspanne kann sich der Umrechnungskurs fir den Wertpapierinhaber negativ entwickeln. Dies hatte
zur Folge, dass sich der in die Emissionswéhrung umgerechnete Betrag entsprechend reduziert.

Kann der entsprechende Betrag nicht direkt in die Emissionswéhrung umgerechnet werden, erfolgt die
Umrechnung in die Emissionswahrung (ber eine weitere (dritte) Wahrung. Diese zusatzliche
Wahrungsumrechnung erhéht das Wahrungsrisiko und damit das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers.

2.3.2. Risiken bei Wertpapieren, deren Emissionswahrung nicht Euro ist

Diese Wertpapiere sehen als Emissionswahrung nicht den Euro vor. Die Wertpapiere werden in einer
anderen Wahrung emittiert und angeboten. Emissionswahrung kann beispielsweise US-Dollar sein. Die
Einlosung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der Emissionswahrung. Daraus konnen sich
Wiéhrungswechselkurséanderungsrisiken  fir den Wertpapierinhaber ergeben. Beispiel: Der
Wertpapierinhaber verfligt nicht lber ein der Emissionswahrung entsprechendes Wéhrungskonto.
Sowohl bei Erwerb als auch bei Einlésung der Wertpapiere erfolgt eine Wahrungsumrechnung.

Folglich besteht das Risiko, dass sich aufgrund einer fiir den Wertpapierinhaber unginstigen
Entwicklung der Wahrungswechselkurse Gewinne oder Ertrage vermindern. Verluste kdnnen sich
entsprechend ausweiten. Steigt der Umrechnungskurs, d. h. die Landeswahrung féllt gegeniiber der
Emissionswahrung, féllt der aus der Umrechnung resultierende Betrag niedriger aus, als bei einer fir
den Wertpapierinhaber positiven Wechselkursentwicklung.

2.3.3. Risiken bei Wertpapieren mit Wahrungsabsicherung (Quanto)

Diese  Wertpapiere sind mit einer sogenannten  Wahrungsabsicherung  ausgestattet.
Wahrungsabsicherung wird auch Quanto genannt. Die Wéhrung des Basiswerts bzw. der
Korbkomponenten werden in einem festgelegten Verhaltnis in die Ausgabew&hrung/Emissionswahrung
umgerechnet. Der Wertpapierinhaber kann nicht von etwaigen fir ihn positiven Entwicklungen am
Devisenmarkt profitieren.

2.3.4. Risiken bei Auslibung der Rechte des Emittenten

2.3.4.1. Risiken bei Wertpapieren bei Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen
Marktstérungen

Marktstérungen kdnnen den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen. Ebenso kdnnen sie die Einldsung
der Wertpapiere verzdgern.

Anpassungsmalinahmen

Im Fall von Anpassungsmafinahmen beziglich des Basiswerts bzw. der betroffenen Korbkomponente
kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmaflnahme im Nachhinein als
unzutreffend oder unzureichend erweist. Ebenso kann sie sich auch als fur den Anleger unvorteilhaft
erweisen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Anleger durch die Anpassungsmalinahme
wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer Anpassungsmafnahme stand.

2.3.4.2. Risiken der Wertpapiere im Falle der auflerordentlichen Kindigung durch den
Emittenten

Im Falle einer aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Emittent zahlt einen Kundigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
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Kindigungsbetrag. Der Kiindigungsbetrag kann ferner niedriger sein als der Einlosungsbetrag, der ohne
Kiindigung ermittelt worden ware.

Der Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden kénnen. Nach einer Kindigung der
Wertpapiere besteht fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbkomponenten zu partizipieren.

Die Austibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechts durch den Emittenten kann kurzfristig erfolgen.
Der Wertpapierinhaber hat gegebenenfalls keine Mdoglichkeit mehr, seine Wertpapiere am
Sekundérmarkt zu verkaufen.

Der Anleger tragt ferner das Wiederanlagerisiko: Er tragt das Risiko, dass zu einem fiir ihn ungunstigen
Zeitpunkt gekiindigt wird und er den Kiindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder
anlegen kann. Beispielsweise kann er den Kindigungsbetrag mdglicherweise zu ungunstigeren
Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen,
wiederanlegen. Oder er ist nicht in der Lage, wieder in eine Kapitalanlage anzulegen, die eine
gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die geklndigten Wertpapiere
aufweist.

Der Wert der Wertpapiere kann sich ferner im Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Zahlung des
Kiindigungsbetrags zum Nachteil fir den Anleger entwickeln.

2.4. Produktubergreifende Risiken

2.4.1. Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere (Preisdnderungsrisiko)

Der Marktpreis der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere hangt vorwiegend von der
Kursentwicklung

— des Basiswerts bzw.

— der Korbkomponenten (Korb-Zertifikate)

ab. Diese Kursentwicklung wird in der Regel nicht exakt abgebildet.

Weitere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Wertpapiere.

Unabhéngig vom Basiswert bzw. von den Korbkomponenten haben beispielsweise nachfolgende
Faktoren einen Einfluss auf die Preisbildung der Wertpapiere:

— die Restlaufzeit der Wertpapiere (Wertpapiere mit begrenzter Laufzeit),

— die implizite Volatilitat des Basiswerts,

— die implizite Volatilitat der Korbkomponenten (Korb-Zertifikate)

— die Zinssétze am Geldmarkt oder

— Anderungen des Kapitalmarktzinses.

Bei bestimmten Basiswerten kdnnen zusatzliche Faktoren die Preisbildung beeinflussen:

— Basiswert/Korbkomponente Aktien: die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige
Gesellschaft;

— Basiswert/Korbkomponente Kursindex: die erwarteten Dividendenzahlungen auf die im Index
enthaltenen Aktien;

— Basiswerte/Korbkomponenten, deren Kurse in einer Fremdwahrung ausgedriickt werden: die
Zinssatze am betreffenden Fremdwahrungs-Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an den
Devisenmarkten.
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Einzelne Marktfaktoren wirken fur sich und kdnnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Eine Wertminderung der Wertpapiere kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswerts bzw.
der Korbkomponenten konstant bleibt.

Bei Korbkomponenten (Korb-Zertifikate) konnen sich Kursriickgange bereits einer Korbkomponente
negativ auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken.

— Steigende Volatilitaten des Basiswerts,

— steigende Volatiliaten der Korbkomponenten (Korb-Zertifikate),

— steigende Zinssatze,

— ein erhéhter Zinsaufschlag,

— Basiswert/Korbkomponente Aktien oder aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere:
Dividendenerwartungen bzw. Dividendenzahlungen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere,

— Basiswert/Korbkomponente Kursindex: eine steigende Erwartung bezuglich zukiinftiger Dividenden
der im Index enthaltenen Komponenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere oder

— eine Verschlechterung der Bonitét des Emittenten

kénnen einen negativen Einfluss auf den Preis der Wertpapiere haben.

2.4.2. Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung
Die sogenannten direkten / produktimmanenten Kosten sind unmittelbar mit dem Kauf oder Verkauf
der Wertpapiere verbunden.

Ferner konnen beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren weitere Gebdiihren, Provisionen und andere
Erwerbs- und VerduBerungskosten anfallen. Diese zusétzlichen Kosten vermindern die Chancen des
Anlegers, mit dem Erwerb oder Verkauf des Wertpapiers einen Gewinn zu erzielen bzw. mindern einen
Gewinn. Sie kdnnen sich negativ auf die Wertentwicklung der Wertpapiere auswirken. Sie kdnnen die
Verluste vergrofzern.

Bei einem niedrigen Anlagebetrag fallen feste Kosten stérker ins Gewicht.

Zusétzlich zu diesen Kosten missen die Wertpapierinhaber auch Folgekosten beriicksichtigen.
Folgekosten sind beispielsweise Depotentgelte. Anleger sollten sich bereits vor Erwerb bzw. Verkauf
eines Wertpapiers Uber alle beim Kauf oder Verkauf sowie die zusétzlich in Verbindung mit der
Verwahrung des Wertpapiers anfallenden Kosten informieren.

2.4.3. Risiken bei geringer Liquiditat / Risiken bei Mdglichkeit eingeschrankter bzw. fehlender
Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und nachfragebedingter Illiquiditat

Eine Realisierung des Werts der Wertpapiere vor dem ndchsten Austibungstag bzw. vor Ende der
Laufzeit ist nur durch eine VerduBerung mdglich. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer
finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Lassen sich keine
solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden, ist eine Realisierung im Wege einer VerdufRerung nicht
maoglich.

Der Wertpapierinhaber kann nicht davon ausgehen, dass fur die Wertpapiere immer ein liquider Markt
vorhanden ist. Der Wertpapierinhaber sollte darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere nicht verduRern
zu kdnnen und diese bis zum néchsten Ausiibungstag bzw. Einlésungstermin halten zu missen.

Sollte ein Anleger nach einer Verduferung der Wertpapiere diese erneut kaufen, erwirbt er die
Wertpapiere erneut mit allen damit verbundenen Kosten und Verlustrisiken.
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2.4.4. Risiken bei illiquidem Markt

Der Emittent beabsichtigt, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewdhnlichen
Marktbedingungen zu den (blichen Handelszeiten regelmaRig Geld- und Briefkurse (Kauf- und
Verkaufspreise) fur die Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen
den gestellten Kauf- und Verkaufspreisen in der Regel eine groRere Spanne (sogenannter Spread). Der
Kaufpreis liegt somit regelmaRig unter dem Verkaufspreis. Der Emittent ist jedoch nicht verpflichtet,
tatsachlich Kauf- und Verkaufspreise fur die Wertpapiere zu stellen. Er bernimmt keine Verpflichtung
in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu flihren, dass die Wertpapierinhaber die
Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis oder nur
mit groReren Preisabschlagen verdulRern konnen. Dies gilt insbesondere soweit anderweitig keine
Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im Markt vorhanden sind.

In aul’ergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf
der Wertpapiere voriibergehend erschwert oder nicht mdglich sein. Der Wertpapierinhaber sollte darauf
eingerichtet sein, die Wertpapiere bis zum nachsten Austibungstag bzw. Einlésungstermin zu halten.

2.4.5. Risiken bei Illiquiditat trotz Market-Making

Der Emittent oder ein von ihm beauftragter Dritter kann fir die Wertpapiere als sogenannter Market-
Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze
wird der Market-Maker unter gewdhnlichen Marktbedingungen wéhrend der Ublichen Handelszeiten
eines Wertpapiers in der Regel Kauf- und Verkaufspreise stellen. Er wird dies mit dem Ziel vornehmen,
um die Liquiditat im jeweiligen Wertpapier zu erhohen. Dadurch soll die Verfligbarkeit und damit die
Madglichkeit des Erwerbs bzw. Verkaufs der Wertpapiere erhoht werden.

Der Market-Maker wird die Kauf- und Verkaufspreise, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf-
oder Abgelds, auf Grundlage von Angebot und Nachfrage und des fairen Werts der Wertpapiere
mafgeblich selbst bestimmen. Dies erfolgt ferner unter Beriicksichtigung des angestrebten Spread.

Bei der Preisbestimmung kdnnen auch andere Faktoren einen Einfluss haben:

— die impliziten Volatilitaten
o des Basiswerts bzw.
o der Korbkomponenten (Korb-Zertifikate),

— Korb-Zertifikate: Korrelationen der verschiedenen Korbkomponenten,

— das Zinsniveau oder

— Basiswert/Korbkomponente Aktien oder aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: die
Wiederanlage von Dividendenzahlungen.

Korrelation bezeichnet den Grad der Abhéangigkeit der Entwicklung der Kurse voneinander.

Die gestellten Kauf- und Verkaufspreise entsprechen moglicherweise nicht den Preisen, die sich ohne
Tatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hatten. Der Market-Maker kann zudem
die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread, jederzeit
andern.

Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Kauf- und Verkaufspreise gestellt werden, besteht nicht. Der Emittent
ubernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.
Auch bei Durchfihrung eines Market-Making besteht das Risiko, dass die Wertpapierinhaber die
Wertpapiere nicht zu dem gewtinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewtiinschten Preis oder nur
mit grofReren Preisabschlagen verdulRern kdnnen.
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In aullergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf
der Wertpapiere vorubergehend erschwert oder nicht moglich sein. Der Wertpapierinhaber sollte darauf
eingerichtet sein, die Wertpapiere bis zum néchsten Austibungstag bzw. Einldsungstermin zu halten.

2.4.6. Risiken bei (Open End-)BEAR Zertifikaten mit Bertcksichtigung des Eintritts eines
Ruckzahlungsereignisses

Risiko eines Rickzahlungsereignisses bei geringer Liquiditit, bei eingeschrénkter bzw. fehlender
Handelbarkeit, bei Illiquiditét, bei illiquidem Markt, bei llliquiditét trotz Market-Making

Sofern sich der Basiswert der Rickzahlungsschwelle annadhert, kénnen Wertpapierinhaber die
Wertpapiere gegebenenfalls nicht verdufRern, bevor die Rickzahlungsschwelle erreicht oder
durchbrochen wird. In der Folge wiirde die vorzeitige Riickzahlung vorgenommen werden, welche sich
in flr den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere und auf die Einlésung
auswirkt. Die Moglichkeit der Nicht-VeraulRerung liegt beispielsweise vor, wenn keine
Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im Markt vorhanden sind. Der Eintritt des
Riickzahlungsereignisses ist flr den Wertpapierinhaber negativ und kann zum wirtschaftlichen
Totalverlust fuhren.

Risiko eines Riickzahlungsereignisses wahrend Kursaussetzung
Selbst wenn keine Kurse gestellt werden bzw. im Falle einer Kursaussetzung, kann sich der Kurs des
Basiswerts wahrend dieser Zeit verandern und die Riickzahlungsschwelle erreichen oder durchbrechen.

In der Folge kann das Riickzahlungsereignis_eintreten. Dieses kann sich in flir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere und auf die Einlésung auswirken. Es kann zum
wirtschaftlichen Totalverlust fiihren.

2.5. Risiken bei Interessenkonflikten des Emittenten und andere mit dem HSBC-Konzern
verbundene Unternehmen

2.5.1. Risiken bei Geschéaften im Basiswert bzw. in den Korbkomponenten

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kdnnen gegebenenfalls Geschéfte
im Basiswert bzw. in den Korbkomponenten (Korb-Zertifikate) fiir eigene oder fremde Rechnung
tatigen. Solche Geschéfte konnen sich in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs
des Basiswerts bzw. der Korbkomponenten und den Wert der Wertpapiere auswirken.

Der Emittent geht zur Absicherung seiner Positionen im Zusammenhang mit der Emission von
Wertpapieren regelmaBig Absicherungsgeschafte ein. Diese Absicherungsgeschafte bzw. die Auflésung
solcher Absicherungsgeschafte kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs des Basiswerts bzw. der
Korbkomponenten und den Wert der Wertpapiere auswirken.

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kdnnen Beteiligungen an
Unternehmen, auf die sich der Basiswert bzw. eine Korbkomponente bezieht, halten. Dadurch kénnen
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere entstehen.

2.5.2. Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kénnen in Bezug auf den
Basiswert bzw. die Korbkomponenten (Korb-Zertifikate) die Funktion der Berechnungsstelle, der
Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Gibernehmen. Hierdurch kann der Emittent bzw. mit dem HSBC-
Konzern verbundene Unternehmen unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des Basiswerts nehmen.
Beispiel: Der Emittent konnte den Basiswert berechnen. Dadurch kénnen Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere entstehen.
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Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen kdnnen im Rahmen einer
Emission oder eines Angebots von anderen als den Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank
oder als Finanzberater titig werden. Dadurch kénnen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der
Emission der Wertpapiere entstehen.

2.5.3. Risiken bei Emission weiterer derivativer Wertpapiere

Der Emittent kann wahrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung
begeben. Er kann auch andere derivative Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert bzw. die
gleichen Korbkomponenten (Korb-Zertifikate) beziehen, begeben. Die Emission solcher mit den
Wertpapieren in Wettbewerb stehender derivativer Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

2.5.4. Risiken beim Ausgabepreis

Der anfangliche Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspreis) der Wertpapiere kann einen
Ausgabeaufschlag enthalten. Er kann auch andere ausgewiesene Gebihren und Kosten enthalten. Ferner
kann er einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von
finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird
gegebenenfalls vom Emittenten nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei
verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein. Er kann sich von der Héhe der Aufschldage anderer
Marktteilnehmer unterscheiden. Der Wert des Wertpapiers kann wahrend der Laufzeit unter den
aktuellen Ausgabepreis fallen.

Vertragspartner der Kaufer der Wertpapiere erhalten gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb
dieser Wertpapiere. Sie konnen einen gegebenenfalls erhobenen Ausgabeaufschlag erhalten. Ferner
kdnnen sie fiir den Vertrieb der Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten.
Hierbei handelt es sich beispielsweise um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen
auBerborslichen Handelsanbindungen, um die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial
zu den Wertpapieren sowie um die Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen.
Informationen Uber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie deren Hoéhe, kann der Kaufer von
seinen Vertragspartnern erhalten.

2.5.5. Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelspldatzen sehen sogenannte Mistraderegeln vor. Danach kann ein
Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen. Damit kann er Geschéfte in einem Wertpapier
aufheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer technischen
Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemal den Regelwerken der entsprechenden Handelsplatze
jeweils zusténdige Stelle entscheidet ber den Antrag. Fur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko,
dass Geschafte, die er in einem Wertpapier getatigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers
aufgehoben werden.

2.6. Landerrisiko / Transferrisiko

Bei Wertpapieren, deren Geldzahlungen oder Ausschittungen in einer Fremdwahrung berechnet
werden, besteht die Gefahr, dass die Geldzahlungen oder Ausschiittungen in der Fremdwahrung
vorgenommen werden. Dies kann der Fall sein, weil diese aufgrund eingetretener
Devisenbeschrdnkungen nicht mehr in die Emissionswahrung Kkonvertierbar ist. Eine
Absicherungsmdglichkeit gegen dieses L&nder- bzw. Transferrisiko gibt es nicht.
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2.7. Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwankungen

Es besteht die Gefahr von Kursrickgangen, die aufgrund der Verdnderung, in der Regel eine
Verschlechterung, der wirtschaftlichen Aktivitat der betreffenden Volks- oder auch der Weltwirtschaft
eintreten. Kurse, insbesondere Wertpapierkurse und, soweit anwendbar, auch Wé&hrungswechselkurse,
schwanken - meist mit einem zeitlichen Vorlauf - im Rhythmus der konjunkturellen Auf- und
Abschwungphasen der Wirtschaft. Insofern spielt bei jeder Anlageentscheidung die Wahl des
Zeitpunkts des Kaufs des Wertpapiers oder Verkaufs des Wertpapiers eine entscheidende Rolle.

2.8. Risiken bei risikoausschlieRenden oder -einschrankenden Geschéaften

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschlieRen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren abgesichert, ausgeschlossen
oder eingeschrankt werden konnen. Ob diese Mdglichkeit besteht, hdngt von den Marktverhaltnissen
und von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Ein entsprechendes Geschaft kann
gegebenenfalls nicht oder nur zu einem unguinstigen Marktpreis getétigt werden. Dem Anleger entsteht
in diesem Fall ein Verlust. Absicherungsgeschafte verursachen weitere Kosten. Sie kdnnen ihrerseits zu
erheblichen Verlusten fiihren.

2.9. Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhéht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere tber Kredit
finanziert. Wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt, muss er nicht nur den
eingetretenen Verlust hinnehmen. Er muss auch den Kredit verzinsen und zuruickzahlen. Ziel des
Wertpapierinhabers sollte niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des Wertpapiers zu verzinsen und
zurlickzuzahlen. Er sollte vor dem Erwerb des Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine
wirtschaftlichen Verhdltnisse daraufhin Gberprifen, ob er zur Verzinsung und kurzfristigen
Riickzahlung des Kredits in der Lage ist, wenn statt des erwarteten Gewinns ein Verlust eintritt.

2.10. Risiken bei Sicherungsgeschéaften des Emittenten
Der Emittent sichert nach eigenem Ermessen seine Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab.

— Die Falligkeit bzw.

— die Austibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber bzw.
— eine Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

fuhren zur Auflésung solcher Sicherungsgeschéfte.

Je nach Anzahl der féllig gewordenen Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von
aufzuldsenden Sicherungsgeschaften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditat im Markt
kann dies den Basiswert bzw. die Korbkomponenten und damit auch die Einldsung negativ beeinflussen.

Wertpapiere mit Berlicksichtigung eines Riickzahlungsereignisses

Der Emittent tatigt im Rahmen seiner tiblichen Geschéftstétigkeit bzw. der fur die Absicherung seiner
Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren fortlaufend durchgefiinrten Sicherungsgeschéfte
Geschafte im Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten. Dies kann sich
negativ auf den Kurs des Basiswerts auswirken. Beispielsweise ist dies bei niedriger Liquiditat des
Basiswerts mdglich. Dies kann den Eintritt eines Ruckzahlungsereignisses ausldsen. Damit kann es die
Einlésung negativ beeinflussen.

2.11. Verfall oder Wertminderung
Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, kdnnen verfallen oder an Wert verlieren.
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Wertpapiere mit begrenzter Laufzeit verbriefen nur befristete Rechte.

Je kiirzer die Laufzeit bzw. Restlaufzeit ist, desto groRer ist das Risiko eines Wertverlusts. Tritt die vom
Wertpapierinhaber erwartete Wertentwicklung des Wertpapiers nicht ein, kann der Wertpapierinhaber
bei einem Verkauf einen Verlust bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals erleiden. Der
Wertpapierinhaber kann nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Wertpapiers vor dem néchsten
Ausiibungstag, dem Einlésungstermin bzw. dem Kiindigungstag wieder erholen wird.

—  Wertpapiere mit Austibungsmadglichkeit: Nach Wirksamkeit der Auslbung dieser Wertpapiere durch
den Wertpapierinhaber,

— Wertpapiere mit Ruckzahlungsereignis: nach Eintritt des Rlickzahlungsereignisses bzw.

— nach Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

erhalt der Wertpapierinhaber den Einlésungsbetrag. Nach Zahlung des Einlésungsbetrags erléschen die

Rechte des Wertpapierinhabers fiir diese Wertpapiere.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet im Falle der Kiindigung durch den Emittenten, gegebenenfalls
unvorhergesehen, vorzeitig. Der Anleger tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn
der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kénnen.

Bei den Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals.

Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist als der
Einldsungsbetrag.

Im Falle der Insolvenz des Emittenten besteht fur den Anleger das Risiko des Totalverlusts des
Aufgewendeten Kapitals.

2.12. Volatilitatsrisiko

Je hoher die Volatilitat bei den Wertpapieren ist, desto héher sind auch deren mégliche Kursausschlage
nach oben und nach unten. Volatilitdt ist die Kennzahl fir die Hdaufigkeit und Intensitat von
Kursschwankungen. Der Wertpapierinhaber tragt bei einer Vermogensanlage in Wertpapiere mit hoher
Volatilitat auch ein entsprechend hohes Verlustrisiko.

Wertpapiere mit Beriicksichtigung des Rickzahlungsereignisses: Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat besteht ein erhdhtes Risiko, dass das Rlckzahlungsereignis eintritt. Dieses wirkt sich in fiir
den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere aus. Er kann zum
wirtschaftlichen Totalverlust fiihren.

2.13. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Wertpapieren ist abhdngig von der Ausgestaltung der
Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der Emittent
tibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der
Wertpapierinhaber gezwungen sein, Verluste zu realisieren. Dies ist der Fall, wenn der vom Emittenten
auszuzahlende Betrag je Wertpapier geringer ist als das Aufgewendete Kapital je Wertpapier.

2.13.1. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren in Deutschland
Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlirliche Personen als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls der
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Kirchensteuer. Die endgtltige steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab. Sie kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschafts von einem mit seinen persénlichen Vermdgens-
und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehorigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Sollte der Emittent zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden,
Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebuhren abzuziehen oder
einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts
vornehmen.

2.13.2. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren in Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

Wertpapiere auslandischer Emittenten konnen gegebenenfalls nach dem Investmentfondsgesetz 2011 in
Osterreich als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen werden. Dies kann
negative steuerliche Auswirkungen fir den Steuerpflichtigen haben.

3. Basiswertspezifische Risikofaktoren

3.1. Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert

Der Basiswert ist der den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugswert. Er ist fir den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen mafi3geblich.

Die Hohe des Einldsungsbetrags wird ebenfalls durch die Kursentwicklung des Basiswerts beeinflusst.

Wertpapiere mit Rickzahlungsereignis: Die Kursentwicklung des Basiswerts kann zum Eintritt des
Ruckzahlungsereignisses flhren.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts
beeinflusst.

Die historische Kursentwicklung des Basiswerts kann nicht als aussagekréftig fiir die kinftige
Kursentwicklung wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden. Angaben (ber
Kursentwicklungen in der Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verl&sslicher
Indikator flr die kiinftige Kursentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den Emissionsbedingungen
festgelegt sind oder aufgrund von gesetzlichen Vorgaben, andern oder ersetzt werden. Dies gilt
insbesondere wenn der Basiswert wegfallt oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung
unterliegt.

Ferner kann sich der Basiswert wahrend der Laufzeit bzw. Restlaufzeit der Wertpapiere auf Grund
verschiedener Umstande wesentlich &ndern. Dies kann sich nachteilig auf

— den Einldsungsbetrag und

— den Wert der Wertpapiere

auswirken.

Durch den Erwerb von Wertpapieren auf den Basiswert erwirbt der Wertpapierinhaber nicht unmittelbar
den Basiswert. Er wird auch nicht unmittelbar Berechtigter aus dem Basiswert, beispielsweise Aktionar.
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Die Wertentwicklung der Wertpapiere ist an die Kursentwicklung des Basiswerts gekoppelt. Der
Wertpapierinhaber kann ausschliel3lich Rechte aus dem jeweiligen Wertpapier herleiten.

Kursanderungen oder auch das Ausbleiben einer erwarteten Kursénderung des Basiswerts kdnnen den
Wert des Wertpapiers Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Es besteht das Risiko des
teilweisen oder vollstandigen Verlusts des Aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht
unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Alle Wertpapiere mit Ausnahme der (Open End-)BEAR Zertifikate: das Wertpapier verliert bei
Kursriickgangen des Basiswerts an Wert.

(Open End-)BEAR Zertifikate: das Wertpapier verliert bei Kursanstiegen des Basiswerts an Wert.

3.2. Wertpapiere bezogen auf einen Korb bestehend aus verschiedenen Korbkomponenten
Der aus den Korbkomponenten bestehende Korb ist der den Wertpapieren zugrunde liegende
Bezugswert. Er ist fur den Preis des Wertpapiers im Wesentlichen mafgeblich.

Die Hohe des Einldsungsbetrags wird ebenfalls durch die Kursentwicklung der Korbkomponenten
beeinflusst.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird entscheidend durch die Kursentwicklung der
Korbkomponenten beeinflusst.

Die historische Kursentwicklung der Korbkomponenten kann nicht als aussagekréftig fiir die kiinftige
Kursentwicklung wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden. Angaben (ber
Kursentwicklungen in der Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher
Indikator fir die kiinftige Kursentwicklung.

Die Korbkomponenten konnen sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt sind oder aufgrund von gesetzlichen Vorgaben, dndern oder ersetzt
werden. Dies gilt insbesondere wenn eine Korbkomponente wegfallt oder einer wesentlichen Anderung
oder Anpassung unterliegt.

Ferner kann sich eine Korbkomponente wahrend der Restlaufzeit der Wertpapiere auf Grund
verschiedener Umsténde wesentlich andern. Dies kann sich nachteilig auf

— den Einlésungsbetrag und

— den Wert der Wertpapiere

auswirken.

Durch den Erwerb von Wertpapieren auf die Korbkomponenten erwirbt der Wertpapierinhaber nicht
unmittelbar die Korbkomponenten. Er wird auch nicht unmittelbar Berechtigter aus den
Korbkomponenten, beispielsweise Aktionar. Die Wertentwicklung der Wertpapiere ist an die
Kursentwicklung der Korbkomponenten gekoppelt. Der Wertpapierinhaber kann ausschlielich Rechte
aus dem jeweiligen Wertpapier herleiten.

Kursénderungen oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung einer oder mehrerer
Korbkomponenten kénnen den Wert des Wertpapiers Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern.

84



Ein Wertpapier verliert bei Kursriickgdngen der Korbkomponenten an Wert. Kursriickgénge auch nur
einer Korbkomponente kdnnen zu einer Minderung des Werts des Wertpapiers fuhren. Im unglinstigsten
Fall kann die negative Kursentwicklung einer Korbkomponente durch positive Kursentwicklungen der
anderen Korbkomponenten nicht ausgeglichen werden. Selbst wenn sich die Mehrzahl der
Korbkomponenten positiv entwickelt hat, kann ein Verlust entstehen, wenn sich lediglich eine
Korbkomponente schlecht entwickelt hat

Es besteht das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlusts des Aufgewendeten Kapitals. Dieses
Verlustrisiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Ferner ist die Korrelation der verschiedenen Korbkomponenten fur den Wert der Wertpapiere von
Bedeutung.

— Positive (hohe) Korrelation: Die Kurse der verschiedenen Korbkomponenten entwickeln sich in der
Regel in dieselbe Richtung.

— Negative (niedrige) Korrelation: Die verschiedenen Korbkomponenten entwickeln sich unabhéngig
voneinander.

Sofern die verschiedenen Korbkomponenten insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen
notieren, kdnnen sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusétzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhadngigkeit der Entwicklung der Kurse der verschiedenen
Korbkomponenten in ihrer jeweiligen Wéhrung von der Entwicklung der Wechselkurse der Wéhrungen
der verschiedenen Korbkomponenten im jeweiligen Verhaltnis zur Emissionswahrung.

3.3. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund sollte der Anleger
vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des Basiswerts bzw. der
Korbkomponenten (Korb-Zertifikate) vornehmen.

Bei Aktien bzw. aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (beispielsweise Genussscheine
oder Depositary Receipts ("DRs", beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global
Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere™) als Basiswert
resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an der Relevanten Referenzstelle. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige
wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter Berlicksichtigung der Entwicklung an den
Kapitalmarkten selbst einschatzen kénnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung des Basiswerts
vorzunehmen. Bei Aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger zudem die Besonderheiten dieser
Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschdatzen konnen, um eine Beurteilung der
Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Etwaige Gebiihren und Kosten, die bei der Depotbank
bzw. des Emittenten des Basiswerts anfallen, kdnnen sich negativ auf den Wert der Aktienvertretenden
Wertpapiere und somit auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Fir den Fall einer Insolvenz der
die Aktienvertretenden Wertpapiere begebenden Depotbank, einer Einstellung der Bérsennotierung der
Aktienvertretenden Wertpapiere, einer Kindigung der Aktienvertretenden Wertpapiere durch die
begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die Aktienvertretenden Wertpapiere auswirkenden
Ereignissen sehen die Emissionsbedingungen entsprechende AnpassungsmalRnahmen vor, die jedoch
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers verstarken kénnen.
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Bei einem Index (beispielsweise Aktien-Index) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den Relevanten Referenzstellen.

Bei indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerten (beispielsweise Exchange Traded Funds
(ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groRen) resultieren die
Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere oder Komponenten und
deren Kursentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die aktuelle und zukunftige wirtschaftliche
Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter Bertcksichtigung der jeweiligen
Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalmarkten bzw. die produktspezifische Ausgestaltung
der Wertpapiere oder der Komponenten selbst einschatzen koénnen, um eine Beurteilung der
Kursentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Der Anleger muss das Konzept, die Strategie, die
Funktionsweise und die Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und zukinftige
Entwicklung des Index selbst einschatzen kénnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung dieses
Basiswerts vorzunehmen. In diesem Zusammenhang muss der Anleger berticksichtigen, dass fur die
Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen Komponenten und deren Kursentwicklung in
Abhangigkeit von Konzept, Strategie und Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Index
mafgeblich sind.

Bei Terminkontrakten (beispielsweise Edelmetall-Terminkontrakte, Rohstoff-Future-Kontrakte,
Aktien-Indexterminkontrakte, Zinsterminkontrakte) als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken
aus der Entwicklung des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Der Emittent wird in den Endgultigen
Bedingungen veroffentlichen, welche Einflussfaktoren flr den Preis des Terminkontrakts eine Rolle
spielen konnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige Entwicklung des jeweiligen dem
Terminkontrakt unterliegenden Basiswerts selbst einschatzen koénnen, um eine Beurteilung der
Kursentwicklung dieses Basiswerts vorzunehmen. Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als Basiswert
resultieren die Risiken beispielsweise aus der wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index des
Terminkontrakts enthaltenen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den Relevanten
Referenzstellen. Der Anleger muss daher die aktuelle und zukinftige wirtschaftliche Situation der im
Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter Berticksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung
an den Kapitalmérkten selbst einschatzen kdnnen, um eine Beurteilung der Kursentwicklung des
Basiswerts vorzunehmen.

3.4. Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks)

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung"), hat der Anleger zu beachten, dass die Benchmark-Verordnung wesentliche
Auswirkungen auf die Wertpapiere hat, die sich auf einen Referenzwert beziehen.

Ein Emittent darf solch einen Referenzwert kinftig nur dann als Basiswert verwenden, wenn der
betreffende in der EU ansassige Administrator bis zum 1. Januar 2020 eine Zulassung oder Registrierung
des Referenzwerts beantragt hat und nicht abgelehnt wird. Administratoren, die nicht in der EU anséssig
sind, missen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt sein.

Folglich ist die Verwendung des Referenzwerts als Basiswert abhdngig von der Erfillung der
rechtlichen Vorgaben durch den Administrator, der den Referenzwert bereitstellt. Insbesondere in der
Zeit bis zum 1. Januar 2020 kann ein Referenzwert, um den Anforderungen der Benchmark-Verordnung
zu entsprechen, einer wesentlichen Anderung unterliegen.
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Ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Referenzwert kann gegebenenfalls aufgrund
regulatorischer Vorgaben zukiinftig nicht in gleicher Weise fortgefuhrt werden bzw. bis zum
Einldsungstermin der Wertpapiere fortbestehen.

Des Weiteren kann der Referenzwert ersetzt werden oder ganz wegfallen.

Die vorstehend genannten Umsténde kénnen sich nachteilig auf
— den Einlésungsbetrag und

— auf den Wert der Wertpapiere

auswirken.

3.5. Informationsrisiko

Bei den Wertpapieren ist das sogenannte Informationsrisiko zu beachten. Der Wertpapierinhaber kann
infolge fehlender, unvollstdndiger oder falscher Informationen eine Fehlentscheidung treffen.
Insbesondere sollte sich der Wertpapierinhaber bereits vor der Anlageentscheidung in die Wertpapiere
Uber den Basiswert informieren. Aufgrund einer falschen Anlageentscheidung kann er Verluste bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals erleiden.
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I11. Allgemeine Informationen / Verkaufsbeschrankungen

1. Form des Dokuments

Der Basisprospekt enthélt samtliche Angaben, die zum Datum des Basisprospekts bekannt waren.
Insbesondere enthélt der Basisprospekt eine umfassende vollstandige Beschreibung der Funktionsweise
und der wesentlichen Merkmale der Wertpapiere (die "Wertpapierbeschreibung"). Ferner enthalt er
Risiken (die "Risikofaktoren"), die auf den Emittenten sowie auf die Wertpapiere zutreffen. Damit
kénnen sich die Anleger ein fundiertes Urteil iber den Emittenten (Herausgeber der Wertpapiere) sowie
tiber die mit diesen Wertpapieren verbundenen Rechte bilden. Fiir die Wertpapiere werden Endgultige
Bedingungen erstellt. Diese enthalten Informationen, die ausschlieflich zum Zeitpunkt der jeweiligen
Emission der Wertpapiere im Rahmen des Basisprospekts bestimmt werden konnen.

2. Veroffentlichung, einsenbare bzw. abrufbare Dokumente

Der Basisprospekt wird gemél § 14 Absatz 2 S. 1 Nr. 3 a) Wertpapierprospektgesetz (WpPG) auf der
Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht. Er ist in dieser Form der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin™) als zustdndige Aufsichtsbehdrde Ubermittelt worden.
Die BaFin hat den Basisprospekt gebilligt. Die Billigung erfolgte nach Abschluss einer
Vollstandigkeitsprifung des Basisprospekts. Die Prifung umfasste auch eine Priifung der Kohérenz und
Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen. Die BaFin nimmt dabei keine Prifung der inhaltlichen
Richtigkeit der Angaben vor.

Die Wertpapiere kénnen zudem in Osterreich angeboten werden. In diesem Zusammenhang hat die
BaFin die entsprechende Bescheinigung und den gebilligten Basisprospekt an die Finanzmarktaufsicht
in Osterreich (die "FMA") als zustéandige Aufsichtsbehtrde Ubermittelt.

Bei einem Angebot der Wertpapiere werden die Endglltigen Bedingungen, einschlieBlich der
beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, gemal § 14 Absatz 2 S. 1 Nr. 3 a) WpPG auf der
Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht. Sie werden zudem bei der BaFin als
zustandige Aufsichtsbehdrde hinterlegt. Die Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit der beigefiigten
emissionsspezifischen Zusammenfassung werden nicht von der BaFin gebilligt. Sie werden auch keiner
Prifung der inhaltlichen Richtigkeit der Angaben durch diese unterzogen.

Sofern die Wertpapiere in Osterreich angeboten werden, werden die Endgiiltigen Bedingungen,
einschliellich der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, zusatzlich der FMA als
zustandige Aufsichtsbehorde Gbermittelt. Die Endglltigen Bedingungen zusammen mit der beigefiigten
emissionsspezifischen Zusammenfassung werden nicht von der FMA gebilligt. Sie werden auch keiner
Prifung der inhaltlichen Richtigkeit der Angaben durch diese unterzogen.

Wihrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts (zwolf Monate nach seiner Billigung) sind die

nachfolgend genannten Dokumente wie folgt einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar:

— das Registrierungsformular vom 26. April 2019 des Emittenten, einschlie8lich samtlicher Nachtrége,
die der Emittent gegebenenfalls gemal § 16 WpPG erstellen wird - einsehbar bzw. abrufbar (iber die
Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de unter dem Menipunkt "Kontakt & Service™ unter
"Downloadcenter";

— dieser Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher Nachtrdge, die der Emittent gegebenenfalls gemar
8 16 WpPG erstellen wird - einsehbar bzw. abrufbar iber die Website des Emittenten www.hsbc-
zertifikate.de beispielsweise unter dem Menupunkt "Kontakt & Service™ unter "Downloadcenter”;

— die Basisprospekte vom 10. Juni 2013, 2. Mai 2014, 11. Mai 2015, 16. Mérz 2016, 6. Dezember 2016
29. November 2017 und 14. November 2018 fiir Basket-Zertifikate bzw. Korb-Zertifikate, Open
End-Partizipationszertifikate, BEAR Zertifikate, Partizipationszertifikate bzw. Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate, jeweils einschlieBlich sé&mtlicher Nachtrdge, die der Emittent
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gegebenenfalls gemal 8§ 16 WpPG erstellen wird, — jeweils einsehbar bzw. abrufbar Giber die Website
des Emittenten www.hshc-zertifikate.de beispielsweise unter dem Menipunkt "Kontakt & Service"
unter "Downloadcenter";

— die fur die Wertpapiere maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen zum vorliegenden Basisprospekt —
jeweils einsehbar bzw. abrufbar (ber die Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de
beispielsweise unter dem Menipunkt "Produkte";

— die Satzung des Emittenten - einsehbar bzw. abrufbar Uiber die Website des Emittenten www.hshc.de
unter "Uber HSBC" unter dem Meniipunkt "Investor Relations” unter "Corporate Governance™;

— die gepruften Konzernabschlusse des Emittenten und seiner Tochtergesellschaften fur die beiden
Geschaftsjahre 2017 und 2018 und der gepriifte Einzelabschluss und Lagebericht des Emittenten fur
das Jahr 2018 — jeweils einsehbar bzw. abrufbar tiber die Website des Emittenten www.hsbc.de unter
"Uber HSBC" unter dem Menipunkt "Investor Relations" unter "Finanzberichte";

— aktuelle Geschaftsberichte sowie aktuelle Halbjahresberichte des Emittenten — jeweils einsehbar
bzw. abrufbar tiber die Website des Emittenten www.hsbc.de unter "Uber HSBC" unter dem
Menipunkt "Investor Relations™ unter "Finanzberichte".

3. Notwendigkeit umfassender Information und Priufung

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Entscheidung Uber eine Anlage in die Wertpapiere auf
den gesamten Basisprospekt, einschlielich etwaiger Nachtrdge, in Verbindung mit den sich
darauf beziehenden Endgulltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten
emissionsspezifischen Zusammenfassung und das Registrierungsformular, einschlief3lich
etwaiger Nachtrdge, zu stitzen. Der Basisprospekt, einschliellich etwaiger Nachtrége, in
Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endglltigen Bedingungen zusammen mit der
beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung bildet die Grundlage fir eine Entscheidung
Uber eine Anlage in die Wertpapiere. Der Anleger sollte die Eignung einer entsprechenden Anlage
in die Wertpapiere mit Ricksicht auf seine eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen
Verhéltnisse bewerten. Er sollte bei seiner Anlageentscheidung bertcksichtigen, Gber welche
Kenntnisse oder Erfahrungen er bezogen auf die Wertpapiere verfigt, um die Risiken, die mit
der Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, verstehen und angemessen beurteilen zu kénnen.
Sollte der Anleger Unterstitzung bei seiner Eignungsprifung bzw. der Anlageentscheidung
bendtigen oder winschen, sollte er sich vor der Kaufentscheidung im Hinblick auf seine
individuellen Verhéltnisse durch seinen Anlageberater oder einen anderen qualifizierten Berater
beraten lassen.

4. Verkaufsbeschrankungen

Verkaufsbeschrankungen - Allgemeines

In den Endguiltigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob der Emittent im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts namentlich
genannten Finanzintermedidren oder allen Finanzintermedidren im Sinne von § 3 Absatz 3
WpPG (im Falle von o6ffentlichen Angeboten in Deutschland) bzw. gemal §3 Absatz 3
Osterreichisches Kapitalmarktgesetz (KMG) (im Falle von 6ffentlichen Angeboten in Osterreich),
einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, sowie gegebenenfalls der zugehérigen Endgultigen
Bedingungen, erteilt.

Ferner diurfen die Wertpapiere nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn (i) dies
gemal den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften des betreffenden Landes
zuléssig ist, (ii) etwaige Zustimmungen, Genehmigungen oder Meldepflichten, die gemaR den
Rechtsvorschriften des betreffenden Landes fir das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung der
Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt bzw. erfullt wurden und (iii) dem Emittenten daraus
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keinerlei Verpflichtungen entstehen. Fir die Verbreitung des Basisprospekts gelten die
vorstehenden Bedingungen gleichermalien.

Verkaufsbeschrankungen Européischer Wirtschaftsraum

Die Wertpapiere durfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums nur
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der
beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu
veroffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 L 153/1), der
Prospektverordnung (Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 zur
Umsetzung der Prospektrichtlinie 2003/71/EG betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben
sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und die
Verdffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung) und den in den
betreffenden Vertragsstaaten zur Umsetzung der Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und
Vorschriften ¢ffentlich angeboten und verauflert werden.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemafl dem United States Securities Act von 1933 (der
""Securities Act') registriert. Aul3erdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von der United
States Commodity Futures Trade Commission (""CFTC") gemal dem United States Commodity
Exchange Act genehmigt. Die Wertpapiere dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten
Staaten oder flr Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen angeboten, verkauft, geliefert,
gehandelt oder ausgetibt werden, und eine U.S. Person darf zu keinem Zeitpunkt Wertpapiere
halten. Eine gegen diese Beschrankungen verstoBende Transaktion kann eine Verletzung des
Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die
in Regulation S unter dem Securities Act angegebene Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemal? kann das Angebot
oder der Verkauf der Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen
durch einen Handler, unabhéngig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, zu jeder Zeit ein
Verstol? gegen das Registrierungserfordernis gemald dem Securities Act darstellen.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigtes Konigreich

Alle Handlungen in Bezug auf Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich
ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Bestimmungen des FSMA 2000 zu erfolgen. Jegliche im Zusammenhang mit der
Emission der Wertpapiere Ubermittelten Schriftstiicke durfen im Vereinigten Konigreich
ausschlieBlich unter Umstanden weitergegeben oder deren Weitergabe veranlasst werden, unter
denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf den Emittenten anwendbar ist.
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beztiglich des Emittenten

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fur den Inhalt des Basisprospekts

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG mit Sitz in 40212 Duisseldorf, Kénigsallee 21/23, (zusammen mit
ihren konsolidierten Tochtergesellschaften der "HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzern™) tibernimmt
die Verantwortung fur den Inhalt des Basisprospekts.

1.2. Erklarung der fir den Basisprospekt verantwortlichen Personen
Der Emittent erklart, dass seines Wissens die Angaben im Basisprospekt richtig sind und keine
wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

1.3. Liste der Verweise gemal? § 11 Absatz (2) WpPG
Im Basisprospekt wird auf die Angaben aus den nachfolgend aufgefiihrten Dokumenten gemaR § 11
WpPG verwiesen, die als Bestandteil des Basisprospekts gelten.

— Registrierungsformular des Emittenten vom 26. April 2019 (siehe hierzu Abschnitt IV. 2.);

— die Gliederungspunkte "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere" (Abschnitt V. 4., Seiten 66 bis 136) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.,
Seiten 137 bis 213) aus dem Basisprospekt vom 10. Juni 2013 fir A. Basket-Zertifikate (in dem
vorliegenden Basisprospekt als Korb-Zertifikate bezeichnet), B. Open End-Partizipationszertifikate,
C. BEAR CZertifikate, D. Partizipationszertifikate bzw. E. Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate, werden in diesen Basisprospekt unter den Gliederungspunkten "Angaben
zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.) bzw.
"Emissionsbedingungen™ (Abschnitt V. 5.1.1.) eingefugt;

— die Gliederungspunkte "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere" (Abschnitt V. 4., Seiten 76 bis 144) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.,
Seiten 145 bis 224) aus dem Basisprospekt vom 2. Mai 2014 fiir A. Basket-Zertifikate (in dem
vorliegenden Basisprospekt als Korb-Zertifikate bezeichnet), B. Open End-Partizipationszertifikate,
C. BEAR CZertifikate, D. Partizipationszertifikate bzw. E. Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate, werden in diesen Basisprospekt unter den Gliederungspunkten "Angaben
zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.) bzw.
"Emissionsbedingungen™ (Abschnitt V. 5.1.1.) eingefugt;

— die Gliederungspunkte "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere" (Abschnitt V. 4., Seiten 80 bis 168) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.,
Seiten 169 bis 259) aus dem Basisprospekt vom 11. Mai 2015 fiir A. Korb-Zertifikate, B. Open End-
Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate, E. Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate bzw. F. Open End-Partizipationszertifikate, werden in diesen Basisprospekt
unter den Gliederungspunkten "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.) bzw. "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.) eingefugt;

— die Gliederungspunkte "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere" (Abschnitt V. 4., Seiten 85 bis 173) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.,
Seiten 174 bis 264) aus dem Basisprospekt vom 16. Marz 2016 fur A. Korb-Zertifikate, B. Open
End-Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate, E. Quanto-Open
End-Partizipationszertifikate bzw. F.Open End-Partizipationszertifikate, werden in diesen
Basisprospekt unter den Gliederungspunkten "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.) bzw. "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.)
eingeflgt;

— die Gliederungspunkte "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere" (Abschnitt V. 4., Seiten 86 bis 175) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.,
Seiten 176 bis 266) aus dem Basisprospekt vom 6. Dezember 2016 fiir A. Korb-Zertifikate, B. Open
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End-Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate, E. Quanto-Open
End-Partizipationszertifikate bzw. F.Open End-Partizipationszertifikate, werden in diesen
Basisprospekt unter den Gliederungspunkten "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.) bzw. "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.)
eingefugt;

— die Gliederungspunkte "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere" (Abschnitt V. 4., Seite 102 bis 208) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.,
Seite 209 bis 320) aus dem Basisprospekt vom 29. November 2017 fir A. Korb-Zertifikate, B. Open
End-Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate, E. Quanto-Open
End-Partizipationszertifikate, F. Open End-Partizipationszertifikate bzw. G. BEAR Zertifikate mit
begrenzter Laufzeit, werden in diesen Basisprospekt unter den Gliederungspunkten "Angaben zu den
anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.) bzw.
"Emissionsbedingungen™ (Abschnitt V. 5.1.1.) eingefugt;

— die Gliederungspunkte "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere" (Abschnitt V. 4., Seite 96 bis 203) und "Emissionsbedingungen™ (Abschnitt V. 5.1.1.,
Seite 204 bis 314) aus dem Basisprospekt vom 14. November 2018 fiir A. Korb-Zertifikate, B. Open
End-Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate, E. Quanto-Open
End-Partizipationszertifikate, F. BEAR Zertifikate mit begrenzter Laufzeit, werden in diesen
Basisprospekt unter den Gliederungspunkten "Angaben zu den anzubietenden und zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.) bzw. "Emissionsbedingungen™ (Abschnitt V. 5.1.1.)
eingeflgt.

Zum Zwecke der Fortfiihrung des oOffentlichen Angebotes von unter dem Basisprospekt vom 14.
November 2018 begebenen Wertpapieren werden die auf den Seiten 204 bis 314 des Basisprospekts
vom 14. November 2018 aufgefiihrten Emissionsbedingungen sowie die auf den Seiten 315 bis 325 des
Basisprospekts vom 14. November 2018 aufgefiihrten Muster der Endgiiltigen Bedingungen per
Verweis in diesen Basisprospekt vom 24. Juni 2019 unter den Gliederungspunkten
"Emissionsbedingungen™ (Abschnitt V. 5.1.1.) bzw. "Muster der Endgultigen Bedingungen" (Abschnitt
V.5.1.1.1) einbezogen.

Ferner werden alle Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt vom 14. November 2018 begeben wurden
und fur die das 6ffentliche Angebot unter diesem Basisprospekt vom 24. Juni 2019 fortgefiihrt werden
soll, durch Auflistung der ISIN (siehe Abschnitt V. 9. ISIN-Liste) identifiziert. Die Endgultigen
Bedingungen fir die dort bezeichneten Wertpapiere sind auf der Internetseite des Emittenten unter
www.hshc-zertifikate.de verdffentlicht und kénnen dort durch die Eingabe der ISIN abgerufen werden.

Wihrend der Giltigkeitsdauer des Basisprospekts sind die vorstehend genannten Dokumente, welche
die per Verweis einbezogenen Angaben enthalten, Uber die Website des Emittenten www.hsbc-
zertifikate.de beispielsweise unter dem Menlpunkt "Kontakt & Service" unter "Downloadcenter"
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

Alle weiteren Informationen in vorstehend genannten Dokumenten, welche nicht per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen wurden, sind fiir Anleger nicht relevant.

2. Angaben Uber den Emittenten
Hinsichtlich der erforderlichen Angaben uber den Emittenten wird geméaR § 11 WpPG auf die Angaben
aus dem bereits bei der BaFin hinterlegten Registrierungsformular vom 26. April 2019 verwiesen.

Es sind seit dem Datum des letzten verdffentlichten und gepriften Abschlusses des HSBC Trinkaus &
Burkhardt-Konzerns, dem 31. Dezember 2018, keine wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage
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des HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns eingetreten. Der Emittent bildet zusammen mit seinen
konsolidierten Tochtergesellschaften den HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzern. Der HSBC Trinkaus
& Burkhardt-Konzern umfasst eine Gruppe von 12 aktiven Gesellschaften. Obergesellschaft ist die
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

Der Emittent ist ein von der HSBC Germany Holdings GmbH, Dusseldorf, unmittelbar sowie von der
HSBC Holding plc und der HSBC Bank plc mittelbar abhdngiges Unternehmen i.S.v. 8§ 17 AktG, wobei
keine Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrage bestehen. Solche Vertrdge und/oder
Patronatserklarungen bestehen zwischen dem Emittenten und dessen Tochtergesellschaften, u.a. HSBC
Trinkaus Real Estate GmbH, HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, HSBC Transaction Services GmbH und HSBC Trinkaus & Burkhardt
(International) S.A., Luxemburg. Durch die Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage wird die
Leitung der jeweiligen Tochtergesellschaft dem Emittenten unterstellt und die Tochtergesellschaft
verpflichtet, ihren ganzen Gewinn an den Emittenten abzufiihren. Dieser hat einen etwaigen
Jahresfehlbetrag der entsprechenden Tochtergesellschaften auszugleichen. Die Patronatserklarungen
verpflichten den Emittenten, seine entsprechenden Tochtergesellschaften derart zu leiten und finanziell
auszustatten, dass sie in der Lage sind, ihre gegenwartigen und kiinftigen Verbindlichkeiten zu erfullen.

Die Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. (die "Ratingagentur") hat das im Auftrag des Emittenten erteilte
langfristige Rating des Emittenten mit "AA-" festgelegt. Ausblick: Rating Watch Negative
(Ratingiiberwachung fir eine Herabstufung). Die Ratingagentur hat das im Auftrag des Emittenten
erteilte kurzfristige Rating des Emittenten mit "F1+" festgelegt. Quelle vorstehender Informationen:
www.fitchratings.com. Stand vorstehender Informationen: zum Datum dieses Basisprospekts. Die
Ratingagentur hat ihren Sitz in der Europaischen Gemeinschaft. Sie ist gemaR Artikel 14 Absatz (1) in
Verbindung mit Artikel 2 Absatz (1) der "VERORDNUNG (EG) Nr. 1060/2009 des EUROPAISCHEN
PARLAMENTS UND DES RATES vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen" registriert.

Die Einstufung der langfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "AA-" bedeutet, dass diese ein sehr
geringes Kreditrisiko bergen. Die Einstufung der kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "F1+"
bedeutet, dass der Emittent in herausragender Weise in der Lage ist, seine kurzfristigen
Kreditverbindlichkeiten zuriickzuzahlen. Der Ausblick gibt einen Anhaltspunkt, in welche Richtung
sich das Rating in einem Zeitraum von ein bis zwei Jahren voraussichtlich entwickeln wird.

Bei den in den vorhergehenden Absétzen gemachten Angaben handelt es sich um die aktuellsten
Angaben, die dem Emittenten zum Datum des Basisprospekts (Basisprospekt vom 24. Juni 2019) zur
Verfligung stehen.

Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenausfallrisikos ist das durch eine Ratingagentur
veroffentlichte Rating des Emittenten. Die Ratingagenturen kdénnen ihre Ratings jederzeit und
kurzfristig durch eine entsprechende Veroffentlichung andern oder widerrufen. Dies gilt auch fur das
Rating des Emittenten.

Aktuelle Geschaftsberichte sowie aktuelle Halbjahresherichte sind Uber die Website des Emittenten
www.hsbc.de unter "Uber HSBC" unter dem Menipunkt "Investor Relations" unter "Finanzberichte"
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.
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V. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere
1. Haftende Personen
Die Ausfiihrungen zu den Haftenden Personen finden sich unter Punkt 1V. 1. des Basisprospekts.

2. Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend
Die Ausflihrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend, finden sich unter Punkt Il. 2. des
Basisprospekits.

3. Zentrale Angaben

3.1. Interessen natlrlicher und juristischer Personen, welche an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

3.1.1. Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert

Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind.

Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich der Basiswert bezieht,
halten. Dadurch konnen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe (Emission) der
Wertpapiere entstehen.

Ferner kann der Emittent in Bezug auf den Basiswert beispielsweise die Funktion der Berechnungsstelle,
der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Gibernehmen. Hierdurch kann der Emittent unmittelbar oder
mittelbar Einfluss auf den Kurs des Basiswerts nehmen. Beispiel: Der Emittent kann die Berechnung
des Basiswerts vornehmen. Dadurch kénnen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Emission
der Wertpapiere entstehen.

Der Emittent kann auch im Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als den
Wertpapieren als Konsortialbank, Geschaftsbank oder als Finanzberater tatig werden. Dadurch kénnen
ebenfalls Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere entstehen.

Weiterhin gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die Interessen fiir die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

3.1.2. Wertpapiere bezogen auf einen Korb bestehend aus Korbkomponenten
Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind.

Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich eine oder mehrere
Korbkomponenten beziehen, halten. Dadurch konnen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der
Ausgabe (Emission) der Wertpapiere entstehen.

Ferner kann der Emittent in Bezug auf eine oder mehrere Korbkomponenten beispielsweise die Funktion
der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle ibernehmen. Hierdurch kann der
Emittent unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf den Kurs einer oder mehrerer Korbkomponenten
nehmen. Beispiel: Der Emittent kann die Berechnung der Korbkomponenten vornehmen. Dadurch
kénnen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere entstehen.

Der Emittent kann auch im Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als den
Wertpapieren als Konsortialbank, Geschaftsbank oder als Finanzberater tatig werden. Dadurch kénnen
ebenfalls Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere entstehen.

94



Weiterhin gibt es keine weiteren naturlichen oder juristischen Personen, die Interessen fir die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

3.2. Grunde fur das Angebot und die Zweckbestimmung der Erldse
Die Verwendung der Erlgse dient ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken des Emittenten.

4. Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren

Zum Zwecke

¢ einer Aufstockung des Angebotsvolumens bzw.

o eines erneuten offentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten Basisprospekten begebenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefiihrten Basisprospekten enthaltenen Angaben zu den

anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren gemall § 11 WpPG per Verweis als

Bestandteil in diesen Basisprospekt (Basisprospekt vom 24. Juni 2019) im vorliegenden Abschnitt V. 4.

einbezogen:

— Abschnitt V. 4., Seiten 66 bis 136 aus dem Basisprospekt vom 10. Juni 2013 fiir A. Basket-Zertifikate
(in dem vorliegenden Basisprospekt als Korb-Zertifikate bezeichnet), B. Open End-
Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate bzw. E. Quanto-Open
End-Partizipationszertifikate;

— Abschnitt V. 4., Seiten 76 bis 144 aus dem Basisprospekt vom 2. Mai 2014 fur A. Basket-Zertifikate
(in dem vorliegenden Basisprospekt als Korb-Zertifikate bezeichnet), B. Open End-
Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate bzw. E. Quanto-Open
End-Partizipationszertifikate;

— Abschnitt V. 4., Seiten 80 bis 168 aus dem Basisprospekt vom 11. Mai 2015 fir A. Korb-Zertifikate,
B. Open End-Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate, E. Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate bzw. F. Open End-Partizipationszertifikate;

— Abschnitt V. 4., Seiten 85 bis 173 aus dem Basisprospekt vom 16. Marz 2016 fur A. Korb-Zertifikate,
B. Open End-Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate, E. Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate bzw. F. Open End-Partizipationszertifikate;

— Abschnitt V. 4., Seiten 86 bis 175 aus dem Basisprospekt vom 6. Dezember 2016 fir A. Korb-
Zertifikate, B. Open End-Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate,
E. Quanto-Open End-Partizipationszertifikate bzw. F. Open End-Partizipationszertifikate;

— Abschnitt V. 4., Seiten 102 bis 208 aus dem Basisprospekt vom 29. November 2017 fir A. Korb-
Zertifikate, B. Open End-Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate,
E. Quanto-Open End-Partizipationszertifikate, F. Open End-Partizipationszertifikate bzw. G. BEAR
Zertifikate mit begrenzter Laufzeit;

— Abschnitt V. 4., Seiten 96 bis 203 aus dem Basisprospekt vom 14. November 2018 fur A. Korb-
Zertifikate, B. Open End-Partizipationszertifikate, C. BEAR Zertifikate, D. Partizipationszertifikate,
E. Quanto-Open End-Partizipationszertifikate, F. BEAR Zertifikate mit begrenzter Laufzeit.

Die Abschnittsnummerierungen der nachfolgenden Wertpapierbeschreibungen, welche

— mit A. beginnen, beziehen sich ausschlieRlich auf Korb-Zertifikate,

— mit B. beginnen, beziehen sich ausschliellich auf Open End-Partizipationszertifikate,

— mit C. beginnen, beziehen sich ausschliel}lich auf Open End-BEAR Zertifikate,

— mit D. beginnen, beziehen sich ausschlielflich auf Partizipationszertifikate,

— mit E. beginnen, beziehen sich ausschlieBlich auf Quanto-Open End-Partizipationszertifikate,
— mit F. beginnen, beziehen sich ausschliel}lich auf BEAR Zertifikate.
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Nicht mit A. oder B. oder C. oder D. oder E. oder F. gekennzeichnete Abschnitte beziehen sich auf
Korb-Zertifikate wie auch auf Open End-Partizipationszertifikate, Open End-BEAR Zertifikate,
Partizipationszertifikate, Quanto-Open End-Partizipationszertifikate und BEAR Zertifikate
gleichermafen.

96



A. 4.1. Angaben zu den Korb-Zertifikaten

A.4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden Korb-
Zertifikate

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Korb-Zertifikate. Sie sind
mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen.

Die Korb-Zertifikate gehtren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen.

Die Ausstattung der Korb-Zertifikate ergibt sich aus diesem Basisprospekt, einschlieBlich sémtlicher
Nachtrége, in Verbindung mit den Endgtiltigen Bedingungen.

Die entsprechenden Endgiltigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargestellt. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich unter PunktV.5.1.1.1. des
Basisprospekts. Die Endgiltigen Bedingungen enthalten eine Erkldarung, dass die vollstandigen
Angaben Uber den Emittenten und das Angebot sich aus dem Basisprospekt, einschlielich samtlicher
Nachtrage, und den Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben. Sie enthalten ferner eine Angabe
daruber, wo der Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher Nachtrége, und die Endgultigen Bedingungen
verfligbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden, beispielsweise

— WKN,

— ISIN,

— Erster Valutierungstag,

— Emissionswahrung,

— Verkaufsbeginn,

— Zeichnungsfrist,

— Angebots- und Emissionsvolumen,

— Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,

— Meldeverfahren bei der Zeichnungsméglichkeit,

— Preisfestsetzung oder

— Zulassung zum Handel und Handelsregeln

werden in den Endgliltigen Bedingungen veroffentlicht.

Dieser Basisprospekt, einschlieflich der Emissionsbedingungen, enthélt Optionen bzw. Platzhalter, die,
je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausgefillt werden kénnen. Sie sind durch
eckige Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "®" besonders gekennzeichnet. Sie werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefillt.

Sofern in den Emissionsbedingungen

— (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten oder

— (i) in sich widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen

enthalten sind, ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen
bzw. zu ergénzen.

In den unter (ii) genannten Féllen sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuldssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Wertpapierinhaber zumutbar sind. Zumutbar
sind solche Berichtigungen bzw. Ergédnzungen, die die aus den Wertpapieren resultierende finanzielle
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Position nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergédnzungen der Emissionsbedingungen
werden unverziiglich gemaR den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen Korb-Zertifikate wird in den Endgultigen
Bedingungen veréffentlicht.

A. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts

Der Basiswert der Korb-Zertifikate ist ein Korb. Der Korb besteht aus verschiedenen
Korbkomponenten. Die Wertentwicklung der Korb-Zertifikate hé&ngt insbesondere wvon der
Kursentwicklung der Korbkomponenten ab.

Der Anleger ist den gleichen Kursénderungsrisiken ausgesetzt, die auch mit einer Direktanlage in die
Korbkomponenten verbunden sind.

Die Hohe des Einlosungsbetrags wird durch die Kurse der Korbkomponenten maRgeblich beeinflusst.
Die Korb-Zertifikate verlieren bei Kursriickgangen der Korbkomponenten an Wert. Folglich trégt der
Wertpapierinhaber bei diesen Wertpapieren das Verlustrisiko fallender Kurse der Korbkomponenten.
Das Verlustrisiko realisiert sich dann, wenn der Einlésungsbetrag geringer ist als das Aufgewendete
Kapital.

Durch den Erwerb der Korb-Zertifikate, erwirbt der Wertpapierinhaber weder mittelbar noch
unmittelbar die Korbkomponenten. Der Wertpapierinhaber kann ausschliellich Rechte aus den Korb-
Zertifikaten geltend machen.

A. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken
Der Anleger hat die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Der Anleger sollte vor dem Erwerb der
Korb-Zertifikate eine individuelle Bewertung der Korbkomponenten vornehmen.

A. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Korb-Zertifikate geschaffen wurden
Form und Inhalt der Korb-Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und des Emittenten
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

A. 4.1.4. Form der Korb-Zertifikate

Die Korb-Zertifikate sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") verbrieft. Die
Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die
"Hinterlegungsstelle™) hinterlegt.

Bei den Korb-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberpapiere.
Effektive Stiucke der Korb-Zertifikate werden nicht ausgegeben.

Die Korb-Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde (bertragbar. Den
Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle tibertragen werden kénnen. AuBerhalb des
Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt dies entweder unmittelbar tber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfugen.
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Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Korb-Zertifikate auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises uber die Hinterlegungsstelle statt.

A. 4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die "Emissionswahrung”) wird in den Endgultigen
Bedingungen veréffentlicht.

A. 4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Korb-Zertifikate

Die Korb-Zertifikate sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Sie begriinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Diese sind untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig. Ausgenommen
sind solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher VVorschriften Vorrang zukommt.

A.4.1.7. Beschreibung der mit den Korb-Zertifikaten verbundenen Rechte, einschlieRlich aller
etwaigen Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte
Bei den Wertpapieren handelt es sich um Korb-Zertifikate. Form und Inhalt der Korb-Zertifikate sowie
alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Korb-Zertifikate gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte.
Der Wertpapierinhaber kann ausschlieflich Rechte aus diesen Wertpapieren geltend machen.

Ein Korb-Zertifikat verbrieft das Recht des Wertpapierinhabers auf Zahlung des Einldsungsbetrags
— am Einlésungstermin (Korb-Zertifikate ohne Austibungsmdglichkeit) bzw.
— nach Ausubung (Korb-Zertifikate mit Austibungsmaoglichkeit).

In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht flir den Wertpapierinhaber.

Die Korb-Zertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht.

Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins- oder Dividendenzahlungen.
Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Korb-Zertifikaten besteht nicht.

A. 4.1.8. Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Korb-
Zertifikate geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Korb-Zertifikate werden im Rahmen der satzungsmaligen Bank- und Finanzgeschafte auf
Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der Emission zugrunde
liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns vom Emittenten gefasst. Sofern der Beschluss an
einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

A. 4.1.9. Emissionstermin
Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) wird in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht. Der
Verkaufsbeginn gilt im Falle eines Angebots der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist.

Die Zeichnungsfrist wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die Zeichnungsfrist gilt im
Falle eines Angebots der Wertpapiere mit Zeichnung. Der letzte Tag der Zeichnungsfrist ist der
erwartete Emissionstermin.
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Der Erste Valutierungstag wird in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht. Der Erste
Valutierungstag ist das Datum, an dem die Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt wird.

A. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der Korb-
Zertifikate
Die Korb-Zertifikate sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei bertragbar.

A. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin

Verfalltermin

Die Laufzeit der Korb-Zertifikate ist begrenzt und endet am Einlésungstermin. Der Einldsungstermin
wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein aulerordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung zahlt der Emittent einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis dieser Wertpapiere festgelegt. Die
Laufzeit dieser Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Letzter Referenztermin
Der letzte Referenztermin ist der Bewertungstag. Er wird in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Korb-Zertifikate mit Ausiibungsmdglichkeit durch den Wertpapierinhaber

Diese Korb-Zertifikate kdnnen durch den Wertpapierinhaber ausgelbt werden. Die Ausiibung kann

— am Austbungstag (Korb-Zertifikate mit einem Austibungstag) bzw.

— wahrend der Laufzeit zu einem der Ausuibungstage (Korb-Zertifikate mit mehreren Auslibungstagen)
vorgenommen werden.

Die Bestimmungen zur Austibung werden in den Emissionsbedingungen verdffentlicht.

A. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die derivativen Wertpapiere

Die Zahlung des Einldsungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt tber die Hinterlegungsstelle.
Aulerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt die Zahlung durch Clearing-
Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einlésungsbetrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

A.4.1.13. Beschreibung der Rickgabe und der Ruckzahlungsmodalitdten bei derivativen
Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise

Nachfolgend erfolgt die Beschreibung der Rickgabe und der Riickzahlungsmodalititen
(Einlésungsmodalitaten) der Korb-Zertifikate. Konkretisierungen oder die Wahl von Optionen werden
in den Endgultigen Bedingungen verodffentlicht.

Die Zahlung des Einlésungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt
— am Einldsungstermin (Korb-Zertifikate ohne Ausiibungsmoglichkeit) bzw.
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— am flnften Bankarbeitstag nach dem Auslibungstag (Korb-Zertifikate mit Austibungsmoglichkeit)
Uber die Hinterlegungsstelle.

Die Hohe des Einlésungsbetrags hangt mageblich von den am Bewertungstag bzw. am Ausiibungstag
von den Relevanten Referenzstellen festgestellten Referenzpreisen der Korbkomponenten ab.

Der Einlésungsbetrag je Korb-Zertifikat entspricht dem in der Emissionswéahrung ausgedriickten
Korbwert. Der "Korbwert" entspricht der Summe der Abrechnungsbetrage der jeweiligen
Korbkomponenten. Der jeweilige "Abrechnungsbetrag™ einer Korbkomponente entspricht dem Produkt
aus dem am Bewertungstag bzw. am Ausubungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
relevanten Referenzpreis der jeweiligen Korbkomponente und dem jeweiligen Bezugsverhaltnis.

Korb-Zertifikate ohne Berucksichtigung eventueller Dividendenausschittungen:
Im Fall von Dividendenausschittungen auf Korbkomponenten bleibt das jeweilige Bezugsverhéltnis
unverandert.

Korb-Zertifikate mit Berlcksichtigung eventueller Dividendenausschittungen:

Wenn Dividendenausschittungen auf Korbkomponenten vorgenommen werden und der Tag der
Ausschuttung vor oder auf den Bewertungstag fallt, wird das jeweilige Bezugsverhaltnis der
betreffenden Korbkomponente nach naherer MaRgabe der Emissionsbedingungen angepasst.

Korb-Zertifikate mit Ausibungsmaglichkeit

Diese Korb-Zertifikate sind mit einer Austibungsmaglichkeit durch den Wertpapierinhaber ausgestattet.
Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Korb-Zertifikate

— zu dem Austibungstag (Korb-Zertifikate mit einem Austibungstag) bzw.

— zu einem der Auslibungstage (Korb-Zertifikate mit mehreren Austibungstagen)

auszuliben.

Die Korb-Zertifikate werden in der Weise ausgelbt, dass der Wertpapierinhaber

— zum Ausubungstag bzw.

— zu einem der Auslibungstage

eine schriftliche Erklarung gegentiber dem Emittenten abgibt. Ferner muss er die Korb-Zertifikate auf
das Konto des Emittenten bei Clearstream liefern. Nach Wirksamkeit der Ausubung der Korb-
Zertifikate durch den Wertpapierinhaber erldschen die Rechte des Wertpapierinhabers.

Korb-Zertifikate mit Wahrungsumrechnung

Diese Wertpapiere sehen eine Wahrungsumrechnung vor. Dies ist der Fall, wenn
— der Kurs einer oder mehrerer Korbkomponenten und

— der Abrechnungsbetrag einer oder mehrerer Korbkomponenten

in einer von der Emissionswahrung abweichenden Wahrung ausgedriickt werden.

Die Wéahrungsumrechnung erfolgt wie folgt:

(i) Wahrung einer oder mehrerer Korbkomponenten ist nicht Euro und die Emissionswéhrung ist
Euro

Die Umrechnung in die Emissionswéhrung erfolgt durch Division des Fremdwéahrungsbetrags durch
den Umrechnungskurs.

(ii) Wéhrung einer oder mehrerer Korbkomponenten ist Euro und die Emissionswahrung ist nicht
Euro
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Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Multiplikation des Fremdwahrungsbetrags
mit dem Umrechnungskurs.

(iii) Wahrung einer oder mehrerer Korbkomponenten und Emissionswéhrung sind nicht Euro

Die Umrechnung in die Emissionswéhrung erfolgt tiber den Euro als eine weitere (dritte) Wahrung.
Die Umrechnung in die Emissionswéhrung erfolgt zundchst durch Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den Fremdwahrungs-Kurs je ein Euro. Der sich daraus ergebende
Euro-Betrag wird mit dem Kurs der Emissionswahrung je ein Euro multipliziert.

Der Umrechnungskurs wird nicht bei Emission festgelegt. Der Umrechnungskurs wird je nach Produkt
und Emission

— am Bewertungstag bzw.

— am Ausbungstag bzw.

— am auf den Bewertungstag bzw. Ausubungstag folgenden Bankarbeitstag

ermittelt.

Der Umrechnungskurs wird unter Bezugnahme auf eine bestimmte Publikationsseite einer
Publikationsstelle ermittelt. Eine Publikationsseite kann beispielsweise eine Internetseite sein. Thomson
Reuters kann beispielsweise als Publikationsstelle herangezogen werden.

Korb-Zertifikate mit Wahrungsabsicherung (Quanto)

Diese Wertpapiere sind mit einer sogenannten Wahrungsabsicherung ausgestattet. Wertpapiere mit
Wahrungsabsicherung sind am Zusatz "Quanto" zu erkennen. Quanto bezeichnet eine spezielle Art der
Wéhrungsabsicherung. Die Wé&hrung der Korbkomponenten wird in einem festgelegten Verhéltnis
(beispielsweise 1:1) in die Emissionswéhrung umgerechnet. Bei Emission erfolgt die Fixierung des
Umrechnungskurses. Bei Indizes als der Korbkomponenten wird festgelegt, dass ein in der Wéhrung
der Korbkomponente ausgedriickter Indexpunkt einer Einheit der Emissionswahrung entspricht.

Bei diesen Wertpapieren mussen Wechselkursverhaltnisse wahrend der Laufzeit sowie
Umrechnungsverhéltnisse am Bewertungstag bzw. Ausiibungstag nicht beachtet werden. Fir den
Wertpapierinhaber bestehen im Hinblick auf die Wéhrung(en) der Korbkomponenten weder eine
Wiahrungschance noch ein Wahrungsrisiko. Dies gilt fir die Stellung von Kauf- und Verkaufspreisen,
die Einlésung oder sonstige Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Eine
Wahrungsumrechnung erfolgt nicht.

Im Zusammenhang mit der Absicherung der Wahrungsrisiken entstehen beim Emittenten (negative)
Kosten bzw. (positive) Ertrage. Diese werden unter Berlicksichtigung der verbleibenden Restlaufzeit
des Korb-Zertifikats in den Kaufpreis eines Korb-Zertifikats eingerechnet.

Wertpapiere, deren Emissionswahrung nicht Euro ist

Diese Wertpapiere sehen als Emissionswéhrung nicht den Euro vor. Die Wertpapiere werden in einer
anderen Wahrung emittiert und angeboten. Emissionswahrung kann beispielsweise US-Dollar sein. Die
Einlésung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der Emissionswahrung. Der Wertpapierinhaber verfligt
gegebenenfalls nicht Gber ein Wéhrungskonto in der Emissionswahrung. In diesem Fall erfolgt sowohl
bei Erwerb als auch bei Einlésung der Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

Aullerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent hat das Recht, diese Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kiindigen. Die Ausgestaltung des auflerordentlichen Kundigungsrechts des Emittenten wird bei
Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen dargestellt.
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Grinde fur eine aulRerordentliche Kiindigung kdnnen beispielsweise sein:

— beispielsweise bei Aktien als Korbkomponenten: nach Ansicht der Relevanten Terminbdrse oder des
Emittenten ist eine sachgerechte Anpassungsmanahme nicht méglich, oder

— beispielsweise bei Indizes als Korbkomponenten: nach Ansicht des Emittenten ist das maRgebliche
Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage der betroffenen Korbkomponente oder
Ersatz-Korbkomponente erheblich geéndert worden. Die Kontinuitdt der Korbkomponente oder
Ersatz-Korbkomponente oder die Vergleichbarkeit der auf alter Grundlage errechneten
Korbkomponente oder Ersatz-Korbkomponente ist somit nicht mehr gegeben.

Ein weiterer méglicher Grund fur ein auferordentliches Kindigungsrecht ist eine Feststellung des
Emittenten, dass er aufgrund

— der Anpassungsmalnahme, beispielsweise bei Aktien als Korbkomponenten, bzw.

— der Weiterberechnung, beispielsweise bei Indizes als Korbkomponenten,

nicht oder nur noch unter unverhaltnismafiig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tétigen.

Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung zahlt der Emittent einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Eine
aulerordentliche Kiindigung erfolgt unter Beriicksichtigung einer den Umstanden nach angemessenen
Kindigungsfrist.

Die Ausgestaltung der Ermittlung des Kiindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt. Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls
unvorhergesehen. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

A. 4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Korb-Zertifikaten ist abhdngig von der konkreten Ausgestaltung
dieser Wertpapiere und individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der Emittent
Ubernimmt keine Verantwortung flir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater Gber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

A. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (flr
natlirliche Personen als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls der
Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhéltnissen des
jeweiligen Anlegers ab. Sie kann kiinftigen (mdglicherweise auch riickwirkenden) Anderungen
unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschéfts von einem
mit seinen personlichen Vermdgens- und Steuerverhaltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einkinfte aus den Korb-Zertifikaten werden in der Bundesrepublik Deutschland derzeit keine
Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Sdmtliche in Verbindung mit den Korb-Zertifikaten zu
zahlenden Betrage werden vom Emittenten der Korb-Zertifikate (und nicht als auszahlende Stelle im
Sinne des deutschen Steuerrechts auftretenden Emittenten) ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen
gegenwadrtiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebuhren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte der
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Emittent zukunftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern im
Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behdrdlichen Gebuhren abzuziehen oder einzubehalten, wird
der Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts vornehmen.

A. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
derivativen Produkten (im Folgenden Wertpapiere) in Osterreich. Sie stellen eine tberblicksweise
Zusammenfassung wichtiger Grundsitze fiir in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar und
erheben nicht den Anspruch, alle steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen
konnen daher weder die jeweiligen individuellen Steuerumsténde eines Anlegers berticksichtigen, noch
die in jedem Falle zu empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden
die steuerlichen Folgen unter Berticksichtigung insbesondere des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG
2011 — BGBI. I Nr. 111/2010, kundgemacht am 30.12.2010), des Abgabendnderungsgesetzes 2014
(AbgAG 2014 — BGBI. | Nr. 13/2014, kundgemacht am 28.2.2014), des Steuerreformgesetzes
2015/2016 (StRefG 2015/2016 — BGBI. | 118/2015, kundgemacht am 14.8.2015), des EU-
Abgabenianderungsgesetzes 2016 (EU-AbgAG 2016 — BGBI. | 77/2016, kundgemacht am 1.8.2016),
des Abgabenanderungsgesetzes 2016 (AbgAG 2016 — BGBI. 1117/2016, kundgemacht am 30. 12. 2016)
und des Jahressteuergesetzes 2018 (JStG 2018 — BGBI. | 62/2018, kundgemacht am 14. August 2018)
dargestellt.

Die Ausfiihrungen basieren auf der zum Datum des Basisprospekts geltenden &sterreichischen
Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und Verwaltungspraxis, allenfalls
auch riickwirkend und fiir den Anleger nachteilig, &ndern. Dabei kann es insbesondere bei der
steuerlichen Behandlung von derivativen Produkten zu Auslegungsunterschieden kommen.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermégen grundlegend geéndert wurden und diese zuletzt am
14.8.2018 durch das JStG 2018 angepasst wurden. Aufgrund aktueller Anderungen besteht noch keine
gesicherte Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung der Steuerbestimmungen naturgeman
noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im besonderen Malle die Konsultierung eines
Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerduRern oder Riicklésen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Kaufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

Bei den beschriebenen Grundsétzen der Besteuerung der Wertpapiere wird davon ausgegangen, dass
eine Verbriefung vorliegt, die Wertpapiere sowohl in rechtlicher als auch in tatsachlicher Hinsicht einem
unbestimmten Personenkreis angeboten werden und keine Eigenkapitalinstrumente oder Anteilsscheine
an Investmentfonds vorliegen.

(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschiftsleitung in Osterreich der unbeschrénkten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkiinfte aus Wertpapieren, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich
der Besteuerung nach MalRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und  des
Korperschaftsteuergesetzes (KStG).
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(3) Besteuerung natirlicher Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich
Einkinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkiinften im Sinne des § 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG gehdren.

Einkunfte aus Derivaten im Sinne des 8 27 Abs 4 EStG liegen vor, wenn bei Termingeschéften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst veraulert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Derivaten stellen bei deren VerduRerung oder
sonstigen Einldsung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 Abs 4 EStG dar.

Die reine Auslibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Underlyings - sofern vorgesehen
- als solche flihren (noch) zu keiner Besteuerung nach 8 27 Abs 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls
in  Form hoherer Anschaffungskosten (Erwerbs- und VerduBerungskosten), niedrigerer
VerauBerungserlse bzw. eines niedrigeren Zinses aus.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen bei in Osterreich unbeschréankt steuerpflichtigen natiirlichen
Personen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz von 27,5 % (seit StRefG 2015/2016, davon
ausgenommen und weiterhin im Anwendungsbereich des besonderen Steuersatzes von 25 % sind
Geldeinlagen und nicht verbriefte sonstige Forderungen bei Kreditinstituten) und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch
beim Einkommen (8 2 Abs 2 EStG) zu berticksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung anzuwenden
ist. Der besondere Steuersatz gilt auch fir Derivate im Sinne des 8 27 Abs 4 EStG, es sei denn, es
handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Abs 2 Z 7 EStG.

Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen von Derivaten im Sinne des 8 27 Abs 4 EStG sind gemal
8 93 EStG durch einen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist unter den
Voraussetzungen des § 95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische depotfiihrende Stelle bzw. die inlandische
auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer (KESt) besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von nattrlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht fir
Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten. Bereits einbehaltene
Kapitalertragsteuer ist auf die Steuerschuld anrechenbar. Im Privatvermdgen sind bei Wirtschaftsgitern
und Derivaten, auf deren Ertrage der besondere Steuersatz anwendbar ist, die Anschaffungskosten
(Erwerbs- und VerduBerungskosten) ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Dies gilt
grundsatzlich nicht fir in einem Betriebsvermogen gehaltene Wirtschaftsguter und Derivate.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus den beschriebenen Wertpapieren stellen bei deren
VeréuRerung oder sonstiger Abwicklung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaf 8 27 Abs 4 EStG dar.
Hat der Glaubiger aufgrund des Durchbrechens einer Knock-out-Grenze keinen Anspruch mehr auf
Zahlung eines Geldbetrags (Einlésungsbetrags) und wird das Wertpapier dadurch wertlos, liegen in
Hohe der Anschaffungskosten (Erwerbs- und VerduRerungskosten) negative Einkinfte aus Derivaten
gemal § 27 Abs 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berticksichtigt werden, kdnnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
aulerbetrieblichen Bereich konnen Verluste aus der VerdufRerung oder Abwicklung von
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Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererkl&rung) innerhalb
eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkiinften aus Beteiligungswerten,
Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus Einkiinften nach § 27 Abs 3
und 4 EStG konnen nicht mit Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei
Kreditinstituten im Sinne des § 27a Abs 1 Z 1 EStG sowie mit Zuwendungen gemaR
827 Abs 5 Z 7 EStG (Zuwendungen von Stiftungen) ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich
von natlrlichen Personen besteht eine eingeschréankte Verlustverrechnungsmdglichkeit auch mit
anderen Einkiinften (gem. § 6 Z 2 lit ¢ EStG) sowie ein Verlustvortrag (gem. § 18 Abs 6 EStG).

Ein steuerpflichtiger VerduRerungsvorgang kann sich unter Umstdnden auch durch eine
Depotubertragung oder durch Umstande, die zu einer Einschrénkung des Besteuerungsrechtes der
Republik Osterreich im Verhaltnis zu anderen Staaten hinsichtlich eines Wirtschaftsgutes im Sinne des
8 27 Abs 3 EStG oder eines Derivats im Sinne des § 27 Abs 4 EStG fuhren, ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrége, die nicht dem KESt-Abzug unterliegen (beispielsweise
Kapitalertrdge auf einem auslandischen Depot), missen die Kapitalertrage grundsétzlich laut
841 Abs 1 Z 9 EStG in die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die Steuer
bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der Steuerpflichtige
alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrdge in die Steuererkldrung
aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist grundsatzlich auf die zu
erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten.

Unter Umstanden konnen die Einkunfte aus den beschriebenen Wertpapieren Einkunfte aus der
Uberlassung von Kapital (8 27 Abs 2 EStG) oder Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen (8 27 Abs 3 EStG) darstellen.

Zinsertrage aus Wertpapieren sind als Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital im Sinne des
827 Abs2 Z2EStG gemdl § 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist gemaR § 95 Abs 2 Z 1 lit b EStG die auszahlende Stelle.

FlieRen anlasslich der VerauBerung von Kapitalvermégen anteilig Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital ("Stiickzinsen™) zu, werden diese nicht als Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital erfasst,
sondern wie der verdulRerte Kapitalstamm behandelt. Gemal} § 27a Abs 3 Z 2 lit a EStG sind sie beim
VerauBerer Teil des VerauRRerungserldses, beim Erwerber Teil der Anschaffungskosten (Erwerbs- und
VerauRerungskosten).

Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen im Sinne des § 27 Abs 3 EStG sind
gemal § 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist somit gemaR §
95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische depotfiihrende bzw. die inldndische auszahlende Stelle.

(4) Besteuerung von Wertpapieren bei Kdrperschaften

Unbeschrénkt korperschaftsteuerpflichtige Korperschaften unterliegen mit ihren Einkiinften aus
Wertpapieren der Korperschaftsteuer in Hohe von 25%. Inléandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
unterliegen einer Kapitalertragsteuer in Hoéhe wvon 25% bzw. 275 %, die mit der
Korperschaftsteuerschuld verrechnet werden kann. Allerdings wird unter den in § 94 Z 5 EStG
genannten Voraussetzungen im Falle der Abgabe einer Befreiungserklarung keine Kapitalertragsteuer
erhoben.
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Bei nicht unter § 7 Abs 3 KStG fallenden beschrankt korperschaftsteuerpflichtigen Korperschaften hat
der Kapitalertragsteuerabzug Abgeltungswirkung und eine Veranlagung ist nicht notwendig.

(5) Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile
Unter Umstanden kénnen Wertpapiere auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz 2011
(InvFG 2011) als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solche gelten gem. § 188 InvFG 2011:

1. OGAW (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere), deren Herkunftsmitgliedsstaat nicht
Osterreich ist, einschlieRlich Gebilde, die eine Bewilligung gemaR Art 5 OGAW-RL bendtigen;

2. AIF (Alternative Investmentfonds) im Sinne des AIFMG (Alternatives Investmentfonds Manager
Gesetz), deren Herkunftsstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien im Sinne des
AIFMG;

3. jeder einem auslandischen Recht unterstehende Organismus, unabhéngig von seiner Rechtsform,
dessen Vermdgen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsachlichen Ubung nach den Grundsétzen der
Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter Z 1 oder Z 2 fallt und eine der folgenden
Voraussetzungen erfllt:

a) der Organismus unterliegt im Ausland tatsachlich direkt oder indirekt keiner der dsterreichischen
Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer;

b) die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der 0Osterreichischen
Kdorperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr als 10
Prozentpunkte niedriger als die dsterreichische Kdrperschaftsteuer gemal § 22 Abs 1 KStG ist;

¢) der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden persénlichen oder sachlichen
Befreiung.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Wertpapiere in auslandische Kapitalanlagefonds gemaR § 188
InvFG 2011, gilt fur natirliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als ausléndischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fir auslandische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatsachliche Ausschiittungen als auch
ausschittungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hoéhe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschiittung und die ausschittungsgleichen Ertrdge sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veréffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der ausléandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds qualifiziert.
Die Ausschittung ist dann zur Génze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der ausschittungsgleichen
Ertrage, sind diese in Hohe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem ersten und letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis, mindestens jedoch in H6he von 10 vH des am Ende des
Kalenderjahres festgesetzten Ricknahmepreises zu schatzen. Die auf diese Weise ermittelten
ausschittungsgleichen Ertrage gelten jeweils als zum 31. Dezember eines Jahres als zugeflossen. Der
Anteilinhaber kann die H6he der ausschiittungsgleichen Ertrage oder die Steuerfreiheit der tatsachlichen
Ausschittung unter Beilage der daflr notwendigen Unterlagen nachweisen.

Ab 1.4.2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in 8 186 InvFG 2011 vorgeschriebenen
Daten zur Besteuerung grundsétzlich an die Meldestelle der Oesterreichischen Kontrollbank.
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Né&here Ausflihrungen zum Meldewesen sind durch eine Verordnung des Bundesministers fur Finanzen
geregelt. Die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-Verordnung 2015 — FMV 2015; BGBI. Il Nr.
167/2015 in der Fassung BGBI. Nr. 11 2018/298) ist grundséatzlich mit 6.6.2016 in Kraft getreten.

(6) Nicht in Osterreich ansassige natirliche Personen

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewoéhnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einklinften aus den beschriebenen Wertpapieren in
Osterreich grundsatzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkinfte nicht einer
inlandischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (hinsichtlich der Qualifikation als Zinsen siehe jedoch
gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrdge auslandischer Anleger nicht der beschrénkten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle) seine
Ausléndereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

Im Falle der Qualifikation als inlandische Zinsen gemal § 98 Abs 1 Z5 litb iVm § 27 Abs 2 Z 2 EStG
oder inlandische Stiickzinsen gemal § 98 Abs 1 Z 5 lit b iVm § 27 Abs 6 Z 5 EStG fallen diese, unter
der Voraussetzung, dass Kapitalertragsteuer einzubehalten war, unter die beschréankte Steuerpflicht. Von
der beschrankten Steuerpflicht unter anderem ausgenommen sind (Stick)Zinsen, die nicht von
natirlichen Personen erzielt werden und (Stiick)Zinsen, die von Personen erzielt werden, die in einem
Staat ansassig sind, mit dem ein automatischer Informationsaustausch besteht.

(7) Automatischer Informationsaustausch

Am 21. Juli 2014 hat die OECD ein Regelwerk mit globalen Standards zum automatischen Austausch
von Steuerinformationen veroffentlicht. Dieses wurde im Dezember 2014 in EU-Recht (Richtlinie
2014/107/EV) Ubernommen und dadurch der gemeinsame Meldestandard auf EU-Ebene umgesetzt. In
Osterreich erfolgte die rechtliche Umsetzung des automatischen Informationsaustausches durch
Schaffung des Gemeinsamer Meldestandard Gesetz (GMSG; BGBI. | Nr. 116/2015 in der Fassung
BGBI. | Nr. 62/2018) fiir Zwecke des verpflichtenden automatischen Informationsaustausches zwischen
Osterreich und den zustandigen Behorden der EU-Mitgliedsstaaten bzw. Nicht-EU-Mitgliedsstaaten.
Jene Staaten, die am Informationsaustausch im Sinne des 8 91 Z 2 GMSG teilnehmen, werden in einer
Verordnung des Bundesministeriums fiir Finanzen aufgelistet.

Die nach § 112 Abs 1 GMSG zu (bermittelnden Informationen beziehen sich grundsatzlich auf
Besteuerungszeitraume ab dem 1. Januar 2017.

(8) Mdogliche Konsequenzen aus steuerlicher Sicht aufgrund der FATCA-Regelungen

Nach den Bestimmungen des FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) kénnte der Emittent im
Hinblick auf Wertpapiere, die nach dem Datum emittiert werden, welches sechs Monate nach der
endgultigen Definition des Begriffs der auslandischen Durchlaufzahlungen (“foreign passthru
payments") liegt, zu einer Abzugsteuer in Héhe von 30 % verpflichtet werden.

A. 4.2. Angaben zum Basiswert

A. 4.2.1. Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts

Der endgiltige Referenzpreis (der "Referenzpreis”) bezeichnet den definierten Kurs der
Korbkomponenten an einem Stichtag. Stichtag ist der Bewertungstag bzw. Ausiibungstag. Beispiel:
Schlusskurs der Korbkomponente am Bewertungstag. Die Definition des Referenzpreises wird in den
Endgdltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Die Hohe des Einlosungsbetrags hangt insbesondere von den Referenzpreisen der Korbkomponenten
am Bewertungstag bzw. Austibungstag ab.

A.4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts
Die Wertpapiere beziehen sich auf einen Korb. Ein Korb enthalt verschiedene Korbkomponenten
(Bezugswerte).

Die nachfolgend aufgefiihrten Korbkomponenten kdnnen im Korb enthalten sein:

— Aktien,

— aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, beispielsweise Depositary Receipts ("DRs",
beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global Depositary Receipts
("GDRs")), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere",

— Indizes (beispielsweise Aktien-Indizes),

— Indexéahnliche oder indexvertretende Basiswerte (beispielsweise Exchange Traded Funds (ETFs)
oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groRRen).

Der Korb kann eine gemischte Zusammensetzung der vorstehend genannten Korbkomponenten
enthalten. Beispiel: Verschiedene Aktien und Indizes bilden den Korb. Der Korb kann auch
ausschlieBlich eine der vorstehend genannten Korbkomponenten enthalten. Beispiel: Der Korb enthalt
nur Aktien als Korbkomponenten.

Die tatsdachlich im Korb enthaltenen Korbkomponenten werden in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt.

Einzelheiten zu ISIN oder einer &hnlichen Wertpapierkennung sowie genaue Ausstattungsmerkmale der
zugrunde liegenden Korbkomponenten werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Die Informationen tber

— die Kursentwicklung der Korbkomponenten,

— ihrer Volatilitat sowie

— sonstige nahere Angaben bezliglich der Korbkomponenten

werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden
Ausfiihrungen beschrieben wird.

Benchmark-Verordnung

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 des Europdischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung"), wird in den Endgultigen Bedingungen der Name des Administrators, der den
Referenzwert bereitstellt, aufgefihrt. Die Benchmark-Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an
Administratoren hinsichtlich der Bereitstellung, Berechnung und VVerwendung von Referenzwerten. Ein
Emittent darf einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung kiinftig nur dann verwenden,
wenn der betreffende in der EU ansassige Administrator bis zum 1. Januar 2020 eine Zulassung oder
Registrierung beantragt hat und nicht abgelehnt wird. Administratoren, die nicht in der EU anséssig
sind, mussen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestéatigt sein. Die
Zulassung oder Registrierung eines Administrators wird in einem von der Européischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde ("ESMA") erstellten und gefiihrtem Register veréffentlicht und ist auf der
Internetseite der ESMA frei zugénglich. Zum Datum dieses Basisprospekts sind keine Administratoren,
die einen Referenzwert bereitstellen, auf den der Emittent Wertpapiere zu emittieren beabsichtigt,
eingetragen.
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Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an
einer Aktiengesellschaft (AG), einer Européischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer
Rechtsform verbriefen. Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren Kurse regelméaBig, fortlaufend
und bérsentdglich von der Relevanten Referenzstelle festgestellt und veréffentlicht werden.

Eine genaue Beschreibung der Gesellschaft, deren Aktie den Wertpapieren als Korbkomponente
unterliegt, kénnen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft entnommen werden. Informationen (ber
die Kursentwicklung der entsprechenden Aktie, insbesondere die Kursdaten, kdnnen den Internetseiten
der Relevanten Referenzstellen und/oder der onvista.de-Internetseite entnommen werden. Fir alle auf
den jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte Gbernehmen die jeweilige Gesellschaft, die
jeweilige Relevante Referenzstelle bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder
Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen
Gesellschaft wird beim Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Informationen ber die Volatilitdten der Korbkomponenten werden beim Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdénnen sich andern und dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitaten der Korbkomponenten handelt es sich ausschlielich um
historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukiinftige Entwicklung der Volatilitdt der Korbkomponenten zu. Sie sollten keine Grundlage fiir die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Die Begebung der Korb-Zertifikate bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschaft.
Durch den Erwerb der Korb-Zertifikate hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegentiber der Gesellschaft.

Welche Korbkomponente der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die
genauen Ausstattungsmerkmale der Korbkomponente werden in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere

Bei aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (die "Aktienvertretenden Wertpapiere') kann
es sich beispielsweise um Genussscheine oder Depositary Receipts ("DRs") handeln. Bei DRs kann es
sich beispielsweise um American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs") handeln.

Bei einem Genussschein ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts
nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlielich Vermdgensrechte. In der Regel beinhalten sie
einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlts (Erlds bei der Auflésung
eines Unternehmens). Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft, im Gegensatz zu Aktionéren, in
rein schuldrechtlicher Beziehung.
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DRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen
an einem Aktienbestand. Der Aktienbestand wird im Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrunde liegenden Aktien gehalten. Eigentiimer der zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die
die DRs emittiert. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhéltnis) von zugrunde
liegenden Aktien.

Der Marktpreis eines DR entspricht im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis des jeweiligen DRs. Abweichungen kénnen sich beispielsweise
aufgrund von Gebihren, Kosten oder zeitlichen Verzégerungen ergeben. Diese wirken sich
mdglicherweise negativ auf den Wert der DRs und auf den Wert der Wertpapiere aus. Die zugrunde
liegenden Aktien konnen in anderen Wahrungen als die DRs gehandelt werden. Aufgrund von
Wéhrungskursschwankungen konnen sich Differenzen zwischen dem Marktpreis eines DRs und dem
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben.

Eine genaue Beschreibung der DRs sowie Informationen (ber die Kursentwicklung, insbesondere die
Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen beziliglich der DRs und der entsprechenden Relevanten
Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kénnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle entnommen werden. Der Link zur Internetseite der Relevanten Referenzstelle wird beim
Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Informationen Uber die Volatilitditen der Korbkomponente werden beim Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten koénnen sich andern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitaten der Korbkomponente handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschliisse auf die zukinftige
Kursentwicklung bzw. zukunftige Entwicklung der Volatilitat der Korbkomponente zu. Sie sollten keine
Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer aktiendhnlicher oder aktienvertretender Wertpapiere wird in den
Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Welche Korbkomponente der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die
genauen Ausstattungsmerkmale der Korbkomponente werden in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend borsentéglich von
einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.

Aktienindizes beispielsweise werden sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes
berechnet.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschlieBlich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen fir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der Berechnung des
Index nicht beriicksichtigt.
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Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Zusétzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen und
Kapitalveranderungen fur die im Index enthaltenen Aktien beruicksichtigt.

Eine genaue Beschreibung der Indizes, ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Kursentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten, kdnnen der
Internetseite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent Ubernimmt keine
Gewabhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite
des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden.

Informationen uber die Volatilitdten der Korbkomponente werden beim Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Ein Index als Korbkomponente fur die Wertpapiere wird nicht vom Emittenten oder einer dem HSBC-
Konzern angehdrenden juristischen Person zusammengestellt. Er wird von einem Dritten
(Indexsponsor) zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten
oder in dessen Namen oder einer dem HSBC-Konzern angehdrenden juristischen Person.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten der Korbkomponente handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschliisse auf die zukinftige
Kursentwicklung bzw. zukunftige Entwicklung der Volatilitét der Korbkomponente zu. Sie sollten keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Welche Korbkomponente der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die
genauen Ausstattungsmerkmale der Korbkomponente werden in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Indexé@hnliche oder indexvertretende Basiswerte
Bei index&hnlichen oder indexvertretenden Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange
Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréien.

Exchange Traded Funds (ETFs) sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds. ETFs
kénnen in der Regel wie Aktien fortlaufend tber die Boérse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d. h.
gekauft und verkauft, werden. Die Kursentwicklung eines ETF folgt nahezu der Kursentwicklung des
Index, auf den sich der ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend bdrsentaglich von der jeweiligen
Relevanten Referenzstelle berechnet, aktualisiert und publiziert. Die Relevante Referenzstelle greift auf
die Borsenkurse der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere oder Komponenten (beispielsweise
Aktien) zurick.

Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Kursentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, kdnnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte Gibernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei Verantwortung
oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle wird beim
Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt.
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Informationen Uber die Volatilitdten der Korbkomponente werden beim Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten koénnen sich andern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitaten der Korbkomponente handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukiinftige
Kursentwicklung bzw. zukilnftige Entwicklung der Volatilitat der Korbkomponente zu. Sie sollten keine
Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer index&hnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den Endgiiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

Welche Korbkomponente der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die
genauen Ausstattungsmerkmale der Korbkomponente werden in den Endglltigen Bedingungen
veroffentlicht.

A. 4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Stérung des Markts (Marktstérung) kann die betreffende Korbkomponente beeinflussen. Eine
Marktstorung kann Auswirkungen auf die Hohe des Einlosungsbetrags haben. Beispiel: Eine
Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis einer Korbkomponente nicht
festgestellt werden kann.

Die Konsequenz einer Marktstérung kann beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses fur die durch
eine Markstérung betroffene Korbkomponente sein. Die Definition einer Marktstérung sowie die
anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen beschrieben.

A. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Bestimmte Ereignisse kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die Kursfeststellung der betreffenden
Korbkomponente haben.

Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:

— Kapitalerhéhungen,

— endgiltige Einstellung der Borsennotierung einer Korbkomponente,

— Aktiensplits,

— Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen, oder

— Ereignisse, die dazu flhren, dass eine Korbkomponente nicht mehr regelméRig festgestellt und
verdffentlicht wird, etc.

(jeweils ein "Anpassungsereignis™).

Die Definition von Anpassungsereignissen wird in den Emissionsbedingungen verdffentlicht.
Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende Anpassungsregelungen (die

"Anpassungsmalnahmen") Anwendung. Die anzuwendenden Anpassungsregelungen werden in den
Emissionsbedingungen verdffentlicht.
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B. 4.1. Angaben zu den Open End-Partizipationszertifikaten

B. 4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden Open End-
Partizipationszertifikate

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Open End-
Partizipationszertifikate. Sie sind mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen.

Die Open End-Partizipationszertifikate gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich
gesehen Inhaberschuldverschreibungen.

Die Ausstattung der Open End-Partizipationszertifikate ergibt sich aus diesem Basisprospekt,
einschlieRlich samtlicher Nachtrage, in Verbindung mit den Endgultigen Bedingungen.

Die entsprechenden Endglltigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargestellt. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich unter PunktV.5.1.1.1. des
Basisprospekts. Die Endgiltigen Bedingungen enthalten eine Erkldarung, dass die vollstandigen
Angaben Uber den Emittenten und das Angebot sich aus dem Basisprospekt, einschlieflich samtlicher
Nachtrage, und den Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben. Sie enthalten ferner eine Angabe
daruber, wo der Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher Nachtrége, und die Endgultigen Bedingungen
verfiigbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden, beispielsweise

— WKN,

— ISIN,

— Erster Valutierungstag,

— Emissionswahrung,

— Verkaufsbeginn,

— Zeichnungsfrist,

— Angebots- und Emissionsvolumen,

— Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,

— Meldeverfahren bei der Zeichnungsméglichkeit,

— Preisfestsetzung oder

— Zulassung zum Handel und Handelsregeln

werden in den Endgliltigen Bedingungen veroffentlicht.

Dieser Basisprospekt, einschliellich der Emissionsbedingungen, enthélt Optionen bzw. Platzhalter, die,
je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausgefillt werden kénnen. Sie sind durch
eckige Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "®" besonders gekennzeichnet. Sie werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefillt.

Sofern in den Emissionsbedingungen

— (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten oder

— (i) in sich widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen

enthalten sind, ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen
bzw. zu ergénzen.

In den unter (ii) genannten Féllen sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuldssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Wertpapierinhaber zumutbar sind. Zumutbar
sind solche Berichtigungen bzw. Ergédnzungen, die die aus den Wertpapieren resultierende finanzielle
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Position nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergédnzungen der Emissionsbedingungen
werden unverziiglich gemaR den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen Open End-Partizipationszertifikate wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

B. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts

Die Wertentwicklung der Open End-Partizipationszertifikate hangt insbesondere wvon der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Bei Open End-Partizipationszertifikaten bezogen auf
Terminkontrakte hangt deren Wertentwicklung insbesondere von der Kursentwicklung des
mafgeblichen Basiswerts (siehe hierzu "Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt™ unter Abschnitt
B. 4.2.2.) ab. In nachfolgender Darstellung wird zwischen Basiswert und ma3geblichem Basiswert nicht
unterschieden.

Der Anleger ist den gleichen Kursanderungsrisiken ausgesetzt, die auch mit einer Direktanlage in den
Basiswert verbunden sind.

Die Hohe des Einlosungsbetrags wird durch den Kurs des Basiswerts mafgeblich beeinflusst. Die Open
End-Partizipationszertifikate verlieren bei Kursriickgidngen des Basiswerts an Wert. Folglich trégt der
Wertpapierinhaber bei diesen Wertpapieren das Verlustrisiko fallender Kurse des Basiswerts. Das
Verlustrisiko realisiert sich dann, wenn der Einlésungsbetrag geringer ist als das Aufgewendete Kapital.

Durch den Erwerb der Open End-Partizipationszertifikate, erwirbt der Wertpapierinhaber weder
mittelbar noch unmittelbar den Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieflich Rechte aus den
Open End-Partizipationszertifikaten geltend machen.

B. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken
Der Anleger hat die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Der Anleger sollte vor dem Erwerb der
Open End-Partizipationszertifikate eine individuelle Bewertung des Basiswerts vornehmen.

B. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Open End-Partizipationszertifikate
geschaffen wurden

Form und Inhalt der Open End-Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger
und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

B. 4.1.4. Form der Open End-Partizipationszertifikate

Die Open End-Partizipationszertifikate sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelurkunde")
verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle"
bzw. die "Hinterlegungsstelle") hinterlegt.

Bei den Open End-Partizipationszertifikaten handelt es sich um Inhaberpapiere.

Effektive Sticke der Open End-Partizipationszertifikate werden nicht ausgegeben.

Die Open End-Partizipationszertifikate sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde
Ubertragbar.
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Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle tbertragen werden
kénnen. AuBerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt dies entweder
unmittelbar tiber die Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die tiber Kontoverbindungen mit
der Hinterlegungsstelle verfligen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Open End-Partizipationszertifikate auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises tber die Hinterlegungsstelle statt.

B. 4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission

Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf Terminkontrakte

Die Waihrung der Wertpapieremission (die "Emissionswahrung') wird in den Endgultigen
Bedingungen verdffentlicht.

Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf andere Basiswerte
Die Wahrung der Wertpapieremission (die ""Emissionswahrung") lautet Euro ("EUR").

B.4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Open End-
Partizipationszertifikate

Die Open End-Partizipationszertifikate sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Sie
begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Diese sind untereinander
und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten
gleichrangig. Ausgenommen sind solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

B. 4.1.7. Beschreibung der mit den Open End-Partizipationszertifikaten verbundenen Rechte,
einschlieBlich aller etwaigen Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur
Wahrnehmung dieser Rechte

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Open End-Partizipationszertifikate. Form und Inhalt der Open
End-Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des Emittenten
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Open End-Partizipationszertifikate gehoren zur Gruppe der Anlageprodukte.

Der Wertpapierinhaber kann ausschlieflich Rechte aus diesen Wertpapieren geltend machen.

Diese Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers nach seiner wirksamen
Ausiibung den Einlésungsbetrag zu erhalten.

In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht flir den Wertpapierinhaber.
Die Open End-Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionérsrecht.
Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins- oder Dividendenzahlungen.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Open End-Partizipationszertifikaten besteht nicht.

116



B. 4.1.8. Angabe der Beschliisse, Erméachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Open End-
Partizipationszertifikate geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Open End-Partizipationszertifikate werden im Rahmen der satzungsméaBigen Bank- und
Finanzgeschafte auf Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der
Emission zugrunde liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns vom Emittenten gefasst.
Sofern der Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

B. 4.1.9. Emissionstermin
Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Der
Verkaufsbeginn gilt im Falle eines Angebots der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist.

Die Zeichnungsfrist wird in den Endglltigen Bedingungen verdffentlicht. Die Zeichnungsfrist gilt im
Falle eines Angebots der Wertpapiere mit Zeichnung. Der letzte Tag der Zeichnungsfrist ist der
erwartete Emissionstermin.

Der Erste Valutierungstag wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Der Erste
Valutierungstag ist das Datum, an dem die Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt wird.

B. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Open
End-Partizipationszertifikate

Die Open End-Partizipationszertifikate sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
tibertragbar.

B. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin

Verfalltermin

Die Laufzeit der Open End-Partizipationszertifikate ist unbestimmt. Aufgrund der unbestimmten
Laufzeit weisen die Open End-Partizipationszertifikate keinen Verfalltermin auf.

Die Wertpapiere sehen ein ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten vor. Dieses berechtigt den
Emittenten, die Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise, zu kiindigen. Im Falle der Kiindigung zahlt
der Emittent den Einlosungsbetrag. Die Laufzeit Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig. Die Rechte
aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Einldsungsbetrags.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer auBerordentlichen Kindigung zahlt der Emittent einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis dieser Wertpapiere festgelegt. Die
Laufzeit dieser Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Letzter Referenztermin
Aufgrund der unbestimmten Laufzeit weisen diese Wertpapiere keinen letzten Referenztermin auf.

Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu einem Austibungstag auszuliben. Nach
Wirksamkeit der Ausuibung seiner Wertpapiere erhélt der Wertpapierinhaber den am Austbungstag
ermittelten Einlésungsbetrag. Nach Zahlung des Einldsungsbetrags erldschen die Rechte des
Wertpapierinhabers fur die ausgetibten Wertpapiere.

B. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die derivativen Wertpapiere
Die Zahlung des Einlésungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt
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— im Falle der wirksamen Austibung durch den Wertpapierinhaber oder

— nach Kiindigung der Zertifikate durch den Emittenten

Uber die Hinterlegungsstelle. Aulerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat,
erfolgt die Zahlung durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle
verfiigen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einldsungsbetrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

B. 4.1.13. Beschreibung der Rickgabe und der Rickzahlungsmodalitaten bei derivativen
Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise

Nachfolgend erfolgt die Beschreibung der Rickgabe und der Riickzahlungsmodalitaten
(Einlésungsmodalitéten) der Open End-Partizipationszertifikate. Konkretisierungen oder die Wahl von
Optionen werden in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Open End-Partizipationszertifikate sind Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit. Open End-
Partizipationszertifikate ermoglichen dem Wertpapierinhaber in der Regel nahezu 1zul an der
Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Die Zahlung des Einldsungsbetrags an den Wertpapierinhaber erfolgt am flinften Bankarbeitstag nach
dem maligeblichen Auslbungstag Uber die Hinterlegungsstelle.

Der Einlosungsbetrag wird in Abhéngigkeit des am maRgeblichen Austibungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreises des Basiswerts und des Bezugsverhéltnisses ermittelt.

Open End-Partizipationszertifikate ohne Bertcksichtigung eventueller
Dividendenausschittungen:
Im Fall von Dividendenausschittungen auf den Basiswert bleibt das Bezugsverhéltnis unverandert.

Open End-Partizipationszertifikate mit Bericksichtigung eventueller
Dividendenausschittungen:

Wenn Dividendenausschiittungen auf den Basiswert vorgenommen werden und der Tag der
Ausschittung vor oder auf den MaRgeblichen Auslibungstag féllt, wird das Bezugsverhaltnis nach
néherer MalRgabe der Emissionsbedingungen angepasst.

Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf Terminkontrakte

Anpassung des Bezugsverhaltnisses

Wihrend der Laufzeit dieser Open End-Partizipationszertifikate erfolgt eine regelméRige Anpassung
des mal3geblichen Bezugsverhéltnisses. Die Anpassung erfolgt unter Beriicksichtigung verschiedener
Kriterien. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung wird bei Emission festgelegt und in
den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Open End-Partizipationszertifikate ermoglichen dem Wertpapierinhaber in der Regel nahezu 1 zu 1 an
der Kursentwicklung des Basiswerts ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen
dem Emittenten Finanzierungsertrdge bzw. -kosten fiir den Fall negativer Zinsen (zusammen
"Finanzierungskosten™).
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Diese Finanzierungskosten werden in der Regel tber einen Faktor, den sogenannten mafgeblichen
Finanzierungssatz, berlcksichtigt. Darauf wird eine Marge des Emittenten aufgeschlagen. Die
Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt tber die regelmaRige Anpassung des maligeblichen
Bezugsverhaltnisses durch den Emittenten.

Die Anpassung des maBgeblichen Bezugsverhéltnisses erfolgt unter Zugrundelegung des relevanten
Anpassungsfaktors. Dieser setzt sich u.a. aus

— der Marge des Emittenten sowie

— dem maligeblichen Finanzierungssatz

zusammen.

Die Marge wird bei Emission festgelegt. Sie bleibt wahrend der Laufzeit der Open End-
Partizipationszertifikate unverandert.

Der maligebliche Finanzierungssatz wird regelméRig bei Emission festgelegt. Danach wird er vom
Emittenten nach freiem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage angepasst.
Die Anpassung des malgeblichen Finanzierungssatzes erfolgt einen Geschaftstag vor dem
Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt. Der maRgebliche Finanzierungssatz wird unter der
in den Emissionsbedingungen angegebenen Internetadresse veroffentlicht.

Der maBgebliche Finanzierungssatz dient zur Abdeckung der Kosten, die dem Emittenten bei Open End-
Partizipationszertifikaten entstehen. Er orientiert sich im Wesentlichen am negativen Referenzzinssatz,
beispielsweise dem (negativen) Euro OverNight Index Average (EONIA) bei Euro als
Emissionswahrung.

Das malgebliche Bezugsverhdltnis wird regelméRig bei Emission festgelegt. Danach wird das
mafgebliche Bezugsverhéltnis
— an jedem Anpassungstag vom Emittenten
¢ unter Berlicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten und
o der Marge des Emittenten und
— zusatzlich an jedem Future-Anpassungszeitpunkt,
— jeweils vor dem Handelsbeginn des Emittenten,
entsprechend den Emissionsbedingungen angepasst.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt, im Falle von Terminkontrakten als Basiswert

Der Terminkontrakt (Future-Kontrakt) wird am Tag des Verkaufsbeginns als anfanglicher Basiswert
festgelegt. Danach wird der maRgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt durch den
Future-Kontrakt mit der entsprechenden Referenzlaufzeit ersetzt. Die Referenzlaufzeit wird in den
Emissionsbedingungen angegeben. Beispiel: Der maRgebliche Basiswert wird durch den
Future-Kontrakt ersetzt, der die nachstlangere Restlaufzeit hat.

Im Gegensatz zu den Open End-Partizipationszertifikaten, die eine unbestimmte Laufzeit haben, hat der
Future-Kontrakt eine begrenzte Laufzeit. Um die Partizipation an der Kursentwicklung des
mafRgeblichen Basiswerts ohne Laufzeitbegrenzung zu ermdglichen, erfolgt wahrend der Laufzeit der
Zertifikate eine regelmdRige Ersetzung des jeweils malgeblichen Future-Kontrakts. Diese
Vorgehensweise wird auch "Rollieren™ genannt. Das Rollieren erfolgt unter Zugrundelegung eines
Rollfaktors.

Der Rollfaktor setzt sich aus dem mafgeblichen Future-Anpassungskostenfaktor und den mal3geblichen
Kursen des alten bzw. neuen Future-Kontraktes zusammen.

119



Der maligebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient zur Abdeckung der Kosten, die dem Emittenten
im Zusammenhang mit dem Rollieren entstehen.

Der Future-Anpassungskostenfaktor bertcksichtigt im Wesentlichen die Kosten, die der Emittent

(i) bei der Auflésung der von ihm zur Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus den
Zertifikaten nach eigenem Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschafte in Bezug auf den bis
zum Future-Anpassungszeitpunkt mafigeblichen Basiswert bzw.

(i) beim Aufbau der Sicherungsgeschafte in Bezug auf den ab dem Future-Anpassungszeitpunkt
mafgeblichen Basiswert,

erwartet.

Der maRgebliche Future-Anpassungskostenfaktor ist am Tag des Verkaufsbeginns der anfangliche
Future-Anpassungskostenfaktor. Danach wird er vom Emittenten nach freiem Ermessen und unter
Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage einen Geschéftstag vor dem Future-Anpassungszeitpunkt
angepasst. Der maRgebliche Future-Anpassungskostenfaktor wird unter der in den
Emissionsbedingungen angegebenen Internetadresse verdffentlicht.

Open End-Partizipationszertifikate mit Wahrungsumrechnung

Diese Wertpapiere sehen eine Wahrungsumrechnung vor. Dies ist der Fall, wenn
— der Kurs des Basiswerts und

— der Einlésungsbetrag

in einer von der Emissionswahrung abweichenden Wahrung ausgedriickt werden.

Die Wahrungsumrechnung erfolgt wie folgt:
(i) Wahrung des Basiswerts ist nicht Euro und die Emissionswéhrung ist Euro

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch
den Umrechnungskurs.

(ii) Wahrung des Basiswerts ist Euro und die Emissionswahrung ist nicht Euro
Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Multiplikation des Fremdwahrungsbetrags
mit dem Umrechnungskurs.

(iii) Wéhrung des Basiswerts und Emissionswéhrung sind nicht Euro

Die Umrechnung in die Emissionswéhrung erfolgt Gber den Euro als eine weitere (dritte) Wahrung.
Die Umrechnung in die Emissionswéhrung erfolgt zundchst durch Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den Fremdwahrungs-Kurs je ein Euro. Der sich daraus ergebende
Euro-Betrag wird mit dem Kurs der Emissionswahrung je ein Euro multipliziert.

Der Umrechnungskurs wird nicht bei Emission festgelegt. Der Umrechnungskurs wird je nach Produkt
und Emission

— am Ausbungstag bzw.

— am auf den Austibungstag folgenden Bankarbeitstag

ermittelt.

Der Umrechnungskurs wird unter Bezugnahme auf eine bestimmte Publikationsseite einer
Publikationsstelle ermittelt. Eine Publikationsseite kann beispielsweise eine Internetseite sein. Thomson
Reuters kann beispielsweise als Publikationsstelle herangezogen werden.
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Kindigungsrechte des Emittenten

Ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten bei Open End-Partizipationszertifikaten

Open End-Partizipationszertifikate sind mit einer unbestimmten Laufzeit ausgestattet. Sie sehen ein
ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten vor. Dieses berechtigt den Emittenten, die Wertpapiere
insgesamt, aber nicht teilweise, zu kiindigen.

Im Falle der Kindigung zahlt der Emittent den Einlésungsbetrag. Die Laufzeit der Open End-
Partizipationszertifikate endet in diesem Fall vorzeitig. Die Rechte aus den Open End-
Partizipationszertifikaten erléschen mit Zahlung des Einlésungsbetrags.

Die Wertpapiere werden unter Bericksichtigung der Kiindigungsfrist zu einem Ausubungstag
gekiindigt. Ist eine Mindestlaufzeit der Wertpapiere vorgesehen, erfolgt eine Kundigung frihestens nach
Ablauf der Mindestlaufzeit.

AuRerordentliches Kundigungsrecht des Emittenten bei Open End-Partizipationszertifikaten
Der Emittent hat das Recht, diese Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kiindigen. Die Ausgestaltung des auferordentlichen Kundigungsrechts des Emittenten wird bei
Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen dargestellt.

Grinde fur eine auBRerordentliche Kiindigung kénnen beispielsweise sein:

— beispielsweise bei Aktien als Basiswert: nach Ansicht der Relevanten Terminbdrse oder des
Emittenten ist eine sachgerechte Anpassungsmanahme nicht méglich, oder

— beispielsweise bei Indizes als Basiswert: nach Ansicht des Emittenten ist das maf3gebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich
geandert worden. Die Kontinuitat des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit
des auf alter Grundlage errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts ist somit nicht mehr gegeben.

Ein weiterer méglicher Grund fur ein auferordentliches Kindigungsrecht ist eine Feststellung des
Emittenten, dass er aufgrund

— der AnpassungsmalRnahme, beispielsweise bei Aktien als Basiswert, bzw.

— der Weiterberechnung, beispielsweise bei Indizes als Basiswert,

nicht oder nur noch unter unverhdltnismaRig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die flr die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen.

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung wird der Emittent einen Kiindigungsbetrag zahlen. Dieser
wird von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Eine
aulerordentliche Kundigung erfolgt unter Beriicksichtigung einer den Umstanden nach angemessenen
Kindigungsfrist.

Die Ausgestaltung der Ermittlung des Kiindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt. Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls
unvorhergesehen. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf Terminkontrakte, deren Emissionswahrung
nicht Euro ist

Diese Wertpapiere sehen als Emissionswéhrung nicht den Euro vor. Die Wertpapiere werden in einer
anderen Wahrung emittiert und angeboten. Emissionswahrung kann beispielsweise US-Dollar sein. Die
Einldsung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der Emissionswahrung. Der Wertpapierinhaber verfligt
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gegebenenfalls nicht Gber ein W&hrungskonto in der Emissionswahrung. In diesem Fall erfolgt sowohl
bei Erwerb als auch bei Einldsung der Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

B. 4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Open End-Partizipationszertifikaten ist abhdngig von der
konkreten Ausgestaltung dieser Wertpapiere und individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen
Anlegers. Der Emittent Ubernimmt keine Verantwortung flr den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater Gber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

B. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlirliche Personen als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls der
Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab. Sie kann kiinftigen (mdglicherweise auch riickwirkenden) Anderungen
unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschafts von einem
mit seinen personlichen Vermdgens- und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einklnfte aus den Open End-Partizipationszertifikaten werden in der Bundesrepublik
Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche in Verbindung mit
den Open End-Partizipationszertifikaten zu zahlenden Betrdge werden vom Emittenten der Open End-
Partizipationszertifikate (und nicht als auszahlende Stelle im Sinne des deutschen Steuerrechts
auftretenden Emittenten) ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger Steuern, Abgaben
oder behordlicher Gebuhren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte der Emittent zukinftig kraft Gesetzes
oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges,
Abgaben oder behdrdlichen Gebiihren abzuziehen oder einzubehalten, wird der Emittent keine
Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts vornehmen.

B. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
derivativen Produkten (im Folgenden Wertpapiere) in Osterreich. Sie stellen eine iberblicksweise
Zusammenfassung wichtiger Grundsatze fiir in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar und
erheben nicht den Anspruch, alle steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen
konnen daher weder die jeweiligen individuellen Steuerumsténde eines Anlegers berticksichtigen, noch
die in jedem Falle zu empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden
die steuerlichen Folgen unter Berticksichtigung insbesondere des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG
2011 — BGBI. I Nr. 111/2010, kundgemacht am 30.12.2010), des Abgabenanderungsgesetzes 2014
(AbgAG 2014 — BGBI. | Nr. 13/2014, kundgemacht am 28.2.2014), des Steuerreformgesetzes
2015/2016 (StRefG 2015/2016 — BGBI. | 118/2015, kundgemacht am 14.8.2015), des EU-
Abgabeninderungsgesetzes 2016 (EU-AbgAG 2016 — BGBI. | 77/2016, kundgemacht am 1.8.2016),
des Abgabenanderungsgesetzes 2016 (AbgAG 2016 — BGBI. 1117/2016, kundgemacht am 30. 12. 2016)
und des Jahressteuergesetzes 2018 (JStG 2018 — BGBI. |1 62/2018, kundgemacht am 14. August 2018)
dargestellt.

Die Ausfiihrungen basieren auf der zum Datum des Basisprospekts geltenden &sterreichischen
Rechtslage, héchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann nicht ausgeschlossen
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werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und Verwaltungspraxis, allenfalls
auch riickwirkend und fir den Anleger nachteilig, &ndern. Dabei kann es insbesondere bei der
steuerlichen Behandlung von derivativen Produkten zu Auslegungsunterschieden kommen.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermoégen grundlegend geédndert wurden und diese zuletzt am
14.8.2018 durch das JStG 2018 angepasst wurden. Aufgrund aktueller Anderungen besteht noch keine
gesicherte Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung der Steuerbestimmungen naturgeman
noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im besonderen MaRe die Konsultierung eines
Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerduRern oder Riicklésen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Kéufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

Bei den beschriebenen Grundsatzen der Besteuerung der Wertpapiere wird davon ausgegangen, dass
eine Verbriefung vorliegt, die Wertpapiere sowohl in rechtlicher als auch in tatsachlicher Hinsicht einem
unbestimmten Personenkreis angeboten werden und keine Eigenkapitalinstrumente oder Anteilsscheine
an Investmentfonds vorliegen.

(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen naturliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschiftsleitung in Osterreich der unbeschréankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkiinfte aus Wertpapieren, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich
der Besteuerung nach  MalRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und  des
Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

(3) Besteuerung natiirlicher Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich
Einkinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkiinften im Sinne des § 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG gehdren.

Einkilinfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG liegen vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterprdémie geleistet wird,
das Derivat selbst verauRert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Derivaten stellen bei deren VerduRerung oder
sonstigen Einlésung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen geméaR § 27 Abs 4 EStG dar.

Die reine Auslibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Underlyings - sofern vorgesehen
- als solche flihren (noch) zu keiner Besteuerung nach 8 27 Abs 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls
in  Form hoherer Anschaffungskosten (Erwerbs- und VerduBerungskosten), niedrigerer
VerauBerungserlse bzw. eines niedrigeren Zinses aus.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen bei in Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtigen natiirlichen
Personen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz von 27,5 % (seit StRefG 2015/2016, davon
ausgenommen und weiterhin im Anwendungsbereich des besonderen Steuersatzes von 25 % sind
Geldeinlagen und nicht verbriefte sonstige Forderungen bei Kreditinstituten) und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch
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beim Einkommen (8 2 Abs 2 EStG) zu beruicksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung anzuwenden
ist. Der besondere Steuersatz gilt auch fur Derivate im Sinne des 8 27 Abs 4 EStG, es sei denn, es
handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Abs 2 Z 7 EStG.

Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen von Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG sind gemal
8 93 EStG durch einen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist unter den
Voraussetzungen des § 95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische depotfiihrende Stelle bzw. die inléandische
auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer (KESt) besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von nattirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht fir
Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten. Bereits einbehaltene
Kapitalertragsteuer ist auf die Steuerschuld anrechenbar. Im Privatvermdgen sind bei Wirtschaftsgutern
und Derivaten, auf deren Ertrdge der besondere Steuersatz anwendbar ist, die Anschaffungskosten
(Erwerbs- und VerduRerungskosten) ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Dies gilt
grundsétzlich nicht fiir in einem Betriebsvermdgen gehaltene Wirtschaftsgiiter und Derivate.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus den beschriebenen Wertpapieren stellen bei deren
VerauBerung oder sonstiger Abwicklung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 Abs 4 EStG dar.
Hat der Glaubiger aufgrund des Durchbrechens einer Knock-out-Grenze keinen Anspruch mehr auf
Zahlung eines Geldbetrags (Einldsungsbetrags) und wird das Wertpapier dadurch wertlos, liegen in
Hohe der Anschaffungskosten (Erwerbs- und VerduRRerungskosten) negative Einkiinfte aus Derivaten
gemal § 27 Abs 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermogen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
beriicksichtigt werden, koénnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
aulerbetrieblichen Bereich kdnnen Verluste aus der Verauferung oder Abwicklung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererkl&rung) innerhalb
eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkiinften aus Beteiligungswerten,
Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus Einkiinften nach § 27 Abs 3
und 4 EStG konnen nicht mit Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei
Kreditinstituten im Sinne des § 27a Abs 1 Z 1 EStG sowie mit Zuwendungen gemaR
8§27 Abs 5 Z 7 EStG (Zuwendungen von Stiftungen) ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich
von natlrlichen Personen besteht eine eingeschrankte Verlustverrechnungsmdglichkeit auch mit
anderen Einkiinften (gem. § 6 Z 2 lit ¢ EStG) sowie ein Verlustvortrag (gem. § 18 Abs 6 EStG).

Ein steuerpflichtiger VerduBerungsvorgang kann sich unter Umstdnden auch durch eine
Depotubertragung oder durch Umstande, die zu einer Einschrdnkung des Besteuerungsrechtes der
Republik Osterreich im Verhltnis zu anderen Staaten hinsichtlich eines Wirtschaftsgutes im Sinne des
§ 27 Abs 3 EStG oder eines Derivats im Sinne des § 27 Abs 4 EStG fihren, ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrédge, die nicht dem KESt-Abzug unterliegen (beispielsweise
Kapitalertrage auf einem auslandischen Depot), missen die Kapitalertrage grundsétzlich laut
841 Abs 1 Z 9 EStG in die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die Steuer
bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der Steuerpflichtige
alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrdge in die Steuererkldrung
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aufnehmen und damit vollumfénglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist grundsétzlich auf die zu
erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem ubersteigenden Betrag zu erstatten.

Unter Umstanden konnen die Einkunfte aus den beschriebenen Wertpapieren Einkinfte aus der
Uberlassung von Kapital (§ 27 Abs 2 EStG) oder Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen (§ 27 Abs 3 EStG) darstellen.

Zinsertrage aus Wertpapieren sind als Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital im Sinne des
827 Abs2Z2EStG gemdR § 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist gemaR § 95 Abs 2 Z 1 lit b EStG die auszahlende Stelle.

FlieRen anlasslich der VerauBerung von Kapitalvermégen anteilig Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital ("Stiickzinsen™) zu, werden diese nicht als Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital erfasst,
sondern wie der verdulRerte Kapitalstamm behandelt. Gemal § 27a Abs 3 Z 2 lit a EStG sind sie beim
VeréulRerer Teil des VerauRerungserloses, beim Erwerber Teil der Anschaffungskosten (Erwerbs- und
VerauRerungskosten).

Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermogen im Sinne des § 27 Abs 3 EStG sind
gemal’ § 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist somit geman §
95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische depotfiihrende bzw. die inlandische auszahlende Stelle.

(4) Besteuerung von Wertpapieren bei Kdrperschaften

Unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Korperschaften unterliegen mit ihren Einklnften aus
Wertpapieren der Korperschaftsteuer in Hohe von 25%. Inléndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
unterliegen einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% bzw. 27,5 %, die mit der
Korperschaftsteuerschuld verrechnet werden kann. Allerdings wird unter den in § 94 Z 5 EStG
genannten Voraussetzungen im Falle der Abgabe einer Befreiungserklarung keine Kapitalertragsteuer
erhoben.

Bei nicht unter 8 7 Abs 3 KStG fallenden beschrankt korperschaftsteuerpflichtigen Korperschaften hat
der Kapitalertragsteuerabzug Abgeltungswirkung und eine Veranlagung ist nicht notwendig.

(5) Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile
Unter Umstanden kénnen Wertpapiere auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz 2011
(InvFG 2011) als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solche gelten gem. § 188 InvFG 2011:
1. OGAW (Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere), deren Herkunftsmitgliedsstaat nicht
Osterreich ist, einschlieRlich Gebilde, die eine Bewilligung gemaR Art 5 OGAW-RL bendtigen;
2. AIF (Alternative Investmentfonds) im Sinne des AIFMG (Alternatives Investmentfonds Manager
Gesetz), deren Herkunftsstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien im Sinne des
AIFMG;
3. jeder einem ausléandischen Recht unterstehende Organismus, unabhangig von seiner Rechtsform,
dessen Vermdgen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsachlichen Ubung nach den Grundsitzen der
Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter Z 1 oder Z 2 féllt und eine der folgenden
Voraussetzungen erfillt:

a) der Organismus unterliegt im Ausland tatséchlich direkt oder indirekt keiner der sterreichischen

Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer;
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b) die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der 0Osterreichischen
Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr als 10
Prozentpunkte niedriger als die dsterreichische Kdrperschaftsteuer gemald § 22 Abs 1 KStG ist;

¢) der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden persénlichen oder sachlichen
Befreiung.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Wertpapiere in auslandische Kapitalanlagefonds gemaR § 188
InvFG 2011, gilt fur natirliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fir auslandische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatsachliche Ausschiittungen als auch
ausschuttungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hohe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschiittung und die ausschittungsgleichen Ertrdge sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der ausléandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds qualifiziert.
Die Ausschuttung ist dann zur Génze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der ausschiittungsgleichen
Ertrage, sind diese in Hohe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem ersten und letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis, mindestens jedoch in Héhe von 10 vH des am Ende des
Kalenderjahres festgesetzten Rucknahmepreises zu schatzen. Die auf diese Weise ermittelten
ausschuttungsgleichen Ertrage gelten jeweils als zum 31. Dezember eines Jahres als zugeflossen. Der
Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrédge oder die Steuerfreiheit der tatsachlichen
Ausschittung unter Beilage der dafir notwendigen Unterlagen nachweisen.

Ab 1.4.2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in § 186 InvFG 2011 vorgeschriebenen
Daten zur Besteuerung grundsétzlich an die Meldestelle der Oesterreichischen Kontrollbank.

Néhere Ausfiihrungen zum Meldewesen sind durch eine Verordnung des Bundesministers fiir Finanzen
geregelt. Die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-Verordnung 2015 — FMV 2015; BGBI. Il Nr.
167/2015 in der Fassung BGBI. Nr. 11 2018/298) ist grundsétzlich mit 6.6.2016 in Kraft getreten.

(6) Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen

Nattirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den beschriebenen Wertpapieren in
Osterreich grundsatzlich nicht der beschriankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer
inldndischen Betriebsstéatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der Qualifikation als Zinsen siehe jedoch
gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrdge auslandischer Anleger nicht der beschrankten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle) seine
Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

Im Falle der Qualifikation als inldndische Zinsen gemal 8 98 Abs 1 Z5litb iVm § 27 Abs 2 Z 2 EStG
oder inlandische Stiickzinsen gemdl § 98 Abs 1 Z 5 lit b iVm § 27 Abs 6 Z 5 EStG fallen diese, unter
der Voraussetzung, dass Kapitalertragsteuer einzubehalten war, unter die beschréankte Steuerpflicht. Von
der beschrénkten Steuerpflicht unter anderem ausgenommen sind (Stiick)Zinsen, die nicht von
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naturlichen Personen erzielt werden und (Stiick)Zinsen, die von Personen erzielt werden, die in einem
Staat anséssig sind, mit dem ein automatischer Informationsaustausch besteht.

(7) Automatischer Informationsaustausch

Am 21. Juli 2014 hat die OECD ein Regelwerk mit globalen Standards zum automatischen Austausch
von Steuerinformationen veroffentlicht. Dieses wurde im Dezember 2014 in EU-Recht (Richtlinie
2014/107/EV) Ubernommen und dadurch der gemeinsame Meldestandard auf EU-Ebene umgesetzt. In
Osterreich erfolgte die rechtliche Umsetzung des automatischen Informationsaustausches durch
Schaffung des Gemeinsamer Meldestandard Gesetz (GMSG; BGBI. | Nr. 116/2015 in der Fassung
BGBI. I Nr. 62/2018) fiir Zwecke des verpflichtenden automatischen Informationsaustausches zwischen
Osterreich und den zustandigen Behorden der EU-Mitgliedsstaaten bzw. Nicht-EU-Mitgliedsstaaten.
Jene Staaten, die am Informationsaustausch im Sinne des 8 91 Z 2 GMSG teilnehmen, werden in einer
Verordnung des Bundesministeriums fir Finanzen aufgelistet.

Die nach § 112 Abs 1 GMSG zu ibermittelnden Informationen beziehen sich grundsatzlich auf
Besteuerungszeitraume ab dem 1. Januar 2017.

(8) Mdogliche Konsequenzen aus steuerlicher Sicht aufgrund der FATCA-Regelungen

Nach den Bestimmungen des FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) kdnnte der Emittent im
Hinblick auf Wertpapiere, die nach dem Datum emittiert werden, welches sechs Monate nach der
endgultigen Definition des Begriffs der ausldndischen Durchlaufzahlungen (“foreign passthru
payments") liegt, zu einer Abzugsteuer in Héhe von 30 % verpflichtet werden.

B. 4.2. Angaben zum Basiswert

B. 4.2.1. Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts

Der endgultige Referenzpreis (der "Referenzpreis') bezeichnet den definierten Kurs des Basiswerts an
einem Stichtag. Stichtag ist der maBgebliche Austibungstag. Beispiel: Schlusskurs des Basiswerts am
mafgeblichen Austibungstag. Die Definition des Referenzpreises wird in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die HoOhe des Einlosungsbetrags héngt insbesondere vom Referenzpreis des Basiswerts am
mafgeblichen Ausiibungstag ab.

B. 4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts
Die Wertpapiere beziehen sich auf einen Basiswert (Bezugswert). Der Basiswert wird in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Einzelheiten zu ISIN oder einer ahnlichen Wertpapierkennung sowie genaue Ausstattungsmerkmale des
zugrunde liegenden Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte kénnen den Open End-Partizipationszertifikaten zugrunde
liegen:

— Aktien,

— aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere,beispielsweise Depositary Receipts ("DRs",
beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global Depositary Receipts
("GDRs")), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere",

— Indizes (beispielsweise Aktien-Indizes),

— Indexéhnliche oder indexvertretende Basiswerte (beispielsweise Exchange Traded Funds (ETFs)
oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréfien),
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— Terminkontrakte (beispielsweise Zinsterminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte).

Die Informationen tber

— die Kursentwicklung des Basiswerts,

— seine Volatilitat sowie

— sonstige ndhere Angaben beziiglich des Basiswerts

werden in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden
Ausfiihrungen beschrieben wird.

Benchmark-Verordnung

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung"), wird in den Endgiltigen Bedingungen der Name des Administrators, der den
Referenzwert bereitstellt, aufgefuhrt. Die Benchmark-Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an
Administratoren hinsichtlich der Bereitstellung, Berechnung und VVerwendung von Referenzwerten. Ein
Emittent darf einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung kiinftig nur dann verwenden,
wenn der betreffende in der EU anséssige Administrator bis zum 1. Januar 2020 eine Zulassung oder
Registrierung beantragt hat und nicht abgelehnt wird. Administratoren, die nicht in der EU ansassig
sind, missen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt sein. Die
Zulassung oder Registrierung eines Administrators wird in einem von der Europdischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde ("ESMA") erstellten und gefiihrtem Register veroffentlicht und ist auf der
Internetseite der ESMA frei zugéanglich. Zum Datum dieses Basisprospekts sind keine Administratoren,
die einen Referenzwert bereitstellen, auf den der Emittent Wertpapiere zu emittieren beabsichtigt,
eingetragen.

Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an
einer Aktiengesellschaft (AG), einer Européischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer
Rechtsform verbriefen. Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren Kurse regelméafig, fortlaufend
und borsentaglich von der Relevanten Referenzstelle festgestellt und verdffentlicht werden.

Eine genaue Beschreibung der Gesellschaft, deren Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterliegt,
konnen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft entnommen werden. Informationen uber die
Kursentwicklung der entsprechenden Aktie, insbesondere die Kursdaten, kdnnen den Internetseiten der
Relevanten Referenzstellen und/oder der onvista.de-Internetseite entnommen werden. Fur alle auf den
jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte Ubernehmen die jeweilige Gesellschaft, die
jeweilige Relevante Referenzstelle bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder
Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen
Gesellschaft wird beim Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden beim Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden konnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle.
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Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich ausschlieRlich um
historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zu. Sie sollten keine Grundlage fir die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschaft. Durch
den Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegenuber der Gesellschaft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere

Bei aktien&hnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (die "Aktienvertretenden Wertpapiere™) kann
es sich beispielsweise um Genussscheine oder Depositary Receipts ("DRs") handeln. Bei DRs kann es
sich beispielsweise um American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs") handeln.

Bei einem Genussschein ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts
nicht méglich. Genussscheine verbriefen ausschlielich Vermdgensrechte. In der Regel beinhalten sie
einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds (Erlos bei der Auflésung
eines Unternehmens). Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft, im Gegensatz zu Aktionéren, in
rein schuldrechtlicher Beziehung.

DRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen
an einem Aktienbestand. Der Aktienbestand wird im Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrunde liegenden Aktien gehalten. Eigentiimer der zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die
die DRs emittiert. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhéltnis) von zugrunde
liegenden Aktien.

Der Marktpreis eines DR entspricht im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis des jeweiligen DRs. Abweichungen kénnen sich beispielsweise
aufgrund von Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzogerungen ergeben. Diese wirken sich
mdglicherweise negativ auf den Wert der DRs und auf den Wert der Wertpapiere aus. Die zugrunde
liegenden Aktien konnen in anderen Wahrungen als die DRs gehandelt werden. Aufgrund von
Wahrungskursschwankungen kénnen sich Differenzen zwischen dem Marktpreis eines DRs und dem
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben.

Eine genaue Beschreibung der DRs sowie Informationen (ber die Kursentwicklung, insbesondere die
Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen bezliglich der DRs und der entsprechenden Relevanten
Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kdnnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle entnommen werden. Der Link zur Internetseite der Relevanten Referenzstelle wird beim
Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden beim Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.
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Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten koénnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige
Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Sie sollten keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer aktiendhnlicher oder aktienvertretender Wertpapiere wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend borsentaglich von
einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.

Aktienindizes beispielsweise werden sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes
berechnet.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschlieBlich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen fir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der Berechnung des
Index nicht beriicksichtigt.

Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien
ermittelt.  Zusétzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen und
Kapitalveranderungen fur die im Index enthaltenen Aktien beriicksichtigt.

Eine genaue Beschreibung der Indizes, ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Kursentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten, kdnnen der
Internetseite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent bernimmt keine
Gewabhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite
des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden.

Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden beim Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Ein Index als Basiswert fur die Wertpapiere wird nicht vom Emittenten oder einer dem HSBC-Konzern
angehdrenden juristischen Person zusammengestellt. Er wird von einem Dritten (Indexsponsor)
zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen
Namen oder einer dem HSBC-Konzern angehorenden juristischen Person.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukiinftige
Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Sie sollten keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.
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Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte
Bei index&hnlichen oder indexvertretenden Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange
Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréien.

Exchange Traded Funds (ETFs) sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds. ETFs
kénnen in der Regel wie Aktien fortlaufend Uber die Borse zum aktuellen Bérsenkurs gehandelt, d. h.
gekauft und verkauft, werden. Die Kursentwicklung eines ETF folgt nahezu der Kursentwicklung des
Index, auf den sich der ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend borsentéglich von der jeweiligen
Relevanten Referenzstelle berechnet, aktualisiert und publiziert. Die Relevante Referenzstelle greift auf
die Borsenkurse der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere oder Komponenten (beispielsweise
Aktien) zurick.

Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Kursentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, konnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte (ibernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei Verantwortung
oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle wird beim
Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden beim Emittenten auf Anfrage zur Verfiligung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschliisse auf die zukiinftige
Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Sie sollten keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer indexahnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den Endglltigen
Bedingungen veréffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Terminkontrakte

Ein Terminkontrakt ist ein verbindliches Termingeschaft. Ein Terminkontrakt wird auch Future-
Kontrakt oder kurz auch Future genannt. Futures z&hlen nicht zu der Gattung der Wertpapiere. Es sind
normierte Vertrage, die an Terminbérsen notiert und gehandelt werden. Der Kurs eines Terminkontrakts
wird fortlaufend borsentéglich verdffentlicht.

Ein Terminkontrakt stellt eine gegenseitig bindende Vereinbarung zweier Vertragsparteien (Kontrakt)
dar.

Diese Vereinbarung verpflichtet
— den Kéufer bzw.
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— den Verkaufer,
e einen genau bestimmten Vertragsgegenstand, wie beispielsweise Waren, Devisen, Aktienindizes,
Zinstitel oder sonstige Verfugungsrechte,
in einer ganz bestimmten Liefermenge (Kontraktgréf3e) und
gegebenenfalls in einer ganz bestimmten Qualitat,
zu einem fixierten Zeitpunkt in der Zukunft (Termin),
zu einem konkreten, bereits bei Vertragsabschluss festgelegten Preis
— abzunehmen und zu bezahlen (Kéaufer) bzw.
— zu liefern (Verkéaufer).

In Abhéngigkeit der Art des Future-Kontrakts wird auch ein Wertausgleich bei Terminfélligkeit
vorgenommen.

Bei den Terminkontrakten kann es sich beispielsweise um Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte
oder Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakte handeln.

Zins-Futures haben entweder bestimmte festverzinsliche Wertpapiere oder kurzfristige
Geldmarktinstrumente zur Grundlage.

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Indexterminkontrakt und nicht um den Index selbst.
Aktienindex-Futures sehen regelméaRig einen Anspruch auf Erfiillung durch Wertausgleich bei
Terminfalligkeit als anspruchsabgeltende Barausgleichszahlung vor.

Ein Edelmetall-Future-Kontrakt beinhaltet eine genau definierte Menge und Qualitat eines Edelmetalls.
Einem Gold-Future liegt beispielsweise eine bestimmte Anzahl Feinunzen Gold zugrunde.

Ein Rohstoff-Future-Kontrakt kann beispielsweise ein Rohol-Future-Kontrakt sein. Rohdl-Futures
haben bestimmte Roholsorten mit verschiedener Herkunft zur Grundlage. Der WTI-Crude-Future-
Kontrakt bezieht sich auf die Rohdlsorte West Texas Intermediate. Der Brent-Crude-Future-Kontrakt
bezieht sich auf die Nordseerohdlsorte Brent Crude.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt

Der Future-Kontrakt wird am Tag des Verkaufsbeginns als anfanglicher Basiswert festgelegt. Danach
wird der maRgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt durch den Future-Kontrakt mit
der entsprechenden Referenzlaufzeit ersetzt. Diese Vorgehensweise wird auch "Rollieren” genannt. Die
Referenzlaufzeit wird in den Emissionsbedingungen angegeben. Beispiel: Der maligebliche Basiswert
wird durch den Future-Kontrakt ersetzt, der die nachstlangere Restlaufzeit hat.

Bei Zinsterminkontrakten (beispielsweise Euro-BUND-Future) wird der mafl3gebliche Basiswert an
jedem Future-Anpassungszeitpunkt durch den Future-Kontrakt ersetzt, der die néchstlangere
Restlaufzeit hat.

Bei Rohstoff-Future-Kontrakten (beispielsweise Brent Crude Futures oder WTI Light Sweet Crude QOil
Future) wird der maRgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt durch den Future-
Kontrakt ersetzt, der den néchstfalligen Liefermonat hat.

Eine Beschreibung des Rollierens bei einem anderen Terminkontrakt nebst entsprechender
mafRgeblicher Referenzlaufzeit wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

132



Bei bestimmten Terminkontrakten ist der Emittent dariiber hinaus berechtigt, nach billigem Ermessen
und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu den
in den Emissionsbedingungen festgelegten Kontraktmonaten neue Kontraktmonate hinzuzufiigen.
Ferner ist er berechtigt bestehende Kontraktmonate zu streichen, sofern und soweit die
Kontraktspezifikationen der Relevanten Referenzstelle diese Kontraktmonate vorsehen. Eine
Beschreibung einer etwaigen Anpassung der Kontraktmonate wird in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Der mafgebliche Terminkontrakt wird in den Endglltigen Bedingungen beschrieben.

Eine genaue Beschreibung der Terminkontrakte sowie Informationen Uber die Kursentwicklung,
insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige ndhere Informationen beztglich der Terminkontrakte und
der entsprechenden Relevanten Referenzstellen, an denen die Terminkontrakte gehandelt werden,
kénnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Der Emittent Gbernimmt
keine Gewahrleistung flr die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen dargestellt werden.

Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdénnen sich andern und dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um
historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukiinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Sie sollten keine Grundlage fir die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

B. 4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Storung des Markts (Marktstérung) kann den Basiswert beeinflussen. Eine Marktstérung kann
Auswirkungen auf die Hohe des Einldsungsbetrags haben. Beispiel: Eine Marktstérung liegt vor, wenn
am malgeblichen Ausubungstag der Referenzpreis nicht festgestellt werden kann.

Die Konsequenz einer Marktstérung kann beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses flir den
durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert sein. Die Definition einer Marktstorung sowie die
anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen veréffentlicht.

B. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Bestimmte Ereignisse konnen wesentliche Auswirkungen auf die Kursfeststellung des Basiswerts
haben.

Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:
— Kapitalerhéhungen,
— endgultige Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts,
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— Aktiensplits,
— Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdéglich machen, oder

— Ereignisse, die dazu fuhren, dass der Basiswert nicht mehr regelméaRig festgestellt und verdffentlicht
wird, etc.

(jeweils ein "Anpassungsereignis").
Die Definition von Anpassungsereignissen wird in den Emissionsbedingungen verdffentlicht.

Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende Anpassungsregelungen (die
"Anpassungsmaflinahmen") Anwendung. Die anzuwendenden Anpassungsregelungen werden in den
Emissionsbedingungen veroffentlicht.
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Open End-

C. 4.1. Angaben zu den Open End-BEAR Zertifikaten

C. 4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden Open End-
BEAR Zertifikate

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Open End-BEAR
Zertifikate. Sie sind mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen.

Die Open End-BEAR Zertifikate gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen.

Die Ausstattung der Open End-BEAR Zertifikate ergibt sich aus diesem Basisprospekt, einschlieBlich
samtlicher Nachtrége, in Verbindung mit den Endgultigen Bedingungen.

Die entsprechenden Endgiltigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargestellt. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich unter PunktV.5.1.1.1. des
Basisprospekts. Die Endgiltigen Bedingungen enthalten eine Erklarung, dass die vollstdndigen
Angaben Uber den Emittenten und das Angebot sich aus dem Basisprospekt, einschlielich samtlicher
Nachtrage, und den Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben. Sie enthalten ferner eine Angabe
daruber, wo der Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher Nachtrége, und die Endgultigen Bedingungen
verfligbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden, beispielsweise

— WKN,

— ISIN,

— Erster Valutierungstag,

— Emissionswahrung,

— Verkaufsbeginn,

— Zeichnungsfrist,

— Angebots- und Emissionsvolumen,

— Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,

— Meldeverfahren bei der Zeichnungsméglichkeit,

— Preisfestsetzung oder

— Zulassung zum Handel und Handelsregeln

werden in den Endgliltigen Bedingungen veroffentlicht.

Dieser Basisprospekt, einschlieflich der Emissionsbedingungen, enthélt Optionen bzw. Platzhalter, die,
je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausgefillt werden kénnen. Sie sind durch
eckige Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "®" besonders gekennzeichnet. Sie werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefillt.

Sofern in den Emissionsbedingungen

— (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten oder

— (i) in sich widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen

enthalten sind, ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen
bzw. zu ergénzen.

In den unter (ii) genannten Féllen sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuldssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Wertpapierinhaber zumutbar sind. Zumutbar
sind solche Berichtigungen bzw. Ergédnzungen, die die aus den Wertpapieren resultierende finanzielle
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Position nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergédnzungen der Emissionsbedingungen
werden unverziiglich gemaR den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen Open End-BEAR Zertifikate wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

C. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts
Die Wertentwicklung der Open End-BEAR Zertifikate héngt insbesondere von der Kursentwicklung
des Basiswerts ab.

Die Hohe des Einlosungsbetrags hdngt mafigeblich von dem am Ausiibungstag bzw. am Bewertungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreise des Basiswerts ab.

Open End-BEAR Zertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber die positive Partizipation an
Kursriickgangen des Basiswerts. Im Gegenzug partizipieren Wertpapierinhaber negativ an
Kursanstiegen. Ein Kursriickgang des Basiswerts fiihrt zu einem Anstieg des Werts der Open End-
BEAR Zertifikate und umgekehrt. Folglich tragt der Wertpapierinhaber bei diesen Wertpapieren das
Verlustrisiko steigender Kurse des Basiswerts. Das Verlustrisiko realisiert sich dann, wenn der
Einldsungsbetrag geringer ist als das Aufgewendete Kapital.

Durch den Erwerb der Open End-BEAR Zertifikate, erwirbt der Wertpapierinhaber weder mittelbar
noch unmittelbar den Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieflich Rechte aus den Open End-
BEAR Zertifikaten geltend machen.

C. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken
Der Anleger hat die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Der Anleger sollte vor dem Erwerb der
Open End-BEAR Zertifikate eine individuelle Bewertung des Basiswerts vornehmen.

C. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Open End-BEAR Zertifikate geschaffen
wurden

Form und Inhalt der Open End-BEAR Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

C. 4.1.4. Form der Open End-BEAR Zertifikate

Die Open End-BEAR Zertifikate sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) verbrieft. Die
Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die
"Hinterlegungsstelle™) hinterlegt.

Bei den Open End-BEAR Zertifikaten handelt es sich um Inhaberpapiere.

Effektive Sticke der Open End-BEAR Zertifikate werden nicht ausgegeben.

Die Open End-BEAR Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde Ubertragbar.
Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in

Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle ibertragen werden
kénnen. AuRerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt dies entweder
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unmittelbar tber die Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit
der Hinterlegungsstelle verfligen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Open End-BEAR Zertifikate auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iber die Hinterlegungsstelle statt.

C. 4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die ""Emissionswahrung'') lautet Euro ("EUR").

C. 4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Open End-BEAR
Zertifikate

Die Open End-BEAR Zertifikate sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Sie begriinden
unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Diese sind untereinander und mit allen
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig.
Ausgenommen sind solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

C.4.1.7. Beschreibung der mit den Open End-BEAR Zertifikaten verbundenen Rechte,
einschlielich aller etwaigen Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur
Wahrnehmung dieser Rechte

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Open End-BEAR Zertifikate. Form und Inhalt der Open End-
BEAR Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des Emittenten bestimmen
sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Open End-BEAR Zertifikate gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte.
Der Wertpapierinhaber kann ausschlie8lich Rechte aus diesen Wertpapieren geltend machen.

Diese Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers
— nach seiner wirksamen Auslibung bzw.

— nach Eintritt des Rickzahlungsereignisses

den Einldsungsbetrag zu erhalten.

In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht flr den Wertpapierinhaber.

Die Open End-BEAR Zertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionérsrecht.

Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins- oder Dividendenzahlungen.
Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Open End-BEAR Zertifikaten besteht nicht.

C. 4.1.8. Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Open End-
BEAR Zertifikate geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Open End-BEAR Zertifikate werden im Rahmen der satzungsméafRigen Bank- und Finanzgeschéfte
auf Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der Emission zugrunde
liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns vom Emittenten gefasst. Sofern der Beschluss an
einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.
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C. 4.1.9. Emissionstermin
Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Der
Verkaufsbeginn gilt im Falle eines Angebots der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist.

Die Zeichnungsfrist wird in den Endgltigen Bedingungen veroffentlicht. Die Zeichnungsfrist gilt im
Falle eines Angebots der Wertpapiere mit Zeichnung. Der letzte Tag der Zeichnungsfrist ist der
erwartete Emissionstermin.

Der Erste Valutierungstag wird in den Endgultigen Bedingungen vertffentlicht. Der Erste
Valutierungstag ist das Datum, an dem die Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt wird.

C. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Open
End-BEAR Zertifikate

Die Open End-BEAR Zertifikate sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
tibertragbar.

C. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin

Verfalltermin

Die Laufzeit der Open End-BEAR Zertifikate ist unbestimmt. Aufgrund der unbestimmten Laufzeit
weisen die Open End-BEAR Zertifikate keinen Verfalltermin auf.

Sofern das Rickzahlungsereignis eintritt, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig. Die Rechte aus
den Open End-BEAR Zertifikaten erléschen mit Zahlung des Einldsungsbetrags, sofern sich ein
Einlosungsbetrag errechnet.

Die Wertpapiere sehen ein ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten vor. Dieses berechtigt den
Emittenten, die Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise, zu kiindigen. Im Falle der Kiindigung zahlt
der Emittent den Einlésungsbetrag. Die Laufzeit Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig. Die Rechte
aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Einldsungsbetrags.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung zahlt der Emittent einen Kindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis dieser Wertpapiere festgelegt. Die
Laufzeit dieser Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Letzter Referenztermin
Aufgrund der unbestimmten Laufzeit weisen diese Wertpapiere keinen letzten Referenztermin auf.

Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu einem Austibungstag auszuliben. Nach
Wirksamkeit der Austibung seiner Wertpapiere erhalt der Wertpapierinhaber den am Ausiibungstag
ermittelten Einlésungsbetrag. Nach Zahlung des Einldsungsbetrags erloschen die Rechte des
Wertpapierinhabers fur die ausgetibten Wertpapiere.

C. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fur die derivativen Wertpapiere
Die Zahlung des Einlésungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt

— im Falle der wirksamen Austuibung durch den Wertpapierinhaber,

— nach Eintritt des Riickzahlungsereignisses oder

— nach Kiindigung der Open End-BEAR Zertifikate durch den Emittenten
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Uber die Hinterlegungsstelle. Aulerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat,
erfolgt die Zahlung durch Clearing-Systeme, die Gber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle
verfiigen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einldsungsbetrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

C.4.1.13. Beschreibung der Rickgabe und der Rickzahlungsmodalitaten bei derivativen
Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise

Nachfolgend erfolgt die Beschreibung der Rickgabe und der Riickzahlungsmodalitaten
(Einlésungsmodalitdaten) der Open End-BEAR Zertifikate. Konkretisierungen oder die Wahl von
Optionen werden in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Open End-BEAR Zertifikate sind Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit. Open End-BEAR Zertifikate
ermdglichen dem Wertpapierinhaber die positive Partizipation an Kursriickgangen des Basiswerts.

Die Zahlung des Einlésungsbetrags an den Wertpapierinhaber erfolgt am funften Bankarbeitstag nach
dem maligeblichen Auslibungstag bzw. Bewertungstag tber die Hinterlegungsstelle.

Der Einlésungsbetrag entspricht der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz, um die der am
mafgeblichen Ausubungstag bzw. am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis unterschreitet. Die Endgultigen Bedingungen konnen
vorsehen, dass der Einlosungsbetrag einem Betrag von mindestens EUR 0,001 entspricht.

Eintritt des Rickzahlungsereignisses
Open End-BEAR Zertifikate sind mit einer Riickzahlungsschwelle ausgestattet. Diese liegt unterhalb
des Basispreises und oberhalb des Kurses des Basiswerts bei Emission.

Entspricht irgendein Kurs oder ein bestimmter Kurs des Basiswerts der Rickzahlungsschwelle oder
liberschreitet er diese, tritt das Riickzahlungsereignis ein. Die Laufzeit der Open End-BEAR Zertifikate
endet vorzeitig.

Der Einlésungsbetrag entspricht der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz, um die der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den
Basispreis unterschreitet. Die Rechte aus den Open End-BEAR Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Einldsungsbetrags.

Entspricht der Referenzpreis des Basiswerts dem Basispreis oder Ubersteigt er diesen, betragt der
Einlosungsbetrag null. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Totalverlust. Er erleidet einen
wirtschaftlichen Totalverlust, wenn der Mindestbetrag von EUR 0,001 gezahlt wird.

Open End-BEAR Zertifikate mit Wahrungsumrechnung

Diese Wertpapiere sehen eine Wahrungsumrechnung vor. Dies ist der Fall, wenn
— der Kurs des Basiswerts und

— der Einlésungsbetrag

in einer von der Emissionswéhrung abweichenden Wahrung ausgedriickt werden.

139



Open End-

Die Wéhrungsumrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des Fremdwé&hrungsbetrags
durch den Umrechnungskurs.

Der Umrechnungskurs wird nicht bei Emission festgelegt. Der Umrechnungskurs wird je nach Produkt
und Emission

— am Ausbungstag bzw. Bewertungstag bzw.

— am auf den Austibungstag bzw. Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag

ermittelt.

Der Umrechnungskurs wird unter Bezugnahme auf eine bestimmte Publikationsseite einer
Publikationsstelle ermittelt. Eine Publikationsseite kann beispielsweise eine Internetseite sein. Thomson
Reuters kann beispielsweise als Publikationsstelle herangezogen werden.

Kindigungsrechte des Emittenten

Ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten bei Open End-BEAR Zertifikaten

Open End-BEAR Zertifikate sind mit einer unbestimmten Laufzeit ausgestattet. Sie sehen ein
ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten vor. Dieses berechtigt den Emittenten, die Wertpapiere
insgesamt, aber nicht teilweise, zu kindigen.

Im Falle der Kiindigung zahlt der Emittent den Einlosungsbetrag. Die Laufzeit der Open End-BEAR
Zertifikate endet in diesem Fall vorzeitig. Die Rechte aus den Open End-BEAR Zertifikaten erldéschen
mit Zahlung des Einlésungsbetrags.

Die Wertpapiere werden unter Berlicksichtigung der Kindigungsfrist zu einem Ausiibungstag
gekundigt. Ist eine Mindestlaufzeit der Wertpapiere vorgesehen, erfolgt eine Kiindigung friihestens nach
Ablauf der Mindestlaufzeit.

Auferordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten bei Open End-BEAR Zertifikaten

Der Emittent hat das Recht, diese Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auflerordentlich zu
kindigen. Die Ausgestaltung des auflerordentlichen Kundigungsrechts des Emittenten wird bei
Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen dargestellt.

Grinde fur eine aulerordentliche Kiindigung kdnnen beispielsweise sein:

— beispielsweise bei Aktien als Basiswert: nach Ansicht der Relevanten Terminbdrse oder des
Emittenten ist eine sachgerechte AnpassungsmaBnahme nicht méglich, oder

— beispielsweise bei Indizes als Basiswert: nach Ansicht des Emittenten ist das mafigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich
geandert worden. Die Kontinuitat des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit
des auf alter Grundlage errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts ist somit nicht mehr gegeben.

Ein weiterer méglicher Grund fir ein auferordentliches Kindigungsrecht ist eine Feststellung des
Emittenten, dass er aufgrund

— der AnpassungsmalRnahme, beispielsweise bei Aktien als Basiswert, bzw.

— der Weiterberechnung, beispielsweise bei Indizes als Basiswert,

nicht oder nur noch unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die flr die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tétigen.

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung wird der Emittent einen Kiindigungsbetrag zahlen. Dieser
wird von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Eine
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auBerordentliche Kundigung erfolgt unter Berlcksichtigung einer den Umstédnden nach angemessenen
Kindigungsfrist.

Die Ausgestaltung der Ermittlung des Kiindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt. Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls
unvorhergesehen. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

C. 4.1.14. Besteuerung
Die Besteuerung der Einklnfte aus den Open End-BEAR Zertifikaten ist abhangig von der konkreten
Ausgestaltung dieser Wertpapiere und individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der
Emittent Gbernimmt keine Verantwortung fir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von
Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater uUber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

C. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlirliche Personen als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls der
Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab. Sie kann kinftigen (moglicherweise auch riickwirkenden) Anderungen
unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschafts von einem
mit seinen personlichen Vermdgens- und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einkunfte aus den Open End-BEAR Zertifikaten werden in der Bundesrepublik Deutschland
derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche in Verbindung mit den Open
End-BEAR Zertifikaten zu zahlenden Betrage werden vom Emittenten der Open End-BEAR Zertifikate
(und nicht als auszahlende Stelle im Sinne des deutschen Steuerrechts auftretenden Emittenten) ohne
Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebiihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte der Emittent zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder
behordlichen Gebiihren abzuziehen oder einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen
wegen dieses Abzuges oder Einbehalts vornehmen.

C. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
derivativen Produkten (im Folgenden Wertpapiere) in Osterreich. Sie stellen eine iberblicksweise
Zusammenfassung wichtiger Grundsatze fiir in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar und
erheben nicht den Anspruch, alle steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen
konnen daher weder die jeweiligen individuellen Steuerumsténde eines Anlegers berticksichtigen, noch
die in jedem Falle zu empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden
die steuerlichen Folgen unter Berticksichtigung insbesondere des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG
2011 — BGBI. I Nr. 111/2010, kundgemacht am 30.12.2010), des Abgabenanderungsgesetzes 2014
(AbgAG 2014 — BGBI. | Nr. 13/2014, kundgemacht am 28.2.2014), des Steuerreformgesetzes
2015/2016 (StRefG 2015/2016 — BGBI. | 118/2015, kundgemacht am 14.8.2015), des EU-
Abgabenanderungsgesetzes 2016 (EU-AbgAG 2016 — BGBI. | 77/2016, kundgemacht am 1.8.2016),
des Abgabenanderungsgesetzes 2016 (AbgAG 2016 — BGBI. 1117/2016, kundgemacht am 30. 12. 2016)
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und des Jahressteuergesetzes 2018 (JStG 2018 — BGBI. |1 62/2018, kundgemacht am 14. August 2018)
dargestellt.

Die Ausfiihrungen basieren auf der zum Datum des Basisprospekts geltenden dsterreichischen
Rechtslage, hochstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und Verwaltungspraxis, allenfalls
auch rickwirkend und fir den Anleger nachteilig, &ndern. Dabei kann es insbesondere bei der
steuerlichen Behandlung von derivativen Produkten zu Auslegungsunterschieden kommen.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermoégen grundlegend geéndert wurden und diese zuletzt am
14.8.2018 durch das JStG 2018 angepasst wurden. Aufgrund aktueller Anderungen besteht noch keine
gesicherte Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung der Steuerbestimmungen naturgeman
noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im besonderen Male die Konsultierung eines
Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerauBern oder Riicklosen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Ké&ufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

Bei den beschriebenen Grundsétzen der Besteuerung der Wertpapiere wird davon ausgegangen, dass
eine Verbriefung vorliegt, die Wertpapiere sowohl in rechtlicher als auch in tatséchlicher Hinsicht einem
unbestimmten Personenkreis angeboten werden und keine Eigenkapitalinstrumente oder Anteilsscheine
an Investmentfonds vorliegen.

(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrénkt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich der unbeschrankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkiinfte aus Wertpapieren, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich
der Besteuerung nach MaRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und  des
Kdorperschaftsteuergesetzes (KStG).

(3) Besteuerung natiirlicher Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich
Einkiinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkiinften im Sinne des § 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG gehdren.

Einklnfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG liegen vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst verdul3ert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Derivaten stellen bei deren VeraufRerung oder
sonstigen Einlésung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 Abs 4 EStG dar.

Die reine Auslibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Underlyings - sofern vorgesehen
- als solche flihren (noch) zu keiner Besteuerung nach 8 27 Abs 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls
in  Form hoherer Anschaffungskosten (Erwerbs- und VerduBerungskosten), niedrigerer
VeréuRerungserlose bzw. eines niedrigeren Zinses aus.
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Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen natiirlichen
Personen grundsétzlich einem besonderen Steuersatz von 27,5 % (seit StRefG 2015/2016, davon
ausgenommen und weiterhin im Anwendungsbereich des besonderen Steuersatzes von 25 % sind
Geldeinlagen und nicht verbriefte sonstige Forderungen bei Kreditinstituten) und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkunfte noch
beim Einkommen (8 2 Abs 2 EStG) zu beruicksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung anzuwenden
ist. Der besondere Steuersatz gilt auch fir Derivate im Sinne des § 27 Abs 4 EStG, es sei denn, es
handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Abs 2 Z 7 EStG.

Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen von Derivaten im Sinne des 8 27 Abs 4 EStG sind geman
8 93 EStG durch einen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist unter den
Voraussetzungen des § 95 Abs 2 Z 2 EStG die inléandische depotfiihrende Stelle bzw. die inlandische
auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer (KESt) besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht flr
Einklinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten. Bereits einbehaltene
Kapitalertragsteuer ist auf die Steuerschuld anrechenbar. Im Privatvermdgen sind bei Wirtschaftsgutern
und Derivaten, auf deren Ertrdge der besondere Steuersatz anwendbar ist, die Anschaffungskosten
(Erwerbs- und VerauBerungskosten) ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Dies gilt
grundsatzlich nicht fir in einem Betriebsvermogen gehaltene Wirtschaftsguter und Derivate.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus den beschriebenen Wertpapieren stellen bei deren
VeréuRRerung oder sonstiger Abwicklung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaf 8 27 Abs 4 EStG dar.
Hat der Glaubiger aufgrund des Durchbrechens einer Knock-out-Grenze keinen Anspruch mehr auf
Zahlung eines Geldbetrags (Einlésungsbetrags) und wird das Wertpapier dadurch wertlos, liegen in
Hohe der Anschaffungskosten (Erwerbs- und VerduRerungskosten) negative Einkiinfte aus Derivaten
gemaR § 27 Abs 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berticksichtigt werden, konnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
auBerbetrieblichen Bereich konnen Verluste aus der VerduRerung oder Abwicklung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererklarung) innerhalb
eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkilinften aus Beteiligungswerten,
Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus Einkiinften nach § 27 Abs 3
und 4 EStG konnen nicht mit Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei
Kreditinstituten im Sinne des 8 27a Abs 1 Z 1 EStG sowie mit Zuwendungen gemaR
827 Abs 5 Z 7 EStG (Zuwendungen von Stiftungen) ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich
von natlrlichen Personen besteht eine eingeschrénkte Verlustverrechnungsmdglichkeit auch mit
anderen Einkiinften (gem. 8 6 Z 2 lit ¢ EStG) sowie ein Verlustvortrag (gem. § 18 Abs 6 EStG).

Ein steuerpflichtiger VerduRerungsvorgang kann sich unter Umstdnden auch durch eine
Depotiibertragung oder durch Umstande, die zu einer Einschrankung des Besteuerungsrechtes der
Republik Osterreich im Verhiltnis zu anderen Staaten hinsichtlich eines Wirtschaftsgutes im Sinne des
8 27 Abs 3 EStG oder eines Derivats im Sinne des § 27 Abs 4 EStG fihren, ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrage, die nicht dem KESt-Abzug unterliegen (beispielsweise
Kapitalertrdge auf einem auslandischen Depot), missen die Kapitalertrage grundsétzlich laut
841 Abs 1 Z 9 EStG in die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.
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Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die Steuer
bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der Steuerpflichtige
alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrdge in die Steuererkl&rung
aufnehmen und damit vollumféanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist grundsétzlich auf die zu
erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten.

Unter Umstdnden konnen die Einkinfte aus den beschriebenen Wertpapieren Einktnfte aus der
Uberlassung von Kapital (8 27 Abs 2 EStG) oder Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen (§ 27 Abs 3 EStG) darstellen.

Zinsertrage aus Wertpapieren sind als Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital im Sinne des
827 Abs2Z2EStG gemdl § 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist gemal § 95 Abs 2 Z 1 lit b EStG die auszahlende Stelle.

FlieRen anlasslich der VerduBerung von Kapitalvermogen anteilig Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital ("Stiickzinsen™) zu, werden diese nicht als Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital erfasst,
sondern wie der verduRRerte Kapitalstamm behandelt. GemaR § 27a Abs 3 Z 2 lit a EStG sind sie beim
VerauBerer Teil des Veraulerungserldses, beim Erwerber Teil der Anschaffungskosten (Erwerbs- und
VerauRerungskosten).

Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermogen im Sinne des § 27 Abs 3 EStG sind
gemal § 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist somit geman §
95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische depotfiihrende bzw. die inldndische auszahlende Stelle.

(4) Besteuerung von Wertpapieren bei Kdrperschaften

Unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Korperschaften unterliegen mit ihren Einklnften aus
Wertpapieren der Korperschaftsteuer in Hohe von 25%. Inléndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
unterliegen einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% bzw. 275 %, die mit der
Korperschaftsteuerschuld verrechnet werden kann. Allerdings wird unter den in § 94 Z 5 EStG
genannten Voraussetzungen im Falle der Abgabe einer Befreiungserklarung keine Kapitalertragsteuer
erhoben.

Bei nicht unter 8 7 Abs 3 KStG fallenden beschrankt korperschaftsteuerpflichtigen Korperschaften hat
der Kapitalertragsteuerabzug Abgeltungswirkung und eine Veranlagung ist nicht notwendig.

(5) Umgqualifizierungsrisiko in Fondsanteile
Unter Umstanden kdnnen Wertpapiere auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz 2011
(InvFG 2011) als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solche gelten gem. § 188 InvFG 2011:

1. OGAW (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere), deren Herkunftsmitgliedsstaat nicht
Osterreich ist, einschlieBlich Gebilde, die eine Bewilligung gemaR Art 5 OGAW-RL bendtigen;

2. AIF (Alternative Investmentfonds) im Sinne des AIFMG (Alternatives Investmentfonds Manager
Gesetz), deren Herkunftsstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien im Sinne des
AIFMG;

3. jeder einem auslandischen Recht unterstehende Organismus, unabhéngig von seiner Rechtsform,
dessen Vermdgen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsachlichen Ubung nach den Grundsétzen der
Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter Z 1 oder Z 2 féllt und eine der folgenden
Voraussetzungen erfullt:
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a) der Organismus unterliegt im Ausland tatséchlich direkt oder indirekt keiner der dsterreichischen
Kdorperschaftsteuer vergleichbaren Steuer;

b) die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der 0Osterreichischen
Kdorperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr als 10
Prozentpunkte niedriger als die Gsterreichische Korperschaftsteuer geméaR 8 22 Abs 1 KStG ist;

¢) der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden persdnlichen oder sachlichen
Befreiung.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Wertpapiere in auslandische Kapitalanlagefonds gemaR § 188
InvFG 2011, gilt fur nattrliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fur ausléndische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatséchliche Ausschiuttungen als auch
ausschittungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hoéhe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschiittung und die ausschittungsgleichen Ertrage sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds qualifiziert.
Die Ausschittung ist dann zur Génze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der ausschittungsgleichen
Ertrage, sind diese in Hohe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem ersten und letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Rucknahmepreis, mindestens jedoch in Hohe von 10 vH des am Ende des
Kalenderjahres festgesetzten Rucknahmepreises zu schatzen. Die auf diese Weise ermittelten
ausschuttungsgleichen Ertrage gelten jeweils als zum 31. Dezember eines Jahres als zugeflossen. Der
Anteilinhaber kann die H6he der ausschittungsgleichen Ertrage oder die Steuerfreiheit der tatsachlichen
Ausschittung unter Beilage der daflir notwendigen Unterlagen nachweisen.

Ab 1.4.2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in 8 186 InvFG 2011 vorgeschriebenen
Daten zur Besteuerung grundsétzlich an die Meldestelle der Oesterreichischen Kontrollbank.

Né&here Ausfiihrungen zum Meldewesen sind durch eine Verordnung des Bundesministers fur Finanzen
geregelt. Die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-Verordnung 2015 — FMV 2015; BGBI. Il Nr.
167/2015 in der Fassung BGBI. Nr. 11 2018/298) ist grundséatzlich mit 6.6.2016 in Kraft getreten.

(6) Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkilinften aus den beschriebenen Wertpapieren in
Osterreich grundsatzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer
inlandischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (hinsichtlich der Qualifikation als Zinsen siehe jedoch
gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrage auslandischer Anleger nicht der beschrankten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle) seine
Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

Im Falle der Qualifikation als inlandische Zinsen gem&R 8 98 Abs 1 Z 5 lit b iVm § 27 Abs 2 Z 2 EStG
oder inlandische Stiickzinsen gemalR § 98 Abs 1 Z 5 lit b iVm § 27 Abs 6 Z 5 EStG fallen diese, unter
der Voraussetzung, dass Kapitalertragsteuer einzubehalten war, unter die beschrénkte Steuerpflicht. Von
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der beschréankten Steuerpflicht unter anderem ausgenommen sind (Stlick)Zinsen, die nicht von
naturlichen Personen erzielt werden und (Stlick)Zinsen, die von Personen erzielt werden, die in einem
Staat ansassig sind, mit dem ein automatischer Informationsaustausch besteht.

(7) Automatischer Informationsaustausch

Am 21. Juli 2014 hat die OECD ein Regelwerk mit globalen Standards zum automatischen Austausch
von Steuerinformationen veroffentlicht. Dieses wurde im Dezember 2014 in EU-Recht (Richtlinie
2014/107/EU) Ubernommen und dadurch der gemeinsame Meldestandard auf EU-Ebene umgesetzt. In
Osterreich erfolgte die rechtliche Umsetzung des automatischen Informationsaustausches durch
Schaffung des Gemeinsamer Meldestandard Gesetz (GMSG; BGBI. | Nr. 116/2015 in der Fassung
BGBI. I Nr. 62/2018) fur Zwecke des verpflichtenden automatischen Informationsaustausches zwischen
Osterreich und den zustandigen Behorden der EU-Mitgliedsstaaten bzw. Nicht-EU-Mitgliedsstaaten.
Jene Staaten, die am Informationsaustausch im Sinne des § 91 Z 2 GMSG teilnehmen, werden in einer
Verordnung des Bundesministeriums flr Finanzen aufgelistet.

Die nach § 112 Abs 1 GMSG zu ubermittelnden Informationen beziehen sich grundsatzlich auf
Besteuerungszeitraume ab dem 1. Januar 2017.

(8) Mdgliche Konsequenzen aus steuerlicher Sicht aufgrund der FATCA-Regelungen

Nach den Bestimmungen des FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) kénnte der Emittent im
Hinblick auf Wertpapiere, die nach dem Datum emittiert werden, welches sechs Monate nach der
endgultigen Definition des Begriffs der auslandischen Durchlaufzahlungen (“foreign passthru
payments") liegt, zu einer Abzugsteuer in Héhe von 30 % verpflichtet werden.

C. 4.2. Angaben zum Basiswert

C. 4.2.1. Endglltiger Referenzpreis des Basiswerts

Der endgultige Referenzpreis (der "Referenzpreis') bezeichnet den definierten Kurs des Basiswerts an
einem Stichtag. Stichtag ist der maRgebliche Ausiibungstag bzw. Bewertungstag. Beispiel: Schlusskurs
des Basiswerts am maligeblichen Ausibungstag. Die Definition des Referenzpreises wird in den
Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Die HoOhe des Einlosungsbetrags héangt insbesondere vom Referenzpreis des Basiswerts am
maBgeblichen Austibungstag bzw. Bewertungstag ab.

C. 4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts
Die Wertpapiere beziehen sich auf einen Basiswert (Bezugswert). Der Basiswert wird in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Einzelheiten zu ISIN oder einer ahnlichen Wertpapierkennung sowie genaue Ausstattungsmerkmale des
zugrunde liegenden Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte kdnnen den Open End-BEAR Zertifikaten zugrunde liegen:

— Aktien,

— aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, beispielsweise Depositary Receipts ("DRs",
beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global Depositary Receipts
("GDRs")), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere",

— Indizes (beispielsweise Aktien-Indizes),

— Indexéhnliche oder indexvertretende Basiswerte (beispielsweise Exchange Traded Funds (ETFs)
oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréfien).
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Die Informationen Gber

— die Kursentwicklung des Basiswerts,

— seine Volatilitat sowie

— sonstige nahere Angaben bezliglich des Basiswerts

werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden
Ausfiihrungen beschrieben wird.

Benchmark-Verordnung

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 des Europdischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung"), wird in den Endgiltigen Bedingungen der Name des Administrators, der den
Referenzwert bereitstellt, aufgefihrt. Die Benchmark-Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an
Administratoren hinsichtlich der Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von Referenzwerten. Ein
Emittent darf einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung kiinftig nur dann verwenden,
wenn der betreffende in der EU ansadssige Administrator bis zum 1. Januar 2020 eine Zulassung oder
Registrierung beantragt hat und nicht abgelehnt wird. Administratoren, die nicht in der EU ansassig
sind, mussen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestéatigt sein. Die
Zulassung oder Registrierung eines Administrators wird in einem von der Européischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde ("ESMA") erstellten und gefuhrtem Register verdffentlicht und ist auf der
Internetseite der ESMA frei zugénglich. Zum Datum dieses Basisprospekts sind keine Administratoren,
die einen Referenzwert bereitstellen, auf den der Emittent Wertpapiere zu emittieren beabsichtigt,
eingetragen.

Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an
einer Aktiengesellschaft (AG), einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslédndischen Gesellschaft vergleichbarer
Rechtsform verbriefen. Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren Kurse regelméaBig, fortlaufend
und bérsentdglich von der Relevanten Referenzstelle festgestellt und veréffentlicht werden.

Eine genaue Beschreibung der Gesellschaft, deren Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterliegt,
kénnen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft entnommen werden. Informationen Uber die
Kursentwicklung der entsprechenden Aktie, insbesondere die Kursdaten, kdnnen den Internetseiten der
Relevanten Referenzstellen und/oder der onvista.de-Internetseite entnommen werden. Fir alle auf den
jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte Ubernehmen die jeweilige Gesellschaft, die
jeweilige Relevante Referenzstelle bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder
Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen
Gesellschaft wird beim Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden beim Emittenten auf Anfrage zur Verfligung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de abgefragt werden konnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um
historische Daten. Diese lassen keinerlei Ruckschlisse auf die zukiinftige Kursentwicklung bzw.
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zukiinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Sie sollten keine Grundlage fir die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Die Begebung der Open End-BEAR Zertifikate bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der
Gesellschaft. Durch den Erwerb der Open End-BEAR Zertifikate hat der Wertpapierinhaber keine
Informations-, Stimm- oder Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere

Bei aktien&hnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (die "Aktienvertretenden Wertpapiere™) kann
es sich beispielsweise um Genussscheine oder Depositary Receipts ("DRs") handeln. Bei DRs kann es
sich beispielsweise um American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts
("GDRs") handeln.

Bei einem Genussschein ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts
nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlieflich Vermdgensrechte. In der Regel beinhalten sie
einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds (Erlés bei der Auflésung
eines Unternehmens). Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft, im Gegensatz zu Aktionaren, in
rein schuldrechtlicher Beziehung.

DRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen
an einem Aktienbestand. Der Aktienbestand wird im Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrunde liegenden Aktien gehalten. Eigentiimer der zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die
die DRs emittiert. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhéltnis) von zugrunde
liegenden Aktien.

Der Marktpreis eines DR entspricht im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis des jeweiligen DRs. Abweichungen kdnnen sich beispielsweise
aufgrund von Geblhren, Kosten oder zeitlichen Verzdgerungen ergeben. Diese wirken sich
maoglicherweise negativ auf den Wert der DRs und auf den Wert der Wertpapiere aus. Die zugrunde
liegenden Aktien koénnen in anderen Wahrungen als die DRs gehandelt werden. Aufgrund von
Wahrungskursschwankungen kénnen sich Differenzen zwischen dem Marktpreis eines DRs und dem
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie ergeben.

Eine genaue Beschreibung der DRs sowie Informationen Uber die Kursentwicklung, insbesondere die
Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen beziiglich der DRs und der entsprechenden Relevanten
Referenzstelle, an welcher die DRs gehandelt werden, kdnnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle entnommen werden. Der Link zur Internetseite der Relevanten Referenzstelle wird beim
Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden beim Emittenten auf Anfrage zur Verfligung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden kénnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Kdnigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieRlich um historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige
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Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Sie sollten keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer aktiendhnlicher oder aktienvertretender Wertpapiere wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend borsentéglich von
einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.

Aktienindizes beispielsweise werden sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes
berechnet.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschlieflich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen fir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der Berechnung des
Index nicht beriicksichtigt.

Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien
ermittelt.  Zusétzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen und
Kapitalveranderungen fur die im Index enthaltenen Aktien berticksichtigt.

Eine genaue Beschreibung der Indizes, ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Kursentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten, kénnen der
Internetseite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent bernimmt keine
Gewabhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite
des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden.

Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden beim Emittenten auf Anfrage zur Verfligung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Ein Index als Basiswert fur die Wertpapiere wird nicht vom Emittenten oder einer dem HSBC-Konzern
angehdrenden juristischen Person zusammengestellt. Er wird von einem Dritten (Indexsponsor)
zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen
Namen oder einer dem HSBC-Konzern angehérenden juristischen Person.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschliisse auf die zukinftige
Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Sie sollten keine
Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.
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Open End-

Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte
Bei index&hnlichen oder indexvertretenden Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange
Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréien.

Exchange Traded Funds (ETFs) sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds. ETFs
kénnen in der Regel wie Aktien fortlaufend tber die Boérse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d. h.
gekauft und verkauft, werden. Die Kursentwicklung eines ETF folgt nahezu der Kursentwicklung des
Index, auf den sich der ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend borsentaglich von der jeweiligen
Relevanten Referenzstelle berechnet, aktualisiert und publiziert. Die Relevante Referenzstelle greift auf
die Borsenkurse der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere oder Komponenten (beispielsweise
Aktien) zurick.

Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Kursentwicklung des ETFs, insbhesondere die Kursdaten, konnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte Gibernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei Verantwortung
oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle wird beim
Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden beim Emittenten auf Anfrage zur Verfligung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukiinftige
Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Sie sollten keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer index@hnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den Endgltigen
Bedingungen veréffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

C. 4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Storung des Markts (Marktstoérung) kann den Basiswert beeinflussen. Eine Marktstorung kann
Auswirkungen auf die Hohe des Einldsungsbetrags haben. Beispiel: Eine Marktstérung liegt vor, wenn
am malgeblichen Ausubungstag der Referenzpreis nicht festgestellt werden kann.

Die Konsequenz einer Marktstérung kann beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses flir den
durch eine Marktstdrung betroffenen Basiswert sein. Die Definition einer Marktstérung sowie die
anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen verdffentlicht.

C. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Bestimmte Ereignisse konnen wesentliche Auswirkungen auf die Kursfeststellung des Basiswerts
haben.
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Open End-

Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:

— Kapitalerhthungen,

— endgiiltige Einstellung der Bérsennotierung des Basiswerts,

— Aktiensplits,

— Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen, oder

— Ereignisse, die dazu fuhren, dass der Basiswert nicht mehr regelméaBig festgestellt und verdffentlicht
wird, etc.

(jeweils ein "Anpassungsereignis™).

Die Definition von Anpassungsereignissen wird in den Emissionsbedingungen verdffentlicht.
Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende Anpassungsregelungen (die

"Anpassungsmalnahmen") Anwendung. Die anzuwendenden Anpassungsregelungen werden in den
Emissionsbedingungen verdffentlicht.
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D. 4.1. Angaben zu den Partizipationszertifikaten

D.4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden
Partizipationszertifikate

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Partizipationszertifikate.
Sie sind mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen.

Die Partizipationszertifikate gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen.

Die Ausstattung der Partizipationszertifikate ergibt sich aus diesem Basisprospekt, einschlieBlich
samtlicher Nachtrége, in Verbindung mit den Endgultigen Bedingungen.

Die entsprechenden Endgiltigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargestellt. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich unter PunktV.5.1.1.1. des
Basisprospekts. Die Endgiltigen Bedingungen enthalten eine Erklarung, dass die vollstandigen
Angaben Uber den Emittenten und das Angebot sich aus dem Basisprospekt, einschlielich samtlicher
Nachtrage, und den Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben. Sie enthalten ferner eine Angabe
daruber, wo der Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher Nachtrége, und die Endgultigen Bedingungen
verfligbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden, beispielsweise

— WKN,

— ISIN,

— Erster Valutierungstag,

— Emissionswahrung,

— Verkaufsbeginn,

— Zeichnungsfrist,

— Angebots- und Emissionsvolumen,

— Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,

— Meldeverfahren bei der Zeichnungsméglichkeit,

— Preisfestsetzung oder

— Zulassung zum Handel und Handelsregeln

werden in den Endglltigen Bedingungen veroffentlicht.

Dieser Basisprospekt, einschlieflich der Emissionsbedingungen, enthélt Optionen bzw. Platzhalter, die,
je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausgefillt werden kénnen. Sie sind durch
eckige Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "®" besonders gekennzeichnet. Sie werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefillt.

Sofern in den Emissionsbedingungen

— (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten oder

— (i) in sich widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen

enthalten sind, ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen
bzw. zu ergénzen.

In den unter (ii) genannten Féllen sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuldssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Wertpapierinhaber zumutbar sind. Zumutbar
sind solche Berichtigungen bzw. Ergédnzungen, die die aus den Wertpapieren resultierende finanzielle
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Position nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergédnzungen der Emissionsbedingungen
werden unverziiglich gemaR den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen Partizipationszertifikate wird in den Endgultigen
Bedingungen veréffentlicht.

D. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts
Die Wertentwicklung der Partizipationszertifikate hangt insbesondere von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Anleger ist den gleichen Kursénderungsrisiken ausgesetzt, die auch mit einer Direktanlage in den
Basiswert verbunden sind.

Die Hohe des Einldsungsbetrags wird durch die Kursentwicklung des Basiswerts beeinflusst. Die
Partizipationszertifikate verlieren bei Kursriickgangen des Basiswerts an Wert. Folglich tragt der
Wertpapierinhaber bei diesen Wertpapieren das Verlustrisiko fallender Kurse des Basiswerts. Das
Verlustrisiko realisiert sich dann, wenn der Einlésungsbetrag geringer ist als das Aufgewendete Kapital.

Durch den Erwerb der Partizipationszertifikate, erwirbt der Wertpapierinhaber weder mittelbar noch
unmittelbar den Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschliellich Rechte aus den
Partizipationszertifikaten geltend machen.

D. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken
Der Anleger hat die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Der Anleger sollte vor dem Erwerb der
Partizipationszertifikate eine individuelle Bewertung des Basiswerts vornehmen.

D. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Partizipationszertifikate geschaffen wurden
Form und Inhalt der Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

D. 4.1.4. Form der Partizipationszertifikate

Die Partizipationszertifikate sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") verbrieft. Die
Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die
"Hinterlegungsstelle™) hinterlegt.

Bei den Partizipationszertifikaten handelt es sich um Inhaberpapiere.

Effektive Stiicke der Partizipationszertifikate werden nicht ausgegeben.

Die Partizipationszertifikate sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde Ubertragbar.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle tbertragen werden
kénnen. Aulerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt dies entweder

unmittelbar tiber die Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iber Kontoverbindungen mit
der Hinterlegungsstelle verfuigen.
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Nach Verkaufsheginn findet die Ubertragung der Partizipationszertifikate auf die Wertpapierinhaber
Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises tUber die Hinterlegungsstelle statt.

D. 4.1.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die ""Emissionswahrung'’) lautet Euro ("EUR").

D.4.16. Rangfolge der angebotenen und/oder zum  Handel zuzulassenden
Partizipationszertifikate

Die Partizipationszertifikate sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Sie begriinden
unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Diese sind untereinander und mit allen
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig.
Ausgenommen sind solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

D. 4.1.7. Beschreibung der mit den Partizipationszertifikaten verbundenen Rechte, einschlie8lich
aller etwaigen Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser
Rechte

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Partizipationszertifikate. Form wund Inhalt der
Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des Emittenten
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Partizipationszertifikate gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte.
Der Wertpapierinhaber kann ausschlieflich Rechte aus diesen Wertpapieren geltend machen.

Diese Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers den Einlésungsbetrag zu
erhalten.

In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht flr den Wertpapierinhaber.

Die Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht.

Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins- oder Dividendenzahlungen.
Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Partizipationszertifikaten besteht nicht.

D.4.1.8. Angabe der Beschliisse, Erméachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die
Partizipationszertifikate geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Partizipationszertifikate werden im Rahmen der satzungsmaRigen Bank- und Finanzgeschéfte auf
Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der Emission zugrunde
liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns vom Emittenten gefasst. Sofern der Beschluss an
einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

D. 4.1.9. Emissionstermin
Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) wird in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht. Der
Verkaufsbeginn gilt im Falle eines Angebots der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist.
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Die Zeichnungsfrist wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Die Zeichnungsfrist gilt im
Falle eines Angebots der Wertpapiere mit Zeichnung. Der letzte Tag der Zeichnungsfrist ist der
erwartete Emissionstermin.

Der Erste Valutierungstag wird in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht. Der Erste
Valutierungstag ist das Datum, an dem die Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt wird.

D. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der
Partizipationszertifikate

Die Partizipationszertifikate sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei
tibertragbar.

D. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin

Verfalltermin

Die Laufzeit der Partizipationszertifikate ist begrenzt. Sie endet am Einldsungstermin. Der
Einlésungstermin wird in den Endgltigen Bedingungen veroffentlicht.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer auBerordentlichen Kindigung zahlt der Emittent einen Kindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis dieser Wertpapiere festgelegt. Die
Laufzeit dieser Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Letzter Referenztermin
Der letzte Referenztermin ist der Bewertungstag. Er wird in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

D. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fur die derivativen Wertpapiere

Die Zahlung des Einlosungsbetrags an die  Wertpapierinhaber erfolgt (ber die
Hinterlegungsstelle.Aulerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt die
Zahlung durch Clearing-Systeme, die tiber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einlésungsbetrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

D. 4.1.13. Beschreibung der Ruckgabe und der Rickzahlungsmodalitdten bei derivativen
Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise

Nachfolgend erfolgt die Beschreibung der Rickgabe und der Ruckzahlungsmodalititen
(Einlésungsmodalitdten) der Partizipationszertifikate. Konkretisierungen oder die Wahl von Optionen
werden in den Endgliltigen Bedingungen veroffentlicht.

Partizipationszertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber in der Regel nahezu 1zul an der
Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Die Zahlung des Einlésungsbetrags an den Wertpapierinhaber erfolgt am Einldsungstermin Uber die
Hinterlegungsstelle.
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Der Einldsungsbetrag wird in Abhangigkeit des am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreises des Basiswerts und des Bezugsverhaltnisses ermittelt.

Partizipationszertifikate mit Wahrungsumrechnungen

Diese Wertpapiere sehen eine Wéhrungsumrechnung vor. Dies ist der Fall, wenn
— der Kurs des Basiswerts und

— der Einlésungsbetrag

in einer von der Emissionswéhrung abweichenden Wahrung ausgedriickt werden.

Die Waéhrungsumrechnung erfolgt durch Division des Fremdwéahrungsbetrags durch den
Umrechnungskurs.

Der Umrechnungskurs wird nicht bei Emission festgelegt. Der Umrechnungskurs wird je nach Produkt
und Emission

— am Bewertungstag bzw.

— am auf den Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag

ermittelt.

Der Umrechnungskurs wird unter Bezugnahme auf eine bestimmte Publikationsseite einer
Publikationsstelle ermittelt. Eine Publikationsseite kann beispielsweise eine Internetseite sein. Thomson
Reuters kann beispielsweise als Publikationsstelle herangezogen werden.

Partizipationszertifikate mit Wahrungsabsicherung (Quanto)

Diese Wertpapiere sind mit einer sogenannten Wahrungsabsicherung ausgestattet. Wertpapiere mit
Wahrungsabsicherung sind am Zusatz "Quanto” zu erkennen. Quanto bezeichnet eine spezielle Art der
Wahrungsabsicherung. Die Wéhrung des Basiswerts wird in einem festgelegten Verhaltnis
(beispielsweise 1:1) in die Emissionswahrung umgerechnet. Bei Emission erfolgt die Fixierung des
Umrechnungskurses. Bei einem Index als Basiswert wird festgelegt, dass ein in der Wéhrung des
Basiswerts ausgedrickter Indexpunkt einer Einheit der Emissionswéhrung entspricht.

Bei diesen Wertpapieren mussen Wechselkursverhaltnisse wahrend der Laufzeit sowie
Umrechnungsverhéltnisse am Bewertungstag nicht beachtet werden. Fir den Wertpapierinhaber
bestehen im Hinblick auf die Wahrung des Basiswerts weder eine Wahrungschance noch ein
Wahrungsrisiko. Dies gilt fiir die Stellung von Kauf- und Verkaufspreisen, die Einlésung oder sonstige
Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Eine Wé&hrungsumrechnung erfolgt nicht. Im
Zusammenhang mit der Absicherung der Wéhrungsrisiken entstehen beim Emittenten (negative) Kosten
bzw. (positive) Ertrage. Diese werden unter Berlicksichtigung der verbleibenden Restlaufzeit des
Partizipationszertifikats, in den Kaufpreis eines Partizipationszertifikats eingerechnet.

Auferordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten bei Partizipationszertifikaten

Der Emittent hat das Recht, diese Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kindigen. Die Ausgestaltung des auflerordentlichen Kundigungsrechts des Emittenten wird bei
Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen dargestellt.

Grund fr eine auBerordentliche Kiindigung kann beispielsweise sein:

— beispielsweise bei Indizes als Basiswert: nach Ansicht des Emittenten ist das mafgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich
geédndert worden. Die Kontinuitat des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit
des auf alter Grundlage errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts ist somit nicht mehr gegeben.

156



Ein weiterer méglicher Grund fur ein auferordentliches Kindigungsrecht ist eine Feststellung des
Emittenten, dass er aufgrund

— der Weiterberechnung, beispielsweise bei Indizes als Basiswert,

nicht oder nur noch unter unverhaltnismafiig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die flr die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschéfte zu tatigen.

Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung wird der Emittent einen Kiindigungsbetrag zahlen. Dieser
wird von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Eine
aulerordentliche Kindigung erfolgt unter Beriicksichtigung einer den Umstanden nach angemessenen
Kindigungsfrist.

Die Ausgestaltung der Ermittlung des Kiindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt. Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls
unvorhergesehen. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

D. 4.1.14. Besteuerung
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Partizipationszertifikaten ist abhangig von der konkreten
Ausgestaltung dieser Wertpapiere und individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Der
Emittent Ubernimmt keine Verantwortung fur den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von
Steuern an der Quielle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater (ber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

D. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlirliche Personen als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls der
Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhéltnissen des
jeweiligen Anlegers ab. Sie kann kinftigen (moglicherweise auch riickwirkenden) Anderungen
unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschéfts von einem
mit seinen personlichen Vermdgens- und Steuerverhdltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einkunfte aus den Partizipationszertifikaten werden in der Bundesrepublik Deutschland derzeit
keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche in Verbindung mit den
Partizipationszertifikaten zu zahlenden Betrdge werden vom Emittenten der Partizipationszertifikate
und nicht als auszahlende Stelle im Sinne des deutschen Steuerrechts auftretenden Emittenten) ohne
Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebiihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte der Emittent zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder
behdrdlichen Gebliihren abzuziehen oder einzubehalten, wird der Emittent keine Ausgleichszahlungen
wegen dieses Abzuges oder Einbehalts vornehmen.

D. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
derivativen Produkten (im Folgenden Wertpapiere) in Osterreich. Sie stellen eine (iberblicksweise
Zusammenfassung wichtiger Grundsatze fiir in Osterreich steuerpflichtige nattrliche Personen dar und
erheben nicht den Anspruch, alle steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen
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konnen daher weder die jeweiligen individuellen Steuerumsténde eines Anlegers berticksichtigen, noch
die in jedem Falle zu empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden
die steuerlichen Folgen unter Bericksichtigung insbesondere des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG
2011 — BGBI. I Nr. 111/2010, kundgemacht am 30.12.2010), des Abgabendnderungsgesetzes 2014
(AbgAG 2014 — BGBI. | Nr. 13/2014, kundgemacht am 28.2.2014), des Steuerreformgesetzes
2015/2016 (StRefG 2015/2016 — BGBI. | 118/2015, kundgemacht am 14.8.2015), des EU-
Abgabeninderungsgesetzes 2016 (EU-AbgAG 2016 — BGBI. | 77/2016, kundgemacht am 1.8.2016),
des Abgabenanderungsgesetzes 2016 (AbgAG 2016 — BGBI. 1117/2016, kundgemacht am 30. 12. 2016)
und des Jahressteuergesetzes 2018 (JStG 2018 — BGBI. | 62/2018, kundgemacht am 14. August 2018)
dargestellt.

Die Ausfiihrungen basieren auf der zum Datum des Basisprospekts geltenden &sterreichischen
Rechtslage, héchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und Verwaltungspraxis, allenfalls
auch riickwirkend und fir den Anleger nachteilig, &ndern. Dabei kann es insbesondere bei der
steuerlichen Behandlung von derivativen Produkten zu Auslegungsunterschieden kommen.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermégen grundlegend gedndert wurden und diese zuletzt am
14.8.2018 durch das JStG 2018 angepasst wurden. Aufgrund aktueller Anderungen besteht noch keine
gesicherte Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung der Steuerbestimmungen naturgeman
noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im besonderen MaRe die Konsultierung eines
Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerduRern oder Riicklésen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Kéufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

Bei den beschriebenen Grundsétzen der Besteuerung der Wertpapiere wird davon ausgegangen, dass
eine Verbriefung vorliegt, die Wertpapiere sowohl in rechtlicher als auch in tatsachlicher Hinsicht einem
unbestimmten Personenkreis angeboten werden und keine Eigenkapitalinstrumente oder Anteilsscheine
an Investmentfonds vorliegen.

(2) Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen naturliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich der unbeschrankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkiinfte aus Wertpapieren, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich
der Besteuerung nach MalRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und  des
Kdorperschaftsteuergesetzes (KStG).

(3) Besteuerung natiirlicher Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich
Einkinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkiinften im Sinne des § 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG gehdren.

Einklinfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG liegen vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterprémie geleistet wird,
das Derivat selbst verdul3ert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt.
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Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Derivaten stellen bei deren VerduRerung oder
sonstigen Einldsung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 Abs 4 EStG dar.

Die reine Auslibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Underlyings - sofern vorgesehen
- als solche flihren (noch) zu keiner Besteuerung nach 8 27 Abs 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls
in  Form hoherer Anschaffungskosten (Erwerbs- und VerduBerungskosten), niedrigerer
VerauRerungserlose bzw. eines niedrigeren Zinses aus.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen bei in Osterreich unbeschréankt steuerpflichtigen natiirlichen
Personen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz von 27,5 % (seit StRefG 2015/2016, davon
ausgenommen und weiterhin im Anwendungsbereich des besonderen Steuersatzes von 25 % sind
Geldeinlagen und nicht verbriefte sonstige Forderungen bei Kreditinstituten) und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch
beim Einkommen (8 2 Abs 2 EStG) zu berucksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung anzuwenden
ist. Der besondere Steuersatz gilt auch fir Derivate im Sinne des 8 27 Abs 4 EStG, es sei denn, es
handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Abs 2 Z 7 EStG.

Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen von Derivaten im Sinne des 8 27 Abs 4 EStG sind gemal
8 93 EStG durch einen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist unter den
Voraussetzungen des § 95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische depotfiihrende Stelle bzw. die inlandische
auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer (KESt) besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht flr
Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten. Bereits einbehaltene
Kapitalertragsteuer ist auf die Steuerschuld anrechenbar. Im Privatvermdgen sind bei Wirtschaftsgutern
und Derivaten, auf deren Ertrage der besondere Steuersatz anwendbar ist, die Anschaffungskosten
(Erwerbs- und VerduBerungskosten) ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Dies gilt
grundsatzlich nicht fir in einem Betriebsvermogen gehaltene Wirtschaftsguter und Derivate.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus den beschriebenen Wertpapieren stellen bei deren
VerauRerung oder sonstiger Abwicklung Einkinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 Abs 4 EStG dar.
Hat der Glaubiger aufgrund des Durchbrechens einer Knock-out-Grenze keinen Anspruch mehr auf
Zahlung eines Geldbetrags (Einlésungsbetrags) und wird das Wertpapier dadurch wertlos, liegen in
Hohe der Anschaffungskosten (Erwerbs- und VerduRRerungskosten) negative Einkiinfte aus Derivaten
gemal § 27 Abs 4 EStG vor.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berticksichtigt werden, kdnnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
aulerbetrieblichen Bereich kdnnen Verluste aus der Verauferung oder Abwicklung von
Kapitalvermdgen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererkl&rung) innerhalb
eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkiinften aus Beteiligungswerten,
Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus Einkiinften nach § 27 Abs 3
und 4 EStG konnen nicht mit Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei
Kreditinstituten im Sinne des & 27a Abs 1 Z 1 EStG sowie mit Zuwendungen gemaR
827 Abs 5 Z 7 EStG (Zuwendungen von Stiftungen) ausgeglichen werden. Im betrieblichen Bereich
von natlrlichen Personen besteht eine eingeschrénkte Verlustverrechnungsmdglichkeit auch mit
anderen Einkiinften (gem. § 6 Z 2 lit ¢ EStG) sowie ein Verlustvortrag (gem. § 18 Abs 6 EStG).
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Ein steuerpflichtiger VerduRerungsvorgang kann sich unter Umstanden auch durch eine
Depotubertragung oder durch Umstande, die zu einer Einschrénkung des Besteuerungsrechtes der
Republik Osterreich im Verhiltnis zu anderen Staaten hinsichtlich eines Wirtschaftsgutes im Sinne des
8 27 Abs 3 EStG oder eines Derivats im Sinne des § 27 Abs 4 EStG fuhren, ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrage, die nicht dem KESt-Abzug unterliegen (beispielsweise
Kapitalertrdge auf einem ausléandischen Depot), missen die Kapitalertrage grundsétzlich laut
841 Abs 1 Z 9 EStG in die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die Steuer
bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der Steuerpflichtige
alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrage in die Steuererkldrung
aufnehmen und damit vollumfénglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist grundsétzlich auf die zu
erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten.

Unter Umstanden konnen die Einkunfte aus den beschriebenen Wertpapieren Einkunfte aus der
Uberlassung von Kapital (§ 27 Abs 2 EStG) oder Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen (8§ 27 Abs 3 EStG) darstellen.

Zinsertrage aus Wertpapieren sind als Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital im Sinne des
8§27 Abs2 Z2EStG gemal § 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist gemall § 95 Abs 2 Z 1 lit b EStG die auszahlende Stelle.

FlieRen anlasslich der VerauBerung von Kapitalvermégen anteilig Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital ("Stiickzinsen™) zu, werden diese nicht als Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital erfasst,
sondern wie der verdulRerte Kapitalstamm behandelt. Gemald § 27a Abs 3 Z 2 lit a EStG sind sie beim
VeréulRerer Teil des VerauBerungserloses, beim Erwerber Teil der Anschaffungskosten (Erwerbs- und
VerauRerungskosten).

Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermogen im Sinne des § 27 Abs 3 EStG sind
gemalk § 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist somit geman §
95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische depotfiihrende bzw. die inlandische auszahlende Stelle.

(4) Besteuerung von Wertpapieren bei Kdrperschaften

Unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Koérperschaften unterliegen mit ihren Einklnften aus
Wertpapieren der Korperschaftsteuer in Hohe von 25%. Inlandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
unterliegen einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% bzw. 275 %, die mit der
Korperschaftsteuerschuld verrechnet werden kann. Allerdings wird unter den in § 94 Z 5 EStG
genannten Voraussetzungen im Falle der Abgabe einer Befreiungserklarung keine Kapitalertragsteuer
erhoben.

Bei nicht unter 8 7 Abs 3 KStG fallenden beschrankt korperschaftsteuerpflichtigen Kérperschaften hat
der Kapitalertragsteuerabzug Abgeltungswirkung und eine Veranlagung ist nicht notwendig.

(5) Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile
Unter Umstanden kdnnen Wertpapiere auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz 2011
(InvFG 2011) als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solche gelten gem. § 188 InvFG 2011:
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1. OGAW (Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere), deren Herkunftsmitgliedsstaat nicht
Osterreich ist, einschlieRlich Gebilde, die eine Bewilligung gemaR Art 5 OGAW-RL bendtigen;

2. AIF (Alternative Investmentfonds) im Sinne des AIFMG (Alternatives Investmentfonds Manager
Gesetz), deren Herkunftsstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien im Sinne des
AIFMG;

3. jeder einem ausléandischen Recht unterstehende Organismus, unabhangig von seiner Rechtsform,
dessen Vermdgen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsichlichen Ubung nach den Grundsétzen der
Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter Z 1 oder Z 2 féllt und eine der folgenden
Voraussetzungen erfillt:

a) der Organismus unterliegt im Ausland tatsachlich direkt oder indirekt keiner der dsterreichischen
Kdorperschaftsteuer vergleichbaren Steuer;

b) die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der 0Osterreichischen
Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr als 10
Prozentpunkte niedriger als die Gsterreichische Korperschaftsteuer geméal § 22 Abs 1 KStG ist;

¢) der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden persénlichen oder sachlichen
Befreiung.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Wertpapiere in ausldndische Kapitalanlagefonds geméaR § 188
InvFG 2011, gilt fur nattrliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als ausléndischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fir auslandische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatséchliche Ausschittungen als auch
ausschuttungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hoéhe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschiittung und die ausschittungsgleichen Ertrage sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der ausléandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds qualifiziert.
Die Ausschittung ist dann zur Génze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der ausschiittungsgleichen
Ertrage, sind diese in Hohe von 90 vH des Unterschiedsbetrags zwischen dem ersten und letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis, mindestens jedoch in Héhe von 10 vH des am Ende des
Kalenderjahres festgesetzten Riicknahmepreises zu schatzen. Die auf diese Weise ermittelten
ausschuttungsgleichen Ertrage gelten jeweils als zum 31. Dezember eines Jahres als zugeflossen. Der
Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrage oder die Steuerfreiheit der tatsachlichen
Ausschittung unter Beilage der dafiir notwendigen Unterlagen nachweisen.

Ab 1.4.2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in 8 186 InvFG 2011 vorgeschriebenen
Daten zur Besteuerung grundsatzlich an die Meldestelle der Oesterreichischen Kontrollbank.

Né&here Ausfiihrungen zum Meldewesen sind durch eine Verordnung des Bundesministers fur Finanzen
geregelt. Die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-Verordnung 2015 — FMV 2015; BGBI. Il Nr.
167/2015 in der Fassung BGBI. Nr. 11 2018/298) ist grundséatzlich mit 6.6.2016 in Kraft getreten.

(6) Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen

Natirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den beschriebenen Wertpapieren in
Osterreich grundsatzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer
inlandischen Betriebsstéatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der Qualifikation als Zinsen siehe jedoch
gleich unten).
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Unterliegen Kapitalertrdge auslandischer Anleger nicht der beschrénkten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle) seine
Ausléndereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

Im Falle der Qualifikation als inlandische Zinsen gemé&R 8 98 Abs 1 Z 5 lit b iVm § 27 Abs 2 Z 2 EStG
oder inlandische Stiickzinsen gemdal § 98 Abs 1 Z 5 lit b iVm § 27 Abs 6 Z 5 EStG fallen diese, unter
der Voraussetzung, dass Kapitalertragsteuer einzubehalten war, unter die beschréankte Steuerpflicht. Von
der beschrankten Steuerpflicht unter anderem ausgenommen sind (Stiick)Zinsen, die nicht von
naturlichen Personen erzielt werden und (Stlick)Zinsen, die von Personen erzielt werden, die in einem
Staat anséssig sind, mit dem ein automatischer Informationsaustausch besteht.

(7) Automatischer Informationsaustausch

Am 21. Juli 2014 hat die OECD ein Regelwerk mit globalen Standards zum automatischen Austausch
von Steuerinformationen veroffentlicht. Dieses wurde im Dezember 2014 in EU-Recht (Richtlinie
2014/107/EV) Ubernommen und dadurch der gemeinsame Meldestandard auf EU-Ebene umgesetzt. In
Osterreich erfolgte die rechtliche Umsetzung des automatischen Informationsaustausches durch
Schaffung des Gemeinsamer Meldestandard Gesetz (GMSG; BGBI. | Nr. 116/2015 in der Fassung
BGBI. | Nr. 62/2018) fiir Zwecke des verpflichtenden automatischen Informationsaustausches zwischen
Osterreich und den zustandigen Behorden der EU-Mitgliedsstaaten bzw. Nicht-EU-Mitgliedsstaaten.
Jene Staaten, die am Informationsaustausch im Sinne des 8 91 Z 2 GMSG teilnehmen, werden in einer
Verordnung des Bundesministeriums fir Finanzen aufgelistet.

Die nach § 112 Abs 1 GMSG zu ibermittelnden Informationen beziehen sich grundsatzlich auf
Besteuerungszeitraume ab dem 1. Januar 2017.

(8) Mdogliche Konsequenzen aus steuerlicher Sicht aufgrund der FATCA-Regelungen

Nach den Bestimmungen des FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) kdnnte der Emittent im
Hinblick auf Wertpapiere, die nach dem Datum emittiert werden, welches sechs Monate nach der
endgultigen Definition des Begriffs der ausldndischen Durchlaufzahlungen (“foreign passthru
payments") liegt, zu einer Abzugsteuer in Héhe von 30 % verpflichtet werden.

D. 4.2. Angaben zum Basiswert

D. 4.2.1. Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts

Der endgultige Referenzpreis (der "Referenzpreis") bezeichnet den definierten Kurs des Basiswerts an
einem Stichtag. Stichtag ist der Bewertungstag. Beispiel: Schlusskurs des Basiswerts am
Bewertungstag. Die Definition des Referenzpreises wird in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die HoOhe des Einlosungsbetrags hangt insbesondere vom Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag ab.

D. 4.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts
Die Wertpapiere beziehen sich auf einen Basiswert (Bezugswert). Der Basiswert wird in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Einzelheiten zu ISIN oder einer ahnlichen Wertpapierkennung sowie genaue Ausstattungsmerkmale des
zugrunde liegenden Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.
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Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte kdnnen den Partizipationszertifikaten zugrunde liegen:

— Indizes (beispielsweise Aktien-Indizes),

— Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte (beispielsweise Exchange Traded Funds (ETFs)
oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréfien),

— Terminkontrakte (beispielsweise Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte.

Die Informationen tber

— die Kursentwicklung des Basiswerts,

— seine Volatilitat sowie

— sonstige ndhere Angaben beziiglich des Basiswerts

werden in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden
Ausfiihrungen beschrieben wird.

Benchmark-Verordnung

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 des Europdischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung"), wird in den Endgiltigen Bedingungen der Name des Administrators, der den
Referenzwert bereitstellt, aufgefuhrt. Die Benchmark-Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an
Administratoren hinsichtlich der Bereitstellung, Berechnung und VVerwendung von Referenzwerten. Ein
Emittent darf einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung kiinftig nur dann verwenden,
wenn der betreffende in der EU ansassige Administrator bis zum 1. Januar 2020 eine Zulassung oder
Registrierung beantragt hat und nicht abgelehnt wird. Administratoren, die nicht in der EU ansassig
sind, missen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt sein. Die
Zulassung oder Registrierung eines Administrators wird in einem von der Europdischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde ("ESMA") erstellten und gefiihrtem Register veroffentlicht und ist auf der
Internetseite der ESMA frei zugénglich. Zum Datum dieses Basisprospekts sind keine Administratoren,
die einen Referenzwert bereitstellen, auf den der Emittent Wertpapiere zu emittieren beabsichtigt,
eingetragen.

Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend borsentéglich von
einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.

Aktienindizes beispielsweise werden sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes
berechnet.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschlieBlich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen fir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der Berechnung des
Index nicht beriicksichtigt.

Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Zusétzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen und
Kapitalveranderungen fur die im Index enthaltenen Aktien beriicksichtigt.

Eine genaue Beschreibung der Indizes, ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Kursentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten, konnen der
Internetseite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent bernimmt keine
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Gewabhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstdndigkeit der Daten, die auf der Internetseite
des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden.

Informationen Uber die Volatilitdten des Basiswerts werden beim Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Ein Index als Basiswert fur die Wertpapiere wird nicht vom Emittenten oder einer dem HSBC-Konzern
angehdrenden juristischen Person zusammengestellt. Er wird von einem Dritten (Indexsponsor)
zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen
Namen oder einer dem HSBC-Konzern angehdrenden juristischen Person.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige
Kursentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Sie sollten keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte
Bei index&hnlichen oder indexvertretenden Basiswerten handelt es sich beispielsweise um Exchange
Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-gréien.

Exchange Traded Funds (ETFs) sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds. ETFs
konnen in der Regel wie Aktien fortlaufend tber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d. h.
gekauft und verkauft, werden. Die Kursentwicklung eines ETF folgt nahezu der Kursentwicklung des
Index, auf den sich der ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend bérsentaglich von der jeweiligen
Relevanten Referenzstelle berechnet, aktualisiert und publiziert. Die Relevante Referenzstelle greift auf
die Borsenkurse der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere oder Komponenten (beispielsweise
Aktien) zuriick.

Eine genaue Beschreibung des ETFs, seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen (ber die Kursentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten, konnen den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte (ibernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei VVerantwortung
oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle wird beim
Emittenten auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden beim Emittenten auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden konnen.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten koénnen sich &ndern und dienen lediglich als
Informationsquelle. Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich
ausschlieBlich um historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukiinftige
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Kursentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Sie sollten keine
Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Eine Beschreibung anderer index&hnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den Endgiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Terminkontrakte

Ein Terminkontrakt ist ein verbindliches Termingeschaft. Ein Terminkontrakt wird auch Future-
Kontrakt oder kurz auch Future genannt. Futures zéhlen nicht zu der Gattung der Wertpapiere. Es sind
normierte Vertrage, die an Terminbdrsen notiert und gehandelt werden. Der Kurs eines Terminkontrakts
wird fortlaufend borsentaglich veréffentlicht.

Ein Terminkontrakt stellt eine gegenseitig bindende Vereinbarung zweier Vertragsparteien (Kontrakt)
dar.

Diese Vereinbarung verpflichtet
— den Kéaufer bzw.
— den Verkaufer,
¢ einen genau bestimmten Vertragsgegenstand, wie beispielsweise Waren, Devisen, Aktienindizes,
Zinstitel oder sonstige Verfugungsrechte,
in einer ganz bestimmten Liefermenge (Kontraktgréfie) und
gegebenenfalls in einer ganz bestimmten Qualitat,
zu einem fixierten Zeitpunkt in der Zukunft (Termin),
zu einem konkreten, bereits bei Vertragsabschluss festgelegten Preis
— abzunehmen und zu bezahlen (K&ufer) bzw.
— zu liefern (Verkéaufer).

In Abhéngigkeit der Art des Future-Kontrakts wird auch ein Wertausgleich bei Terminfélligkeit
vorgenommen.

Bei den Terminkontrakten kann es sich beispielsweise um Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte
oder Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakte handeln.

Zins-Futures haben entweder bestimmte festverzinsliche Wertpapiere oder kurzfristige
Geldmarktinstrumente zur Grundlage.

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Indexterminkontrakt und nicht um den Index selbst.
Aktienindex-Futures sehen regelmdRig einen Anspruch auf Erfullung durch Wertausgleich bei
Terminfalligkeit als anspruchsabgeltende Barausgleichszahlung vor.

Ein Edelmetall-Future-Kontrakt beinhaltet eine genau definierte Menge und Qualitéat eines Edelmetalls.
Einem Gold-Future liegt beispielsweise eine bestimmte Anzahl Feinunzen Gold zugrunde.

Ein Rohstoff-Future-Kontrakt kann beispielsweise ein Rohdl-Future-Kontrakt sein. Rohdl-Futures
haben bestimmte Rohdlsorten mit verschiedener Herkunft zur Grundlage. Der WTI-Crude-Future-
Kontrakt bezieht sich auf die Rohdlsorte West Texas Intermediate. Der Brent-Crude-Future-Kontrakt
bezieht sich auf die Nordseerohdlsorte Brent Crude.
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Der maRgebliche Terminkontrakt wird in den Endgltigen Bedingungen beschrieben.

Eine genaue Beschreibung der Terminkontrakte sowie Informationen tber die Kursentwicklung,
insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige ndhere Informationen bezuglich der Terminkontrakte und
der entsprechenden Relevanten Referenzstellen, an denen die Terminkontrakte gehandelt werden,
kdnnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Der Emittent Gbernimmt
keine Gewahrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf den
Internetseiten der Relevanten Referenzstellen dargestellt werden.

Informationen Uber die Volatilitditen des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Anfrage zur
Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdénnen sich andern und dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschlieBlich um
historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukiinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Sie sollten keine Grundlage fir die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

D. 4.2.3. Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stoérung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Storung des Markts (Marktstorung) kann den Basiswert beeinflussen. Eine Marktstorung kann
Auswirkungen auf die Hohe des Einldsungsbetrags haben. Beispiel: Eine Marktstérung liegt vor, wenn
am Bewertungstag der Referenzpreis nicht festgestellt werden kann.

Die Konsequenz einer Marktstérung kann beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses flir den
durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert sein. Die Definition einer Marktstérung sowie die
anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen veroffentlicht.

D. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Bestimmte Ereignisse konnen wesentliche Auswirkungen auf die Kursfeststellung des Basiswerts
haben.

Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:

— endgultige Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts,

— Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen, oder

— Ereignisse, die dazu fuhren, dass der Basiswert nicht mehr regelmaRig festgestellt und veréffentlicht
wird, etc.

(jeweils ein "Anpassungsereignis™).

Die Definition von Anpassungsereignissen wird in den Emissionsbedingungen veroffentlicht.
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Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende Anpassungsregelungen (die
"Anpassungsmalnahmen") Anwendung. Die anzuwendenden Anpassungsregelungen werden in den
Emissionsbedingungen verdffentlicht.
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E. 4.1. Angaben zu den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten

E. 4.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zuzulassenden Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate

Bei den in diesem Abschnitt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate. Sie sind mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen.

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate gehoren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind
rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen.

Die Ausstattung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate ergibt sich aus diesem Basisprospekt,
einschlieRlich samtlicher Nachtrage, in Verbindung mit den Endgultigen Bedingungen.

Die entsprechenden Endgiltigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargestellt. Ein Muster der Endgultigen Bedingungen findet sich unter PunktV.5.1.1.1. des
Basisprospekts. Die Endgiltigen Bedingungen enthalten eine Erkldarung, dass die vollstandigen
Angaben Uber den Emittenten und das Angebot sich aus dem Basisprospekt, einschlieflich sémtlicher
Nachtrage, und den Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben. Sie enthalten ferner eine Angabe
daruber, wo der Basisprospekt, einschlieBlich samtlicher Nachtrége, und die Endgultigen Bedingungen
verfligbar sind.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der Endgltigen Bedingungen
festgelegt werden, beispielsweise

— WKN,

— ISIN,

— Erster Valutierungstag,

— Emissionswahrung,

— Verkaufsbeginn,

— Zeichnungsfrist,

— Angebots- und Emissionsvolumen,

— Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung,

— Meldeverfahren bei der Zeichnungsméglichkeit,

— Preisfestsetzung oder

— Zulassung zum Handel und Handelsregeln

werden in den Endgliltigen Bedingungen veroffentlicht.

Dieser Basisprospekt, einschlieflich der Emissionsbedingungen, enthélt Optionen bzw. Platzhalter, die,
je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausgefillt werden kénnen. Sie sind durch
eckige Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "®" besonders gekennzeichnet. Sie werden bei Emission in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefillt.

Sofern in den Emissionsbedingungen

— (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten oder

— (i) in sich widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen

enthalten sind, ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen
bzw. zu ergénzen.

In den unter (ii) genannten Féllen sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuldssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Wertpapierinhaber zumutbar sind. Zumutbar
sind solche Berichtigungen bzw. Ergédnzungen, die die aus den Wertpapieren resultierende finanzielle
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Position nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergédnzungen der Emissionsbedingungen
werden unverziiglich gemaR den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
veroffentlicht.

International Security Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)
Die entsprechende ISIN und/oder WKN der jeweiligen Quanto-Open End-Partizipationszertifikate wird
in den Endglltigen Bedingungen veroffentlicht.

E. 4.1.2. Einfluss des Basiswerts

Die Wertentwicklung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate hangt insbesondere vom der
Kursentwicklung des maRgeblichen Basiswerts (siehe hierzu "Rollieren am  Future-
Anpassungszeitpunkt" unter Abschnitt E. 4.2.2.) ab.

Der Anleger ist den gleichen Kurséanderungsrisiken ausgesetzt, die auch mit einer Direktanlage in den
malRgeblichen Basiswert verbunden sind.

Die Hohe des Einlésungsbetrags wird durch den Kurs des malgeblichen Basiswerts beeinflusst. Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate verlieren bei Kursriickgdngen des maRgeblichen Basiswerts an Wert.
Folglich tragt der Wertpapierinhaber bei diesen Wertpapieren das Verlustrisiko fallender Kurse des
mafBgeblichen Basiswerts. Das Verlustrisiko realisiert sich dann, wenn der Einlésungsbetrag geringer
ist als das Aufgewendete Kapital.

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind mit einer Wahrungsabsicherung (Quanto)
ausgestattet. Der fur die Ermittlung des Einlésungsbetrags u.a. erforderliche Umrechnungskurs wird bei
Emission festgelegt. Fiir den Wertpapierinhaber bestehen gegentiber der Wahrung des maRgeblichen
Basiswerts weder eine Wahrungschance noch ein Wahrungsrisiko.

Durch den Erwerb der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate erwirbt der Wertpapierinhaber weder
mittelbar noch unmittelbar den maRgeblichen Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieBlich
Rechte aus den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten geltend machen.

E. 4.1.2.1. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Der Anleger sollte vor dem Erwerb der
Quanto-Open End-Partizipationszertifikate eine individuelle Bewertung des mal3geblichen Basiswerts
vornehmen.

E. 4.1.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
geschaffen wurden

Form und Inhalt der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der
Anleger und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

E. 4.1.4. Form der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelurkunde")
verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle"
bzw. die "Hinterlegungsstelle™) hinterlegt.

Bei den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten handelt es sich um Inhaberpapiere.

Effektive Stucke der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate werden nicht ausgegeben.
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Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde
Ubertragbar.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle iibertragen werden
kénnen. AuBerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt dies entweder
unmittelbar tber die Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit
der Hinterlegungsstelle verfiigen.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises tber die Hinterlegungsstelle statt.

E. 4.1.5. W&hrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die ""Emissionswahrung'’) lautet Euro ("EUR").

E. 4.1.6. Rangfolge der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen.
Sie begrinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Diese sind
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig. Ausgenommen sind solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

E. 4.1.7. Beschreibung der mit den Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verbundenen
Rechte, einschlieBlich aller etwaigen Beschrankungen dieser Rechte, und des Verfahrens zur
Wahrnehmung dieser Rechte

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Open End-Partizipationszertifikate. Form und Inhalt der
Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und
des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate gehdren zur Gruppe der Anlageprodukte.

Der Wertpapierinhaber kann ausschlie8lich Rechte aus diesen Wertpapieren geltend machen.

Diese Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers nach seiner wirksamen
Ausiibung den Einlésungsbetrag zu erhalten.

In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht flr den Wertpapierinhaber.
Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate verbriefen kein Eigentums- oder Aktionarsrecht.
Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf laufende Ertrage wie Zins- oder Dividendenzahlungen.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten
besteht nicht.
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E. 4.1.8. Angabe der Beschlisse, Ermé&chtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen
Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate werden im Rahmen der satzungsmagigen Bank- und
Finanzgeschafte auf Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der
Emission zugrunde liegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns vom Emittenten gefasst.
Sofern der Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

E. 4.1.9. Emissionstermin
Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Der
Verkaufsbeginn gilt im Falle eines Angebots der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist.

Die Zeichnungsfrist wird in den Endglltigen Bedingungen verdffentlicht. Die Zeichnungsfrist gilt im
Falle eines Angebots der Wertpapiere mit Zeichnung. Der letzte Tag der Zeichnungsfrist ist der
erwartete Emissionstermin.

Der Erste Valutierungstag wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Der Erste
Valutierungstag ist das Datum, an dem die Sammelurkunde bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt wird.

E. 4.1.10. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Quanto-
Open End-Partizipationszertifikate

Die  Quanto-Open  End-Partizipationszertifikate  sind als  Inhaberschuldverschreibungen
wertpapierrechtlich frei Ubertragbar.

E. 4.1.11. Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin

Verfalltermin

Die Laufzeit der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate ist unbestimmt. Aufgrund der
unbestimmten Laufzeit weisen die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate keinen Verfalltermin auf.

Die Wertpapiere sehen ein ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten vor. Dieses berechtigt den
Emittenten, die Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise, zu kiindigen. Im Falle der Kiindigung zahlt
der Emittent den Einlosungsbetrag. Die Laufzeit Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig. Die Rechte
aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Einldsungsbetrags.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein aufRerordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung zahlt der Emittent einen Kindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis dieser Wertpapiere festgelegt. Die
Laufzeit dieser Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Letzter Referenztermin
Aufgrund der unbestimmten Laufzeit weisen diese Wertpapiere keinen letzten Referenztermin auf.

Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu einem Austibungstag auszuliben. Nach
Wirksamkeit der Ausuibung seiner Wertpapiere erhalt der Wertpapierinhaber den am Ausiibungstag
ermittelten Einlésungsbetrag. Nach Zahlung des Einldsungsbetrags erldschen die Rechte des
Wertpapierinhabers fur die ausgetibten Wertpapiere.

E. 4.1.12. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die derivativen Wertpapiere
Die Zahlung des Einlésungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt
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— im Falle der wirksamen Austibung durch den Wertpapierinhaber oder

— nach Kiindigung der Zertifikate durch den Emittenten

Uber die Hinterlegungsstelle. Aulerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat,
erfolgt die Zahlung durch Clearing-Systeme, die Gber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle
verfiigen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einldsungsbetrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihrer Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

E. 4.1.13. Beschreibung der Rickgabe und der Ruckzahlungsmodalitdten bei derivativen
Wertpapieren, Zahlungs- oder Liefertermin, Berechnungsweise

Nachfolgend erfolgt die Beschreibung der Rickgabe und der Rickzahlungsmodalitdten
(Einlésungsmodalitéten) der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate. Konkretisierungen oder die
Wahl von Optionen werden in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit. Quanto-Open
End-Partizipationszertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber in der Regel nahezu 1 zu 1 an der
Kursentwicklung des malgeblichen Basiswerts zu partizipieren.

Die Zahlung des Einldsungsbetrags an den Wertpapierinhaber erfolgt am funften Bankarbeitstag nach
dem maligeblichen Auslbungstag Uber die Hinterlegungsstelle.

Der Einlosungsbetrag wird in Abhéngigkeit

— des am maRgeblichen Auslibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreises des maligeblichen Basiswerts,

— des maligeblichen Bezugsverhéltnisses und

— des Umrechnungskurses

ermittelt.

Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind mit einer Wéhrungsabsicherung ausgestattet. Der
fir die Ermittlung des Einlosungsbetrags u.a. erforderliche Umrechnungskurs wird bei Emission
festgelegt. Eine bestimmte Anzahl der Fremdwéhrungseinheit entspricht einer bestimmten Anzahl der
Emissionswahrungseinheit. Fir den Wertpapierinhaber bestehen gegeniiber der Wéhrung des
mafgeblichen Basiswerts weder eine Wahrungschance noch ein  Wahrungsrisiko. Der
Umrechnungskurs wird in den Endgliltigen Bedingungen veréffentlicht.

Dem Emittenten entstehen im Zusammenhang mit der Absicherung der Wahrungsrisiken Kosten, um
den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs zu gewahrleisten. Diese werden tber die regelméaRige
Anpassung des mal3geblichen Bezugsverhéltnisses kompensiert.

Anpassung des Bezugsverhaltnisses

Wihrend der Laufzeit dieser Quanto-Open End-Partizipationszertifikate erfolgt eine regelmaRige
Anpassung des malgeblichen Bezugsverhéltnisses. Die Anpassung erfolgt unter Bericksichtigung
verschiedener Kriterien. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung wird bei Emission
festgelegt und in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.
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Um die Partizipation an der Kursentwicklung des malgeblichen Basiswerts sowie die
Wahrungsabsicherung zu ermdglichen, entstehen dem Emittenten Finanzierungskosten.

Diese Finanzierungskosten werden in der Regel tber einen Faktor, den sogenannten mafgeblichen
Finanzierungssatz, berlcksichtigt. Darauf wird eine Marge des Emittenten aufgeschlagen. Die
Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt tber die regelmaRige Anpassung des maligeblichen
Bezugsverhaltnisses durch den Emittenten.

Die Anpassung des maBgeblichen Bezugsverhéltnisses erfolgt unter Zugrundelegung des relevanten
Anpassungsfaktors. Dieser setzt sich u.a. aus

— der Marge des Emittenten sowie

— dem maligeblichen Finanzierungssatz

zusammen.

Die Marge wird bei Emission festgelegt. Sie bleibt wahrend der Laufzeit der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate unveréndert.

Der maligebliche Finanzierungssatz wird regelméRig bei Emission festgelegt. Danach wird er vom
Emittenten nach freiem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage angepasst.
Die Anpassung des malgeblichen Finanzierungssatzes erfolgt einen Geschaftstag vor dem
Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt. Der maRgebliche Finanzierungssatz wird unter der
in den Emissionsbedingungen angegebenen Internetadresse veréffentlicht.

Der mal3gebliche Finanzierungssatz dient zur Abdeckung der Kosten, die dem Emittenten bei Quanto-
Open End-Partizipationszertifikaten entstehen. Die Kosten entstehen im Zusammenhang mit der
Absicherung der Wahrungsrisiken. Damit kann der Emittent den bei Emission festgelegten
Umrechnungskurs gewéhrleisten.

Diese Kosten berlicksichtigen im Wesentlichen

— den Referenzzinssatz, beispielsweise den Euro OverNight Index Average (EONIA) bei Euro als
Emissionswahrung,

— die implizite Volatilitat des maigeblichen Basiswerts,

— die implizite Volatilitat des Emissionswahrungs-/Fremdwéhrungs-Wechselkurses sowie

— die Korrelation zwischen dem malgeblichen Basiswert und dem Emissionswahrungs-
/Fremdwéhrungs-Wechselkurs.

Das malgebliche Bezugsverhdltnis wird regelméBig bei Emission festgelegt. Danach wird das
maf&gebhche Bezugsverhéltnis
an jedem Anpassungstag
o unter Berlicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten und
¢ der Marge des Emittenten
— und
— zusétzlich an jedem Future-Anpassungszeitpunkt,
— durch den Emittenten, jeweils vor seinem Handelsbeginn
entsprechend den Emissionsbedingungen angepasst.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt
Der Terminkontrakt (Future-Kontrakt) wird am Tag des Verkaufsbeginns als anfanglicher Basiswert
festgelegt. Danach wird der maRgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt durch den
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Future-Kontrakt mit der entsprechenden Referenzlaufzeit ersetzt. Die Referenzlaufzeit wird in den
Emissionsbedingungen angegeben. Beispiel: Der mafRgebliche Basiswert wird durch den
Future-Kontrakt ersetzt, der die nachstlangere Restlaufzeit hat.

Im Gegensatz zu den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten, die eine unbestimmte Laufzeit
haben, hat der Future-Kontrakt eine begrenzte Laufzeit. Um die Partizipation an der Kursentwicklung
des maBgeblichen Basiswerts ohne Laufzeitbegrenzung zu ermdglichen, erfolgt wahrend der Laufzeit
der Zertifikate eine regelméBige Ersetzung des jeweils malgeblichen Future-Kontraktes. Diese
Vorgehensweise wird auch "Rollieren" genannt. Das Rollieren erfolgt unter Zugrundelegung eines
Rollfaktors.

Der Rollfaktor setzt sich aus

— dem mafRigeblichen Future-Anpassungskostenfaktor und

— den maRgeblichen Kursen des alten bzw. neuen Future-Kontraktes
zusammen.

Der malRgebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient zur Abdeckung der Kosten, die dem Emittenten
im Zusammenhang mit dem Rollieren entstehen.

Der Future-Anpassungskostenfaktor berlcksichtigt im Wesentlichen die Kosten, die der Emittent

(i) bei der Auflésung der von ihm zur Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus den
Zertifikaten nach eigenem Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschafte in Bezug auf den bis
zum Future-Anpassungszeitpunkt mafigeblichen Basiswert bzw.

(if) beim Aufbau der Sicherungsgeschéfte in Bezug auf den ab dem Future-Anpassungszeitpunkt
maBgeblichen Basiswert,

erwartet.

Der maBgebliche Future-Anpassungskostenfaktor ist am Tag des Verkaufsbeginns der anfangliche
Future-Anpassungskostenfaktor. Danach wird er vom Emittenten nach freiem Ermessen und unter
Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage einen Geschéftstag vor dem Future-Anpassungszeitpunkt
angepasst. Der maRgebliche Future-Anpassungskostenfaktor ~wird unter der in den
Emissionsbedingungen angegebenen Internetadresse verdffentlicht.

Kindigungsrechte des Emittenten

Ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten bei Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten
Quanto-Open End-Partizipationszertifikate sind mit einer unbestimmten Laufzeit ausgestattet. Sie sehen
ein ordentliches Kindigungsrecht des Emittenten vor. Dieses berechtigt den Emittenten, die
Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise, zu kiindigen.

Im Falle der Kiindigung zahlt der Emittent den Einlésungsbetrag. Die Laufzeit der Quanto-Open End-
Partizipationszertifikate endet in diesem Fall vorzeitig. Die Rechte aus den Quanto-Open End-
Partizipationszertifikaten erléschen mit Zahlung des Einlésungsbetrags.

Die Wertpapiere werden unter Berlicksichtigung der Kindigungsfrist zu einem Ausibungstag
gekundigt. Ist eine Mindestlaufzeit der Wertpapiere vorgesehen, erfolgt eine Kiindigung friihestens nach
Ablauf der Mindestlaufzeit.
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Auflerordentliches  Kindigungsrecht  des  Emittenten  bei  Quanto-Open  End-
Partizipationszertifikaten

Der Emittent hat das Recht, diese Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kiundigen. Die Ausgestaltung des aulerordentlichen Kundigungsrechts des Emittenten wird bei
Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen dargestellt.

Grund fiir eine auflerordentliche Kiindigung kann beispielsweise sein:

— nach Ansicht des Emittenten ist das maligebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die
Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich geéndert worden. Die Kontinuitat des
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts ist somit nicht mehr gegeben.

die Feststellung des Emittenten, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter

unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fur die Absicherung seiner

Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu

tatigen.

Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung wird der Emittent einen Kiindigungsbetrag zahlen. Dieser
wird von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Eine
aulerordentliche Kiindigung erfolgt unter Beriicksichtigung einer den Umstanden nach angemessenen
Kindigungsfrist.

Die Ausgestaltung der Ermittlung des Kiindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt. Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls
unvorhergesehen. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

E. 4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten ist abhangig von
der konkreten Ausgestaltung dieser Wertpapiere und individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen
Anlegers. Der Emittent Ubernimmt keine Verantwortung fir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater tber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

E. 4.1.14.1. Besteuerung Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fur
natlirliche Personen als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls der
Kirchensteuer. Die endgultige steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab. Sie kann kinftigen (moglicherweise auch rickwirkenden) Anderungen
unterworfen sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschéfts von einem
mit seinen personlichen Vermdgens- und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fur die Einkinfte aus den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten werden in der Bundesrepublik
Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Sdmtliche in Verbindung mit
den Quanto-Open End-Partizipationszertifikaten zu zahlenden Betrdge werden vom Emittenten der
Quanto-Open End-Partizipationszertifikate (und nicht als auszahlende Stelle im Sinne des deutschen
Steuerrechts auftretenden Emittenten) ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwaértiger
Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebuihren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte der Emittent zukiinftig
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kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern im Wege des
Quellenabzuges, Abgaben oder behoérdlichen Gebihren abzuziehen oder einzubehalten, wird der
Emittent keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehalts vornehmen.

E. 4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

(1) Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
derivativen Produkten (im Folgenden Wertpapiere) in Osterreich. Sie stellen eine tberblicksweise
Zusammenfassung wichtiger Grundsitze fiir in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar und
erheben nicht den Anspruch, alle steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen
konnen daher weder die jeweiligen individuellen Steuerumsténde eines Anlegers berticksichtigen, noch
die in jedem Falle zu empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden
die steuerlichen Folgen unter Berticksichtigung insbesondere des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG
2011 — BGBI. I Nr. 111/2010, kundgemacht am 30.12.2010), des Abgabendnderungsgesetzes 2014
(AbgAG 2014 — BGBI. | Nr. 13/2014, kundgemacht am 28.2.2014), des Steuerreformgesetzes
2015/2016 (StRefG 2015/2016 — BGBI. | 118/2015, kundgemacht am 14.8.2015), des EU-
Abgabenianderungsgesetzes 2016 (EU-AbgAG 2016 — BGBI. | 77/2016, kundgemacht am 1.8.2016),
des Abgabenanderungsgesetzes 2016 (AbgAG 2016 — BGBI. 1117/2016, kundgemacht am 30. 12. 2016)
und des Jahressteuergesetzes 2018 (JStG 2018 — BGBI. | 62/2018, kundgemacht am 14. August 2018)
dargestellt.

Die Ausfiihrungen basieren auf der zum Datum des Basisprospekts geltenden &sterreichischen
Rechtslage, héchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und Verwaltungspraxis, allenfalls
auch rickwirkend und fir den Anleger nachteilig, &ndern. Dabei kann es insbesondere bei der
steuerlichen Behandlung von derivativen Produkten zu Auslegungsunterschieden kommen.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermégen grundlegend geéndert wurden und diese zuletzt am
14.8.2018 durch das JStG 2018 angepasst wurden. Aufgrund aktueller Anderungen besteht noch keine
gesicherte Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung der Steuerbestimmungen naturgeman
noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im besonderen Male die Konsultierung eines
Steuerberaters zu