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Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 fur einen Basisprospekt
(die "Wertpapierbeschreibung")

far

Bonus-Wertpapiere
bezogen auf Aktien, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse, Edelmetalle

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf
(der "Emittent")

Diese Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 tiber Bonus-Wertpapiere des Emittenten
bildet zusammen mit dem Registrierungsformular des Emittenten vom 18. Dezember 2020, in
seiner jeweils geltenden Fassung, einen Basisprospekt. Die Gultigkeitsdauer des
Basisprospekts beginnt mit der Billigung der Wertpapierbeschreibung und endet am 3.
November 2022. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer
Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn
der Basisprospekt ungultig geworden ist.

Diese Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 tGiber Bonus-Wertpapiere des Emittenten
ist der Nachfolger der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 Uber Bonus-Wertpapiere
des Emittenten. Sie tritt die Nachfolge fir die Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020
an, wobei die Gultigkeitsdauer des Vorganger-Basisprospekts mit der Billigung der
Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 begonnen hat und am 10. November 2021
endet.
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I. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms / Allgemeine Informationen zur
Wertpapierbeschreibung und zum Prospekt

Wertpapierbeschreibung

Diese Wertpapierbeschreibung (die "Wertpapierbeschreibung") Giber Bonus-Wertpapiere des Emittenten
bildet zusammen mit dem Registrierungsformular des Emittenten vom 18. Dezember 2020, in seiner jeweils
geltenden Fassung, (das "Registrierungsformular") einen Basisprospekt (der "Basisprospekt” oder der
"Prospekt”). Die Glltigkeitsdauer des Basisprospekts beginnt mit der Billigung der
Wertpapierbeschreibung am 3. November 2021 und endet am 3. November 2022. Die Pflicht zur Erstellung
eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstdnde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungultig geworden ist.

Diese Wertpapierbeschreibung wurde gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 vom 14. Juni
2017 (die "Prospekt-Verordnung") in Verbindung mit den Anhangen 14, 17 und 22 der Delegierten
Verordnung (EU) 2019/980 vom 14. Méarz 2019 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2017/1129 (die
"Delegierte Verordnung") erstellt.

Die Wertpapierbeschreibung und das Registrierungsformular wurden durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als zustandige Aufsichtsbehdrde im Sinne
der Prospekt-Verordnung in der Bundesrepublik Deutschland gebilligt. Die Billigung erfolgt nur beztiglich
der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemal’ Prospekt-Verordnung.

Bei den in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Bonus-
Zertifikate, Capped Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate,
Reverse Capped Bonus-Zertifikate und Reverse Bonus Plus-Zertifikate (die "Bonus-Wertpapiere"
oder die "Wertpapiere").

Die Wertpapiere beziehen sich auf einen Basiswert oder auf verschiedene Basiswerte (Worst-of). Bei
Wertpapieren mit verschiedenen Basiswerten ist der Basiswert mit der schlechtesten Performance
maf3geblich.

Mdgliche Basiswerte sind Aktien, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte,
aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse und Edelmetalle.

Unter dem Basisprospekt kann die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (der "Emittent") mit Sitz in

40549 Dusseldorf, Hansaallee 3, (zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften der

"HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzern")

- neue Wertpapiere begeben,

- ein erneutes offentliches Angebot bereits begebener Wertpapiere vornehmen,

- das Angebotsvolumen bereits begebener Wertpapiere erhéhen (Aufstockung) bzw.

- die Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen
Markt beantragen.

Die Wertpapierbeschreibung enthalt sdmtliche Angaben, die zum Datum der Wertpapierbeschreibung

bekannt waren. Insbesondere enthélt die Wertpapierbeschreibung

— die Risiken, die auf die Wertpapiere zutreffen (die "Risikofaktoren") und

— eine umfassende vollstdndige Beschreibung der Funktionsweise und der wesentlichen Merkmale
der Wertpapiere.

Das Registrierungsformular enthalt
— eine Beschreibung des Emittenten (Herausgeber der Wertpapiere) und
— die Risiken, die auf den Emittenten zutreffen.

Etwaige wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in
Bezug auf im Basisprospekt, d.h. im Registrierungsformular und/oder in der Wertpapierbeschreibung,
enthaltene Angaben werden gemall Artikel 23 der Prospekt-Verordnung in Nachtrdgen zum
Basisprospekt genannt. Diese Nachtrage werden von der BaFin gebilligt. Die Pflicht zur Erstellung eines
Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungiltig geworden ist.



Endgltige Bedingungen

Fur die Wertpapiere werden jeweils endgultige Bedingungen (die "Endgltigen Bedingungen") gemaf3
Artikel 8 der Prospekt-Verordnung erstellt. Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunkt
der jeweiligen Emission von Wertpapieren unter dem Basisprospekt festgelegt werden kénnen. Den
Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission angefigt.

Bei einem Angebot der Wertpapiere werden die Endgultigen Bedingungen, einschliellich der
beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung, bei der BaFin als zusténdige Aufsichtsbehorde
hinterlegt. Die Endgiltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung werden nicht von der BaFin gebilligt. Sie werden auch keiner Prifung der
inhaltlichen Richtigkeit durch diese unterzogen.

Verdffentlichung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge und der Endgultigen Bedingungen

(i) Der Basisprospekt, d.h. das Registrierungsformular und die Wertpapierbeschreibung, und etwaige
Nachtrage werden gemanR Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form
auf der Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte verdffentlicht.

(i) Die Endgultigen Bedingungen werden geman Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in
elektronischer Form auf der Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht.

Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder tUber den Reiter "Produkte” gelangt man
zu der Einzelproduktansicht. Dort kdnnen unter "Downloads” die entsprechenden Endgultigen
Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fur das jeweilige Wertpapier allein geltenden
Angebotsbedingungen inklusive der maf3geblichen Emissionsbedingungen enthalten, abgerufen
werden.

Die Wertpapierbeschreibung enthalt Hyperlinks zu verschiedenen Websites. Die Informationen auf den
hierin genannten Websites sind nicht Teil der Wertpapierbeschreibung. Sie wurden nicht von der BaFin
geprift oder gebilligt. Diese Anforderung gilt nicht fur Hyperlinks zu Informationen, die mittels Verweis
aufgenommen wurden.

Mogliches Angebot in Osterreich (Notifizierung)
Die Wertpapiere kdnnen zudem in Osterreich angeboten werden.

In diesem Zusammenhang wird die BaFin die entsprechende Bescheinigung und die gebilligte
Wertpapierbeschreibung an die Finanzmarktaufsicht in Osterreich (die "FMA") als zustandige
Aufsichtsbehorde Ubermitteln (Notifizierung). Das Registrierungsformular ist bereits notifiziert worden,
dazu hat die BaFin die entsprechende Bescheinigung und das gebilligte Registrierungsformular an die
FMA als zustandige Aufsichtsbehorde ubermittelt.

Bei einem Angebot der Wertpapiere in Osterreich, werden die Endgiiltigen Bedingungen, einschlieRlich
der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung, der FMA als zustandige Aufsichtsbehdrde
Ubermittelt. Die Endgultigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung werden nicht von der FMA gebilligt. Sie werden auch keiner Prifung der inhaltlichen
Richtigkeit durch diese unterzogen.

Notwendigkeit umfassender Information und Prifung

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Entscheidung Uber eine Anlage in die Wertpapiere auf den
gesamten Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung zu stutzen.

Der Anleger sollte seine eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhéltnisse bewerten. Er
sollte dabei berticksichtigen, tber welche Kenntnisse oder Erfahrungen er bezogen auf die Wertpapiere
verfigt, um die Risiken, die mit der Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, verstehen und
angemessen beurteilen zu kénnen.


http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte
http://www.hsbc-zertifikate.de/

Wenn der Anleger Unterstiitzung bei seiner Eignungsprufung bzw. der Anlageentscheidung benétigt
oder wunscht, sollte er sich vor der Kaufentscheidung durch seinen Anlageberater oder einen anderen
qualifizierten Berater beraten lassen.
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Il. Risikofaktoren
Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die fir die Wertpapiere spezifisch und im Hinblick auf eine
fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind. Die Wesentlichkeit eines Risikos
bestimmt sich dabei nach der negativen Auswirkung auf die Wertpapiere sowie der Wahrscheinlichkeit
seines Eintretens.

Die Risiken sind in folgende Kategorien unterteilt:

. Kategorie: Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere ergeben

. Kategorie: Risiken, die sich aus den Einldsungsmodalitaten der Wertpapiere ergeben

. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmalnahmen

. Kategorie: Risiken im Falle der auBerordentlichen Kindigung durch den Emittenten /
Wiederanlagerisiko

. Kategorie: Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere (Preisdnderungsrisiko) / Marktpreisrisiken

. Kategorie: Liquiditatsrisiko bei den Wertpapieren

. Kategorie: Risiken bei Mistrades

. Kategorie: Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung

. Kategorie: Risiken bei risikoausschlieBenden oder -einschréankenden Geschéften des
Wertpapierinhabers

10. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Sicherungsgeschaften des Emittenten

11. Kategorie: Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere

12. Kategorie: Risiken bei Erwerb der Wertpapiere mittels eines Kredits

13. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit den Basiswerten

A OWN PP

©O© 00 ~NO O

Diese Risiken konnen einzeln oder auch zusammen auftreten. Die Risiken kdénnen auch
zusammenwirken und sich gegenseitig verstarken.

In jeder Kategorie wird mindestens ein wesentliches Risiko aufgefuhrt und entsprechend beschrieben.
Die Darstellung der einzelnen Risiken erfolgt bei mehreren Risiken in einer Kategorie auf der néchsten
Gliederungsebene. Beispielsweise werden in der 1. Kategorie zwei Risiken genannt und sind unter der
Gliederungsebene 1.1. sowie 1.2. aufgefuihrt. Nach Bewertung des Emittenten sind die innerhalb einer
Kategorie genannten Risiken stets die wesentlichsten Risiken. Dementsprechend werden vom
Emittenten diese wesentlichsten Risiken nicht weiter nach dem Grad ihrer Wesentlichkeit
unterschieden.

Tritt eines der nachstehend beschriebenen Risiken ein, erleidet der Wertpapierinhaber einen
erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust des fir den Erwerb dieser Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten, im Folgenden zusammen
das "Aufgewendete Kapital").

1. Kategorie: Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere ergeben

Diese Kategorie enthéalt mehrere wesentliche Risiken. Die beschriebenen wesentlichen Risiken sind
gemall der Bewertung des Emittenten auch die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie.
Dementsprechend werden diese Risiken nicht nach dem Grad ihrer Wesentlichkeit unterschieden.

1.1. Risiken im Falle von AbwicklungsmaRBnahmen der Abwicklungsbehérde in Bezug auf den
Emittenten, Glaubigerbeteiligungen

Der Emittent unterliegt dem Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG"). Regelungen im SAG ermdglichen es der zusténdigen
Abwicklungsbehorde AbwicklungsmaRnahmen in Bezug auf den Emittenten zu treffen, wenn bestimmte
Voraussetzungen vorliegen.

GemalR den Bestimmungen des SAG kdnnen unter anderem die Wertpapierinhaber an den Verlusten
und Kosten der Abwicklung des Emittenten beteiligt werden (sogenannte Glaubigerbeteiligung).

Im Rahmen einer Glaubigerbeteiligung werden die Forderungen der Wertpapierinhaber in verschiedene

Gruppen eingeteilt und nach einer festen Rangfolge zur Haftung herangezogen (sogenannte
Haftungskaskade).
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Die Bonus-Wertpapiere stehen in der Haftungskaskade nach den nicht bevorrechtigten Schuldtiteln.
Dementsprechend werden im Falle einer Glaubigerbeteiligung die Wertpapierinhaber nach den
Inhabern dieser nicht bevorrechtigten Schuldtitel herangezogen.

Damit unterliegen auch die Bonus-Wertpapiere des Emittenten dem Instrument der
Glaubigerbeteiligung durch die zustandige Abwicklungsbehdrde. Diese kann als madgliche
AbwicklungsmalRnahmen die Anspriche des Wertpapierinhabers aus diesen Wertpapieren
beispielsweise bis auf null oder teilweise herabsetzen oder in Aktien des Emittenten umwandein.

Die Abwicklungsbehorde kann die Abwicklungsmaflnahmen bereits vor einer Insolvenz des Emittenten
vornehmen.

Sollte die Abwicklungsbehorde AbwicklungsmalRnahmen ergreifen, sind die Wertpapierinhaber dem
Risiko ausgesetzt, samtliche ihrer Anspriiche auf die in den Wertpapieren verbrieften Rechte zu
verlieren. Insbesondere kdénnen sie ihre Anspriiche auf Einldsung der Wertpapiere verlieren.

Damit besteht fur den Wertpapierinhaber ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des
Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

1.2. Verlustrisiken bei den Wertpapieren aufgrund fehlender Garantie des Kapitalerhalts / Keine
Einlagensicherung

Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko eines erheblichen Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals aufgrund eines Emittentenausfalls. Die Rickzahlung des Aufgewendeten
Kapitals bei einer Anlage in die Wertpapiere ist auch in einem solchen Fall nicht gesichert. Der
Kapitalerhalt wird durch Dritte nicht garantiert oder zugesichert.

Eine Absicherung gegen diese Verlustrisiken durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Einrichtungen besteht fir diese Wertpapiere nicht.

2. Kategorie: Risiken, die sich aus den Einlésungsmodalitaten der Wertpapiere ergeben

Diese Kategorie enthalt mehrere wesentliche Risiken. Die beschriebenen wesentlichen Risiken sind
gemall der Bewertung des Emittenten auch die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie.
Dementsprechend werden diese Risiken nicht nach dem Grad ihrer Wesentlichkeit unterschieden.

2.1. Verlustrisiken bei den Wertpapieren

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf einen bereits bei Emission festgelegten Einlésungsbetrag.
Die Wertpapiere verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder Kapitalschutzbetrags bzw.,
im Falle der Lieferung, eines Mindestgegenwerts des Liefergegenstands.

Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung des betreffenden
Basiswerts ab. Je hoher die Volatilitdt (Kennzahl fiur die Haufigkeit und Intensitat von
Kursschwankungen) des Basiswerts ist, desto héher sind auch die méglichen Kursausschlage nach
oben und nach unten. Das Erreichen oder Durchbrechen der Barriere durch den Kurs des Basiswerts
kann zum Eintritt des Schwellenereignisses fihren. Ist das Schwellenereignis eingetreten erlischt das
Recht auf

— Mindestzahlung des Bonusbetrags (Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse Bonus-

Zertifikate, Reverse Bonus Plus-Zertifikate) bzw.
— Zahlung des Hochstbetrags (Capped Bonus-Zertifikate, Reverse Capped Bonus-Zertifikate).

Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und die Einlésung
aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals.

Je langer die Beobachtungsperiode fur die Feststellung des Schwellenereignisses ist, desto grol3er ist
das Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses.

Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat besteht ein erhéhtes Risiko, dass das Schwellenereignis
eintritt.
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Néahert sich der Basiswert seiner Barriere an, koénnen Wertpapierinhaber die Wertpapiere
gegebenenfalls nicht verauf3ern, bevor die Barriere erreicht oder durchbrochen wird. Selbst wenn keine
Kurse gestellt werden bzw. im Falle einer Kursaussetzung, kann sich der Kurs des Basiswerts wéhrend
dieser Zeit verédndern und seine Barriere erreichen oder durchbrechen.

Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die betreffende Produktvariante
zutreffen. Da es sich um verschiedene Produktvarianten (gekennzeichnet durch die Gliederung (1), (2),
etc.) handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet. Dieses trifft auch auf die jeweils
anwendbaren Einldsungsmodalitdten (Einldsungsart Zahlung bzw. Einlésungsart Zahlung oder
Lieferung, gekennzeichnet durch die Gliederung (a), (b), etc.) zu.

(1) Verlustrisiken bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert

Der Kurs des Basiswerts hat maf3geblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei Bonus-
Zertifikaten fihren Kursrickgédnge des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einldsungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einlésungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhélt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitét ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einldsung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniber dem
Bonusbetrag umso niedriger sein, je grol3er der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag und dem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher
negativ auf die Hohe des Einldsungsbetrags aus. Er flhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso groRer, je groRer der Abstand
zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betragt.

(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlosung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéangig. Fur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den Liefergegenstand erhalt.
Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitét ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hoéhe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag ab. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag notiert, desto geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des
Liefergegenstands wird gegeniber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je groRer der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem Bonuslevel ist. Der Eintritt
des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und Hohe der Einldsung aus. Er fihrt in
der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusththe
ist umso grofRer, je groRer der Abstand zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.
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Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einlésungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einldsungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatséchlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abziglich der damit verbundenen
Kosten und Gebuhren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verdufiern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kénnen Kosten und Gebuhren anfallen. Diese kdnnen zu einem Verlust fuhren bzw.
diesen weiter erhohen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass er den
Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verauRern kann. Insbesondere sollte er nicht darauf
vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder dartiber
liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr
aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zurlickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VerduRerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht méglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Grunden auch immer fir den Emittenten
rechtlich oder tatsachlich unmdglich oder mit unverhéltnismaiigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach billigem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschliellich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(2) Verlustrisiken bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)

Die Kurse der verschiedenen Basiswerte (Worst-of) haben mafRgeblichen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Bei Bonus-Zertifikaten fuhren Kursrickgénge des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance (relativen Wertentwicklung) grundsatzlich zu einer Verringerung des Einlésungsbetrags
(bei Einlésungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei Einlésungsart Zahlung
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oder Lieferung). Der Einlésungsbetrag bzw. der Gegenwert des Liefergegenstands kann geringer als
das Aufgewendete Kapital sein.

Bei diesen Wertpapieren ist ausschlief3lich der Basiswert mit der, relativ zu den tbrigen Basiswerten,
niedrigsten Kursentwicklung maf3geblich. Es wird der Basiswert mit der schlechtesten Performance
herangezogen. Der Wert der Wertpapiere héngt somit nicht vom Wert aller Basiswerte ab. Der
Wertpapierinhaber partizipiert an der Kursentwicklung des Basiswerts mit der relativ schlechtesten
Kursentwicklung, unabhangig von der gegebenenfalls besseren Kursentwicklung der anderen
Basiswerte. Vergleichsweise hohere Performances der anderen Basiswerte finden keine
Berlicksichtigung.

Der Eintritt des Schwellenereignisses kann durch jeden der Basiswerte herbeigeftihrt werden. Der
Basiswert mit der schlechtesten Performance ist fir die Feststellung des Schwellenereignisses
maf3geblich. Folglich haben diese Wertpapiere im Vergleich zu einem Wertpapier bezogen auf einen
Basiswert eine erhohte Eintrittswahrscheinlichkeit des Schwellenereignisses.

Ferner ist die Korrelation der verschiedenen Basiswerte fir den Wert der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit von Bedeutung. Korrelation bezeichnet den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung der Kurse
voneinander.

— Positive (hohe) Korrelation: Die Kurse der verschiedenen Basiswerte entwickeln sich in der
Regel in dieselbe Richtung.

— Negative (niedrige) Korrelation: Die verschiedenen Basiswerte entwickeln sich
entgegengesetzt zueinander.

— Das Risiko eines Schwellenereignisses erhoht sich, je geringer die Korrelation der
verschiedenen Basiswerte ist.
Negative Korrelation von -1: Das Risiko des Eintritts eines Schwellenereignisses und somit
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers sind am grof3ten.

Sofern die verschiedenen Basiswerte insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen
notieren, kénnen sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusatzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung des Kurses der verschiedenen
Basiswerte in ihrer betreffenden Wéahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der Wahrung der
verschiedenen Basiswerte zur Emissionswahrung.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wéahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen
gegebenenfalls weit unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhélt. Bei Basiswerten
mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einlésungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je
groRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
am Bewertungstag und seinem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher
negativ auf die Hohe des Einlésungsbetrags aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthdhe ist umso groRer, je groRBer der Abstand
zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein

Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag null betragt.
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(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmafRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den
Liefergegenstand erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hoéhe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag ab. Je niedriger der
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto
geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird
gegeniiber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je grof3er der Abstand zwischen dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag und seinem Bonuslevel ist. Der
Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und Héhe der Einlésung aus. Er
fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die
Verlusththe ist umso groR3er, je groRer der Abstand zwischen der Barriere des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und seinem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einlésungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatséchlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzlglich der damit verbundenen
Kosten und Gebthren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder veraufl3ern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands konnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kdnnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhéhen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verduf3ern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
dartiber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zuriickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die Veraullerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht méglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:
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Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griinden auch immer fir den Emittenten
rechtlich oder tatséchlich unmdglich oder mit unverhéltnismaiigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach biligem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Ergénzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieRlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fur den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(3) Verlustrisiken bei Capped Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert

Der Kurs des Basiswerts hat maf3geblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei Capped Bonus-
Zertifikaten flhren Kursriickgdnge des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einldsungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmé&Rig von der
Kursentwicklung  des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Hdochstbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlosung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniber dem
Hochstbetrag umso niedriger sein, je grof3er der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag und dem Cap (obere Kursgrenze) ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt
sich daher negativ auf die Hohe des Einldsungsbetrags aus. Er fihrt in der Regel zu hohen Verlusten
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso grol3er, je groRer der
Abstand zwischen der Barriere und dem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betragt.

(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlosung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Héchstbetrags nicht vorliegen und er den Liefergegenstand
erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitét ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag ab. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag notiert, desto geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des
Liefergegenstands wird gegenuber dem Hoéchstbetrag umso niedriger sein, je groRer der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem Cap ist. Der Eintritt des
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Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und Hohe der Einlésung aus. Er fihrt in der
Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthdhe ist
umso groRer, je gro3er der Abstand zwischen der Barriere und dem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlosung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einldsungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatséchlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzlglich der damit verbundenen
Kosten und Gebuhren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verdufiern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kénnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kénnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erh6hen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verdauRern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
darlber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zurtickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VeraulRerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht méglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Grinden auch immer fir den Emittenten
rechtlich oder tatsachlich unmdglich oder mit unverhéaltnisméaRigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach billigem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieBlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fur den Wertpapierinhaber

unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.
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(4) Verlustrisiken bei Capped Bonus-Zertifikaten bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-
of)

Die Kurse der verschiedenen Basiswerte (Worst-of) haben mafgeblichen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Bei Capped Bonus-Zertifikaten flhren Kursrickgénge des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance (relativen Wertentwicklung) grundséatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einldsungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einlésungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

Bei diesen Wertpapieren ist ausschlie3lich der Basiswert mit der, relativ zu den lbrigen Basiswerten,
niedrigsten Kursentwicklung mafRgeblich. Es wird der Basiswert mit der schlechtesten Performance
herangezogen. Der Wert der Wertpapiere hangt somit nicht vom Wert aller Basiswerte ab. Der
Wertpapierinhaber partizipiert an der Kursentwicklung des Basiswerts mit der relativ schlechtesten
Kursentwicklung, unabhé&ngig von der gegebenenfalls besseren Kursentwicklung der anderen
Basiswerte. Vergleichsweise hohere Performances der anderen Basiswerte finden keine
Bericksichtigung.

Der Eintritt des Schwellenereignisses kann durch jeden der Basiswerte herbeigefiihrt werden. Der
Basiswert mit der schlechtesten Performance ist fur die Feststellung des Schwellenereignisses
malgeblich. Folglich haben diese Wertpapiere im Vergleich zu einem Wertpapier bezogen auf einen
Basiswert eine erhohte Eintrittswahrscheinlichkeit des Schwellenereignisses.

Ferner ist die Korrelation der verschiedenen Basiswerte fir den Wert der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit von Bedeutung. Korrelation bezeichnet den Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der Kurse
voneinander.

— Positive (hohe) Korrelation: Die Kurse der verschiedenen Basiswerte entwickeln sich in der
Regel in dieselbe Richtung.

— Negative (niedrige) Korrelation: Die verschiedenen Basiswerte entwickeln sich
entgegengesetzt zueinander.

— Das Risiko eines Schwellenereignisses erhdht sich, je geringer die Korrelation der
verschiedenen Basiswerte ist.
Negative Korrelation von -1: Das Risiko des Eintritts eines Schwellenereignisses und somit
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers sind am gréf3ten.

Sofern die verschiedenen Basiswerte insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen
notieren, kénnen sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusatzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung des Kurses der verschiedenen
Basiswerte in ihrer betreffenden Wé&hrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der Wahrung der
verschiedenen Basiswerte zur Emissionswahrung.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaBig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fur den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er einen
gegebenenfalls weit unterhalb des Hochstbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten
mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einlésungsbetrag.

Der Einlésungsbetrag wird gegentiber dem Héchstbetrag umso niedriger sein, je gro3er der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
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und seinem Cap (obere Kursgrenze) ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ
auf die Héhe des Einldsungsbetrags aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso groRRer, je grof3er der Abstand
zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag null betragt.

(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hoéchstbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er den
Liefergegenstands erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag ab. Je niedriger der
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto
geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird
gegenuber dem Hochstbetrag umso niedriger sein, je grol3er der Abstand zwischen dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag und seinem Cap ist. Der Eintritt
des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und Hohe der Einlésung aus. Er flhrt in
der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusththe
ist umso grof3er, je groRRer der Abstand zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und seinem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einlésungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einlésungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzlglich der damit verbundenen
Kosten und Gebuhren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verduR3ern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kénnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kénnen zu einem
Verlust fuhren bzw. diesen weiter erhthen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verduf3ern kann. Insbesondere sollte er nicht
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darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
daruber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zuriickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VerauRBerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht mdglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griinden auch immer fir den Emittenten
rechtlich oder tatsachlich unmdoglich oder mit unverhéltnismaRigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach billigem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieRlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zuklnftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(5) Verlustrisiken bei Bonus Plus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert

Der Kurs des Basiswerts hat mafRRgeblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei Bonus Plus-
Zertifikaten fihren Kursrickgédnge des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einldsungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einlésungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhélt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einldsung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Der Wertpapierinhaber kann maximal den Héchstbetrag erhalten.
Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einlésungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegenuber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je
groRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem
Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Hohe des
Einlésungsbetrags aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusththe ist umso groRer, je grol3er der Abstand zwischen der Barriere
und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betragt.

(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlosung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéangig. Fiur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
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Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den Liefergegenstand erhalt.
Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitét ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag ab. Der Wertpapierinhaber kann maximal den Hochstbetrag
erhalten. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto geringer ist
der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird gegeniber dem
Bonusbetrag umso niedriger sein, je gré3er der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag und dem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher
negativ auf die Art und Hohe der Einlésung aus. Er fihrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso gréRer, je gréRer der Abstand
zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einlésungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einldsungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzlglich der damit verbundenen
Kosten und Gebuhren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verduf3ern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands konnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kdnnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhéhen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verduf3ern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
daruber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zuriickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VeraulRerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht méglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Grinden auch immer fur den Emittenten
rechtlich oder tatsachlich unmdglich oder mit unverhéaltnisméaRigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach billigem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlie3lich im
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Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(6) Verlustrisiken bei Bonus Plus-Zertifikaten bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
Die Kurse der verschiedenen Basiswerte (Worst-of) haben mafRgeblichen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Bei Bonus Plus-Zertifikaten fiihren Kursriickgange des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance (relativen Wertentwicklung) grundsatzlich zu einer Verringerung des Einlésungsbetrags
(bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei Einldsungsart Zahlung
oder Lieferung). Der Einlésungsbetrag bzw. der Gegenwert des Liefergegenstands kann geringer als
das Aufgewendete Kapital sein.

Bei diesen Wertpapieren ist ausschlie3lich der Basiswert mit der, relativ zu den tbrigen Basiswerten,
niedrigsten Kursentwicklung maRgeblich. Es wird der Basiswert mit der schlechtesten Performance
herangezogen. Der Wert der Wertpapiere hangt somit nicht vom Wert aller Basiswerte ab. Der
Wertpapierinhaber partizipiert an der Kursentwicklung des Basiswerts mit der relativ schlechtesten
Kursentwicklung, unabhéngig von der gegebenenfalls besseren Kursentwicklung der anderen
Basiswerte. Vergleichsweise hohere Performances der anderen Basiswerte finden keine
Berticksichtigung.

Der Eintritt des Schwellenereignisses kann durch jeden der Basiswerte herbeigefiihrt werden. Der
Basiswert mit der schlechtesten Performance ist fir die Feststellung des Schwellenereignisses
mafgeblich. Folglich haben diese Wertpapiere im Vergleich zu einem Wertpapier bezogen auf einen
Basiswert eine erhdhte Eintrittswahrscheinlichkeit des Schwellenereignisses.

Ferner ist die Korrelation der verschiedenen Basiswerte fir den Wert der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit von Bedeutung. Korrelation bezeichnet den Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der Kurse
voneinander.

— Positive (hohe) Korrelation: Die Kurse der verschiedenen Basiswerte entwickeln sich in der
Regel in dieselbe Richtung.

— Negative (niedrige) Korrelation: Die verschiedenen Basiswerte entwickeln sich
entgegengesetzt zueinander.

— Das Risiko eines Schwellenereignisses erhoht sich, je geringer die Korrelation der
verschiedenen Basiswerte ist.
Negative Korrelation von -1: Das Risiko des Eintritts eines Schwellenereignisses und somit
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers sind am gréf3ten.

Sofern die verschiedenen Basiswerte insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen
notieren, kénnen sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusatzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung des Kurses der verschiedenen
Basiswerte in ihrer betreffenden Wé&hrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der Wé&hrung der
verschiedenen Basiswerte zur Emissionswahrung.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlosung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen
gegebenenfalls weit unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhélt. Bei Basiswerten
mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.
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Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag. Der Wertpapierinhaber kann
maximal den Hochstbetrag erhalten. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der Einlésungsbetrag. Der
Einldsungsbetrag wird gegentiber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je gréer der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
und seinem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Héhe
des Einlésungsbetrags aus. Er fihrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso groRer, je gréer der Abstand zwischen der Barriere
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag null betragt.

(b) Einlédsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmafRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fur den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den
Liefergegenstand erhélt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhéht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einlésungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag ab. Der Wertpapierinhaber kann
maximal den Hochstbetrag erhalten. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto geringer ist der Gegenwert des
Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird gegenliiber dem Bonusbetrag umso
niedriger sein, je groRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance am Bewertungstag und seinem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt
sich daher negativ auf die Art und Hohe der Einlésung aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis
hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso groRer, je grof3er der
Abstand zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem
Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einldsungstermin nach Einbuchung des

Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
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Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzliglich der damit verbundenen
Kosten und Gebuhren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verdufiern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kdnnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kdnnen zu einem
Verlust fuhren bzw. diesen weiter erhohen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verduf3ern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
dartiber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zuriickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VeraulRerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht méglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griunden auch immer fur den Emittenten
rechtlich oder tatséchlich unmdglich oder mit unverhéltnismaiigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach billigem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieBlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(7) Verlustrisiken bei Reverse Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert — Einldsungsart
Zahlung

Der Kurs des Basiswerts hat maRRgeblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ein Reverse Bonus-
Zertifikat reagiert entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei diesen Wertpapieren
fuhren Kursanstiege des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des Einldsungsbetrags. Der
Einlésungsbetrag kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

Der Einldsungsbetrag ist bei diesen Wertpapieren der Hohe nach begrenzt. Der Referenzpreis des
Basiswerts kann maximal null betragen.

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fiur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhélt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einldsung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je héher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einldsungsbetrag wird gegeniber dem
Bonusbetrag umso niedriger sein, je groRBer der Abstand zwischen dem Bonuslevel und dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich
daher negativ auf die H6he des Einlésungsbetrags aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso groR3er, je gréRer der Abstand
zwischen dem Bonuslevel und der Barriere ist.
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Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Wertpapiere mit Startniveau: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder tUber dem doppelten Startniveau notiert.
Wertpapiere mit Reverselevel: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag auf oder Giber dem Reverselevel notiert.

(8) Verlustrisiken bei Reverse Capped Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert —
Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts hat maf3geblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ein Reverse Capped
Bonus-Zertifikat reagiert entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei diesen
Wertpapieren flhren Kursanstiege des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags. Der Einldsungsbetrag kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmé&Rig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Hochstbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlosung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniber dem
Hochstbetrag umso niedriger sein, je gréRer der Abstand zwischen dem Cap (untere Kursgrenze) und
dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt
sich daher negativ auf die Hohe des Einldsungsbetrags aus. Er fihrt in der Regel zu hohen Verlusten
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso grol3er, je groRer der
Abstand zwischen dem Cap und der Barriere ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Wertpapiere mit Startniveau: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Gber dem doppelten Startniveau notiert.
Wertpapiere mit Reverselevel: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag auf oder Gber dem Reverselevel notiert.

(9) Verlustrisiken bei Reverse Bonus Plus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert —
Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts hat maf3geblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ein Reverse Bonus
Plus-Zertifikat reagiert entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei diesen
Wertpapieren fuhren Kursanstiege des Basiswerts grundsétzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags. Der Einldsungsbetrag kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

Die Einlosung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéangig. Fiur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhélt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einldsung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Der Wertpapierinhaber kann maximal den Hochstbetrag erhalten.
Je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einlésungsbetrag.

Der Einlésungsbetrag wird gegeniiber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je groRer der Abstand
zwischen dem Bonuslevel und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Der Eintritt
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des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Hohe des Einldsungsbetrags aus. Er fuhrt in
der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthohe
ist umso grofRer, je gréRer der Abstand zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Wertpapiere mit Startniveau: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder tUber dem doppelten Startniveau notiert.
Wertpapiere mit Reverselevel: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag auf oder Gber dem Reverselevel notiert.

2.2. Wahrungsrisiken bei den Wertpapieren

Die Wertpapiere kdnnen in Fremdwahrungen oder auf Basiswerte, die in Fremdwahrungen notieren,
begeben werden. Der Wertpapierinhaber dieser Wertpapiere hat nicht nur die Risiken, die sich aus den
Einldsungsmodalitaten der Wertpapiere ergeben, zu beachten. Zuséatzlich ist er einem Wahrungsrisiko
ausgesetzt: Sehen die Wertpapiere beispielsweise eine Wahrungsumrechnung vor, hat der
Wertpapierinhaber zuséatzlich die Wahrungsrisiken zu beachten. So kdnnen beispielsweise ungunstige
Entwicklungen am Devisenmarkt den Wert der Wertpapiere (weiter) mindern und das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhéhen.

Im Folgenden werden Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die betreffende Produktvariante
zutreffen. Diese Risiken kdnnen auch zusammen auftreten und das Verlustrisiko fir den
Wertpapierinhaber  entsprechend  erhdhen. Beispiel: Risiken bei  Wertpapieren  mit
Wahrungsumrechnungen und Risiken bei Wertpapieren, deren Emissionswahrung nicht Euro ist.
Entsprechend sind die Risiken nicht der Wesentlichkeit nach geordnet.

(1) Risiken bei Wertpapieren mit Wahrungsumrechnungen

Fir den Wertpapierinhaber bestehen im folgenden Fall Wahrungsrisiken: Die Wertpapiere sehen eine
Wahrungsumrechnung vor und der Kurs

— des Basiswerts bzw.

— des Basiswerts mit der schlechtesten Performance

wird in einer von der Emissionswahrung abweichenden Wahrung ausgedrickt.

Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dann nicht nur an die Kursentwicklung des Basiswerts
gekoppelt. Unglinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kbnnen den Wert der Wertpapiere mindern und
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéhen.

Wahrungswechselkurse werden durch Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten
bestimmt. Diese sind volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Malinahmen von Regierungen
und Zentralbanken ausgesetzt. Ungunstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen dazu fuhren, dass
das Wahrungsrisiko eintritt.

Auch bei positiver Kursentwicklung des Basiswerts kann ein Anstieg des Umrechnungskurses dazu
fuhren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet. Beispiel: Die Wahrung des Basiswerts
(beispielsweise US-Dollar) fallt gegentber der Emissionswahrung (beispielsweise Euro). Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der aus der Umrechnung resultierende Betrag niedriger
als sein Aufgewendetes Kapital ist.

Die Umrechnung des entsprechenden Betrags kann abweichend vom Bewertungstag zu einem
spateren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Bankarbeitstag, erfolgen. In dieser Zeitspanne
kann sich der Umrechnungskurs fuir den Wertpapierinhaber negativ entwickeln. Dies hétte zur Folge,
dass sich der in die Emissionswéhrung umgerechnete Betrag entsprechend reduziert.

Kann der entsprechende Betrag nicht direkt in die Emissionswahrung umgerechnet werden, erfolgt die
Umrechnung in die Emissionswdhrung Uber eine weitere (dritte) Wahrung. Diese zusatzliche
Wahrungsumrechnung erhdht das Wahrungsrisiko und damit das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers.

Ferner besteht die Gefahr, dass Geldzahlungen in der Fremdwahrung vorgenommen werden mussen.
Beispiel: Aufgrund eingetretener Devisenbeschrankungen ist die Fremdwahrung nicht mehr in die
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Emissionswahrung konvertierbar. Eine Absicherungsmdglichkeit gegen dieses Lander- bzw.
Transferrisiko gibt es nicht.

(2) Risiken bei Wertpapieren, deren Emissionswahrung nicht Euro ist

Diese Wertpapiere sehen als Emissionswahrung nicht den Euro vor. Die Wertpapiere werden in einer
anderen Wahrung emittiert und angeboten. Emissionswahrung kann beispielsweise US-Dollar sein. Die
Einlosung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der Emissionswahrung. Daraus konnen sich
Wahrungswechselkursanderungsrisiken flir den Wertpapierinhaber ergeben. Beispiel: Der
Wertpapierinhaber verfligt nicht Uber ein der Emissionswahrung entsprechendes Wahrungskonto.
Sowohl bei Erwerb als auch bei Einlésung der Wertpapiere erfolgt eine Wahrungsumrechnung.

Folglich besteht das Risiko, dass sich aufgrund einer fir den Wertpapierinhaber ungiinstigen
Entwicklung der Wahrungswechselkurse Gewinne oder Ertrage vermindern. Verluste kdnnen sich
entsprechend ausweiten. Steigt der Umrechnungskurs, d.h. der Euro féllt gegeniber der
Emissionswéahrung, fallt der aus der Umrechnung resultierende Betrag niedriger aus, als bei einer fur
den Wertpapierinhaber positiven Wechselkursentwicklung.

3. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Marktstorungen und Anpassungsmaf3inahmen
Marktstérungen

In den jeweiligen Emissionsbedingungen sind bestimmte Ereignisse festgelegt, die zur Feststellung
einer Marktstérung fiihren, die spezifisch den Basiswert der Wertpapiere betreffen. Eine Marktstérung
liegt beispielsweise vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt
werden kann. Dies kann dazu fiihren, dass der Bewertungstag verschoben wird oder der Emittent einen
Ersatzkurs bestimmt. Somit kann der Referenzpreis oder der Ersatzkurs im Falle einer Marktstérung
erheblich von dem Referenzpreis abweichen, der ohne Eintritt einer Marktstérung festgestellt worden
ware. Dadurch kann sich die Hohe der Einldsung verringern. Es besteht das Risiko, dass der
Wertpapierinhaber aufgrund einer Marktstdrung einen Verlust erleidet oder dass sich sein Verlustrisiko
erhoht.

Anpassungsmaflnahmen

In den jeweiligen Emissionsbedingungen sind bestimmte Ereignisse, die den Basiswert der Wertpapiere
betreffen, festgelegt, die dazu fuhren, dass der Emittent Anpassungsmal3nahmen in den Wertpapieren
vornimmt. Beispiel bei Aktien als Basiswert: Die entsprechende Aktiengesellschaft fihrt eine
KapitalmaRnahme durch. Dies kann wesentliche negative Auswirkungen auf die basiswertbezogenen
Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
solche Anpassungsmafnahmen im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend erweisen. Ebenso
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wertpapierinhaber durch die Anpassungsmal3hahme
wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer Anpassungsmaflnahme stand. Durch eine
Anpassungsmalnahme kann der Wertpapierinhaber gezwungen sein, einen Verlust zu erleiden.

4. Kategorie: Risiken im Falle der aullerordentlichen Kindigung durch den Emittenten /
Wiederanlagerisiko

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit der
Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Emittent zahlt dann einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der Kindigungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Auch ein Totalverlust ist mdglich. Der Kindigungsbetrag kann ferner niedriger
sein als der Einlésungsbetrag, der am Bewertungstag ohne Kiindigung ermittelt worden ware.

Der Anleger tragt das Risiko, dass sich seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere
aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht erfillen. Nach einer Kiindigung der Wertpapiere
besteht fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des
betreffenden Basiswerts zu partizipieren.

Die Ausiibung des auRerordentlichen Kiindigungsrechts durch den Emittenten kann kurzfristig erfolgen.
Der Wertpapierinhaber hat gegebenenfalls keine Mdglichkeit mehr, seine Wertpapiere zu verkaufen.

28



Der Anleger tragt ferner das Wiederanlagerisiko: Er tragt das Risiko, dass zu einem fiir ihn ungiinstigen
Zeitpunkt gekindigt wird und er den Kundigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder
anlegen kann.

5. Kategorie: Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere (Preisdnderungsrisiko) /
Marktpreisrisiken

Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die betreffende Produktvariante
(gekennzeichnet durch die Gliederung (1) und (2), d.h. ohne bzw. mit Reverse-Element) zutreffen. Da
es sich um verschiedene Produktvarianten handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet.

(1) Bonus-Wertpapiere ohne Reverse-Element

In der Regel haben

— fallende Kurse des Basiswerts,

— ein steigendes allgemeines Zinsniveau,

— Basiswert Aktien: eine steigende Erwartung beziglich zukinftiger Dividenden des Basiswerts,

— Basiswert Kursindex: eine steigende Erwartung beziglich zukunftiger Dividenden der im Basiswert
enthaltenen Komponenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere

einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere. Somit fihren vorstehende Faktoren zu

fallenden Kursen dieser Wertpapiere.

Wenn sich der Kurs des Basiswerts der Barriere anndhert, kann sich der Wert dieses Wertpapiers
erheblich reduzieren. Dies qilt insbesondere, wenn die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
Schwellenereignisses steigt. Zudem hat ein Anstieg der impliziten Volatilitat des Basiswerts kurz vor
Laufzeitende einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere in der Nahe der Barriere. Die
Auswirkung von Anderungen der impliziten Volatilitat des Basiswerts hangt stark vom aktuellen Kurs
des Basiswerts ab.

(2) Bonus-Wertpapiere mit Reverse-Element

In der Regel haben

— steigende Kurse des Basiswerts,

— ein steigendes allgemeines Zinsniveau,

— Basiswert Aktien: eine sinkende Erwartung beziglich zukunftiger Dividenden des Basiswerts,

— Basiswert Kursindex: eine sinkende Erwartung bezlglich zukinftiger Dividenden der im Basiswert
enthaltenen Komponenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere

einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere. Somit fihren vorstehende Faktoren zu

fallenden Kursen dieser Wertpapiere.

Der Wert dieses Wertpapiers kann in der Nahe der Barriere erheblich schwanken. Dies gilt
insbesondere, wenn die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Schwellenereignisses steigt. Nach Eintritt
des Schwellenereignisses und weiteren Kursanstiegen des Basiswerts, hat ein Anstieg der impliziten
Volatilitat des Basiswerts einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere. Die Auswirkung
von Anderungen der impliziten Volatilitat des Basiswerts hangt stark vom aktuellen Kurs des Basiswerts
ab.

6. Kategorie: Liquiditatsrisiko bei den Wertpapieren

Eine Realisierung des Werts der Wertpapiere vor dem Einlésungstermin ist nur durch eine Veraufierung
maoglich. Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass nicht immer oder kein liquider Markt fir den Handel
mit diesen Wertpapieren besteht. In aul3ergewthnlichen Marktsituationen oder bei technischen
Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf der Wertpapiere erschwert oder nicht mdglich sein.

Der Emittent oder ein von ihm beauftragter Dritter kann fir die Bonus-Wertpapiere als sogenannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wahrend der Ublichen
Handelszeiten eines Wertpapiers regelmaRig Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufspreise) stellen.
Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Kauf- und Verkaufspreise gestellt werden, besteht nicht. Der Emittent
Ubernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

29



Die vom Market-Maker gestellten Kauf- und Verkaufspreise entsprechen gegebenenfalls nicht den
Preisen, die sich ohne Tatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hatten. Der Market-
Maker kann zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hoéhe des
Spread, jederzeit &ndern.

Auch bei Durchfihrung eines Market-Making besteht das Risiko, dass Wertpapierinhaber die
Wertpapiere nicht, nicht zu dem gewilinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewtinschten Preis oder
nur mit grolReren Preisabschlagen veraulRern kdnnen.

7. Kategorie: Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen fur diese Wertpapiere sogenannte Mistraderegeln vor. Die
Geschaftsbedingungen anderer Marktteilnehmer (z.B. Online-Broker) kénnen ahnliche Regelungen fir
diese Wertpapiere vorsehen. Durch einen Mistradeantrag kann ein Handelsteilnehmer Geschéfte in
einem Wertpapier aufheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Fir den Wertpapierinhaber besteht das
Risiko, dass Geschéafte, die er in einem Wertpapier getatigt hat, auf Antrag eines anderen
Handelsteilnehmers aufgehoben werden. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass er seine
Wertpapiere nicht, nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewunschten Preis oder
nur mit groReren Preisabschlagen veraul3ern kann.

8. Kategorie: Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung
Beim Kauf oder Verkauf der Wertpapiere kénnen Gebuhren, Provisionen und andere Erwerbs- und
VeraulRerungskosten sowie Folgekosten anfallen. Zudem kdnnen sich diese wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere erhéhen.

Diese Nebenkosten vermindern die Chancen des Anlegers, einen Gewinn zu erzielen bzw. mindern
einen Gewinn oder vergroBern die Verluste. Bei einem niedrigen Anlagebetrag fallen feste Kosten
starker ins Gewicht.

9. Kategorie: Risiken bei risikoausschlielenden oder -einschrankenden Geschéften des
Wertpapierinhabers

Der Wertpapierinhaber kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
jederzeit Geschéafte abschlielen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren abgesichert,
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden konnen. Ein entsprechendes Geschaft kann
gegebenenfalls nicht oder nur zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt werden. Dem
Wertpapierinhaber entsteht in diesem Fall ein Verlust. Absicherungsgeschéfte verursachen weitere
Kosten. Sie kénnen ihrerseits zu erheblichen Verlusten fiihren.

10. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Sicherungsgeschaften des Emittenten

Seine Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren sichert der Emittent fortlaufend durch
Sicherungsgeschéfte ab. Der Emittent tatigt dabei u.a. Geschafte im Basiswert bzw. in auf den
Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten. Die Auflésung solcher Sicherungsgeschéafte kann sich
negativ auf den Kurs des Basiswerts auswirken. Beispielsweise ist dies bei niedriger Liquiditat des
Basiswerts moglich. Die Auflésung der Sicherungsgeschéfte kann einen negativen Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere haben. Bei den Wertpapieren kann es den Eintritt eines Schwellenereignisses
auslésen und damit die Hohe der Einldsung negativ beeinflussen. Dies kann zu hohen Verlusten bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fuhren.

11. Kategorie: Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere

Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der
Wertpapierinhaber gezwungen sein, Verluste zu realisieren. Dies ist der Fall, wenn der vom Emittenten
auszuzahlende Betrag je Wertpapier geringer ist als das Aufgewendete Kapital je Wertpapier.

Im Falle der Lieferung franzdsischer Aktien muss der Wertpapierinhaber die franzdsische
Finanztransaktionssteuer zahlen. Dies vermindert seinen Gewinn und erhoht seinen Verlust.

Ferner ist die Einfihrung einer européischen Finanztransaktionssteuer geplant. U.a. in Deutschland soll
zukiinftig eine Finanztransaktionssteuer Kéaufe und Verkdufe von Aktien betreffen. Die von der
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Europaischen Kommission vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kénnte
nach ihrer Einfuhrung auf Transaktionen mit diesen Wertpapieren Anwendung finden.

Wertpapierinhaber tragen ferner das Risiko, dass sich die steuerliche Beurteilung der Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit &ndert. Dies kann einen negativen Einfluss auf den Wert dieser Wertpapiere
haben. Ebenso kann es die Hohe der Einlésung negativ beeinflussen. Es kann zu hohen Verlusten bis
hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fiihren.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung. Dies
kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. So kann sich die steuerliche Beurteilung
der Wertpapiere gegeniber ihrer Beurteilung zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere andern.
Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sie mdglicherweise die Besteuerung der Ertrage aus dem
Kauf der Wertpapiere falsch beurteilen. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass sich die Besteuerung der
Ertrage aus dem Kauf der Wertpapiere zum Nachteil der Wertpapierinhaber verandert.

12. Kategorie: Risiken bei Erwerb der Wertpapiere mittels eines Kredits

Sofern der Wertpapierinhaber eine entsprechende Anlage in die in dieser Wertpapierbeschreibung
beschriebenen Wertpapiere tatigt, erhéht sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers, wenn er den
Erwerb der Wertpapiere tber Kredit finanziert. Im unginstigsten Fall erleidet er einen Verlust bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals und muss ferner den Kredit verzinsen und zurtickzahlen.
Den Kredit muss er in jedem Fall verzinsen und zurlickzahlen. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers
erhoht sich demnach, wenn er dartiber hinaus im Zusammenhang mit den Wertpapieren einen Verlust
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals erleidet.

13. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit den Basiswerten

Diese Kategorie enthalt mehrere wesentliche Risiken. Die beschriebenen wesentlichen Risiken sind
gemall der Bewertung des Emittenten auch die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie.
Dementsprechend werden diese Risiken nicht nach dem Grad ihrer Wesentlichkeit unterschieden.

13.1. Risiken im Zusammenhang mit der Basiswertart

Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung des betreffenden
Basiswerts ab. Somit tragt der Wertpapierinhaber zusatzlich ahnliche Risiken, die mit einer Direktanlage
in den Basiswert verbunden sind. Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die
betreffende Basiswertart zutreffen (gekennzeichnet durch die Gliederung (1), (2), etc.). Darunter fallen
Risiken, die sich auf den Kurs des betreffenden Basiswerts auswirken. Da es sich um verschiedene
Basiswertarten handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet.

(1) Risiken bei Aktien

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaft und deren Kursentwicklung an der Wertpapierborse (Relevante Referenzstelle). Eine
ungunstige Entwicklung des Aktienkurses kann zum Eintritt des Schwellenereignisses fiihren. Dies hat
einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann es die Héhe der Einlésung negativ
beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fihren.

Die Entwicklung von Aktienkursen ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von verschiedenen Faktoren ab.
Sie unterliegt u.a. Unternehmens- sowie Marktrisiken, die sich jeweils ungunstig auf die Entwicklung
des Aktienkurses auswirken kénnen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kdnnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
urspringlich erwartet. Auch Fehlentscheidungen in der Geschéftsfiihrung der Aktiengesellschaft
kénnen sich negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmérkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.
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Die Entwicklung von Aktienkursen hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und dem
Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fihren nicht immer zu rationalen Entwicklungen.
Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Aktienkurse unginstiger entwickeln als dies aufgrund der
Marktsituation und der Lage der Aktiengesellschaft eigentlich zu erwarten wére.

Ferner koénnen Aktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Dies kann den Aktienkurs negativ beeinflussen.

Aufgrund von KapitalmafBnahmen und anderen gesellschaftsrechtlichen Malinahmen oder infolge von
Unternehmenstransaktionen kann es zu Veranderungen der Aktien oder der Anteilsstruktur der
Aktiengesellschaft kommen. Diese kdnnen durch Anpassungsmaflinahmen gegebenenfalls nicht oder
nicht vollumfanglich ausgeglichen werden. Dies kann sich nachteilig auf den Aktienkurs auswirken.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann
u.a. durch Dividendenzahlungen eintreten. Mit der Ausschittung erfolgt bei unveranderten
Marktverhaltnissen auch regelmaRig ein rechnerischer Abschlag der Bruttodividende vom Borsenkurs
der Aktie. Durch den meist niedrigeren Kurs der Aktie nach einer Ausschuttung kann es zu einem
Beruihren oder Unterschreiten der Barriere kommen.

(2) Risiken bei aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren

Bei aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (beispielsweise Genussscheine oder
Depositary Receipts ("DRs", beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global
Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere") als Basiswert
resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an der Wertpapierborse (Relevante Referenzstelle). Eine ungiinstige Entwicklung des
Kurses der Aktienvertretenden Wertpapiere kann zum Eintritt des Schwellenereignisses fihren. Dies
hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann es die Hohe der Einlésung
negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals
fuhren.

Die Entwicklung der Kurse von Aktienvertretenden Wertpapiere ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von
verschiedenen Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Unternehmens- sowie Marktrisiken, die sich jeweils
ungunstig auf die Entwicklung des Kurses der den Aktienvertretenden Wertpapiere zugrundeliegenden
Aktien und somit auf den Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken kénnen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kdnnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
urspringlich erwartet. Auch Fehlentscheidungen in der Geschéftsfiihrung der Aktiengesellschaft
kénnen sich negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmérkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliucke) sowie der Verdnderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Die Entwicklung der Kurse von Aktienvertretenden Wertpapieren héngt zudem von
marktpsychologischen Faktoren und dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fiihren
nicht immer zu rationalen Entwicklungen. Sie kdnnen zur Folge haben, dass sich die Kurse von
Aktienvertretenden Wertpapieren ungunstiger entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und der
Lage der Aktiengesellschaft eigentlich zu erwarten ware.

Ferner kdnnen Aktienvertretende Wertpapiere von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung
aufgrund niedriger Handelsvolumina extrem illiquide sein. Dies kann den Kurs der Aktienvertretenden
Wertpapiere negativ beeinflussen.

Aufgrund von KapitalmaBnahmen und anderen gesellschaftsrechtlichen Malinahmen oder infolge von

Unternehmenstransaktionen kann es zu Veranderungen der Aktienvertretenden Wertpapiere oder der
Anteilsstruktur der Aktiengesellschaft kommen. Diese konnen durch Anpassungsmalinahmen
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gegebenenfalls nicht oder nicht vollumfanglich ausgeglichen werden. Dies kann sich nachteilig auf den
Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken.

Bei Aktienvertretenden Wertpapieren kdnnen Gebihren und Kosten bei der Depotbank bzw. dem
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere anfallen. Diese kdnnen sich negativ auf den Kurs der
Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken.

Zudem besteht neben den Risiken im Hinblick auf die zugrundeliegende Aktie das Risiko einer Insolvenz
der die Aktienvertretenden Wertpapiere begebenden Depotbank, einer Einstellung der Bérsennotierung
oder einer Kiindigung der Aktienvertretenden Wertpapiere durch die begebende Depotbank. Dies kann
jeweils einen erheblichen negativen Einfluss auf den Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere haben.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann
u.a. durch Dividendenzahlungen eintreten. Mit der Ausschittung erfolgt bei unveranderten
Marktverhaltnissen auch regelmaRig ein rechnerischer Abschlag der Bruttodividende vom Bdrsenkurs
der Aktienvertretenden Wertpapiere. Durch den meist niedrigeren Kurs der Aktienvertretenden
Wertpapiere nach einer Ausschittung kann es zu einem Beruhren oder Unterschreiten der Barriere
kommen.

(3) Risiken bei Indizes

Bei einem Index als Basiswert resultieren die Risiken aus unterschiedlichen Einflussfaktoren hinsichtlich
der im Index enthaltenen Bestandteile. Insbesondere die Kursentwicklung der Indexbestandteile an den
Finanzméarkten hat maR3geblichen Einfluss auf den Kurs des Index. Eine unginstige Entwicklung der
Kurse der Indexbestandteile flhrt zu einer nachteiligen Entwicklung des Indexkurses. Bereits die
ungunstige Kursentwicklung nur eines Indexbestandteils kann sich nachteilig auf den Kurs des Index
auswirken. Eine ungunstige Kursentwicklung des Index kann zum Eintritt des Schwellenereignisses
fuhren. Das Schwellenereignis hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann
es die Hohe der Einldsung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals fuhren.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von verschiedenen
Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Marktrisiken sowie — beispielsweise bei Aktien — Unternehmensrisiken.
Diese konnen sich jeweils unglnstig auf die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffméarkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Unglucke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kdnnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
ursprunglich erwartet. So konnen sich beispielsweise auch Fehlentscheidungen in der
Geschéftsfihrung der Aktiengesellschaft negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung
auswirken.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fuhren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie kdnnen zur Folge haben, dass sich die Kurse der Indexbestandteile ungunstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten wére.

Aufgrund der Indexzusammensetzung oder der Ausgestaltung der Berechnungsformel des Index
kénnen einzelne Indexbestandteile starker gewichtet sein. Eine unglnstige Kursentwicklung solcher
Indexbestandteile kann sich Gberdurchschnittlich nachteilig auf den Kurs des Index auswirken.

Der Index bildet méglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander
oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko
ausgesetzt. Beispiel: Indexbestandteile sind Aktien in einem bestimmten Land. Im Falle einer allgemein
ungunstigen wirtschaftlichen Entwicklung in diesem Land kann sich diese Entwicklung nachteilig auf
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den Indexkurs auswirken. Das Gleiche gilt, wenn sich ein Index aus Aktien von Unternehmen derselben
Branche zusammensetzt. Hier wirken unguinstige wirtschaftliche Entwicklungen der Branche in der
Regel auch negativ auf den Kurs des Index.

Der Index wird vom Index-Administrator ohne Berlicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber
zusammengesetzt und berechnet. Die angewendeten Berechnungsmethoden in Bezug auf den Index
kénnen vom Index-Administrator in einer Weise abgewandelt oder veréndert werden, die den Kurs des
Index negativ beeinflussen.

Ein als Basiswert eingesetzter Index steht mdglicherweise nicht fir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfigung. Der Index wird gegebenenfalls eingestellt, ausgetauscht oder vom
Emittenten selbst weiterberechnet. Auch kann der Index-Administrator wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere neuen gesetzgeberischen Anforderungen an die Veroffentlichung und Verwendung eines
Index unterliegen. Gegebenenfalls kann eine Zulassung oder Registrierung des Betreibers des Index
bzw. der fur die Zusammensetzung des Index zustandigen Person erforderlich werden. Zudem kann
eine Indexanderung zur Erflllung der gesetzlichen Vorgaben notwendig werden. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass ein Index inhaltlich gedndert, nicht mehr fortgefihrt wird oder verwendet werden
darf. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn eine Zulassung oder Registrierung eines Index nicht
erfolgt oder nachtraglich wegfallt. Der Kurs eines ersatzweise weiterberechneten oder veranderten
Index entwickelt sich méglicherweise unginstiger als der urspriingliche Index. Ein Wegfall des Index
wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Hohe der Einlésung aus.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschliel3lich anhand der Kurse der im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen fiir diese werden bei der Berechnung des Index nicht berlcksichtigt. Sie
wirken sich regelm&Rig negativ auf den Kurs des Index aus. Denn die Indexbestandteile werden nach
der Auszahlung von Dividenden in der Regel mit einem Abschlag gehandelt.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann
u.a. durch Dividendenzahlungen auf die im Index enthaltenen Indexbestandteile (z.B. Aktien) eintreten.
Mit der Ausschittung erfolgt bei unveranderten Marktverhéltnissen auch regelméafig ein rechnerischer
Abschlag der Bruttodividende vom Borsenkurs des Indexbestandteils. Durch einen infolgedessen
niedrigeren Kurs des Index kann es zum Eintritt des Schwellenereignisses kommen.

(4) Risiken bei indexéhnlichen oder indexvertretenden Basiswerten

Bei indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerten (beispielsweise Exchange Traded Funds
("ETFs")) resultieren die Risiken aus unterschiedlichen Einflussfaktoren hinsichtlich der im abgebildeten
Index enthaltenen Bestandteile. Insbesondere die Kursentwicklung der Indexbestandteile an den
Finanzmarkten hat mafRgeblichen Einfluss auf den Kurs des Index. Eine ungiinstige Entwicklung der
Kurse der Indexbestandteile fihrt zu einer nachteiligen Entwicklung des Indexkurses. Dies wirkt sich
unmittelbar nachteilig auf den Kurs des indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerts aus. Bereits
die ungunstige Kursentwicklung nur eines Indexbestandteils kann sich nachteilig auf den Kurs des Index
auswirken. Eine unginstige Kursentwicklung des Index und damit des indexdhnlichen oder
indexvertretenden Basiswerts kann zum Eintritt des Schwellenereignisses filhren. Das
Schwellenereignis hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann es die
Hohe der Einldsung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals fuhren.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile ist nicht vorherzusehen. Sie héangt von verschiedenen
Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Marktrisiken sowie — beispielsweise bei Aktien — Unternehmensrisiken.
Diese konnen sich jeweils unglinstig auf die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmérkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kénnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
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urspringlich erwartet. So kodnnen sich beispielsweise auch Fehlentscheidungen in der
Geschéftsfihrung der Aktiengesellschaft negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung
auswirken.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fuhren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie kdnnen zur Folge haben, dass sich die Kurse der Indexbestandteile ungunstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware.

Aufgrund der Indexzusammensetzung oder der Ausgestaltung der Berechnungsformel des Index
kénnen einzelne Indexbestandteile starker gewichtet sein. Eine unglnstige Kursentwicklung solcher
Indexbestandteile kann sich Gberdurchschnittlich nachteilig auf den Kurs des Index auswirken.

Der Index bildet méglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander
oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko
ausgesetzt. Beispiel: Indexbestandteile sind Aktien in einem bestimmten Land. Im Falle einer allgemein
ungunstigen wirtschaftlichen Entwicklung in diesem Land kann sich diese Entwicklung nachteilig auf
den Indexkurs auswirken. Das Gleiche gilt, wenn sich ein Index aus Aktien von Unternehmen derselben
Branche zusammensetzt. Hier wirken unginstige wirtschaftliche Entwicklungen der Branche in der
Regel auch negativ auf den Kurs des Index.

Der Index wird vom Index-Administrator ohne Beriicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber
zusammengesetzt und berechnet. Die angewendeten Berechnungsmethoden in Bezug auf den Index
kdnnen vom Index-Administrator in einer Weise abgewandelt oder verandert werden, die den Kurs des
Index negativ beeinflussen.

Ein indexahnlicher oder indexvertretender Basiswert steht moglicherweise nicht fuir die gesamte Laufzeit
der Wertpapiere zur Verfligung. Der Index oder der indexahnliche oder indexvertretende Basiswert wird
gegebenenfalls eingestellt, ausgetauscht oder vom Emittenten selbst weiterberechnet. Auch kann der
Index-Administrator wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neuen gesetzgeberischen Anforderungen an
die Veroffentlichung und Verwendung eines Index unterliegen. Gegebenenfalls kann eine Zulassung
oder Registrierung des Betreibers des Index bzw. der fur die Zusammensetzung des Index zustandigen
Person erforderlich werden. Zudem kann eine Indexanderung zur Erfullung der gesetzlichen Vorgaben
notwendig werden. Es ist nicht ausgeschlossen, dass ein Index inhaltlich gedndert, nicht mehr
fortgefuhrt wird oder verwendet werden darf. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn eine Zulassung
oder Registrierung eines Index nicht erfolgt oder nachtraglich wegfallt. Der Kurs eines ersatzweise
weiterberechneten oder veranderten Index entwickelt sich mdglicherweise ungunstiger als der
urspringliche Index. Ein Wegfall des Index oder des indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerts
wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Héhe der Einlésung aus.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschlie3lich anhand der Kurse der im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen fur diese werden bei der Berechnung des Index nicht beriicksichtigt. Sie
wirken sich regelmé&Rig negativ auf den Kurs des Index aus. Denn die Indexbestandteile werden nach
der Auszahlung von Dividenden in der Regel mit einem Abschlag gehandelt.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann
u.a. durch Dividendenzahlungen auf die im Index enthaltenen Indexbestandteile (z.B. Aktien) eintreten.
Mit der Ausschittung erfolgt bei unveranderten Marktverhéltnissen auch regelméaRig ein rechnerischer
Abschlag der Bruttodividende vom Borsenkurs des Indexbestandteils. Durch einen infolgedessen
niedrigeren Kurs des indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerts kann es zum Eintritt des
Schwellenereignisses kommen.

(5) Risiken bei Wahrungswechselkursen

Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert resultieren die Risiken aus unterschiedlichen
Einflussfaktoren. Eine unginstige Entwicklung des Wahrungswechselkurses kann zum Eintritt des
Schwellenereignisses fuhren. Dies hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso
kann es die Hohe der Einlésung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust
des Aufgewendeten Kapitals fuhren.
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Die Entwicklung von Wahrungswechselkursen ist nicht vorherzusehen. Sie héngt u.a. von Erwartungen,
Unsicherheiten und Entwicklungen hinsichtlich folgender Faktoren ab, die sich jeweils nachteilig auf die
Entwicklung des Wéahrungswechselkurses auswirken kénnen:

— Zinsentscheidungen der Notenbanken,

— Zinsdifferenzen zum Ausland,

— die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschaft,

— die jeweilige Konjunkturentwicklung,

— die Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere,

— Geschafte in der Handelswahrung oder der Preiswéhrung in Drittwahrungen,

— politische Ereignisse,

— politische und regulatorische MalRnahmen (beispielsweise Verscharfung oder die Lockerung von
Devisenkontrollen oder die Einschrankung der Konvertierbarkeit der betreffenden Wéhrung), und

— anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen oder Ungliicke).

Die Entwicklung von Wahrungswechselkursen hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren flihren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Wé&hrungswechselkurse unginstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten wére.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses: Zur Ermittlung des Schwellenereignisses werden an den
internationalen Devisenmarkten wahrend der Devisenhandelszeiten gehandelte Kurse des Basiswerts
herangezogen. Wahrungswechselkurse werden nahezu rund um die Uhr gehandelt. Das
Schwellenereignis kann so fast jederzeit eintreten. Es kann auch auf3erhalb der tblichen Handelszeit
des Emittenten eintreten. Folglich kann der Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht oder nicht
rechtzeitig auf nachteilige Entwicklungen an den Devisenmérkten reagieren, bevor das
Schwellenereignis eintritt.

(6) Risiken bei Edelmetallen

Bei Edelmetallen (beispielsweise Gold oder Silber) als Basiswert resultieren die Risiken aus
unterschiedlichen Einflussfaktoren. Eine unginstige Entwicklung des Edelmetallkurses kann zum
Eintritt des Schwellenereignisses fuhren. Dies hat einen negativen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Ebenso kann es die Hohe der Einlésung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis
hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals flihren.

Die Entwicklung von Edelmetallkursen ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von bestimmten
Marktgegebenheiten sowie u.a. von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen hinsichtlich
folgender Faktoren ab, die sich jeweils nachteilig auf die Entwicklung des Edelmetallkurses auswirken
kénnen:

— Angebot und Nachfrage,

— Spekulationen,

— illiquide Méarkte,

— Zinsentwicklungen,

— die Inflationsrate,

— Konjunkturentwicklung,

— politische Ereignisse,

— politische und regulatorische Maf3nahmen, und

— anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen, Unglicke, Produktionsengpadsse und
Lieferschwierigkeiten).

Die Entwicklung von Edelmetallkursen hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und dem
Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren flhren nicht immer zu rationalen Entwicklungen.
Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Edelmetallkurse unglnstiger entwickeln als dies aufgrund
der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware. Auch zeichnen sich Markte fir
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Edelmetalle dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind. Dies verstarkt das Risiko von
Spekulationen und Preisverzerrungen.

Edelmetalle werden héaufig in Schwellenlandern (Emerging Markets) gewonnen und von
Industrienationen nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist oft
weniger stabil als in den Industriestaaten. Schwellenlandern sind eher den Risiken schneller politischer
Veranderungen und konjunktureller Riickschlage ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen
von Anlegern erschittern. Insbesondere kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kdnnen
Angebot und Nachfrage bestimmter Edelmetalle verandern. Ferner ist es mdglich, dass Industrielander
ein Embargo beim Export und Import von Edelmetallen verhéangen. Dies kann sich nachteilig auf den
Edelmetallkurs auswirken.

Zur Ermittlung des Schwellenereignisses werden im internationalen Kassa-Markt (International Spot
Market) wahrgenommene Kursindikationen fiur das Edelmetall herangezogen. Diese kdnnen von
Kontributoren (derzeit nahezu alle weltweit namhaften Banken) auf der betreffenden Publikationsseite
eingestellt werden. Die Kursindikationen stellen in der Regel weder verbindliche noch gehandelte Kurse
der Kontributoren dar. Rechtliche Verpflichtungen ergeben sich fur die Kontributoren hieraus nicht. Es
handelt sich um reine Kursindikationen, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind. Die
Kursindikationen konnen zu unginstigeren Edelmetallkursen flihren als dies aufgrund der
Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware.

13.2. Risiken bei Referenzwerten (Benchmarks)

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-Verordnung"), hat der Anleger zu beachten,
dass die Benchmark-Verordnung wesentliche Auswirkungen auf die Wertpapiere hat, die sich auf einen
Referenzwert beziehen.

Ein Emittent darf solch einen Referenzwert nur dann als Basiswert verwenden, wenn der betreffende in
der EU ansassige Administrator eine Zulassung oder Registrierung des Referenzwerts beantragt hat
und diese nicht abgelehnt wurde. Administratoren, die nicht in der EU ansassig sind, mussen
gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt sein.

Die Verwendung des Referenzwerts als Basiswert ist abhangig von der Erfullung der rechtlichen
Vorgaben durch den Administrator, der den Referenzwert bereitstellt.

Ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Referenzwert kann gegebenenfalls aufgrund
regulatorischer Vorgaben zukinftig nicht in gleicher Weise fortgefiihrt werden bzw. bis zum
Einldsungstermin der Wertpapiere fortbestehen. Der Referenzwert kann ferner ersetzt werden oder
ganz wegfallen.

Der Kurs eines ersatzweise weiterberechneten oder verénderten Referenzwerts entwickelt sich
maoglicherweise ungunstiger als der urspringliche Referenzwert. Ein Wegfall des Referenzwerts wirkt
sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Einlésungsart (Einldsungsart Zahlung oder
Lieferung) bzw. die Hohe der Einlésung aus. Eine etwaige Lieferung kann mdglicherweise nicht mehr
vorgenommen werden. Die Zahlung eines Ausgleichsbetrags anstatt der Lieferung kann fir den
Wertpapierinhaber ungunstiger sein.

13.3. Risiken bei Interessenkonflikten des Emittenten bzw. den mit dem HSBC-Konzern
verbundenen Unternehmen

Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen fliihren Geschaftstatigkeiten an
den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten und andere
Bankdienstleistungen aus. Hierdurch kénnen der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene
Unternehmen Einfluss auf den Kurs des Basiswerts nehmen. Durch diese Téatigkeiten kommt es zu
Interessenkonflikten in Bezug auf den Wertpapierinhaber. Der Emittent bzw. mit dem HSBC-Konzern
verbundene Unternehmen verfolgen Interessen, die die Interessen der Wertpapierinhaber
gegebenenfalls nicht bertcksichtigen oder ihnen widersprechen. Dies kann sich nachteilig auf den Kurs
des Basiswerts bzw. auf die Kurse der im Basiswert enthaltenen Komponenten und den Wert der
Wertpapiere auswirken.
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lll. Weitere Informationen zur Wertpapierbeschreibung

1. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts, die mit der Billigung der Wertpapierbeschreibung
am 3. November 2021 beginnt und am 3. November 2022 endet, kdnnen die nachfolgend genannten
Dokumente eingesehen werden:

das Registrierungsformular, einschlie3lich samtlicher Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls
gemal Artikel 23 der Prospekt-Verordnung erstellen wird - einsehbar lber die Website des
Emittenten www.hsbc-zertifikate.de/home/registrierungsformulare,

diese Wertpapierbeschreibung, einschlie3lich samtlicher Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls
gemaR Artikel 23 der Prospekt-Verordnung erstellen wird - einsehbar Uber die Website des
Emittenten www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte,

die Wertpapierbeschreibungen vom 26. Februar 2020 und 10. November 2020, einschlieBlich
samtlicher Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls gemal Artikel 23 der Prospekt-Verordnung
erstellt - einsehbar tber die Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte,
der Basisprospekt vom 24. Juni 2016 (einschlie3lich des Nachtrags vom 10. Januar 2017) flr A.
Bonus-Wertpapiere bzw. B. Twin Win-Zertifikate sowie die Basisprospekte vom 27. Juni 2017, 25.
Juni 2018 und 26. Mérz 2019 fur Bonus-Wertpapiere — jeweils einsehbar tber die Website des
Emittenten www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte,

die fur die Wertpapiere malgeblichen Endglltigen Bedingungen zur vorliegenden
Wertpapierbeschreibung — jeweils einsehbar Uber die Website des Emittenten www.hsbc-
zertifikate.de.

Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder Uber den Reiter "Produkte” gelangt man zu
der Einzelproduktansicht. Dort kdonnen unter "Downloads” die entsprechenden Endglltigen
Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fir das jeweilige Wertpapier allein geltenden
Angebotsbedingungen inklusive der mafgeblichen Emissionsbedingungen enthalten, abgerufen
werden.

die aktuelle Satzung des Emittenten - einsehbar Uber die Website des Emittenten
www.about.hsbc.de/de-de/hsbc-in-germany/financial-and-regulatory-reports.

2. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen

In der Wertpapierbeschreibung wird auf die Angaben aus den nachfolgend aufgefiihrten Dokumenten
gemald Artikel 19 der Prospekt-Verordnung verwiesen, die Bestandteil der Wertpapierbeschreibung
sind.

Die jeweils nachfolgend genannten Gliederungspunkte

"Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 84 bis 128) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 129 bis 195) aus dem
Basisprospekt vom 24. Juni 2016 fir A. Bonus-Wertpapiere bzw. B. Twin Win-Zertifikate,

"Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 79 bis 120) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 121 bis 186) aus dem
Basisprospekt vom 27. Juni 2017 fur Bonus-Wertpapiere,

"Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 82 bis 124) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 125 bis 190) aus dem
Basisprospekt vom 25. Juni 2018 fir Bonus-Wertpapiere,

"Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 84 bis 126) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 127 bis 192) aus dem
Basisprospekt vom 26. Marz 2019 fur Bonus-Wertpapiere,

"Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 45 bis 51) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt IV. 5.1.1., Seiten 52 bis 113) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 fir Bonus-Wertpapiere,

"Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt IV. 4.,
Seiten 43 bis 48) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt 1V. 5.1.1., Seiten 49 bis 106) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 fiir Bonus-Wertpapiere

werden in diese Wertpapierbeschreibung unter den Gliederungspunkten "Angaben uber die
anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.) bzw.
"Emissionsbedingungen” (Abschnitt IV. 5.1.1.) eingefligt.

39


http://www.hsbc-zertifikate.de/home/registrierungsformulare
http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte
http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte
http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte
http://www.hsbc-zertifikate.de/
http://www.hsbc-zertifikate.de/

Obengenannte Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere und
Emissionsbedingungen sind in den jeweiligen Basisprospekten bzw. Wertpapierbeschreibungen
abgedruckt. Die Basisprospekte und Wertpapierbeschreibungen werden geman Artikel 21 Absatz (2) a)
der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form auf der Website des Emittenten www.hsbc-
zertifikate.de/home/basisprospekte verdffentlicht.

Zum Zwecke der Fortfilhrung des offentlichen Angebotes werden
— von unter der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 fiir Bonus-Wertpapiere begebenen
bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren
o die auf den Seiten 49 bis 106 der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 aufgefuhrten
Emissionsbedingungen sowie
e das auf den Seiten 107 bis 116 der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 aufgefihrte
Formular fur die endgtiltigen Bedingungen;
— von unter der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 fur Bonus-Wertpapiere begebenen
bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren
o die auf den Seiten 52 bis 113 der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 aufgefihrten
Emissionsbedingungen sowie
e das auf den Seiten 114 bis 123 der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 aufgefiihrte
Formular fur die endgtiltigen Bedingungen
per Verweis in diese Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 unter den Gliederungspunkten
"Emissionsbedingungen” bzw. "Formular flr die endguiltigen Bedingungen”, Abschnitt 1V. 5.1.1.,
einbezogen.

Ferner werden alle Wertpapiere, die unter den Wertpapierbeschreibungen vom 26. Februar 2020 und
10. November 2020 begeben bzw. erneut 6ffentlich angeboten wurden und fir die das offentliche
Angebot unter dieser Wertpapierbeschreibung fortgefiihrt werden soll, durch Auflistung der ISINs (siehe
Abschnitt VII. ISIN-Liste) identifiziert. Die Endgultigen Bedingungen fur die dort bezeichneten
Wertpapiere werden gemanR Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form
auf der Website des Emittenten www.hsbc-zertifikate.de veroffentlicht. Durch Eingabe der jeweiligen
WKN in das Suchfeld oder tber den Reiter "Produkte” gelangt man zu der Einzelproduktansicht. Dort
kdnnen unter "Downloads” die entsprechenden Endgultigen Bedingungen zu den einzelnen Produkten,
die die fur das jeweilige Wertpapier allein geltenden Angebotsbedingungen inklusive der maf3geblichen
Emissionsbedingungen enthalten, abgerufen werden.

Wahrend der Giltigkeitsdauer der Wertpapierbeschreibung sind die vorstehend genannten Dokumente,
welche die mittels Verweis einbezogenen Angaben enthalten, Uber die entsprechend angegebene
Website des Emittenten einsehbar.

Alle weiteren Informationen in den vorstehend genannten Dokumenten, welche nicht mittels Verweis in
diese Wertpapierbeschreibung einbezogen wurden, sind fur Anleger nicht relevant.

3. Verkaufsbeschrankungen

Verkaufsbeschrankungen - Allgemeines

In den Endgiltigen Bedingungen wird vertffentlicht, ob der Emittent im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschréankungen seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieflich
etwaiger Nachtrage, sowie gegebenenfalls der zugehdrigen Endgultigen Bedingungen, namentlich
genannten Finanzintermediaren oder allen Finanzintermediaren im Sinne von Artikel 5 Absatz (1)
Prospekt-Verordnung erteilt.

Ferner dirfen die Wertpapiere nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn

0] dies gemal? den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften des betreffenden
Landes zulassig ist,

(i)  etwaige Zustimmungen, Genehmigungen oder Meldepflichten, die gemall den
Rechtsvorschriften des betreffenden Landes fur das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung der
Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt bzw. erfullt wurden und

(i)  dem Emittenten daraus keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Fur die Verbreitung des Basisprospekts gelten die vorstehenden Bedingungen gleichermaf3en.
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Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen stellen
ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf der Wertpapiere dar. Sie sollten
nicht als eine Empfehlung des Emittenten angesehen werden, diese Wertpapiere zu kaufen.

Verkaufsbeschrankungen Européischer Wirtschaftsraum

Die Wertpapiere durfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums nur in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Prospekt-Verordnung offentlich angeboten und verauRRert
werden.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemals dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz United
States Securities Act von 1933 (der "Securities Act"), in der jeweils geltenden Fassung, registriert.
AuRerdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von der United States Commodity Futures Trade
Commission ("CFTC") gemaf dem United States Commaodity Exchange Act genehmigt.

Die Wertpapiere dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder fur Rechnung oder
zu Gunsten von U.S. Personen angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgetbt werden, und
eine U.S. Person darf zu keinem Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrankungen
versto3ende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in
diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act in der jeweils
geltenden Fassung angegebene Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemal kann das Angebot oder
der Verkauf der Wertpapiere innerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen durch einen
Héandler, unabhangig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, zu jeder Zeit ein Versto3 gegen das
Registrierungserfordernis gemaf dem Securities Act darstellen.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigtes Kénigreich

Alle Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich ausgehen
oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit den einschlagigen
Bestimmungen des Financial Services and Markets Act ("FSMA") 2000 zu erfolgen.

Jegliche im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere Ubermittelten Schriftstlicke dirfen im
Vereinigten Konigreich ausschlieBlich unter Umstanden weitergegeben oder deren Weitergabe
veranlasst werden, unter denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf den Emittenten anwendbar ist.

41



IV. Wertpapierbeschreibung fir Nichtdividendenwerte fur Kleinanleger gemé&R Anhang 14 der
Delegierten Verordnung

1. Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstandigenberichte und
Billigung durch die zustandige Behérde

1.1. Verantwortung fir die Angaben in der Wertpapierbeschreibung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (der "Emittent"”) mit Sitz in 40549 Disseldorf, Hansaallee 3,
(zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften der "HSBC Trinkaus & Burkhardt-
Konzern") ubernimmt die Verantwortung fur die Angaben in der Wertpapierbeschreibung.

1.2. Erklérung der fur die Wertpapierbeschreibung verantwortlichen Personen
Der Emittent erklart, dass seines Wissens nach die Angaben in der Wertpapierbeschreibung richtig sind
und dass die Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kdnnten.

1.3. Erklarungen oder Berichte von Sachverstandigen
Erklarungen oder Berichte Sachverstandiger sind in dieser Wertpapierbeschreibung nicht enthalten.

1.4. Angaben von Seiten Dritter

In dieser Wertpapierbeschreibung wurden Angaben von Seiten Dritter ibernommen: Im Hinblick auf
Angaben zum Basiswert wird auf Internetseiten verwiesen, deren Inhalte

— als Informationsquelle fur die Beschreibung des Basiswerts,

— Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts bzw.

— Informationen tber die Volatilitdt des Basiswerts

herangezogen werden kénnen.

Der Emittent Gbernimmt keine Gewahrleistung flr die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der
Daten, die auf den Internetseiten (mit Ausnahme der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de und
www.about.hsbc.de/de-de/hsbc-in-germany/financial-and-regulatory-reports) dargestellt werden.

Der Emittent bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden. Nach Wissen des
Emittenten und soweit fiir ihn aus den von diesen Dritten veroffentlichten Angaben ersichtlich, wurden
die Angaben nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet.

1.5. Erklarung zur Billigung der Wertpapierbeschreibung

Der Emittent erklart, dass

a) diese Wertpapierbeschreibung durch die BaFin als zustandiger Behdrde gemald Prospekt-
Verordnung gebilligt wurde,

b) die BaFin diese Wertpapierbeschreibung nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz gemanR Prospekt-Verordnung billigt,

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieser
Wertpapierbeschreibung sind, erachtet werden sollte und

d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen sollten.

2. Risikofaktoren

2.1. Wesentliche Risiken, die den angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapieren eigen sind

Die Ausfiihrungen zu den Risikofaktoren, die nach Auffassung des Emittenten fir die Wertpapiere
spezifisch und im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind,
finden sich im Abschnitt Il. der Wertpapierbeschreibung.

3. Grundlegende Angaben

3.1. Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Der Emittent und/oder die mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen sind taglich an den
internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten tatig. Die dabei vom
Emittenten und/oder von den mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen verfolgten Interessen
bertcksichtigen gegebenenfalls die Interessen der Wertpapierinhaber nicht oder widersprechen ihnen.
Die Interessen bzw. die daraus resultierenden Interessenkonflikte kénnen sich nachteilig auf den Wert
der Wertpapiere auswirken. Somit kann es zu Interessenkonflikten zwischen dem Emittenten bzw. den
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mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen und den Wertpapierinhabern kommen.

Nachfolgend genannte Interessen bzw. die Austibung der nachstehend genannten Funktionen durch

den Emittenten und/oder die mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen kénnen den

wirtschaftlichen Interessen der Wertpapierinhaber entgegenlaufen:

— Beteiligungen an Unternehmen halten, auf die sich ein Basiswert bezieht;

— Ubernahme von verschiedenen Funktionen in Bezug auf einen Basiswert und dadurch unmittelbare
oder mittelbare Einflussnahme auf den Kurs eines Basiswerts, beispielweise durch die Berechnung
des Basiswerts;

— Tatigkeit als Konsortialbank, Geschéaftsbank oder als Finanzberater im Rahmen einer Emission oder
eines Angebots von anderen Wertpapieren;

— Durchfihrung weiterer Transaktionen, Geschéftsbeziehungen mit dem Emittenten des Basiswerts
oder der Auslibung anderer Funktionen;

— Abschluss von Geschéaften mit direktem oder indirektem Bezug auf die Wertpapiere fur eigene
Rechnung oder fiir Kundenrechnung.

Die vorgenannten Interessen des Emittenten und/oder den mit dem HSBC-Konzern verbundenen
Unternehmen kdnnen einen Einfluss auf den Wertpapieren unterliegenden Basiswert haben. Dies kann
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und damit auf die Interessen der Wertpapierinhaber
auswirken.

Neben dem Emittenten und/oder den mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen gibt es keine
weiteren naturlichen oder juristischen Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind.

3.2. Grunde fur das Angebot und die Verwendung der Ertrage
Das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Ertrdge dienen ausschlielich der
Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten.

4. Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

Zum Zwecke

e einer Aufstockung des Angebotsvolumens bzw.

e eines erneuten 6ffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten (i) Basisprospekten bzw. (ii) Wertpapierbeschreibungen

begebenen bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefiihrten (i) Basisprospekten enthaltenen Angaben zu den

anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren bzw. (ii) Wertpapierbeschreibungen

enthaltenen Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapieren geman

Artikel 19 der Prospekt-Verordnung mittels Verweis als Bestandteil in diese Wertpapierbeschreibung

(Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021) im vorliegenden Abschnitt IV. 4. einbezogen:

— Abschnitt V. 4., Seiten 84 bis 128 aus dem Basisprospekt vom 24. Juni 2016 fir A. Bonus-
Wertpapiere bzw. B. Twin Win-Zertifikate;

— Abschnitt V. 4., Seiten 79 bis 120 aus dem Basisprospekt vom 27. Juni 2017 fir Bonus-Wertpapiere;

— Abschnitt V. 4., Seiten 82 bis 124 aus dem Basisprospekt vom 25. Juni 2018 fir Bonus-Wertpapiere;

— Abschnitt V. 4., Seiten 84 bis 126 aus dem Basisprospekt vom 26. Marz 2019 fur Bonus-Wertpapiere,

— Abschnitt IV. 4., Seiten 45 bis 51 aus der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 fiir Bonus-
Wertpapiere,

— Abschnitt IV. 4., Seiten 43 bis 48 aus der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 fur
Bonus-Wertpapiere.

Zum Zwecke

o der Fortflihrung des 6ffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten Wertpapierbeschreibungen begebenen bzw. erneut offentlich
angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgeflihrten Wertpapierbeschreibungen enthaltenen Angaben Uber die
anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere gemafd Artikel 19 der Prospekt-
Verordnung per Verweis als Bestandteil in diese Wertpapierbeschreibung (Wertpapierbeschreibung
vom 3. November 2021) im vorliegenden Abschnitt IV. 4. einbezogen:
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— Abschnitt IV. 4., Seiten 45 bis 51 aus der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 fiir Bonus-
Wertpapiere;

— Abschnitt IV. 4., Seiten 43 bis 48 aus der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 fir
Bonus-Wertpapiere.

4.1. Angaben Uber die Wertpapiere

a) Beschreibung der Art und der Gattung der Wertpapiere, die 6ffentlich angeboten und/oder
zum Handel zugelassen werden sollen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Bonus-Zertifikate, Capped Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-
Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate, Reverse Capped Bonus-Zertifikate und Reverse Bonus Plus-
Zertifikate.

Die vorstehend genannten Wertpapiere enthalten gegebenenfalls den Namenszusatz "Pro". Dieser
steht fur eine Barrierenbetrachtung am Bewertungstag. Beispiel: Capped Bonus Pro-Zertifikate.

Die Wertpapiere sind mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen.

Diese Wertpapiere gehoren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen.

Die Ausstattung der Wertpapiere ergibt sich aus dieser Wertpapierbeschreibung, einschlie3lich
samtlicher Nachtrage, in Verbindung mit den Endgtiltigen Bedingungen.

Die entsprechenden Endgultigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargelegt.

Ein Formular fur die Endgultigen Bedingungen findet sich in diesem Abschnitt IV. im Anschluss an die
Angebotskonditionen.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Veroffentlichung der Endgiltigen Bedingungen
festgelegt werden (beispielsweise WKN, Emissionswahrung), werden in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Diese Wertpapierbeschreibung, einschliellich der Emissionsbedingungen, enthalt Optionen bzw.
Platzhalter, die, je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausgefullt werden
kénnen. Sie sind durch eckige Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "e" besonders gekennzeichnet. Sie
werden bei Emission in den Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefillt.

Sofern in den Emissionsbedingungen

— (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten oder

— (i) in sich widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen

enthalten sind, ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen
bzw. zu erganzen.

In den unter (ii) genannten Fallen sind nur solche Berichtigungen bzw. Ergdnzungen zuldssig, die unter
Berucksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Wertpapierinhaber zumutbar sind. Zumutbar
sind solche Berichtigungen bzw. Ergdnzungen, die die aus den Wertpapieren resultierende finanzielle
Position der Wertpapierinhaber nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erganzungen der
Emissionsbedingungen werden unverzuglich gemal den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen
bekannt gemacht bzw. verodffentlicht.

Die Emissionsbedingungen kénnen eine Ersetzung des Emittenten vorsehen. Diese Klausel ist
grundséatzlich bei Wertpapieren vorgesehen, die unter dieser Wertpapierbeschreibung neu emittiert und
angeboten werden. Fur Wertpapiere, die unter einem Vorganger-Basisprospekt emittiert worden sind
und diese Klausel keine Anwendung fand, und unter dieser Wertpapierbeschreibung (a) erneut
offentlich angeboten werden oder (b) deren o6ffentliches Angebot fortgefuhrt wird oder (c) deren
Angebotsvolumen erhéht wird, gilt diese Ersetzungsklausel nicht. Sofern die Emissionsbedingungen die
Ersetzung des Emittenten vorsehen gilt: Der Emittent ist jederzeit berechtigt, sofern er sich nicht mit
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einer Verpflichtung aus den Wertpapieren in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
eine andere Gesellschaft an seine Stelle als neuer Emittent fur alle Rechte und Verpflichtungen aus und
im Zusammenhang mit den Wertpapieren mit schuldbefreiender Wirkung fir den Emittenten
einzusetzen. Im Falle einer Ersetzung ist der Emittent berechtigt, die Sammelurkunde und die
Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber anzupassen, soweit dies erforderlich
ist, um die Wirkungen der Ersetzung nachzuvollziehen.

b) Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (International Security Identification
Number) (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)

Die entsprechende ISIN und/oder WKN des jeweiligen Wertpapiers wird in den Endgiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

4.3. Form der Wertpapiere
Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen.

Effektive Stiicke der Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") verbrieft. Die
Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle")
hinterlegt.

Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde Ubertragbar. Den
Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle tbertragen werden kdnnen. Aul3erhalb des
Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt dies entweder unmittelbar Uber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfugen.

Nach dem Emissionstermin (Verkaufsbeginn) findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises tber die Hinterlegungsstelle statt.

4.4. Gesamtemissionsvolumen der o6ffentlich angebotenen/zum Handel zugelassenen
Wertpapiere

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl) einer Emission wird vom Emittenten jeweils vor dem ersten
offentlichen Angebot festgelegt. Das Angebotsvolumen wird in den fir die betreffende Emission zu
erstellenden Endgiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Das Emissionsvolumen (tatsachlich emittierte Stiickzahl) der begebenen Wertpapiere ist abhangig von
der Nachfrage nach den jeweils angebotenen Wertpapieren. Vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines
(Teil-)Ruckkaufs der betreffenden Emission, ist das Emissionsvolumen auf das Angebotsvolumen
begrenzt.

Eine Zusage zum Erwerb oder zur Zeichnung der Wertpapiere kann innerhalb von bis zu zwei
Arbeitstagen nach Hinterlegung des Emissionsvolumens der 6ffentlich anzubietenden Wertpapiere
widerrufen werden.

Im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens von unter dieser Wertpapierbeschreibung
begebenen Wertpapieren wird das Gesamt-Angebotsvolumen in den Endglltigen Bedingungen
veroffentlicht.

4.5. Wahrung der Wertpapieremission

Die Wahrung der Wertpapieremission (die "Emissionswahrung") wird in den Endgiltigen
Bedingungen veroffentlicht.
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4.6. Relativer Rang der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Sie begrinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Diese sind untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig. Ausgenommen
sind solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Das SAG setzt in der Bundesrepublik Deutschland die européische Richtlinie 2014/59/EU vom 15. Mai
2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen ("BRRD") um.

Regelungen im SAG ermdoglichen es der zustandigen Abwicklungsbehérde Abwicklungsmalnahmen in
Bezug auf den Emittenten vorzunehmen, wenn die Voraussetzungen fiir eine sogenannte Abwicklung
vorliegen (Abwicklungsvoraussetzungen).

Sie wird Abwicklungsmaflinahmen vornehmen, um den Emittenten als Institut auf diese Weise zu
stabilisieren. Die Abwicklungsmafinahmen kdnnen bereits vor einer Insolvenz des Emittenten getroffen
werden.

Die Abwicklungsvoraussetzungen liegen gemald den Bestimmungen des SAG vor, wenn die

Abwicklungsbehorde feststellt, dass

— der Emittent in seinem Bestand gefahrdet ist,

— die Durchflhrung einer Abwicklungsmallnahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhaltnisméaRig ist und

— sich die Bestandsgeféahrdung innerhalb des zur Verfligung stehenden Zeitrahmens nicht ebenso
sicher durch andere MalRnahmen beseitigen liel3e.

Der Zweck der Abwicklung umfasst auch eine Wiederherstellung des Kapitals des in seinem Bestand
gefahrdeten Instituts. Dies soll die Fortfihrung dessen Geschaftstatigkeit ermoglichen.

GemalR den Bestimmungen des SAG kdnnen unter anderem Anteilsinhaber und Glaubiger (wie die
Wertpapierinhaber), die vom Emittenten emittierte Finanzinstrumente erworben haben, an seinen
Verlusten und an den Kosten der Abwicklung beteiligt werden. Das wird als sogenanntes Instrument
der Glaubigerbeteiligung bezeichnet.

Auch die Bonus-Wertpapiere des Emittenten unterliegen dem Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Mdgliche Abwicklungsmaflinahmen kénnen sein:

— die Anspriche des Wertpapierinhabers aus diesen Wertpapieren bis auf null oder teilweise
herabzusetzen,

— die Anspriche in Anteile des Emittenten (beispielsweise Aktien) oder andere Instrumente des harten
Kernkapitals, die aufgrund der Bestandsgefédhrdung des Emittenten mdoglicherweise nur einen
geringen oder keinen Wert aufweisen, umwandeln (sogenannte Glaubigerbeteiligung), oder

— den Nennwert oder den ausstehenden Restbetrag der Wertpapiere dauerhaft ganz oder teilweise
bis auf null herabzusetzen.

Im Rahmen einer Glaubigerbeteiligung werden die Forderungen der Glaubiger des Emittenten (wie die
Wertpapierinhaber) in verschiedene Gruppen eingeteilt und nach einer festen Rangfolge zur Haftung
herangezogen (sogenannte Haftungskaskade).

Die Bonus-Wertpapiere stehen in der Haftungskaskade nach den nicht bevorrechtigten Schuldtiteln.
Dementsprechend werden im Falle einer Glaubigerbeteiligung die Wertpapierinhaber erst nach den
Inhabern dieser nicht bevorrechtigten Schuldtitel herangezogen.

4.7. Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, einschliedlich etwaiger
Beschrankungen und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Bonus-Wertpapiere sind mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen. Der
Wertpapierinhaber kann ausschlie3lich Rechte aus diesen Wertpapieren geltend machen.
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Diese Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers

— die Zahlung eines Einlésungsbetrags (bei Einlésungsart Zahlung) oder

— die Zahlung eines Einldésungsbetrags oder Lieferung des Liefergegenstands (bei Einlésungsart
Zahlung oder Lieferung)

Zu verlangen.

In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fir den Wertpapierinhaber. Dies gilt auch, wenn ein
negativer Einlésungsbetrag ermittelt wird. In diesem Fall verfallen die Wertpapiere wertlos.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

4.8. Nominaler Zinssatz; Bestimmungen zur Zinsschuld; Datum, ab dem die Zinsen fallig werden;
Zinsfalligkeitstermine; Gultigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

Die Bonus-Wertpapiere sehen keine Zahlung von Zinsen und/oder Zinsbetragen vor. Diese Wertpapiere
verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen.

Sie verbriefen keinen Anspruch auf andere (periodische) Ausschittungen, beispielsweise
Dividendenzahlungen. Sie werfen keinen laufenden Ertrag ab.

Die Vorlegungsfrist gemafl} § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Wertpapiere wird auf 10 Jahre
abgekurzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist
zur Zahlung vorgelegt werden, betréagt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

4.9. Falligkeitstermin; Detailangaben zu den Tilgungsmaoglichkeiten, einschlie3lich der
Rickzahlungsverfahren

a) Falligkeitstermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am Einldsungstermin (Falligkeitstermin). Der
Einldsungstermin wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

b) Detailangaben zu den Tilgungsmaoglichkeiten, einschlielllich der Riickzahlungsverfahren
Die Einlosung der Wertpapiere erfolgt am Einldsungstermin regelmafig in Abhangigkeit
— des am Bewertungstag festgestellten Referenzpreises
e des Basiswerts bzw.
¢ des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
und
— unter Berucksichtigung des Vor- bzw. Nichtvorliegens eines Schwellenereignisses.

Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate und Reverse Bonus Plus-
Zertifikate: Mit Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des
Bonusbetrags.

Capped Bonus-Zertifikate und Reverse Capped Bonus-Zertifikate: Mit Eintritt des Schwellenereignisses
erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags.

Die Einlésung der Wertpapiere erfolgt durch

— Zahlung eines Einlésungsbetrags (bei Einlésungsart Zahlung) bzw.

— Zahlung eines Einlésungsbetrags oder Lieferung des Liefergegenstands (bei Einlésungsart Zahlung
oder Lieferung).

Eine Beschreibung der Ertragsmodalitaten bei den Wertpapieren findet sich unter 2.1.4. im Abschnitt V.
Eine Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fur die Wertpapiere findet sich unter 2.1.3. im Abschnitt
V.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein au3erordentliches Kindigungsrecht zu.

Im Falle einer auBerordentlichen Kindigung zahlt der Emittent einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Die Laufzeit
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dieser Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiundigungsbetrags.

4.10. Angabe der Rendite; Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite
Die Wertpapiere werden nicht verzinst. Angaben zur Rendite nebst einer Beschreibung der Methode
zur Berechnung der Rendite kénnen daher nicht gemacht werden.

4.11. Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten
Es gibt keinen gemeinsamen Vertreter im Sinne des Schuldverschreibungsgesetzes.

4.12. Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Wertpapiere
geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsméaRigen Bank- und Finanzgeschéfte auf Grundlage
eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige der Emission zugrundeliegende
Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns vom Emittenten gefasst. Sofern der Beschluss an einem
anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

4.13. Emissionstermin
Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) wird in den Endguiltigen Bedingungen veréffentlicht. Der
Verkaufsbeginn gilt im Falle eines Angebots der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist.

Die Zeichnungsfrist wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Die Zeichnungsfrist gilt im Falle
eines Angebots der Wertpapiere mit Zeichnung. Der letzte Tag der Zeichnungsfrist ist der
voraussichtliche Emissionstermin.

4.14. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei Gibertragbar.

4.15. Warnhinweis zur Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers

Die Wertpapiere und etwaige Ertrdge unterliegen der Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des
Anlegers und des Grindungsstaats des Emittenten. Diese konnten sich auf die Ertrdge aus den
Wertpapieren auswirken.

Der Emittent Gbernimmt keine Verantwortung fur den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern
an der Quelle.

Im Falle der Lieferung franzdsischer Aktien muss der Wertpapierinhaber die franzdsische
Finanztransaktionssteuer zahlen. Dies vermindert seinen Gewinn und erhdht seinen Verlust.

Ferner ist die Einfihrung einer europaischen Finanztransaktionssteuer geplant. U.a. in Deutschland soll
zukiinftig eine Finanztransaktionssteuer Kéufe und Verkdufe von Aktien betreffen. Die von der
Europaischen Kommission vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kénnte
nach ihrer Einfuhrung auf Transaktionen mit diesen Wertpapieren Anwendung finden.

4.16. Angabe des Anbieters der Wertpapiere
Der Emittent ist der Anbieter der Wertpapiere.
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5. Konditionen des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren

5.1. Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mallnahmen fir die

Antragstellung

5.1.1. Angebotskonditionen

Zum Zwecke

¢ einer Aufstockung des Angebotsvolumens bzw.

e eines erneuten éffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten (i) Basisprospekten bzw. (i) Wertpapierbeschreibungen

begebenen bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefuhrten (i) Basisprospekten bzw. (ii) Wertpapierbeschreibungen

enthaltenen Emissionsbedingungen gemaR Artikel 19 Prospekt-Verordnung als Bestandteil in diese

Wertpapierbeschreibung (Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021) im vorliegenden Abschnitt

IV.5.1.1. einbezogen:

— Abschnitt V. 5.1.1,, die auf den Seiten 129 bis 195 aus dem Basisprospekt vom 24. Juni 2016 fir A.
Bonus-Wertpapiere bzw. B. Twin Win-Zertifikate aufgefliihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 121 bis 186 aus dem Basisprospekt vom 27. Juni 2017 fur
Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 125 bis 190 aus dem Basisprospekt vom 25. Juni 2018 fur
Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1.,, die auf den Seiten 127 bis 192 aus dem Basisprospekt vom 26. Marz 2019 fur
Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt IV. 5.1.1., die auf den Seiten 52 bis 113 aus der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar
2020 fur Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt IV. 5.1.1., die auf den Seiten 49 bis 106 aus der Wertpapierbeschreibung vom 10.
November 2020 fir Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen.

Zum Zwecke

o der Fortfihrung des 6ffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten Wertpapierbeschreibungen begebenen bzw. erneut 6ffentlich

angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgeflihrten Wertpapierbeschreibungen enthaltenen Angaben Uber die

anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere gemaf® Artikel 19 der Prospekt-

Verordnung per Verweis als Bestandteil in diese Wertpapierbeschreibung (Wertpapierbeschreibung

vom 3. November 2021) im vorliegenden Abschnitt IV. 5.1.1. einbezogen:

— Abschnitt IV. 5.1.1., die auf den Seiten 52 bis 113 aus der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar
2020 fur Bonus-Wertpapiere aufgeflihrten Emissionsbedingungen sowie das auf den Seiten 114 bis
123 der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 fir Bonus-Wertpapiere aufgefiihrte
Formular fir die endgilltigen Bedingungen;

— Abschnitt IV. 5.1.1., die auf den Seiten 49 bis 106 aus der Wertpapierbeschreibung vom 10.
November 2020 fir Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen sowie das auf den
Seiten 107 bis 116 der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 fur Bonus-Wertpapiere
aufgefiihrte Formular fur die endgultigen Bedingungen.

[Emissionsbedingungen
fir die [Gegebenenfalls Marketingnamen einfligen: o] [Bonus-Zertifikate] [Capped Bonus-
Zertifikate] [Bonus Plus-Zertifikate] [Reverse Bonus-Zertifikate] [Reverse Capped Bonus-
Zertifikate] [Reverse Bonus Plus-Zertifikate] [Worst-of]
bezogen auf [Aktien] [aktien&hnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes]
[indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [Edelmetalle] [W&hrungswechselkurse
[gegebenenfalls Bezeichnung einfligen, beispielsweise: ["EUR Bull/USD Bear"] ["USD Bull/EUR
Bear"] ["[Alternativen Wahrungskurzel einfiigen: o] [Bull] [Bear]"]]]
[(Einlésungsart Zahlung)]
[(Einlésungsart Zahlung oder Lieferung)]
[mit Wahrungsabsicherung (Quanto)]
[mit Wahrungsumrechnung]
-WKN o -
-ISIN o -
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§1
Verbriefung und Lieferung der Wertpapiere

(1) Die Zertifikate (das "Zertifikat" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen Zertifikate die
"Zertifikate" oder die "Wertpapiere"!) werden durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Dusseldorf, (der "Emittent") begeben.

(2) Die Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (die
"Sammelurkunde") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream"
oder die "Hinterlegungsstelle") hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Wertpapiere kann wahrend
der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden; effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.
Den Inhabern der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
Hinterlegungsstelle und auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die
Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen, tbertragen werden kdnnen. Die
kleinste handel- und Ubertragbare Einheit ist ein Zertifikat.

§2
Definitionen
[Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert:
Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:

"Basiswert": o,

"ISIN™: o

["Emittent des Basiswerts": o]

["Wahrung des Basiswerts": o ("o") [(wobei [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfliigen: e] [Zahl und Einheit
der Wahrung einfligen: e] entspricht)] [,
aufgrund der Quanto-Struktur entspricht
[Zahl und Einheit des Basiswerts
einfligen: e] [Zahl und Einheit der
Wahrung einfliigen: e]];]

["Liefergegenstand": o

["Emittent Liefergegenstand™: o

["ISIN Liefergegenstand™: o

["Wahrung Liefergegenstand': e [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts
einfligen: o] [Zahl und Einheit der Wahrung
einfligen: o] entspricht);]]

["Relevante Referenzstelle o;

Liefergegenstand™:

["Cap™ o

['Bonuslevel™: o

["Fremdwahrung [A]™: o

["Fremdwahrung B": o

Die Stuickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Zertifikaten, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Ruckkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Endgltigen Bedingungen zu dieser Wertpapierbeschreibung fiir einen Basisprospekt veroffentlicht.
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"Emissionswahrung":
['Relevante Referenzstelle™:
['Relevante Terminbdrse™:
["Fondsgesellschaft":

[Bonus-Zertifikate, Reverse Bonus-
Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse
Bonus Plus-Zertifikate: "Bonusbetrag"™:
[Capped Bonus-Zertifikate, Reverse Capped
Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate,
Reverse Bonus Plus-Zertifikate:
"Hochstbetrag™:

["Bezugsverhaltnis":

['Startniveau™:

[Reverse-Wertpapiere:
"Reverselevel":
['Nominalbetrag™:

"Referenzpreis™:
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’

o ("o");

[e] [(wobei [Zahl wund Einheit des
Basiswerts einfliigen: o] [Zahl und Einheit
der Wahrung einfligen: e] entspricht)] [,
aufgrund der Quanto-Struktur entspricht
[Zahl und Einheit des Basiswerts
einfligen: e] [Zahl und Einheit der
Wahrung einfliigen: e]]

[Basiswert Wahrungswechselkurse
"EUR/Fremdwahrung":

entspricht dem Fremdwahrungs-Kurs je [e]
[1,00] EUR, wie er am Bewertungstag auf
[der Internetseite
https://www.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-
benchmarks unter 2pm CET Fix] [e] (die
"Publikationsseite”) [von Refinitiv] [e] (die
"Publikationsstelle™) (oder einer etwaigen

Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen

Publikationsstelle) veroffentlicht wird.

Wenn der Referenzpreis nicht mehr
regelméanig auf der vorgenannten
Publikationsseite veréffentlicht wird, wird der
Emittent eine andere Publikationsseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der der Referenzpreis
regelmanig veroffentlicht wird, bestimmen.]

[Basiswert Wéahrungswechselkurse
"Fremdwahrung A/Fremdwahrung B":
entspricht dem
Fremdwahrung A/Fremdwéahrung B-Kurs,
d. h. dem Fremdwahrung B-Kurs je [1] [e]
Fremdwahrung A, der sich aus dem



"Barriere™:

["Schwellenereignis™:
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Fremdwahrung B-Kurs  je  [1,00] [e]
Fremdwahrung [A], dividiert durch den
Fremdwahrung A-Kurs je [e] [1,00] EUR
ergibt, wie sie am Bewertungstag auf [der
Internetseite
https://lwww.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-
benchmarks unter 2pm CET Fix] [e] (die
"Publikationsseite”) [von Refinitiv] [e] (die
"Publikationsstelle™) (oder einer etwaigen

Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen

Publikationsstelle) veroffentlicht werden.
Wenn der Fremdwéhrung B-Kurs je [e]
[1,00] EUR und/oder der
Fremdwahrung A-Kurs je [e] [1,00] EUR
nicht mehr regelmafig auf der vorgenannten
Publikationsseite verotffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Publikationsseite
der vorgenannten Publikationsstelle oder
eine  Publikationsseite  einer anderen
Publikationsstelle, auf der der
Fremdwahrung B-Kurs je [e] [1,00] EUR
und/oder der Fremdwéahrung A-Kurs je [e]
[1,00] EUR regelmaRig veroffentlicht
werden, bestimmen.]

[Basiswert Wahrungswechselkurse
"Fremdwahrung/EUR":

entspricht dem Wert 1, dividiert durch den
Fremdwahrungs-Kurs je [e] [1,00] EUR am
Bewertungstag, wie er auf [der Internetseite
https://www.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-
benchmarks unter 2pm CET Fix] [e] (die
"Publikationsseite”) [von Refinitiv] [e] (die
"Publikationsstelle") (oder einer etwaigen

Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen

Publikationsstelle) verdffentlicht wird;

Wenn der Fremdwahrungs-Kurs je [e] [1,00]
EUR nicht mehr regelmaRig auf der
vorgenannten Publikationsseite verdffentlicht
wird, wird der Emittent eine andere
Publikationsseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine Publikationsseite
einer anderen Publikationsstelle, auf der der
Fremdwahrungs-Kurs je [e] [1,00] EUR
regelmaRig veroffentlicht wird, bestimmen.];
o,

[mit Beobachtungsperiode: gilt als
eingetreten, wenn wahrend der
Beobachtungsperiode  [ein  von  der
Relevanten Referenzstelle festgestellter [e-
1Kurs] [alternativen Kurs



[Reverse-Wertpapiere:
"Schwellenereignis":
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beschreiben/benennen, der fur das
Schwellenereignis maligeblich ist: e]
[anwendbar, sofern die Feststellung des
Schwellenereignisses unter Bezugnahme
von auf einer Publikationsseite
vertffentlichten Kursen erfolgt: (oder
einer  etwaigen Nachfolgeseite  der
vorgenannten Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle)] des Basiswerts der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet;
der Emittent wird den Eintritt des
Schwellenereignisses unverzuglich nach
dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemaf [§ 8] [8 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen; [anwendbar, sofern die
Feststellung des Schwellenereignisses
unter Bezugnahme von auf einer
Publikationsseite verdffentlichten Kursen
erfolgt: wenn [Kurs
beschreiben/benennen, der fir das
Schwellenereignis malRgeblich ist: o] nicht
mehr regelmé&Rig auf der vorgenannten
Publikationsseite verotffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der die [Kurs
beschreiben/benennen, der fir das
Schwellenereignis maRgeblich ist: ]
regelmaRig veroffentlicht werden, zur
Ermittlung des Schwellenereignisses
bestimmen;]

[Referenzpreis am Bewertungstag: gilt als
eingetreten, wenn der [von der Relevanten
Referenzstelle] am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet; der Emittent wird den Eintritt
des Schwellenereignisses unverziglich nach
dem Tag des Eintritts unter der

Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse

veroffentlichen;]]

[mit Beobachtungsperiode: gilt als
eingetreten, wenn wéahrend der
Beobachtungsperiode  [ein  von  der
Relevanten Referenzstelle festgestellter [e-
]Kurs] [alternativen Kurs
beschreiben/benennen, der fiur das
Schwellenereignis maligeblich ist: e]
[anwendbar, sofern die Feststellung des
Schwellenereignisses unter Bezugnahme
von auf einer Publikationsseite


http://www.hsbc-zertifikate.de/
http://www.hsbc-zertifikate.de/

["'Beobachtungsperiode™:

vertffentlichten Kursen erfolgt: (oder
einer  etwaigen Nachfolgeseite  der
vorgenannten Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle)] des Basiswerts der
Barriere entspricht oder diese Uberschreitet;
der Emittent wird den Eintritt des
Schwellenereignisses unverziiglich nach
dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer geman [8§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen;

[anwendbar, sofern die Feststellung des
Schwellenereignisses unter Bezugnahme
von auf einer Publikationsseite
veroffentlichten Kursen erfolgt: wenn
[Kurs beschreiben/benennen, der flr das
Schwellenereignis maRgeblich ist: o] nicht
mehr regelméafig auf der vorgenannten
Publikationsseite verotffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der die [Kurs
beschreiben/benennen, der fir das
Schwellenereignis malgeblich ist: ]
regelmaRig veroffentlicht werden, zur
Ermittlung des Schwellenereignisses
bestimmen;]]

[Referenzpreis am Bewertungstag: gilt als
eingetreten, wenn der [von der Relevanten
Referenzstelle] am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
der Barriere entspricht oder diese
Uberschreitet; der Emittent wird den Eintritt
des Schwellenereignisses unverzuglich nach
dem Tag des Eintritts wunter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer geman [8§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen;]]

entspricht dem Zeitraum vom e (der "Beginn
der Beobachtungsperiode") (einschlieRlich)
bis zum ° (das "Ende der
Beobachtungsperiode").]]

[Wertpapiere bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of):

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:

"Emissionswéahrung":

[Bonus-Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate,
Bonus Plus-Zertifikate, Reverse Bonus Plus-

Zertifikate: "Bonusbetrag":
["Nominalbetrag":
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[Capped Bonus-Zertifikate,
Bonus-Zertifikate,

Bonus

Reverse Capped e;]
Plus-Zertifikate,

Reverse Bonus Plus-Zertifikate: "Hochstbetrag™:

"Basiswerte" | ["Relevante "Referenzp | ["Startniveaus | "Barriere | ['Bezugsv | ["Liefergeg
Referenzstell | reise" "] n" erhéltnisse | enstande"]
["Emittenten | en"] ["Reverselevel "1 ["Emittent[
Basiswerte"] "] en]
['Relevante ['Caps"] Liefergege
["ISIN"] Terminbdrse ["Bonuslevel"] nsténde"]
n" ["ISIN
["Wahrungen Liefergege
Basiswerte"] | ["Fondsges nsténde"]
ellschaft"] ["Wahrung
[en]
Liefergege
nstande"]
["Relevant
e
Referenzst
elle[n]
Liefergege
nstande"]
e  [(wobei | [o] e [(wobei | [o] . [e] [e]
[Zanhl und [Zzahl und
Einheit des Einheit des
Basiswerts Basiswerts
einfligen: e] einflgen:
[Zahl und o] [Zahl
Einheit der und
Wahrung Einheit der
einfugen: e] Wahrung
entspricht)] [, einflgen:
aufgrund der o]
Quanto- entspricht)]
Struktur [, aufgrund
entspricht der Quanto-
[zahl und Struktur
Einheit des entspricht
Basiswerts [Zahl und
einfliigen: o] Einheit des
[Zahl und Basiswerts
Einheit der einfugen:
Wahrung o] [zahl
einfugen: o]] und
Einheit der
Wéhrung
einfugen:
o]l

"Schwellenereignis":
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[mit Beobachtungsperiode: gilt als
eingetreten, wenn wahrend der
Beobachtungsperiode [ein von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter [e-
1Kurs] [alternativen Kurs
beschreiben/benennen, der fur das
Schwellenereignis mafgeblich ist: o]
[anwendbar, sofern die Feststellung des



["'Beobachtungsperiode™:

"Performance";
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Schwellenereignisses unter Bezugnahme
von auf einer Publikationsseite
veroffentlichten Kursen erfolgt: (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle)] mindestens eines
Basiswerts der jeweiligen Barriere entspricht
oder diese unterschreitet; der Emittent wird
den Eintritt des Schwellenereignisses
unverziglich nach dem Tag des Eintritts unter
der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer geman [§ 8] [8 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen;

[anwendbar, sofern die Feststellung des
Schwellenereignisses unter Bezugnahme
von auf einer Publikationsseite
veroffentlichten Kursen erfolgt: wenn
[Kurs beschreiben/benennen, der fir das
Schwellenereignis mafigeblich ist: o] nicht
mehr regelmalig auf der vorgenannten
Publikationsseite veroffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der die [Kurs
beschreiben/benennen, der fur das
Schwellenereignis malRgeblich ist: o]
regelmaRig verodffentlicht  werden, zur
Ermittlung des Schwellenereignisses
bestimmen;]]

[Referenzpreis am Bewertungstag: gilt als
eingetreten, wenn ein [von der jeweils
Relevanten Referenzstelle] am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts der jeweiligen
Barriere entspricht oder diese unterschreitet;
der Emittent wird den Eintritt des
Schwellenereignisses unverziiglich  nach
dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder
unter einer gemafl [§8 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen;]

entspricht dem Zeitraum vom e (der "Beginn
der Beobachtungsperiode") (einschlief3lich)
bis zum ° (das "Ende der
Beobachtungsperiode").]

Die Performance entspricht dem Quotienten
aus dem Referenzpreis und dem Startniveau
des jeweiligen Basiswerts gemaf der Formel:

Referenzpr eis

"Performanc "=
Startnivea u 1
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§3
Begebung/Zahlungsverpflichtung

[Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert:

@)

Der Emittent ist nach Malgabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einldsungstermin (wie in 84 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswdhrung # Wihrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts
ausgedruckten] gemdal Absatz (2) ermittelten [Emissionswédhrung # Waé&hrung des
Basiswerts: und gemaR 85 Absatz(2) in die Emissionswadhrung umgerechneten]
Einldsungsbetrag (der "Einlésungsbetrag™) je Wertpapier zu zahlen [zusétzlich bei
Einldsungsart Zahlung oder Lieferung: oder die durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickte
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands] zu liefern].

[mit Bezugsverhaltnis, ohne Hochstbetrag:
[Einlésungsart Zahlung:

)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhéltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemald der Formel:

"Einlésungsbetrag” = Bezugsverhéaltnis x Referenzpreis.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (i) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis
und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts gemaf der Formel:

"Einlésungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Bezugsverhéltnis x Referenzpreis}.]

[Einldsungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a) Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist  [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die
Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhéltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird.

b) Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uuberschreitet], entspricht der
Einlésungsbetrag dem gréReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus
dem Bezugsverhéltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemaR der Formel:

"Einlésungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.]]

[mit Bezugsverhaltnis, mit Hochstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):
[Einlésungsart Zahlung:

)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.
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a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einldsungsbetrag" = Bezugsverhéltnis x Referenzpreis.

Der Einlosungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemaR §5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
[gem&R § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

2

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung
der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl
des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile ausweist,
werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag™”) gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird.

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Cap entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der Einldsungsbetrag
dem [gemaR § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.]]

[mit Nominalbetrag, ohne Héchstbetrag:

[Einldsungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (i) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemalf der Formel:

Nominalbetrag

"Einlésungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (1) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (i) dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts geman der Formel:

"Einlsungsbetrag"” = max {Bonusbetrag; ~2minabetrag o peferenzpreis).]

Startniveau

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist  [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die
Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriuckten
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhéltnis Bruchteile
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b)

ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fuir jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemalf3 § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (i) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der
Einlésungsbetrag dem groReren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (1) dem Produkt aus
(i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemalf der Formel:

"Einldsungsbetrag"” = max {Bonusbetrag; ~2mnaberag o peferenzpreis).]]

Startniveau

[mit Nominalbetrag, mit Hochstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):

[Einlésungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.

)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (i) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemaf der Formel:

Nominalbetrag

"Einlésungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemaR &5
Absatz (2) in die Emissionswéahrung umgerechneten] Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
[gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]

[Einldsungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a)

b)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten  ist  [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung
der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl
des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile ausweist,
werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird.

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (i) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Cap entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag
dem [gemalR § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]]

[Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of):
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1)

Der Emittent ist nach Malgabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einldsungstermin (wie in 84 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswidhrung # Wéahrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance ausgedrickten] gemaR Absatz (2) ermittelten [Emissionswéhrung
# Wahrung des Basiswerts: und gemaR 85 Absatz (2) in die Emissionswahrung
umgerechneten] Einldsungsbetrag (der "Einldsungsbetrag") je Wertpapier zu zahlen [zuséatzlich
bei Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: oder die durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickte
Anzahl des [mafR3geblichen Basiswerts (wie in Absatz (2) a) definiert)] [Liefergegenstands] zu
liefern].

[mit Bezugsverhéltnis, ohne Hochstbetrag:
[Einldsungsart Zahlung:

)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemal der Formel:

"Einlésungsbetrag” = Bezugsverhaltnis x Referenzpreis.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
groReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (i) dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance gemaR der Formel:

"Einlésungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Bezugsverhéltnis x Referenzpreis}.]

[Einldsungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a) Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist  [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
mafgeblichen Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung der durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl des [malgeblichen
Basiswerts (wie nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis
Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile
wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags
erfolgt fir jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswdhrung umgerechneten] am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [maf3geblichen
Basiswerts] [Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet
wird. Der "Mal3gebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den fir diesen
Basiswert mafRgeblichen Bonuslevel unterschreitet. Sofern die Referenzpreise von mehr
als einem Basiswert die jeweils maf3geblichen Bonuslevel unterschreiten, ist mal3geblicher
Basiswert der Basiswert, dessen Referenzpreis den maf3geblichen Bonuslevel prozentual
am meisten unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in Prozent ausgedrickte grofite
negative Differenz gegeniber dem maRgeblichen Bonuslevel aufweist.

b) Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils maRgeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem gréReren Betrag aus (i) dem
Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten
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Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance geman der Formel:

"Einlésungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.]]

[mit Bezugsverhaltnis, mit Hochstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):

[Einlésungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absatzen definierten Betrag.

@)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemaf der Formel:

"Einldsungsbetrag" = Bezugsverhéltnis x Referenzpreis.

Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemaR 85
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
[gemalR § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]

[Einldsungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
malRgeblichen Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung
der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl des [malRgeblichen Basiswerts (wie
nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhdaltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag™) gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [maRgeblichen Basiswerts]
[Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. Der
"MaRgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den fur diesen Basiswert
mafdgeblichen Cap unterschreitet. Sofern die Referenzpreise von mehr als einem
Basiswert die jeweils mafR3geblichen Cap unterschreiten, ist maRgeblicher Basiswert der
Basiswert, dessen Referenzpreis den mafgeblichen Cap prozentual am meisten
unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in Prozent ausgedriickte grofite negative
Differenz gegeniiber dem maf3geblichen Cap aufweist.

Sofern [()] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils maRgeblichen Cap entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem [gem&R §5 Absatz (2) in die
Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]

[mit Nominalbetrag, ohne H6chstbetrag:

[Einlésungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abh&ngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.

)

a)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit
der schlechtesten Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten
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b)

Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance geman der Formel:

Nominalbetrag

"Einldsungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (1) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance geman der
Formel:

"Einldsungsbetrag"” = max {Bonusbetrag; ~2minabetag o peferenzpreis).]

Startniveau

[Einldsungsart Zahlung oder Lieferung:

2 a

b)

Sofern das Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
malgeblichen Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung der durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl des [mal3geblichen
Basiswerts (wie nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis
Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile
wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags
erfolgt fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswadhrung umgerechneten] am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [maf3geblichen
Basiswerts] [Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird. Der "Maf3gebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den fir diesen
Basiswert maf3geblichen Bonuslevel unterschreitet. Sofern die Referenzpreise von mehr
als einem Basiswert die jeweils maf3geblichen Bonuslevel unterschreiten, ist maf3geblicher
Basiswert der Basiswert, dessen Referenzpreis den maf3geblichen Bonuslevel prozentual
am meisten unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in Prozent ausgedrickte grofite
negative Differenz gegeniiber dem mafigeblichen Bonuslevel aufweist.

Sofern [()] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils maRgeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem groReren Betrag aus () dem
Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag und
dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (ii) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemaf der Formel:

"Einldsungsbetrag"” = max {Bonusbetrag; ~2mnabetrag o peferenzpreis).]]

Startniveau

[mit Nominalbetrag, mit Hochstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):

[Einlésungsart Zahlung:

(2)  Der Einldsungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

a)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit
der schlechtesten Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance geman der Formel:
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R " Nominalbetra .
Einldsungsbetrag" = ——""°€ y Referenzpreis.
Startniveau

Der Einlésungsbhetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemaR §5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Hochstbetrag.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
[gem&R § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

@)

a) Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist  [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
malgeblichen Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung
der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl des [maf3geblichen Basiswerts (wie
nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhéltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag™) gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [maRgeblichen Basiswerts]
[Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. Der
"MaRgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den fur diesen Basiswert
maf3geblichen Cap unterschreitet. Sofern die Referenzpreise von mehr als einem
Basiswert die jeweils mafR3geblichen Cap unterschreiten, ist maRgeblicher Basiswert der
Basiswert, dessen Referenzpreis den mal3geblichen Cap prozentual am meisten
unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in Prozent ausgedriickte grof3te negative
Differenz gegentiber dem mafgeblichen Cap aufweist.

b) Sofern [()] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils maRgeblichen Cap entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem [gemall §5 Absatz (2) in die
Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]]

[Reverse Bonus-Zertifikate:

)

Der Emittent ist nach MaRgabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einlésungstermin  (wie in 84 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswdhrung # Wahrung des Basiswerts: in der Wéahrung des Basiswerts
ausgedriickten] gemaR Absatz (2) ermittelten [Emissionswdhrung # Wié&hrung des
Basiswerts: und gemdR 85 Absatz(2) in die Emissionswahrung umgerechneten]
Einlésungsbetrag (der "Einlésungsbetrag") je Wertpapier zu zahlen.

[mit Bezugsverhéltnis, ohne Hochstbetrag:

)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus (i) dem Bezugsverhaltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz
aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts geméanR der Formel:

"Einlésungsbetrag” = Bezugsverhaltnis x ([Startniveau + Startniveau] [Reverselevel] —
Referenzpreis),

wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.
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b)

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
gréBeren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (I) dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus
