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Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 fiir einen Basisprospekt
(die "Wertpapierbeschreibung")

fur

Bonus-Wertpapiere
bezogen auf Aktien, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse, Edelmetalle

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
Dusseldorf
(der "Emittent")

garantiert durch
HSBC Continental Europe S.A.
Paris, Frankreich
(die "Garantin™)
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany
("HBCE Germany")

Diese Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 Gber Bonus-Wertpapiere des Emittenten
bildet zusammen mit dem Registrierungsformular des Emittenten vom 20. Oktober 2023, in
seiner jeweils geltenden Fassung, einen Basisprospekt. Die Giultigkeitsdauer des
Basisprospekts beginnt mit der Billigung der Wertpapierbeschreibung und endet am 26. Oktober
2024. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umsténde,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der
Basisprospekt ungultig geworden ist.

Diese Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 tuber Bonus-Wertpapiere des Emittenten
ist der Nachfolger der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt geédndert durch
den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) Uber Bonus-Wertpapiere des Emittenten. Sie tritt die
Nachfolge fur die Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt gedndert durch den
Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) an, wobei die Giltigkeitsdauer des Vorganger-Basisprospekts
mit der Billigung der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt geéndert durch
den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) begonnen hat und am 3. November 2023 endet.
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I. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms / Allgemeine Informationen zur
Wertpapierbeschreibung und zum Prospekt

Wertpapierbeschreibung

Diese Wertpapierbeschreibung (die "Wertpapierbeschreibung") Giber Bonus-Wertpapiere des Emittenten
bildet zusammen mit dem Registrierungsformular des Emittenten vom 20. Oktober 2023, in seiner jeweils
geltenden Fassung, (das "Registrierungsformular") einen Basisprospekt (der "Basisprospekt” oder der
"Prospekt”). Die Giltigkeitsdauer des Basisprospekts beginnt mit der Billigung der
Wertpapierbeschreibung am 26. Oktober 2023 und endet am 26. Oktober 2024. Die Pflicht zur Erstellung
eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstdnde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungultig geworden ist.

Die Wertpapiere werden unbedingt und unwiderruflich durch die HSBC Continental Europe S.A., Paris,
Frankreich, welche als Garantin unter den Wertpapieren agiert, (die "Garantin" oder "HBCE" oder
"HSBC Continental Europe") garantiert (die "Garantie"). Die Garantin handelt unter der Firma ihrer
Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany ("HBCE Germany"), mit der
Geschéftsanschrift Hansaallee 3, 40549 Disseldorf. Die Garantin ist eine Aktiengesellschaft nach
franzosischem Recht (société anonyme) und besitzt eine Banklizenz. Der satzungsgemafe Sitz der
Garantin ist 38 avenue Kléber, 75116 Paris, Frankreich.

Die Rechtstragererkennung (LEI) der Garantin lautet FOHUILNY1AZMJMDS8LP67.

Diese Wertpapierbeschreibung wurde gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 vom 14. Juni
2017 (die "Prospekt-Verordnung") in Verbindung mit den Anhangen 14, 17, 21 (in Verbindung mit
Anhang 6) und 22 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 vom 14. Méarz 2019 zur Ergdnzung der
Verordnung (EU) 2017/1129 (die "Delegierte Verordnung") erstellt.

Die Wertpapierbeschreibung und das Registrierungsformular wurden durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als zustandige Aufsichtsbehdrde im Sinne
der Prospekt-Verordnung in der Bundesrepublik Deutschland gebilligt. Die Billigung erfolgt nur bezuglich
der Standards der Vollstandigkeit, Versténdlichkeit und Kohéarenz geméaf Prospekt-Verordnung.

Bei den in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Bonus-
Zertifikate, Capped Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate,
Reverse Capped Bonus-Zertifikate und Reverse Bonus Plus-Zertifikate (die "Bonus-Wertpapiere"
oder die "Wertpapiere").

Die Wertpapiere beziehen sich auf einen Basiswert oder auf verschiedene Basiswerte (Worst-of). Bei
Wertpapieren mit verschiedenen Basiswerten ist der Basiswert mit der schlechtesten Performance
maf3geblich.

Mogliche Basiswerte sind Aktien, Indizes, indexéhnliche oder indexvertretende Basiswerte,
aktienéhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse und Edelmetalle.

Unter dem Basisprospekt kann die HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH (der "Emittent") mit Sitz in

40549 Dusseldorf, Hansaallee 3

- neue Wertpapiere begeben,

- ein erneutes offentliches Angebot bereits begebener Wertpapiere vornehmen,

- das Angebotsvolumen bereits begebener Wertpapiere erhdéhen (Aufstockung) bzw.

- die Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen
Markt beantragen.

Die Wertpapierbeschreibung enthalt sdmtliche Angaben, die zum Datum der Wertpapierbeschreibung

bekannt waren. Insbesondere enthélt die Wertpapierbeschreibung

— die Risiken, die auf die Wertpapiere zutreffen (die "Risikofaktoren") und

— eine umfassende vollstandige Beschreibung der Funktionsweise und der wesentlichen Merkmale
der Wertpapiere.

Das Registrierungsformular enthalt
— eine Beschreibung des Emittenten (Herausgeber der Wertpapiere) und
— die Risiken, die auf den Emittenten zutreffen.



Etwaige wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in
Bezug auf im Basisprospekt, d.h. im Registrierungsformular und/oder in der Wertpapierbeschreibung,
enthaltene Angaben werden gemaR Artikel 23 der Prospekt-Verordnung in Nachtrégen zum
Basisprospekt genannt. Diese Nachtrdge werden von der BaFin gebilligt. Die Pflicht zur Erstellung eines
Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungultig geworden ist.

Endgiltige Bedingungen

Fur die Wertpapiere werden jeweils endgultige Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") gemaf
Artikel 8 der Prospekt-Verordnung erstellt. Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunkt
der jeweiligen Emission von Wertpapieren unter dem Basisprospekt festgelegt werden kénnen. Den
Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angefligt.

Bei einem Angebot der Wertpapiere werden die Endgiltigen Bedingungen, einschliellich der
beigefugten emissionsspezifischen Zusammenfassung, bei der BaFin als zustandige Aufsichtsbehérde
hinterlegt. Die Endglltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung werden nicht von der BaFin gebilligt. Sie werden auch keiner Prifung der
inhaltlichen Richtigkeit durch diese unterzogen.

Verdffentlichung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge und der Endgultigen Bedingungen

(i) Der Basisprospekt, d.h. das Registrierungsformular und die Wertpapierbeschreibung, und etwaige
Nachtrage werden gemaf Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form
auf der Website www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte veroffentlicht.

(i) Die Endgultigen Bedingungen werden geman Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in
elektronischer Form auf der Website www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht.

Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder tber den Reiter "Produkte” gelangt man
zu der Einzelproduktansicht. Dort kdnnen unter "Downloads" die entsprechenden Endgultigen
Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fir das jeweilige Wertpapier allein geltenden
Angebotsbedingungen inklusive der maf3geblichen Emissionsbedingungen enthalten, abgerufen
werden.

Die Wertpapierbeschreibung enthélt Hyperlinks zu verschiedenen Websites. Die Informationen auf den
hierin genannten Websites sind nicht Teil der Wertpapierbeschreibung. Sie wurden nicht von der BaFin
geprift oder gebilligt. Diese Anforderung gilt nicht fir Hyperlinks zu Informationen, die mittels Verweis
aufgenommen wurden.

Mogliches Angebot in Osterreich (Notifizierung)
Die Wertpapiere kdnnen zudem in Osterreich angeboten werden.

In diesem Zusammenhang wird die BaFin die entsprechende Bescheinigung und die gebilligte
Wertpapierbeschreibung an die Finanzmarktaufsicht in Osterreich (die "FMA") als zustandige
Aufsichtsbehérde Ubermitteln (Notifizierung). Das Registrierungsformular ist bereits notifiziert worden,
dazu hat die BaFin die entsprechende Bescheinigung und das gebilligte Registrierungsformular an die
FMA als zustandige Aufsichtsbehdrde Ubermittelt.

Bei einem Angebot der Wertpapiere in Osterreich, werden die Endgiiltigen Bedingungen, einschlieRlich
der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, der FMA als zustandige Aufsichtsbehorde
Ubermittelt. Die Endgultigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung werden nicht von der FMA gebilligt. Sie werden auch keiner Prifung der inhaltlichen
Richtigkeit durch diese unterzogen.

Notwendigkeit umfassender Information und Priifung

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Entscheidung Uber eine Anlage in die Wertpapiere auf den
gesamten Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung zu stiitzen.



http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte
http://www.hsbc-zertifikate.de/

Der Anleger sollte seine eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhéltnisse bewerten. Er
sollte dabei berticksichtigen, Uber welche Kenntnisse oder Erfahrungen er bezogen auf die Wertpapiere
verfugt, um die Risiken, die mit der Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, verstehen und
angemessen beurteilen zu kénnen.

Wenn der Anleger Unterstitzung bei seiner Eignungsprufung bzw. der Anlageentscheidung bendtigt

oder wunscht, sollte er sich vor der Kaufentscheidung durch seinen Anlageberater oder einen anderen
qualifizierten Berater beraten lassen.
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Il. Risikofaktoren
Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die fir die Wertpapiere spezifisch und im Hinblick auf eine
fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind. Die Wesentlichkeit eines Risikos
bestimmt sich dabei nach der negativen Auswirkung auf die Wertpapiere sowie der Wahrscheinlichkeit
seines Eintretens.

Die Risiken sind in folgende Kategorien unterteilt:

1. Kategorie: Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere und im Zusammenhang mit der Garantin
ergeben

. Kategorie: Risiken, die sich aus den Einldsungsmodalitaten der Wertpapiere ergeben

. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmalnahmen

. Kategorie: Risiken im Falle der auBerordentlichen Kindigung durch den Emittenten /
Wiederanlagerisiko

. Kategorie: Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere (Preisdnderungsrisiko) / Marktpreisrisiken

. Kategorie: Liquiditatsrisiko bei den Wertpapieren

. Kategorie: Risiken bei Mistrades

. Kategorie: Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung

. Kategorie: Risiken bei risikoausschlieBenden oder -einschréankenden Geschéaften des
Wertpapierinhabers

10. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Sicherungsgeschaften des Emittenten

11. Kategorie: Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere

12. Kategorie: Risiken bei Erwerb der Wertpapiere mittels eines Kredits

13. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit den Basiswerten

A WOWN

O© 0o ~NO O

Diese Risiken konnen einzeln oder auch zusammen auftreten. Die Risiken kdnnen auch
zusammenwirken und sich gegenseitig verstérken.

In jeder Kategorie wird mindestens ein wesentliches Risiko aufgefuhrt und entsprechend beschrieben.
Die Darstellung der einzelnen Risiken erfolgt bei mehreren Risiken in einer Kategorie auf der néchsten
Gliederungsebene. Beispielsweise werden in der 1. Kategorie zwei Risiken genannt und sind unter der
Gliederungsebene 1.1. sowie 1.2. aufgefiuhrt. Nach Bewertung des Emittenten sind die beiden innerhalb
einer Kategorie genannten Risiken stets die wesentlichsten Risiken. Dementsprechend werden vom
Emittenten diese beiden wesentlichsten Risiken nicht weiter nach dem Grad ihrer Wesentlichkeit
unterschieden.

Tritt eines der nachstehend beschriebenen Risiken ein, erleidet der Wertpapierinhaber einen
erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust des fir den Erwerb dieser Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten, im Folgenden zusammen
das "Aufgewendete Kapital").

1. Kategorie: Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere und im Zusammenhang mit der
Garantin ergeben

1.1 Verlust aufgrund eines Ausfalls der Garantin

Alle Zahlungs- und Lieferverpflichtungen unter den Wertpapieren werden durch die Garantin garantiert.
Jedoch besteht auch bei diesen Wertpapieren das Risiko eines erheblichen Verlusts bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals aufgrund eines Ausfalls der Garantin. Die Riickzahlung des
Aufgewendeten Kapitals bei einer Anlage in die Wertpapiere ist auch in einem solchen Fall nicht
gesichert. Die Wertpapiere werden auch nicht durch die Tochtergesellschaften der Garantin garantiert.
Zudem sehen die Emissionsbedingungen der Wertpapiere vor, dass die Anspriiche der
Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren gegen den Emittenten herabgeschrieben werden kdnnen,
fur den Fall, dass die zustandige Aufsichtsbehdrde der Garantin von ihrer Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung (wie in den Emissionsbedingungen der Wertpapiere definiert) Gebrauch macht.

Eine Absicherung gegen diese Verlustrisiken durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Einrichtungen besteht fir diese Wertpapiere nicht.

1.2 Risiken in Bezug auf die Garantin

Die Risiken, die in Bezug auf die Garantin bestehen, werden per Verweis einbezogen und bilden einen
Teil dieser Wertpapierbeschreibung (siehe Abschnitt IV. "Beschreibung der Garantin und der Garantie
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gemaf Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der Delegierten Verordnung" (siehe "3.0ffenzulegende
Angaben zum Garantiegeber"). Die Risiken kdnnen die Fahigkeit der Garantin beeintrachtigen, ihre
Verpflichtungen aus der Garantie gegenuiber den Wertpapierinhabern zu erfillen. Die Ruckzahlung des
Aufgewendeten Kapitals bei einer Anlage in die Wertpapiere ist auch in einem solchen Fall nicht
gesichert. Die Wertpapiere werden auch nicht durch die Tochtergesellschaften der Garantin garantiert

2. Kategorie: Risiken, die sich aus den Einlésungsmodalitaten der Wertpapiere ergeben

Diese Kategorie enthalt mehrere wesentliche Risiken. Die beschriebenen wesentlichen Risiken sind
gemal der Bewertung des Emittenten auch die beiden wesentlichsten Risiken dieser Kategorie.
Dementsprechend werden diese beiden wesentlichsten Risiken nicht nach dem Grad ihrer
Wesentlichkeit unterschieden.

2.1. Verlustrisiken bei den Wertpapieren

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf einen bereits bei Emission festgelegten Einlésungsbetrag.
Die Wertpapiere verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder Kapitalschutzbetrags bzw.,
im Falle der Lieferung, eines Mindestgegenwerts des Liefergegenstands.

Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung des betreffenden
Basiswerts ab. Je hoher die Volatilitat (Kennzahl fir die Haufigkeit und Intensitat von
Kursschwankungen) des Basiswerts ist, desto héher sind auch die moglichen Kursausschlage nach
oben und nach unten. Das Erreichen oder Durchbrechen der Barriere durch den Kurs des Basiswerts
kann zum Eintritt des Schwellenereignisses fiihren. Ist das Schwellenereignis eingetreten erlischt das
Recht auf

— Mindestzahlung des Bonusbetrags (Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse Bonus-

Zertifikate, Reverse Bonus Plus-Zertifikate) bzw.
— Zahlung des Héchstbetrags (Capped Bonus-Zertifikate, Reverse Capped Bonus-Zertifikate).

Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und die Einlésung
aus. Er fahrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals.

Je langer die Beobachtungsperiode fir die Feststellung des Schwellenereignisses ist, desto gro3er ist
das Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses.

Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat besteht ein erhéhtes Risiko, dass das Schwellenereignis
eintritt.

Nahert sich der Basiswert seiner Barriere an, kénnen Wertpapierinhaber die Wertpapiere
gegebenenfalls nicht verauf3ern, bevor die Barriere erreicht oder durchbrochen wird. Selbst wenn keine
Kurse gestellt werden bzw. im Falle einer Kursaussetzung, kann sich der Kurs des Basiswerts wéhrend
dieser Zeit verédndern und seine Barriere erreichen oder durchbrechen.

Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die betreffende Produktvariante
zutreffen. Da es sich um verschiedene Produktvarianten (gekennzeichnet durch die Gliederung (1), (2),
etc.) handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet. Dieses trifft auch auf die jeweils
anwendbaren Einldsungsmodalitdten (Einldsungsart Zahlung bzw. Einldsungsart Zahlung oder
Lieferung, gekennzeichnet durch die Gliederung (a), (b), etc.) zu.

(1) Verlustrisiken bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert

Der Kurs des Basiswerts hat maR3geblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei Bonus-
Zertifikaten fihren Kursrickgédnge des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einldsungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmafBig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
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unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhélt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitét ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniiber dem
Bonusbetrag umso niedriger sein, je grof3er der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag und dem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher
negativ auf die Hohe des Einlésungsbetrags aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso gréRer, je gréRer der Abstand
zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betragt.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmafRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den Liefergegenstand erhalt.
Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag ab. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag notiert, desto geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des
Liefergegenstands wird gegeniiber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je gréer der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem Bonuslevel ist. Der Eintritt
des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und Hohe der Einlésung aus. Er fuhrt in
der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthdhe
ist umso groRer, je grof3er der Abstand zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einldsungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatséchlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzlglich der damit verbundenen
Kosten und Gebuhren) und dem Aufgewendeten Kapital.
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Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verauf3ern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kénnen Kosten und Gebuhren anfallen. Diese kdnnen zu einem Verlust fuhren bzw.
diesen weiter erhohen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass er den
Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verauf3ern kann. Insbesondere sollte er nicht darauf
vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder dartber
liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr
aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zurlickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VeraulRerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht méglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Grinden auch immer fir den Emittenten
rechtlich oder tatséchlich unmdglich oder mit unverhaltnisméaiigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach billigem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieRlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(2) Verlustrisiken bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)

Die Kurse der verschiedenen Basiswerte (Worst-of) haben mafRgeblichen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Bei Bonus-Zertifikaten fuhren Kursriickgdnge des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance (relativen Wertentwicklung) grundsatzlich zu einer Verringerung des Einlésungsbetrags
(bei Einlésungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei Einldsungsart Zahlung
oder Lieferung). Der Einlésungsbetrag bzw. der Gegenwert des Liefergegenstands kann geringer als
das Aufgewendete Kapital sein.

Bei diesen Wertpapieren ist ausschlie3lich der Basiswert mit der, relativ zu den Ubrigen Basiswerten,
niedrigsten Kursentwicklung maRgeblich. Es wird der Basiswert mit der schlechtesten Performance
herangezogen. Der Wert der Wertpapiere hangt somit nicht vom Wert aller Basiswerte ab. Der
Wertpapierinhaber partizipiert an der Kursentwicklung des Basiswerts mit der relativ schlechtesten
Kursentwicklung, unabhéngig von der gegebenenfalls besseren Kursentwicklung der anderen
Basiswerte. Vergleichsweise hohere Performances der anderen Basiswerte finden keine
Berucksichtigung.

Der Eintritt des Schwellenereignisses kann durch jeden der Basiswerte herbeigefuihrt werden. Der
Basiswert mit der schlechtesten Performance ist fiur die Feststellung des Schwellenereignisses
mafgeblich. Folglich haben diese Wertpapiere im Vergleich zu einem Wertpapier bezogen auf einen
Basiswert eine erhdhte Eintrittswahrscheinlichkeit des Schwellenereignisses.

Ferner ist die Korrelation der verschiedenen Basiswerte fir den Wert der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit von Bedeutung. Korrelation bezeichnet den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung der Kurse
voneinander.

— Positive (hohe) Korrelation: Die Kurse der verschiedenen Basiswerte entwickeln sich in der
Regel in dieselbe Richtung.

— Negative (niedrige) Korrelation: Die verschiedenen Basiswerte entwickeln sich
entgegengesetzt zueinander.

— Das Risiko eines Schwellenereignisses erhdht sich, je geringer die Korrelation der
verschiedenen Basiswerte ist.
Negative Korrelation von -1: Das Risiko des Eintritts eines Schwellenereignisses und somit
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers sind am gréf3ten.
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Sofern die verschiedenen Basiswerte insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wé&hrungen
notieren, kénnen sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusétzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhé&ngigkeit der Entwicklung des Kurses der verschiedenen
Basiswerte in ihrer betreffenden Wahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der Wé&hrung der
verschiedenen Basiswerte zur Emissionswahrung.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmafBig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen
gegebenenfalls weit unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhélt. Bei Basiswerten
mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einldsung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einlésungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je
groRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
am Bewertungstag und seinem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher
negativ auf die Hohe des Einlésungsbetrags aus. Er fihrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthdhe ist umso gréRer, je gréRer der Abstand
zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag null betragt.

(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmafig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fur den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den
Liefergegenstand erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitét ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag ab. Je niedriger der
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto
geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird
gegeniiber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je grol3er der Abstand zwischen dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag und seinem Bonuslevel ist. Der
Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und Héhe der Einlésung aus. Er
fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die
Verlusththe ist umso grofRer, je groRer der Abstand zwischen der Barriere des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und seinem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einldsungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
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Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tréagt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einldsungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzlglich der damit verbundenen
Kosten und Gebuhren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verdufiern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kdnnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kdnnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhéhen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verdauR3ern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
darlber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zurlickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VeraulRerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht méglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Grunden auch immer fir den Emittenten
rechtlich oder tatséchlich unmdoglich oder mit unverhéltnismaRigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach biligem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlief3lich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(3) Verlustrisiken bei Capped Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert

Der Kurs des Basiswerts hat maf3geblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei Capped Bonus-
Zertifikaten fihren Kursriickgédnge des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einldsungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einldsungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaBig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wéahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fiur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Hdochstbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.
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Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniiber dem
Hochstbetrag umso niedriger sein, je gréRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag und dem Cap (obere Kursgrenze) ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt
sich daher negativ auf die Hohe des Einldsungsbetrags aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso grol3er, je groRer der
Abstand zwischen der Barriere und dem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betragt.

(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Hoéchstbetrags nicht vorliegen und er den Liefergegenstand
erhélt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einlésungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag ab. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag notiert, desto geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des
Liefergegenstands wird gegenuber dem Hochstbetrag umso niedriger sein, je grolRer der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem Cap ist. Der Eintritt des
Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und Hohe der Einlésung aus. Er fihrt in der
Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusththe ist
umso groRer, je grol3er der Abstand zwischen der Barriere und dem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber trdgt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einlésungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abziglich der damit verbundenen
Kosten und Gebthren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder veraul3ern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kénnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kénnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhthen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verdufBern kann. Inshesondere sollte er nicht
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darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
dartber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zurtickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VerauRBerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht mdglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griinden auch immer fir den Emittenten
rechtlich oder tatsachlich unmdglich oder mit unverhaltnismaiigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach billigem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlielich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zuklnftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(4) Verlustrisiken bei Capped Bonus-Zertifikaten bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-
of)

Die Kurse der verschiedenen Basiswerte (Worst-of) haben mafRgeblichen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Bei Capped Bonus-Zertifikaten fihren Kursrickgdnge des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance (relativen Wertentwicklung) grundsétzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einldsungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einlésungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

Bei diesen Wertpapieren ist ausschlie3lich der Basiswert mit der, relativ zu den Ubrigen Basiswerten,
niedrigsten Kursentwicklung maf3geblich. Es wird der Basiswert mit der schlechtesten Performance
herangezogen. Der Wert der Wertpapiere hangt somit nicht vom Wert aller Basiswerte ab. Der
Wertpapierinhaber partizipiert an der Kursentwicklung des Basiswerts mit der relativ schlechtesten
Kursentwicklung, unabhéngig von der gegebenenfalls besseren Kursentwicklung der anderen
Basiswerte. Vergleichsweise hohere Performances der anderen Basiswerte finden keine
Bericksichtigung.

Der Eintritt des Schwellenereignisses kann durch jeden der Basiswerte herbeigeftihrt werden. Der
Basiswert mit der schlechtesten Performance ist fir die Feststellung des Schwellenereignisses
mafgeblich. Folglich haben diese Wertpapiere im Vergleich zu einem Wertpapier bezogen auf einen
Basiswert eine erhdhte Eintrittswahrscheinlichkeit des Schwellenereignisses.

Ferner ist die Korrelation der verschiedenen Basiswerte fir den Wert der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit von Bedeutung. Korrelation bezeichnet den Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der Kurse
voneinander.

— Positive (hohe) Korrelation: Die Kurse der verschiedenen Basiswerte entwickeln sich in der
Regel in dieselbe Richtung.

— Negative (niedrige) Korrelation: Die verschiedenen Basiswerte entwickeln sich
entgegengesetzt zueinander.

— Das Risiko eines Schwellenereignisses erhdht sich, je geringer die Korrelation der
verschiedenen Basiswerte ist.
Negative Korrelation von -1: Das Risiko des Eintritts eines Schwellenereignisses und somit
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers sind am gréf3ten.

Sofern die verschiedenen Basiswerte insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen
notieren, kénnen sich wéahrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
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allgemeinen Korrelationsrisiken zusatzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung des Kurses der verschiedenen
Basiswerte in ihrer betreffenden Wahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der Wahrung der
verschiedenen Basiswerte zur Emissionswahrung.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hoéchstbetrags. Sie erfolgt soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaBig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er einen
gegebenenfalls weit unterhalb des Héchstbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten
mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einldsung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einlésungsbetrag.

Der Einlésungsbetrag wird gegeniiber dem Hochstbetrag umso niedriger sein, je grof3er der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
und seinem Cap (obere Kursgrenze) ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ
auf die Hohe des Einldésungsbetrags aus. Er fihrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso groRer, je gréRer der Abstand
zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag null betragt.

(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fur den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er den
Liefergegenstand erhdlt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag ab. Je niedriger der
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto
geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird
gegeniiber dem Hochstbetrag umso niedriger sein, je groRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag und seinem Cap ist. Der Eintritt
des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und Hohe der Einlésung aus. Er fihrt in
der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusththe
ist umso grof3er, je groRer der Abstand zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und seinem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
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Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einlésungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tréagt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einldsungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzlglich der damit verbundenen
Kosten und Gebuhren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verduf3ern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kdnnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kdnnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhthen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verduf3ern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
darlber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zurlickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VerduRRerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht moéglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Grunden auch immer fir den Emittenten
rechtlich oder tatséchlich unmdoglich oder mit unverhéltnismaiigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach billigem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlief3lich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(5) Verlustrisiken bei Bonus Plus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert

Der Kurs des Basiswerts hat mafRgeblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei Bonus Plus-
Zertifikaten fihren Kursrickgédnge des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einldsungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmafRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fiur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhéalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Der Wertpapierinhaber kann maximal den Hoéchstbetrag erhalten.

20



Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einlésungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je
gréRBer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem
Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die HOhe des
Einldsungsbetrags aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthdhe ist umso grofier, je groRer der Abstand zwischen der Barriere
und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betragt.

(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmafRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den Liefergegenstand erhalt.
Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einlésungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag ab. Der Wertpapierinhaber kann maximal den Hochstbetrag
erhalten. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto geringer ist
der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird gegeniber dem
Bonusbetrag umso niedriger sein, je gro3er der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag und dem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher
negativ auf die Art und Hohe der Einlésung aus. Er fihrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthdhe ist umso gréRer, je gréBer der Abstand
zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einlésungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatséchlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzlglich der damit verbundenen
Kosten und Gebthren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder veraul3ern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kénnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kénnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhéhen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verdufBern kann. Inshesondere sollte er nicht
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darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
dartber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zuriickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VerauRBerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht mdglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griinden auch immer fiir den Emittenten
rechtlich oder tatsachlich unmdoglich oder mit unverhéltnismaRigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach billigem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Ergénzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlie3lich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zuklnftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(6) Verlustrisiken bei Bonus Plus-Zertifikaten bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
Die Kurse der verschiedenen Basiswerte (Worst-of) haben mafRgeblichen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Bei Bonus Plus-Zertifikaten fuhren Kursriickgdnge des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance (relativen Wertentwicklung) grundsétzlich zu einer Verringerung des Einldsungsbetrags
(bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei Einldsungsart Zahlung
oder Lieferung). Der Einlésungsbetrag bzw. der Gegenwert des Liefergegenstands kann geringer als
das Aufgewendete Kapital sein.

Bei diesen Wertpapieren ist ausschlie3lich der Basiswert mit der, relativ zu den Ubrigen Basiswerten,
niedrigsten Kursentwicklung maf3geblich. Es wird der Basiswert mit der schlechtesten Performance
herangezogen. Der Wert der Wertpapiere hangt somit nicht vom Wert aller Basiswerte ab. Der
Wertpapierinhaber partizipiert an der Kursentwicklung des Basiswerts mit der relativ schlechtesten
Kursentwicklung, unabhangig von der gegebenenfalls besseren Kursentwicklung der anderen
Basiswerte. Vergleichsweise hohere Performances der anderen Basiswerte finden keine
Beriicksichtigung.

Der Eintritt des Schwellenereignisses kann durch jeden der Basiswerte herbeigefiihrt werden. Der
Basiswert mit der schlechtesten Performance ist fir die Feststellung des Schwellenereignisses
mafgeblich. Folglich haben diese Wertpapiere im Vergleich zu einem Wertpapier bezogen auf einen
Basiswert eine erhohte Eintrittswahrscheinlichkeit des Schwellenereignisses.

Ferner ist die Korrelation der verschiedenen Basiswerte fir den Wert der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit von Bedeutung. Korrelation bezeichnet den Grad der Abh&ngigkeit der Entwicklung der Kurse
voneinander.

— Positive (hohe) Korrelation: Die Kurse der verschiedenen Basiswerte entwickeln sich in der
Regel in dieselbe Richtung.

— Negative (niedrige) Korrelation: Die verschiedenen Basiswerte entwickeln sich
entgegengesetzt zueinander.

— Das Risiko eines Schwellenereignisses erhdht sich, je geringer die Korrelation der
verschiedenen Basiswerte ist.
Negative Korrelation von -1: Das Risiko des Eintritts eines Schwellenereignisses und somit
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers sind am gréf3ten.

Sofern die verschiedenen Basiswerte insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen

notieren, kénnen sich wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusatzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
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beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung des Kurses der verschiedenen
Basiswerte in ihrer betreffenden Wahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der Wé&hrung der
verschiedenen Basiswerte zur Emissionswahrung.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen
gegebenenfalls weit unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhélt. Bei Basiswerten
mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag. Der Wertpapierinhaber kann
maximal den Hochstbetrag erhalten. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der Einlésungsbetrag. Der
Einldsungsbetrag wird gegeniiber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je gréRer der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
und seinem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Hohe
des Einlésungsbetrags aus. Er fluhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso grof3er, je groRer der Abstand zwischen der Barriere
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag null betragt.

(b) Einlédsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fur den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den
Liefergegenstand erhélt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag ab. Der Wertpapierinhaber kann
maximal den Hochstbetrag erhalten. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto geringer ist der Gegenwert des
Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird gegeniiber dem Bonusbetrag umso
niedriger sein, je gréRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance am Bewertungstag und seinem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt
sich daher negativ auf die Art und Héhe der Einlésung aus. Er fiihrt in der Regel zu hohen Verlusten bis
hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusththe ist umso grol3er, je groRRer der
Abstand zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem
Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
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des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einldésungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzlglich der damit verbundenen
Kosten und Gebiihren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verdufiern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kdnnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kdnnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhéhen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verduf3ern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
darlber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zurlickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VerduRRerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht moéglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Grinden auch immer fir den Emittenten
rechtlich oder tatsachlich unmdoglich oder mit unverhéltnismaiigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach biligem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlief3lich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(7) Verlustrisiken bei Reverse Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert — Einldsungsart
Zahlung

Der Kurs des Basiswerts hat maf3geblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ein Reverse Bonus-
Zertifikat reagiert entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei diesen Wertpapieren
fuhren Kursanstiege des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des Einlésungsbetrags. Der
Einlésungsbetrag kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

Der Einldsungsbetrag ist bei diesen Wertpapieren der Hohe nach begrenzt. Der Referenzpreis des
Basiswerts kann maximal null betragen.

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wéahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fiur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.
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Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniiber dem
Bonusbetrag umso niedriger sein, je groRer der Abstand zwischen dem Bonuslevel und dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich
daher negativ auf die Héhe des Einldsungsbetrags aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso groR3er, je gréRer der Abstand
zwischen dem Bonuslevel und der Barriere ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Wertpapiere mit Startniveau: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder tber dem doppelten Startniveau notiert.
Wertpapiere mit Reverselevel: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag auf oder Giber dem Reverselevel notiert.

(8) Verlustrisiken bei Reverse Capped Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert —
Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts hat mafRgeblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ein Reverse Capped
Bonus-Zertifikat reagiert entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei diesen
Wertpapieren fihren Kursanstiege des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags. Der Einldsungsbetrag kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Hdochstbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlosung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniber dem
Hochstbetrag umso niedriger sein, je groRer der Abstand zwischen dem Cap (untere Kursgrenze) und
dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt
sich daher negativ auf die Hohe des Einlésungsbetrags aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso grol3er, je groRer der
Abstand zwischen dem Cap und der Barriere ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Wertpapiere mit Startniveau: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder tUber dem doppelten Startniveau notiert.
Wertpapiere mit Reverselevel: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag auf oder Giber dem Reverselevel notiert.

(9) Verlustrisiken bei Reverse Bonus Plus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert -
Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts hat maf3geblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ein Reverse Bonus
Plus-Zertifikat reagiert entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei diesen
Wertpapieren fuhren Kursanstiege des Basiswerts grundsétzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags. Der Einldsungsbetrag kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fiur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.
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Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Der Wertpapierinhaber kann maximal den Héchstbetrag erhalten.
Je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einldsungsbetrag.

Der Einlosungsbetrag wird gegenuber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je grof3er der Abstand
zwischen dem Bonuslevel und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Der Eintritt
des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Hohe des Einldsungsbetrags aus. Er fuhrt in
der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe
ist umso grofer, je gréRer der Abstand zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Wertpapiere mit Startniveau: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder tUber dem doppelten Startniveau notiert.
Wertpapiere mit Reverselevel: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag auf oder Giber dem Reverselevel notiert.

2.2. Wahrungsrisiken bei den Wertpapieren

Die Wertpapiere kdnnen in Fremdwé&hrungen oder auf Basiswerte, die in Fremdw&hrungen notieren,
begeben werden. Der Wertpapierinhaber dieser Wertpapiere hat nicht nur die Risiken, die sich aus den
Einldsungsmodalitaten der Wertpapiere ergeben, zu beachten. Zusatzlich ist er einem Wahrungsrisiko
ausgesetzt: Sehen die Wertpapiere beispielsweise eine Wahrungsumrechnung vor, hat der
Wertpapierinhaber zusatzlich die Wahrungsrisiken zu beachten. So kdnnen beispielsweise ungtinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt den Wert der Wertpapiere (weiter) mindern und das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhéhen.

Im Folgenden werden Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die betreffende Produktvariante
zutreffen. Diese Risiken kodnnen auch zusammen auftreten und das Verlustrisiko fur den
Wertpapierinhaber  entsprechend  erhdhen.  Beispiel:  Risiken bei  Wertpapieren  mit
Wahrungsumrechnungen und Risiken bei Wertpapieren, deren Emissionswahrung nicht Euro ist.
Entsprechend sind die Risiken nicht der Wesentlichkeit nach geordnet.

(1) Risiken bei Wertpapieren mit Wahrungsumrechnungen

Fur den Wertpapierinhaber bestehen im folgenden Fall Wahrungsrisiken: Die Wertpapiere sehen eine
Wahrungsumrechnung vor und der Kurs

— des Basiswerts bzw.

— des Basiswerts mit der schlechtesten Performance

wird in einer von der Emissionswahrung abweichenden Wahrung ausgedrickt.

Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dann nicht nur an die Kursentwicklung des Basiswerts
gekoppelt. Unginstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen den Wert der Wertpapiere mindern und
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéhen.

Wahrungswechselkurse werden durch Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten
bestimmt. Diese sind volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Malnahmen von Regierungen
und Zentralbanken ausgesetzt. Ungunstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen dazu fihren, dass
das Wahrungsrisiko eintritt.

Auch bei positiver Kursentwicklung des Basiswerts kann ein Anstieg des Umrechnungskurses dazu
fuhren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet. Beispiel: Die Wahrung des Basiswerts
(beispielsweise US-Dollar) féllt gegentber der Emissionswahrung (beispielsweise Euro). Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der aus der Umrechnung resultierende Betrag niedriger
als sein Aufgewendetes Kapital ist.

Die Umrechnung des entsprechenden Betrags kann abweichend vom Bewertungstag zu einem
spateren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Bankarbeitstag, erfolgen. In dieser Zeitspanne
kann sich der Umrechnungskurs fiir den Wertpapierinhaber negativ entwickeln. Dies hétte zur Folge,
dass sich der in die Emissionswahrung umgerechnete Betrag entsprechend reduziert.
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Kann der entsprechende Betrag nicht direkt in die Emissionswahrung umgerechnet werden, erfolgt die
Umrechnung in die Emissionswdhrung Uber eine weitere (dritte) Wahrung. Diese zusatzliche
Wahrungsumrechnung erhdht das Wahrungsrisiko und damit das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers.

Ferner besteht die Gefahr, dass Geldzahlungen in der Fremdwahrung vorgenommen werden mussen.
Beispiel: Aufgrund eingetretener Devisenbeschrankungen ist die Fremdwahrung nicht mehr in die
Emissionswéhrung konvertierbar. Eine Absicherungsmdglichkeit gegen dieses Lé&nder- bzw.
Transferrisiko gibt es nicht.

(2) Risiken bei Wertpapieren, deren Emissionswahrung nicht Euro ist

Diese Wertpapiere sehen als Emissionswahrung nicht den Euro vor. Die Wertpapiere werden in einer
anderen Wahrung emittiert und angeboten. Emissionswahrung kann beispielsweise US-Dollar sein. Die
Einlésung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der Emissionswahrung. Daraus konnen sich
Wahrungswechselkursdnderungsrisiken fur den Wertpapierinhaber ergeben. Beispiel: Der
Wertpapierinhaber verfiigt nicht Gber ein der Emissionswahrung entsprechendes Wahrungskonto.
Sowohl bei Erwerb als auch bei Einlosung der Wertpapiere erfolgt eine Wahrungsumrechnung.

Folglich besteht das Risiko, dass sich aufgrund einer fir den Wertpapierinhaber ungunstigen
Entwicklung der Wahrungswechselkurse Gewinne oder Ertrage vermindern. Verluste kdénnen sich
entsprechend ausweiten. Steigt der Umrechnungskurs, d.h. der Euro fallt gegeniber der
Emissionswahrung, fallt der aus der Umrechnung resultierende Betrag niedriger aus, als bei einer flr
den Wertpapierinhaber positiven Wechselkursentwicklung.

3. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen
Marktstérungen

In den jeweiligen Emissionsbedingungen sind bestimmte Ereignisse festgelegt, die zur Feststellung
einer Marktstorung fiihren, die spezifisch den Basiswert der Wertpapiere betreffen. Eine Marktstérung
liegt beispielsweise vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt
werden kann. Dies kann dazu fiihren, dass der Bewertungstag verschoben wird oder der Emittent einen
Ersatzkurs bestimmt. Somit kann der Referenzpreis oder der Ersatzkurs im Falle einer Marktstérung
erheblich von dem Referenzpreis abweichen, der ohne Eintritt einer Marktstérung festgestellt worden
ware. Dadurch kann sich die Hohe der Einldsung verringern. Es besteht das Risiko, dass der
Wertpapierinhaber aufgrund einer Marktstérung einen Verlust erleidet oder dass sich sein Verlustrisiko
erhoht.

Anpassungsmalnahmen

In den jeweiligen Emissionsbedingungen sind bestimmte Ereignisse, die den Basiswert der Wertpapiere
betreffen, festgelegt, die dazu flhren, dass der Emittent Anpassungsmafinahmen in den Wertpapieren
vornimmt. Beispiel bei Aktien als Basiswert: Die entsprechende Aktiengesellschaft fuhrt eine
KapitalmaBnahme durch. Dies kann wesentliche negative Auswirkungen auf die basiswertbezogenen
Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
solche Anpassungsmafinahmen im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend erweisen. Ebenso
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wertpapierinhaber durch die Anpassungsmalinahme
wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer Anpassungsmaflnahme stand. Durch eine
Anpassungsmalinahme kann der Wertpapierinhaber gezwungen sein, einen Verlust zu erleiden.

4. Kategorie: Risiken im Falle der aulerordentlichen Kindigung durch den Emittenten /
Wiederanlagerisiko

Im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit der
Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Emittent zahlt dann einen Kundigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der Kindigungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Auch ein Totalverlust ist mdglich. Der Kiindigungsbetrag kann ferner niedriger
sein als der Einlésungsbetrag, der am Bewertungstag ohne Kiindigung ermittelt worden wére.

Der Anleger tragt das Risiko, dass sich seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere
aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht erfiillen. Nach einer Kindigung der Wertpapiere
besteht fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des
betreffenden Basiswerts zu partizipieren.
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Die Austibung des au3erordentlichen Kiindigungsrechts durch den Emittenten kann kurzfristig erfolgen.
Der Wertpapierinhaber hat gegebenenfalls keine Mdglichkeit mehr, seine Wertpapiere zu verkaufen.

Der Anleger tragt ferner das Wiederanlagerisiko: Er tragt das Risiko, dass zu einem fir ihn unguinstigen
Zeitpunkt gekindigt wird und er den Kindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder
anlegen kann.

5. Kategorie: Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere (Preisdnderungsrisiko) /
Marktpreisrisiken

Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die betreffende Produktvariante
(gekennzeichnet durch die Gliederung (1) und (2), d.h. ohne bzw. mit Reverse-Element) zutreffen. Da
es sich um verschiedene Produktvarianten handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet.

(1) Bonus-Wertpapiere ohne Reverse-Element

In der Regel haben

— fallende Kurse des Basiswerts,

— ein steigendes allgemeines Zinsniveau,

— Basiswert Aktien: eine steigende Erwartung bezuglich zuklnftiger Dividenden des Basiswerts,

— Basiswert Kursindex: eine steigende Erwartung beziglich zukunftiger Dividenden der im Basiswert
enthaltenen Komponenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere

einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere. Somit fihren vorstehende Faktoren zu

fallenden Kursen dieser Wertpapiere.

Wenn sich der Kurs des Basiswerts der Barriere annahert, kann sich der Wert dieses Wertpapiers
erheblich reduzieren. Dies qilt insbesondere, wenn die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
Schwellenereignisses steigt. Zudem hat ein Anstieg der impliziten Volatilitat des Basiswerts kurz vor
Laufzeitende einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere in der Nahe der Barriere. Die
Auswirkung von Anderungen der impliziten Volatilitdt des Basiswerts hangt stark vom aktuellen Kurs
des Basiswerts ab.

(2) Bonus-Wertpapiere mit Reverse-Element

In der Regel haben

— steigende Kurse des Basiswerts,

— ein steigendes allgemeines Zinsniveau,

— Basiswert Aktien: eine sinkende Erwartung beziglich zukunftiger Dividenden des Basiswerts,

— Basiswert Kursindex: eine sinkende Erwartung bezlglich zukinftiger Dividenden der im Basiswert
enthaltenen Komponenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere

einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere. Somit fuhren vorstehende Faktoren zu

fallenden Kursen dieser Wertpapiere.

Der Wert dieses Wertpapiers kann in der Nahe der Barriere erheblich schwanken. Dies gilt
insbesondere, wenn die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Schwellenereignisses steigt. Nach Eintritt
des Schwellenereignisses und weiteren Kursanstiegen des Basiswerts, hat ein Anstieg der impliziten
Volatilitat des Basiswerts einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere. Die Auswirkung
von Anderungen der impliziten Volatilitat des Basiswerts hangt stark vom aktuellen Kurs des Basiswerts
ab.

6. Kategorie: Liquiditatsrisiko bei den Wertpapieren

Eine Realisierung des Werts der Wertpapiere vor dem Einldsungstermin ist nur durch eine Veréauf3erung
maoglich. Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass nicht immer oder kein liquider Markt fir den Handel
mit diesen Wertpapieren besteht. In aul3ergewthnlichen Marktsituationen oder bei technischen
Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf der Wertpapiere erschwert oder nicht mdglich sein.

Der Emittent und/oder HBCE Germany oder ein von ihnen beauftragter Dritter kann fir die Bonus-
Wertpapiere als sogenannter Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen
Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewdhnlichen
Marktbedingungen wahrend der Ublichen Handelszeiten eines Wertpapiers regelmaRig Geld- und
Briefkurse (Kauf- und Verkaufspreise) stellen. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Kauf- und
Verkaufspreise gestellt werden, besteht nicht. Der Emittent und/oder HBCE Germany bzw. die Garantin
Ubernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.
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Die vom Market-Maker gestellten Kauf- und Verkaufspreise entsprechen gegebenenfalls nicht den
Preisen, die sich ohne Tatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hatten. Der Market-
Maker kann zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hoéhe des
Spread, jederzeit &ndern.

Auch bei Durchfuhrung eines Market-Making besteht das Risiko, dass Wertpapierinhaber die
Wertpapiere nicht, nicht zu dem gewtiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis oder
nur mit grolReren Preisabschlagen veraulRern kénnen.

7. Kategorie: Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen fur diese Wertpapiere sogenannte Mistraderegeln vor. Die
Geschaftsbedingungen anderer Marktteilnehmer (z.B. Online-Broker) kénnen ahnliche Regelungen fir
diese Wertpapiere vorsehen. Durch einen Mistradeantrag kann ein Handelsteilnehmer Geschéfte in
einem Wertpapier aufheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Fir den Wertpapierinhaber besteht das
Risiko, dass Geschéafte, die er in einem Wertpapier getatigt hat, auf Antrag eines anderen
Handelsteilnehmers aufgehoben werden. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass er seine
Wertpapiere nicht, nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewunschten Preis oder
nur mit groReren Preisabschlagen veraufliern kann.

8. Kategorie: Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung
Beim Kauf oder Verkauf der Wertpapiere kénnen Gebuhren, Provisionen und andere Erwerbs- und
VeraulRerungskosten sowie Folgekosten anfallen. Zudem kdnnen sich diese wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere erhdhen.

Diese Nebenkosten vermindern die Chancen des Anlegers, einen Gewinn zu erzielen bzw. mindern
einen Gewinn oder vergroern die Verluste. Bei einem niedrigen Anlagebetrag fallen feste Kosten
starker ins Gewicht.

9. Kategorie: Risiken bei risikoausschlieBenden oder -einschrankenden Geschéaften des
Wertpapierinhabers

Der Wertpapierinhaber kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
jederzeit Geschéafte abschlielen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren abgesichert,
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden konnen. Ein entsprechendes Geschaft kann
gegebenenfalls nicht oder nur zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt werden. Dem
Wertpapierinhaber entsteht in diesem Fall ein Verlust. Absicherungsgeschéfte verursachen weitere
Kosten. Sie kénnen ihrerseits zu erheblichen Verlusten fiihren.

10. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Sicherungsgeschéften

Die Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren sichert der Emittent und/oder HBCE Germany
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Der Emittent und/oder HBCE Germany tétigt dabei u.a.
Geschéafte im Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten. Die Auflésung
solcher Sicherungsgeschéfte kann sich negativ auf den Kurs des Basiswerts auswirken. Beispielsweise
ist dies bei niedriger Liquiditat des Basiswerts moglich. Die Aufldsung der Sicherungsgeschéfte kann
einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben. Bei den Wertpapieren kann es den
Eintritt eines Schwellenereignisses auslosen und damit die Hohe der Einlésung negativ beeinflussen.
Dies kann zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fihren.

11. Kategorie: Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere

Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der
Wertpapierinhaber gezwungen sein, Verluste zu realisieren. Dies ist der Fall, wenn der vom Emittenten
auszuzahlende Betrag je Wertpapier geringer ist als das Aufgewendete Kapital je Wertpapier.

Im Falle der Lieferung franzdsischer Aktien muss der Wertpapierinhaber die franzdsische
Finanztransaktionssteuer zahlen. Dies vermindert seinen Gewinn und erhoht seinen Verlust.

Ferner ist die Einfihrung einer européischen Finanztransaktionssteuer geplant. U.a. in Deutschland soll
zukinftig eine Finanztransaktionssteuer Kéaufe und Verkdufe von Aktien betreffen. Die von der
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Europaischen Kommission vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kénnte
nach ihrer Einfuhrung auf Transaktionen mit diesen Wertpapieren Anwendung finden.

Wertpapierinhaber tragen ferner das Risiko, dass sich die steuerliche Beurteilung der Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit &ndert. Dies kann einen negativen Einfluss auf den Wert dieser Wertpapiere
haben. Ebenso kann es die Hohe der Einldsung negativ beeinflussen. Es kann zu hohen Verlusten bis
hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fiihren.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, méglicherweise mit riickwirkender Geltung. Dies
kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. So kann sich die steuerliche Beurteilung
der Wertpapiere gegeniber ihrer Beurteilung zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere andern.
Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sie mdglicherweise die Besteuerung der Ertrage aus dem
Kauf der Wertpapiere falsch beurteilen. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass sich die Besteuerung der
Ertrédge aus dem Kauf der Wertpapiere zum Nachteil der Wertpapierinhaber veréndert.

12. Kategorie: Risiken bei Erwerb der Wertpapiere mittels eines Kredits

Sofern der Wertpapierinhaber eine entsprechende Anlage in die in dieser Wertpapierbeschreibung
beschriebenen Wertpapiere téatigt, erhéht sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers, wenn er den
Erwerb der Wertpapiere Uber Kredit finanziert. Im ungunstigsten Fall erleidet er einen Verlust bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals und muss ferner den Kredit verzinsen und zurtickzahlen.
Den Kredit muss er in jedem Fall verzinsen und zurickzahlen. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers
erhoht sich demnach, wenn er dartiber hinaus im Zusammenhang mit den Wertpapieren einen Verlust
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals erleidet.

13. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit den Basiswerten

Diese Kategorie enthéalt mehrere wesentliche Risiken. Die beschriebenen wesentlichen Risiken sind
gemaR der Bewertung des Emittenten auch die beiden wesentlichsten Risiken dieser Kategorie.
Dementsprechend werden diese beiden wesentlichsten Risiken nicht nach dem Grad ihrer
Wesentlichkeit unterschieden.

13.1. Risiken im Zusammenhang mit der Basiswertart

Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung des betreffenden
Basiswerts ab. Somit tragt der Wertpapierinhaber zusatzlich ahnliche Risiken, die mit einer Direktanlage
in den Basiswert verbunden sind. Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die
betreffende Basiswertart zutreffen (gekennzeichnet durch die Gliederung (1), (2), etc.). Darunter fallen
Risiken, die sich auf den Kurs des betreffenden Basiswerts auswirken. Da es sich um verschiedene
Basiswertarten handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet.

(1) Risiken bei Aktien

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaft und deren Kursentwicklung an der Wertpapierbérse (Relevante Referenzstelle). Eine
ungunstige Entwicklung des Aktienkurses kann zum Eintritt des Schwellenereignisses fiihren. Dies hat
einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann es die Hohe der Einldsung negativ
beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fuhren.

Die Entwicklung von Aktienkursen ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von verschiedenen Faktoren ab.
Sie unterliegt u.a. Unternehmens- sowie Marktrisiken, die sich jeweils unginstig auf die Entwicklung
des Aktienkurses auswirken kdnnen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kdnnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
urspringlich erwartet. Auch Fehlentscheidungen in der Geschéftsfiihrung der Aktiengesellschaft
kénnen sich negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmérkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.
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Die Entwicklung von Aktienkursen hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und dem
Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fiihren nicht immer zu rationalen Entwicklungen.
Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Aktienkurse ungiinstiger entwickeln als dies aufgrund der
Marktsituation und der Lage der Aktiengesellschaft eigentlich zu erwarten wére.

Ferner koénnen Aktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Dies kann den Aktienkurs negativ beeinflussen.

Aufgrund von KapitalmafBnahmen und anderen gesellschaftsrechtlichen Malinahmen oder infolge von
Unternehmenstransaktionen kann es zu Veranderungen der Aktien oder der Anteilsstruktur der
Aktiengesellschaft kommen. Diese kdnnen durch Anpassungsmaflinahmen gegebenenfalls nicht oder
nicht vollumfanglich ausgeglichen werden. Dies kann sich nachteilig auf den Aktienkurs auswirken.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann
u.a. durch Dividendenzahlungen eintreten. Mit der Ausschittung erfolgt bei unveranderten
Marktverhaltnissen auch regelmaRig ein rechnerischer Abschlag der Bruttodividende vom Borsenkurs
der Aktie. Durch den meist niedrigeren Kurs der Aktie nach einer Ausschittung kann es zu einem
Beruihren oder Unterschreiten der Barriere kommen.

(2) Risiken bei aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren

Bei aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (beispielsweise Genussscheine oder
Depositary Receipts ("DRs", beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global
Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere") als Basiswert
resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an der Wertpapierbdrse (Relevante Referenzstelle). Eine ungiinstige Entwicklung des
Kurses der Aktienvertretenden Wertpapiere kann zum Eintritt des Schwellenereignisses fiuihren. Dies
hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann es die Hohe der Einlésung
negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals
fuhren.

Die Entwicklung der Kurse von Aktienvertretenden Wertpapiere ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von
verschiedenen Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Unternehmens- sowie Marktrisiken, die sich jeweils
ungunstig auf die Entwicklung des Kurses der den Aktienvertretenden Wertpapiere zugrundeliegenden
Aktien und somit auf den Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken kénnen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kdnnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
urspringlich erwartet. Auch Fehlentscheidungen in der Geschéftsfihrung der Aktiengesellschaft
kénnen sich negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmérkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Unglicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Die Entwicklung der Kurse von Aktienvertretenden Wertpapieren héngt zudem von
marktpsychologischen Faktoren und dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren filhren
nicht immer zu rationalen Entwicklungen. Sie kdnnen zur Folge haben, dass sich die Kurse von
Aktienvertretenden Wertpapieren ungunstiger entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und der
Lage der Aktiengesellschaft eigentlich zu erwarten ware.

Ferner kdnnen Aktienvertretende Wertpapiere von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung
aufgrund niedriger Handelsvolumina extrem illiquide sein. Dies kann den Kurs der Aktienvertretenden
Wertpapiere negativ beeinflussen.

Aufgrund von KapitalmafBnahmen und anderen gesellschaftsrechtlichen Mal3nahmen oder infolge von
Unternehmenstransaktionen kann es zu Veranderungen der Aktienvertretenden Wertpapiere oder der
Anteilsstruktur der Aktiengesellschaft kommen. Diese konnen durch Anpassungsmalinahmen
gegebenenfalls nicht oder nicht vollumfanglich ausgeglichen werden. Dies kann sich nachteilig auf den
Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken.
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Bei Aktienvertretenden Wertpapieren kénnen Gebihren und Kosten bei der Depotbank bzw. dem
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere anfallen. Diese kdnnen sich negativ auf den Kurs der
Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken.

Zudem besteht neben den Risiken im Hinblick auf die zugrundeliegende Aktie das Risiko einer Insolvenz
der die Aktienvertretenden Wertpapiere begebenden Depotbank, einer Einstellung der Borsennotierung
oder einer Kiindigung der Aktienvertretenden Wertpapiere durch die begebende Depotbank. Dies kann
jeweils einen erheblichen negativen Einfluss auf den Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere haben.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann
u.a. durch Dividendenzahlungen eintreten. Mit der Ausschittung erfolgt bei unveranderten
Marktverhaltnissen auch regelmaRig ein rechnerischer Abschlag der Bruttodividende vom Bérsenkurs
der Aktienvertretenden Wertpapiere. Durch den meist niedrigeren Kurs der Aktienvertretenden
Wertpapiere nach einer Ausschittung kann es zu einem Beruhren oder Unterschreiten der Barriere
kommen.

(3) Risiken bei Indizes

Bei einem Index als Basiswert resultieren die Risiken aus unterschiedlichen Einflussfaktoren hinsichtlich
der im Index enthaltenen Bestandteile. Insbesondere die Kursentwicklung der Indexbestandteile an den
Finanzmarkten hat maf3geblichen Einfluss auf den Kurs des Index. Eine unginstige Entwicklung der
Kurse der Indexbestandteile flhrt zu einer nachteiligen Entwicklung des Indexkurses. Bereits die
ungunstige Kursentwicklung nur eines Indexbestandteils kann sich nachteilig auf den Kurs des Index
auswirken. Eine ungunstige Kursentwicklung des Index kann zum Eintritt des Schwellenereignisses
fuhren. Das Schwellenereignis hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann
es die Hohe der Einldsung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals fuhren.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile ist nicht vorherzusehen. Sie héangt von verschiedenen
Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Marktrisiken sowie — beispielsweise bei Aktien — Unternehmensrisiken.
Diese konnen sich jeweils unglnstig auf die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmérkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kdnnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
urspringlich erwartet. So kodnnen sich beispielsweise auch Fehlentscheidungen in der
Geschéftsfihrung der Aktiengesellschaft negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung
auswirken.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren filhren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Kurse der Indexbestandteile ungiinstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten wére.

Aufgrund der Indexzusammensetzung oder der Ausgestaltung der Berechnungsformel des Index
kénnen einzelne Indexbestandteile starker gewichtet sein. Eine unglnstige Kursentwicklung solcher
Indexbestandteile kann sich Uberdurchschnittlich nachteilig auf den Kurs des Index auswirken.

Der Index bildet moéglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander
oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko
ausgesetzt. Beispiel: Indexbestandteile sind Aktien in einem bestimmten Land. Im Falle einer allgemein
ungunstigen wirtschaftlichen Entwicklung in diesem Land kann sich diese Entwicklung nachteilig auf
den Indexkurs auswirken. Das Gleiche gilt, wenn sich ein Index aus Aktien von Unternehmen derselben
Branche zusammensetzt. Hier wirken unginstige wirtschaftliche Entwicklungen der Branche in der
Regel auch negativ auf den Kurs des Index.
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Der Index wird vom Index-Administrator ohne Beriicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber
zusammengesetzt und berechnet. Die angewendeten Berechnungsmethoden in Bezug auf den Index
kénnen vom Index-Administrator in einer Weise abgewandelt oder veréndert werden, die den Kurs des
Index negativ beeinflussen.

Ein als Basiswert eingesetzter Index steht mdoglicherweise nicht fur die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfuigung. Der Index wird gegebenenfalls eingestellt, ausgetauscht oder vom
Emittenten selbst weiterberechnet. Auch kann der Index-Administrator wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere neuen gesetzgeberischen Anforderungen an die Verdffentlichung und Verwendung eines
Index unterliegen. Gegebenenfalls kann eine Zulassung oder Registrierung des Betreibers des Index
bzw. der fir die Zusammensetzung des Index zustandigen Person erforderlich werden. Zudem kann
eine Indexanderung zur Erfillung der gesetzlichen Vorgaben notwendig werden. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass ein Index inhaltlich gedndert, nicht mehr fortgefihrt wird oder verwendet werden
darf. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn eine Zulassung oder Registrierung eines Index nicht
erfolgt oder nachtraglich wegféllt. Der Kurs eines ersatzweise weiterberechneten oder veranderten
Index entwickelt sich moéglicherweise ungunstiger als der urspriingliche Index. Ein Wegfall des Index
wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Héhe der Einlésung aus.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschliel3lich anhand der Kurse der im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen fiir diese werden bei der Berechnung des Index nicht berticksichtigt. Sie
wirken sich regelméRig negativ auf den Kurs des Index aus. Denn die Indexbestandteile werden nach
der Auszahlung von Dividenden in der Regel mit einem Abschlag gehandelt.

Handelt es sich bei dem Index um einen Referenzwert (Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-Verordnung"), hat der Anleger zu beachten, dass die
Benchmark-Verordnung wesentliche Auswirkungen auf die Wertpapiere hat, die sich auf einen
Referenzwert beziehen. Ein Emittent darf solch einen Referenzwert nur dann als Basiswert verwenden,
wenn der betreffende in der EU anséssige Administrator eine Zulassung oder Registrierung des
Referenzwerts beantragt hat und diese nicht abgelehnt wurde. Administratoren, die nicht in der EU
ansassig sind, mussen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder
bestétigt sein. Die Verwendung des Referenzwerts als Basiswert ist abhangig von der Erflllung der
rechtlichen Vorgaben durch den Administrator, der den Referenzwert bereitstellt.

Ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Referenzwert kann gegebenenfalls aufgrund
regulatorischer Vorgaben zukinftig nicht in gleicher Weise fortgefihrt werden bzw. bis zum
Einlésungstermin der Wertpapiere fortbestehen. Der Referenzwert kann ferner ersetzt werden oder
ganz wegfallen. Der Kurs eines ersatzweise weiterberechneten oder verdnderten Referenzwerts
entwickelt sich mdoglicherweise ungunstiger als der urspringliche Referenzwert. Ein Wegfall des
Referenzwerts wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Einlésungsart (Einlésungsart
Zahlung oder Lieferung) bzw. die Héhe der Einldsung aus. Eine etwaige Lieferung kann méglicherweise
nicht mehr vorgenommen werden. Die Zahlung eines Ausgleichsbetrags anstatt der Lieferung kann fir
den Wertpapierinhaber unglnstiger sein.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann
u.a. durch Dividendenzahlungen auf die im Index enthaltenen Indexbestandteile (z.B. Aktien) eintreten.
Mit der Ausschuttung erfolgt bei unveranderten Marktverhaltnissen auch regelmafig ein rechnerischer
Abschlag der Bruttodividende vom Bdrsenkurs des Indexbestandteils. Durch einen infolgedessen
niedrigeren Kurs des Index kann es zum Eintritt des Schwellenereignisses kommen.

(4) Risiken bei indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerten

Bei indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerten (beispielsweise Exchange Traded Funds
("ETFs") resultieren die Risiken aus unterschiedlichen Einflussfaktoren hinsichtlich der im abgebildeten
Index enthaltenen Bestandteile. Insbesondere die Kursentwicklung der Indexbestandteile an den
Finanzmérkten hat mafRRgeblichen Einfluss auf den Kurs des Index. Eine ungtinstige Entwicklung der
Kurse der Indexbestandteile fuhrt zu einer nachteiligen Entwicklung des Indexkurses. Dies wirkt sich
unmittelbar nachteilig auf den Kurs des index&hnlichen oder indexvertretenden Basiswerts aus. Bereits
die ungunstige Kursentwicklung nur eines Indexbestandteils kann sich nachteilig auf den Kurs des Index
auswirken. Eine unginstige Kursentwicklung des Index und damit des indexdhnlichen oder
indexvertretenden Basiswerts kann zum Eintritt des Schwellenereignisses fiihren. Das
Schwellenereignis hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann es die
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Héhe der Einldsung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals fuhren.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile ist nicht vorherzusehen. Sie héngt von verschiedenen
Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Marktrisiken sowie — beispielsweise bei Aktien — Unternehmensrisiken.
Diese konnen sich jeweils unglinstig auf die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffméarkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kdnnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
urspringlich erwartet. So kodnnen sich beispielsweise auch Fehlentscheidungen in der
Geschaftsfiihrung der Aktiengesellschaft negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung
auswirken.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren flihren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Kurse der Indexbestandteile ungtinstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware.

Aufgrund der Indexzusammensetzung oder der Ausgestaltung der Berechnungsformel des Index
kénnen einzelne Indexbestandteile starker gewichtet sein. Eine unginstige Kursentwicklung solcher
Indexbestandteile kann sich Uberdurchschnittlich nachteilig auf den Kurs des Index auswirken.

Der Index bildet moglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander
oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko
ausgesetzt. Beispiel: Indexbestandteile sind Aktien in einem bestimmten Land. Im Falle einer allgemein
ungunstigen wirtschaftlichen Entwicklung in diesem Land kann sich diese Entwicklung nachteilig auf
den Indexkurs auswirken. Das Gleiche gilt, wenn sich ein Index aus Aktien von Unternehmen derselben
Branche zusammensetzt. Hier wirken unginstige wirtschaftliche Entwicklungen der Branche in der
Regel auch negativ auf den Kurs des Index.

Der Index wird vom Index-Administrator ohne Berilicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber
zusammengesetzt und berechnet. Die angewendeten Berechnungsmethoden in Bezug auf den Index
kénnen vom Index-Administrator in einer Weise abgewandelt oder veréandert werden, die den Kurs des
Index negativ beeinflussen.

Ein indexahnlicher oder indexvertretender Basiswert steht moglicherweise nicht fuir die gesamte Laufzeit
der Wertpapiere zur Verfigung. Der Index oder der indexéhnliche oder indexvertretende Basiswert wird
gegebenenfalls eingestellt, ausgetauscht oder vom Emittenten selbst weiterberechnet. Auch kann der
Index-Administrator wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neuen gesetzgeberischen Anforderungen an
die Veroffentlichung und Verwendung eines Index unterliegen. Gegebenenfalls kann eine Zulassung
oder Registrierung des Betreibers des Index bzw. der fiir die Zusammensetzung des Index zustandigen
Person erforderlich werden. Zudem kann eine Indexéanderung zur Erfillung der gesetzlichen Vorgaben
notwendig werden. Es ist nicht ausgeschlossen, dass ein Index inhaltlich geandert, nicht mehr
fortgefihrt wird oder verwendet werden darf. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn eine Zulassung
oder Registrierung eines Index nicht erfolgt oder nachtraglich wegféllt. Der Kurs eines ersatzweise
weiterberechneten oder veranderten Index entwickelt sich mdglicherweise ungunstiger als der
urspriingliche Index. Ein Wegfall des Index oder des indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerts
wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Hhe der Einlésung aus.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschlieRlich anhand der Kurse der im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen fur diese werden bei der Berechnung des Index nicht beriicksichtigt. Sie
wirken sich regelmé&Rig negativ auf den Kurs des Index aus. Denn die Indexbestandteile werden nach
der Auszahlung von Dividenden in der Regel mit einem Abschlag gehandelt.
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Handelt es sich bei dem indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswert um einen Referenzwert
(Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung"), hat der Anleger zu beachten, dass die Benchmark-Verordnung wesentliche
Auswirkungen auf die Wertpapiere hat, die sich auf einen Referenzwert beziehen. Ein Emittent darf
solch einen Referenzwert nur dann als Basiswert verwenden, wenn der betreffende in der EU ansassige
Administrator eine Zulassung oder Registrierung des Referenzwerts beantragt hat und diese nicht
abgelehnt wurde. Administratoren, die nicht in der EU ansassig sind, missen gleichwertigen
Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestétigt sein. Die Verwendung des
Referenzwerts als Basiswert ist abhangig von der Erfillung der rechtlichen Vorgaben durch den
Administrator, der den Referenzwert bereitstellt.

Ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Referenzwert kann gegebenenfalls aufgrund
regulatorischer Vorgaben zukinftig nicht in gleicher Weise fortgefiihrt werden bzw. bis zum
Einldsungstermin der Wertpapiere fortbestehen. Der Referenzwert kann ferner ersetzt werden oder
ganz wegfallen. Der Kurs eines ersatzweise weiterberechneten oder verdnderten Referenzwerts
entwickelt sich mdoglicherweise ungunstiger als der urspringliche Referenzwert. Ein Wegfall des
Referenzwerts wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Einlésungsart (Einlésungsart
Zahlung oder Lieferung) bzw. die Héhe der Einldsung aus. Eine etwaige Lieferung kann méglicherweise
nicht mehr vorgenommen werden. Die Zahlung eines Ausgleichsbetrags anstatt der Lieferung kann fir
den Wertpapierinhaber ungunstiger sein.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann
u.a. durch Dividendenzahlungen auf die im Index enthaltenen Indexbestandteile (z.B. Aktien) eintreten.
Mit der Ausschuttung erfolgt bei unveranderten Marktverhaltnissen auch regelméafig ein rechnerischer
Abschlag der Bruttodividende vom Borsenkurs des Indexbestandteils. Durch einen infolgedessen
niedrigeren Kurs des indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerts kann es zum Eintritt des
Schwellenereignisses kommen.

(5) Risiken bei Wahrungswechselkursen

Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert resultieren die Risiken aus unterschiedlichen
Einflussfaktoren. Eine unginstige Entwicklung des Wahrungswechselkurses kann zum Eintritt des
Schwellenereignisses fuhren. Dies hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso
kann es die Hohe der Einldsung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust
des Aufgewendeten Kapitals flhren.

Die Entwicklung von Wéahrungswechselkursen ist nicht vorherzusehen. Sie hangt u.a. von Erwartungen,
Unsicherheiten und Entwicklungen hinsichtlich folgender Faktoren ab, die sich jeweils nachteilig auf die
Entwicklung des Wahrungswechselkurses auswirken kénnen:

— Zinsentscheidungen der Notenbanken,

— Zinsdifferenzen zum Ausland,

— die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschaft,

— die jeweilige Konjunkturentwicklung,

— die Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere,

— Geschafte in der Handelswahrung oder der Preiswéahrung in Drittwahrungen,

— politische Ereignisse,

— politische und regulatorische Malinahmen (beispielsweise Verscharfung oder die Lockerung von
Devisenkontrollen oder die Einschrankung der Konvertierbarkeit der betreffenden Wéahrung), und

— anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen oder Ungliicke).

Die Entwicklung von Wé&hrungswechselkursen hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren flihren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Wahrungswechselkurse unginstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses: Zur Ermittlung des Schwellenereignisses werden an den
internationalen Devisenmarkten wahrend der Devisenhandelszeiten gehandelte Kurse des Basiswerts
herangezogen. Waéhrungswechselkurse werden nahezu rund um die Uhr gehandelt. Das
Schwellenereignis kann so fast jederzeit eintreten. Es kann auch auf3erhalb der Ublichen Handelszeit
des Emittenten eintreten. Folglich kann der Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht oder nicht
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rechtzeitig auf nachteilige Entwicklungen an den Devisenmarkten reagieren, bevor das
Schwellenereignis eintritt.

(6) Risiken bei Edelmetallen

Bei Edelmetallen (beispielsweise Gold oder Silber) als Basiswert resultieren die Risiken aus
unterschiedlichen Einflussfaktoren. Eine ungunstige Entwicklung des Edelmetallkurses kann zum
Eintritt des Schwellenereignisses fuhren. Dies hat einen negativen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Ebenso kann es die Hohe der Einlésung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis
hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fihren.

Die Entwicklung von Edelmetallkursen ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von bestimmten
Marktgegebenheiten sowie u.a. von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen hinsichtlich
folgender Faktoren ab, die sich jeweils nachteilig auf die Entwicklung des Edelmetallkurses auswirken
kénnen:

— Angebot und Nachfrage,

— Spekulationen,

— illiquide Méarkte,

— Zinsentwicklungen,

— die Inflationsrate,

— Konjunkturentwicklung,

— politische Ereignisse,

— politische und regulatorische Malinahmen, und

— anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen, Unglicke, Produktionsengpasse und
Lieferschwierigkeiten).

Die Entwicklung von Edelmetallkursen héangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und dem
Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fiihren nicht immer zu rationalen Entwicklungen.
Sie kdnnen zur Folge haben, dass sich die Edelmetallkurse unginstiger entwickeln als dies aufgrund
der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware. Auch zeichnen sich Markte fur
Edelmetalle dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind. Dies verstarkt das Risiko von
Spekulationen und Preisverzerrungen.

Edelmetalle werden haufig in Schwellenlandern (Emerging Markets) gewonnen und von
Industrienationen nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist oft
weniger stabil als in den Industriestaaten. Schwellenlandern sind eher den Risiken schneller politischer
Veranderungen und konjunktureller Rickschlage ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das Vertrauen
von Anlegern erschittern. Insbesondere kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kdnnen
Angebot und Nachfrage bestimmter Edelmetalle verandern. Ferner ist es mdglich, dass Industrielander
ein Embargo beim Export und Import von Edelmetallen verhéngen. Dies kann sich nachteilig auf den
Edelmetallkurs auswirken.

Zur Ermittlung des Schwellenereignisses werden im internationalen Kassa-Markt (International Spot
Market) wahrgenommene Kursindikationen fur das Edelmetall herangezogen. Diese kdnnen von
Kontributoren (derzeit nahezu alle weltweit namhaften Banken) auf der betreffenden Publikationsseite
eingestellt werden. Die Kursindikationen stellen in der Regel weder verbindliche noch gehandelte Kurse
der Kontributoren dar. Rechtliche Verpflichtungen ergeben sich fur die Kontributoren hieraus nicht. Es
handelt sich um reine Kursindikationen, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind. Die
Kursindikationen kénnen zu ungunstigeren Edelmetallkursen fuhren als dies aufgrund der
Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten wére.

13.2. Risiken bei Interessenkonflikten des Emittenten, der Garantin bzw. den mit dem HSBC-
Konzern verbundenen Unternehmen

Der Emittent, die Garantin bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen flihren
Geschaftstatigkeiten an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffméarkten
und andere Bankdienstleistungen aus. Hierdurch kdnnen der Emittent, die Garantin bzw. mit dem
HSBC-Konzern verbundene Unternehmen Einfluss auf den Kurs des Basiswerts nhehmen. Durch diese
Tatigkeiten kommt es zu Interessenkonflikten in Bezug auf den Wertpapierinhaber. Der Emittent, die
Garantin bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen verfolgen Interessen, die die
Interessen der Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht berticksichtigen oder ihnen widersprechen. Dies
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kann sich nachteilig auf den Kurs des Basiswerts bzw. auf die Kurse der im Basiswert enthaltenen
Komponenten und den Wert der Wertpapiere auswirken.
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lll. Weitere Informationen zur Wertpapierbeschreibung

1. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts, die mit der Billigung der Wertpapierbeschreibung
am 26. Oktober 2023 beginnt und am 26. Oktober 2024 endet, kdnnen die nachfolgend genannten
Dokumente eingesehen werden:

das Registrierungsformular, einschlie3lich samtlicher Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls
gemalf Artikel 23 der Prospekt-Verordnung erstellen wird - einsehbar tUber die Website www.hsbc-
zertifikate.de/home/registrierungsformulare,

diese Wertpapierbeschreibung, einschlie3lich samtlicher Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls
gemal Artikel 23 der Prospekt-Verordnung erstellen wird - einsehbar tUber die Website www.hsbc-
zertifikate.de/home/basisprospekte,

die Wertpapierbeschreibungen vom 26. Februar 2020, 10. November 2020, 3. November 2021 und
3. November 2022 (zuletzt gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023), einschlieRlich
samtlicher Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls gemaR Artikel 23 der Prospekt-Verordnung
erstellt - einsehbar tber die Website www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte,

der Basisprospekt vom 24. Juni 2016 (einschlie3lich des Nachtrags vom 10. Januar 2017) flr A.
Bonus-Wertpapiere bzw. B. Twin Win-Zertifikate sowie die Basisprospekte vom 27. Juni 2017, 25.
Juni 2018 und 26. Marz 2019 fur Bonus-Wertpapiere — jeweils einsehbar Uber die Website
www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte,

die fur die Wertpapiere malgeblichen Endgulltigen Bedingungen zur vorliegenden
Wertpapierbeschreibung — jeweils einsehbar tber die Website www.hsbc-zertifikate.de.

Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder Uber den Reiter "Produkte” gelangt man zu
der Einzelproduktansicht. Dort konnen unter "Downloads” die entsprechenden Endglltigen
Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fir das jeweilige Wertpapier allein geltenden
Angebotsbedingungen inklusive der malfigeblichen Emissionsbedingungen enthalten, abgerufen
werden.

die aktuelle Satzung des Emittenten - einsehbar tber die Website www.hsbc-zertifikate.de/emittent,
das englischsprachige einheitliche Registrierungsformular der Garantin (Universal registration
document and Annual Financial Report 2022), hinterlegt bei der Autorité des Marchés Financiers
(AMF) am 1. August 2023 unter der Nummer D.23-0634 — einsehbar Uber die Website der AMF:
AMEF : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.org),

die englischsprachige erste Aktualisierung des einheitlichen Registrierungsformulars der Garantin
(1st Amendment of the Universal registration document and Interim Financial Report 2023),
hinterlegt bei der Autorité des Marchés Financiers (AMF) am 2. August 2023 unter der Nummer
D.23-0634-A01 — einsehbar Uber die Website der AMF: AMF : Decisions and financial disclosures
database (BDIF) (amf-france.orq),

das franzosischsprachige einheitliche Registrierungsformular der Garantin  (Document
d'enregistrement universel et Rapport Financier Annuel 2021), hinterlegt bei der Autorité des
Marchés Financiers (AMF) am 23. Februar 2022 unter der Nummer D.22-0053 — einsehbar tber die
Website der AMF: AMF : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.orq).

2. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen

In der Wertpapierbeschreibung wird auf die Angaben aus den nachfolgend aufgefihrten Dokumenten
gemaf Artikel 19 der Prospekt-Verordnung verwiesen, die Bestandteil der Wertpapierbeschreibung
sind.

Die jeweils nachfolgend genannten Gliederungspunkte

"Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 84 bis 128) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 129 bis 195) aus dem
Basisprospekt vom 24. Juni 2016 fur A. Bonus-Wertpapiere bzw. B. Twin Win-Zertifikate,

"Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 79 bis 120) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 121 bis 186) aus dem
Basisprospekt vom 27. Juni 2017 fur Bonus-Wertpapiere,

"Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 82 bis 124) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 125 bis 190) aus dem
Basisprospekt vom 25. Juni 2018 fur Bonus-Wertpapiere,

"Angaben zu den anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 84 bis 126) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 127 bis 192) aus dem
Basisprospekt vom 26. Marz 2019 fur Bonus-Wertpapiere,
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— "Angaben uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt IV. 4.,
Seiten 45 bis 51) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt IV. 5.1.1., Seiten 52 bis 113) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 fir Bonus-Wertpapiere,

— "Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt IV. 4.,
Seiten 43 bis 48) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt IV. 5.1.1., Seiten 49 bis 106) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 fiir Bonus-Wertpapiere,

— "Angaben uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt IV. 4.,
Seiten 43 bis 48) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt IV. 5.1.1., Seiten 49 bis 106) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 fiir Bonus-Wertpapiere,

— "Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 419 bis 425) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 426 bis 486) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Juni 2023) fur Bonus-Wertpapiere

werden in diese Wertpapierbeschreibung unter den Gliederungspunkten "Angaben Uber die

anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.) bzw.

"Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.) eingefugt.

Obengenannte Angaben uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere und
Emissionsbedingungen sind in den jeweiligen Basisprospekten bzw. Wertpapierbeschreibungen
abgedruckt. Die Basisprospekte und Wertpapierbeschreibungen werden geman Artikel 21 Absatz (2) a)
der  Prospekt-Verordnung in  elektronischer Form  auf der Website  www.hsbc-
zertifikate.de/home/basisprospekte veréffentlicht.

Zum Zwecke der Beschreibung der Garantin gemafld Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der

Delegierten Verordnung werden

— die Informationen zu den Risiken in Abschnitt Il. "Risikofaktoren" (siehe "1. Kategorie: Risiken, die
sich aus der Art der Wertpapiere und im Zusammenhang mit der Garantin ergeben"),

— die Informationen zur Beschreibung und den Finanzinformationen der Garantin in Abschnitt 1V.
"Beschreibung der Garantin und der Garantie gemafl Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der
Delegierten Verordnung" (siehe "3. Offenzulegende Angaben zum Garantiegeber")

einbezogen.
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Risikofaktoren und
Beschreibung der HBCE

Universal registration
document and Annual
Financial Report 2022 filed
with the AMF on 1 August
2023

1t Amendment of the
Universal registration
document and Interim
Financial Report 2023 filed
with the AMF on 2 August
2023

1. Persons responsible, third-
party information, experts'
reports and competent authority
approval

1.1 & 1.2 Persons responsible page 293 page 73

1.3 Experts' reports N/A N/A

1.4 Third party information N/A N/A

1.5 Competent authority N/A N/A

approval

2 Statutory auditors page 294 page 74

3 Risk factors pages 88 to 176 pages 20 to 45
4 Information about HBCE page 290 N/A

5 Business overview

5.1 Principal activities pages 5 to 22 and 253 pages 4 to 19
5.2 Principal markets pages 5 to 22 and 253 pages 4 to 19
5.3 Important events pages 197, 253 pages 56 to 57

54 Strategy and objectives

pages 5 to 14

pages 4 to 10

5.5 Potential dependence N/A N/A

5.6 Founding elements of any pages 5 and 22 page 4

statement by the issuer concerning

its position

5.7 Investments pages 242 to 244, 285 to N/A
288, 297 to 298

6 Organisational structure

6.1 Brief description of the pages 3 to 23, 276 to 277 N/A

group and 285 to 288

6.2 HBCE's relationship with pages 285 to 287 N/A

other group entities

7 Trend information pages 5to 9 pages 4to 9

8 Profit forecasts or N/A N/A

estimates

9 Administrative,

management and supervisory

bodies and senior management

9.1 Administrative and pages 25 to 31 N/A

management bodies

9.2 Administrative and page 40 N/A

management bodies conflicts of

interests

10 Major shareholders

10.1  Shareholders holding more | pages 290 to 292 N/A

than 5 per cent of the share capital

or voting rights

10.2  Different voting rights page 290 N/A

10.3  Control of the issuer pages 25 to 26 and 294 page 74

10.4  Arrangements, known to N/A N/A

the issuer, which may at a
subsequent date result in a change
in control of the issuer

1" Financial information
concerning HBCE's assets and
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liabilities, financial position and

profits and losses

11.1 Historical financial pages 22, 177 to 244, 250 to | N/A
information 277, 296

11.2  Interim and other financial N/A pages 53 to 71
information

11.3  Auditing of historical annual | pages 245 to 249 and 278 to | N/A
financial information 282

11.4  Pro forma financial N/A N/A
information

11.5 Dividend policy pages 211 and 292 page 57
11.6  Legal and arbitration pages 161 to 163, 238 to pages 65 to 66
proceedings 239, 274 to 275

11.7  Significant change in the pages 22, 242 and 275 page 71
issuer's financial position

12 Additional information

12.1  Share capital pages 237, 267 and 292 N/A
12.2  Memorandum and Articles pages 290 to 292 N/A

of Association

13 Material contracts page 292 N/A

14 Documents available page 290 N/A

Zum Zwecke der Beschreibung der Garantin gemafR Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der
Delegierten Verordnung wird:

der konsolidierte Jahresabschluss, einschlieBlich des Einzel-Jahresabschlusses der HBCE, fiir das
am 31. Dezember 2021 endende Geschéftsjahr und die Berichte der Abschlussprifer zu diesem
konsolidierten Jahresabschluss und dem Einzel-Jahresabschluss, dargestellt auf den Seiten 175 bis
279 des franzosischsprachigen einheitlichen Registrierungsformulars der Garantin (Document
d'enregistrement universel et Rapport Financier Annuel 2021), hinterlegt bei der Autorité des
Marchés Financiers (AMF) am 23. Februar 2022 unter der Nummer D.22-0053 - einsehbar uber die
Website der AMF: AMF : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.orq)

per Verweis in diese Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 unter den Gliederungspunkt
Abschnitt IV. "Beschreibung der Garantin und der Garantie gemaf Anhang 21 in Verbindung mit Anhang
6 der Delegierten Verordnung" (siehe "3. Offenzulegende Angaben zum Garantiegeber") einbezogen.

Die vorstehenden Dokumente kénnen unter folgenden Links eingesehen werden:

Universal registration document and Annual Financial Report 2022, einsehbar Uber die Website der
AMF: AMF : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.orqg),

1st Amendment of the Universal registration document and Interim Financial Report 2023, einsehbar
Uber die Website der AMF: AMFE : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-
france.orq),

Document d'enregistrement universel et Rapport Financier Annuel 2021, einsehbar tber die Website
der AMF: AME : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.org).

Diejenigen Informationen, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen
werden, sind bereits an anderer Stelle in dieser Wertpapierbeschreibung enthalten oder fir den Anleger
nicht relevant.

Zum Zwecke der Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebotes werden

von unter der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt geadndert durch den Nachtrag

Nr. 1 vom 30. Juni 2023) fur Bonus-Wertpapiere begebenen bzw. erneut offentlich angebotenen

Wertpapieren

o die auf den Seiten 426 bis 486 der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt
geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) aufgefiihrten Emissionsbedingungen
sowie

e das auf den Seiten 487 bis 496 der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt
geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) aufgefihrte Formular fir die endgultigen
Bedingungen;
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— von unter der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 fir Bonus-Wertpapiere begebenen
bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren
e die auf den Seiten 49 bis 106 der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 aufgefuihrten
Emissionsbedingungen sowie
o das auf den Seiten 107 bis 116 der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 aufgefihrte
Formular fur die endgultigen Bedingungen;
— von unter der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 fir Bonus-Wertpapiere begebenen
bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren
¢ die auf den Seiten 49 bis 106 der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 aufgefihrten
Emissionsbedingungen sowie
o das auf den Seiten 107 bis 116 der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 aufgefiihrte
Formular fir die endgiiltigen Bedingungen;
— von unter der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 fir Bonus-Wertpapiere begebenen
bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren
e die auf den Seiten 52 bis 113 der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 aufgefiihrten
Emissionsbedingungen sowie
o das auf den Seiten 114 bis 123 der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 aufgefiihrte
Formular fur die endgultigen Bedingungen
per Verweis in diese Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 unter den Gliederungspunkten
"Emissionsbedingungen” bzw. "Formular fir die endgiltigen Bedingungen”, Abschnitt V. 5.1.1.,
einbezogen.

Ferner werden alle Wertpapiere, die unter den Wertpapierbeschreibungen vom 26. Februar 2020, 10.
November 2020, 3. November 2021 und 3. November 2022 (zuletzt geandert durch den Nachtrag Nr. 1
vom 30. Juni 2023) begeben bzw. erneut offentlich angeboten wurden und fir die das o6ffentliche
Angebot unter dieser Wertpapierbeschreibung fortgefiihrt werden soll, durch Auflistung der ISINs (siehe
Abschnitt VIII. ISIN-Liste) identifiziert. Die Endgultigen Bedingungen fir die dort bezeichneten
Wertpapiere werden gemanR Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form
auf der Website www.hsbc-zertifikate.de verédffentlicht. Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das
Suchfeld oder Uber den Reiter "Produkte" gelangt man zu der Einzelproduktansicht. Dort kdnnen unter
"Downloads" die entsprechenden Endglltigen Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fir das
jeweilige Wertpapier allein geltenden Angebotsbedingungen inklusive der malfgeblichen
Emissionsbedingungen enthalten, abgerufen werden.

Wahrend der Giltigkeitsdauer der Wertpapierbeschreibung sind die vorstehend genannten Dokumente,
welche die mittels Verweis einbezogenen Angaben enthalten, Uber die entsprechend angegebene
Website einsehbar.

Alle weiteren Informationen in den vorstehend genannten Dokumenten, welche nicht mittels Verweis in
diese Wertpapierbeschreibung einbezogen wurden, sind fur Anleger nicht relevant.

3. Verkaufsbeschrankungen

Verkaufsbeschrénkungen - Allgemeines

In den Endgultigen Bedingungen wird verdffentlicht, ob der Emittent im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschliefilich
etwaiger Nachtrdge, sowie gegebenenfalls der zugehérigen Endgulltigen Bedingungen, namentlich
genannten Finanzintermedidren oder allen Finanzintermediaren im Sinne von Artikel 5 Absatz (1)
Prospekt-Verordnung erteilt.

Ferner durfen die Wertpapiere nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn

0] dies gemall den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften des betreffenden
Landes zulassig ist,

(i)  etwaige Zustimmungen, Genehmigungen oder Meldepflichten, die gemaR den
Rechtsvorschriften des betreffenden Landes fiir das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung der
Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt bzw. erfillt wurden und

(i)  weder dem Emittenten noch der Garantin daraus Verpflichtungen entstehen.

Fur die Verbreitung des Basisprospekts gelten die vorstehenden Bedingungen gleichermaf3en.
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Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen stellen
ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf der Wertpapiere dar. Sie sollten
nicht als eine Empfehlung des Emittenten bzw. der Garantin angesehen werden, diese Wertpapiere zu
kaufen.

Verkaufsbeschrankungen Européischer Wirtschaftsraum

Die Wertpapiere durfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums nur in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Prospekt-Verordnung offentlich angeboten und verauRlert
werden.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemals dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz United
States Securities Act von 1933 (der "Securities Act"), in der jeweils geltenden Fassung, registriert.
AuRRerdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von der United States Commodity Futures Trade
Commission ("CFTC") gemaf dem United States Commodity Exchange Act genehmigt.

Die Wertpapiere dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder fir Rechnung oder
zu Gunsten von U.S. Personen angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgetbt werden, und
eine U.S. Person darf zu keinem Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrankungen
versto3ende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in
diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act in der jeweils
geltenden Fassung angegebene Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemalf kann das Angebot oder
der Verkauf der Wertpapiere innerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen durch einen
Handler, unabhangig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, zu jeder Zeit ein Verstol3 gegen das
Registrierungserfordernis gemaf dem Securities Act darstellen.

Verkaufsbeschréankungen Vereinigtes Kénigreich

Alle Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich ausgehen
oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit den einschlagigen
Bestimmungen des Financial Services and Markets Act ("FSMA") 2000 zu erfolgen.

Jegliche im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere Ubermittelten Schriftstlicke dirfen im
Vereinigten Konigreich ausschlieRlich unter Umstanden weitergegeben oder deren Weitergabe
veranlasst werden, unter denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf den Emittenten anwendbar ist.
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IV. Beschreibung der Garantin und der Garantie gemafR Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6
der Delegierten Verordnung

1. Art der Garantie

In Folge der Umstrukturierungen innerhalb des HSBC-Konzerns hat die HBCE zum Ablauf des 30.
November 2022 von der HSBC Bank plc, London séamtliche Anteile an dem Emittenten Ubernommen.
Ferner wurde das gesamte operative Geschéaft des Emittenten mit wenigen Ausnahmen, wie
insbesondere einiger weniger Unternehmensbeteiligungen sowie das Geschéft der Begebung von
strukturierten Wertpapieren an die HBCE zum weiteren Vertrieb oder, auf Anweisung der HBCE, die
Begebung auf direktem Weg an den Anleger (die "Emmissionstatigkeit"), um den 30. Juni 2023 herum
auf die HBCE dbertragen. Um die fortlaufende Funktionsfahigkeit der Emmissionstatigkeit
sicherzustellen, hat die HBCE neben weiteren Verpflichtungen mit dem Emittenten einen
Garantievertrag zugunsten der Wertpapierinhaber abgeschlossen. Unter der Garantie ist die HBCE als
Garantin gegentber den Wertpapierinhabern unbedingt und unwiderruflich zur Erflllung aller
Verbindlichkeiten des Emittenten aus den Wertpapieren verpflichtet.

2. Umfang der Garantie

GARANTIE
der
HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich

(die "GARANTIN" oder "HBCE"),
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A.,
Germany

zugunsten eines jeden BEGUNSTIGTEN
im Zusammenhang mit den von der

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
(der "EMITTENT" oder "HTDE")
begebenen OPTIONSSCHEINEN und ZERTIFIKATEN mit Wirkung zum 30. Juni 2023

Praambel:

(A) Die GARANTIN beabsichtigt, eine Garantie fir die ordnungsgemafle und pinktliche
Lieferung aller nach MalRgabe der Emissionsbedingungen der jeweiligen
OPTIONSSCHEINE oder ZERTIFIKATE (die "EMISSIONSBEDINGUNGEN") zu liefernden
Vermogenswerte und fir die ordnungsgemafie und punktliche Zahlung aller nach
MalRgabe der EMISSIONSBEDINGUNGEN zu zahlenden Betrage abzugeben.

(B) Sinn und Zweck dieser GARANTIE ist es, nach Maligabe der Bedingungen dieser
GARANTIE sicherzustellen, dass die BEGUNSTIGTEN unter allen tatsachlichen oder
rechtlichen Umstanden, ungeachtet der RechtmaRigkeit, Gultigkeit und
Bindungswirkung oder Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen des EMITTENTEN aus den
OPTIONSSCHEINEN und ZERTIFIKATEN und ungeachtet sonstiger Griinde, die dazu flihren
kénnen, dass der EMITTENT seinen Verpflichtungen nicht nachkommt, samtliche Betrage
bei deren Falligkeit gemafR den jeweiligen EMISSIONSBEDINGUNGEN erhalten.

Es wird vereinbart, was folgt:
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Definitionen

Groldgeschriebene Begriffe, die in dieser GARANTIE verwendet, jedoch nicht anderweitig definiert
werden, haben jeweils die in dieser ZIFFER 1 dargelegte Bedeutung.

"ACPR" bezeichnet die franzdsische Aufsichtsbehdrde Autorité de contréle prudentiel et de
résolution.

"AUSGLIEDERUNG" bezeichnet die nach dem AUSGLIEDERUNGSVERTRAG vorgesehene und am
STICHTAG wirksam werdende inldndische Ausgliederung der AUSGLIEDERUNGSGEGENSTANDE von
der HTDE auf die HSBC Titan GmbH & Co. KG ("KG"), deren Komplementarin der EMITTENT ist
und deren Kommanditistin die HBCE ist, gemal dem Umwandlungsgesetz im Wege der
partiellen Gesamtrechtsnachfolge.

"AUSGLIEDERUNGSGEGENSTANDE" bezeichnet, mit Ausnahme der VERBLEIBENDEN
VERMOGENSWERTE, das gesamte Vermogen der HTDE — insbesondere samtliche Gegenstande,
samtliche Rechte, das gesamte Aktiv- und Passivvermoégen, unabhangig davon, ob diese
bilanzierungsfahig sind oder nicht, sowie samtliche Vertrage, Vertragsangebote und alle
sonstigen  Rechtsverhaltnisse und -positionen  (einschlieRlich  6ffentlich-rechtlicher
Rechtspositionen) — als Gesamtheit.

"AUSGLIEDERUNGSVERTRAG" bezeichnet den Ausgliederungs- und Ubernahmevertag beziiglich
der AUSGLIEDERUNG, der zwischen der KG und der HTDE am 6. April 2023 geschlossen wurde.

"EMISSIONSBEDINGUNGEN" hat die dem Begriff in Buchstabe (A) der Praambel zugewiesene
Bedeutung.

"BEGUNSTIGTER" bezeichnet jede Person, die den giltigen Nachweis erbringt, dass sie
Endbegtnstigter des jeweiligen OPTIONSSCHEINS bzw. ZERTIFIKATS ist, und die Anspruch auf den
Nutzen aus dem jeweiligen OPTIONSSCHEIN bzw. ZERTIFIKAT hat, insbesondere auf Riickzahlung,
Zahlung sonstiger falliger Betrdge und Lieferung von Vermdgenswerten, einschlielllich von
Wertpapieren.

"BGB" bezeichnet das deutsche Birgerliche Gesetzbuch.

"DATUM DER UMWANDLUNG" bezeichnet das im Handelsregister als Datum der Eintragung der
Umwandlung der HTDE AG, einer deutschen Aktiengesellschaft, in den EMITTENTEN, eine
deutsche Gesellschaft mit beschrankter Haftung, eingetragene Datum.

"GARANTIEFALL" bedeutet, dass der BEGUNSTIGTE berechtigt ist, Lieferungen bzw. Zahlungen
nach MaRgabe der EMISSIONSBEDINGUNGEN der jeweiligen OPTIONSSCHEINE und/oder
ZERTIFIKATE zu erhalten, und dass der BEGUNSTIGTE die Lieferung bzw. Zahlung von dem
EMITTENTEN oder der GARANTIN verlangt.

"HTDE AG" bezeichnet die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

"MARGEBLICHE ABWICKLUNGSBEHORDE" hat die dem Begriff in den EMISSIONSBEDINGUNGEN der
jeweiligen OPTIONSSCHEINE bzw. ZERTIFIKATE zugewiesene Bedeutung.

"OPTIONSSCHEINE" bezeichnet samtliche von dem EMITTENTEN begebenen Optionsscheine, die
am STICHTAG ausstehen (die "BESTEHENDEN OPTIONSSCHEINE") oder die im Zeitraum vor dem
bzw. bis zum Datum des Erléschens dieser GARANTIE (einschliel3lich) begeben werden. Zur
Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die Definition des Begriffs "OPTIONSSCHEINE"
samtliche ausstehenden Optionsscheine umfasst, die von der HTDE AG vor dem DATUM DER
UMWANDLUNG begeben wurden und auch Uber die Umwandlung hinaus bei dem EMITTENTEN in
der neuen Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung verbleiben, sowie sadmtliche
im Rahmen einer Aufstockung hinsichtlich der BESTEHENDEN OPTIONSSCHEINE begebenen
Optionsscheine.
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2.2

23

24

2.5

"STICHTAG" bezeichnet den Tag, an dem die AUSGLIEDERUNG beim Handelsregister der HTDE
eingetragen wird.

"VERBLEIBENDE VERMOGENSWERTE" bezeichnet u.a. samtliche von der HTDE und/oder
HTDE AG begebenen und am STICHTAG ausstehenden Wertpapiere, mit Ausnahme von
gewissen Anleihen, die Teil der AUSGLIEDERUNGSGEGENSTANDE sind.

"ZERTIFIKATE" bezeichnet samtliche von dem EMITTENTEN begebenen Zertifikate und
strukturierten Schuldverschreibungen, die am STICHTAG ausstehen (die "BESTEHENDEN
ZERTIFIKATE") oder die im Zeitraum vor dem bzw. bis zum Datum des Erldéschens dieser
GARANTIE (einschlief3lich) begeben werden. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die
Definition des Begriffs "ZERTIFIKATE" samtliche ausstehenden Zertifikate umfasst, die von der
HTDE AG vor dem DATUM DER UMWANDLUNG begeben wurden und auch Uber die Umwandlung
hinaus bei dem EMITTENTEN in der neuen Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung verbleiben, sowie samtliche im Rahmen einer Aufstockung hinsichtlich der
BESTEHENDEN ZERTIFIKATE begebenen Zertifikate.

Status/Anerkennung der BAIL-IN-BEFUGNIS der ACPR

Diese GARANTIE stellt eine unmittelbare, unwiderrufliche, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeit der GARANTIN dar und steht mindestens im gleichen Rang wie alle anderen nicht
nachrangigen und unbesicherten Verbindlichkeiten der GARANTIN, es sei denn, es handelt sich
um Verbindlichkeiten, denen nach anwendbarem Recht Vorrang eingeraumt werden kann.

Ungeachtet des Vorstehenden und sonstiger Bestimmungen dieser GARANTIE oder sonstiger
Vertrage, Vereinbarungen oder Absprachen zwischen der GARANTIN und dem EMITTENTEN,
anerkennt und akzeptiert der EMITTENT, dass die GARANTIN in Frankreich von der ACPR
zugelassen und beaufsichtigt ist, und dass Verbindlichkeiten des EMITTENTEN gegenuber den
Inhabern der OPTIONSSCHEINE und/oder ZERTIFIKATE unter den OPTIONSSCHEINEN und/oder den
ZERTIFIKATEN moglicherweise der BAIL-IN-BEFUGNIS der MARGEBLICHEN ABWICKLUNGSBEHORDE
unterliegen.

"BAIL-IN-BEFUGNIS" bezeichnet die Befugnis der ACPR (oder einer sie ersetzenden
MARGEBLICHEN ~ABWICKLUNGSBEHORDE), bestimmte Verbindlichkeiten des EMITTENTEN
herabzuschreiben, was zur Folge haben kann, dass der Nennwert dieser Verbindlichkeiten oder
hinsichtlich dieser Verbindlichkeiten zu zahlender ausstehender Betrage und/oder von Zinsen
auf diese Verbindlichkeiten ganz oder teilweise herabgeschrieben wird, und dass diese
Verbindlichkeiten in Anteile oder sonstige Verpflichtungen umgewandelt werden.

Der EMITTENT und die GARANTIN anerkennen und akzeptieren jeweils, dass die BAIL-IN-BEFUGNIS
der ACPR (bzw. einer sie ersetzenden MARGEBLICHEN ABWICKLUNGSBEHORDE) ermoglicht,
Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten eines beaufsichtigten Unternehmens herabzuschreiben
und/oder umzuwandeln, damit sie (u. a. auch auf null) reduziert, entwertet oder in Anteile,
sonstige Eigentumstitel, sonstige Wertpapiere oder sonstige Verpflichtungen des
beaufsichtigten Unternehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden kénnen (was
zur Ausgabe/Ubertragung dieser Wertpapiere an die jeweilige Glaubigerpartei fihrt). Dies
umfasst auch die Moglichkeit, die Falligkeit berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten und/oder
die Bedingungen dieser GARANTIE, des Betrags der zu zahlenden Zinsen oder des Datums, an
dem die Zinsen fallig werden (u. a. auch durch einen voriibergehenden Zahlungsaufschub), zu
andern bzw. zu modifizieren, sowie die Befugnis, die Bedingungen dieser GARANTIE auf eine
andere Weise abzuandern, soweit dies ggf. fir die Umsetzung der Auslbung der BAIL-IN-
BEFUGNIS seitens der ACPR erforderlich ist.

Der EMITTENT und die GARANTIN akzeptieren, erklaren sich einverstanden und anerkennen
jeweils, dass jeder Gebrauch der BAIL-IN-BEFUGNIS seitens der ACPR (oder seitens einer sie
ersetzenden MARGEBLICHEN ABWICKLUNGSBEHORDE) fUr sie Bindungswirkung entfaltet, was
insbesondere die im vorstehenden Satz beschriebenen Auswirkungen umfassen kann, und
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3.2

3.3

3.4

3.5

dass dies mit einer Begrenzung der Verbindlichkeiten des EMITTENTEN gegeniber den Inhabern
der OPTIONSSCHEINE und/oder der ZERTIFIKATE unter den OPTIONSSCHEINEN und/oder den
ZERTIFIKATEN infolge der Auslibung der BAIL-IN-BEFUGNIS seitens der ACPR verbunden sein
kann.

GARANTIE

Die GARANTIN garantiert jedem BEGUNSTIGTEN unwiderruflich und unbedingt im Wege einer
abstrakten Garantie die ordnungsgemaRe und plnktliche Lieferung aller Vermdgenswerte
sowie die ordnungsgemafle und punktliche Zahlung aller dem BEGUNSTIGTEN unter den
jeweiligen OPTIONSSCHEINEN und/oder ZERTIFIKATEN zu zahlenden Betrage bei Eintritt eines
GARANTIEFALLS.

Die Verpflichtungen der GARANTIN aus dieser GARANTIE

3.21 stellen —unabhangig von der Verpflichtung des EMITTENTEN zur Erfillung seiner
Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen unter den OPTIONSSCHEINEN und/oder
ZERTIFIKATEN — ein selbstandiges Leistungsversprechen (und nicht lediglich eine
Burgschaft) dar,

3.2.2 bestehen ungeachtet der RechtmaRigkeit, Giltigkeit und Bindungswirkung oder
Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen aus den jeweiligen OPTIONSSCHEINEN und/oder
ZERTIFIKATEN,

3.2.3 werden durch keine tatsachlichen oder rechtlichen Ereignisse, Gegebenheiten oder
Umstande gleich welcher Art beeintrachtigt und

3.2.4 stellen eine Garantie auf erstes Anfordern dar.

Im Falle der Befriedigung eines BEGUNSTIGTEN seitens der GARANTIN bei Eintritt eines
GARANTIEFALLS Ubertragt der EMITTENT sa@mtliche ihm mdglicherweise im Hinblick auf die
Befriedigung dieses BEGUNSTIGTEN gegenlber Dritten, insbesondere auch gegenuber diesem
BEGUNSTIGTEN, zustehenden Anspriiche auf die GARANTIN.

Wenn die GARANTIN eine Zahlung oder Lieferung zur vollstandigen oder teilweisen Befriedigung
des BEGUNSTIGTEN vornimmt, werden mit dieser Zahlung bzw. Lieferung die Verpflichtungen der
GARANTIN aus der GARANTIE vollstdndig bzw. teilweise erflllt. Infolgedessen wird ein
entsprechender Anspruch des BEGUNSTIGTEN gegenuber dem EMITTENTEN erfullt, weshalb der
BEGUNSTIGTE nicht berechtigt ist, diesbezlglich eine Zahlung oder Lieferung von dem
EMITTENTEN zu verlangen.

Diese GARANTIE wird am STICHTAG wirksam und bleibt bis zu dem Zeitpunkt bestehen, zu dem
der EMITTENT das Geschaft der Begebung von OPTIONSSCHEINEN und ZERTIFIKATEN endguiltig
einstellt.

Rechte Dritter

Diese GARANTIE und samtliche in dieser GARANTIE enthaltenen Vereinbarungen stellen einen
echten Vertrag zugunsten Dritter gemaf § 328 Abs. 1 BGB dar und begriinden das Recht eines
jeden BEGUNSTIGTEN, zu verlangen, dass die in dieser GARANTIE eingegangenen
Verpflichtungen unmittelbar von der GARANTIN gegenliber dem BEGUNSTIGTEN erflllt werden,
und diese Verpflichtungen unmittelbar gegeniber der GARANTIN durchzusetzen. Jeder
BEGUNSTIGTE kann zur Durchsetzung seiner Anspriche aus dieser GARANTIE unmittelbar
gerichtlich gegen die GARANTIN vorgehen, ohne hierzu zunachst ein Verfahren gegen den
EMITTENTEN einleiten zu missen.

Steuern

Samtliche Zahlungen und Lieferungen in Bezug auf OPTIONSSCHEINE und/oder ZERTIFIKATE unter
dieser GARANTIE erfolgen frei von gegenwartigen und kiinftigen Steuern, Abgaben,
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7.1
7.2
7.3

Veranlagungen und behérdlichen Gebihren gleich welcher Art, die auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten bzw. veranlagt werden, und ohne einen Einbehalt oder Abzug fiir diese
bzw. aufgrund dieser, sofern ein solcher Einbehalt bzw. Abzug nicht gesetzlich vorgeschrieben
ist.

Anderungen

Anderungen dieser GARANTIE, durch die Interessen der BEGUNSTIGTEN beeintrachtigt werden,
gelten ausschlieRlich fiir nach dem Datum der jeweiligen Anderungen begebene
OPTIONSSCHEINE und/oder ZERTIFIKATE.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand
Diese GARANTIE unterliegt deutschem Recht und ist nach deutschem Recht auszulegen.
Erflllungsort ist Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit der GARANTIE flr Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, offentlich-
rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland ist Disseldorf, Bundesrepublik Deutschland. Dusseldorf ist
ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle gegen die GARANTIN angestrengten Klagen.

Dusseldorf, 15. Juni 2023

HSBC Continental Europe S.A., Germany

Dusseldorf, 20. Juni 2023

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
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3. Offenzulegende Angaben zum Garantiegeber

Die Beschreibung und die Finanzinformationen der Garantin fur die Zwecke dieser
Wertpapierbeschreibung werden per Verweis einbezogen und bilden einen Teil dieser
Wertpapierbeschreibung (siehe Abschnitt IlIl. "2. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung
einbezogene Informationen”).
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. Verfugbare Dokumente

Das englischsprachige einheitliche Registrierungsformular der Garantin (Universal registration
document and Annual Financial Report 2022), hinterlegt bei der Autorité des Marchés Financiers
(AMF) am 1. August 2023 unter der Nummer D.23-0634 — einsehbar Uber die Website der AMF:
AME : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.orq),

die englischsprachige erste Aktualisierung des einheitlichen Registrierungsformulars der Garantin
(st Amendment of the Universal registration document and Interim Financial Report 2023),
hinterlegt bei der Autorité des Marchés Financiers (AMF) am 2. August 2023 unter der Nummer
D.23-0634-A01 — einsehbar Uber die Website der AMF: AMF : Decisions and financial disclosures
database (BDIF) (amf-france.org),

das franzdsischsprachige einheitliche Registrierungsformular der Garantin  (Document
d'enregistrement universel et Rapport Financier Annuel 2021), hinterlegt bei der Autorité des
Marchés Financiers (AMF) am 23. Februar 2022 unter der Nummer D.22-0053 — einsehbar tber die
Website der AMF: AME : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.orq).
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V. Wertpapierbeschreibung fur Nichtdividendenwerte fur Kleinanleger gemafl? Anhang 14 der
Delegierten Verordnung

1. Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstandigenberichte und
Billigung durch die zustandige Behérde

1.1. Verantwortung fir die Angaben in der Wertpapierbeschreibung

HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich, handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung,
der HSBC Continental Europe S.A., Germany ("HBCE Germany") mit Sitz in 40549 Disseldorf,
Hansaallee 3, Gbernimmt die Verantwortung fir die Angaben in der Wertpapierbeschreibung.

1.2. Erklérung der fur die Wertpapierbeschreibung verantwortlichen Personen

HBCE Germany erklart, dass ihres Wissens nach die Angaben in der Wertpapierbeschreibung richtig
sind und dass die Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren
koénnten.

1.3. Erklarungen oder Berichte von Sachverstandigen
Erklarungen oder Berichte Sachverstandiger sind in dieser Wertpapierbeschreibung nicht enthalten.

1.4. Angaben von Seiten Dritter

In dieser Wertpapierbeschreibung wurden Angaben von Seiten Dritter tbernommen: Im Hinblick auf
Angaben zum Basiswert wird auf Internetseiten verwiesen, deren Inhalte

— als Informationsquelle fur die Beschreibung des Basiswerts,

— Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts bzw.

— Informationen tber die Volatilitdt des Basiswerts

herangezogen werden kdnnen.

Der Emittent und/oder die Garantin Gbernimmt keine Gewahrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Daten, die auf den Internetseiten (mit Ausnahme der Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de und www.about.hsbc.de/de-de/hsbc-in-germany/financial-and-regulatory-reports)
dargestellt werden.

HBCE Germany bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden. Nach Wissen von
HBCE Germany und soweit fir sie aus den von diesen Dritten veréffentlichten Angaben ersichtlich,
wurden die Angaben nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihnrend gestaltet.

1.5. Erklérung zur Billigung der Wertpapierbeschreibung

HBCE Germany erklart, dass

a) diese Wertpapierbeschreibung durch die BaFin als zustandiger Behdrde gemald Prospekt-
Verordnung gebilligt wurde,

b) die BaFin diese Wertpapierbeschreibung nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz geman Prospekt-Verordnung billigt,

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieser
Wertpapierbeschreibung sind, erachtet werden sollte und

d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen sollten.

2. Risikofaktoren

2.1. Wesentliche Risiken, die den angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapieren eigen sind

Die Ausfilhrungen zu den Risikofaktoren, die nach Auffassung des Emittenten fir die Wertpapiere
spezifisch und im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind,
finden sich im Abschnitt Il. der Wertpapierbeschreibung.

3. Grundlegende Angaben

3.1. Interessen natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Der Emittent, die Garantin bzw. die mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen sind taglich an
den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffméarkten tétig. Die dabei vom
Emittenten, von der Garantin bzw. von den mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen
verfolgten Interessen berticksichtigen gegebenenfalls die Interessen der Wertpapierinhaber nicht oder
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widersprechen ihnen. Die Interessen bzw. die daraus resultierenden Interessenkonflikte kénnen sich

nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Somit kann es zu Interessenkonflikten zwischen

dem Emittenten, der Garantin bzw. den mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen und den

Wertpapierinhabern kommen. Nachfolgend genannte Interessen bzw. die Ausiibung der nachstehend

genannten Funktionen durch den Emittenten, die Garantin bzw. die mit dem HSBC-Konzern

verbundenen Unternehmen konnen den wirtschaftlichen Interessen der Wertpapierinhaber
entgegenlaufen
Beteiligungen an Unternehmen halten, auf die sich ein Basiswert bezieht;

— Ubernahme von verschiedenen Funktionen in Bezug auf einen Basiswert und dadurch unmittelbare
oder mittelbare Einflussnahme auf den Kurs eines Basiswerts, beispielweise durch die Berechnung
des Basiswerts;

— Tatigkeit als Konsortialbank, Geschéaftsbank oder als Finanzberater im Rahmen einer Emission oder
eines Angebots von anderen Wertpapieren;

— Durchfihrung weiterer Transaktionen, Geschaftsbeziehungen mit dem Emittenten des Basiswerts
oder der Austibung anderer Funktionen;

— Abschluss von Geschéaften mit direktem oder indirektem Bezug auf die Wertpapiere fir eigene
Rechnung oder fiir Kundenrechnung.

Die vorgenannten Interessen des Emittenten, der Garantin bzw. den mit dem HSBC-Konzern
verbundenen Unternehmen kénnen einen Einfluss auf den Wertpapieren unterliegenden Basiswert
haben. Dies kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und damit auf die Interessen der
Wertpapierinhaber auswirken.

Neben dem Emittenten bzw. der Garantin und/oder den mit dem HSBC-Konzern verbundenen
Unternehmen gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind.

3.2. Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Ertrage dienen ausschlielich der
Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten und/oder der HBCE
Germany.

4. Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

Zum Zwecke

¢ einer Aufstockung des Angebotsvolumens bzw.

e eines erneuten dffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten (i) Basisprospekten bzw. (ii) Wertpapierbeschreibungen

begebenen bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefihrten (i) Basisprospekten enthaltenen Angaben zu den

anzubietenden und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren bzw. (ii) Wertpapierbeschreibungen

enthaltenen Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapieren geman

Artikel 19 der Prospekt-Verordnung mittels Verweis als Bestandteil in diese Wertpapierbeschreibung

(\Nertpaplerbeschre|bung vom 26. Oktober 2023) im vorliegenden Abschnitt V. 4. einbezogen:
Abschnitt V. 4., Seiten 84 bis 128 aus dem Basisprospekt vom 24. Juni 2016 fir A. Bonus-
Wertpapiere bzw B. Twin Win-Zertifikate;

— Abschnitt V. 4., Seiten 79 bis 120 aus dem Basisprospekt vom 27. Juni 2017 fir Bonus-Wertpapiere;

— Abschnitt V. 4., Seiten 82 bis 124 aus dem Basisprospekt vom 25. Juni 2018 fur Bonus-Wertpapiere;

— Abschnitt V. 4., Seiten 84 bis 126 aus dem Basisprospekt vom 26. Marz 2019 fur Bonus-Wertpapiere,

— Abschnitt IV. 4., Seiten 45 bis 51 aus der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 fir Bonus-
Wertpapiere,

— Abschnitt IV. 4., Seiten 43 bis 48 aus der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 fir
Bonus-Wertpapiere,

— Abschnitt IV. 4., Seiten 43 bis 48 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 fur Bonus-
Wertpapiere,

— Abschnitt V. 4., Seiten 419 bis 425 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt
geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) fir Bonus-Wertpapiere.
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Zum Zwecke

e der Fortfihrung des 6ffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten Wertpapierbeschreibungen begebenen bzw. erneut 6ffentlich

angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgeflihrten Wertpapierbeschreibungen enthaltenen Angaben Uber die

anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere gemaf Artikel 19 der Prospekt-

Verordnung per Verweis als Bestandteil in diese Wertpapierbeschreibung (Wertpapierbeschreibung

vom 26. Oktober 2023) im vorliegenden Abschnitt V. 4. einbezogen:

— Abschnitt IV. 4., Seiten 45 bis 51 aus der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 fir Bonus-
Wertpapiere;

— Abschnitt IV. 4., Seiten 43 bis 48 aus der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 fir
Bonus-Wertpapiere;

— Abschnitt IV. 4., Seiten 43 bis 48 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 fir Bonus-
Wertpapiere;

— Abschnitt V. 4., Seiten 419 bis 425 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt
geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) fur Bonus-Wertpapiere.

4.1. Angaben Uber die Wertpapiere

a) Beschreibung der Art und der Gattung der Wertpapiere, die 6ffentlich angeboten und/oder
zum Handel zugelassen werden sollen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Bonus-Zertifikate, Capped Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-
Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate, Reverse Capped Bonus-Zertifikate und Reverse Bonus Plus-
Zertifikate.

Die vorstehend genannten Wertpapiere enthalten gegebenenfalls den Namenszusatz "Pro". Dieser
steht fur eine Barrierenbetrachtung am Bewertungstag. Beispiel: Capped Bonus Pro-Zertifikate.

Die Wertpapiere sind mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen.

Diese Wertpapiere gehoéren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen.

Die Ausstattung der Wertpapiere ergibt sich aus dieser Wertpapierbeschreibung, einschlief3lich
samtlicher Nachtrage, in Verbindung mit den Endgiltigen Bedingungen.

Die entsprechenden Endgultigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargelegt.

Ein Formular fur die Endgultigen Bedingungen findet sich in diesem Abschnitt V. im Anschluss an die
Angebotskonditionen.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Veroffentlichung der Endgiltigen Bedingungen
festgelegt werden (beispielsweise WKN, Emissionswahrung), werden in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Diese Wertpapierbeschreibung, einschliellich der Emissionsbedingungen, enthalt Optionen bzw.
Platzhalter, die, je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausgefillt werden
konnen. Sie sind durch eckige Klammern "[ 1" bzw. Platzhalter "e" besonders gekennzeichnet. Sie
werden bei Emission in den Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefiillt.

Sofern in den Emissionsbedingungen

— (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten oder

— (i) in sich widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen

enthalten sind, ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen
bzw. zu ergénzen.

In den unter (ii) genannten Fallen sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuldssig, die unter
Berlcksichtigung der Interessen des Emittenten fiir die Wertpapierinhaber zumutbar sind. Zumutbar
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sind solche Berichtigungen bzw. Ergdnzungen, die die aus den Wertpapieren resultierende finanzielle
Position der Wertpapierinhaber nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der
Emissionsbedingungen werden unverziiglich geméaf den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen
bekannt gemacht bzw. veroffentlicht.

Die Emissionsbedingungen kodnnen eine Ersetzung des Emittenten und/oder der Garantin vorsehen.
Diese Klausel ist grundséatzlich bei Wertpapieren vorgesehen, die unter dieser Wertpapierbeschreibung
neu emittiert und angeboten werden. Fir Wertpapiere, die unter einem Vorganger-Basisprospekt ohne
solch eine Ersetzungsklausel emittiert worden sind und unter dieser Wertpapierbeschreibung (a) erneut
offentlich angeboten werden oder (b) deren o6ffentliches Angebot fortgeflihrt wird oder (c) deren
Angebotsvolumen erhéht wird, gilt diese Ersetzungsklausel nicht. Sofern die Emissionsbedingungen die
Ersetzung des Emittenten und/oder der Garantin vorsehen gilt: Der Emittent und/oder die Garantin sind
jederzeit berechtigt, sofern er/sie sich nicht mit einer Verpflichtung aus den Wertpapieren in Verzug
befindet/befinden, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber eine andere Gesellschaft an seine/ihre
Stelle als neuer Emittent und/oder neue Garantin fur alle Rechte und Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit den Wertpapieren mit schuldbefreiender Wirkung fur den Emittenten und/oder die
Garantin einzusetzen. Im Falle einer Ersetzung ist der Emittent berechtigt, die Sammelurkunde und die
Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber anzupassen, soweit dies erforderlich
ist, um die Wirkungen der Ersetzung nachzuvollziehen.

b) Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (International Security Identification
Number) (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)

Die entsprechende ISIN und/oder WKN des jeweiligen Wertpapiers wird in den Endgultigen
Bedingungen veroffentlicht.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber sowie des
Emittenten und der Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

4.3. Form der Wertpapiere
Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen.

Effektive Stiicke der Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) verbrieft. Die
Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle™)
hinterlegt.

Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde Ubertragbar. Den
Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle tbertragen werden kénnen. AulRerhalb des
Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt dies entweder unmittelbar Gber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfigen.

Nach dem Emissionstermin (Verkaufsbeginn) findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises tber die Hinterlegungsstelle statt.

4.4. Gesamtemissionsvolumen der o&ffentlich angebotenen/zum Handel zugelassenen
Wertpapiere

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl) einer Emission wird jeweils vor dem ersten 6ffentlichen
Angebot festgelegt. Das Angebotsvolumen wird in den fur die betreffende Emission zu erstellenden
Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Das Emissionsvolumen (tatsachlich emittierte Stiickzahl) der begebenen Wertpapiere ist abhangig von
der Nachfrage nach den jeweils angebotenen Wertpapieren. Vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines
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(Teil-)Ruckkaufs der betreffenden Emission, ist das Emissionsvolumen auf das Angebotsvolumen
begrenzt.

Eine Zusage zum Erwerb oder zur Zeichnung der Wertpapiere kann innerhalb von bis zu zwei
Arbeitstagen nach Hinterlegung des Emissionsvolumens der 6ffentlich anzubietenden Wertpapiere
widerrufen werden.

Im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens von unter dieser Wertpapierbeschreibung
begebenen Wertpapieren wird das Gesamt-Angebotsvolumen in den Endgiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

4.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die "Emissionswahrung") wird in den Endgiltigen
Bedingungen veréffentlicht.

4.6. Relativer Rang der Wertpapiere

4.6.1. Art der Verbindlichkeit

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Sie begriinden (vorbehaltlich
der Garantie) unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Diese sind
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig. Ausgenommen sind solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

4.6.2. Garantie und Ruckgriff auf den Emittenten

Die Zahlungs- und Lieferverpflichtungen des Emittenten unter den Emissionsbedingungen sind durch
eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie der Garantin garantiert. Der Emittent und die Garantin
haben einen Garantievertrag zugunsten der Wertpapierinhaber geschlossen, infolgedessen die
Garantin  zur Erfullung aller Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren gegeniber den
Wertpapierinhabern verpflichtet ist. Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere sehen vor, dass die
Anspruche der Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren in der Hohe erléschen, wie sie von der
Garantin unter der Garantie erfullt wurden. Daher ist der Ruckgriff auf den Emittenten auf tatséchlich
nicht erhaltene Erlése beschrankt. Vor diesem Hintergrund steht die Erflllung der Pflichten des
Emittenten unter den Wertpapieren im direkten Zusammenhang mit der Zahlungsfahigkeit der Garantin.

4.6.3. Glaubigerbeteiligung im Hinblick auf Verpflichtungen der Garantin

Falls

— die Malgebliche Abwicklungsbehdérde (wie nachstehend definiert) ihre Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung (wie nachstehend definiert) auf Verpflichtungen der Garantin ausiibt; und

— diese Ausubung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung zu einer Herabschreibung oder Entwertung
des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags der Verbindlichkeiten der Garantin unter der
Garantie gegeniber den Wertpapierinhabern (die "Garantieverpflichtungen") oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen und/oder einer
Umwandlung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags der Garantieverpflichtungen oder
eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person fiihrt,
einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer solchen
Befugnis zur Glaubigerbeteiligung,

dann werden die Verbindlichkeiten des Emittenten gegentber den Wertpapierinhabern unter den
Wertpapieren beschrankt und herabgeschrieben auf die Kapital- und/oder Zinsbetrage, die die
Wertpapierinhaber erhalten hatten, und/oder den Wert der Aktien oder anderer Wertpapiere oder
Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person, die den Wertpapierinhabern geliefert worden
waren, wenn die Wertpapiere unmittelbar von der Garantin selbst begeben und samtliche
Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren entsprechend direkt von der Ausibung der Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung betroffen worden waren.

"Befugnis zur Glaubigerbeteiligung" bezeichnet die von Zeit zu Zeit bestehende Herabschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnis (einschlielich, jedoch nicht beschrankt auf jegliche Befugnis zur
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Erganzung oder Anderung der Félligkeit von geeigneten Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts, die Anpassung der zu zahlenden Zinsen unter den geeigneten Verbindlichkeiten
sowie die Anderung des Zinszahlungstags, einschlieRlich der Befugnis, einen voriibergehenden
Zahlungsaufschub zu gewahren) gemaR und in Ubereinstimmung mit allen in Frankreich geltenden
Gesetzten, Vorschriften oder Anforderungen:

a) in Bezug auf die Umsetzung der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
(Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung ("BRRD"), einschlieBlich, jedoch nicht
beschrankt auf Verordnungen Nr. 2015-1024 vom 20. August 2015 und Nr. 2020-1636 vom 21.
Dezember 2020 sowie jedes andere Gesetz oder jede andere Verordnung in Bezug auf die
Umsetzung der BRRD ("Franzdsische BRRD Verordnungen") in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung und den daraus hervorgehenden Instrumenten, Regeln und Standards; und

b) die sich auf Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM Verordnung") in der jeweils geltenden
Fassung beziehen oder sie begriinden, in jedem Fall, gemaR der die Verpflichtungen eines
beaufsichtigten Unternehmens (oder eines verbundenen Unternehmens eines beaufsichtigten
Unternehmens) reduziert (einschlielich auf null), annulliert, modifiziert oder umgeandert, in
Aktien oder andere Wertpapiere oder andere Verpflichtungen eines beaufsichtigten
Unternehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden kénnen.

Ein Verweis auf ein "beaufsichtigtes Unternehmen" bezieht sich auf jedes Unternehmen, auf das fur die
Zwecke von (a) die Franzdsische BRRD Verordnungen und fir die Zwecke von (b) die SRM-Verordnung
Anwendung finden, was in jedem Fall bestimmte Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und bestimmte
Unternehmen ihrer Mutter- oder Holdinggesellschaften einschlief3t.

Die "MaRgebliche Abwicklungsbehdrde" ist eine Behorde, die zur Ausiibung der Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung berechtigt ist.

Nach Austibung einer Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die MaRgebliche Abwicklungsbehdrde
wird eine Rickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung von Zinsen auf die
Wertpapiere (in der Hohe, die dem Umfang der von der Ausiibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung
betroffenen Verpflichtung der Garantin unter der Garantie entspricht) nicht féallig und zahlbar, es sei
denn, eine solche Rulckzahlung oder Zahlung hatte auch durch die Garantin nach den zu diesem
Zeitpunkt fOr Zahlungen auf erstrangige unbesicherte Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen und
Verordnungen vorgenommen werden durfen, sofern die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere
gewesen ware, und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend geéandert.

4.7. Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, einschlielllich etwaiger
Beschrankungen und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Bonus-Wertpapiere sind mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen. Der
Wertpapierinhaber kann ausschlie3lich Rechte aus diesen Wertpapieren geltend machen.

Diese Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers

— die Zahlung eines Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) oder

— die Zahlung eines Einlésungsbetrags oder Lieferung des Liefergegenstands (bei Einlésungsart
Zahlung oder Lieferung)

zu verlangen.

In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fur den Wertpapierinhaber. Dies gilt auch, wenn ein
negativer Einldsungsbetrag ermittelt wird. In diesem Fall verfallen die Wertpapiere wertlos.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.
4.8. Nominaler Zinssatz; Bestimmungen zur Zinsschuld; Datum, ab dem die Zinsen fallig werden;
Zinsfalligkeitstermine; Gultigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

Die Bonus-Wertpapiere sehen keine Zahlung von Zinsen und/oder Zinsbetragen vor. Diese Wertpapiere
verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen.
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Sie verbriefen keinen Anspruch auf andere (periodische) Ausschittungen, beispielsweise
Dividendenzahlungen. Sie werfen keinen laufenden Ertrag ab.

Die Vorlegungsfrist gemaRl § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Wertpapiere wird auf 10 Jahre
abgekurzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist
zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

4.9. Falligkeitstermin; Detailangaben zu den Tilgungsmodglichkeiten, einschlie8lich der
Rickzahlungsverfahren

a) Falligkeitstermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am Einl6sungstermin (Falligkeitstermin). Der
Einlésungstermin wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

b) Detailangaben zu den Tilgungsmadglichkeiten, einschlie3lich der Rickzahlungsverfahren
Die Einlésung der Wertpapiere erfolgt am Einlésungstermin regelmafig in Abhéngigkeit
— des am Bewertungstag festgestellten Referenzpreises
e des Basiswerts bzw.
¢ des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
und
— unter Berticksichtigung des Vor- bzw. Nichtvorliegens eines Schwellenereignisses.

Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate und Reverse Bonus Plus-
Zertifikate: Mit Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des
Bonusbetrags.

Capped Bonus-Zertifikate und Reverse Capped Bonus-Zertifikate: Mit Eintritt des Schwellenereignisses
erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags.

Die Einlésung der Wertpapiere erfolgt durch

— Zahlung eines Einldésungsbetrags (bei Einlésungsart Zahlung) bzw.

— Zahlung eines Einlosungsbetrags oder Lieferung des Liefergegenstands (bei Einlésungsart Zahlung
oder Lieferung).

Eine Beschreibung der Ertragsmodalitaten bei den Wertpapieren findet sich unter 2.1.4. im Abschnitt
VI. Eine Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fur die Wertpapiere findet sich unter 2.1.3. im
Abschnitt VI.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein auf3erordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung zahlt der Emittent einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Die Laufzeit
dieser Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

4.10. Angabe der Rendite; Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite
Die Wertpapiere werden nicht verzinst. Angaben zur Rendite nebst einer Beschreibung der Methode
zur Berechnung der Rendite kénnen daher nicht gemacht werden.

4.11. Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten
Es gibt keinen gemeinsamen Vertreter im Sinne des Schuldverschreibungsgesetzes.

4.12. Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Wertpapiere
geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Wertpapiere werden im Rahmen des satzungsmaRigen Unternehmensgegenstands
(Emissionstatigkeit) auf Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige
der Emission zugrundeliegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns vom Emittenten gefasst.
Sofern der Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.
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4.13. Emissionstermin
Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Der
Verkaufsbeginn gilt im Falle eines Angebots der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist.

Die Zeichnungsfrist wird in den Endgultigen Bedingungen verdéffentlicht. Die Zeichnungsfrist gilt im Falle
eines Angebots der Wertpapiere mit Zeichnung. Der letzte Tag der Zeichnungsfrist ist der
voraussichtliche Emissionstermin.

4.14. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei Gibertragbar.

4.15. Warnhinweis zur Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers

Die Wertpapiere und etwaige Ertrage unterliegen der Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des
Anlegers und des Grindungsstaats des Emittenten. Diese kénnten sich auf die Ertrdge aus den
Wertpapieren auswirken.

Der Emittent und/oder die Garantin Ubernimmt keine Verantwortung flr den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Im Falle der Lieferung franzosischer Aktien muss der Wertpapierinhaber die franzdsische
Finanztransaktionssteuer zahlen. Dies vermindert seinen Gewinn und erhéht seinen Verlust.

Ferner ist die Einfihrung einer européischen Finanztransaktionssteuer geplant. U.a. in Deutschland soll
zukinftig eine Finanztransaktionssteuer Kaufe und Verkédufe von Aktien betreffen. Die von der
Européischen Kommission vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kdnnte
nach ihrer Einfuhrung auf Transaktionen mit diesen Wertpapieren Anwendung finden.

4.16. Angabe des Anbieters der Wertpapiere
Der Emittent ist der Anbieter der Wertpapiere.

58



5. Konditionen des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren

5.1. Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mallnahmen fir die

Antragstellung

5.1.1. Angebotskonditionen

Zum Zwecke

¢ einer Aufstockung des Angebotsvolumens bzw.

e eines erneuten éffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten (i) Basisprospekten bzw. (ii) Wertpapierbeschreibungen

begebenen bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefuhrten (i) Basisprospekten bzw. (ii) Wertpapierbeschreibungen

enthaltenen Emissionsbedingungen gemaR Artikel 19 Prospekt-Verordnung als Bestandteil in diese

Wertpapierbeschreibung (Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023) im vorliegenden Abschnitt

V. 5.1.1. einbezogen:

— Abschnitt V. 5.1.1.,, die auf den Seiten 129 bis 195 aus dem Basisprospekt vom 24. Juni 2016 fir A.
Bonus-Wertpapiere bzw. B. Twin Win-Zertifikate aufgefliihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 121 bis 186 aus dem Basisprospekt vom 27. Juni 2017 fur
Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 125 bis 190 aus dem Basisprospekt vom 25. Juni 2018 fur
Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1.,, die auf den Seiten 127 bis 192 aus dem Basisprospekt vom 26. Marz 2019 fur
Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen,;

— Abschnitt IV. 5.1.1., die auf den Seiten 52 bis 113 aus der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar
2020 fur Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt IV. 5.1.1., die auf den Seiten 49 bis 106 aus der Wertpapierbeschreibung vom 10.
November 2020 flr Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— AbschnittIV. 5.1.1., die auf den Seiten 49 bis 106 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3. November
2021 fur Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 426 bis 486 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3.
November 2022 (zuletzt ge&ndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) fur Bonus-
Wertpapiere aufgefihrten Emissionsbedingungen.

Zum Zwecke

o der Fortfihrung des 6ffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten Wertpapierbeschreibungen begebenen bzw. erneut 6ffentlich

angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgeflihrten Wertpapierbeschreibungen enthaltenen Angaben Uber die

anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere gemaf® Artikel 19 der Prospekt-

Verordnung per Verweis als Bestandteil in diese Wertpapierbeschreibung (Wertpapierbeschreibung

vom 26. Oktober 2023) im vorliegenden Abschnitt V. 5.1.1. einbezogen:

— Abschnitt IV. 5.1.1., die auf den Seiten 52 bis 113 aus der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar
2020 fur Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen sowie das auf den Seiten 114 bis
123 der Wertpapierbeschreibung vom 26. Februar 2020 fir Bonus-Wertpapiere aufgefiihrte
Formular fur die endgultigen Bedingungen;

— Abschnitt IV. 5.1.1., die auf den Seiten 49 bis 106 aus der Wertpapierbeschreibung vom 10.
November 2020 fir Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen sowie das auf den
Seiten 107 bis 116 der Wertpapierbeschreibung vom 10. November 2020 fur Bonus-Wertpapiere
aufgefuhrte Formular fur die endgiltigen Bedingungen;

— AbschnittIV. 5.1.1., die auf den Seiten 49 bis 106 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3. November
2021 fur Bonus-Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen sowie das auf den Seiten 107 bis
116 der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 fur Bonus-Wertpapiere aufgefihrte
Formular fir die endgilltigen Bedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 426 bis 486 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3.
November 2022 (zuletzt gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) fir Bonus-
Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen sowie das auf den Seiten 487 bis 496 der
Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Juni 2023) fur Bonus-Wertpapiere aufgefihrte Formular fir die endgiltigen Bedingungen.
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[Emissionsbedingungen
fir die [Gegebenenfalls Marketingnamen einfligen: e] [Bonus-Zertifikate] [Capped Bonus-
Zertifikate] [Bonus Plus-Zertifikate] [Reverse Bonus-Zertifikate] [Reverse Capped Bonus-

Zertifikate] [Reverse Bonus Plus-Zertifikate] [Worst-of]
bezogen auf [Aktien] [aktien&hnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes]

[indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte] [Edelmetalle] [Wahrungswechselkurse

[gegebenenfalls Bezeichnung einfligen, beispielsweise: ["EUR Bull/USD Bear"] ["USD Bull/EUR

)

)

3

(4)

Bear"] ["[Alternativen Wahrungskurzel einfugen: o] [Bull] [Bear]"]]]
[(Einlésungsart Zahlung)]
[(Einlésungsart Zahlung oder Lieferung)]
[mit Wéahrungsabsicherung (Quanto)]
[mit Wahrungsumrechnung]
-WKN o -
-ISIN o -

§1
Verbriefung und Lieferung der Wertpapiere, Garantie, Glaubigerbeteiligung

Die Zertifikate (das "Zertifikat" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen Zertifikate die
"Zertifikate" oder die "Wertpapiere"!) werden durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH,
Dusseldorf, (der "Emittent”) begeben.

Die Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (die
"Sammelurkunde") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream”
oder die "Hinterlegungsstelle") hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Wertpapiere kann wahrend
der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden; effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.
Den Inhabern der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
Hinterlegungsstelle und aufl3erhalb der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die
Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen, Gibertragen werden kénnen. Die
kleinste handel- und Ubertragbare Einheit ist ein Zertifikat.

HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich (die "Garantin®), handelnd unter der Firma ihrer
Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany ("HBCE Germany"), mit der
Geschéftsanschrift Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf, hat eine unbedingte und unwiderrufliche
Garantie (die "Garantie") fur die ordnungsgemalRe und pilnktliche Erfullung aller
Lieferverpflichtungen sowie der Zahlung aller Kapital-, Zins- und sonstigen zahlbaren Betrage
gegeniber den Wertpapierinhabern gemafd den Emissionsbedingungen der Wertpapiere
Ubernommen. Die Garantie stellt einen Vertrag zugunsten der Wertpapierinhaber als begiinstigte
Dritte im Sinne des § 328 Abs. 1 BGB dar, der jedem Wertpapierinhaber das Recht gibt, die
Garantin unmittelbar aus der Garantie auf Erfullung in Anspruch zu nehmen und Anspriiche aus
der Garantie unmittelbar gegen die Garantin durchzusetzen. Abschriften der Garantie sind bei
der Zweigniederlassung der Garantin, der HSBC Continental Europe S.A., Germany, Hansaallee
3, 40549 Dusseldorf, kostenlos erhdltlich. Eine Zahlung der Garantin auf eine Forderung der
Wertpapierinhaber gegen die Garantin bewirkt eine Kirzung der entsprechenden Forderung
unter den Wertpapieren gegen den Emittenten in der jeweiligen Héhe.

Falls die Mafgebliche Abwicklungsbehérde (wie nachstehend definiert) ihre Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung (wie nachstehend definiert) auf Verpflichtungen der Garantin ausubt und
diese Ausiibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung zu einer Herabschreibung oder
Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags der Verbindlichkeiten der Garantin
unter der Garantie gegeniber den Wertpapierinhabern (die "Garantieverpflichtungen™) oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen und/oder einer
Umwandlung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags der Garantieverpflichtungen oder

Die Stuickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Zertifikaten, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Ruckkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die
betreffende Emission zu erstellenden Endgltigen Bedingungen zu dieser Wertpapierbeschreibung fiir einen Basisprospekt veroffentlicht.
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eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person
fuhrt, einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer
solchen Befugnis zur Glaubigerbeteiligung, dann werden die Verbindlichkeiten des Emittenten
gegeniiber den Wertpapierinhabern unter den Wertpapieren beschrankt und herabgeschrieben
auf die Kapital- und/oder Zinsbetrége, die die Wertpapierinhaber erhalten hétten, und/oder den
Wert der Aktien oder anderer Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der Garantin oder einer
anderen Person, die den Wertpapierinhabern geliefert worden waren, wenn die Wertpapiere
unmittelbar von der Garantin selbst begeben und samtliche Verbindlichkeiten unter den
Wertpapieren entsprechend direkt von der Austbung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung
betroffen worden waren.

"Befugnis zur Glaubigerbeteiligung" bezeichnet die von Zeit zu Zeit bestehende
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis (einschlie3lich, jedoch nicht beschrankt auf
jegliche Befugnis zur Erganzung oder Anderung der Falligkeit von geeigneten Verbindlichkeiten
eines in Abwicklung befindlichen Instituts, die Anpassung der zu zahlenden Zinsen unter den
geeigneten Verbindlichkeiten sowie die Anderung des Zinszahlungstags, einschlieRlich der
Befugnis, einen voribergehenden Zahlungsaufschub zu gewahren) gemaR und in
Ubereinstimmung mit allen in Frankreich geltenden Gesetzten, Vorschriften oder Anforderungen:
(a) in Bezug auf die Umsetzung der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
(Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung ("BRRD"), einschlief3lich, jedoch nicht
beschrankt auf Verordnungen Nr. 2015-1024 vom 20. August 2015 und Nr. 2020-1636 vom 21.
Dezember 2020 sowie jedes andere Gesetz oder jede andere Verordnung in Bezug auf die
Umsetzung der BRRD ("Franzdsische BRRD Verordnungen”) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung und den daraus hervorgehenden Instrumenten, Regeln und Standards und
(b) die sich auf Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM Verordnung") in der jeweils geltenden
Fassung beziehen oder sie begrunden, in jedem Fall, gemafR der die Verpflichtungen eines
beaufsichtigten Unternehmens (oder eines verbundenen Unternehmens eines beaufsichtigten
Unternehmens) reduziert (einschlieBlich auf null), annulliert, modifiziert oder umgeéandert, in
Aktien oder andere Wertpapiere oder andere Verpflichtungen eines beaufsichtigten
Unternehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden kénnen.

Ein Verweis auf ein "beaufsichtigtes Unternehmen"” bezieht sich auf jedes Unternehmen, auf das
fur die Zwecke von (a) die Franzésische BRRD Verordnungen und fur die Zwecke von (b) die
SRM-Verordnung Anwendung finden, was in jedem Fall bestimmte Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen und bestimmte Unternehmen ihrer Mutter- oder Holdinggesellschaften
einschlie3t. Die "MaRgebliche Abwicklungsbehorde" ist eine Behdérde, die zur Auslbung der
Befugnis zur Glaubigerbeteiligung berechtigt ist.

Nach Austbung einer Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die Maf3gebliche
Abwicklungsbehérde wird eine Riickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung
von Zinsen auf die Wertpapiere (in der Hohe, die dem Umfang der von der Austibung der Befugnis
zur Glaubigerbeteiligung betroffenen Verpflichtung der Garantin unter der Garantie entspricht)
nicht fallig und zahlbar, es sei denn, eine solche Riickzahlung oder Zahlung hatte auch durch die
Garantin nach den zu diesem Zeitpunkt fiir Zahlungen auf erstrangige unbesicherte
Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen und Verordnungen vorgenommen werden durfen, sofern
die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere gewesen ware, und die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend geéndert. Der Emittent wird
nach Kenntniserlangung von der Austibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die
MaRgebliche Abwicklungsbehorde auf die Garantieverpflichtungen die Wertpapierinhaber
unverziglich gemaR § e benachrichtigen.

Die in diesem Absatz (4) beschriebene Herabschreibung oder Anderung im Hinblick auf die
Wertpapiere stellt keinen Kiindigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere
gelten weiterhin in Bezug auf den verbleibenden Nennbetrag bzw. den ausstehenden zahlbaren
Betrag beziiglich der Wertpapiere, vorbehaltlich einer Anderung des Betrags der zahlbaren
Zinsen zur Beriicksichtigung der Herabschreibung des Nennbetrags und weiterer Anderungen
der Emissionsbedingungen, die die Maf3gebliche Abwicklungsbehdrde mdglicherweise gemaf
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den geltenden Gesetzen und Verordnungen in Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich

anséassigen Banken, Bankkonzernen, Kreditinstituten und/oder Investmentunternehmen
beschlief3t.
§2
Definitionen
[Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert:
Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:

"Basiswert": o

"ISIN™: o;

["Emittent des Basiswerts": o]

["Wahrung des Basiswerts": o ("o") [(wobei [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfligen: o] [Zahl und Einheit
der Wahrung einfligen: e] entspricht)] [,
aufgrund der Quanto-Struktur entspricht
[Zahl und Einheit des Basiswerts
einfigen: e] [Zahl und Einheit der
Wahrung einfliigen: e]];]

["Liefergegenstand": o]

["Emittent Liefergegenstand™: o]

["ISIN Liefergegenstand": o]

['Wahrung Liefergegenstand™: e [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts
einfigen: o] [Zahl und Einheit der Wé&hrung
einfigen: o] entspricht);]]

['Relevante Referenzstelle o

Liefergegenstand™:

["Cap™ o

['Bonuslevel™: o

["Fremdwéhrung [A]™: o]

["Fremdwahrung B": o

"Emissionswahrung": o ("o");

['Relevante Referenzstelle™: o

['Relevante Terminbdrse": o

["Fondsgesellschaft": o

[Bonus-Zertifikate, Reverse Bonus- o

Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse

Bonus Plus-Zertifikate: "Bonusbetrag":

[Capped Bonus-Zertifikate, Reverse Capped o]

Bonus-Zertifikate,
Reverse Bonus
"Héchstbetrag":
['Bezugsverhaltnis":

['Startniveau™:

[Reverse-Wertpapiere:

Bonus Plus-Zertifikate,
Plus-Zertifikate:
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"Reverselevel":
["Nominalbetrag":

"Referenzpreis":
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o]

[e] [(wobei [Zahl wund Einheit des
Basiswerts einfliigen: o] [Zahl und Einheit
der Wahrung einfigen: e] entspricht)] [,
aufgrund der Quanto-Struktur entspricht
[Zzahl und Einheit des Basiswerts
einfugen: ] [Zahl und Einheit der
Wahrung einflgen: e]]

[Basiswert Wahrungswechselkurse
"EUR/Fremdwé&hrung":

entspricht dem Fremdwahrungs-Kurs je [e]
[1,00] EUR, wie er am Bewertungstag auf
[der Internetseite
https://www.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-
benchmarks unter 2pm CET Fix] [e] (die
"Publikationsseite”) [von Refinitiv] [e] (die
"Publikationsstelle") (oder einer etwaigen

Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen

Publikationsstelle) verdffentlicht wird.

Wenn der Referenzpreis nicht mehr
regelmafig auf der vorgenannten
Publikationsseite veréffentlicht wird, wird der
Emittent eine andere Publikationsseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der der Referenzpreis
regelmanig veroffentlicht wird, bestimmen.]

[Basiswert Wahrungswechselkurse
"Fremdwahrung A/Fremdwé&hrung B":
entspricht dem

Fremdwahrung A/Fremdwahrung B-Kurs,

d. h. dem Fremdwahrung B-Kurs je [1] [e]
Fremdwdhrung A, der sich aus dem
Fremdwahrung B-Kurs  je  [1,00] [e]
Fremdwahrung [A], dividiert durch den
Fremdwahrung A-Kurs je [e] [1,00] EUR
ergibt, wie sie am Bewertungstag auf [der
Internetseite
https://www.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-
benchmarks unter 2pm CET Fix] [e] (die
"Publikationsseite™) [von Refinitiv] [e] (die
"Publikationsstelle") (oder einer etwaigen

Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen

Publikationsstelle) veroffentlicht werden.

Wenn der Fremdwahrung B-Kurs je [e]
[1,00] EUR und/oder der
Fremdwahrung A-Kurs je [e] [1,00] EUR


https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks
https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks
https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks
https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks
https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks
https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks

"Barriere":

["'Schwellenereignis™:
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nicht mehr regelmafiig auf der vorgenannten
Publikationsseite verotffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Publikationsseite
der vorgenannten Publikationsstelle oder
eine  Publikationsseite  einer anderen
Publikationsstelle, auf der der
Fremdwahrung B-Kurs je [e] [1,00] EUR
und/oder der Fremdwéhrung A-Kurs je [e]
[1,00] EUR regelmalig verodffentlicht
werden, bestimmen.]

[Basiswert Wahrungswechselkurse
"Fremdwahrung/EUR":

entspricht dem Wert 1, dividiert durch den
Fremdwahrungs-Kurs je [e] [1,00] EUR am
Bewertungstag, wie er auf [der Internetseite
https://www.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-
benchmarks unter 2pm CET Fix] [e] (die
"Publikationsseite”) [von Refinitiv] [e] (die
"Publikationsstelle™) (oder einer etwaigen

Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen

Publikationsstelle) veroffentlicht wird;

Wenn der Fremdwahrungs-Kurs je [e] [1,00]
EUR nicht mehr regelmé&Rig auf der
vorgenannten Publikationsseite veréffentlicht
wird, wird der Emittent eine andere
Publikationsseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine Publikationsseite
einer anderen Publikationsstelle, auf der der
Fremdwahrungs-Kurs je [e] [1,00] EUR
regelmanig veroffentlicht wird, bestimmen.];
o

’

[mit Beobachtungsperiode: gilt als
eingetreten, wenn wéahrend der
Beobachtungsperiode [ein von der
Relevanten Referenzstelle festgestellter [e-
]Kurs] [alternativen Kurs
beschreiben/benennen, der fir das
Schwellenereignis maRgeblich ist: ]
[anwendbar, sofern die Feststellung des
Schwellenereignisses unter Bezugnahme
von auf einer Publikationsseite
veroffentlichten Kursen erfolgt: (oder
einer  etwaigen Nachfolgeseite  der
vorgenannten Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle)] des Basiswerts der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet;
der Emittent wird den Eintritt des
Schwellenereignisses unverziglich nach
dem Tag des Eintritts unter der

Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse


https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks
https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks
https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks
http://www.hsbc-zertifikate.de/

[Reverse-Wertpapiere:
"Schwellenereignis™:
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veroffentlichen; [anwendbar, sofern die
Feststellung des Schwellenereignisses
unter Bezugnahme von auf einer
Publikationsseite verdffentlichten Kursen
erfolgt: wenn [Kurs
beschreiben/benennen, der fir das
Schwellenereignis mafRgeblich ist: e] nicht
mehr regelmaflig auf der vorgenannten
Publikationsseite verotffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der die [Kurs
beschreiben/benennen, der fir das
Schwellenereignis malgeblich ist: ]
regelmaRig veroffentlicht werden, zur
Ermittlung des Schwellenereignisses
bestimmen;]

[Referenzpreis am Bewertungstag: gilt als
eingetreten, wenn der [von der Relevanten
Referenzstelle] am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet; der Emittent wird den Eintritt
des Schwellenereignisses unverzuglich nach
dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemafn [§ 8] [8 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen;]]

[mit Beobachtungsperiode: gilt als
eingetreten, wenn wahrend der
Beobachtungsperiode  [ein  von  der
Relevanten Referenzstelle festgestellter [e-
J1Kurs] [alternativen Kurs
beschreiben/benennen, der fur das
Schwellenereignis malgeblich ist: ]
[anwendbar, sofern die Feststellung des
Schwellenereignisses unter Bezugnahme
von auf einer Publikationsseite
vertffentlichten Kursen erfolgt: (oder
einer etwaigen Nachfolgeseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle)] des Basiswerts der
Barriere entspricht oder diese Uberschreitet;
der Emittent wird den Eintritt des
Schwellenereignisses unverzuglich nach
dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemaR [8§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen;

[anwendbar, sofern die Feststellung des
Schwellenereignisses unter Bezugnahme
von auf einer Publikationsseite
vertffentlichten Kursen erfolgt: wenn



http://www.hsbc-zertifikate.de/
http://www.hsbc-zertifikate.de/

['Beobachtungsperiode™:

[Kurs beschreiben/benennen, der fur das
Schwellenereignis mafgeblich ist: e] nicht
mehr regelmé&Rig auf der vorgenannten
Publikationsseite verotffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der die [Kurs
beschreiben/benennen, der fur das
Schwellenereignis maRgeblich ist: ]
regelmaRig veroffentlicht werden, zur
Ermittlung des Schwellenereignisses
bestimmen;]]

[Referenzpreis am Bewertungstag: gilt als
eingetreten, wenn der [von der Relevanten
Referenzstelle] am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
der Barriere entspricht oder diese
Uberschreitet; der Emittent wird den Eintritt
des Schwellenereignisses unverziiglich nach
dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer geman [8§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen;]]

entspricht dem Zeitraum vom e (der "Beginn
der Beobachtungsperiode") (einschlieRlich)
bis zum ° (das "Ende der
Beobachtungsperiode™).]]

[Wertpapiere bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of):

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:

"Emissionswahrung":

[Bonus-Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate,
Bonus Plus-Zertifikate, Reverse Bonus Plus-
Zertifikate: "Bonusbetrag":

['Nominalbetrag™:

[Capped Bonus-Zertifikate, Reverse Capped
Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate,
Reverse Bonus Plus-Zertifikate: "Hochstbetrag":
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"Basiswerte" | ['Relevante "Referenzp | ["Startniveaus | "Barriere | ['"Bezugsv | ["Liefergeg
Referenzstell | reise” " n" erhéltnisse | enstande"]
["Emittenten | en"] ["Reverselevel "1 ["Emittent[
Basiswerte"] "] en]
['Relevante ["Caps"] Liefergege
["ISIN"] Terminborse ["Bonuslevel"] nstande"]
n"] ["ISIN
["Wahrungen Liefergege
Basiswerte"] | ["Fondsges nsténde"]
ellschaft"] ["Wahrung
[en]
Liefergege
nstande"]
['Relevant
e
Referenzst
elle[n]
Liefergege
nstande"]
° [(wobei | [o] e [(wobei | [o] ° [o] [e]
[Zanhl und [Zzahl und
Einheit des Einheit des
Basiswerts Basiswerts
einfugen: e] einfligen:
[Zanhl und o] [Zahl
Einheit der und
Wahrung Einheit der
einfligen: o] Waéhrung
entspricht)] [, einflgen:
aufgrund der o]
Quanto- entspricht)]
Struktur [, aufgrund
entspricht der Quanto-
[Zahl und Struktur
Einheit des entspricht
Basiswerts [zahl und
einfugen: o] Einheit des
[Zahl und Basiswerts
Einheit der einfugen:
Wahrung o] [zahl
einfligen: o]] und
Einheit der
Wahrung
einfugen:
o]l

"Schwellenereignis":
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[mit Beobachtungsperiode: gilt als
eingetreten, wenn wéahrend der
Beobachtungsperiode [ein von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter [e-
1Kurs] [alternativen Kurs
beschreiben/benennen, der fir das
Schwellenereignis malgeblich ist: e]
[anwendbar, sofern die Feststellung des
Schwellenereignisses unter Bezugnahme
von auf einer Publikationsseite
vertffentlichten Kursen erfolgt: (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten




["'Beobachtungsperiode™:

"Performance":

§3

Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle)] mindestens eines
Basiswerts der jeweiligen Barriere entspricht
oder diese unterschreitet; der Emittent wird
den Eintritt des Schwellenereignisses
unverziglich nach dem Tag des Eintritts unter
der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer geman [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen;

[anwendbar, sofern die Feststellung des
Schwellenereignisses unter Bezugnahme
von auf einer Publikationsseite
veroffentlichten Kursen erfolgt: wenn
[Kurs beschreiben/benennen, der fir das
Schwellenereignis malgeblich ist: o] nicht
mehr regelmaflig auf der vorgenannten
Publikationsseite veroffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der die [Kurs
beschreiben/benennen, der fur das
Schwellenereignis malRgeblich ist: o]
regelmaRig veroffentlicht  werden, zur
Ermittlung des Schwellenereignisses
bestimmen;]]

[Referenzpreis am Bewertungstag: gilt als
eingetreten, wenn ein [von der jeweils
Relevanten Referenzstelle] am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts der jeweiligen
Barriere entspricht oder diese unterschreitet;
der Emittent wird den Eintritt des
Schwellenereignisses unverziiglich  nach
dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder
unter einer gemal [§ 8] [§8 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen;]

entspricht dem Zeitraum vom e (der "Beginn
der Beobachtungsperiode™) (einschlieRlich)
bis zum ° (das "Ende der
Beobachtungsperiode").]

Die Performance entspricht dem Quotienten
aus dem Referenzpreis und dem Startniveau
des jeweiligen Basiswerts gemalf3 der Formel:

Referenzpr eis

" Performanc e" =
Startnivea u ]]

Begebung/zahlungsverpflichtung

[Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert:
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1)

Der Emittent ist nach Malgabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einldsungstermin (wie in 84 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswdhrung # Wihrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts
ausgedriickten] gemaR Absatz (2) ermittelten [Emissionswdhrung # Wié&hrung des
Basiswerts: und gemaR 85 Absatz(2) in die Emissionswadhrung umgerechneten]
Einlésungsbetrag (der "Einldsungsbetrag") je Wertpapier zu zahlen [zuséatzlich bei
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: oder die durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickte
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands] zu liefern].

[mit Bezugsverhéltnis, ohne Hochstbetrag:
[Einldsungsart Zahlung:

@)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemaR der Formel:

"Einlésungsbetrag” = Bezugsverhaltnis x Referenzpreis.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
groRReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (i) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis
und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts gemalf3 der Formel:

"Einlésungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Bezugsverhéltnis x Referenzpreis}.]

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a) Sofern das Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die
Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhéltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemé&aR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafur eine hohere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wirde.]

b) Sofern [()] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uuberschreitet], entspricht der
Einlésungsbetrag dem gréReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus
dem Bezugsverhéltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemaR der Formel:

"Einldsungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhéltnis x Referenzpreis}.]]

[mit Bezugsverhaltnis, mit Hochstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):
[Einlésungsart Zahlung:

)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.
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a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einldsungsbetrag" = Bezugsverhéltnis x Referenzpreis.

Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemaR §5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
[gem&R § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

2

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung
der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl
des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhéaltnis Bruchteile ausweist,
werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag™) gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafir eine hohere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wiirde.]

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Cap entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag
dem [gemaR § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.]]

[mit Nominalbetrag, ohne Hochstbetrag:

[Einlésungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (i) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemal der Formel:

Nominalbetrag

"Einlésungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (1) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts geméanR der Formel:

"Einldsungsbetrag"” = max {Bonusbetrag; ~2minabetrag o peferenzpreis).]

Startniveau

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

@)

a)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist  [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die
Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
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b)

Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhéltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemalf3 § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die @ Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafir eine héhere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wiirde.]

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der
Einlésungsbetrag dem groRReren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (I1) dem Produkt aus
(i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (i) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemaf der Formel:

"Einlésungsbetrag"” = max {Bonusbetrag; ~omnalbeag o peferenzpreis).]]

Startniveau

[mit Nominalbetrag, mit Hochstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):

[Einlésungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemalf der Formel:

Nominalbetrag

"Einldsungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemall §5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
[gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a)

b)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist  [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung
der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl
des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhdltnis Bruchteile ausweist,
werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafur eine hohere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wirde.]

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit

Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
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Basiswerts dem Cap entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag
dem [gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]]

[Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of):

@)

Der Emittent ist nach Maligabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einldsungstermin (wie in 84 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswidhrung # Wéahrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance ausgedriickten] gemaR Absatz (2) ermittelten [Emissionswéahrung
# Wa&hrung des Basiswerts: und gemaR 85 Absatz (2) in die Emissionswahrung
umgerechneten] Einldsungsbetrag (der "Einlésungsbetrag”) je Wertpapier zu zahlen [zusétzlich
bei Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: oder die durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickte
Anzahl des [maR3geblichen Basiswerts (wie in Absatz (2) a) definiert)] [Liefergegenstands] zu
liefern].

[mit Bezugsverhaltnis, ohne Hochstbetrag:
[Einlésungsart Zahlung:

)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemal der Formel:

"Einldsungsbetrag" = Bezugsverhéltnis x Referenzpreis.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (i) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance gemal der Formel:

"Einlésungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.]

[Einldsungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a) Sofern das Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
malRgeblichen Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung der durch das Bezugsverhdltnis ausgedriuckten Anzahl des [maf3geblichen
Basiswerts (wie nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis
Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile
wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags
erfolgt fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [maf3geblichen
Basiswerts] [Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung
der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafir eine hdhere Anzahl des Liefergegenstands
geliefert wirde.] Der "MaRgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den
fur diesen Basiswert maf3geblichen Bonuslevel unterschreitet. Sofern die Referenzpreise
von mehr als einem Basiswert die jeweils maf3geblichen Bonuslevel unterschreiten, ist
malf3geblicher Basiswert der Basiswert, dessen Referenzpreis den malf3geblichen
Bonuslevel prozentual am meisten unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in
Prozent ausgedriickte gréf3te negative Differenz gegenuber dem mafgeblichen
Bonuslevel aufweist.
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b)

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils mafgeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem gréReren Betrag aus (i) dem
Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance geman der Formel:

"Einldsungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhéltnis x Referenzpreis}.]]

[mit Bezugsverhaltnis, mit Hochstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):

[Einlésungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.

)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemal der Formel:

"Einlésungsbetrag” = Bezugsverhaltnis x Referenzpreis.

Der Einlosungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemaR 85
Absatz (2) in die Emissionswéahrung umgerechneten] Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
[gemalR § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]

[Einldsungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a)

b)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten  ist  [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
mafgeblichen Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung
der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl des [malRgeblichen Basiswerts (wie
nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhdaltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [maRgeblichen Basiswerts]
[Liefergegenstands], wobei auf die ® Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird. [Halt der
Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung der Bruchteile in
der Art und Weise, dass dafiir eine hohere Anzahl des Liefergegenstands geliefert wiirde.]
Der "Mafgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den fir diesen
Basiswert maR3geblichen Cap unterschreitet. Sofern die Referenzpreise von mehr als
einem Basiswert die jeweils maflgeblichen Cap unterschreiten, ist ma3geblicher Basiswert
der Basiswert, dessen Referenzpreis den maRgeblichen Cap prozentual am meisten
unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in Prozent ausgedriickte grofite negative
Differenz gegeniiber dem maf3geblichen Cap aufweist.

Sofern [()] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils maRgeblichen Cap entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem [gem&R §5 Absatz (2) in die
Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]
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[mit Nominalbetrag, ohne Héchstbetrag:

[Einlésungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit
der schlechtesten Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance geman der Formel:

Nominalbetrag

"Einlésungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
groRReren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemal der
Formel:

"Einldsungsbetrag"” = max {Bonusbetrag; ~2minabetrag o peferenzpreis}.]

Startniveau

[Einldsungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a)

b)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten  ist  [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
malRgeblichen Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung der durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl des [malgeblichen
Basiswerts (wie nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis
Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile
wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags
erfolgt fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [maf3geblichen
Basiswerts] [Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung
der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafir eine hthere Anzahl des Liefergegenstands
geliefert wirde.] Der "MaRgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den
fur diesen Basiswert maRgeblichen Bonuslevel unterschreitet. Sofern die Referenzpreise
von mehr als einem Basiswert die jeweils mafigeblichen Bonuslevel unterschreiten, ist
malf3geblicher Basiswert der Basiswert, dessen Referenzpreis den malf3geblichen
Bonuslevel prozentual am meisten unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in
Prozent ausgedriickte grof3te negative Differenz gegenuber dem malgeblichen
Bonuslevel aufweist.

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils maf3geblichen Bonuslevel entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem groReren Betrag aus () dem
Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag und
dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (ii) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemal der Formel:
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"Einldsungsbetrag” = max {Bonusbetrag; 2ominabetrag o poferenzpreis}.]]

Startniveau

[mit Nominalbetrag, mit Héchstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):
[Einldsungsart Zahlung:

@)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absatzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit
der schlechtesten Performance und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance gemal der Formel:

Nominalbetrag

"Einldsungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemal 85
Absatz (2) in die Emissionswéahrung umgerechneten] Héchstbetrag.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
[gemalR § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]

[Einldsungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a) Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist  [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
mafgeblichen Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung
der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl des [malRgeblichen Basiswerts (wie
nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhdaltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemé&R § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [maRgeblichen Basiswerts]
[Liefergegenstands], wobei auf die ® Dezimalstelle kaufmé&nnisch gerundet wird. [Halt der
Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung der Bruchteile in
der Art und Weise, dass dafiir eine hohere Anzahl des Liefergegenstands geliefert wiirde.]
Der "Mafgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den fir diesen
Basiswert maR3geblichen Cap unterschreitet. Sofern die Referenzpreise von mehr als
einem Basiswert die jeweils mafl3geblichen Cap unterschreiten, ist ma3geblicher Basiswert
der Basiswert, dessen Referenzpreis den maRgeblichen Cap prozentual am meisten
unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in Prozent ausgedriickte grofite negative
Differenz gegeniiber dem maf3geblichen Cap aufweist.

b) Sofern [()] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils malRgeblichen Cap entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem [gem&R §5 Absatz (2) in die
Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]]

[Reverse Bonus-Zertifikate:

1)

Der Emittent ist nach Malgabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einldsungstermin (wie in 84 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswdhrung # Wéihrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts
ausgedriickten] gemaR Absatz (2) ermittelten [Emissionswdhrung # Wié&hrung des
Basiswerts: und gemaR 85 Absatz(2) in die Emissionswadhrung umgerechneten]
Einlésungsbetrag (der "Einlésungsbetrag”) je Wertpapier zu zahlen.
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[mit Bezugsverhaltnis, ohne Hochstbetrag:
(2) Der Einlosungsbetrag entspricht, abh&ngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus (i) dem Bezugsverhéltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz
aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts geman der Formel:

"Einldsungsbetrag" = Bezugsverhdltnis x ([Startniveau + Startniveau] [Reverselevel] —
Referenzpreis),

wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (Il) dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus
Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts geman der Formel:

"Einlésungsbetrag"” =
max {Bonusbetrag; Bezugsverhdltnis x ([Startniveau + Startniveau] [Reverselevel] —
Referenzpreis)}.]

[mit Bezugsverhaltnis, mit Hochstbetrag (Reverse Capped Bonus-Zertifikate):
(2) Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus (i) dem Bezugsverhaltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz
aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts geméan der Formel:

"Einlésungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x ([Startniveau + Startniveau] [Reverselevel] —
Referenzpreis),

wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemaR §5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
[gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]

[mit Nominalbetrag, ohne Héchstbetrag:
(2)  Der Einlosungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

a)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) [der Summe
aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel]
und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

e e Nominalbet
"Einlésungsbetrag" = ——e 228
Startniveau

Startniveau] [Reverselevel] - Referenzpreis),

x ([Startniveau +
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wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (1) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b)
der Differenz aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemalf3 der Formel:

"Einlésungsbetrag"” =
max {Bonusbetrag;
Startniveau] [Reverselevel] - Referenzpreis)}.]

Nominalbetra .
T2 % ([Startniveau +
Startniveau

[mit Nominalbetrag, mit Hochstbetrag (Reverse Capped Bonus-Zertifikate):

)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absétzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) [der Summe
aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel]
und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts gemaf der Formel:

Nominalbetrag

"Einldsungsbetrag" = X ([Startniveau +

Startniveau
Startniveau] [Reverselevel] - Referenzpreis),

wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemaR 85
Absatz (2) in die Emissionswéahrung umgerechneten] Héchstbetrag.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
[gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]

[Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert:

)

Der Emittent ist nach MalRgabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einlésungstermin  (wie in 84 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswédhrung # Wéhrung des Basiswerts: in der Wéahrung des Basiswerts
ausgedrickten] gemafR Absatz (2) ermittelten [Emissionswdhrung # Waéahrung des
Basiswerts: und gemaR 85 Absatz(2) in die Emissionswadhrung umgerechneten]
Einlésungsbetrag (der "Einlosungsbetrag”) je Wertpapier zu zahlen [zuséatzlich bei
Einldsungsart Zahlung oder Lieferung: oder die durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickte
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands] zu liefern].

[mit Bezugsverhéltnis:
[Einldsungsart Zahlung:

)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abh&ngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absatzen definierten Betrag, maximal jedoch hdchstens dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Hochstbetrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhdltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einlésungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x Referenzpreis
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b)

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (i) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis
und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts gemaf der Formel:

"Einlésungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.]

[Einldsungsart Zahlung oder Lieferung:

)

a)

b)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten  ist  [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die
Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gem&R § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafiir eine hohere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wirde.]

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Bonuslevel entspricht oder diesen berschreitet], entspricht der
Einlésungsbetrag dem gréReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (i) dem Produkt aus
dem Bezugsverhéltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemaf der Formel:

"Einlésungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.

Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch hochstens dem [gemaR §5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]

[mit Nominalbetrag:

[Einlésungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag, maximal jedoch hochstens dem [gemaR 8 5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Hochstbetrag.

)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (i) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemalf der Formel:

Nominalbetrag

"Einldsungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (1) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (i) dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts geman der Formel:

"Einldsungsbetrag” = max {Bonusbetrag; ~2mnabetrag o poferenzpreis}.]

Startniveau

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:
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)

a) Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten  ist  [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die
Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafir eine héhere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wirde.]

b) Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der
Einlésungsbetrag dem grol3eren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus
(i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemal der Formel:

Nominalbetrag

"Einlésungsbetrag" = max {Bonusbetrag; x Referenzpreis}.

Startniveau

Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch hochstens dem [gemaR §5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]]

[Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of):

1)

Der Emittent ist nach Malgabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einldsungstermin (wie in 84 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswédhrung # Wahrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance ausgedriickten] gemaf Absatz (2) ermittelten [Emissionswahrung
# Wa&hrung des Basiswerts: und gemaR 85 Absatz (2) in die Emissionswahrung
umgerechneten] Einldsungsbetrag (der "Einlésungsbetrag") je Wertpapier zu zahlen [zusétzlich
bei Einldsungsart Zahlung oder Lieferung: oder die durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickte
Anzahl des [maR3geblichen Basiswerts (wie in Absatz (2) a) definiert)] [Liefergegenstands] zu
liefern].

[mit Bezugsverhéltnis:
[Einl6sungsart Zahlung:

)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag, maximal jedoch hdchstens dem [gemal} § 5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Héchstbetrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemal der Formel:

"Einlésungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x Referenzpreis

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance gemalf3 der Formel:
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"Einlésungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.]

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

@)

a)

b)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist  [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
mafigeblichen Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung der durch das Bezugsverhdltnis ausgedrickten Anzahl des [maRgeblichen
Basiswerts (wie nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis
Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile
wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags
erfolgt fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [maf3geblichen
Basiswerts] [Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung
der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafir eine héhere Anzahl des Liefergegenstands
geliefert wirde.] Der "MaRgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den
fur diesen Basiswert mal3geblichen Bonuslevel unterschreitet. Sofern die Referenzpreise
von mehr als einem Basiswert die jeweils malRgeblichen Bonuslevel unterschreiten, ist
mafgeblicher Basiswert der Basiswert, dessen Referenzpreis den maRgeblichen
Bonuslevel prozentual am meisten unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in
Prozent ausgedrickte groite negative Differenz gegeniiber dem malgeblichen
Bonuslevel aufweist.

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils malgeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einldsungsbetrag dem groReren Betrag aus (i) dem
Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance geman der Formel:

"Einlésungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.

Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemaR &5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]

[mit Nominalbetrag:

[Einldsungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abh&ngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag, maximal jedoch hdchstens dem [gemal} § 5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Héchstbetrag.

)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit
der schlechtesten Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance geman der Formel:

Nominalbetrag

"Einldsungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (1) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
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dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemé&n der
Formel:

"Einldsungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Yo nabe38 o poferenzpreis).]

Startniveau

[Einldsungsart Zahlung oder Lieferung:

@)

a) Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist  [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
mafgeblichen Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung der durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl des [mal3geblichen
Basiswerts (wie nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis
Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile
wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags
erfolgt fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswadhrung umgerechneten] am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [maf3geblichen
Basiswerts] [Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung
der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafir eine héhere Anzahl des Liefergegenstands
geliefert wirde.] Der "MaRgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den
fur diesen Basiswert mal3geblichen Bonuslevel unterschreitet. Sofern die Referenzpreise
von mehr als einem Basiswert die jeweils malRgeblichen Bonuslevel unterschreiten, ist
malRgeblicher Basiswert der Basiswert, dessen Referenzpreis den maRgeblichen
Bonuslevel prozentual am meisten unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in
Prozent ausgedriickte groRte negative Differenz gegeniber dem malfigeblichen
Bonuslevel aufweist.

b) Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils mal3geblichen Bonuslevel entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einldsungsbetrag dem groReren Betrag aus () dem
Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag und
dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (i) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemal der Formel:

Nominalbetrag

"Einlésungsbetrag" = max {Bonusbetrag; x Referenzpreis}.

Startniveau

Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemafll §5
Absatz (2) in die Emissionswéhrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]]

[Reverse Bonus Plus-Zertifikate:

@)

Der Emittent ist nach Maligabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einldsungstermin (wie in 84 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswédhrung # Wéhrung des Basiswerts: in der Wéahrung des Basiswerts
ausgedrickten] gemafR Absatz (2) ermittelten [Emissionswdhrung # Waé&hrung des
Basiswerts: und gemaR 85 Absatz(2) in die Emissionswadhrung umgerechneten]
Einlésungsbetrag (der "Einlésungsbetrag") je Wertpapier zu zahlen.

[mit Bezugsverhaltnis:

)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhéngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absatzen definierten Betrag, maximal jedoch hdchstens dem [gemald § 5
Absatz (2) in die Emissionswéahrung umgerechneten] Héchstbetrag.
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a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus (i) dem Bezugsverhéltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz
aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einlésungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x ([Startniveau + Startniveau] [Reverselevel] —
Referenzpreis),

wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem
groReren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (Il) dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus
Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts geman der Formel:

"Einlésungsbetrag" =
max {Bonusbetrag; Bezugsverhéltnis x ([Startniveau + Startniveau] [Reverselevel] —
Referenzpreis)}.]

[mit Nominalbetrag:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abh&ngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absatzen definierten Betrag, maximal jedoch hdchstens dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.

)

®3)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) [der Summe
aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel]
und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts gemalf3 der Formel:

L e Nominalbetra
"Einlésungsbetrag" = 228
Startniveau

Startniveau] [Reverselevel] - Referenzpreis),

X ([Startniveau +

wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
groRReren Betrag aus () dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b)
der Differenz aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemalf der Formel

™ inalb .
"Einlésungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Nominalbetrag v ([Startniveau +

Startniveau
Startniveau] [Reverselevel] - Referenzpreis)}.]]

Die geméalR den vorstehenden Abséatzen vorzunehmenden Berechnungen erfolgen auf der Basis
von e Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. Die
Berechnungen sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.
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@)

[(2)

[(2)

©)

[(4)

[(4)

[(4)

[(4)

[(4)

[(4)

[(4)

§4
Einldsungstermin/Bewertungstag

Die Laufzeit der Wertpapiere endet am e (der "Einlésungstermin”). Sofern dieser Tag kein
Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert) ist, ist Einldsungstermin der néachstfolgende
Bankarbeitstag.

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aulRer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf Ublicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb
geoffnet sind.]

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist o.]

Die Feststellung des Referenzpreises erfolgt am e (der "Bewertungstag"). Sofern dieser Tag kein
Borsentag (wie in Absatz (4) definiert) ist, ist Bewertungstag der néchstfolgende Borsentag.

Anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder aktienvertretenden
Wertpapieren (ein Basiswert): "Borsentag” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder
Tag (auRer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle tblicherweise fir
den Handel gedffnet ist.]

Anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder aktienvertretenden
Wertpapieren (verschiedene Basiswerte (Worst-of)): "BoOrsentag" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aul3er ein Samstag oder Sonntag), an dem die Relevanten
Referenzstellen Ublicherweise flr den Handel getffnet sind.]

Alternativ anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren (ein Basiswert): "Botrsentag” im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag, an dem die Relevante Referenzstelle und die Relevante
Terminbdrse Ublicherweise fiir den Handel gedffnet sind, mit Ausnahme der Tage, an denen die
Relevante Referenzstelle und/oder die Relevante Terminborse planmafgig friher als zu ihren
Ublichen Boérsenschlusszeiten, schlieBen.]

Alternativ anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren (verschiedene Basiswerte (Worst-of)): "Bdrsentag” im
Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag, an dem die Relevanten Referenzstellen und
die Relevanten Terminborsen Ublicherweise fur den Handel gedffnet sind, mit Ausnahme der
Tage, an denen die Relevanten Referenzstellen und/oder die Relevanten Terminbdrsen
planmafig friiher als zu ihren tblichen Bérsenschlusszeiten, schliel3en.]

Anwendbar bei Indizes bzw. index&hnlichen bzw. indexvertretenden Basiswerten (ein
Basiswert): "Borsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aul3er ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle ublicherweise Kurse des
Basiswerts feststellt.]

Anwendbar bei Indizes bzw. indexahnlichen bzw. indexvertretenden Basiswerten
(verschiedene Basiswerte (Worst-of)): "Borsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist
jeder Tag (auler ein Samstag oder Sonntag), an dem die Relevanten Referenzstellen
Ublicherweise Kurse des entsprechenden Basiswerts feststellen.]

Alternativ anwendbar bei Indizes bzw. indexahnlichen bzw. indexvertretenden
Basiswerten (ein Basiswert): "Borsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag,
an dem die Relevante Referenzstelle Ublicherweise Kurse des Basiswerts feststellt und die
Relevante Terminbérse Ublicherweise fir den Handel gedffnet ist, mit Ausnahme der Tage, an
denen die Relevante Referenzstelle und/oder die Relevante Terminbdrse planmaRig friher als
zu ihren Ublichen Bérsenschlusszeiten, schlieRen.]
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[(4) Alternativ anwendbar bei Indizes bzw. indexahnlichen bzw. indexvertretenden
Basiswerten (verschiedene Basiswerte (Worst-of)): "Borsentag”" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag, an dem die Relevanten Referenzstellen ublicherweise
Kurse des entsprechenden Basiswerts feststellen und die Relevanten Terminbdrsen
Ublicherweise fur den Handel gedffnet sind, mit Ausnahme der Tage, an denen die Relevanten
Referenzstellen und/oder die Relevanten Terminbérsen planméRig friher als zu ihren tblichen
Borsenschlusszeiten, schlieRen.]

[(4) Abweichende Definition des Bdrsentags: "Borsentag” im Sinne dieser Emissionsbedingungen
ist .]

§5
[Zahlung: Einlésungsart Zahlung][/][Zahlung oder Lieferung: Einlésungsart Zahlung oder
Lieferung][/]
[Anwendbar bei Wertpapieren, sofern eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist:
Wahrungsumrechnung]

[Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlésungsart Zahlung bzw. bei Wertpapieren mit
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung unter Berlcksichtigung der Zahlung etwaiger
Spitzenbetrage:

[(1)] Der Emittent wird die Zahlung des Einldsungsbetrags [Anwendbar bei Wertpapieren mit
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung unter Berlcksichtigung der Zahlung etwaiger
Spitzenbetrage: bzw. etwaiger Spitzenbetrage] an die Wertpapierinhaber am Einlésungstermin
Uber die Hinterlegungsstelle bzw. auRerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren
Sitz hat, durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle
verfugen, leisten. Alle etwaigen im Zusammenhang mit [dieser Zahlung] [diesen Zahlungen]
anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent wird
durch Leistung der Zahlung an Clearstream oder zu ihren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

[Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

(2) Der Emittent wird im Fall der Einldsung durch Lieferung den zu liefernden [Basiswert]
[Liefergegenstand] in der am Einldsungstermin bérsenméRig lieferbaren Form und Ausstattung
der Hinterlegungsstelle bzw. au3erhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat,
durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verflgen
zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger von Wertpapieren zur Weiterleitung
an die Wertpapierinhaber zur Verfliigung stellen. Die Lieferung effektiver Stiicke [des Basiswerts]
[des Liefergegenstands] ist ausgeschlossen. Der Emittent wird durch Leistung der Lieferung an
die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Lieferpflicht befreit. Alle etwaigen im
Zusammenhang mit der Lieferung [des [malRgeblichen] Basiswerts] [des Liefergegenstands]
anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.
[Unmdglichkeitsklausel: Sollte die Lieferung [des [maligeblichen] Basiswerts] [des
Liefergegenstands], aus welchen Grinden auch immer fir den Emittenten rechtlich oder
tatsachlich unmdoglich oder mit unverhaltnisméigem Aufwand verbunden sein, so hat der
Emittent das Recht, nach biligem Ermessen anstatt der Lieferung [des [mal3geblichen]
Basiswerts] [des Liefergegenstands] einen Ausgleichsbetrag zu zahlen, der dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten [Referenzpreis] [Alternativen Kurs einfigen: ] entspricht.]
[Steuerklausel: Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder
Ergénzung der steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die
ausschlieBlich im Zusammenhang mit der Lieferung [des [maf3geblichen] Basiswerts] [des
Liefergegenstands] anfallen, ist der Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet, anstatt der
Lieferung [des [maRgeblichen] Basiswerts] [des Liefergegenstands] einen Ausgleichsbetrag zu
zahlen der dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten [Referenzpreis] [Alternativen Kurs
einfigen: ] entspricht.] [Bei Anwendung der Unmdéglichkeitsklausel bzw. Steuerklausel und
Waéahrungsumrechnung: Der Ausgleichsbetrag wird gemall 85 Absatz(e) in die
Emissionswahrung umgerechnet.] [Bei Anwendung der Unmoglichkeitsklausel bzw.
Steuerklausel: Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung des Ausgleichsbetrags an
Clearstream oder zu ihren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]
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[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktienahnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren: Sofern nach der Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag ein Dividendenbeschluss gefasst wird, steht die Dividende den
Wertpapierinhabern zu. Sofern ein Bezugsrecht gewéahrt wird und der erste Handelstag des
Bezugsrechts auf einen Tag féllt, der nach dem Bewertungstag liegt, wird der zu liefernde
[Basiswert] [Liefergegenstand] zusammen mit dem zum Bezug berechtigenden Ausweis
geliefert.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren, sofern eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist, ohne
Wahrungsabsicherung (Quanto):

[(2)]
[(3)]

a) [Wéhrung des Basiswerts/der Basiswerte # EUR, Emissionswdhrung = EUR;
[Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung”) als die Emissionswahrung
ausgedrickter falliger Betrag (der "Fremdwdahrungsbetrag") wird in der Fremdwéahrung
ermittelt und nach der Umrechnung in die Emissionswahrung an die Wertpapierinhaber
gezahlt. Die Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung erfolgt
durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend
definiert).] Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem Fremdwahrungs-Kurs je 1,00
EUR am MaRgeblichen Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der
Internetseite https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-
fx-benchmarks unter 2pm CET Fix] [e] (die "Publikationsseite”) [von Refinitiv] [e] (die
"Publikationsstelle”) (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle)
verdffentlicht wird. "MaRgeblicher Umrechnungszeitpunkt" ist, sofern der Referenzpreis am
Bewertungstag bis einschlief3lich [14:00] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der
Bewertungstag oder, sofern der Referenzpreis am Bewertungstag nach [14:00] [e] Uhr
(Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag.]

[Wéhrung des Basiswerts/der Basiswerte # EUR, Emissionswéhrung # EUR:

[Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwéhrung”) als die Emissionswéahrung
ausgedruickter falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag”) wird in der Fremdwahrung
ermittelt und nach der Umrechnung in die Emissionswahrung an die Wertpapierinhaber
gezahlt. Die Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrags in die Emissionswéahrung erfolgt
zunachst durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch den EUR-Umrechnungskurs
(wie nachfolgend definiert).] Der "EUR-Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem
Fremdwahrungs-Kurs je 1,00 EUR am Malgeblichen Umrechnungszeitpunkt (wie
nachfolgend definiert), wie er auf [der Internetseite https://www.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks unter 2pm CET Fix] [e] (die
"Publikationsseite™) [von Refinitiv] [e] (die "Publikationsstelle") (oder einer etwaigen
Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Publikationsseite einer
anderen Publikationsstelle) veroffentlicht wird. Der sich daraus ergebende EUR-Betrag
wird mit dem "Wahrungsumrechnungskurs" (wie nachfolgend definiert) multipliziert. Der
"Wahrungsumrechnungskurs" entspricht hierbei dem Kurs der Emissionswéhrung je 1,00
EUR am Malgeblichen Umrechnungszeitpunkt, wie er auf der Publikationsseite der
Publikationsstelle verdffentlicht wird. "Maf3geblicher Umrechnungszeitpunkt” ist, sofern der
Referenzpreis am Bewertungstag bis einschlieZlich [14:00] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit)
festgestellt wird, der Bewertungstag oder, sofern der Referenzpreis am Bewertungstag
nach [14:00] [e] Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den Bewertungstag
folgende Bankarbeitstag (wie in § 4 Absatz (4) definiert).]

[Wéhrung des Basiswerts/der Basiswerte = EUR, Emissionswédhrung #¥ EUR:

[Ein in EUR ausgedriickter falliger Betrag (der "EUR-Betrag") wird in EUR ermittelt und
nach der Umrechnung in die Emissionswahrung an die Wertpapierinhaber gezahlt. Die
Umrechnung des EUR-Betrags in die Emissionswéahrung erfolgt durch Multiplikation des
EUR-Betrags mit dem Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert).] Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem Kurs der Emissionswéahrung je 1,00 EUR am
MaRgeblichen Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der
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Internetseite https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-
fx-benchmarks unter 2pm CET Fix] [e] (die "Publikationsseite™) [von Refinitiv] [e] (die
"Publikationsstelle”) (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle)
veroffentlicht wird. "MaRgeblicher Umrechnungszeitpunkt" ist, sofern der Referenzpreis am
Bewertungstag bis einschlie3lich [14:00] [e] Uhr (Dlsseldorfer Zeit) festgestellt wird, der
Bewertungstag der, sofern der Referenzpreis am Bewertungstag nach [14:00] [e] Uhr
(Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag
(wie in 8§ 4 Absatz (4) definiert).]

b) Wenn [der Umrechnungskurs] [der EUR-Umrechnungskurs und/oder
Wahrungsumrechnungskurs]  nicht mehr regelm&ig auf der vorgenannten
Publikationsseite verdéffentlicht [wird] [werden], wird der Emittent eine andere
Publikationsseite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer
anderen Publikationsstelle, auf der der [Umrechnungskurs] [EUR-Umrechnungskurs
und/oder Wahrungsumrechnungskurs] regelmafig veroffentlicht [wird] [werden],
bestimmen.

C) [Wird] [Werden] der [Umrechnungskurs] [EUR-Umrechnungskurs  und/oder
Wahrungsumrechnungskurs] (aus welchen Griinden auch immer) am Malf3geblichen
Umrechnungszeitpunkt nicht veroffentlicht, [ist] [sind] fur die Feststellung des
[Umrechnungskurses] [EUR-Umrechnungskurses bzw. Wahrungsumrechnungskurses]
[der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs] [die von dem Emittenten ermittelten
Ersatzkurse] (wie nachfolgend definiert) maf3geblich. Der [jeweilige] "Ersatzkurs"
entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen festsetzt. Dieser Ersatzkurs
soll nach der vernunftigen kaufmannischen Beurteilung des Emittenten die zu diesem
Zeitpunkt herrschenden Marktverhaltnisse widerspiegeln, zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getéatigt werden. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und
die Wertpapierinhaber bindend.

d) Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die ® Dezimalstelle kaufmé&nnisch gerundet wird.]

[Basiswert Wahrungswechselkurse "EUR/Fremdwahrung", Emissionswahrung = EUR:

)

Ein in einer anderen Wéhrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedrickter
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswéahrung an die Wertpapierinhaber gezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die  Emissionswadhrung erfolgt durch  Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den Referenzpreis. Die Umrechnung in die Emissionswahrung
erfolgt auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.]

[Basiswert Wahrungswechselkurse "Fremdwahrung A/Fremdwahrung B", Emissionswéhrung =

EUR:
)

[Ein in einer anderen Wéhrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedrickter
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwéahrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswéhrung an die Wertpapierinhaber gezahlt.] Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die  Emissionswahrung erfolgt durch  Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den [Fremdwahrung A-Kurs je 1,00 EUR] [Fremdwé&hrung B-Kurs
je 1 EUR] am MalRgeblichen Umrechnungszeitpunkt. Die entsprechende Umrechnung in die
Emissionswahrung erfolgt auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren, sofern eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist, mit
Waéhrungsabsicherung (Quanto):

)

Ein in einer anderen Wéhrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedrickter
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach der
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Umrechnung in die Emissionswéhrung an die Wertpapierinhaber gezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die  Emissionswadhrung erfolgt durch  Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert).
"Umrechnungskurs": [Zahl und Einheit der Fremdwé&hrung [1] [2] einfligen: e] entspricht [Zahl
und Einheit der Emissionswahrung einfligen: e].]

§6
Marktstorung/Ersatzkurs

[Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert:
[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktienahnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren bzw. ETFs:

1)

[(2)

[(2)

®3)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts durch die
Relevante Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der
Relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der Relevanten
Terminbdrse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen des
Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist fir die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur
den Basiswert maRgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
far den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes fir die
Feststellung des Referenzpreises maligeblich: Als Bewertungstag flr den Basiswert gilt der
nachstfolgende Borsentag, an dem fur den Basiswert keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Marktstorung liegt fir den Basiswert an allen finf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fir den Basiswert dieser flinfte Bérsentag
nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhangig davon, ob an diesem fiinften
Borsentag eine Marktstérung fir den Basiswert vorliegt. Fur die Feststellung des Referenzpreises
ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir den Basiswert
mafigeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und
unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Sofern die Marktstérung fur den Basiswert am zweiten Borsentag nach dem Bewertungstag nicht
beendet ist, verschiebt sich der Einldsungstermin entsprechend um die Anzahl von Borsentagen,
an denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Borsentage.

Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen eines
Zahlungsaufschubs [Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: bzw. Lieferaufschubs] durch die
Verschiebung des Einlésungstermins zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. index&hnliche oder indexvertretende
Basiswerte (aulRer ETFs):

1)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts aus
anderen als in 8 7 genannten Grunden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im
Basiswert erfassten Aktien an der jeweiligen maf3geblichen Wertpapierbérse (wie nachfolgend
definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Beriicksichtigung der
Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den
Basiswert bezogenen, an der Relevanten Terminbdrse gehandelten Termin- oder
Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der letzten
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[(2)

[(2)

®)

halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach
Ermessen des Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist. "Maf3gebliche Wertpapierbdrse" bezeichnet die Wertpapierborse oder das
Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung des Basiswerts einflieRende Kurs
einer im Basiswert erfassten Aktie ermittelt wird.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaR Absatz (1) vorliegt, wird der Emittent den
Referenzpreis des Basiswerts nach Mal3gabe der Bestimmungen des § 7 ermitteln.]

Sofern am Bewertungstag eine Marktstdrung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes fur die
Feststellung des Referenzpreises malfigeblich: Als Bewertungstag fir den Basiswert gilt der
nachstfolgende Borsentag, an dem fur den Basiswert keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Marktstorung liegt fur den Basiswert an allen funf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fir den Basiswert dieser flinfte Bérsentag
nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhangig davon, ob an diesem fiinften
Bdrsentag eine Marktstorung fur den Basiswert vorliegt. Fir die Feststellung des Referenzpreises
ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir den Basiswert
mafigeblich. Der "Ersatzkurs" fur den Basiswert entspricht dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Anwendung der zuletzt vor Beginn der Marktstérung geltenden
Berechnungsformel und Berechnungsmethode des Basiswerts sowie unter Berticksichtigung des
an diesem flunften Borsentag bestimmten Referenzpreises jeder der im Basiswert erfassten Aktie
oder, falls der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten Aktien wesentlich ausgesetzt oder
wesentlich eingeschrankt ist, dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter
Bertcksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung
eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Sofern die Marktstérung am zweiten Bdrsentag nach dem Bewertungstag nicht beendet ist,
verschiebt sich der Einldsungstermin entsprechend um die Anzahl von Bérsentagen, an denen
eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Borsentage.

Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen eines
Zahlungsaufschubs [Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: bzw. Lieferaufschubs] durch die
Verschiebung des Einldsungstermins zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

1)

)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts durch die
Relevante Referenzstelle aus irgendeinem Grund nicht festgestellt wird.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist der vom Emittenten
ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir e maf3geblich. Der "Ersatzkurs" entspricht
dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen
Marktlage und des letzten vor der Marktstdrung quotierten Kurses des e festsetzt. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:

@)

)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [aus
anderen als in § 7 genannten Griinden nicht festgestellt wird] [(aus welchen Griinden auch
immer) nicht veroffentlicht wird].

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemafn Absatz (1) vorliegt, ist fur die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur
den Basiswert maRRgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
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festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaR Absatz (1) vorliegt, ist fur die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
malf3geblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen
festsetzt. Dieser Ersatzkurs soll nach der verniinftigen kaufmannischen Beurteilung des
Emittenten die zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktverhaltnisse widerspiegeln, zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getéatigt werden. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die Wertpapierinhaber
bindend.]]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle verdffentlicht werden:

1)

)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis (aus welchen Grinden
auch immer) nicht veréffentlicht wird.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist fur die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fr
den Basiswert maRRgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlcksichtigung der allgemeinen Marktlage und des vor der Marktstdrung
von der Relevanten Referenzstelle verdffentlichten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]]

[Wertpapiere bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)):

1)

Eine Marktstorung liegt vor, falls hinsichtlich mindestens eines Basiswerts oder mehrerer
Basiswerte gemdaR den nachfolgenden Vorschriften eine Marktstérung vorliegt. Die
Bestimmungen zur Feststellung eines Ersatzkurses finden auf den oder die jeweils betroffenen
Basiswerte entsprechende Anwendung.

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktienahnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren bzw. ETFs:

(®)

[(®)

[(®)

[In Bezug auf Basiswerte, die [Aktien] [oder] [Depositary Receipts ("DRs")] [wie beispielsweise]
[American Depositary Receipts ("ADRs")] [oder] [Global Depositary Receipts ("GDRs")] [oder]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [oder] [Exchange Traded Funds ("ETFs")]
sind, liegt eine Marktstdérung vor,] [Eine Marktstérung liegt vor,] wenn am Bewertungstag der
Referenzpreis eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte durch die jeweils Relevante
Referenzstelle nicht festgestellt wird oder werden oder der Handel in einem Basiswert oder
mehreren Basiswerten an der jeweils Relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf einen
Basiswert oder mehrere Basiswerte bezogenen, an der jeweils Relevanten Terminborse
gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung des
Referenzpreises oder der Referenzpreise ausgesetzt oder eingeschréankt ist und nach Ermessen
des Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.

a) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemafl Absatz (e) vorliegt, ist fir die
Feststellung des Referenzpreises oder der Referenzpreise der von dem Emittenten
ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur den durch eine Marktstérung
betroffenen Basiswert maf3geblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent
nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des
letzten vor der Marktstdrung von der jeweils Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-
]Kurses des durch eine Marktstérung betroffenen Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung
eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten
und die Wertpapierinhaber bindend.]

a) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung geman Absatz (e) vorliegt, ist Folgendes fir

die Feststellung des Referenzpreises oder der Referenzpreise maligeblich: Als
Bewertungstag fur den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert gilt der
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(®)

nachstfolgende Bdrsentag, an dem fiir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert
keine Marktstdrung mehr vorliegt, es sei denn, eine Marktstorung liegt fur den durch eine
Marktstorung betroffenen Basiswert an allen funf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fir den durch eine Marktstérung
betroffenen Basiswert dieser funfte Borsentag nach dem Bewertungstag als
Bewertungstag, unabhé&ngig davon, ob an diesem funften Borsentag eine Marktstérung fur
den durch eine Marktstorung betroffenen Basiswert vorliegt. Fur die Feststellung des
Referenzpreises oder der Referenzpreise ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) fir den durch eine Marktstdérung betroffenen Basiswert
mafgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstérung von der jeweils Relevanten Referenzstelle festgestellten Kurses des durch
eine Marktstorung betroffenen Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses
ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

b) Der Referenzpreis des Basiswerts, der nicht durch eine Marktstérung betroffen ist, wird am
Bewertungstag ermittelt.]

a) Sofern die Marktstoérung fur den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert am zweiten
Borsentag nach dem Bewertungstag nicht beendet ist, verschiebt sich der
Einlésungstermin entsprechend um die Anzahl von Bdrsentagen, an denen eine
Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Borsentage.

b) Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs [Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: bzw.
Lieferaufschubs] durch die Verschiebung des Einlésungstermins zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexahnliche oder indexvertretende
Basiswerte (aul3er ETFS):

[(®)

[(®)

[(®)

[In Bezug auf Basiswerte, die [Indizes] [oder] [index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte]
sind, liegt eine Marktstérung vor,] [Eine Marktstérung liegt vor,] wenn am Bewertungstag der
Referenzpreis eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte aus anderen als in 8 7 genannten
Griunden nicht festgestellt wird oder werden oder der Handel in einzelnen in dem entsprechenden
Basiswert erfassten Aktien an der jeweiligen maf3geblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend
definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Beriicksichtigung der
Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den
entsprechenden Basiswert bezogenen, an der jeweils Relevanten Terminbdrse gehandelten
Termin- oder Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten
in der letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises oder der Referenzpreise
ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen des Emittenten die Aussetzung und
Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist. "MalRgebliche Wertpapierborse™
bezeichnet die Wertpapierborse oder das Handelssystem, an der bzw. in dem der in die
Berechnung des entsprechenden Basiswerts einflieRende Kurs einer in dem entsprechenden
Basiswert erfassten Aktie ermittelt wird.]

a) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (e) vorliegt, wird der Emittent
den Referenzpreis oder die Referenzpreise des durch eine Marktstérung betroffenen
Basiswerts nach Mal3gabe der Bestimmungen des § 7 ermitteln.]

a) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemafn Absatz (e) vorliegt, ist Folgendes fir
die Feststellung des Referenzpreises oder der Referenzpreise mafgeblich: Als
Bewertungstag fur den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert gilt der
nachstfolgende Bdrsentag, an dem fir den durch eine Marktstorung betroffenen Basiswert
keine Marktstorung mehr vorliegt, es sei denn, eine Marktstorung liegt fir den durch eine
Marktstorung betroffenen Basiswert an allen funf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Bdrsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fir den durch eine Marktstérung
betroffenen Basiswert dieser funfte Bdrsentag nach dem Bewertungstag als
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Bewertungstag, unabhangig davon, ob an diesem funften Bérsentag eine Marktstérung fir
den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert vorliegt. Fir die Feststellung des
Referenzpreises oder der Referenzpreise ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) fur den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert
malf3geblich. Der "Ersatzkurs" fur den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert
entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Anwendung der
zuletzt vor Beginn der Marktstérung geltenden Berechnungsformel und
Berechnungsmethode des durch eine Marktstérung betroffenen Basiswerts sowie unter
Berlicksichtigung des an diesem flinften Bérsentag bestimmten Referenzpreises jeder der
im durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert erfassten Aktie oder, falls der Handel in
einzelnen im durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert erfassten Aktien wesentlich
ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist, dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstérung von der jeweils Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des
durch eine Marktstdrung betroffenen Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und
die Wertpapierinhaber bindend.

b) Der Referenzpreis des Basiswerts, der nicht durch eine Marktstérung betroffen ist, wird am
Bewertungstag ermittelt.

(o) a) Sofern die Marktstérung am zweiten Borsentag nach dem Bewertungstag nicht beendet
ist, verschiebt sich der Einldsungstermin entsprechend um die Anzahl von Bdrsentagen,
an denen eine Marktstorung vorliegt, maximal jedoch um drei Bérsentage.

b) Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs [Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: bzw.
Lieferaufschubs] durch die Verschiebung des Einldsungstermins zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

(e) Eine Marktstoérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis eines Basiswerts oder
mehrerer Basiswerte durch die jeweils Relevante Referenzstelle aus irgendeinem Grund nicht
festgestellt wird oder werden.

(e) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (e) vorliegt, ist der vom Emittenten
ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir e maf3geblich. Der "Ersatzkurs" entspricht
dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Bertucksichtigung der allgemeinen
Marktlage und des letzten vor der Marktstérung quotierten [e-]Kurses des e festsetzt. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:

(e) Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis eines Basiswerts oder
mehrerer Basiswerte aus anderen als in § 7 genannten Grinden nicht festgestellt wird oder
werden.

(e) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (e) vorliegt, ist fir die Feststellung
des Referenzpreises oder der Referenzpreise der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) fir den bzw. die durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert(e)
mafgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und
unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der
jeweils Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des durch eine Marktstérung
betroffenen Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. Der
Referenzpreis des Basiswerts, der nicht durch eine Marktstérung betroffen ist, wird am
Bewertungstag ermittelt.]

91



[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle verdffentlicht werden:

)

®3)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Bewertungstag einer oder mehrere der Referenzpreise (aus
welchen Griinden auch immer) nicht verdffentlicht wird oder werden.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (2) vorliegt, ist fur die Feststellung
des Referenzpreises oder der Referenzpreise der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) fir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert maR3geblich. Der
"Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach biligem Ermessen und unter
Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des vor der Marktstérung von der jeweils
Relevanten Referenzstelle veroffentlichten [e-]Kurses des durch eine Marktstérung betroffenen
Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. Der Referenzpreis des
Basiswerts, der nicht durch eine Marktstérung betroffen ist, wird am Bewertungstag ermittelt.]]

[Sofern Marktstérungsregelungen fir den Basiswert bzw. die Basiswerte nicht einschlagig sind:
Nicht anwendbar.]

§7
Anpassungen/auf3erordentliche Kiindigung

[Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert:
[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien:

a) Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag (wie in Absatz e) definiert)
des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag, so werden vorbehaltlich der Regelung geméan Absatz ¢) mit Wirkung vom
Stichtag (einschlief3lich) (wie in Absatz e) definiert) an die Barriere [und das Startniveau]
[und das Bezugsverhdltnis] [und den Reverselevel] des Basiswerts entsprechend
angepasst (die "Anpassungsmalnahme").

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden (vorbehaltlich
der Regelung gemaR Absatz d) die Barriere [und das Startniveau] [und das
Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des Basiswerts entsprechend den Regeln der
Relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware, wenn
Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wirden.

c) Anpassungsmafinahmen geman den vorstehenden Abséatzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

d) Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmaflnahmen,
wenn und soweit dies nach biligem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar
vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn die
Relevante Terminborse keine Anpassungsmalnahmen ergreift bzw. im Falle des
Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemaf Absatz g) bleibt
hiervon unberuhrt.

e) "Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wirde.
[Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: Fallt der
Stichtag in den Zeitraum zwischen Bewertungstag (einschlie3lich) und Einlésungstermin
(einschlief3lich), erfolgt im Fall der Einlosung der Wertpapiere durch Lieferung,
vorbehaltlich 8 5 Absatz (2), nur eine Anpassung des Bezugsverhéltnisses des zu liefernden
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f)

9)

h)

[Basiswerts] [Liefergegenstands]; eine Anpassung [des Startniveaus] [des Caps] [des
Bonuslevels] [der Barriere] [des Reverselevels] des Basiswerts erfolgt nicht.]

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

0] Kapitalerh6hung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter EinrAumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i)  Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln;

(i)  Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv)  Aktiensplit;

(v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(vi)  Ausschittungen, die von der Relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgultige Einstellung der Bdrsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund,;

(viii)  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschaft ist;

(ix)  Gattungsanderung;

(xX)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermogensibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, Gbertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xi)  Verstaatlichung;

(xii)  Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts haben kann.

Ist nach Ansicht der Relevanten Terminbdrse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmalinahme aus welchen Grinden auch immer nicht méglich und/oder sollte
der Emittent feststellen, dass er aufgrund der AnpassungsmafRnahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaR [§ 8] [§ 9] zu
kundigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der
vom Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kundigungsbetrags erfolgt [am flnften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erldschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet beziglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das

Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]
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Der Emittent wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemafi [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalnahmen.]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren:

In Bezug auf Basiswerte, die aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere sind, wie
beispielsweise Depositary Receipts ("DRs"), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere", sind die
folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

d)

e)

f)

Passt die Relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktienvertretenden Wertpapiere je Option, an und liegt der Stichtag
(wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung
des Referenzpreises am Bewertungstag, so wird vorbehaltlich der Regelung geman
Absatz e) mit Wirkung vom Stichtag (einschlief3lich) (wie in Absatz e) definiert) an die
Barriere [und das Startniveau] [und das Bezugsverhdltnis] [und den Reverselevel] des
Basiswerts entsprechend angepasst (die "Anpassungsmalinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden (vorbehaltlich
der Regelung gemaR Absatz e)) die Barriere [und das Startniveau] [und das
Bezugsverhdltnis] [und den Reverselevel] des Basiswerts entsprechend den Regeln der
Relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wére, wenn
Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wirden.

Werden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle eines
Anpassungsereignisses, wie in Absatz g) beschrieben, angepasst, ohne dass die
Relevante Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wirde, wenn
Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbérse gehandelt werden
wudrden, ist der Emittent, wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der Feststellung des
Referenzpreises am Bewertungstag fallt, berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Barriere
[und das Startniveau] [und das Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des Basiswerts
entsprechend nach billigem Ermessen mit Wirkung zum Stichtag (einschlieRlich) an
anzupassen.

Anpassungsmalnahmen gemaf den vorstehenden Abséatzen a) bis c) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, firr den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent kann von Absatz a) bis c) abweichende Anpassungsmalnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach biligem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen erscheint, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis beziiglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g)  definiert) vorliegt und der Emittent des Basiswerts keine
AnpassungsmalBnahmen  ergreift und die Relevante Terminbdrse  keine
Anpassungsmalnahmen ergreift oder ergreifen wirde. Das Kundigungsrecht des
Emittenten gemaRl Absatz h) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wirde.
[Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: Fallt der
Stichtag in den Zeitraum zwischen Bewertungstag (einschlie3lich) und Einldsungstermin
(einschlief3lich), erfolgt im Fall der Einlosung der Wertpapiere durch Lieferung,
vorbehaltlich 8 5 Absatz (2), nur eine Anpassung des Bezugsverhéltnisses des zu liefernden
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)

h)

[Basiswerts] [Liefergegenstands]; eine Anpassung [des Startniveaus] [des Caps] [des
Bonuslevels] [der Barriere] [des Reverselevels] des Basiswerts erfolgt nicht.]

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem
Basiswert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien"). Fur die Zwecke dieses
Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

® Anderung der Bedingungen des Aktienvertretenden Wertpapiers durch den
Emittenten des Aktienvertretenden Wertpapiers;

(i)  Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktien
an der Heimatborse;

(i) Insolvenz des Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere;

(iv)  Ende der Laufzeit der Aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung durch den
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere oder aus sonstigem Grund;

(v)  Kapitalerhéhung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter EinrAumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(viy Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln;

(vii)  Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii)  Aktiensplit;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(X)  Ausschittungen, die von der Relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(xi) endglltige Einstellung der Boérsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund;

(xii)  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die ubernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsanderung;

(xiv)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermogensubertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgtiltig untergehen, tGibertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts haben kann und
aufgrund dessen (a) der Emittent des Basiswerts Anpassungen der
Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt oder (b) die Relevante Terminbdrse eine
Anpassung der Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt
bzw. vornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden
Wertpapiere an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

Werden oder wurden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle
eines Anpassungsereignisses, wie in Absatz g) beschrieben, nach Ansicht des Emittenten
aus welchen Grinden auch immer nicht sachgerecht angepasst und/oder sollte der
Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmalnahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnisméaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu
kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstédnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiundigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
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(i)

aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, flr den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet beziglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhdltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmaf3nahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaflnahmen.]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. index&hnliche oder indexvertretende
Basiswerte (auler ETFS):

a)

b)

c)

Maf3geblich fir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts
des Schwellenereignisses sind die Konzepte des Basiswerts, wie sie von der Relevanten
Referenzstelle erstellt wurden und weitergefihrt werden, sowie die Berechnung,
Feststellung und Veroffentlichung des Basiswerts durch die Relevante Referenzstelle,
auch wenn kinftig Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts,
der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und Basiswertkomponenten, auf deren
Grundlage der Basiswert berechnet wird, der Art und Weise der Verdoffentlichung oder
wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder andere MalRhahmen vorgenommen
werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmafig von der
Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verodffentlicht werden,
wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmalfiig veroffentlichte andere
Basiswert fur die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen st (der "Ersatzbasiswert”) und [das
Bezugsverhaltnis] [und] [das Startniveau] [und den Reverselevel] sowie die Barriere des
Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des Basiswerts durch
einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich gemaf [§
8] [8 9] bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen.] [Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts
erfolgt in einer hierfur geeigneten Form und nicht geman [§ 8] [§ 9].] Diese Veroffentlichung
ist nicht Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalnahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das maRgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitat des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmafig
festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines Ersatzbasiswerts (wie in
Absatz b) beschrieben) nicht moglich ist, ist der Emittent berechtigt, fiur die
Weiterberechnung und Verdffentlichung des fur die Feststellung des Referenzpreises
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d)

e)

f)

sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses relevanten Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts Sorge zu tragen oder die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [§
8] [8 9] zu kiundigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kindigung (der "Kindigungstag”) enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften
Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte
aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. [Die Entscheidung
des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverziglich gemaR [§8 8] [§ 9]
bekanntzumachen.] [Die Entscheidung des Emittenten tber eine Weiterberechnung ist
unverzuglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§
8] [8 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu veréffentlichen.] [Die Veroffentlichung
des weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfir
geeigneten Form und nicht gemafR [§ 8] [§ 9].] Das Kundigungsrecht des Emittenten
gemal Absatz e) bleibt hiervon unberihrt. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung
fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaf3nahmen.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses nach Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierflir geeigneten Form und nicht
gemaf [8 8] [§ 9].]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhéltnismafiig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhéaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaR [§ 8] [§ 9] zu
kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstéanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt [am fUnften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kundigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,

wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.
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[9)

§ 7 findet beziglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmaf3nahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemafn [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaf3nahmen.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:

a)

b)

c)

d)

Sollte die Preiswahrung und/oder die Handelswahrung des Basiswerts wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere in ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des betreffenden
Landes oder Wahrungsraumes, in dem die betreffende Wé&hrung zum Zeitpunkt der
Emission der Wertpapiere als gesetzliches Zahlungsmittel anerkannt ist, durch eine hierfir
zustandige Behorde oder sonstige Institution durch eine andere Wahrung ersetzt werden,
wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig verdffentlichte andere
Basiswert fur die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen st (der "Ersatzbasiswert”) und [das
Bezugsverhdltnis] [und] [das Startniveau] [und den Reverselevel] sowie die Barriere des
Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts durch
einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziiglich [gemaf [§
8] [8 9] bekanntzumachen.] [unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter
einer geman [§ 8] [8 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse veréffentlichen.] Diese
Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmal3nahmen.

Wird es dem Emittenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere durch von ihm nicht zu
vertretende Ereignisse unmoglich gemacht oder unzumutbar erschwert, einen
marktgerechten Preis fir den Basiswert festzustellen oder von ihm zum Zwecke der
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere (Hedging)
gehaltene Vermdogenspositionen in der Preiswdhrung des Basiswerts in die
Handelswéhrung des Basiswerts bzw. in die Einlésungswahrung der Wertpapiere zu
marktiblichen Konditionen zu konvertieren und die Festlegung eines anderen Basiswerts
nicht moglich ist, ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere durch Bekanntmachung
geman [8§ 8] [8 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der
"Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt [am flnften
Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte
aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz a) oder Uber das Bestehen von Konvertabilitatsstérungen nach Absatz b) durch den
Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet beziglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das

Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]]
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[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

a)

b)

MafRgeblich fir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts
des Schwellenereignisses ist das Konzept des Basiswerts, wie es von der Relevanten
Referenzstelle erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie die Berechnung, Feststellung
und Veroffentlichung des Basiswerts durch die Relevante Referenzstelle, auch wenn
kunftig Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts, der Art und
Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder
andere MaflRnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmafig von der
Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden,
wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelméaRig veroffentlichte andere
Basiswert fur die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen st (der "Ersatzbasiswert”) und [das
Bezugsverhaltnis] [und] [das Startniveau] [und den Reverselevel] und die Barriere des
Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des Basiswerts durch
einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich gemaf [§
8] [8 9] bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu
veroffentlichen.] [Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts
erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf [8 8] [§ 9].] Diese Veroffentlichung
ist nicht Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalnahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das maRgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitdt des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelméaRig
festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines Ersatzbasiswerts (wie in
Absatz b) beschrieben) nicht mdoglich ist, ist der Emittent berechtigt, fir die
Weiterberechnung und Verdffentlichung des fur die Feststellung des Referenzpreises
sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses relevanten Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts und des letzten festgesteliten Werts des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts Sorge zu tragen oder die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [§
8] [8 9] zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kindigung (der "Kindigungstag"”) enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am funften
Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte
aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. [Die Entscheidung
des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverziglich gemaR? [§ 8] [§ 9]
bekanntzumachen.] [Die Entscheidung des Emittenten lber eine Weiterberechnung ist
unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§
8] [8 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu verdffentlichen.] [Die Verdffentlichung
des weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfr
geeigneten Form und nicht gemaR [§ 8] [§ 9].] Das Kiindigungsrecht des Emittenten
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d)

e)

f)

gemaf Absatz e) bleibt hiervon unberiihrt. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung
fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses nach Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiur den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c¢) erfolgt in einer hierflir geeigneten Form und nicht
gemaf [8 8] [§ 9].]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhéltnismafiig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhéltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [§ 8] [§ 9] zu
kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flnften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmaflnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemafn [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veréffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf ETFs:

a)

Im Falle eines aufRerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht
teilweise, durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu kiindigen (die "auf3erordentliche
Kindigung”). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
aullerordentlichen  Kindigung  (der  "Kundigungstag”)  enthalten.  Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Einlésungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine
Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
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b)

c)

d)

nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit der Zahlung
des Kindigungsbetrags.

Ein "auRRerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der
Eintritt eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

0] die Einleitung oder Durchfuhrung aufsichtsrechtlicher MaRnahmen in Bezug auf die
Tatigkeit der Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug auf
das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustandige Aufsichtsbehdrde;

(i) Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermégens;

(i) Widerruf oder Beschrankung (gegenstéandlich, rAumlich oder in sonstiger Weise) der
Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des
Sondervermdgens;

(iv) das Erloschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sondervermdgen oder (im
Falle von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondervermégens zu verwalten;

(v)  die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme von Anteilen am Sondervermdgen durch
die Fondsgesellschaft;

(vi) eine Anderung der auf das Sondervermdgen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlichen Status des Sondervermdgens gemaR §5
Investmentsteuergesetz;

(vii) ein Ereignis, welches die Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts
voraussichtlich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unmoglich macht;

(viii) endgultige Einstellung der borslichen Borsennotierung des Sondervermdégens;

(ix) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert des
Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlief3lich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "Anpassungsmalfinahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Eine
derartige Anpassung kann sich insbesondere auf [das Bezugsverhéltnis] [und] [das
Startniveau] [und den Reverselevel] sowie die Barriere des Basiswerts beziehen. Die
Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. Die beschriebenen
Anpassungsmalnahmen werden durch den Emittenten vorgenommen und sind, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber
bindend.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

0] Zusammenlegung des Sondervermégens;

(i) Anderung der Wahrung in der die Anteile des Sondervermégens berechnet werden;

(i)  die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird verédndert, ohne dass damit
entsprechende Mittelzuflisse oder Mittelabflisse in bzw. aus dem Sondervermdgen
verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

(iv)  Ausschittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

(v) endgiltige Einstellung der boérslichen Bdrsennotierung des Sondervermdgens,
beispielsweise aufgrund einer Verschmelzung;

(vi)  Verstaatlichung;
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e)

f)

a)

h)

(vi) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen  Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts
haben kann;

(viii) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert des
Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des
Sondervermdgens unter Berlcksichtigung des Anpassungsereignisses von der
Relevanten Referenzstelle festgestellt wird. [Anwendbar bei Wertpapieren mit
Einlosungsart Zahlung oder Lieferung: Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen
Bewertungstag (einschlieRlich) und Einlésungstermin (einschlieBlich), erfolgt im Fall der
Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung, vorbehaltlich § 5 Absatz (2), nur eine
Anpassung des Bezugsverhéltnisses des zu liefernden [Basiswerts] [Liefergegenstands];
eine Anpassung [des Startniveaus] [des Caps] [des Bonuslevels] [der Barriere] [des
Reverselevels] des Basiswerts erfolgt nicht.]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmal3nahme aus welchen
Grunden auch immer nicht moglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er
aufgrund der Anpassungsmal3nahme nicht oder nur noch unter unverhaltnismaRig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemafn [8 8] [§ 9] zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den
Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flnften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmaflnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemafn [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdéffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaflnahmen.

§ 7 findet beziglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle verdffentlicht werden:

a)

b)

MaRgeblich fur die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts
des Schwellenereignisses ist die Verdéffentlichung des Basiswerts durch die Relevante
Referenzstelle.

Sollte der Basiswert wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmafig von der

Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle veroffentlicht werden, wird der
Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelméaRig verdéffentlichte andere Basiswert fur
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d)

die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das
Bezugsverhaltnis] [das Startniveau] [den Basispreis] [den Cap] [und den Reverselevel]
des Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts
durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverzuglich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalnahmen.
Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierftir
geeigneten Form und nicht gemaR [§ 8] [§ 9].

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass [das mafigebliche Konzept
und/oder die Ermittlung oder die Grundlage des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts so
erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitat des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmafig
veroffentlicht wird und] die Festlegung eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b)
beschrieben) nicht mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemaR [§ 8] [§ 9] zu kundigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kiundigung (der "Kindigungstag™) enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Einlosungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine
Erstattung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Klindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist
unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§
8] [8 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veréffentlichung ist
nicht Voraussetzung far die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalinahmen. Die Veroffentlichung des weiterberechneten Basiswerts oder
des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht geman [§ 8] [§ 9].
Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemaf3 Absatz e) bleibt hiervon unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) [oder Uber die erhebliche Anderung des Konzeptes und die Ermittlung des
Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses nach
Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten] sind, soweit nicht
ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.
Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder
des weiterberechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer
hierfiir geeigneten Form und nicht gemaR [§ 8] [§ 9].

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhéltnismafRig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Ermittlung nicht oder nur noch unter unverhaltnismagig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstédnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
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entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.]

[e)]

[)] Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, flr den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

[)]

[g)] Der Emittent wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaflnahmen.]

[Sofern Anpassungsregelungen fur den Basiswert nicht einschlagig sind: Nicht anwendbar.]]

[Wertpapiere bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of):

)

Hinsichtlich einzelner Basiswerte finden die unten stehenden Bestimmungen entsprechende
Anwendung. Der Emittent ergreift von den unten stehenden Regelungen abweichende
Anpassungsmalnahmen, insbesondere — aber nicht beschréankt auf — Anpassungen der
Gewichtung und/oder Anzahl einzelner Basiswerte oder den Austausch einzelner Basiswerte
gegen neue Basiswerte, wenn und soweit dies nach biligem Ermessen des Emittenten
erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem den jeweiligen Basiswert betreffenden Anpassungsereignis standen. Die
unten stehenden Regelungen zum auf3erordentlichen Kindigungsrecht des Emittenten finden bei
verschiedenen Basiswerten Anwendung, sofern die entsprechenden Voraussetzungen
mindestens hinsichtlich eines Basiswerts erfullt sind.

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien:

(®)

[In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:]

a) Passt die jeweils Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in
Absatz f) definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den betreffenden
Basiswert den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag
(wie in Absatz e) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung
des betreffenden Referenzpreises am Bewertungstag, so werden vorbehaltlich der
Regelung gemaR Absatz c) mit Wirkung vom Stichtag (einschlie3lich) (wie in Absatz e)
definiert) an die Barriere [und das Startniveau] [und das Bezugsverhaltnis] [und den
Reverselevel] des Dbetreffenden Basiswerts entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmalnahme").

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den betreffenden
Basiswert an der jeweils Relevanten Terminbdérse nicht oder nicht mehr gehandelt werden,
werden (vorbehaltlich der Regelung gemal Absatz d) die Barriere [und das Startniveau]
[und das Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des betreffenden Basiswerts
entsprechend den Regeln der jeweils Relevanten Terminbérse mit Wirkung zum Stichtag
angepasst, wie es der Fall ware, wenn Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert
an der jeweils Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

c) Anpassungsmalinahmen gemaf den vorstehenden Abséatzen a) und b) werden durch den

Emittenten vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.
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d)

e)

f)

g)

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmal3nahmen,
wenn und soweit dies nach biligem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar
vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn die
jeweils Relevante Terminbdrse keine Anpassungsmalinahmen ergreift bzw. im Falle des
Absatzes a) ergreifen wirde. Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemaf Absatz g) bleibt
hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der jeweils Relevanten Terminborse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam
werden wuirde. [Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlésungsart Zahlung oder
Lieferung: Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen Bewertungstag (einschlief3lich) und
Einldsungstermin (einschlie3lich), erfolgt im Fall der Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung, vorbehaltlich § 5 Absatz (2), nur eine Anpassung des Bezugsverhdltnisses des
zu liefernden [Basiswerts] [Liefergegenstands]; eine Anpassung [des Startniveaus] [des
Caps] [des Bonuslevels] [der Barriere] [des Reverselevels] des betreffenden Basiswerts
erfolgt nicht.]

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf einen Basiswert.

® Kapitalerh6hung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter EinrAumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(ii) Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln;

(i)  Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv)  Aktiensplit;

(v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(vi)  Ausschuttungen, die von der jeweils Relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgulltige Einstellung der Boérsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii)  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschatft ist;

(ix)  Gattungsanderung;

(x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermogensibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgilltig untergehen, Gbertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xi)  Verstaatlichung;

(xi) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert eines Basiswerts haben kann.

Ist nach Ansicht der jeweils Relevanten Terminbtrse oder des Emittenten eine
sachgerechte AnpassungsmalBnahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich
und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmafinahme nicht
oder nur noch unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder
praktischer Art in der Lage ist, die fUr die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus
der Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der
Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung
gemaf [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kindigung (der "Kundigungstag™) enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Einldsungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der vom Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener
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h)

Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften
Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte
aus den Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kundigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet beziglich der Anpassung der der betreffenden Barriere keine Anwendung mehr,
sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des betreffenden
Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmaf3nahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemafi [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren:

In Bezug auf Basiswerte, die aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere sind, wie
beispielsweise Depositary Receipts ("DRs"), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere",
sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

(®)

a)

b)

c)

d)

Passt die jeweils Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in
Absatz g) definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den betreffenden
Basiswert den Basispreis oder die Anzahl der Aktienvertretenden Wertpapiere je Option,
an und liegt der Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem
Zeitpunkt der Feststellung des betreffenden Referenzpreises am Bewertungstag, so wird
vorbehaltlich der Regelung gemald Absatz e) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieflich)
(wie in Absatz e) definiert) an die Barriere [und das Startniveau] [und das
Bezugsverhdltnis] [und den Reverselevel] des betreffenden Basiswerts entsprechend
angepasst (die "Anpassungsmalnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den betreffenden
Basiswert an der jeweils Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden,
werden (vorbehaltlich der Regelung gemal Absatz e)) die Barriere [und das Startniveau]
[und das Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des betreffenden Basiswerts
entsprechend den Regeln der jeweils Relevanten Terminbérse mit Wirkung zum Stichtag
angepasst, wie es der Fall ware, wenn Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert
an der jeweils Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

Werden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle eines
Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben, angepasst, ohne dass die jeweils
Relevante Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wirde, wenn
Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert an der jeweils Relevanten Terminbdrse
gehandelt werden wiirden, ist der Emittent, wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des betreffenden Referenzpreises am Bewertungstag fallt, berechtigt, aber
nicht verpflichtet, die Barriere [und das Startniveau] [und das Bezugsverhaltnis] [und den
Reverselevel] des betreffenden Basiswerts entsprechend nach billigem Ermessen mit
Wirkung zum Stichtag (einschlief3lich) an anzupassen.

Anpassungsmalinahmen gemal den vorstehenden Absétzen a) bis ¢) werden durch den

Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.
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e)

f)

9)

Der Emittent kann von Absatz a) bis ¢) abweichende Anpassungsmafnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach biligem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen erscheint, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis beziglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g) definiert) vorliegt und der Emittent des betreffenden Basiswerts keine
Anpassungsmalnahmen ergreift und die jeweils Relevante Terminbdrse keine
Anpassungsmafinahmen ergreift oder ergreifen wirde. Das Kindigungsrecht des
Emittenten geman Absatz h) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der jeweils Relevanten Terminborse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam
werden wuirde. [Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlésungsart Zahlung oder
Lieferung: Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen Bewertungstag (einschlief3lich) und
Einldsungstermin (einschlie3lich), erfolgt im Fall der Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung, vorbehaltlich 8 5 Absatz (2), nur eine Anpassung des Bezugsverhdltnisses des
zu liefernden [Basiswerts] [Liefergegenstands]; eine Anpassung [des Startniveaus] [des
Caps] [des Bonuslevels] [der Barriere] [des Reverselevels] des betreffenden Basiswerts
erfolgt nicht.]

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf einen Basiswert oder auf die einem
Basiswert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien™). Fir die Zwecke dieses
Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

0] Anderung der Bedingungen des Aktienvertretenden Wertpapiers durch den
Emittenten des jeweiligen Aktienvertretenden Wertpapiers;

(i)  Einstellung der Bérsennotierung eines Basiswerts oder einer unterliegenden Aktien
an der jeweiligen Heimatborse;

(i) Insolvenz des Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere;

(iv)  Ende der Laufzeit der Aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung durch den
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere oder aus sonstigem Grund;

(v)  Kapitalerhéhung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter EinrAumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(vi) Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln;

(vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii)  Aktiensplit;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(x)  Ausschittungen, die von der jeweils Relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(xi) endgultige Einstellung der Borsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund;

(xii)  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsénderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermdégensubertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgiltig untergehen, Gbertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert eines Basiswerts haben kann und
aufgrund dessen (a) der Emittent eines Basiswerts Anpassungen der
Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt oder (b) die jeweils Relevante
Terminbdrse eine Anpassung der Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden
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h)

Wertpapiere vornimmt bzw. vornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf die
Aktienvertretenden Wertpapiere an der jeweils Relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wirden.

Werden oder wurden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle
eines Anpassungsereignisses, wie in Absatz g) beschrieben, nach Ansicht des Emittenten
aus welchen Grunden auch immer nicht sachgerecht angepasst und/oder sollte der
Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmalnahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismagig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu
kundigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flnften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet bezuglich der Anpassung der der betreffenden Barriere keine Anwendung mehr,
sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des betreffenden
Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmalflinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verodffentlichen. Diese Veroéffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaflnahmen.]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexahnliche oder indexvertretende

Basiswerte (aul3er ETFs):

(e) [In Bezug auf Basiswerte, die [Indizes] [oder] [index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte]
sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:]

a)

b)

MalRgeblich fur die Feststellung des jeweiligen Referenzpreises sowie die Feststellung des
Eintritts des Schwellenereignisses sind die Konzepte des betreffenden Basiswerts, wie sie
von der jeweils Relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefihrt werden, sowie
die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des betreffenden Basiswerts durch die
jeweils Relevante Referenzstelle, auch wenn kinftig Veranderungen und Bereinigungen in
der Berechnung des betreffenden Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung
der Kurse und Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der betreffende Basiswert
berechnet wird, der Art und Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere Maflnahmen vorgenommen werden, die sich
auf die Berechnung des betreffenden Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der betreffende Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr
regelméaRig von der jeweils Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle
festgestellt und veréffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann
regelméaRig veroffentlichte andere Basiswert fiur die Feststellung des betreffenden
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<)

d)

Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses zugrunde
zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhdltnis] [und] [das Startniveau]
[und den Reverselevel] sowie die Barriere des betreffenden Basiswerts gegebenenfalls
entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich gemaR [§8 8] [§8 9]
bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen.] [Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts
erfolgt in einer hierfur geeigneten Form und nicht gemaf [§ 8] [§ 9].] Diese Verdffentlichung
ist nicht Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalinahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mal3gebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des betreffenden Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geadndert worden ist, dass die Kontinuitat des betreffenden
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten betreffenden Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder
wenn der betreffende Basiswert oder der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere nicht mehr regelméanig festgestellt und veroffentlicht wird und die Festlegung
eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b) beschrieben) nicht méglich ist, ist der Emittent
berechtigt, fur die Weiterberechnung und Veroffentlichung des fir die Feststellung des
betreffenden  Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses relevanten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts auf der Grundlage des
bisherigen Konzeptes des betreffenden Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des
letzten festgestellten Werts des betreffenden Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts Sorge
zu tragen oder die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [8 8] [§ 9] zu kiindigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag™), der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des Emittenten tber
eine Weiterberechnung ist unverziuglich gemafl? [8 8] [§ 9] bekanntzumachen.] [Die
Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverziiglich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse  verdffentlichen.] [Die  Verdffentlichung des
weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfur geeigneten
Form und nicht gemanR [§ 8] [8 9].] Das Kindigungsrecht des Emittenten gemaf Absatz e)
bleibt hiervon unberiihrt. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaf3inahmen.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder Uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des betreffenden Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses nach Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierflr geeigneten Form und nicht
geman [§ 8] [§ 9].]
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e)

f)

[9)

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des betreffenden Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhéaltnismafiig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhéaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemanR [§ 8] [§ 9] zu
kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet beziglich der Anpassung der betreffenden Barriere keine Anwendung mehr,
sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des betreffenden
Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmaf3nahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:
(e) [In Bezug auf Basiswerte, die Wahrungswechselkurse sind, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbar:]

a)

b)

Sollte die Preiswahrung und/oder die Handelswahrung des betreffenden Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere in ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des
betreffenden Landes oder Wahrungsraumes, in dem die betreffende Wéahrung zum
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere als gesetzliches Zahlungsmittel anerkannt ist,
durch eine hierfir zustandige Behorde oder sonstige Institution durch eine andere
Wahrung ersetzt werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelméaiiig
veroffentlichte andere Basiswert fur die Feststellung des betreffenden Referenzpreises
sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhdltnis] [und] [das Startniveau] [und den
Reverselevel] sowie die Barriere des betreffenden Basiswerts gegebenenfalls
entsprechend anpassen. Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich [gemaR [§8 8] [§ 9]
bekanntzumachen.] [unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemal [§ 8] [8 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.] Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmalfinahmen.

Wird es dem Emittenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere durch von ihm nicht zu
vertretende Ereignisse unmoglich gemacht oder unzumutbar erschwert, einen
marktgerechten Preis fir den betreffenden Basiswert festzustellen oder von ihm zum
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<)

d)

[e)

Zwecke der Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
(Hedging) gehaltene Vermdgenspositionen in der Preiswahrung des betreffenden
Basiswerts in die Handelswdhrung des betreffenden Basiswerts bzw. in die
Einldsungswahrung der Wertpapiere zu marktublichen Konditionen zu konvertieren und die
Festlegung eines anderen Basiswerts nicht méglich ist, ist der Emittent berechtigt, die
Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung
wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten.
Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstdnden nach
angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der
Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz a) oder Gber das Bestehen von Konvertabilitatsstérungen nach Absatz b) durch den
Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

[8 8] [8 9] findet bezliglich der Anpassung der betreffenden Barriere keine Anwendung
mehr, sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen
[des Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des
betreffenden Basiswerts.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf ETFs:
(e) [In Bezug auf Basiswerte, die Exchange Traded Funds (ETFs) sind, sind die folgenden
Bestimmungen anwendbar:]

a)

b)

Im Falle eines auRerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht
teilweise, durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu kiindigen (die "auf3erordentliche
Kindigung”). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
aullerordentlichen  Kindigung  (der  "Kundigungstag”)  enthalten.  Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Einlésungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine
Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit der Zahlung
des Kindigungsbetrags.

Ein "auBerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der
Eintritt eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

0] die Einleitung oder Durchfiihrung aufsichtsrechtlicher MaRnahmen in Bezug auf die
Tatigkeit der jeweils Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug
auf das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustéandige Aufsichtsbehérde;
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d)

(i) Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermégens;

(i)  Widerruf oder Beschrankung (gegensténdlich, rAumlich oder in sonstiger Weise) der
Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des
Sondervermdgens;

(iv) das Erloschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sondervermdgen oder (im
Falle von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondervermdgens zu verwalten;

(v) die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme von Anteilen am Sondervermégen durch
die Fondsgesellschatft;

(vi) eine Anderung der auf das Sondervermdgen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlichen Status des Sondervermdgens gemal §5
Investmentsteuergesetz;

(vii) ein Ereignis, welches die Feststellung des betreffenden Referenzpreises des
betreffenden Basiswerts voraussichtlich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
unmaglich macht;

(viii) endgultige Einstellung der borslichen Borsennotierung des Sondervermdégens;

(ixX) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermégen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert des
Sondervermoégens bzw. die Anteile des Sondervermégens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschliel3lich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "Anpassungsmafinahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Eine
derartige Anpassung kann sich insbesondere auf [das Startniveau] [und] [das
Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] und die Barriere des betreffenden Basiswerts
beziehen. Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. Die
beschriebenen Anpassungsmalinahmen werden durch den Emittenten vorgenommen und
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse:

0] Zusammenlegung des Sondervermdgens;

(ii) Anderung der Wahrung in der die Anteile des Sondervermdégens berechnet werden;

(i)  die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird verdndert, ohne dass damit
entsprechende Mittelzuflisse oder Mittelabflisse in bzw. aus dem Sondervermdégen
verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

(iv)  Ausschittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

(v) endgiltige Einstellung der bérslichen Bdrsennotierung des Sondervermdgens,
beispielsweise aufgrund einer Verschmelzung;

(vi)  Verstaatlichung;

(viiy jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen  Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert eines Basiswerts
haben kann;

(viii) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert des
Sondervermdgens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des

Sondervermdgens unter Beriicksichtigung des Anpassungsereignisses von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellt wird. [Anwendbar bei Wertpapieren mit
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f)

a)

h)

[)

Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen
Bewertungstag (einschlieBlich) und Einlésungstermin (einschlieBlich), erfolgt im Fall der
Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung, vorbehaltlich 85 Absatz (2), nur eine
Anpassung des Bezugsverhaltnisses des zu liefernden [Basiswerts] [Liefergegenstands];
eine Anpassung [des Startniveaus] [des Caps] [des Bonuslevels] [der Barriere] [des
Reverselevels] des betreffenden Basiswerts erfolgt nicht.]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmalnahme aus welchen
Grinden auch immer nicht mdglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er
aufgrund der Anpassungsmafnahme nicht oder nur noch unter unverhaltnismaRig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [8 8] [§ 9] zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flnften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmaf3nahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalnahmen.

§ 7 findet bezuglich der Anpassung der Barriere des betreffenden Basiswerts keine
Anwendung mehr, sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige
Anpassungen [des Startniveaus] [und] [des Bezugsverhaltnisses] [und des
Reverselevels].]]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:
() [In Bezug auf Basiswerte, die Edelmetalle sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:]

a)

b)

MalRgeblich fur die Feststellung des jeweiligen Referenzpreises sowie die Feststellung des
Eintritts des Schwellenereignisses sind die Konzepte des betreffenden Basiswerts, wie sie
von der jeweils Relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefihrt werden, sowie
die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des betreffenden Basiswerts durch die
jeweils Relevante Referenzstelle, auch wenn kinftig Veranderungen und Bereinigungen in
der Berechnung des betreffenden Basiswerts, der Art und Weise der Verdffentlichung oder
wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder andere MalRhahmen vorgenommen
werden, die sich auf die Berechnung des betreffenden Basiswerts auswirken, soweit sich
nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der betreffende Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr
regelméaRig von der jeweils Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle
festgestellt und veréffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann
regelméaRig veroffentlichte andere Basiswert fir die Feststellung des betreffenden
Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses zugrunde
zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhdltnis] [und] [das Startniveau]
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c)

d)

[und den Reverselevel] und die Barriere des betreffenden Basiswerts gegebenenfalls
entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich gemaR [§8 8] [§8 9]
bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverzuglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemag [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu
veroffentlichen.] [Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts
erfolgt in einer hierfur geeigneten Form und nicht gemaf [§ 8] [§ 9].] Diese Verdffentlichung
ist nicht Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mal3gebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des betreffenden Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitat des betreffenden
Basiswerts] oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten betreffenden Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder
wenn der betreffende Basiswert oder der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere nicht mehr regelméanig festgestellt und veroffentlicht wird und die Festlegung
eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b) beschrieben) nicht méglich ist, ist der Emittent
berechtigt, fur die Weiterberechnung und Veroffentlichung des fir die Feststellung des
betreffenden  Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses relevanten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts auf der Grundlage des
bisherigen Konzeptes des betreffenden Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des
letzten festgestellten Werts des betreffenden Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts Sorge
zu tragen oder die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [8§ 8] [§ 9] zu kiindigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den
Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag™), der
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flnften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des Emittenten tber
eine Weiterberechnung ist unverziglich gemaR [§8 8] [§ 9] bekanntzumachen.] [Die
Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverziiglich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse zu verdffentlichen.] [Die Veroffentlichung des
weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfir geeigneten
Form und nicht gemanR [§ 8] [8 9].] Das Kindigungsrecht des Emittenten gemaf Absatz e)
bleibt hiervon unberiihrt. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaf3nahmen.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder Uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des betreffenden Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses nach Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Verdffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierflr geeigneten Form und nicht
geman [§ 8] [§ 9].]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des betreffenden Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
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f)

[9)

unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhéaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu
kundigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kuindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet beziglich der Anpassung der betreffenden Barriere keine Anwendung mehr,
sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhdltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des betreffenden
Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmaf3nahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veréffentlichen. Diese Veréffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalnahmen.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle verdffentlicht werden:

(o)

a)

b)

Mafgeblich fir die Feststellung des jeweiligen Referenzpreises sowie die Feststellung des
Eintritts des Schwellenereignisses ist die Verodffentlichung des betreffenden Basiswerts
durch die jeweils Relevante Referenzstelle.

Sollte der betreffende Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr
regelméafBig von der jeweils Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle
verdffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelméaRig
veroffentlichte andere Basiswert fur die Feststellung des betreffenden Referenzpreises
sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhdltnis] [und] [das Startniveau] [und den
Reverselevel] und die Barriere des betreffenden Basiswerts gegebenenfalls entsprechend
anpassen. Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fir die Ersetzung unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit
der entsprechenden Anpassungsmaflinahmen. Die Verdffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht geman
[§ 8] [89].

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass [das maf3gebliche Konzept
und/oder die Ermittlung oder die Grundlage des betreffenden Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitat des betreffenden
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten betreffenden Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder
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d)

[e)

[e)]
()]

()]

wenn der betreffende Basiswert oder der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere nicht mehr regelmaRig vertffentlicht wird und] die Festlegung eines
Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b) beschrieben) nicht moglich ist, ist der Emittent
berechtigt, die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [§ 8] [8§ 9] zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erldschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten Uber
eine Weiterberechnung ist unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen.
Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der
entsprechenden Anpassungsmaflnahmen. Die Verdéffentlichung des weiterberechneten
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht
gemaf [§ 8] [§8 9]. Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemaf Absatz e) bleibt hiervon
unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) [oder Uber die erhebliche Anderung des Konzeptes und die Ermittlung des
betreffenden  Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses nach Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten] sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, flir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. Die Verdffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierflr geeigneten Form und nicht
gemaf [§ 8] [8 9].

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des betreffenden Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaflig erschwerten Bedingungen mdoglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Ermittlung nicht oder nur noch unter unverhaltnismagig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kundigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstédnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt [am fUnften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.
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[9)]

[9)]
[h)]

§ 7 findet beziglich der Anpassung der betreffenden Barriere keine Anwendung mehr,
sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [des Caps] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des
betreffenden Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaf3nahmen.]

[Sofern Anpassungsregelungen fur die Basiswerte nicht einschlagig sind: Nicht anwendbar.]]

)

)

®3)

(&8
Ersetzung des Emittenten und/oder der Garantin

Der Emittent und/oder die Garantin sind jederzeit berechtigt, sofern er/sie sich nicht mit einer
Verpflichtung aus den Wertpapieren in Verzug befindet/befinden, ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber eine andere Gesellschaft an seine/ihre Stelle als neuer Emittent (der "Neue
Emittent”) und/oder neue Garantin (die "Neue Garantin”) fur alle Rechte und Verpflichtungen aus
und im Zusammenhang mit den Wertpapieren mit schuldbefreiender Wirkung fur den Emittenten
und/oder die Garantin einzusetzen (jeweils eine "Ersetzung"), vorausgesetzt, dass:

a)

b)

c)

d)

der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin alle Verpflichtungen des Emittenten
und/oder der Garantin aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren tbernimmt und,
sofern eine Zustellung an den Neuen Emittenten und/oder die Neue Garantin aufRerhalb
der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungsbevollméchtigten in
der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

der Emittent und/oder die Garantin und der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin alle
erforderlichen Genehmigungen und Zustimmungen fir die Ersetzung und die Erfullung der
Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren erhalten haben und
berechtigt sind, an Clearstream die zur Erflllung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge zu zahlen [Anwendbar bei Wertpapieren mit
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: bzw. den zur Erfillung der Lieferverpflichtungen
aus den Wertpapieren zu liefernden Liefergegenstand zu liefern], ohne verpflichtet zu sein,
jeweils in dem Land, in dem der Emittent oder der Neue Emittent seinen und/oder die
Garantin und die Neue Garantin ihren Sitz oder Steuersitz hat/haben, erhobene Steuern
oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin sich verpflichtet hat/haben, jeden
Wertpapierinhaber hinsichtlich solcher Steuern oder Abgaben freizustellen, die einem
Wertpapierinhaber als Folge der Ersetzung auferlegt werden; und

der Emittent und die Garantin unbedingt und unwiderruflich die Verbindlichkeiten des
Neuen Emittenten aus den Wertpapieren zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen,
dass jeder Wertpapierinhaber wirtschaftlich nicht schlechter gestellt wird, als er ohne die
Ersetzung stehen wirde.

Jede Ersetzung ist unverziglich gemaR 8§ 9 bekanntzumachen und fir die Wertpapierinhaber
bindend. Mit der Bekanntmachung der Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und der Emittent
und/oder die Garantin und im Falle einer wiederholten Ersetzung jeder friihere Neue Emittent
und/oder jede frihere Neue Garantin von samtlichen Verpflichtungen aus den Wertpapieren frei.

Im Falle einer Ersetzung gilt:
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(4)

®)

[(D)]

a) jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf den Emittenten und/oder die
Garantin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten
und/oder die Neue Garantin; und

b) jede Bezugnahme auf das Land des Emittenten und/oder der Garantin ab diesem Zeitpunkt
als Bezugnahme auf das Land, in dem der Neue Emittent seinen und/oder die Neue
Garantin ihren Sitz hat/haben oder, falls abweichend, fur Steuerzwecke als anséassig gilt.

Im Falle einer Ersetzung ist der Emittent berechtigt, die Sammelurkunde und die
Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber anzupassen, soweit dies
erforderlich ist, um die Wirkungen der Ersetzung nachzuvollziehen. Entsprechend angepasste
Sammelurkunden oder Emissionsbedingungen werden bei Clearstream hinterlegt.

Nach Ersetzung des Emittenten durch den Neuen Emittenten und/oder der Garantin durch die
Neue Garantin gilt dieser § 8 erneut.]

[(§8][§9]
Bekanntmachungen

Alle die Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdéffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Disseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Wertpapierinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter der geméafR Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit einer in einem uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle vertdffentlicht werden:

)

1)

)

Wenn der [entsprechende] Basiswert nicht mehr regelméaRig auf der Publikationsseite
veroffentlicht wird, wir der Emittent eine andere Seite der Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, auf der der [entsprechende] Basiswert
regelméaRig verdffentlicht wird, bestimmen [und gemdald Absatz (1) verdffentlichen] [auf der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de veréffentlichen].]

[8 9] [& 10]
Emission weiterer Wertpapiere/Ruckkauf

Der Emittent behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere
Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl
erhdhen. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhdéhung auch solche
zusatzlich begebenen Wertpapiere.

Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und
angekaufte Wertpapiere wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

[§ 10] [§ 11]
Berichtigungen, Ergdnzungen

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen enthalten sind, ist
der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergédnzungen
zulassig sind, die unter Berlcksichtigung der Interessen des Emittenten fir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heil3t deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht wesentlich
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beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Emissionsbedingungen werden unverziglich
gemalf [§ 8] [§ 9] bekannt gemacht.

@)

@)

©)

)

)

[8 11] [8 12]
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort fir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Wertpapierinhaber und des Emittenten ist Disseldorf.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Dusseldorf ist fir alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlieflich.

[§ 12] [§ 13]
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjadhrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergénzenden
Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.

Die Vorlegungsfrist geméaf § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur féllige Wertpapiere wird auf 10 Jahre
abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Wertpapieren, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Wertpapiere erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen
Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto [des Emittenten] [der
Garantin] [von HBCE Germany] [e] bei der Hinterlegungsstelle.]
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Formular fur die endgultigen Bedingungen

X Hssc

Endgultige Bedingungen vom [Datum einfiigen: e]
gemal Artikel 8 der Prospekt-Verordnung (EU) 2017/1129
(die "Endgultigen Bedingungen")

zu der Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 fur einen Basisprospekt
[zuletzt geandert durch den Nachtrag vom [Datum einfligen: e]]
(die "Wertpapierbeschreibung™)

[fur die] [zwecks erneutem oOffentlichen Angebot von] [fur die Aufstockung von]

[Gegebenenfalls Marketingnamen einfligen: o] [Bonus-Zertifikate[n]] [Capped Bonus-
Zertifikate[n]] [Bonus Plus-Zertifikate[n]] [Reverse Bonus-Zertifikate[n]] [Reverse Capped
Bonus-Zertifikate[n]] [Reverse Bonus Plus-Zertifikate[n]] [Worst-of]
bezogen auf [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes]
[indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte] [Edelmetalle] [Wahrungswechselkurse]
[(Einlésungsart Zahlung)]

[(Einlésungsart Zahlung oder Lieferung)]

[mit Wahrungsabsicherung (Quanto)]

[mit Wahrungsumrechnung]

(die "Wertpapiere")

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
Dusseldorf
(der "Emittent")

garantiert durch
HSBC Continental Europe S.A.
Paris, Frankreich
(die "Garantin")
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany
("HBCE Germany")

— Wertpapierkennnummer (WKN) [WKN einfligen: o] —
— International Security Identification Number (ISIN) [ISIN einflgen: o] —

[Im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens einfligen:
Die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere mit der WKN [WKN einfligen: e]
/ I1SIN [ISIN einfliigen: e] bilden zusammen mit den in den Endgiiltigen Bedingungen vom [Datum
einfigen: e] (die "Ersten Endgultigen Bedingungen") [Gegebenenfalls weitere Endgultige
Bedingungen einfligen: o] [zum Basisprospekt vom [24. Juni 2016] [27. Juni 2017] [25. Juni 2018]
[26. Méarz 2019]] [zu der Wertpapierbeschreibung vom [26. Februar 2020] [10. November 2020] [3.
November 2021] [3. November 2022 (zuletzt geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023)]
[26. Oktober 2023]], [jeweils] einschlieBlich etwaiger Nachtrage, beschriebenen Wertpapieren eine
einheitliche Emission und erhdhen das Angebotsvolumen der Wertpapiere auf insgesamt [Gesamt-
Angebotsvolumen einfigen: e].]
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[Im Falle des erneuten 6ffentlichen Angebots einfligen:

Die urspriinglich in den Endgultigen Bedingungen vom [Datum einfligen: o] [Gegebenenfalls weitere
Endgultige Bedingungen einfliigen: ] [zum Basisprospekt vom [24. Juni 2016] [27. Juni 2017] [25.
Juni 2018] [26. Marz 2019]] [zu der Wertpapierbeschreibung vom [26. Februar 2020] [10. November
2020] [3. November 2021] [3. November 2022 (zuletzt geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni
2023)] [26. Oktober 2023]], [jeweils] einschlieBlich etwaiger Nachtrage, beschriebenen und bereits
begebenen und 6ffentlich angebotenen Wertpapiere werden auf Basis dieser Endgiltigen Bedingungen
zu der Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023, einschlielBlich etwaiger Nachtrage, erneut
offentlich angeboten.]

[Sofern die Fortfuhrung des o6ffentlichen Angebots Uber die Gultigkeitsdauer dieser
Wertpapierbeschreibung hinaus beabsichtigt wird, einfiigen:

Die obengenannte Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 uber Bonus-Wertpapiere des
Emittenten bildet zusammen mit dem Registrierungsformular des Emittenten vom 20. Oktober 2023, in
seiner jeweils geltenden Fassung, einen Basisprospekt. Die Glltigkeitsdauer des Basisprospekts, unter
welchem die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere [begeben bzw. fortgefiihrt
angeboten werden] [6ffentlich angeboten werden], beginnt mit der Billigung der
Wertpapierbeschreibung und endet am 26. Oktober 2024. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgultigen
Bedingungen im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Nachfolge-Basisprospekt zu lesen. Der
jeweils aktuelle Nachfolge-Basisprospekt wird auf der Website www.hsbc-
zertifikate.de/home/basisprospekte verdffentlicht.]

121


http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte
http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte

I. Einleitung

Die Endgiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke der Prospekt-Verordnung (EU) 2017/1129
ausgearbeitet. Sie sind zusammen mit dem Basisprospekt, d.h. dem Registrierungsformular und
der Wertpapierbeschreibung, und den dazugehérigen Nachtrdgen dazu zu lesen, um alle
relevanten Informationen zu erhalten.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden gemaf Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-
Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hsbc-
zertifikate.de/home/basisprospekte verdffentlicht.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angefligt.

Il. Angaben zum Basiswert

Erklarung zur Art des Basiswerts

[ein Basiswert:

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: [Basiswert einfligen: e].

[ISIN: o]

[Wé&hrung des Basiswerts: e [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfliigen: e] [Zahl und
Einheit der Wahrung einfligen: e] entspricht)] [, aufgrund der Quanto-Struktur entspricht [Zahl und
Einheit des Basiswerts einfugen: o] [Zahl und Einheit der Wahrung einfugen: e]]]

[Emittent des Basiswerts: o]

[Relevante Referenzstelle: o]

[Relevante Terminbdrse: o]

[Indizes als Basiswert:

Indexart: [Kursindex] [Performanceindex] [Alternative Indexart einfligen: e]
Indexsponsor[/Administrator]: e

[Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Referenzwert (Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-Verordnung") und er wird vom Administrator
bereitgestellt. Der Indexsponsor ist Administrator im Sinne der Benchmark-Verordnung.]

Internetseite des Indexsponsors: e

[Index-Lizenzhinweis einfugen:

Index-Lizenzhinweis

il

[Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte als Basiswert:

Internetseite der Relevanten Referenzstelle:

Emittent/Fondsgesellschaft: e

Internetseite der Fondsgesellschaft: o

[gegebenenfalls Index-Lizenzhinweis einfligen:

Index-Lizenzhinweis

o]]

[Edelmetalle als Basiswert:

Internetseite der Relevanten Referenzstelle: o]]

[verschiedene Basiswerte (Worst-of):
Den Wertpapieren liegen verschiedene Basiswerte (Worst-of) zugrunde. Die Basiswerte lauten wie folgt:

Basiswerte | [ISIN [Wé&hrungen der | [Relevante [Relevante
Basiswerte Referenzstellen Terminbo6rsen
. o] e [(wobei [Zahl und | e] o]
Einheit des
Basiswerts

einfigen: e] [Zahl
und Einheit der

Wahrung

einfigen: o]
entspricht)] [,
aufgrund der

Quanto-Struktur
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entspricht [Zahl und
Einheit des
Basiswerts
einfigen: e] [Zahl
und Einheit der
Wahrung
einfigen: o]]]

Indizes als Basiswert:

Basiswerte | Indexart Indexsponsor[/Administrator] | Internetseite
des
Indexsponsors
° [Kursindex] ° °

[Performanceindex]
[Alternative
Indexart einflgen:
o]

[Bei den Basiswerten handelt es sich um Referenzwerte (Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-Verordnung") und sie werden vom betreffenden
Administrator bereitgestellt. Der Indexsponsor ist Administrator im Sinne der Benchmark-Verordnung.]

[Index-Lizenzhinweis einfligen:
Index-Lizenzhinweis

e]]

Indexa@hnliche oder indexvertretende Basiswerte als Basiswert:

Basiswerte | Internetseite der Relevanten | Emittent/Fondsgesellschaft | Internetseite der
Referenzstelle Fondsgesellschaft
[ ] [ ] [ ] [ ]

[Index-Lizenzhinweis einfugen:
Index-Lizenzhinweis

o]]

[Edelmetalle als Basiswert:
Basiswerte | Internetseite der Relevanten Referenzstelle

° o]]

Bei [dem Basiswert] [den Basiswerten] handelt es sich um [Art des Basiswerts einfligen: [Aktien]
[einen Index] [indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte] [aktiendahnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere] [Wahrungswechselkurse] [Edelmetall].]

[Aktien: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfigen, sofern diese die
Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergénzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber
die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine Volatilitaten] [deren
Volatilitaten] einfigen, sofern diese die Angaben in der Wertpapierbeschreibung erganzen oder
konkretisieren: e]]

[Indizes: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfigen, sofern diese die
Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergénzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber
die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine Volatilitdten] [deren
Volatilitaten] einfiigen, sofern diese die Angaben in der Wertpapierbeschreibung erganzen oder
konkretisieren: e]]

[Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte: [Beschreibung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] einfligen, sofern diese die Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung erganzt
oder konkretisiert: o] [Informationen Uber die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] und [seine Volatilitaten] [deren Volatilitaten] einfligen, sofern diese die Angaben in
der Wertpapierbeschreibung ergéanzen oder konkretisieren: e]]
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[Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [Beschreibung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] einfligen, sofern diese die Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung erganzt
oder konkretisiert: o] [Informationen Uber die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] und [seine Volatilitaten] [deren Volatilitaten] einfliigen, sofern diese die Angaben in
der Wertpapierbeschreibung ergéanzen oder konkretisieren: e]]

[Wahrungswechselkurse: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfligen, sofern
diese die Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergéanzt oder konkretisiert: e]
[Informationen Uber die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine
Volatilitaten] [deren Volatilititen] einfiigen, sofern diese die Angaben in der
Wertpapierbeschreibung ergédnzen oder konkretisieren: e]]

[Edelmetalle: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfigen, sofern diese die
Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergénzt oder konkretisiert: o] [Informationen tber
die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine Volatilitaten] [deren
Volatilitaten] einfligen, sofern diese die Angaben in der Wertpapierbeschreibung ergdnzen oder
konkretisieren: e]]

[Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts:] [Endguiltiger Referenzpreis der verschiedenen Basiswerte
(Worst-of):] [Referenzpreis einfliigen: e] [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfligen: e]
[Zahl und Einheit der Wahrung einfliigen: e] entspricht)] [, aufgrund der Quanto-Struktur entspricht
[Zahl und Einheit des Basiswerts einfiigen: o] [Zahl und Einheit der Wahrung einfugen: e]]

lll. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

Wahrung der Wertpapieremission (Emissionswéahrung)

Die Emission wird in [Euro] [US-Dollar] [Alternative Wahrungsbezeichnung einfligen: o] [("EUR")]
[("USD")] [Alternativen Wahrungskurzel einfigen: e] angeboten.

Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Angebotsvolumen)
[Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Anzahl Wertpapiere) einfligen: o]

Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin
Einldsungstermin: e
Bewertungstag (letzter Referenztermin): e

[Beschreibung der Modalitdten und des Termins fiur die Offentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse einfligen:

Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins fir die 6ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

[Entsprechende Angaben einfligen: e]]

[Verfahren fur die Austiibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgelibter Zeichnungsrechte einflgen:

Verfahren fir die Auslbung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgeubter Zeichnungsrechte

[Entsprechende Angaben einfiigen: e]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden:

[Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot: Emissionstermin (Verkaufsbeginn): [Datum einfligen: e]]
[Bei erneutem oOffentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere: Beginn des erneuten
offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere: [Datum einfligen: e]]

Erster Valutierungstag: [Datum einflgen: e]

[Gegebenenfalls Datum des Beschlusses des Emittenten einfiigen, sofern der Beschluss an
einem anderen Tag als am Tag des Verkaufsbeginns gefasst wird:

Datum des Beschlusses des Emittenten: [Datum einfiigen: e]]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere mit Zeichnungsfrist angeboten werden:
Frist (einschlieRlich etwaiger Anderungen) wahrend deren das Angebot gilt, Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens
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Zeichnungsfrist: [Datum einfiigen: [vom e [(e Uhr)] bis zum e [(e Uhr)], jeweils Diusseldorfer Zeit]
[Alternative Angabe des Datums einfligen: e] [, vorbehaltlich einer vorzeitigen Schlieung]]

die Borsenplatze [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)] [gettex/Miinchen]
[Alternativen Borsenplatz in Deutschland und/oder Osterreich einfiigen: o] vornehmen.]
[Zeichnungen kdénnen Anleger ber HBCE Germany vornehmen.]

[Alternative Zeichnungsmaoglichkeit einfligen: o]

Stichtag fur die Festlegung von [Ausstattungsmerkmale bezeichnen: e]: [Datum einfligen: o]
Erster Borsenhandelstag: [Datum einfugen: e]

Erster Valutierungstag: [Datum einfliigen: e]

Der Erste Valutierungstag gilt fiir alle Zeichnungen innerhalb der oben genannten Zeichnungsfrist.

Mindestbetrag und/oder Héchstbetrag der Zeichnung

[Mindestbetrag der Zeichnung: [Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einfligen:
o]

[Hochstbetrag der Zeichnung: [Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einfligen:

o]]

[Gegebenenfalls die Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner
einfligen:

Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

[Entsprechende Angaben einfliigen: o]]

Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere angeboten
werden

Die Wertpapiere werden [Privatanlegern] [,] [institutionellen Anlegern] [und/oder] [sonstigen
qualifizierten Anlegern] angeboten.

Die Wertpapiere [werden] [Bei erneutem offentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere:
wurden] in [Deutschland] [und] [Osterreich] [Bei erneutem 6ffentlichen Angebot: bereits] durch den
Emittenten offentlich angeboten. [Diesen Markten ist eine bestimmte Tranche vorbehalten. [Angaben
zur Tranche einfugen: e]] [Bei erneutem o6ffentlichen Angebot: Aufgrund dieser Endglltigen
Bedingungen werden die Wertpapiere erneut in [Deutschland] [und] [Osterreich] 6ffentlich angeboten.
Die neue Angebotsfrist beginnt am [Datum einfligen: e].]

Preisfestsetzung

Anfanglicher Ausgabepreis [Bei erneutem 6ffentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere:
zum Zeitpunkt des erneuten offentlichen Angebots]: [Anfanglichen Ausgabepreis einfligen: ] je
Wertpapier [(zzgl. Ausgabeaufschlag in Héhe von e)]

[Bei erneutem offentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere: Im Rahmen des erneuten
offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere zum jeweils aktuellen Verkaufspreis (Briefkurs) fortlaufend zum Kauf
angeboten.]

Im Anfanglichen Ausgabepreis enthaltene Kosten: [Kosten einfligen: e]

[Beschreibung der Methode zur Preisfestsetzung und des Verfahrens fir die Verdffentlichung
des anfanglichen Ausgabepreises einfigen, sofern eine Angabe des anfanglichen
Ausgabepreises nicht méglich ist:

Bewertungsmethoden und —kriterien und/oder die Bedingungen, nach denen der endgltige
Emissionskurs festzulegen ist, und eine Erlduterung etwaiger Bewertungsmethoden:

[Entsprechende Angaben einfligen: e]

Nach Festlegung des endgiltigen Emissionskurses wird dieser bei der BaFin als zustandige
Aufsichtsbehorde im Sinne der Prospekt-Verordnung hinterlegt und gemaf Artikel 21 Absatz (2) a) der
Prospekt-Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hsbc-zertifikate.de verdéffentlicht.]
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[Gegebenenfalls dem Wertpapierinhaber in Rechnung gestellte Kosten und Steuern (in Summe
im Ausgabeaufschlag enthalten):

Kosten und Steuern, die vom Emittenten bzw. der Garantin dem Wertpapierinhaber in Rechnung gestellt
werden

[Entsprechende Angaben einfligen: e]]

Zulassung zum Handel

[[Bei erstmaligem offentlichen Angebot: Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an
folgenden Borsenplatzen wird beantragt:]

[Bei erneutem oOffentlichen Angebot: Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr an folgenden
Borsenplatzen einbezogen:]

[Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Boérse Frankfurt
Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX] [gettex/Miinchen] [Diisseldorf: Freiverkehr] [Alternativen Bérsenplatz
in Deutschland und/oder Osterreich einfligen: e].

Notierungsart: Stiicknotierung.]

[[Bei erstmaligem offentlichen Angebot: Die Zulassung und Einfilhrung der Wertpapiere in den
regulierten Markt (General Standard) an folgenden Bérsenplatzen wird beantragt:]

[Bei erneutem offentlichen Angebot: Die Wertpapiere sind im regulierten Markt (General Standard)
an folgenden Borsenplatzen zugelassen und eingeflihrt:]

[Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Alternativen Borsenplatz in Deutschland und/oder
Osterreich einfiigen: e].

Notierungsart: Stuicknotierung.]

[Es wird und wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel [an einem organisierten Markt oder einem
anderen gleichwertigen Markt] [bzw.] [auf Einbeziehung in den Freiverkehr] gestellt.]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots einfigen, sofern die Wertpapiere zusétzlich oder ausschlie3lich durch Koordinatoren
offentlich angeboten werden:

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots sowie einzelner
Angebotsteile und — soweit dem Emittenten oder Anbieter bekannt — Angabe zu den Platzierern in
den einzelnen Landern des Angebots

[Name und Anschrift einfiigen: e]]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift der Intermediare im Sekundarhandel einfligen, sofern der
Emittent Intermedidre im Sekundéarhandel beauftragt

Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediare
im Sekundarhandel tatig sind, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage

[Name und Anschrift sowie Beschreibung der Hauptbedingungen einfligen: e]]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Individuelle Zustimmung: - Fur die Dauer der Angebotsfrist erteilt HBCE Germany hiermit den
nachfolgend namentlich genannten Finanzintermedidren fur eine spéatere Weiterveraul3erung oder
endglltige Platzierung von Wertpapieren seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in
[Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der zugehdrigen
Endgultigen Bedingungen, einschlie3lich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung:
[Name und Adresse der Finanzintermediare einfigen: e].]

[Generelle Zustimmung: - Fur die Dauer der Angebotsfrist erteilt HBCE Germany hiermit allen
Finanzintermediaren im Sinne von Artikel 5 Absatz (1) Prospekt-Verordnung fir eine spatere
Weiterverauf3erung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren seine Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospekts in [Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der
zugehorigen Endgiltigen Bedingungen, einschlieBlich der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung.]

[Angebot in Osterreich: Der Anleger hat zu beachten, dass es im Anwendungsbereich des
osterreichischen Rechts, insbesondere des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes (KMG), zu einer
Haftung des Finanzintermediars anstelle von HBCE Germany kommen kann. Derjenige
Finanzintermediar, der Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts 6ffentlich anbietet und
Uber keine Zustimmung von HBCE Germany zur Prospektverwendung verfugt, kann anstelle von HBCE
Germany fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern HBCE Germany
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nicht wusste oder wissen musste, dass der Basisprospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne
seine Zustimmung zu Grunde gelegt wurde und HBCE Germany die unzuléssige Verwendung den
zustandigen Stellen unverztiglich, nachdem sie von der unzuléssigen Verwendung Kenntnis erlangt hat
oder Kenntnis haben musste, mitgeteilt hat.]

- Die Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermediare, fir die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
erteilt wird, erfolgen kann, entspricht [der Dauer der Giltigkeit der Wertpapierbeschreibung geman
Artikel 12 Absatz (1) Prospekt-Verordnung] [von der Dauer der Gilltigkeit der
Wertpapierbeschreibung abweichende Angebotsfrist einfiigen: e].

- Die Finanzintermediare dirfen den Basisprospekt, einschlie3lich etwaiger Nachtrdge, sowie die
zugehorigen Endgiltigen Bedingungen, einschlieBlich der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung flr eine spatere WeiterveraufRerung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren
in [Deutschland] [und] [Osterreich] verwenden.

- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlie3lich etwaiger Nachtrage, und der
Endgultigen Bedingungen, einschlie3lich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
steht unter den Bedingungen, dass

(i) der Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, und die dazugehdrigen Endgultigen
Bedingungen, einschlieRlich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung, potentiellen
Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen iibergeben
werden und

(ii) bei der Verwendung des Basisprospekts, einschliel3lich etwaiger Nachtrage, und der dazugehérigen
Endgultigen Bedingungen, einschlie8lich der beigefliigten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

[Ferner ist die Zustimmung an folgende weitere Bedingung[en] gebunden: [Bedingungen einflgen:
e].] [Ferner ist die Zustimmung nicht an weitere Bedingungen gebunden.]

[- Nachfolgend genannte Finanzintermediare haben die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erhalten: [Name und Adresse des Finanzintermediars/der Finanzintermedidare
einfligen: o].]
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IV. Emissionsbedingungen der Wertpapiere

[Im Falle einer Emission von Wertpapieren bzw. im Falle einer Aufstockung des
Angebotsvolumens von Wertpapieren bzw. im Falle des erneuten 6ffentlichen Angebots von
Wertpapieren, werden an dieser Stelle die konkreten Emissionsbedingungen, die die fur die
Wertpapiere anwendbaren Optionen und die ausgefiiliten Platzhalter enthalten, eingefligt: e]
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Emissionsspezifische Zusammenfassung (als Beilage zu den Endgultigen Bedingungen)

[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfligen: e]
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5.1.2. Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - innerhalb derer das Angebot gilt;
Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist

Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) der Wertpapiere wird in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist
Die Zeichnungsfrist fiir die Wertpapiere wird in den Endgiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Der Emittent behalt sich ausdrucklich das Recht vor,

— die Zeichnungsmoglichkeit vorzeitig zu beenden;

— die Wertpapiere nicht zu emittieren. Dies erfolgt insbesondere bei zu geringer Nachfrage wahrend
der Zeichnungsfrist. In diesem Falle werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der
Wertpapiere (Zeichnungen) unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf der
Internetseite  www.hsbc-zertifikate.de bzw. auf der bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht.

— die Zeichnungsfrist zu verléangern. In diesem Fall wird eine entsprechende Bekanntmachung auf der
Internetseite  www.hsbc-zertifikate.de bzw. auf der bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht.

5.1.3. Beschreibung der Mdoglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen; Art und Weise der
Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Der Emittent behdlt sich ausdriicklich das Recht vor, vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur
teilweise zuzuteilen.

Sofern eine Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner erfolgt, werden die Einzelheiten
dazu in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht.

5.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung
Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist
Die Angabe eines Mindest- und/oder Hochstbetrags der Zeichnung entfallt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Sofern ein Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung vorgesehen ist, wird der Mindest- und/oder
Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder der aggregierten zu
investierenden Summe) in den Endgultigen Bedingungen verdéffentlicht.

5.1.5. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Diesbeziglich wird auf Punkt 2.1.3. und auf Punkt 2.1.4. im Abschnitt VI. verwiesen. Im Hinblick auf
Punkt 2.1.4. werden Konkretisierungen oder die Wahl von Optionen in den Endgultigen Bedingungen
verdffentlicht.

5.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins fur die &ffentliche
Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

Eine Beschreibung der Modalitaten und des Termins fir die offentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse erfolgt in den Endgiltigen Bedingungen.

5.1.7. Verfahren fir die Auslbung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die
Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgelbter
Zeichnungsrechte

Sofern erforderlich, erfolgt eine Angabe Uber Verfahren fir die Ausibung eines etwaigen
Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht
ausgeubter Zeichnungsrechte in den Endgultigen Bedingungen.
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5.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere
angeboten werden

Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Investoren (Anleger) werden die Wertpapiere Privatanlegern,
institutionellen Anlegern und/oder sonstigen qualifizierten Anlegern angeboten. Dabei sind die in
Abschnitt 1ll. 3. aufgefiihrten Verkaufsbeschrankungen. zu beachten. In den Endglltigen Bedingungen
wird die Kategorie der potenziellen Investoren veroffentlicht.

Deutschland und Osterreich sind Angebotslander fiir ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere. In den
Endgiltigen Bedingungen wird veréffentlicht, ob ein Angebot in mehreren Landern erfolgt. Es erfolgt die
Angabe, ob die Wertpapiere in Deutschland und/oder in Osterreich angeboten werden. Sofern diesen
Markten eine bestimmte Tranche vorbehalten ist, wird dies zusétzlich zu Angaben zur Tranche in den
Endgultigen Bedingungen vergffentlicht.

5.2.2. Verfahren zur Meldung gegeniiber den Zeichnern tber den zugeteilten Betrag und Angabe,
ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung moglich ist

Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist

Das Verfahren zur Meldung gegeniiber den Zeichnern entfallt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Die Zeichner werden tber den ihnen zugeteilten Betrag durch Einbuchung der zugeteilten Wertpapiere
auf ihrem bei einer Depotbank geflihrten Wertpapierdepot benachrichtigt. Neben der Einbuchung erfolgt
keine separate Benachrichtigung. Anleger werden Uber die Zuteilung nicht ausdricklich unterrichtet.
Eine Aufnahme des Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung Gber die Zuteilung ist mdglich.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, der Kosten und Steuern

a) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden (anfanglicher
Ausgabepreis)

Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist

Der anféangliche Ausgabepreis je Wertpapier wird in den Endgtiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Der anfangliche Ausgabepreis ist der Preis, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich erstmalig
angeboten werden.

Danach wird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Fir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und nach Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten
Wertpapiere gilt der festgelegte anfangliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der
anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdéffentlicht.

Der anfangliche Ausgabepreis ist der Preis, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden.

Es kann vorgesehen werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist weiterhin
freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Allgemeine Angaben zum Ausgabepreis und zur Preisbildung der Wertpapiere
Der anfangliche Ausgabepreis der Wertpapiere kann einen Ausgabeaufschlag enthalten.

Er kann auch andere ausgewiesene Gebuhren und Kosten enthalten.

AuRRerdem kann er einen fur den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von
finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird
vom Emittenten und/oder von HBCE Germany nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann
bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein. Er kann sich ferner von der Hohe der
Aufschlage anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Im Aufschlag kdnnen Kosten enthalten sein, die
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dem Emittenten und/oder der HBCE Germany entstanden sind oder noch entstehen. Beispiele: Kosten
fur die Strukturierung der Wertpapiere, die Risikoabsicherung oder den Vertrieb.

Der Emittent und/oder HBCE Germany beabsichtigt, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unter
gewohnlichen Marktbedingungen zu den Ublichen Handelszeiten regelmafig Kauf- und Verkaufspreise
fur die Wertpapiere zu stellen. Zwischen den gestellten Kauf- und Verkaufspreisen liegt in der Regel
eine grolRere Spanne (sogenannter Spread). Der Kaufpreis liegt somit regelmé&Rig unter dem
Verkaufspreis.

Der Marktpreis der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit hangt vorwiegend von der Kursentwicklung
— des Basiswerts bzw.

— der verschiedenen Basiswerte (Worst-of)

ab. Diese Kursentwicklung wird in der Regel nicht exakt abgebildet.

Weitere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Wertpapiere.

Unabhangig vom zugrundeliegenden Basiswert haben beispielsweise nachfolgende Faktoren einen

Einfluss auf die Preisbildung der Wertpapiere:

— die Restlaufzeit der Wertpapiere,

— die implizite Volatilitat des Basiswerts,

— Wertpapiere mit verschiedenen Basiswerten: Korrelationen (der Grad der Abhangigkeit der
Entwicklung der Kurse der verschiedenen Basiswerte voneinander),

— die Zinssatze am Geldmarkt oder

— Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten.

Bei bestimmten Basiswerten kdnnen zusatzliche Faktoren die Preisbildung beeinflussen:

— Basiswert Aktien bzw. Aktienvertretende Wertpapiere: die erwarteten Dividendenzahlungen durch
die jeweilige Gesellschaft;

— Basiswert Kursindex: die erwarteten Dividendenzahlungen auf die im Index enthaltenen
Komponenten,;

— Basiswerte, deren Kurse in einer Fremdwahrung ausgedrickt werden und sofern keine
Wahrungsabsicherung (Quanto) vorgesehen ist: die Zinssatze am betreffenden Fremdwahrungs-
Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an den Devisenmarkten.

Einzelne Marktfaktoren wirken fir sich und kénnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Eine Wertminderung der Wertpapiere kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswerts
konstant bleibt.

Bei Wertpapieren mit verschiedenen Basiswerten kénnen sich Kursriickgénge bereits eines Basiswerts
negativ auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken.

Zuwendungen fur Vertragspartner der Kaufer der vom Emittenten emittierten Wertpapiere
Vertragspartner der Kéufer der vom Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fur den Vertrieb dieser Wertpapiere in Form von Zahlungen.

Sie kdnnen einen gegebenenfalls erhobenen Ausgabeaufschlag erhalten.

Ferner kdnnen sie Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich
beispielsweise um

— technische Unterstiitzung in Form von elektronischen aul3erbérslichen Handelsanbindungen,

— die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Wertpapieren sowie

— die Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen.

Informationen Uber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie deren Hohe, kann der Kaufer von
seinen Vertragspartnern erhalten.
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b) Beschreibung der Methode zur Preisfestsetzung und des Verfahrens fir die Ver6ffentlichung
des anfanglichen Ausgabepreises, sofern eine Angabe des anfanglichen Ausgabepreises nicht
maoglich ist

Sofern die fur die betreffende Emission zu verdéffentlichenden Endgiltigen Bedingungen den
anfanglichen Ausgabepreis nicht enthalten, gilt:

Die Endglltigen Bedingungen werden die Bewertungsmethoden und —kriterien und/oder die
Bedingungen, nach denen der endgultige Emissionskurs festzulegen ist, und eine Erlauterung etwaiger
Bewertungsmethoden enthalten. Nach Festlegung des endgultigen Emissionskurses wird dieser bei der
BaFin als zustandige Aufsichtsbehoérde im Sinne der Prospekt-Verordnung hinterlegt und gemar Artikel
21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hsbc-
zertifikate.de verdffentlicht.

¢) Angabe der Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden;
Aufnahme der im Preis enthaltenen Kosten

Sofern der Emittent bzw. die Garantin dem Wertpapierinhaber Kosten und Steuern in Rechnung stellen
wird, gilt:

Diese werden in Summe Uber den Ausgabeaufschlag in den Endgtiltigen Bedingungen veroffentlicht.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Hohe der im Anfanglichen Ausgabepreis der Wertpapiere
enthaltenen Kosten des Emittenten bzw. der Garantin veréffentlicht.

Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise bei
Direktbanken oder der Hausbank oder der jeweiligen Wertpapierbérse in Rechnung gestellt werden,
sind dort zu erfragen.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots; Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots, sofern dem Emittenten oder Anbieter bekannt

Die Wertpapiere werden grundséatzlich durch den Emittenten mit Sitz in 40549 Diisseldorf, Hansaallee 3
offentlich angeboten.

Sofern die Wertpapiere zusatzlich oder ausschlie3lich durch Koordinatoren 6ffentlich angeboten
werden, werden Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Angebotsteile und — sofern dem Emittenten oder Anbieter bekannt — Angaben zu den
Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots, in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

5.4.2. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land

Deutschland

HSBC Continental Europe S.A., Germany, mit Sitz in 40549 Diisseldorf, Hansaallee 3, Gbernimmt die
Zahlstellenfunktion.

Sie wird die falligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere tber die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, leisten.

Osterreich
HSBC Continental Europe S.A., Germany, mit Sitz in 40549 Disseldorf, Hansaallee 3, bernimmt die
Zahlstellenfunktion.

Sie wird die falligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere Uber die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, leisten.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen
Zusage zu zeichnen; Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission ohne feste
Zusage oder zu den bestmoglichen Bedingungen zu platzieren

Es sind keine Ubernahmevereinbarungen abgeschlossen worden.
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5.4.4. Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird
Es gibt keinen Emissionsibernahmevertrag. Zudem ist nicht beabsichtigt, einen
Emissionsiibernahmevertrag zu schlieRen.

6. Zulassung zum Handel und Handelsmodalitaten

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum
Handel sind oder sein werden und auf einem geregelten Markt, auf sonstigen Drittlandsmarkten,
KMU-Wachstumsmarkt (kleinere und mittlere Unternehmen - KMU) oder multilateralen
Handelssystemen (multilateral trading facilities - MTF) platziert werden sollen

In den Endgtiltigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob fiir die angebotenen Wertpapiere ein Antrag auf
Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt oder anderen gleichwertigen Markten gestellt
wurde (oder nicht) oder werden soll. Dabei werden die betreffenden Markte sowie das entsprechende
fir die Zulassung relevante Land (Deutschland und/oder Osterreich) genannt.

Bei erneutem 6ffentlichen Angebot der Wertpapiere wird in den Endglltigen Bedingungen veréffentlicht,
ob die angebotenen Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt oder anderen
gleichwertigen Markten zugelassen sind oder nicht. Dabei werden die betreffenden Méarkte sowie das
entsprechende fiir die Zulassung relevante Land (Deutschland und/oder Osterreich) genannt.

Sofern fir die Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt oder
anderen gleichwertigen Markten gestellt wurde oder werden soll, wird dieser Umstand in den
Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Das gleiche gilt, wenn die Wertpapiere an einem organisierten
Markt oder anderen gleichwertigen Markten zum Handel zugelassen sind. Die betreffenden Markte bzw.
die maRgeblichen Bdrsenplatze sowie das entsprechende fir die Zulassung relevante Land
(Deutschland und/oder Osterreich) werden in den Endgliltigen Bedingungen veroffentlicht.

Sofern fur die Wertpapiere ein Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt wurde oder werden
soll, wird dieser Umstand in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Das gleiche gilt, wenn die
Wertpapiere in den Freiverkehr einbezogen sind. Die betreffenden Markte bzw. die mafigeblichen
Borsenplatze sowie das entsprechende fur die Einbeziehung in den Freiverkehr relevante Land
(Deutschland und/oder Osterreich) werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Wourde kein Antrag auf Zulassung zum Handel bzw. auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt oder
soll kein solcher gestellt werden, enthalten die Endglltigen Bedingungen einen entsprechenden
Hinweis.

Falls bekannt, werden die ersten Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind, in
den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Die Wertpapiere kdnnen zudem in Osterreich angeboten werden. In den Endgiiltigen Bedingungen wird
veroffentlicht, ob ein Angebot in Osterreich erfolgt.

6.2. Angabe aller geregelten Markte, Drittlandmarkte, KMU-Wachstumsmaéarkte oder MTFs, an
denen nach Wissen des Emittenten bereits Wertpapiere der gleichen Gattung wie die 6ffentlich
angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere zum Handel zugelassen sind

Wertpapiere der gleichen Gattung wie die angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere sind nach
Wissen des Emittenten bzw. der Garantin zu Beginn des 6ffentlichen Angebots an keinen anderen
geregelten oder gleichwertigen Méarkten als an den in den Endgultigen Bedingungen verdffentlichten
zugelassen.

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediare im
Sekundérhandel tétig sind und Uber An- und Verkaufskurse Liquiditat zur Verfigung stellen;
Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage

Der Emittent und/oder HBCE Germany oder ein von ihnen beauftragter Dritter kann fur die Wertpapiere
als sogenannter Market-Maker auftreten. Der Market-Maker wird unter gewdhnlichen
Marktbedingungen wahrend der Ublichen Handelszeiten der Wertpapiere in der Regel Kauf- und
Verkaufspreise stellen. Sein Ziel ist, die Liquiditat im jeweiligen Wertpapier zur Verfiigung zu stellen.
Dies geschieht in Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze.
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Sofern der Emittent und/oder HBCE Germany Intermediare im Sekundérhandel beauftragt, werden
Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediare im
Sekundarhandel tatig sind, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in den Endgultigen
Bedingungen veroffentlicht.

6.4. Emissionspreis der Wertpapiere
Der anfangliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis) je Wertpapier wird in den
Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht. Danach wird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt.

7. Weitere Angaben
7.1. Beteiligte Berater
Es gibt keine an einer Emission beteiligte Berater.

7.2. Geprifte Angaben
Der Basisprospekt enthalt (abgesehen von den gepriften Jahresabschlissen) keine weiteren von
gesetzlichen Abschlussprifern gepriften Angaben.

7.3. Angabe der Ratings, die im Auftrag des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit ihm beim
Ratingverfahren flr Wertpapiere erstellt wurden

Der Emittent bzw. die Garantin hat keine Ratings fir die angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere
in Auftrag gegeben.

7.4. Wird die Zusammenfassung teilweise durch die in Artikel 8 Absatz 3 unter den Buchstaben
c bisider Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genannten Angaben ersetzt, miissen all diese Angaben
offengelegt werden, soweit dies noch nicht an anderer Stelle in der Wertpapierbeschreibung
geschehen ist.

Die Zusammenfassung wird nicht teilweise durch die oben genannten Angaben ersetzt.
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VI. Weitere Angaben zu den Wertpapieren (Angaben gem&R Anhang 17 der Delegierten
Verordnung - "Wertpapiere, die zu an einen Basiswert gekoppelten Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen fihren")

1. Risikofaktoren

1.1. Angabe der Risikofaktoren, die fur die Bewertung des mit den anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapieren verbundenen Marktrisikos von wesentlicher Bedeutung
sind

Die Ausfiihrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend finden sich unter Punkt II. der
Wertpapierbeschreibung.

Der Anleger kdnnte sein Aufgewendetes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

2. Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

2.1. Angaben zu den Wertpapieren

2.1.1. Einfluss des Basiswerts auf den Wert der Wertpapiere

Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung des betreffenden
Basiswerts ab. Je hoher die Volatilitat des Basiswerts bzw. des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance ist, desto héher sind auch die méglichen Kursausschlage nach oben und nach unten. Bei
Basiswerten mit einer hohen Volatilitdt besteht daher eine erh6hte Wahrscheinlichkeit, dass sich die
Kursentwicklung des Basiswerts negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann.

Durch den Erwerb der Wertpapiere, erwirbt der Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmittelbar den
betreffenden Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschlie3lich Rechte aus diesen Wertpapieren
geltend machen.

Im Folgenden wird der Einfluss des betreffenden Basiswerts auf den Wert der Wertpapiere beschrieben,
der auf die betreffende Produktvariante (gekennzeichnet durch die Gliederung (1), (2), etc.) und die
jeweils anwendbare Einldsungsmodalitat (Einldsungsart Zahlung bzw. Einlésungsart Zahlung oder
Lieferung, gekennzeichnet durch die Gliederung (a), (b), etc.) zutrifft.

(1) Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
Bei Bonus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts fallt, aber wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb der Barriere notiert, wird bei Einldsung mindestens der
Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber unbegrenzt an steigenden Kursen
des Basiswerts partizipieren (teilhaben).

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

(a) Einlésungsart Zahlung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fur die H6he des
Einlésungsbetrags.

Der Wertpapierinhaber trégt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko kann
sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Einlésungsbetrags
realisieren.

(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maRgeblich fir die Einlésungsart
und damit die Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Wertpapierinhaber tréagt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko kann

sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands realisieren.
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(2) Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung der
verschiedenen Basiswerte (Worst-of) ab.

Die Wertpapiere kdnnen bei Kursrickgéngen eines einzelnen Basiswerts an Wert verlieren. Eine
negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts kann durch eine positive Kursentwicklung der anderen
Basiswerte nicht ausgeglichen werden. Ein Verlust kann entstehen, wenn sich nur ein Basiswert negativ
entwickelt hat. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance.

Bei Bonus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance fallt, aber wahrend der
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere notiert, wird
bei Einlésung mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber
unbegrenzt an steigenden Kursen des Basiswerts mit der schlechtesten Performance partizipieren
(teilhaben).

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

(a) Einlésungsart Zahlung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist maRRgeblich fir die Hohe des Einldsungsbetrags.

Der Wertpapierinhaber tréagt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Das Kursénderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der Hohe des Einlésungsbetrags realisieren.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist malRgeblich fur die Einlésungsart und damit die Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die Hohe des
Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Das Kurséanderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands realisieren.

(3) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
Bei Capped Bonus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts bis zum Cap positiv (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts fallt, aber wéahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb der Barriere notiert, wird bei Einlésung der Hochstbetrag je
Zertifikat gezahilt.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Hohe des
Einlésungsbetrags.

Der Einloésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den

Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Caps wirken sich
nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.
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Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko kann
sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Einlésungsbetrags
realisieren.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafR3geblich fir die Einlésungsart
und damit die Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den
Hoéchstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Caps wirken sich
nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursdnderungsrisiko kann
sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands realisieren.

(4) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere héangt insbesondere von der Kursentwicklung der
verschiedenen Basiswerte (Worst-of) ab.

Die Wertpapiere konnen bei Kursriickgangen eines einzelnen Basiswerts an Wert verlieren. Eine
negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts kann durch eine positive Kursentwicklung der anderen
Basiswerte nicht ausgeglichen werden. Ein Verlust kann entstehen, wenn sich nur ein Basiswert negativ
entwickelt hat. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance.

Bei Capped Bonus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance bis zum betreffenden Cap positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance fallt, aber wahrend der
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere notiert, wird
bei Einlésung der Hochstbetrag je Zertifikat gezahlt.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags.

(a) Einlésungsart Zahlung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist maRRgeblich fur die Héhe des Einldsungsbetrags.

Der Einlosungsbetrag ist immer, unabhéngig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
oberhalb seines Caps wirken sich nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber trdgt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Das Kursanderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der Hohe des Einlésungsbetrags realisieren.

(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist mafgeblich fir die Einldsungsart und damit die H6he des Einlésungsbetrags bzw. die Héhe des
Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Einlosungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den

Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
oberhalb seines Caps wirken sich nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.
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Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Das Kursénderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands realisieren.

(5) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
Bei Bonus Plus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts bis zum Cap positiv (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts fallt, aber wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb der Barriere notiert, wird bei Einldsung mindestens der
Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber bis zum Cap an steigenden
Kursen des Basiswerts partizipieren (teilhaben).

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

(a) Einlésungsart Zahlung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maRgeblich fur die Héhe des
Einlésungsbetrags.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt des Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Caps wirken sich
nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursénderungsrisiko kann
sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands realisieren.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Einldsungsart
und damit die Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt des Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Caps wirken sich
nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko kann
sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands realisieren.

(6) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere héangt insbesondere von der Kursentwicklung der
verschiedenen Basiswerte (Worst-of) ab.

Die Wertpapiere kdnnen bei Kursriickgédngen eines einzelnen Basiswerts an Wert verlieren. Eine
negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts kann durch eine positive Kursentwicklung der anderen
Basiswerte nicht ausgeglichen werden. Ein Verlust kann entstehen, wenn sich nur ein Basiswert negativ
entwickelt hat. Der Wertpapierinhaber trdgt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance.

Bei Bonus Plus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance bis zu seinem Cap positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance fallt, aber wéahrend der
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere notiert, wird
bei Einlésung mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber bis
zum betreffenden Cap an steigenden Kursen des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
partizipieren (teilhaben).
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Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

(a) Einlésungsart Zahlung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist mafRgeblich fur die Hohe des Einldsungsbetrags.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhéngig vom Eintritt des Schwellenereignisses, auf den
Hoéchstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
oberhalb seines Caps wirken sich nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Das Kursénderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der Hohe des Einlésungsbetrags realisieren.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist mafigeblich fir die Einldsungsart und damit die H6he des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des
Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt des Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
oberhalb seines Caps wirken sich nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tréagt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Das Kursénderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands realisieren.

(7) Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert — Einlésungsart Zahlung

Reverse Bonus-Zertifikate reagieren entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei
diesen Wertpapieren wirken sich fallende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts steigt, aber wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer unterhalb der Barriere notiert, wird bei Einldsung mindestens der
Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber an fallenden Kursen bis maximal
zu einem Kurs des Basiswerts von null partizipieren (teilhaben).

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Héhe des
Einlésungsbetrags je Zertifikat.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko steigender Kurse des Basiswerts. Das Kursénderungsrisiko
kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Einlésungsbetrags
realisieren.

(8) Reverse Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert — Einldsungsart Zahlung
Reverse Capped Bonus-Zertifikate reagieren entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts.
Bei diesen Wertpapieren wirken sich fallende Kurse des Basiswerts bis zum Cap positiv (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihnren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts steigt, aber wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer unterhalb der Barriere notiert, wird bei Einlésung der Wertpapiere der
Hochstbetrag je Zertifikat gezahilt.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags.
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Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Héhe des
Einlésungsbetrags.

Der Einlosungsbetrag ist immer, unabhéngig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Fallende Kurse des Basiswerts unterhalb des Caps wirken sich nicht
weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko steigender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko
kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Einldsungsbetrags
realisieren.

(9) Reverse Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert — Einlésungsart Zahlung
Reverse Bonus Plus-Zertifikate reagieren entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei
diesen Wertpapieren wirken sich fallende Kurse des Basiswerts bis zum Cap positiv (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihnren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts steigt, aber wéhrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer unterhalb der Barriere notiert, wird bei Einldsung der Wertpapiere
mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber bis zum Cap an
fallenden Kursen des Basiswerts partizipieren (teilhaben).

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Hohe des
Einlésungsbetrags.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt des Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Fallende Kurse des Basiswerts unterhalb des Caps wirken sich nicht
weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko steigender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko
kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Einlésungsbetrags
realisieren.

2.1.2. Verfalltag oder Falligkeitstermin der derivativen Wertpapiere und ihr Ausibungstermin
oder letzter Referenztermin

Falligkeitstermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am Einldsungstermin (Falligkeitstermin). Der
Einldsungstermin wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein auf3erordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung endet die Laufzeit dieser Wertpapiere vorzeitig,
gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen Wertpapieren erldschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Ausubungstermin
Fur diese Wertpapiere nicht anwendbar.

Letzter Referenztermin
Der letzte Referenztermin ist der Bewertungstag. Er wird in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

2.1.3. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fir die derivativen Wertpapiere

Die Einlésung der Wertpapiere erfolgt am Einlésungstermin durch

— Zahlung eines Einldsungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw.

— Zahlung eines Einlésungsbetrags oder Lieferung des Liefergegenstands (bei Einlésungsart Zahlung
oder Lieferung).

Zahlung des Einlésungsbetrags
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Die Zahlung des Einlésungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt am Einlésungstermin tber die
Hinterlegungsstelle.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einldsungsbetrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

Lieferung des Liefergegenstands

Der Liefergegenstand (Basiswert) wird am Einlésungstermin der Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift
auf die jeweiligen Depots der Hinterleger von Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber
zur Verfliigung gestellt.

Die Lieferung effektiver Stlicke des Liefergegenstands ist ausgeschlossen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen. Im Falle der Lieferung franzésischer Aktien fallt
die franzdsische Finanztransaktionssteuer an. Der Steuerabzug betragt derzeit 0,3% des Aktienkurses
im Ubertragungszeitpunkt. Die Bank des Anlegers fiihrt die Steuer ab und belastet das Konto des
Anlegers mit dem Steuerbetrag.

Der Emittent wird durch Leistung der Lieferung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Lieferpflicht befreit.

2.1.4. Beschreibung der Ertragsmodalitdten bei derivativen Wertpapieren, Zahlungs- oder
Liefertermin, Berechnungsweise

Nachfolgend werden die Ertragsmodalitaten (Einldsungsmodalitaten) der Wertpapiere, die Zahlungs-
oder Liefertermine und die Berechnungsweisen beschrieben. Konkretisierungen oder die Wahl von
Optionen werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

2.1.4.1. Einldsungsmodalitaten der Wertpapiere, Berechnungsweise
Beschreibung der Einldsungsmodalitaten (Einlésungsart Zahlung bzw. Einldsungsart Zahlung oder
Lieferung) fur nachfolgend genannte Wertpapiere:
(1) Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
(a) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(2) Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
(a) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(3) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
(a) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(4) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
(a) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(5) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
(8) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(6) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
(a) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(7) Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einlésungsart Zahlung
(8) Reverse Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einlésungsart Zahlung
(9) Reverse Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einlésungsart Zahlung

(1) Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
(a) Einlésungsart Zahlung
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Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einldsung
der Bonus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt.

Beruihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Nach Eintritt des
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Hohe des Einlésungsbetrags.
Je héher der Referenzpreis notiert, desto héher ist der Einlésungsbetrag. Je niedriger dieser notiert,
desto geringer ist der Einlésungsbetrag.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, partizipiert der
Anleger unbegrenzt an steigenden Kursen des Basiswerts. Dies erfolgt unabhéngig davon, ob die
Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder
nicht.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhéaltnis
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhdaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréf3eren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (i) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréfReren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (1) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einldsung
der Bonus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahit.

Beriihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Nach Eintritt des
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafgeblich fur die Einlésungsart (Zahlung oder
Lieferung) und damit die Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands. Je hoher der Referenzpreis notiert, desto hdher ist die Einlésung. Je niedriger dieser
notiert, desto geringer ist die Einlésung.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, partizipiert der
Anleger unbegrenzt an steigenden Kursen des Basiswerts. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die
Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder
nicht.

Einldsungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhaltnis -
Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die
Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.
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Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der Einlésungsbetrag dem grofl3eren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhdltnis und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

Einldsungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhaltnis -
Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem grof3eren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhdltnis und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag -
Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die
Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der Einlésungsbetrag dem grof3eren
Betrag aus (l) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts.

Einlosungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag -
Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréfReren
Betrag aus (l) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts.

(2) Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)

(a) Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wéhrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einlésung der Bonus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat
gezahlt.

Berihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein
Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung
des Bonusbetrags. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
am Bewertungstag ist mafgeblich fur die Hohe des Einlésungsbetrags. Je hoher der Referenzpreis
notiert, desto hoher ist der Einldsungsbetrag. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist der
Einlésungsbetrag.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Bonuslevel, partizipiert der Anleger unbegrenzt an steigenden Kursen des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die betreffende Barriere wahrend des
Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.
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Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhéltnis

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhdltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von
der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance.

Einldsungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréf3eren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (ii) dem am Bewertungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wahrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einlésung der Bonus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat
gezahilt.

Beruihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein
Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung
des Bonusbetrags. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Einlésungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die Héhe
des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands. Je hdoher der
Referenzpreis notiert, desto hoher ist die Einldsung. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die
Einldsung.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Bonuslevel, partizipiert der Anleger unbegrenzt an steigenden Kursen des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die betreffende Barriere wahrend des
Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.

Einldsungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhaltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils maRgeblichen
Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils maRgeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der
Einlésungsbetrag dem groReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem
Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von
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der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhéltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance.

Einldsungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils maRgeblichen
Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die Einlosung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils mafl3geblichen Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der
Einlésungsbetrag dem gréReren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance.

Einldsungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréfReren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (1) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (i) dem am Bewertungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance.

(3) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert

(a) Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Capped Bonus-Zertifikate der Hochstbetrag je Zertifikat gezahlt.

Beruhrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hbéchstbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Hohe des Einlésungsbetrags.
Bis zum Cap gilt: Je héher der Referenzpreis notiert, desto hoher ist der Einldsungsbetrag. Je niedriger
dieser notiert, desto geringer ist der Einldsungsbetrag. Der Einldsungsbetrag ist immer auf den
Hochstbetrag begrenzt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Cap, partizipiert der Anleger
nicht an steigenden Kursen des Basiswerts oberhalb des Caps.
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Einldsungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhéltnis

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhdltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts. Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem
Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts. Der Einldsungsbetrag je
Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem Hdochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Héchstbetrag.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Capped Bonus-Zertifikate der Hochstbetrag je Zertifikat gezahlt.

Beruhrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hoéchstbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafgeblich fur die Einlésungsart (Zahlung oder
Lieferung) und damit die Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands. Bis zum Cap gilt: Je hdher der Referenzpreis notiert, desto héher ist die Einlésung.
Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die Einlésung.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Cap, partizipiert der Anleger
nicht an steigenden Kursen des Basiswerts oberhalb des Caps.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhaltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet, erfolgt die Einlésung
der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Cap entspricht oder diesen uberschreitet, entspricht der Einlésungsbetrag dem Hochstbetrag.

Einldsungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhaltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Héchstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag
- Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet, erfolgt die Einlésung
der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.
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Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Cap entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hochstbetrag

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag
- Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Hochstbetrag

(4) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)

(a) Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wahrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einldsung der Capped Bonus-Zertifikate der Hochstbetrag je Zertifikat
gezahlt.

Beruihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein
Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des
Hochstbetrags. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am
Bewertungstag ist maRgeblich fur die Héhe des Einlésungsbetrags. Bis zum Cap gilt: Je hdher der
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert, desto hoher ist der
Einlésungsbetrag. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist der Einlésungsbetrag.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Cap, partizipiert der Anleger nicht an steigenden Kursen des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance oberhalb des betreffenden Cap.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Bezugsverhaltnis

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von
der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Nominalbetrag

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance. Der Einldsungsbetrag je Wertpapier
entspricht jedoch héchstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Héchstbetrag.

(b) Einldsungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wahrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einldsung der Capped Bonus-Zertifikate der HOchstbetrag je Zertifikat
gezahlt.

Berthrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance

wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein
Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des
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Hoéchstbetrags. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am
Bewertungstag ist maf3geblich fur die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die Hohe des
Einlésungsbetrags bzw. die Héhe des Gegenwerts des Liefergegenstands. Bis zum Cap gilt: Je hdher
der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert, desto hoher ist die
Einldsung. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die Einldsung.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Cap, partizipiert der Anleger nicht an steigenden Kursen des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance oberhalb des betreffenden Cap.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Bezugsverhaltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils maf3geblichen Cap
unterschreitet, erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils malRgeblichen Cap entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der
Einlésungsbetrag dem Hdchstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Bezugsverhaltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Héchstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils mal3geblichen Cap
unterschreitet, erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils malgeblichen Cap entspricht oder diesen uberschreitet, entspricht der
Einlésungsbetrag dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hochstbetrag.

(5) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert

(a) Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Bonus Plus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezabhlt.

Beruhrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Hohe des Einlésungsbetrags.
Bis zum Cap gilt: Je hoher der Referenzpreis notiert, desto héher ist der Einlésungsbetrag. Je niedriger
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dieser notiert, desto geringer ist der Einldsungsbetrag. Der Einldsungsbetrag ist immer auf den
Hochstbetrag begrenzt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, partizipiert der
Anleger bis zum Cap an steigenden Kursen des Basiswerts. Dies erfolgt unabhéngig davon, ob die
Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder
nicht.

Einldsungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhaltnis
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts, maximal jedoch hochstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem grof3eren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhdltnis und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
maximal jedoch hdchstens dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, maximal jedoch héchstens dem
Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gré3eren
Betrag aus (l) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts, maximal jedoch hdchstens dem Hochstbetrag.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Bonus Plus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahilt.

Beruhrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hbhe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafgeblich fir die Einlésungsart (Zahlung oder
Lieferung) und damit die Hohe des Einldésungsbetrags bzw. die HOhe des Gegenwerts des
Liefergegenstands. Bis zum Cap gilt: Je hdher der Referenzpreis notiert, desto héher ist die Einldsung.
Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die Einldsung. Der Einldsungsbetrag ist immer auf den
Hoéchstbetrag begrenzt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, partizipiert der
Anleger bis zum Cap an steigenden Kursen des Basiswerts. Dies erfolgt unabhéngig davon, ob die
Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder
nicht.

Einlosungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhéltnis -
Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die
Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der Einlésungsbetrag dem grofl3eren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhdltnis und dem am
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Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
maximal jedoch hdchstens dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhéltnis -
Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (i) dem Produkt aus dem Bezugsverhdltnis und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
maximal jedoch héchstens dem Héchstbetrag.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag -
Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die
Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréf3eren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (1) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts, maximal jedoch héchstens dem Hochstbetrag

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag -
Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréfReren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (Il) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts, maximal jedoch hochstens dem Hochstbetrag

(6) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)

(a) Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wahrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einldsung der Bonus Plus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je
Zertifikat gezahilt.

Beruhrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein
Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung
des Bonusbetrags. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Hohe des Einldsungsbetrags. Bis zum Cap gilt: Je héher der
Referenzpreis notiert, desto hoher ist der Einlésungsbetrag. Je niedriger dieser notiert, desto geringer
ist der Einlésungsbetrag. Der Einldsungsbetrag ist immer auf den Héchstbetrag begrenzt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Bonuslevel, partizipiert der Anleger bis zum betreffenden Cap an steigenden Kursen des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die Barriere wahrend
des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.
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Einldsungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhéltnis

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhéaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von
der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance, maximal jedoch hiochstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance, maximal jedoch
hdchstens dem Hdéchstbetrag.

Einldsungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance, maximal jedoch héchstens dem
Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréf3eren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (1) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (i) dem am Bewertungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance, maximal jedoch hdchstens dem Hochstbetrag.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wahrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einlésung der Bonus Plus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je
Zertifikat gezahlt.

Beruhrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag ist maf3geblich
fur die Einlésungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die
Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands. Bis zum Cap gilt: Je hoher der Referenzpreis notiert,
desto hoher ist die Einlésung. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die Einlésung. Der
Einldsungsbetrag ist immer auf den Hochstbetrag begrenzt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Bonuslevel, partizipiert der Anleger bis zum betreffenden Cap an steigenden Kursen des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die Barriere wahrend
des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.

Einldsungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhaltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils maRgeblichen
Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils maRgeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der
Einlésungsbetrag dem groReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem
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Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von
der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance, maximal jedoch hdchstens dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhéltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance, maximal jedoch
héchstens dem Hochstbetrag.

Einldsungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils mafgeblichen
Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die Einldbsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils maRgeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der
Einlésungsbetrag dem gré3eren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (Il) dem Produkt aus (i) dem
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance, maximal jedoch hdchstens dem
Hochstbetrag

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (l) dem Bonusbetrag und (Il) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (ii) dem am Bewertungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance, maximal jedoch hdchstens dem Hochstbetrag

(7) Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einldsungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer unterhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Reverse Bonus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt.

Beriihrt oder Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Hohe des Einlésungsbetrags.
Je niedriger dieser notiert, desto hoher ist der Einldsungsbetrag. Je hoher der Referenzpreis notiert,
desto geringer ist der Einlésungsbetrag. Wertpapiere mit Startniveau: Entspricht der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag dem doppelten Wert des Startniveaus, betragt der Einlésungsbetrag null.
Wertpapiere mit Reverselevel: Entspricht der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag dem
Reverselevel, betragt der Einldsungsbetrag null.
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Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, partizipiert der
Anleger an fallenden Kursen des Basiswerts. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die Barriere wahrend
des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht. Je niedriger
der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto hoher ist der Einlésungsbetrag. Die
maximale Hohe des Einlésungsbetrags ist bei einem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
in H6he von null erreicht.

Einldsungsprofil der Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhaltnis

Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem grof3eren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Bezugsverhéltnis und (ii) der Summe
aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

Wertpapiere mit Reverselevel:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhdltnis und (ii) der Differenz aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer
Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem grof3eren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Bezugsverhaltnis und (ii) der Differenz
aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts.

Einlésungsprofil der Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag
Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und
(b) der Differenz aus Startniveau und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhélt.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem grof3eren
Betrag aus (l) dem Bonusbetrag und (Il) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und
dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts.

Wertpapiere mit Reverselevel und Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Differenz aus Reverselevel und
dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts, wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem grof3eren
Betrag aus (l) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) der Differenz aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

(8) Reverse Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einlésungsart Zahlung
Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer unterhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
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der Reverse Capped Bonus-Zertifikate der Hochstbetrag je Zertifikat gezahlt. Zudem ist die H6he des
Einldsungsbetrags immer, unabhéngig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den Hochstbetrag
begrenzt. Der Anleger kann an fallenden Kursen des Basiswerts lediglich bis zum Cap partizipieren.

Beruihrt oder Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hoéchstbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Hohe des Einlésungsbetrags.
Bis zum Cap gilt: Je niedriger der Referenzpreis notiert, desto héher ist der Einldsungsbetrag. Je hdher
der Referenzpreis notiert, desto geringer ist der Einldsungsbetrag. Der Einlésungsbetrag ist immer auf
den Hoéchstbetrag begrenzt.

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Cap, partizipiert der Anleger
nicht an fallenden Kursen des Basiswerts unterhalb des Caps.

Einlésungsprofil der Reverse Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhéltnis

Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhélt. Der Einldsungsbetrag je Wertpapier
entspricht jedoch héchstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Hochstbetrag.

Wertpapiere mit Reverselevel:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhdltnis und (i) der Differenz aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer
Einlésungsbetrag den Wert null erhalt. Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens
dem Hoéchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Héchstbetrag.

Einlésungsprofil der Reverse Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Nominalbetrag

Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und
(b) der Differenz aus Startniveau und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.
Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hdochstbetrag.

Wertpapiere mit Reverselevel und Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Differenz aus Reverselevel und
dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts, wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt. Der Einldsungsbetrag je
Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hochstbetrag.

(9) Reverse Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einldsungsart Zahlung
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Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer unterhalb der Barriere notiert. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei
Einldsung der Reverse Bonus Plus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahilt.

Beruihrt oder Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Hohe des Einlésungsbetrags.
Bis zum Cap gilt: Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto hther
ist der Einlésungsbetrag. Je héher der Referenzpreis notiert, desto geringer ist der Einldsungsbetrag.
Wertpapiere mit Startniveau: Entspricht der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag dem
doppelten Wert des Startniveaus, betragt der Einldsungsbetrag null. Wertpapiere mit Reverselevel:
Entspricht der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag dem Reverselevel, betrdgt der
Einldsungsbetrag null.

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, partizipiert der
Anleger bis zum Cap an fallenden Kursen des Basiswerts. Dies erfolgt unabhéngig davon, ob die
Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder
nicht.

Einlésungsprofil der Reverse Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhaltnis

Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt. Der Einldésungsbetrag je Wertpapier
entspricht maximal jedoch hdchstens dem Hdchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Bezugsverhéltnis und (ii) der Summe
aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts. Der Einldsungsbetrag je
Wertpapier entspricht jedoch hdchstens dem Héchstbetrag.

Wertpapiere mit Reverselevel:
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhdltnis und (i) der Differenz aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer
Einlésungsbetrag den Wert null erhalt. Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht maximal jedoch
héchstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem grof3eren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Bezugsverhaltnis und (ii) der Differenz
aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts. Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem
Hoéchstbetrag.

Einlosungsprofil der Reverse Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Nominalbetrag

Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und
(b) der Differenz aus Startniveau und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.
Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht maximal jedoch hdchstens dem Hdchstbetrag.
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Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréRReren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und
dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts. Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem Héchstbetrag.

Wertpapiere mit Reverselevel und Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Differenz aus Reverselevel und
dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts, wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt. Der Einldsungsbetrag je
Wertpapier entspricht maximal jedoch héchstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem grof3eren
Betrag aus (l) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) der Differenz aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts. Der Einlésungsbetrag je
Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem Hochstbetrag.

2.1.4.2. Sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere

(a) Schwellenereignis

Schwellenereignis unter Berilicksichtigung einer Beobachtungsperiode

Bei diesen Wertpapieren ist fur die Feststellung des Schwellenereignisses eine Beobachtungsperiode
malgeblich. Diese kann je nach Emission unterschiedlich lang sein. Sie wird bei Emission festgelegt.

Die Beobachtungsperiode kann

— im klrzesten Fall einen Tag betragen oder

— Angebot ohne Zeichnungsfrist: langstens wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andauern
beispielsweise: vom Emissionstermin (Verkaufsbeginn) (einschliel3lich) bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises bzw. der Referenzpreise am Bewertungstag (einschlieflich),
oder

— Angebot mit Zeichnungsfrist: mit Festlegung der Barriere bis zum Zeitpunkt der Feststellung des
Referenzpreises bzw. der Referenzpreise am Bewertungstag (einschlief3lich) andauern.

Schwellenereignis unter Beriicksichtigung eines Beobachtungszeitpunkts

Bei diesen Wertpapieren ist fur die Feststellung des Schwellenereignisses ein bestimmter
Beobachtungszeitpunkt maRgeblich. Dabei wird der Referenzpreis (beispielsweise Schlusskurs) des
Basiswerts bzw. des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag fur die
Feststellung des Schwellenereignisses herangezogen. Diese Art der Feststellung des
Schwellenereignisses wird auch européische Betrachtung genannt.

Wertpapiere mit der Barrierenbetrachtung am Bewertungstag sind mit dem Namenszusatz "Pro"
gekennzeichnet.

Schwellenereignis unter Bertcksichtigung des fur den Eintritt des Schwellenereignisses

malRgeblichen Kurses des Basiswerts bzw. der verschiedenen Basiswerte (Worst-of)

Zur Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses wird als maf3geblicher Kurs entweder

— ein bestimmter von der Relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs (beispielsweise Schlusskurs)
oder

— jederf/irgendeiner von der Relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs

des Basiswerts bzw. der verschiedenen Basiswerte herangezogen.

Der fur den Eintritt des Schwellenereignisses mafRgebliche Kurs des Basiswerts bzw. der verschiedenen
Basiswerte wird bei Emission festgelegt.

(b) Wertpapiere mit Wahrungsumrechnungen
Diese Wertpapiere sehen eine Wahrungsumrechnung vor.
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Eine Wahrungsumrechnung erfolgt, wenn

— der Kurs des Basiswerts bzw.

— die Kurse der verschiedenen Basiswerte (Worst-of) und

der Einlésungsbetrag und

der Hochstbetrag

in einer von der Emissionswéhrung abweichenden Wahrung ausgedrickt werden.

Die Wahrungsumrechnung erfolgt wie folgt:

(i) Wahrung des Basiswerts ist nicht Euro und die Emissionswahrung ist Euro
Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch
den Umrechnungskurs.

(i) Wahrung des Basiswerts ist Euro und die Emissionswéhrung ist nicht Euro
Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Multiplikation des Fremdwahrungsbetrags
mit dem Umrechnungskurs.

(iif) Wahrung des Basiswerts und Emissionswahrung sind nicht Euro

Die Umrechnung in die Emissionswéhrung erfolgt Uber den Euro als eine weitere (dritte) Wahrung.
Die Umrechnung in die Emissionswaéhrung erfolgt zunadchst durch Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den Fremdwahrungs-Kurs je ein Euro. Der sich daraus ergebende
Euro-Betrag wird mit dem Kurs der Emissionswéhrung je ein Euro multipliziert.

Der Umrechnungskurs wird nicht bei Emission festgelegt. Der Umrechnungskurs wird je nach Produkt
und Emission

— am Bewertungstag bzw.

— am auf den Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag

ermittelt.

Der Umrechnungskurs wird unter Bezugnahme auf eine bestimmte Publikationsseite einer
Publikationsstelle ermittelt. Eine Publikationsseite kann beispielsweise eine Internetseite sein. Refinitiv
kann beispielsweise als Publikationsstelle herangezogen werden.

(c) Wertpapiere, deren Emissionswahrung nicht Euro ist

Diese Wertpapiere sehen als Emissionswahrung nicht den Euro vor. Die Wertpapiere werden in einer
anderen Wahrung emittiert und angeboten. Emissionswahrung kann beispielsweise US-Dollar sein. Die
Einldsung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der Emissionswahrung. Der Wertpapierinhaber verfugt
gegebenenfalls nicht Uber ein Wahrungskonto in der Emissionswahrung. In diesem Fall erfolgt sowohl
bei Erwerb als auch bei Einlésung der Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

(d) Wertpapiere mit Wahrungsabsicherung (Quanto)

Diese Wertpapiere sind mit einer Wahrungsabsicherung ausgestattet. Wertpapiere mit
Wahrungsabsicherung sind auch am Namenszusatz "Quanto" zu erkennen. Die Wé&hrung des
Basiswerts wird in einem festgelegten Verhéltnis (beispielsweise 1:1) in die Emissionswahrung
umgerechnet. Bei Emission erfolgt die Fixierung des Umrechnungskurses. Bei Indizes als Basiswert
wird festgelegt, dass ein in der Wahrung des Basiswerts ausgedrickter Indexpunkt einer Einheit der
Emissionswahrung entspricht. Beispiel: 1 Indexpunkt entspricht 1 US-Dollar.

Bei diesen Wertpapieren missen Wechselkursverhéltnisse wahrend der Laufzeit sowie
Umrechnungsverhéltnisse am Bewertungstag nicht beachtet werden. Fur den Wertpapierinhaber
bestehen im Hinblick auf die Wahrung des Basiswerts weder eine Wahrungschance noch ein
Wahrungsrisiko. Dies gilt fur die Stellung von Kauf- und Verkaufspreisen, die Einldsung oder sonstige
Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Eine Wé&hrungsumrechnung zum aktuellen
Wahrungskurs erfolgt nicht.

(e) AuBBerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten
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Der Emittent hat das Recht, diese Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kindigen. Die Ausgestaltung dieses auRerordentlichen Kiindigungsrechts wird bei Emission festgelegt
und in den Emissionsbedingungen dargestellit.

Griunde fur eine auRerordentliche Kiindigung kénnen beispielsweise sein,

— beispielsweise bei Aktien als Basiswert: nach Ansicht der Relevanten Terminbérse oder des
Emittenten ist eine sachgerechte Anpassungsmaflnahme nicht méglich, oder

— beispielsweise bei Indizes als Basiswert: nach Ansicht des Emittenten ist das maf3gebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich
geandert worden. Die Kontinuitat des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit
des auf alter Grundlage errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts ist somit nicht mehr gegeben.

Ein weiterer moglicher Grund fir ein au3erordentliches Kindigungsrecht ist eine Feststellung des
Emittenten, dass er aufgrund

— der Anpassungsmalfinahme, beispielsweise bei Aktien als Basiswert, bzw.

— der Weiterberechnung, beispielsweise bei Indizes als Basiswert,

nicht oder nur noch unter unverhéltnisméaRig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fur die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschéfte zu tatigen.

Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung zahlt der Emittent einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Die
Ausgestaltung der Ermittlung des Kindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt.

Eine auRerordentliche Kindigung erfolgt unter Bertcksichtigung einer den Umstanden nach
angemessenen Kundigungsfrist.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen.
Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

2.1.4.3. Zahlungs- oder Liefertermin

Zahlung des Einlésungsbetrags

Die Zahlung des Einlésungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt am Einlésungstermin Gber die
Hinterlegungsstelle. AuRerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt die
Zahlung durch Clearing-Systeme, die tGber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einldsungsbetrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

Lieferung des Liefergegenstands
Der Liefergegenstand ist der Basiswert.

Der Liefergegenstand wird am Einlésungstermin der Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Depots der Hinterleger von Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur
Verfugung gestellt. AuRerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt die
Zurverfigungstellung des Liefergegenstands durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit
der Hinterlegungsstelle verfiigen.

Der Liefergegenstand wird in der am Einlésungstermin bérsenmaRig lieferbaren Form und Ausstattung
zur Verfligung gestellt.

Bei dem Liefergegenstand handelt es sich ausschlie3lich um einen solchen, der auf ein Depot gebucht
werden kann. Bei dem Liefergegenstand handelt es sich nicht um Sachgegensténde.
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Der Liefergegenstand wird am Einlésungstermin zum Einbuchungskurs auf den entsprechenden Depots
der Wertpapierinhaber gebucht. Bis zur Ubertragung in das Depot bestehen keine Anspriiche aus dem
Liefergegenstand. Effektive Sticke des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Dem
Wertpapierinhaber stehen Miteigentumsanteile an dem Liefergegenstand nach den Bedingungen der
Hinterlegungsstelle zu.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand nach Einbuchung auf sein Depot halten oder
veraulRern.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen. Im Falle der Lieferung franzésischer Aktien fallt
die franzdsische Finanztransaktionssteuer an. Der Steuerabzug betragt derzeit 0,3% des Aktienkurses
im Ubertragungszeitpunkt. Die Bank des Anlegers fiihrt die Steuer ab und belastet das Konto des
Anlegers mit dem Steuerbetrag.

Der Emittent wird durch Leistung der Lieferung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Lieferpflicht befreit.

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griinden auch immer fir den Emittenten
rechtlich oder tatsachlich unméglich oder mit unverhéltnismaiigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach billigem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Ergénzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlielich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickte Anzahl des Liefergegenstands kann Bruchteile
ausweisen. Diese Bruchteile werden nicht geliefert, sondern als Spitzenbetrag gezahlt. Die Zahlung
etwaiger Spitzenbetrdge an die Wertpapierinhaber erfolgt am Einlésungstermin Uber die
Hinterlegungsstelle. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt fir jedes einzelne Wertpapier. Der
Bruchteil wird mit dem gegebenenfalls in die Emissionswahrung umgerechneten am Bewertungstag
festgestellten Referenzpreis des Liefergegenstands multipliziert. Halt ein Wertpapierinhaber mehrere
Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafiir eine héhere
Anzahl des Liefergegenstands geliefert wirde.

2.2. Angaben zum Basiswert

2.2.1. Ausiubungspreis oder endglltiger Referenzpreis des Basiswerts

Der endglltige Referenzpreis (der "Referenzpreis") bezeichnet den definierten Kurs des Basiswerts an
einem Stichtag. Stichtag ist der Bewertungstag. Beispiel: Schlusskurs des Basiswerts am
Bewertungstag. Die Definition des Referenzpreises wird in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Einen AuslUbungspreis gibt es nicht.

2.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts

Die Wertpapiere beziehen sich, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, auf
— einen Basiswert (Bezugswert) oder

— verschiedene Basiswerte (Bezugswerte).

Die nachfolgend aufgefihrten Basiswerte kénnen den Wertpapieren zugrunde liegen:
— Aktien,
— aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere,

— Wahrungswechselkurse,
— Indizes,
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— indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte bzw.
— Edelmetalle.

Angaben

— zum betreffenden Basiswert,

— zu der vergangenen und kinftigen Kursentwicklung des betreffenden Basiswerts,

— zur Volatilitdt des betreffenden Basiswerts sowie

— sonstige nahere Angaben beziiglich des betreffenden Basiswerts

werden in den Endgiltigen Bedingungen veréffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden
Ausfiihrungen beschrieben wird.

Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an
— einer Aktiengesellschaft (AG),

— einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE),

— einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder

— einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer Rechtsform

verbriefen.

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien, deren Kurse regelméaRig, fortlaufend und bdrsentéaglich von
der Relevanten Referenzstelle festgestellt und veréffentlicht werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaft und/oder Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterliegt, kdnnen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft
entnommen werden.

Informationen Uber die Kursentwicklung der entsprechenden Aktie, insbesondere die Kursdaten,
konnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen und/oder der Internetseite www.onvista.de
enthommen werden. Fur alle auf den jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte
Ubernehmen die jeweilige Gesellschaft, die jeweilige Relevante Referenzstelle bzw. die OnVista Media
GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten
Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft wird bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos zur
Verfligung gestellt.

Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten koénnen sich &andern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschlieBlich um
historische Daten. Sie lassen keinerlei Ruckschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukiinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Wertpapieren zugrundeliegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien"), kann
(in Abhéangigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben) die Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien
(beispielsweise Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausibung des Stimmrechts) nur fir
Aktionare mdoglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktienregister der
Gesellschaft eingetragen sind.

Die Verpflichtung des Emittenten zur Lieferung der Aktien beschrénkt sich bei Namensaktien nur auf
die Zurverfugungstellung der Aktien in der am Tag der Ubertragung in das Depot des
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Wertpapierinhabers bérsenmaRig lieferbaren Form und Ausstattung. Sie umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterflllung, insbesondere auf Rlckabwicklung oder
Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat jedoch
unter anderem die Mdglichkeit, die Aktien Gber die Borse zu veraufRern.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschaft. Durch
den Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

— Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt,

— der Name des Wertpapieremittenten nebst ISIN oder ahnlicher Wertpapierkennung,
— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts
werden in den Endgultigen Bedingungen verétffentlicht.

Aktienvertretende Wertpapiere

Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere sind beispielsweise

— Genussscheine oder

— Depositary Receipts ("DRs", beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global
Depositary Receipts ("GDRs")),

zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere".

Nachfolgend erfolgt eine Beschreibung oben genannter Aktienvertretender Wertpapiere. Eine
Beschreibung anderer Aktienvertretender Wertpapiere wird in den Endguiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Bei einem Genussschein ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und Austibung des Stimmrechts
nicht méglich. Genussscheine verbriefen ausschlie3lich Vermogensrechte. In der Regel beinhalten sie
einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds (Erlés bei der Auflésung
eines Unternehmens). Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktionaren)
in rein schuldrechtlicher Beziehung.

DRs sind von einer Depotbank (sogenannte Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der im Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrundeliegenden Aktien, gehalten wird. Eigentimer der den DRs zugrundeliegenden Aktien ist die
Depotbank, die die DRs emittiert. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhaltnis) von
zugrundeliegenden Aktien. Der Marktpreis eines DR entspricht im Wesentlichen dem Marktpreis der
zugrundeliegenden Aktie, multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis des jeweiligen DRs. Abweichungen
kénnen sich beispielsweise aufgrund von Gebilhren, Kosten oder zeitlichen Verzégerungen ergeben.
Diese wirken sich mdglicherweise negativ auf den Wert der DRs und auch auf den Wert der Wertpapiere
aus. Die den DRs zugrundeliegenden Aktien kdnnen in anderen Wéahrungen als die DRs gehandelt
werden, so dass aufgrund von Wéhrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem
Marktpreis eines DRs und dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Marktpreis der
zugrundeliegenden Aktie ergeben kdnnen.

Eine genaue Beschreibung der Aktienvertretender Wertpapiere sowie Informationen Uber die
Kursentwicklung, insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige néhere Informationen beziglich der
Aktienvertretender Wertpapiere und der entsprechenden Relevanten Referenzstelle, an welcher die
Aktienvertretender Wertpapiere gehandelt werden, koénnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle entnommen werden. Die entsprechende Internetseite der Relevanten Referenzstelle
wird bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.
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Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kénnen sich andern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschlieBlich um
historische Daten. Sie lassen keinerlei Riuckschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir die kunftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

— Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt,

— der Name des Wertpapieremittenten nebst ISIN oder &hnlicher Wertpapierkennung,
— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts
werden in den Endgultigen Bedingungen veré6ffentlicht.

Wahrungswechselkurse

Wahrungswechselkurse geben das Wertverhaltnis (Umtauschverhaltnis) zweier Wahrungen zueinander
an. Sie geben den Kaufpreis einer Wahrung fur die andere an. Der Wahrungswechselkurs steht fur den
Preis/Kurs, der fur eine Einheit der einen Wahrung in der anderen Wéhrung gezahlt werden muss.

Die Wahrungswechselkurse werden durch Angebot und Nachfrage an den weltweiten Devisenmarkten
bestimmt. Mit dem Erwerb eines Wertpapiers bezogen auf den Basiswert Wahrungswechselkurs, setzt
der Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (beispielsweise Aufwertung oder Abwertung)
einer Wahrung im Verhaltnis zu einer anderen Wéhrung.

Waéhrungswechselkurs "Euro/Fremdwéahrung": Hier wird stets das Wechselkursverhdltnis der
Fremdwahrung zum Euro angegeben. 1,00 Euro wird zum Fremdwahrungs-Kurs ins Verhaltnis gesetzt.
Das nennt man Mengennotierung.

Der Wahrungswechselkurs gibt den Preis/Kurs der Fremdwahrung in Einheiten der Fremdwéhrung
(beispielsweise US-Dollar) fiir eine Einheit des Euro an. Beispielsweise gibt der Wahrungswechselkurs
"EUR/USD" den USD-Betrag je 1,00 EUR an. Beispiel: Wéahrungswechselkurs von EUR/USD 1,25
bedeutet, dass man 1,25 USD fur 1,00 EUR erhalt bzw. fir 1,00 EUR 1,25 USD bezahlen muss.

Basiswert Wahrungswechselkurs "Fremdwahrung A/Fremdwahrung B": Hier wird das
Wahrungswechselkursverhaltnis zweier Fremdwahrungen zueinander angegeben. Eine Einheit der
Fremdwahrung A wird zum Fremdwahrung B-Kurs ins Verhaltnis gesetzt. Der Fremdwahrung B-Kurs je
eine Einheit Fremdwahrung A ergibt sich regelméafig aus dem Fremdwahrung B-Kurs je 1,00 EUR,
dividiert durch den Fremdwéhrung A-Kurs je 1,00 EUR. Auch im Falle dieses Wahrungswechselkurses
erfolgt die Ermittlung des Wahrungswechselkurses tber den Euro. 1,00 Euro wird zum jeweiligen
Fremdwahrungs-Kurs ins Verhaltnis gesetzt.

Wertpapiere ohne Reverse-Element, die sich beispielsweise auf den Basiswert Wahrungswechselkurs
"Euro/Fremdwahrung" beziehen: ein steigender Euro/Fremdwéahrungs-Kurs wirkt sich - bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren - positiv auf den Wert der Wertpapiere aus und
umgekehrt.

Mit diesen Wertpapieren setzt der Wertpapierinhaber auf eine Aufwertung des Euro gegeniiber der
Fremdwahrung ("EUR Bull"). Dies entspricht einer Abwertung der Fremdwahrung gegeniber dem Euro
("Fremdwéahrung Bear"). Steigt der Euro/Fremdwahrungs-Kurs zum Stichtag, wird der Euro im
Verhdltnis zur Fremdwahrung stérker. Folglich wird die Fremdwahrung im Verhéltnis zum Euro
schwécher. Sinkt der Euro/Fremdwahrungs-Kurs zum Stichtag, wird der Euro im Verhéltnis zur
Fremdwahrung schwécher. Folglich wird die Fremdwéahrung im Verhaltnis zum Euro stérker.

Wertpapiere mit Reverse-Element, die sich beispielsweise auf den Basiswert Wahrungswechselkurs
"Euro/Fremdwahrung" beziehen: ein fallender Euro/Fremdwahrungs-Kurs wirkt sich - bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren - positiv auf den Wert der Wertpapiere aus und
umgekehrt.
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Mit diesen Wertpapieren setzt der Wertpapierinhaber auf eine Abwertung des Euro gegeniber der
Fremdwahrung ("EUR Bear"). Dies entspricht einer Aufwertung der Fremdwéahrung gegenuber dem
Euro ("Fremdwéhrung Bull").

Basiswert Wahrungswechselkurs "Fremdwahrung/Euro": Hier wird stets das Wechselkursverhaltnis des
Euro zur Fremdwahrung angegeben. Eine Einheit der Fremdwahrung (beispielsweise US-Dollar) wird
zum Euro-Kurs ins Verhaltnis gesetzt. Das nennt man Preisnotierung.

Der Wéahrungswechselkurs gibt den Preis/Kurs des Euro in Einheiten des Euro fir eine Einheit der
Fremdwahrung (beispielsweise US-Dollar) an. Beispielsweise gibt der Wahrungswechselkurs
"USD/EUR" den EUR-Betrag je 1,00 USD an. Beispiel: Ein Wahrungswechselkurs von USD/EUR 0,80
bedeutet, dass man 0,80 EUR fur 1,00 USD erhélt bzw. fir 1,00 USD 0,80 EUR bezahlen muss. Die
Preisnotierung ist definitionsgeman der Kehrwert der Mengennotierung.

Wertpapiere ohne Reverse-Element, die sich beispielsweise auf den Basiswert Wahrungswechselkurs
"Fremdwahrung/Euro" beziehen: ein steigender Fremdwahrungs-/Euro-Kurs wirkt sich - bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren - positiv auf den Wert der Wertpapiere aus und
umgekehrt.

Mit diesen Wertpapieren setzt der Wertpapierinhaber auf eine Abwertung des Euro gegeniber der
Fremdwahrung ("EUR Bear"). Dies entspricht einer Aufwertung der Fremdwahrung gegentiber dem
Euro ("Fremdwahrung Bull"). Steigt der Fremdwahrungs-/Euro-Kurs zum Stichtag, wird der Euro im
Verhéltnis zur Fremdwahrung schwéacher. Folglich wird die Fremdwahrung im Verhéltnis zum Euro
starker. Sinkt der Fremdwdahrungs-/Euro-Kurs zum Stichtag, wird der Euro im Verhdltnis zur
Fremdwahrung starker. Folglich wird die Fremdwahrung im Verhéltnis zum Euro schwécher.

Wertpapiere mit Reverse-Element, die sich beispielsweise auf den Basiswert Wahrungswechselkurs
"Fremdwahrung/Euro" beziehen: ein fallender Fremdwahrungs-/Euro-Kurs wirkt sich - bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren - positiv auf den Wert der Wertpapiere aus und
umgekehrt.

Mit diesen Wertpapieren setzt der Wertpapierinhaber auf eine Aufwertung des Euro gegentber der
Fremdwahrung ("EUR Bull"). Dies entspricht einer Abwertung der Fremdwahrung gegeniber dem Euro
("Fremdwahrung Bear").

Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, kénnen der
Internetseite  www.onvista.de entnommen werden. Fir alle auf der vorgenannten Internetseite
befindlichen Inhalte Gibernimmt die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung.

Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kénnen sich &ndern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschlief3lich um
historische Daten. Diese lassen keinerlei Ruckschliisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

— Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt,

— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts
werden in den Endgiltigen Bedingungen verodffentlicht.
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Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend bdrsentaglich von
einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.

Beispiel Aktienindizes: diese werden sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes

berechnet:

— Die Hohe eines Kursindex wird ausschlielich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen
Aktien ermittelt. Dividendenzahlungen fir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der
Berechnung des Index nicht beriicksichtigt.

— Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Zusétzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen und
Kapitalveranderungen fur die im Index enthaltenen Aktien berticksichtigt.

Bei einem Index als Basiswert, wird dieser nicht vom Emittenten, der Garantin bzw. einer dem HSBC-
Konzern angehdrenden juristischen Person zusammengestellt. Er wird von einem Dritten
(Indexsponsor) zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten,
der Garantin oder in deren Namen bzw. einer dem HSBC-Konzern angehdrenden juristischen Person.

— Eine genaue Beschreibung der Indizes,

— ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie

— Informationen Uber die Kursentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten,

konnen der Internetseite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent und/oder die
Garantin Ubernimmt keine Gewébhrleistung flr die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten,
die auf der Internetseite des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden.

Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten koénnen sich andern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschlie3lich um
historische Daten. Sie lassen keinerlei Rlckschlisse auf die zukilnftige Kursentwicklung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir die kinftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Benchmark-Verordnung

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Benchmark-
Verordnung, wird in den Endguiltigen Bedingungen der Name des Administrators, der den Referenzwert
bereitstellt, aufgefiihrt.

Die Benchmark-Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an Administratoren hinsichtlich der
Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von Referenzwerten. Ein Emittent darf einen Referenzwert
im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn der betreffende in der EU anséassige
Administrator eine Zulassung oder Registrierung beantragt hat und nicht abgelehnt wurde.
Administratoren, die nicht in der EU anséassig sind, miissen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder
anderweitig anerkannt oder bestétigt sein. Die Zulassung oder Registrierung eines Administrators wird
in einem von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ("ESMA") erstellten und
gefuhrtem Register veroffentlicht und ist auf der Internetseite der ESMA frei zugénglich und wird
gegebenenfalls umgehend aktualisiert.

Der Emittent wird einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn

der Administrator, der den Referenzwert bereitstellt, zum Emissionstermin (Verkaufsbeginn) bzw. zum
ersten Tag der Zeichnungsfrist eingetragen ist.
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— Die Bezeichnung des Basiswerts,

— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts und
— Ort bzw. Stelle, wo Informationen zum Basiswert erhéltlich sind,

werden in den Endgiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte
Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte sind beispielsweise Exchange Traded Funds ("ETFs").

Nachfolgend erfolgt eine Beschreibung oben genannter indexahnlicher oder indexvertretender
Basiswerte. Eine Beschreibung anderer indexahnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel wie
Aktien fortlaufend Uber die Bérse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt (gekauft und verkauft) werden
konnen. Die Kursentwicklung eines ETF folgt nahezu der Kursentwicklung des Index, auf den sich der
ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend bérsentaglich von der jeweiligen Relevanten Referenzstelle
berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift die Relevante Referenzstelle auf die Bérsenkurse der
im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere oder Komponenten (beispielsweise Aktien) zurtick.

— Eine genaue Beschreibung des ETFs,

— seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie

— Informationen Uber die Kursentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten,

kénnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den
vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte ibernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle wird
bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos zur Verfuigung gestellt.

Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten konnen sich &andern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschlieBlich um
historische Daten. Sie lassen keinerlei Ruckschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Benchmark-Verordnung

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Benchmark-
Verordnung, wird in den Endgultigen Bedingungen der Name des Administrators, der den Referenzwert
bereitstellt, aufgefuhrt.

Die Benchmark-Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an Administratoren hinsichtlich der
Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von Referenzwerten. Ein Emittent darf einen Referenzwert
im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn der betreffende in der EU anséassige
Administrator eine Zulassung oder Registrierung beantragt hat und nicht abgelehnt wurde.
Administratoren, die nicht in der EU anséssig sind, missen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder
anderweitig anerkannt oder bestétigt sein. Die Zulassung oder Registrierung eines Administrators wird
in einem von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde ("ESMA") erstellten und
gefuhrtem Register verdffentlicht und ist auf der Internetseite der ESMA frei zuganglich und wird
gegebenenfalls umgehend aktualisiert.
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Der Emittent wird einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn
der Administrator, der den Referenzwert bereitstellt, zum Emissionstermin (Verkaufsbeginn) bzw. zum
ersten Tag der Zeichnungsfrist eingetragen ist.

— Die Bezeichnung des Basiswerts,

— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts und
— Ort bzw. Stelle, wo Informationen zum Basiswert erhaltlich sind,

werden in den Endglltigen Bedingungen veroffentlicht.

Edelmetalle
Edelmetalle sind beispielsweise Gold oder Silber. Die Wertpapiere beziehen sich auf die Entwicklung
des Kurses des entsprechenden Edelmetalls.

Nachfolgend erfolgt eine Beschreibung oben genannter Edelmetalle. Eine Beschreibung anderer
Edelmetalle wird in den Endgultigen Bedingungen veroéffentlicht.

Gold bezieht sich auf den Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fir eine Feinunze Gold (31,1035 g)
zweimal taglich festgestellt wird (LBMA (London Bullion Market Association) Gold Price). Da der
Goldpreis in US-Dollar ausgedruickt wird, sind die Wechselkursverhéltnisse wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere sowie die Umrechnungskursverhéaltnisse bei der Umrechnung zu beachten. Dies ist der
Fall, wenn die Emissionswéahrung nicht in US-Dollar ausgedriickt wird.

Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige
ndhere Informationen bezlglich des Basiswerts, konnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle, auf der die Feststellung des LBMA Gold Price veroffentlicht wird, entnommen werden.
Der Emittent und/oder die Garantin Gbernimmt keine Gewahrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des LBMA Gold Price veroffentlicht wird, dargestellt werden.

Silber bezieht sich auf den Silberpreis, der im Londoner Silbermarkt fir eine Feinunze Silber (31,1035 g)
taglich festgestellt wird (LBMA (London Bullion Market Association) Silver Price). Da der Silberpreis in
US-Dollar ausgedriickt wird, sind die Wechselkursverhaltnisse wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
sowie die Umrechnungskursverhéltnisse bei der Umrechnung zu beachten. Dies ist der Fall, wenn die
Emissionswéahrung nicht in US-Dollar ausgedruckt wird.

Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts, inshesondere die Kursdaten, sowie sonstige
ndhere Informationen bezlglich des Basiswerts, konnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle, auf der die Feststellung des LBMA Silver Price veroffentlicht wird, entnommen werden.
Der Emittent und/oder die Garantin Gbernimmt keine Gewahrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollsténdigkeit der Daten, die auf der Internetseite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des LBMA Silver Price veroéffentlicht wird, dargestellt werden.

Informationen tber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kénnen sich &ndern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitditen des Basiswerts handelt es sich ausschlie3lich um
historische Daten. Sie lassen keinerlei Ruckschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

— Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt,
— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts
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werden in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht.

2.2.3. Beschreibung aller etwaigen Kreditereignisse oder Ereignisse, die eine Stérung des
Markts oder der Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Stoérung des Markts (Marktstérung) kann den betreffenden Basiswert beeinflussen. Eine
Marktstorung kann Auswirkungen auf die Ermittlung der Einlésungsart und/oder die Hohe des
Einlésungsbetrags bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands haben. Beispiel: Eine Marktstdrung
liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis nicht festgestellt werden kann.

Die Konsequenz einer Marktstérung kann beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses fiir den
durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert sein. Die Definition einer Marktstérung sowie die
anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen veréffentlicht.

2.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Bestimmte Ereignisse kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die Kursfeststellung des betreffenden
Basiswerts haben.

Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:

— Kapitalerh6hungen,

— endgultige Einstellung der Bérsennotierung des Basiswerts,

— Aktiensplits,

— Ausschittungen, die von der Relevanten Terminbérse als Sonderdividenden behandelt werden,

— Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen, oder

— Ereignisse, die dazu fihren, dass der Basiswert nicht mehr regelmafig festgestellt und verdoffentlicht
wird, etc.

(jeweils ein "Anpassungsereignis™).

Die Definition von Anpassungsereignissen wird in den Emissionsbedingungen veroffentlicht.

Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende Anpassungsregelungen (die
"Anpassungsmalnahmen") Anwendung. Die anzuwendenden Anpassungsregelungen werden in den
Emissionsbedingungen veréffentlicht.

3. Weitere Angaben

3.1. Veroffentlichung von Informationen (Bekanntmachungen)

Alle Gber die Endgliltigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen Wertpapiere

betreffen, erfolgen

— durch Veroffentlichung einer entsprechenden Bekanntmachung in einem Uberregionalen Pflichtblatt
der Borse Dusseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Anleger erfolgt, und/oder

— durch Veroffentlichung im Internet unter www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemafl den
Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse.
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VII. Zustimmung gem&R Anhang 22 der Delegierten Verordnung

1. Angaben zur Zustimmung des Emittenten oder der fiir die Erstellung des Basisprospekts
zustandigen Person

1.1. Zustimmung des Emittenten oder der fir die Erstellung des Basisprospekts
verantwortlichen Person zur Verwendung des Basisprospekts

In den Endglltigen Bedingungen wird verdffentlicht, ob HBCE Germany eine individuelle oder eine
generelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlie3lich etwaiger Nachtrage, sowie
der zugehérigen Endgiltigen Bedingungen erteilt.

Werden die Wertpapiere in Osterreich angeboten, hat der Anleger zu beachten, dass es im
Anwendungsbereich des 6sterreichischen Rechts, inshesondere des KMG, zu einer Haftung des
Finanzintermediars anstelle von HBCE Germany kommen kann. Derjenige Finanzintermediar, der
Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts offentlich anbietet und tber keine Zustimmung
von HBCE Germany zur Prospektverwendung verfiigt, kann anstelle von HBCE Germany fur die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern HBCE Germany nicht wusste oder
wissen musste, dass der Basisprospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne seine Zustimmung zu
Grunde gelegt wurde und HBCE Germany die unzulassige Verwendung den zustdndigen Stellen
unverziglich, nachdem sie von der unzulassigen Verwendung Kenntnis erlangt hat oder Kenntnis haben
musste, mitgeteilt hat.

Individuelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

HBCE Germany erteilt in diesem Fall den in den Endguiltigen Bedingungen namentlich genannten
Finanzintermediaren fur eine spatere Weiterverauf3erung oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren
seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlief3lich etwaiger Nachtrage, sowie der
zugehorigen Endgtiltigen Bedingungen.

HBCE Germany Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, einschlie3lich etwaiger
Nachtrége, sowie der zugehorigen Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren
WeiterveraulRerung oder endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare, die die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlie3lich etwaiger Nachtrdge, sowie der
zugehdrigen Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Generelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
HBCE Germany erteilt in diesem Fall allen Finanzintermediaren im Sinne von Artikel 5 Absatz (1)
Prospekt-Verordnung flr eine spatere WeiterverauRerung oder endgiltige Platzierung von
Wertpapieren seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlie3lich etwaiger
Nachtrage, sowie der zugehodrigen Endgultigen Bedingungen.

HBCE Germany Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, einschlie3lich etwaiger
Nachtrage, sowie der zugehorigen Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéateren
WeiterverauRerung oder endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare, die die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlie3lich etwaiger Nachtrdge, sowie der
zugehdrigen Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

1.2. Angabe des Zeitraums, fir den die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erteilt
wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts fir die spéatere Weiterveraul3erung oder
endgultige Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediare gilt fir die Dauer der
Angebotsfrist.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverdulRerung oder endgultige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediéare erfolgen kann

Die spatere WeiterveraulRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermediare kann entweder wahrend der Dauer der Gliltigkeit der Wertpapierbeschreibung
gemal Artikel 12 Absatz (1) Prospekt-Verordnung oder wahrend einer davon abweichenden und in den
Endgultigen Bedingungen verdéffentlichten Angebotsfrist erfolgen. Die Angebotsfrist wird in den
Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.
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1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen die Finanzintermedidre den Basisprospekt fur eine
spatere WeiterveraulRerung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren verwenden diirfen

Im Falle einer Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, dirfen Finanzintermediéare den
Basisprospekt, einschlieRlich etwaiger Nachtréage, sowie die zugehdrigen Endglltigen Bedingungen fur
eine spatere Weiterverauf3erung oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen im in den Endgultigen Bedingungen genannten Land (Deutschland und/oder
Osterreich) verwenden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und

die fur die Verwendung des Basisprospekts relevant sind

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, und der

Endguiltigen Bedingungen, einschliellich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung,

steht unter den Bedingungen, dass

(i) der Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, und die dazugehdrigen Endgliltigen
Bedingungen, einschlieBBlich der beigefigten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen
Ubergeben werden und

(i) bei der Verwendung des Basisprospekts, einschliel3lich etwaiger Nachtrage, und der
dazugehdrigen Endgultigen Bedingungen, einschlielich der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung, jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Ist die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts ferner an weitere Bedingungen gebunden,
werden diese in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Ist die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts nicht an weitere Bedingungen gebunden, wird
dies in den Endgultigen Bedingungen entsprechend bekannt gemacht.

1.6. Hinweis flr die Anleger

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage (ber die
Angebotsbedingungen.

2A. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermediare die Zustimmung erhalten

2A.1. Auflistung und Angabe der Identitat des Finanzintermediars/der Finanzintermediare,
der/die den Basisprospekt verwenden darf/dirfen

Erhalten ein oder mehrere spezifische Finanzintermediare die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, werden in den Endgiltigen Bedingungen Liste und Identitdt (Name und Adresse) des
Finanzintermediars/der Finanzintermediare, der/die den Basisprospekt verwenden darf/dirfen,
veroffentlicht.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Basisprospekts unbekannt waren, zu veréffentlichen sind, und Angabe des Ortes,
an dem sie erhéltlich sind

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren,
werden im Internet unter www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemafl} den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

Aus diesem Grund sollten Anleger vor Zeichnung bzw. vor Erwerb eines Wertpapiers Uber
Finanzintermediare, aber auch bei Erwerb nach erfolgter Erstemission eines Wertpapiers, Einsicht in
die aktuelle Website www.hsbc-zertifikate.de nehmen.
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2B. Zuséatzliche Informationen fur den Fall, dass séamtliche Finanzintermediédre die Zustimmung
erhalten

2B.1. Hinweis flr Anleger

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Basisprospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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VIII. ISIN-Liste

Es werden nachfolgend die Wertpapiere (ISINs) aufgelistet, die unter den Wertpapierbeschreibungen
vom 26. Februar 2020, 10. November 2020, 3. November 2021 und 3. November 2022 (zuletzt geéndert
durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) begeben bzw. erneut 6ffentlich angeboten wurden und

fur die das offentliche Angebot unter dieser Wertpapierbeschreibung fortgefiihrt werden soll.

Die Endgultigen Bedingungen fir die nachfolgend bezeichneten Wertpapiere werden geman Artikel 21
Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hsbc-zertifikate.de
veroffentlicht. Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder Uber den Reiter "Produkte"
gelangt man zu der Einzelproduktansicht. Dort kénnen unter "Downloads" die entsprechenden
Endgiiltigen Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fir das jeweilige Wertpapier allein
geltenden Angebotsbedingungen inklusive der maRgeblichen Emissionsbedingungen enthalten,

abgerufen werden.

ISIN:

DEOOOHS2MT11 DEOOOHS2MT29 DEOOOHS2MT37 DEOOOHS2MT86
DEOOOHS2MT94 DEOOOHS2MTAL DEOOOHS2MTB9 DEOOOHS2MT45
DEOOOHS2MT52 DEOOOHS2MT60 DEOOOHS2MT78 DEOOOHS2MTC7
DEOOOHS2MTD5 DEOOOHS2MTE3 DEOOOHS2MTFO DEOOOHG277L7

DEO0OHG3ZKQO DEOOOHG5XPNG DEOOOHG6TZUG DEOOOHG7E9C2
DEOOOHG7RTO8 DEOOOHG9FMC5 DEOOOHGIGRP4 DEOOOHSOWOV1
DEOOOHS1UGC9 DEOOOHS22QN5 DEOOOHS22QP0 DEOOOHS29ZV4

DEOOOHS2DGZ4 DEOOOHS2DH65 DEOOOHS2DH73 DEOOOHS2DHS81
DEOOOTR1LDES DEOOOHG0ZCW1 DEOOOHG3ZKU2 DEOOOHG5HFM2
DEOOOHG5HFNO DEOOOHG5SHFP5 DEOOOHG5HFQ3 DEOOOHG5HFR1
DEOOOHG5HFS9 DEOOOHGSHFT7 DEOOOHG5SHFUS5 DEOOOHGSHFV3
DEOOOHG5HFW 1 DEOOOHG5HFX9 DEOOOHG5HFY7 DEOOOHG5HFZ4
DEOOOHG5HGO07 DEOOOHG5HG15 DEOOOHG5HG23 DEOOOHG5HG31
DEOOOHG5HG49 DEOOOHG5HG56 DEOOOHG5HG64 DEOOOHG5HG72
DEOOOHG5HG80 DEOOOHG5HG98 DEOOOHG5HGAS DEOOOHG5HGB3
DEOOOHG5HGC1 DEOOOHG5HGD9 DEOOOHG5SHGE7 DEOOOHG5HGP3
DEOOOHG5HGQ1 DEOOOHG5HGR9 DEOOOHG5HGS7 DEOOOHG5HGT5
DEOOOHG5HGU3 DEOOOHG5HGV1 DEOOOHG5HGW9 DEOOOHG5HGX7
DEOOOHG5HGY5 DEOOOHG5HGZ2 DEOOOHG5HHO06 DEOOOHG5HH14
DEOOOHG5HH22 DEOOOHG5HH30 DEOOOHG5HH48 DEOOOHG5HH55
DEOOOHG5HH63 DEOOOHG5HJ20 DEOOOHG5HJ38 DEOOOHG5HJ46

DEOOOHG5HJ53 DEOOOHG5HJ61 DEOOOHG5HJ79 DEOOOHG5HJ87

DEOOOHG5HJ95 DEOOOHG5HJA9 DEOOOHG5HJB? DEOOOHG5HJC5
DEOOOHG5HJD3 DEOOOHG5HJE1 DEOOOHG5HJF8 DEOOOHG5HJIG6
DEOOOHG5HJH4 DEOOOHG5HJJO0 DEOOOHG5HJKS DEOOOHG5HJL6

DEOOOHG5HIMA4 DEOOOHG5HJIN2 DEOOOHG5HJIP7 DEO0OHG5HJQ5
DEOOOHG5HJR3 DEOOOHG5HJS1 DEOOOHG5HJT9 DEOOOHG5HKM?2
DEOOOHG5HKNO DEOOOHG5HKP5 DEOOOHG5HKQ3 DEOOOHG5HKR1
DEOOOHG5HKS9 DEOOOHG5SHKT7 DEOOOHG5HKU5 DEOOOHG5HKV3
DEOOOHG5HKW1 DEOOOHG5HKX9 DEOOOHG5HKY7 DEOOOHG5HKZ4
DEOOOHGSHLAS DEOOOHGSHLB3 DEOOOHG5HLC1 DEOOOHG5HLD9
DEOOOHG5HLE? DEOOOHGSHLF4 DEOOOHG5HLG2 DEOOOHG5HLHO
DEOOOHG5HLJ6 DEOOOHGSHLK4 DEOOOHG5HLL2 DEOOOHGS5HLMO
DEOOOHG5SHLNS DEOOOHG5HLP3 DEOOOHG5HLQ1 DEOOOHG5HLR9
DEOOOHGSHLS7 DEOOOHGSHLT5 DEOOOHG5HLU3 DEOOOHG5HLV1
DEOOOHG5HLW9 DEOOOHG5HLX7 DEOOOHG5HLY5 DEOOOHG5HLZ2

DEOOOHG5HMB1 DEOOOHG5HMC9 DEOOOHG5HMD7 DEOOOHG5SHMES
DEOOOHG5SHMF2 DEOOOHG5HMGO DEOOOHG5HMHS DEOOOHG5HMJ4
DEOOOHG5HMK?2 DEOOOHG5SHMLO DEOOOHG5SHNFO DEOOOHG5HNGS
DEOOOHG5HNH6 DEOOOHG5HNJ2 DEOOOHG5HNKO DEOOOHG5HNLS
DEOOOHG5HQ47 DEOOOHG5HQ54 DEOOOHG5HQ62 DEOOOHG5HQ70
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DEOOOHG5HQ88 DEOOOHG5HQ96 DEOOOHG5HQA4 DEOOOHG5HQB2
DEOOOHG5HQCO DEOOOHG5HQDS8 DEOOOHG5HQEG DEOOOHG5HQF3
DEOOOHG5HQG1 DEOOOHG5HQH9 DEOOOHG5HQJ5 DEOOOHG5HQK3
DEOOOHG5HQL1 DEOOOHG5HQM9 DEOOOHG5HQN7 DEOOOHG5HQP2
DEOOOHG5HQQO0 DEOOOHG5HS94 DEOOOHG5HSAO DEOOOHG5HSBS
DEOOOHG5HSC6 DEOOOHG5HSD4 DEOOOHG5HSE?2 DEOOOHG5HSF9
DEOOOHG5HSG7 DEOOOHG5HSHS5 DEOOOHG5HSJ1 DEOOOHG5HSK9
DEOOOHG5HSLY DEOOOHG5HSMS DEOOOHG5HSNS3 DEOOOHG5HSPS8
DEOOOHG5HSQ6 DEOOOHG5HU90 DEOOOHG5HUAG DEOOOHG5HUB4
DEOOOHG5HUC2 DEOOOHG5HUDO DEOOOHG5HUES DEOOOHG5HUFS5
DEOOOHG5HUGS DEOOOHG5HUH1 DEOOOHG5HUJ7 DEOOOHG5HUKS
DEOOOHG5HULS3 DEOOOHG5HUM1 DEOOOHG5HUN9 DEOOOHG5HUP4
DEOOOHG5HUQ?2 DEOOOHG5HURO DEOOOHG5HUSS DEOOOHG5HUT6
DEOOOHG5HUU4 DEOOOHG5HUV2 DEOOOHG5HUWO DEOOOHG5HUXS8
DEOOOHG5HUY6 DEOOOHG5HUZ3 DEOOOHG5HV08 DEOOOHG5HVRS
DEOOOHG5HVS6 DEOOOHG5HVT4 DEOOOHG5HVU2 DEOOOHG5HVVO
DEOOOHG5HVWS8 DEOOOHG5HVX6 DEOOOHG5HVY4 DEOOOHG5HVZ1
DEOOOHG5HWO07 DEOOOHG5HW15 DEOOOHG5HW23 DEOOOHG5HW31
DEOOOHG5HXW4 DEOOOHG5HXX2 DEOOOHG5HXYO0 DEOOOHG5HXZ7
DEOOOHG5HY05 DEOOOHG5HY13 DEOOOHG5HY21 DEOOOHG5HY39
DEOOOHG5HY47 DEOOOHG5HY54 DEOOOHG5HY62 DEOOOHG5HY70
DEOOOHG5HY88 DEOOOHG5HY96 DEOOOHG5HYAS DEOOOHG5HYB6
DEOOOHG5HYC4 DEOOOHG5HYD2 DEOOOHGS5HYEO DEOOOHGS5HYF7
DEOOOHG5HYG5 DEOOOHG5HYH3 DEOOOHG5HYJ9 DEOOOHG5HYKY
DEOOOHG6D4Z6 DEOOOHG6D502 DEOOOHG6D510 DEOOOHG6D528
DEOOOHG6D536 DEOOOHG6D5V2 DEOOOHG6D5WO0 DEOOOHG6D5X8
DEOOOHG6DS5Y6 DEOOOHG6DS5Z3 DEOOOHG6D601 DEOOOHG6D619
DEOOOHG6D627 DEOOOHG6D6X6 DEOOOHG6D6Y4 DEOOOHG6D6Z1
DEOOOHG6D700 DEOOOHG6D718 DEOOOHG6D726 DEOOOHG6D783
DEOOOHG6D791 DEOOOHG6D7A2 DEOOOHG6D7B0 DEOOOHG6D7CS8
DEOOOHG6D7H7 DEOOOHG6D7J3 DEOOOHG6D7K1 DEOOOHG6D7L9
DEOOOHG6D825 DEOOOHG6D833 DEOOOHG6D841 DEOOOHG6D858
DEOOOHG6D866 DEOOOHG6D8HS DEOOOHG6D8J1 DEOOOHG6D8K9
DEOOOHG6DS8LY DEOOOHG6D8MS DEOOOHG6D8N3 DEOOOHG6D8P8
DEOOOHG6D8Q6 DEOOOHG6D8R4 DEOOOHG6D8S2 DEOOOHG6DSTO
DEOOOHG6D8US8 DEOOOHG6D9A8 DEOOOHG6D9B6 DEOOOHG6D9C4
DEOOOHG6D9D2 DEOOOHG6D9EO DEOOOHG6D9F7 DEOOOHG6D9G5
DEOOOHG6D9H3 DEOOOHG6D9J9 DEOOOHG6D9K7 DEOOOHG6DILS
DEOOOHG6D9M3 DEOOOHG6D9N1 DEOOOHG6D9Z5 DEOOOHG6DA06
DEOOOHG6DA14 DEOOOHG6DA22 DEOOOHG6DA30 DEOOOHG6DA48
DEOOOHG6DAS5 DEOOOHG6DA6G3 DEOOOHG6DA71 DEOOOHG6LNG8
DEOOOHGG6LN76 DEOOOHG6LN84 DEOOOHG6LN92 DEOOOHG6LNA1
DEOOOHG6LNB9 DEOOOHGG6LNCY DEOOOHGG6LNDS DEOOOHG6LNE3
DEOOOHGG6LNFO DEOOOHG6LNGS DEOOOHGG6LNH6 DEOOOHG6LNJ2
DEOOOHG6LNKO DEOOOHGG6LNLS DEOOOHG6LNM6 DEOOOHGG6LNN4
DEOOOHG6LNP9 DEOOOHG6LNQ7 DEOOOHG6LNRS DEOOOHG6LNS3
DEOOOHGG6LNT1 DEOOOHG6LNU9 DEOOOHG6LNV7 DEOOOHG6LNW5
DEOOOHGG6LNX3 DEOOOHG6LNY1 DEOOOHG6LNZ8 DEOOOHG6LPO9
DEOOOHG6LP17 DEOOOHG6LP25 DEOOOHG6LP33 DEOOOHG6LP41
DEOOOHG6LP58 DEOOOHG6LP66 DEOOOHG6LP74 DEOOOHG6LP82
DEOOOHG6LP90 DEOOOHG6LPAG DEOOOHG6LPB4 DEOOOHG6LPC2
DEOOOHG6LPDO DEOOOHGG6LPES DEOOOHG6LPF5 DEOOOHG6LPG3
DEOOOHG6LPH1 DEOOOHG6LPJ7 DEOOOHG6LPKS DEOOOHG6LPL3
DEOOOHG6LPM1 DEOOOHG6LPN9 DEOOOHG6LPP4 DEOOOHG6LPQ2
DEOOOHG6LPRO DEOOOHG6LPS8 DEOOOHG6LPT6 DEOOOHG6LPU4
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DEOOOHG6LPV2 DEOOOHG6LPWO DEOOOHG6LPX8 DEOOOHG6LPY6
DEOOOHG6LPZ3 DEOOOHG6LQ08 DEOOOHG6LQ16 DEOOOHG6LQ24
DEOOOHG6LQ32 DEOOOHG6LQ40 DEOOOHG6LQ57 DEOOOHG6LQ65
DEOOOHG6LQ73 DEOOOHG6LQ81 DEOOOHG6LQ99 DEOOOHG6LQA4
DEOOOHG6LQB2 DEOOOHG6LQCO DEOOOHG6LQDS DEOOOHG6LQE6
DEOOOHG6LQF3 DEOOOHG6LQG1 DEOOOHG6LQHI9 DEOOOHG6LQJS5
DEOOOHG6LQKS3 DEOOOHG6LQL1 DEOOOHG6LQM9 DEOOOHG6LQNT7
DEOOOHG6LQP2 DEOOOHG6LQQO0 DEOOOHG6LQRS DEOOOHG6LQS6
DEOOOHG6LQT4 DEOOOHG6LQU2 DEOOOHG6LQVO DEOOOHG6LQWS
DEOOOHG6LQX6 DEOOOHG6LQY4 DEOOOHG6LQZ1 DEOOOHG6LRO7
DEOOOHG6LR15 DEOOOHG6LR23 DEOOOHG6LR31 DEOOOHG6LR49
DEOOOHG6LR56 DEOOOHG6LR64 DEOOOHG6LR72 DEOOOHG6LR80
DEOOOHG6LR98 DEOOOHG6LRAZ2 DEOOOHG6LRBO DEOOOHG6LRCS
DEOOOHG6LRD6 DEOOOHG6LRE4 DEOOOHG6LRF1 DEOOOHG6LRGY
DEOOOHG6LRH7 DEOOOHG6LRJ3 DEOOOHG6LRK1 DEOOOHG6LRLY
DEOOOHG6LRM7 DEOOOHG6LRNS DEOOOHG6LRPO DEOOOHG6LRQ8
DEOOOHG6LRR6 DEOOOHG6LRS4 DEOOOHG6LRT2 DEOOOHG6LRUO
DEOOOHG6LRVS DEOOOHG6LRW6 DEOOOHG6LRX4 DEOOOHG6LRY?2
DEOOOHG6LRZ9 DEOOOHG6LS06 DEOOOHG6LS14 DEOOOHG6LS22
DEOOOHG6LS30 DEOOOHG6LS48 DEOOOHG6LS55 DEOOOHG6LS63
DEOOOHG6LS71 DEOOOHG6LS89 DEOOOHG6LS97 DEOOOHG6LSAO
DEOOOHG6LSBS DEOOOHG6LSC6 DEOOOHG6LSD4 DEOOOHG6LSE2
DEOOOHG6LSF9 DEOOOHG6LSG7 DEOOOHG6LSHS DEOOOHG6LSJ1
DEOOOHG6LSK9 DEOOOHG6LSL7 DEOOOHG6LSMS DEOOOHGG6LSNS
DEOOOHG6LSP8 DEOOOHG6LSQ6 DEOOOHG6LSR4 DEOOOHG6LSS2
DEOOOHG6LSTO DEOOOHG6LSUS8 DEOOOHG6LSV6 DEOOOHG6LSW4
DEOOOHG6LSX2 DEOOOHG6LSYO0 DEOOOHG6LSZ7 DEOOOHG6LTO5
DEOOOHG6LT13 DEOOOHG6LT21 DEOOOHG6LT39 DEOOOHG6LT47
DEOOOHG6LT54 DEOOOHG6LT62 DEOOOHG6LT70 DEOOOHG6LTS88
DEOOOHG6LT96 DEOOOHGG6LTAS DEOOOHG6LTB6 DEOOOHG6LTC4
DEOOOHG6LTD2 DEOOOHGG6LTEO DEOOOHG6LTF7 DEOOOHG6LTG5
DEOOOHG6LTH3 DEOOOHG6LTJ9 DEOOOHG6LTKY DEOOOHG6LTLS
DEOOOHG6LTM3 DEOOOHGG6LTN1 DEOOOHG6LTP6 DEOOOHG6LTQ4
DEOOOHG6LTR2 DEOOOHG6LTSO DEOOOHG6LTTS8 DEOOOHG6LTUG
DEOOOHG6LTV4 DEOOOHG6LTW?2 DEOOOHG6LTX0 DEOOOHG6LTY8
DEOOOHG6LTZ5 DEOOOHG6LU02 DEOOOHG6LU10 DEOOOHG6LU28
DEOOOHG6LU36 DEOOOHG6LU44 DEOOOHG6LUS1 DEOOOHG6LUGY
DEOOOHG6LU77 DEOOOHG6LU85 DEOOOHG6LU93 DEOOOHG6LUAG
DEOOOHG6LUB4 DEOOOHG6LUC?2 DEOOOHG6LUDO DEOOOHG6LUES
DEOOOHG6LUFS5 DEOOOHG6LUG3 DEOOOHG6LUH1 DEOOOHG6LUJ7
DEOOOHG6LUKS DEOOOHG6LUL3 DEOOOHG6LUM1 DEOOOHG6LUN9
DEOOOHG6LUP4 DEOOOHG6LUQ2 DEOOOHG6LURO DEOOOHG6LUSS8
DEOOOHG6LUT6 DEOOOHG6LUU4 DEOOOHG6LWEA4 DEOOOHG6LWF1
DEOOOHG6LWGY DEOOOHG6LWHY7 DEOOOHG6LWJ3 DEOOOHG6LWK1
DEOOOHG6LWLY DEOOOHG6LWM7 DEOOOHG6LWN5 DEOOOHG6LWPO
DEOOOHG6LWQS8 DEOOOHG6LWR6 DEOOOHG6LWS4 DEOOOHG6LWT?2
DEOOOHG6LWUO DEOOOHG6LWVS DEOOOHG6LWW6 DEOOOHG6LWX4
DEOOOHG6LWY2 DEOOOHG6LWZ9 DEOOOHG6LX09 DEOOOHG6LX17
DEOOOHG6LX25 DEOOOHG6LX33 DEOOOHG6LX41 DEOOOHG6LX58
DEOOOHG6LX66 DEOOOHG6LX74 DEOOOHG6LX82 DEOOOHG6LX90
DEOOOHG6LXAQ0 DEOOOHG6LXB8 DEOOOHG6LXC6 DEOOOHG6LXD4
DEOOOHG6LXE2 DEOOOHG6LXF9 DEOOOHG6LXGY DEOOOHG6LXH5
DEOOOHG6LXJ1 DEOOOHG6LXK9 DEOOOHG6LXL7 DEOOOHG6LXMS
DEOOOHGG6LXN3 DEOOOHG6LXP8 DEOOOHG6LXQ6 DEOOOHG6LXR4
DEOOOHG6LXS2 DEOOOHG6LXTO DEOOOHG6LXU8 DEOOOHG6LXV6
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DEOOOHG6LXW4 DEOOOHG6LXX2 DEOOOHG6LXYO DEOOOHG6LXZ7
DEOOOHG6LY08 DEOOOHG6LY16 DEOOOHG6LY24 DEOOOHG6LY32
DEOOOHG6LY40 DEOOOHG6LY57 DEOOOHG6LY65 DEOOOHG6LY73
DEOOOHG6LY81 DEOOOHG6LY99 DEOOOHGG6LYAS8 DEOOOHG6LYB6
DEOOOHG6LYC4 DEOOOHG6LYD2 DEOOOHGG6LYEO DEOOOHG6LYF7
DEOOOHG6LYG5S DEOOOHG6LYH3 DEOOOHG6LYJ9 DEOOOHG6LYK?
DEOOOHG6LYLS5 DEOOOHG6LYM3 DEOOOHG6LYN1 DEOOOHG6LYP6
DEOOOHG6LYQ4 DEOOOHG6LYR2 DEOOOHG6LYSO0 DEOOOHG6LYTS
DEOOOHG6LYUG6 DEOOOHG6LYV4 DEOOOHG6LYW?2 DEOOOHG6LYX0
DEOOOHG6LYYS8 DEOOOHG6LYZ5 DEOOOHG6LZ07 DEOOOHG6LZ15

DEOOOHG6LZ23 DEOOOHG6LZ31 DEOOOHG6LZ49 DEOOOHG6LZ56

DEOOOHG6LZ64 DEOOOHG6LZ72 DEOOOHG6LZ80 DEOOOHG6LZ98

DEOOOHG6LZAS DEOOOHG6LZB3 DEOOOHG6LZC1 DEOOOHG6LZD9
DEOOOHG6LZE7 DEOOOHG6LZF4 DEOOOHG6LZG2 DEOOOHG6LZHO
DEOOOHG6LZJ6 DEOOOHG6LZK4 DEOOOHG6LZL2 DEOOOHG6LZMO
DEOOOHG6LZNS DEOOOHG6LZP3 DEOOOHG6LZQ1 DEOOOHG6LZR9
DEOOOHG6LZS7 DEOOOHG6LZTS DEOOOHG6LZU3 DEOOOHG6LZV1
DEOOOHG6LZW9 DEOOOHG6LZX7 DEOOOHG6LZY5 DEOOOHG6LZZ2

DEOOOHG6M008 DEOOOHG6MO016 DEOOOHG6M024 DEOOOHG6SHZ5
DEOOOHG6X7B6 DEOOOHG6X7C4 DEOOOHG6X7D2 DEOOOHG6X7EQ
DEOOOHG6X7F7 DEOOOHG6X7G5 DEOOOHG6X7H3 DEOOOHG6X7J9

DEOOOHG6X7K7 DEOOOHG6X7L5 DEOOOHG6X7M3 DEOOOHG6X7N1
DEOOOHG6X7P6 DEOOOHG6X7Q4 DEOOOHG6X7R2 DEOOOHG6X7S0
DEOOOHG6X7T8 DEOOOHG6X7U6 DEOOOHG6X7V4 DEOOOHG6X7W?2
DEOOOHG6X7X0 DEOOOHG6X7Y8 DEOOOHG6X7Z5 DEOOOHG6X807

DEOOOHG6X815 DEOOOHG6X823 DEOOOHG6X831 DEOOOHG6X849

DEOOOHG6X856 DEOOOHG6X864 DEOOOHG6X872 DEOOOHG6X880

DEOOOHG6X898 DEOOOHG6X8A6 DEOOOHG6X8B4 DEOOOHG6X8C2
DEOOOHG6X8D0 DEOOOHG6X8ES DEOOOHG6X8F5 DEOOOHG6X8G3
DEOOOHG6X8H1 DEOOOHG6X8J7 DEOOOHG6X8K5 DEOOOHG6X8L3

DEOOOHG6X8M1 DEOOOHG6X8N9 DEOOOHG6X8P4 DEOOOHG6X8Q2
DEOOOHG6X8R0O DEOOOHG6X8S8 DEOOOHG6X8T6 DEOOOHG6X8U4
DEOOOHG6X8V2 DEOOOHG6X8WO0 DEOOOHG6X8X8 DEOOOHG6X8Y6
DEOOOHG6XBA1 DEOOOHG6XBB9 DEOOOHG6XBC7 DEOOOHG6XBD5
DEOOOHG6XBE3 DEOOOHG6XBFO DEOOOHG6XBGS8 DEOOOHG6XBH6
DEOOOHG6XBJ2 DEOOOHG6XBKO DEOOOHG6XBLS DEOOOHG6XBM6
DEOOOHG6XBN4 DEOOOHG6XBP9 DEOOOHG6XBQ7 DEOOOHG6XBR5
DEOOOHG6XBS3 DEOOOHG6XBT1 DEOOOHG6XBU9 DEOOOHG6XBV7
DEOOOHG6XBWS DEOOOHG6XBX3 DEOOOHG6XBY1 DEOOOHG6XBZ8
DEOOOHG6XC00 DEOOOHG6XC18 DEOOOHG6XC26 DEOOOHG6YE72
DEOOOHGG6YES80 DEOOOHGG6YE98 DEOOOHGG6YEAS DEOOOHG6YEB1
DEOOOHGG6YEC9 DEOOOHG6YF14 DEOOOHG6YF22 DEOOOHG6YF30

DEOOOHG6YF48 DEOOOHG6YF55 DEOOOHG6YF63 DEOOOHG6YF71

DEOOOHG6YF89 DEOOOHG6YF97 DEOOOHG6YFAO DEOOOHG6YFB8
DEOOOHG6YFP8 DEOOOHG6YFQ6 DEOOOHG6YFR4 DEOOOHG6YFX2
DEOOOHG6YFYO DEOOOHG6YGB6 DEOOOHG6YHES DEOOOHG6YHF5
DEOOOHG6YHM1 DEOOOHG6YHN9 DEOOOHG6YHP4 DEOOOHG6YHQ2
DEOOOHG6YHRO DEOOOHG6YHSS8 DEOOOHG6YJBO DEOOOHG6YJCS8
DEOOOHG6YJD6 DEOOOHG6YJE4 DEOOOHG6YJS4 DEOOOHG6YJT2

DEOOOHG6YJUO DEOOOHG6YJV8 DEOOOHG6YJW6 DEOOOHG6YKK9
DEOOOHGG6YKLY DEOOOHG6YKM5 DEOOOHG6YKN3 DEOOOHG6YKP8
DEOOOHG6YKQ6 DEOOOHG6YKR4 DEOOOHG6YKS2 DEOOOHG6YKTO
DEOOOHG6YKUS8 DEOOOHG6YLGS DEOOOHG6YLH3 DEOOOHG6YLJ9

DEOOOHG6YLKY? DEOOOHG6YLZ5 DEOOOHG6YMO7 DEOOOHG6YM15
DEOOOHG6YM23 DEOOOHG6YN30 DEOOOHG6YN55 DEOOOHG6YN71
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DEOOOHG6YN89 DEOOOHG6YN97 DEOOOHG6YNA4 DEOOOHG6YNB2
DEOOOHG6YNM9 DEOOOHG6YNNY7 DEOOOHG71S41 DEOOOHG71S58
DEOOOHG71S66 DEOOOHG71S74 DEOOOHG71S82 DEOOOHG71S90
DEOOOHG71SA0 DEOOOHG71SB8 DEOOOHG71SC6 DEOOOHG71SD4
DEOOOHG71SE2 DEOOOHG71SF9 DEOOOHG71SG7 DEOOOHG71SHS5
DEOOOHG71SJ1 DEOOOHG71SK9 DEOOOHG71SL7 DEOOOHG71SM5
DEOOOHG71SN3 DEOOOHG71SP8 DEOOOHG71SQ6 DEOOOHG71SR4
DEOOOHG71SS2 DEOOOHG71STO0 DEOOOHG71SU8 DEOOOHG71SV6
DEOOOHG71SW4 DEOOOHG71SX2 DEOOOHG71SYO0 DEOOOHG71SZ7
DEOOOHG71T08 DEOOOHG71T16 DEOOOHG71T24 DEOOOHG71T32
DEOOOHG71T40 DEOOOHG71T57 DEOOOHG71T65 DEOOOHG71T73
DEOOOHG71T81 DEOOOHG71T99 DEOOOHG71TAS8 DEOOOHG71TB6
DEOOOHG71TC4 DEOOOHG71TD2 DEOOOHGY71TEO DEOOOHG71TF7
DEOOOHG71TG5 DEOOOHG71TH3 DEOOOHG71TJ9 DEOOOHG71TK?7
DEOOOHGT71TL5 DEOOOHG71TM3 DEOOOHG71TN1 DEOOOHGT71TP6
DEOOOHG71TQ4 DEOOOHG71TR2 DEOOOHG71TS0 DEOOOHG71TT8
DEOOOHG71TU6 DEOOOHG71TV4 DEOOOHG71TW2 DEOOOHG71TX0
DEOOOHG71TYS8 DEOOOHG71TZ5 DEOOOHG71U05 DEOOOHG71U13
DEOOOHG71U21 DEOOOHG71U39 DEOOOHG71U47 DEOOOHG71U54
DEOOOHG71U62 DEOOOHG71U70 DEOOOHG71U88 DEOOOHG71U96
DEOOOHG71UAG6 DEOOOHG71UB4 DEOOOHG71UC2 DEOOOHG71UDO
DEOOOHG71UES8 DEOOOHG71UF5 DEOOOHG71UG3 DEOOOHG71UH1
DEOOOHG71UJ7 DEOOOHG71UKS DEOOOHG71UL3 DEOOOHG71UM1
DEOOOHG71UN9 DEOOOHG71UP4 DEOOOHG71UQ2 DEOOOHG71URO
DEOOOHG71US8 DEOOOHG71UT6 DEOOOHG71UU4 DEOOOHG71UV2
DEOOOHG71UWO0 DEOOOHG71UX8 DEOOOHG71UY6 DEOOOHG71UZ3
DEOOOHG71V04 DEOOOHG71V12 DEOOOHG71V20 DEOOOHG71V38
DEOOOHG71V46 DEOOOHG71V53 DEOOOHG71V61 DEOOOHG71V79
DEOOOHG71V87 DEOOOHG71V95 DEOOOHG71VA4 DEOOOHG71VB2
DEOOOHG71VCO DEOOOHG71VD8 DEOOOHG71VEG6 DEOOOHG71VF3
DEOOOHG71VG1 DEOOOHG71VH9 DEOOOHG71VJ5 DEOOOHG71VK3
DEOOOHG71VL1 DEOOOHG71VM9 DEOOOHG71VN7 DEOOOHG71W03
DEOOOHG71W11 DEOOOHG71W29 DEOOOHG71W37 DEOOOHG71W45
DEOOOHG71W52 DEOOOHG71W60 DEOOOHG71W78 DEOOOHG71W86
DEOOOHG71W94 DEOOOHG71WA2 DEOOOHG71WB0 DEOOOHG71WC8
DEOOOHG71WD6 DEOOOHG71WE4 DEOOOHG71WF1 DEOOOHG71WGY
DEOOOHG71WH7 DEOOOHG71WJ3 DEOOOHG71WK1 DEOOOHG71WLY
DEOOOHG71WM7 DEOOOHG71WN5 DEOOOHG71WPQ DEOOOHG71WQ8
DEOOOHG71WR6 DEOOOHG71WS4 DEOOOHG71WT2 DEOOOHG71WUO
DEOOOHG71WV8 DEOOOHG71WW6 DEOOOHG71WX4 DEOOOHG71WY2
DEOOOHG71WZ9 DEOOOHG71X02 DEOOOHG71X10 DEOOOHG71X28
DEOOOHG71X36 DEOOOHG71X44 DEOOOHG71X51 DEOOOHG71X69
DEOOQOHG71X77 DEOOOHG71X85 DEOOOHG71X93 DEOOOHG71XA0
DEOOOHG71XB8 DEOOOHG71Y01 DEOOOHG71Y19 DEOOOHG71Y27
DEOOOHG71Y35 DEOOOHG71Y43 DEOOOHG71Y50 DEOOOHG71Y68
DEOOOHG71Y76 DEOOOHG71Y84 DEOOOHG71Y92 DEOOOHG71YAS8
DEOOOHG71YB6 DEOOOHG71YC4 DEOOOHG71YD2 DEOOOHG71YEQ
DEOOOHG71YF7 DEOOOHG71YG5 DEOOOHG71YH3 DEOOOHG71YJ9
DEOOOHG71YKY DEOOOHGY71YL5 DEOOOHG71YM3 DEOOOHG71YN1
DEOOOHG71YP6 DEOOOHG71YQ4 DEOOOHG71YR2 DEOOOHG71YS0
DEOOOHG71YT8 DEOOOHG71YU6 DEOOOHG71YZ5 DEOOOHG71Z00
DEOOOHG71718 DEOOOHG71Z726 DEOOOHG71Z734 DEOOOHG71Z742
DEOOOHG71759 DEOOOHG71Z67 DEOOOHG71Z75 DEOOOHG71Z83
DEOOOHG71791 DEOOOHG71ZA5 DEOOOHG71ZB3 DEOOOHG71ZC1
DEOOOHG71ZD9 DEOOOHG71ZEY DEOOOHG71ZF4 DEOOOHG71Z2G2
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DEOOOHG71ZHO0 DEOOOHG71ZJ6 DEOOOHG71ZK4 DEOOOHG71ZL2
DEOOOHG71ZW9 DEOOOHG71ZX7 DEOOOHG71ZY5 DEOOOHG71Z72
DEOOOHG72008 DEOOOHG72016 DEOOOHG72024 DEOOOHG72032
DEOOOHG72040 DEOOOHG72057 DEOOOHG72065 DEOOOHG72073
DEOOOHG72081 DEOOOHG72099 DEOOOHG720A9 DEOOOHG720B7
DEOOOHG720C5 DEOOOHG720D3 DEOOOHG720E1 DEOOOHG720L6
DEOOOHG720M4 DEOOOHG720N2 DEOOOHG720P7 DEOOOHG720Q5
DEOOOHG720R3 DEOOOHG720S1 DEOOOHG720T9 DEOOOHG720U7
DEOOOHG720V5 DEOOOHG720W3 DEOOOHG720X1 DEOOOHG720Y9
DEOOOHG720Z6 DEOOOHG72107 DEOOOHG72115 DEOOOHG72123
DEOOOHG72131 DEOOOHG72164 DEOOOHG72172 DEOOOHG72180
DEOOOHG72198 DEOOOHG721A7 DEOOOHG721B5 DEOOOHG721C3
DEOOOHG721D1 DEOOOHG721E9 DEOOOHG721F6 DEOOOHG721G4
DEOOOHG721H2 DEOOOHG721J8 DEOOOHG721K6 DEOOOHG721L4
DEOOOHG721M2 DEOOOHG721NO DEOOOHG721V3 DEOOOHG721X9
DEOOOHG721Y7 DEOOOHG72174 DEOOOHG72206 DEOOOHG72214
DEOOOHG72222 DEOOOHG72230 DEOOOHG72263 DEOOOHG72271
DEOOOHG72289 DEOOOHG72297 DEOOOHG722A5 DEOOOHG722B3
DEOOOHG722C1 DEOOOHG722D9 DEOOOHG722E7 DEOOOHG722L.2
DEOOOHG722MO0 DEOOOHG722N8 DEOOOHG722P3 DEOOOHG722Q1
DEOOOHG722R9 DEOOOHG722S7 DEOOOHG722T5 DEOOOHG722U3
DEOOOHG722V1 DEOOOHG722W9 DEOOOHG722X7 DEOOOHG722Y5
DEOOOHG722Z72 DEOOOHG72305 DEOOOHG72313 DEOOOHG72321
DEOOOHG72339 DEOOOHG72347 DEOOOHG72354 DEOOOHG72362
DEOOOHG72370 DEOOOHG72388 DEOOOHG72396 DEOOOHG723A3
DEOOOHG723B1 DEOOOHG723C9 DEOOOHG723D7 DEOOOHG723E5
DEOOOHG723F2 DEOOOHG723G0 DEOOOHG723H8 DEOOOHG723J4
DEOOOHG723K2 DEOOOHG723L0 DEOOOHG723M8 DEOOOHG723N6
DEOOOHG723P1 DEOOOHG723Q9 DEOOOHG723R7 DEOOOHG72479
DEOOOHG72487 DEOOOHG72495 DEOOOHG724A1 DEOOOHG724B9
DEOOQOHG724C7 DEOOOHG724D5 DEOOOHG724E3 DEOOOHG724F0
DEOOOHG724G8 DEOOOHG724H6 DEOOOHG724J2 DEOOOHG724K0
DEOOOHG724L8 DEOOOHG724M6 DEOOOHG724N4 DEOOOHG724P9
DEOOOHG72545 DEOOQOHG72552 DEOOOHG 72560 DEOOOHG72578
DEOOOHG72586 DEOOOHG72594 DEOOOHG725A8 DEOOOHG725B6
DEOOOHG725C4 DEOOQOHG725D2 DEOOOHG725E0 DEOOQOHG725F7
DEOOOHG725G5 DEOOOHG725H3 DEOOOHG725J9 DEOOOHG725K7
DEOOOHG725L5 DEOOOHG725M3 DEOOOHG725N1 DEOOOHG725P6
DEOOOHG7250Q4 DEOOOHG725R2 DEOOOHG725S0 DEOOOHG725T8
DEOOOHG725U6 DEOOOHG725V4 DEOOOHG725W2 DEOOOHG725X0
DEOOOHG725Y8 DEOOOHG72575 DEOOOHG72602 DEOOOHG72610
DEOOOHG72628 DEOOOHG72636 DEOOOHG72644 DEOOOHG72651
DEOOOHG72669 DEOOQOHG72677 DEOOOHG 72685 DEOOOHG72693
DEOOOHG726A6 DEOOOHG726B4 DEOOOHG726C2 DEOOOHG726D0
DEOOOHG726ES8 DEOOOHG726F5 DEOOOHG726G3 DEOOOHG726H1
DEOOOHG726Y6 DEOOOHG726Z73 DEOOOHG72701 DEOOOHG72719
DEOOQOHG72727 DEOOOHG72735 DEOOOHG72743 DEOOOHG72750
DEOOOHG72768 DEOOQOHG72776 DEOOOHG72784 DEOOOHG729B8
DEOOOHG729C6 DEOOOHG729D4 DEOOOHG729E2 DEOOOHG729F9
DEOOOHG729G7 DEOOOHG729H5 DEOOOHG729J1 DEOOOHG729K9
DEOOOHG729L7 DEOOOHG729M5 DEOOOHG729N3 DEOOOHG729P8
DEOOOHG729Q6 DEOOOHG729R4 DEOOOHG729S2 DEOOOHG729T0
DEOOOHG729U8 DEOOOHG729V6 DEOOOHG729W4 DEOOOHG729X2
DEOOOHG729Y0 DEOOOHG729Z77 DEOOOHG72A08 DEOOOHG72A16
DEOOOHG72A24 DEOOOHG72A32 DEOOOHG72A40 DEOOOHG72A57
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DEOOOHG72A65 DEOOOHG72A73 DEOOOHG72A81 DEOOOHG72A99
DEOOOHG72AA6 DEOOOHG72AB4 DEOOOHG72AC2 DEOOOHG72ADO0
DEOOOHG72AES DEOOOHG72AF5 DEOOOHG72AG3 DEOOOHG72AH1
DEOOOHG72AJ7 DEOOOHG72AKS5 DEOOOHG72AL3 DEOOOHG72AM1
DEOOOHG72AN9 DEOOOHG72CE4 DEOOOHG72CF1 DEOOOHG72CG9
DEOOOHG72CH7 DEOOOHG72CJ3 DEOOOHG72CK1 DEOOOHG72CL9
DEOOOHG72CM7 DEOOOHG72CN5 DEOOOHG72CPO DEOOOHG72CQ8
DEOOOHG72CR6 DEOOOHG72CS4 DEOOOHG72CT2 DEOOOHG72CUO
DEOOOHG72CV8 DEOOOHG72CW6 DEOOOHG72CX4 DEOOOHG72CY2
DEOOOHG72CZ9 DEOOOHG72D05 DEOOOHG72D13 DEOOOHG72D21
DEOOOHG72D39 DEOOOHG72D47 DEOOOHG72D54 DEOOOHG72D62
DEOOOHG72D70 DEOOOHG72D88 DEOOOHG72D96 DEOOOHG72DA0
DEOOOHG72DB8 DEOOOHG72DC6 DEOOOHG72DD4 DEOOOHG72DE2
DEOOOHG72DF9 DEOOOHG72DG7 DEOOOHG72DH5 DEOOOHG72EG5
DEOOOHG72EH3 DEOOOHG72EJ9 DEOOOHG72EKY DEOOOHG72ELS
DEOOOHG72EM3 DEOOOHG72EN1 DEOOOHG72EP6 DEOOOHG72EQ4
DEOOOHG72ER2 DEOOOHG72ESO DEOOOHG72ETS8 DEOOOHG72EUG6
DEOOOHG72EV4 DEOOOHG72EW?2 DEOOOHG72EXO DEOOOHG72EY8
DEOOOHG72EZ5 DEOOOHG72F03 DEOOOHG72F11 DEOOOHG72F29
DEOOOHG72GC9 DEOOOHG72GD7 DEOOOHG72GES5 DEOOOHG72GF2
DEOOOHG72GG0 DEOOOHG72GH38 DEOOOHG72GJ4 DEOOOHG72GK2
DEOOOHG72GLO DEOOOHG72GM8 DEOOOHG72GN6 DEOOOHG72GP1
DEOOOHG72GQ9 DEOOOHG72GRY DEOOOHG72GS5 DEOOOHG72GT3
DEOOOHG72GU1 DEOOOHG72GV9 DEOOOHG72GW7 DEOOOHG72GX5
DEOOOHG72GY3 DEOOOHG72GZ0 DEOOOHG72H01 DEOOOHG72H19
DEOOOHG72H27 DEOOOHG72H35 DEOOOHG72H43 DEOOOHG72H50
DEOOOHG72H68 DEOOOHG72382 DEOOOHG72J90 DEOOOHG72JA7
DEOOOHG72JB5 DEOOOHG72JC3 DEOOOHG72JD1 DEOOOHG72JE9
DEOOOHG72JF6 DEOOOHG72JG4 DEOOOHG72JH2 DEOOOHG72J3J8
DEOOOHG72JK6 DEOOOHG72JL4 DEOOOHG72JM2 DEOOOHG72JNO
DEOOOHG72JP5 DEOOOHG72JQ3 DEOOOHG72JR1 DEOOOHG72JS9
DEOOQHG72JT7 DEOOOHG72JU5 DEOOOHG72JV3 DEOOOHG72JW1
DEOOOHG72JX9 DEOOQOHG72J3Y7 DEOOOHG72J74 DEOOOHG72K06
DEOOOHG72K14 DEOOQHG72K22 DEOOOHG72K30 DEOOOHG72K48
DEOOQOHG72K55 DEOOOHG72K63 DEOOOHG72K71 DEOOOHG72K89
DEOOOHG72L05 DEOOOHG72L13 DEOOOHG72L21 DEOOOHG72L39
DEOOQOHG72L47 DEOOOHG72L54 DEOOOHG72L62 DEOOOHG72L70
DEOOOHG72L88 DEOOOHG72L96 DEOOOHG72LA3 DEOOOHG72LB1
DEOOOHG72LCY9 DEOOOHG72LD7 DEOOOHG72LES DEOOOHG72LF2
DEOOOHG72LGO DEOOOHG72LH8 DEOOOHG72LJ4 DEOOOHG72LK2
DEOOOHG72LLO DEOOOHG72LM8 DEOOOHG72LNG6 DEOOOHG72LP1
DEOOOHG72LQ9 DEOOOHG72LR7Y DEOOOHG72LS5 DEOOOHG72LT3
DEOOOHG72LU1 DEOOOHG72MKO DEOOOHG72ML8 DEOOOHG72MM6
DEOOOHG72MN4 DEOOOHG72MP9 DEOOOHG72MQ7 DEOOQOHG72MV7
DEOOOHG72MW5 DEOOOHG72MX3 DEOOOHG72MY1 DEOOOHG72MZ8
DEOOOHG72N03 DEOOOHG72N29 DEOOOHG72N37 DEOOOHG72N45
DEOOOHG72N52 DEOOOHG72N60 DEOOOHG72N78 DEOOOHG72N86
DEOOOHG72N9%4 DEOOOHG72PM9 DEOOOHG72PN7 DEOOOHG72PP2
DEOOOHG72PQ0 DEOOOHG72PR8 DEOOOHG72PS6 DEOOOHG72PT4
DEOOOHG72PU2 DEOOOHG72PV0 DEOOOHG72PW8 DEOOOHG72PX6
DEOOOHG72PY4 DEOOOHG72PZ1 DEOOOHG72Q00 DEOOOHG72Q18
DEOOOHG72Q26 DEOOOHG72Q34 DEOOOHG72Q42 DEOOOHG72Q59
DEOOOHG72Q67 DEOOOHG72Q75 DEOOOHG72Q83 DEOOOHG72Q91
DEOOOHG72QA2 DEOOOHG72QB0 DEOOOHG72QC8 DEOOOHG72QD6
DEOOOHG72QE4 DEOOOHG72QF1 DEOOOHG72QG9 DEOOOHG72QH7
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DEOOOHG72QJ3 DEOOOHG720QK1 DEOOOHG72QL9 DEOOOHG72QM7
DEOOOHG74889 DEOOOHG75EP9 DEOOOHG78VB7 DEOOOHG78VC5
DEOOOHG78VD3 DEOOOHG78VE1 DEOOOHG78VF8 DEOOOHG78VG6
DEOOOHG78VH4 DEOOOHG78VJ0 DEOOOHG78VK8 DEOOOHG78VL6
DEOOOHG78VM4 DEOOOHG78VN2 DEOOOHG78VP7 DEOOOHG78VQ5
DEOOOHG78VR3 DEOOOHG78VS1 DEOOOHG78VT9 DEOOOHG78VU7
DEOOOHG78VV5 DEOOOHG78VW3 DEOOOHG78VX1 DEOOOHG78VY9
DEOOOHG78VZ6 DEOOOHG78WO06 DEOOOHG78W14 DEOOOHG78W22
DEOOOHG78W30 DEOOOHG78W48 DEOOOHG78W55 DEOOOHG78W63
DEOOOHG78W71 DEOOOHG78W89 DEOOOHG78W97 DEOOOHG78WS9
DEOOOHG78WT7 DEOOOHG78WUS DEOOOHG78WV3 DEOOOHG78WW1
DEOOOHG78WX9 DEOOOHG78WY7 DEOOOHG78WZ4 DEOOOHG78X05
DEOOOHG78X13 DEOOOHG78X21 DEOOOHG78X39 DEOOOHG78X47
DEOOOHG78X54 DEOOOHG78X62 DEOOOHG78X70 DEOOOHG78X88
DEOOOHG78X96 DEOOOHG78XA5 DEOOOHG78XB3 DEOOOHG78XC1
DEOOOHG78XD9 DEOOOHG78XE7 DEOOOHG78XF4 DEOOOHG78XG2
DEOOOHG78XHO0 DEOOOHG78XJ6 DEOOOHG78XK4 DEOOOHG78XL2
DEOOOHG78XMO DEOOOHG78XN8 DEOOOHG78XP3 DEOOOHG78XQ1
DEOOOHG78XR9 DEOOOHG78XS7 DEOOOHG78XT5 DEOOOHG78Y46
DEOOOHG78Y53 DEOOOHG78Y61 DEOOOHG78Y79 DEOOOHG78Y87
DEOOOHG78Y95 DEOOOHG78YA3 DEOOOHG78YB1 DEOOOHG78YC9
DEOOOHG78YD7 DEOOOHG78YES DEOOOHG78YF2 DEOOOHG78YGO
DEOOOHG78YH8 DEOOOHG78YJ4 DEOOOHG78YK2 DEOOOHG78YLO
DEOOOHG78YM38 DEOOOHG78YNG DEOOOHG78YP1 DEOOOHG78YQ9
DEOOOHG78YR7 DEOOOHG78YS5 DEOOOHG78YT3 DEOOOHG78YU1
DEOOOHG78YV9 DEOOOHG78YW7 DEOOOHG78YX5 DEOOOHG78YY3
DEOOOHG78YZ0 DEOOOHG78Z03 DEOOOHG78Z711 DEOOOHG78Z29
DEOOOHG78Z37 DEOOOHG78Z745 DEOOOHG78Z752 DEOOOHG78Z60
DEOOOHG78Z78 DEOOOHG78Z86 DEOOOHG787294 DEOOOHG79052
DEOOOHG79060 DEOOOHG79078 DEOOOHG79086 DEOOOHG79094
DEOOOHG790A2 DEOOOHG790B0 DEOOOHG790C8 DEOOOHG790D6
DEOOOHG790E4 DEOOOHG790F1 DEOOOHG790G9 DEOOOHG790H7
DEOOOHG790J3 DEOOOHG790K1 DEOOOHG790L9 DEOOOHG790M7
DEOOOHG790NS5 DEOOOHG790P0O DEOOOHG7900Q8 DEOOOHG790R6
DEOOOHG790S4 DEOOOHG790T2 DEOOOHG790U0 DEOOOHG790V8
DEOOOHG790W6 DEOOOHG790X4 DEOOOHG790Y2 DEOOOHG79029
DEOOOHG79102 DEOOOHG79110 DEOOOHG79128 DEOOOHG79136
DEOOOHG79144 DEOOOHG79151 DEOOOHG79169 DEOOOHG79177
DEOOOHG79185 DEOOOHG79193 DEOOOHG791A0 DEOOOHG791B8
DEOOOHG791C6 DEOOOHG791D4 DEOOOHG791E2 DEOOOHG791F9
DEOOOHG791G7 DEOOOHG791H5 DEOOOHG791J1 DEOOOHG791K9
DEOOOHG791L7Y DEOOOHG791M5 DEOOOHG791N3 DEOOOHG791P8
DEOOOHG791Q6 DEOOOHG791R4 DEOOOHG791S2 DEOOOHG791T0
DEOOOHG791Y0 DEOOOHG791Z7 DEOOOHG79201 DEOOOHG79219
DEOOOHG79227 DEOOOHG79235 DEOOOHG79243 DEOOOHG79250
DEOOOHG79268 DEOOOHG79276 DEOOOHG79284 DEOOOHG79292
DEOOOHG792A8 DEOOOHG792B6 DEOOOHG792C4 DEOOOHG792D2
DEOOOHG792EQ DEOOOHG792F7 DEOOOHG792G5 DEOOOHG792H3
DEOOOHG792J9 DEOOOHG792K7 DEOOOHG792R2 DEOOOHG792S0
DEOOOHG792T8 DEOOOHG792U6 DEOOOHG792V4 DEOOOHG792W2
DEOOOHG792X0 DEOOOHG792Y8 DEOOOHG79275 DEOOOHG79300
DEOOOHG79318 DEOOOHG79326 DEOOOHG79334 DEOOOHG79342
DEOOOHG79359 DEOOOHG79367 DEOOOHG79375 DEOOOHG79383
DEOOOHG79391 DEOOOHG793A6 DEOOOHG793B4 DEOOOHG793C2
DEOOOHG793D0 DEOOOHG793ES8 DEOOOHG793F5 DEOOOHG793G3
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DEOOOHG793H1 DEOOOHG793J7 DEOOOHG793K5 DEOOOHG793L3
DEOOOHG793M1 DEOOOHG793N9 DEOOOHG793P4 DEOOOHG793Q2
DEOOOHG793R0 DEOOOHG793S8 DEOOOHG793T6 DEOOOHG793U4
DEOOOHG793V2 DEOOOHG793WO0 DEOOOHG793X8 DEOOOHG793Y6
DEOOOHG793Z3 DEOOOHG79409 DEOOOHG79417 DEOOOHG79425
DEOOOHG79433 DEOOOHG79441 DEOOOHG79458 DEOOOHG79466
DEOOOHG79474 DEOOOHG79482 DEOOOHG79490 DEOOOHG794A4
DEOOOHG794B2 DEOOOHG794C0 DEOOOHG794D8 DEOOOHG794E6
DEOOOHG794F3 DEOOOHG794G1 DEOOOHG794H9 DEOOOHG794J5
DEOOOHG794K3 DEOOOHG794L1 DEOOOHG794M9 DEOOOHG794N7
DEOOOHG794P2 DEOOOHG794Q0 DEOOOHG794R8 DEOOOHG794S6
DEOOOHG794T4 DEOOOHG794U2 DEOOOHG794V0 DEOOOHG794W8
DEOOOHG794X6 DEOOOHG794Y4 DEOOOHG79471 DEOOOHG79508
DEOOOHG79516 DEOOOHG79524 DEOOOHG79532 DEOOOHG79540
DEOOOHG79557 DEOOOHG79565 DEOOOHG79573 DEOOOHG79581
DEOOOHG79599 DEOOOHG795A1 DEOOOHG795B9 DEOOOHG795C7
DEOOOHG795D5 DEOOOHG795E3 DEOOOHG795F0 DEOOOHG795G8
DEOOOHG795H6 DEOOOHG795J2 DEOOOHG795K0 DEOOOHG795L8
DEOOOHG795M6 DEOOOHG795N4 DEOOOHG795P9 DEOOOHG795Q7
DEOOOHG795R5 DEOOOHG795S3 DEOOOHG795T1 DEOOOHG795U9
DEOOOHG795V7 DEOOOHG795W5 DEOOOHG796C5 DEOOOHG796D3
DEOOOHG796E1 DEOOOHG796F8 DEOOOHG796G6 DEOOOHG796H4
DEOOOHG796J0 DEOOOHG796K8 DEOOOHG796L6 DEOOOHG796M4
DEOOOHG796N2 DEOOOHG796P7 DEOOOHG796Q5 DEOOOHG796R3
DEOOOHG796S1 DEOOOHG796T9 DEOOOHG796U7 DEOOOHG796V5
DEOOOHG796W3 DEOOOHG796X1 DEOOOHG796Y9 DEOOOHG796Z6
DEOOOHG79706 DEOOOHG79714 DEOOOHG79722 DEOOOHG79730
DEOOOHG797S9 DEOOOHG797T7 DEOOOHG797U5 DEOOOHG797V3
DEOOOHG797W1 DEOOOHG797X9 DEOOOHG797Y7 DEOOOHG79774
DEOOOHG79805 DEOOOHG79813 DEOOOHG79821 DEOOOHG79839
DEOOOHG79847 DEOOOHG79854 DEOOOHG79862 DEOOOHG79870
DEOOOHG79888 DEOOOHG79896 DEOOOHG798A5 DEOOOHG798B3
DEOOOHG798C1 DEOOOHG798D9 DEOOOHG798E7 DEOOOHG798F4
DEOOOHG798G2 DEOOOHG798H0 DEOOOHG798J6 DEOOOHG798K4
DEOOOHG798L2 DEOOOHG798MO0O DEOOOHG798N8 DEOOOHG798P3
DEOOOHG7980Q1 DEOOOHG798R9 DEOOOHG798S7 DEOOOHG798T5
DEOOOHG798U3 DEOOOHG798V1 DEOOOHG798W9 DEOOOHG798X7
DEOOOHG798Y5 DEOOQOHG79872 DEOOOHG79904 DEOOOHG79912
DEOOOHG79920 DEOOOHG79938 DEOOOHG79946 DEOOOHG 79987
DEOOOHG79995 DEOOOHG799A3 DEOOOHG799B1 DEOOOHG799C9
DEOOOHG799D7 DEOOOHG799ES DEOOOHG799F2 DEOOOHG799G0
DEOOOHG799H8 DEOOOHG799J4 DEOOOHG799K2 DEOOOHG799L0
DEOOOHG799M8 DEOOOHG799N6 DEOOOHG799P1 DEOOOHG799Q9
DEOOOHG799R7 DEOOOHG799S5 DEOOOHG799T3 DEOOOHG799U1
DEOOOHG799V9 DEOOOHG799W7 DEOOOHG799X5 DEOOOHG79BY9
DEOOOHG79BZ6 DEOOOHG79C09 DEOOOHG79C17 DEOOOHG79C25
DEOOOHG79C33 DEOOOHG79C41 DEOOOHG79C58 DEOOOHG79C66
DEOOOHG79C74 DEOOOHG79C82 DEOOOHG79C90 DEOOOHG79CA7
DEOOOHG79CB5 DEOOOHG79CC3 DEOOOHG79CD1 DEOOOHG79CE9
DEOOOHG79CF6 DEOOOHG79CG4 DEOOOHG79CH2 DEOOOHG79CJ8
DEOOOHG79CK6 DEOOOHG79CL4 DEOOOHG79CM2 DEOOOHG79CNO
DEOOOHG79CP5 DEOOOHG79CQ3 DEOOOHG79CR1 DEOOOHG79CS9
DEOOOHG79CTY DEOOOHG79CUS5 DEOOOHG79CV3 DEOOOHG79CW1
DEOOOHG79CX9 DEOOOHG79CY7 DEOOOHG79CZ4 DEOOOHG79D08
DEOOOHG79D16 DEOOOHG79D24 DEOOOHG79D32 DEOOOHG79D40
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DEOOOHG79D57 DEOOOHG79D65 DEOOOHG79D73 DEOOOHG79D81
DEOOOHG79D99 DEOOOHG79DA5 DEOOOHG79DB3 DEOOOHG79DC1
DEOOOHG79DD9 DEOOOHG79DE7 DEOOOHG79DF4 DEOOOHG79DG2
DEOOOHG79DHO DEOOOHG79DJ6 DEOOOHG79DKA4 DEOOOHG79DL2
DEOOOHG79DMO DEOOOHG79DNS8 DEOOOHG79DP3 DEOOOHG79DQ1
DEOOOHG79DR9 DEOOOHG79DS7 DEOOOHG79DT5 DEOOOHG79DU3
DEOOOHG79DV1 DEOOOHG79DW9 DEOOOHG79DX7 DEOOOHG79DY5
DEOOOHG79DZ2 DEOOOHG79E07 DEOOOHG79E15 DEOOOHG79E23
DEOOOHG79E31 DEOOOHG79E49 DEOOOHG79E56 DEOOOHG79E64
DEOOOHG79E72 DEOOOHG79ES80 DEOOOHG79E98 DEOOOHG79EA3
DEOOOHG79EB1 DEOOOHG79EC9 DEOOOHG79ED7 DEOOOHG79EES
DEOOOHG79EF2 DEOOOHG79EJ4 DEOOOHG79EK2 DEOOOHGY79ELO
DEOOOHG79EM8 DEOOOHG79ENG DEOOOHG79EP1 DEOOOHG79EQ9
DEOOOHG79ERY DEOOOHG79ESS DEOOOHGY79ET3 DEOOOHG79EU1
DEOOOHG79EV9 DEOOOHG79EW7 DEOOOHG79H79 DEOOOHG79H87
DEOOOHG79H95 DEOOOHG79HAG DEOOOHG79HB4 DEOOOHG79HC2
DEOOOHG79HDO DEOOOHG79HES DEOOOHG79HF5 DEOOOHG79HG3
DEOOOHG79HH1 DEOOOHG79HJ7 DEOOOHG79HKS DEOOOHG79HL3
DEOOOHG79HM1 DEOOOHG79HN9 DEOOOHG79HP4 DEOOOHG79HQ2
DEOOOHG79HRO DEOOOHG79HS8 DEOOOHG79HT6 DEOOOHG79HU4
DEOOOHG79HV2 DEOOOHG79HWO DEOOOHG79HX8 DEOOOHG79HY6
DEOOOHG79HZ3 DEOOOHG79J02 DEOOOHG79J10 DEOOOHG79J28
DEOOOHG79J36 DEOOOHG79J44 DEOOOHG79J51 DEOOOHG79J69
DEOOOHG79J77 DEOOOHG79J85 DEOOOHG79J93 DEOOOHG79JA2
DEOOOHG79JB0 DEOOOHG79JC8 DEOOOHG79JD6 DEOOOHG79JE4
DEOOOHG79JF1 DEOOOHG79JG9 DEOOOHG79JH7 DEOOOHG79J3J3
DEOOOHG79JK1 DEOOOHG79JL9 DEOOOHG79JM7 DEOOOHG79JNS
DEOOOHG79JP0O DEOOOHG79JQ8 DEOOOHG79JR6 DEOOOHG79JS4
DEOOOHG79JT2 DEOOOHG79JUO DEOOOHG79JV8 DEOOOHG79JW6
DEOOOHG79JX4 DEOOOHG79JY2 DEOOOHG79J29 DEOOOHG79K09
DEOOOHG79K17 DEOOOHG79K25 DEOOOHG79K33 DEOOOHG79K41
DEOOOHG79K58 DEOOOHG79K66 DEOOOHG79K74 DEOOOHG79K82
DEOOOHG79K90 DEOOOHG79KAQ DEOOOHG79KB8 DEOOOHG79KC6
DEOOOHG79KD4 DEOOOHG79KE2 DEOOOHG79KF9 DEOOOHG79KG7
DEOOOHG79KH5 DEOOOHG79KJ1 DEOOOHG79KK9 DEOOOHG79KL7
DEOOOHG79KM5 DEOOOHG79KN3 DEOOOHG79KP8 DEOOOHG79KQ6
DEOOOHG79KR4 DEOOOHG79KS2 DEOOOHG79KTO DEOOOHG79KU8
DEOOOHG79KV6 DEOOOHG79KW4 DEOOOHG79KX2 DEOOOHG79KY0
DEOOOHG79KZ7 DEOOOHG79L08 DEOOOHG79L16 DEOOOHG79L24
DEOOOHG79L32 DEOOOHG79L40 DEOOOHG79L57 DEOOOHG7QC99
DEOOOHG7QCA1 DEOOOHG7QCB9 DEOOOHG7RDNO DEOOOHG7RDP5
DEOOOHG7RDQ3 DEOOOHG7RDR1 DEOOOHG7RDS9 DEOOOHG7RE13
DEOOOHG7REZ21 DEOOOHG7RE39 DEOOOHG7RE47 DEOOOHG7REF4
DEOOOHG7REG2 DEOOOHG7REHO0 DEOOOHG7REJ6 DEOOOHG7RFJ3
DEOOOHG7RFK1 DEOOOHG7RFL9 DEOOOHG7RFM7 DEOOOHG7RG78
DEOOOHG7RG86 DEOOOHG7RG94 DEOOOHG7RGAO DEOOOHG7RGBS8
DEOOOHG7RGG7 DEOOOHG7RGH5 DEOOOHG7RGJ1 DEOOOHG7RGZ7
DEOOOHG7RH10 DEOOOHG7RHH3 DEOOOHG7RHJ9 DEOOOHG7RHKY
DEOOOHG7RHLS5 DEOOOHG7RHM3 DEOOOHG7UDV7Y DEOOOHG7UDWS5
DEOOOHG7UDX3 DEOOOHG7UDY1 DEOOOHG852U8 DEOOOHG852V6
DEOOOHG86NS1 DEOOOHG87SN9 DEOOOHG87SP4 DEOOOHG87SQ2
DEOOOHG87SR0 DEOOOHG87SS8 DEOOOHG87ST6 DEOOOHG87SV2
DEOOOHG87SWO0 DEOOOHG87SX8 DEOOOHG87SY6 DEOOOHG87SZ3
DEOOOHGS87T00 DEOOOHG87T18 DEOOOHG87T26 DEOOOHG87T34
DEOOOHG87T42 DEOOOHG87T59 DEOOOHG87T67 DEOOOHG87T75
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DEOOOHGS87T83 DEOOOHGS87T91 DEOOOHGS87TA4 DEOOOHG87TB2
DEOOOHGS87TCO DEOOOHGS87TDS8 DEOOOHGS87TEG6 DEOOOHGS87TT4
DEOOOHGS87TU2 DEOOOHGS87TV0 DEOOOHG87TWS8 DEOOOHGS87TX6
DEOOOHGS87TY4 DEOOOHGS87TZ1 DEOOOHG87U07 DEOOOHG87U15
DEOOOHG87U23 DEOOOHG87U64 DEOOOHG87U72 DEOOOHG87U80
DEOOOHG87U98 DEOOOHG87UA2 DEOOOHGS87UBO DEOOOHGS87UCS8
DEOOOHG87UD6 DEOOOHGS87UE4 DEOOOHGS87UF1 DEOOOHG87UGY
DEOOOHGS87UH7 DEOOOHG87UJ3 DEOOOHG87UK1 DEOOOHGS87UL9
DEOOOHG87UM7 DEOOOHGS87UNS DEOOOHG87UPO DEOOOHG87UQ8
DEOOOHG87URG6 DEOOOHGS87UX4 DEOOOHG87UY2 DEOOOHGS87V14
DEOOOHGS87V22 DEOOOHG87V30 DEOOOHG87Vv438 DEOOOHG87V55
DEOOOHG8A967 DEOOOHGS8A975 DEOOOHG8A983 DEOOOHG8A991
DEOOOHGS8A9A9 DEOOOHGS8A9B7 DEOOOHGB8A9CS DEOOOHGS8A9D3
DEOOOHGS8A9KS DEOOOHGS8A9L6 DEOOOHG8A9M4 DEOOOHG8AI9N2
DEOOOHGS8A9P7 DEOOOHGS8AAJS DEOOOHG8AAKG6 DEOOOHGS8AAL4
DEOOOHG8AAM2 DEOOOHGSAANO DEOOOHGS8AAPS DEOOOHGS8ACCY9
DEOOOHGS8ACF2 DEOOOHG8ACGO DEOOOHG8ACHS DEOOOHGS8ACJ4
DEOOOHGS8ACK?2 DEOOOHGSACLO DEOOOHGSACMS8 DEOOOHG8ACNG
DEOOOHGSACP1 DEOOOHGS8ACQ9 DEOOOHGS8ACRY DEOOOHGS8ACSS5
DEOOOHGS8ACT3 DEOOOHGS8ACU1 DEOOOHGB8ACV9 DEOOOHG8ACW7?
DEOOOHG8ADO4 DEOOOHGS8AD12 DEOOOHGS8AD20 DEOOOHGS8AD38
DEOOOHG8ADA46 DEOOOHGS8ADS3 DEOOOHGS8ADG61 DEOOOHGS8AD79
DEOOOHGS8ADS87 DEOOOHGS8AD95 DEOOOHG8ADA1 DEOOOHG8ADB9
DEOOOHGS8ADCY DEOOOHG8ADDS DEOOOHG8ADE3S DEOOOHGS8ADFO
DEOOOHG8ADGS8 DEOOOHG8BADHG6 DEOOOHGS8ADJ2 DEOOOHGS8AE37
DEOOOHGS8AEA45 DEOOOHGS8AES2 DEOOOHGS8AEG0 DEOOOHGS8AET78
DEOOOHGS8AES6 DEOOOHGS8AE9%4 DEOOOHGSAEA9 DEOOOHGSAEBY
DEOOOHGS8AECS DEOOOHGSAED3 DEOOOHGSAEE1 DEOOOHGS8AEFS8
DEOOOHGBAEG6 DEOOOHGSAEH4 DEOOOHGSAEX1 DEOOOHGBAGB2
DEOOOHG8AGCO DEOOOHG8AGDS8 DEOOOHGBAGEG DEOOOHG8AGF3
DEOOOHGS8AGG1 DEOOOHG8AGH9 DEOOOHG8AGJ5 DEOOOHG8AGKS
DEOOOHGS8AGL1 DEOOOHG8AGM9 DEOOOHG8AGNY7 DEOOOHG8AGP2
DEOOOHG8AGQO DEOOOHG8AGRS DEOOOHG8AGS6 DEOOOHGS8AGT4
DEOOOHG8AGU2 DEOOOHG8AGVO DEOOOHG8BAGWS8 DEOOOHG8BAGX6
DEOOOHG8AGY4 DEOOOHGS8AGZ1 DEOOOHG8AHO00 DEOOOHG8AH18
DEOOOHG8AH26 DEOOOHG8AH34 DEOOOHG8AHA42 DEOOOHG8AHS59
DEOOOHG8AHGE7 DEOOOHGS8AH75 DEOOOHG8AHS83 DEOOOHG8AJ16
DEOOOHG8AJ24 DEOOOHG8AJ32 DEOOOHG8AJ40 DEOOOHG8AJ57
DEOOOHG8AJ65 DEOOOHG8AJ73 DEOOOHG8AJ81 DEOOOHG8AJ99
DEOOOHGS8AJAS DEOOOHGS8AJB6 DEOOOHGS8AJC4 DEOOOHGS8AJD2
DEOOOHGS8AJEQ DEOOOHGS8AJF7 DEOOOHGS8AJG5 DEOOOHGS8AJH3
DEOOOHG8AJJ9 DEOOOHGS8AJKY DEOOOHGS8AJLS DEOOOHG8AJM3
DEOOOHG8AKM1 DEOOOHG8AKN9 DEOOOHGS8AKP4 DEOOOHG8AKQ2
DEOOOHGS8AKRO DEOOOHGS8AKSS DEOOOHGB8AKT6 DEOOOHG8AKU4
DEOOOHGS8AKV2 DEOOOHG8AKWO DEOOOHGS8AKX8 DEOOOHGS8AKY6
DEOOOHGS8AKZ3 DEOOOHGS8AL04 DEOOOHGS8AL12 DEOOOHGS8AL20
DEOOOHGS8AL38 DEOOOHGS8AL46 DEOOOHGS8ALS53 DEOOOHGS8ALG61
DEOOOHGS8AL79 DEOOOHGS8ALS87 DEOOOHG8AMBO DEOOOHG8BAMCS
DEOOOHG8AMD6 DEOOOHGSAME4 DEOOOHG8AMF1 DEOOOHG8AMGY
DEOOOHG8AMH7Y DEOOOHG8AMJ3 DEOOOHG8AMK1 DEOOOHG8AMLSY
DEOOOHG8AMMY DEOOOHG8AMNS DEOOOHG8AMPO DEOOOHG8AMQS8
DEOOOHG8AMR6 DEOOOHG8AMS4 DEOOOHG8AMT2 DEOOOHG8AMUO
DEOOOHG8AMVS DEOOOHG8AMWG6 DEOOOHG8AMX4 DEOOOHG8AMY2
DEOOOHG8AMZ9 DEOOOHG8ANO02 DEOOOHG8AN10 DEOOOHG8AN28
DEOOOHGS8ANL7 DEOOOHG8ANMS5 DEOOOHG8ANN3 DEOOOHG8ANPS8
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DEOOOHG8ANQ6 DEOOOHG8ANR4 DEOOOHG8ANS2 DEOOOHG8ANTO
DEOOOHG8ANUS DEOOOHG8ANV6 DEOOOHG8ANW4 DEOOOHG8ANX2
DEOOOHGS8ANYO DEOOOHGS8ANZ7 DEOOOHGS8APO0 DEOOOHGS8AP18
DEOOOHG8AP26 DEOOOHGS8AP34 DEOOOHG8AP42 DEOOOHGS8AP59

DEOOOHGS8AP67 DEOOOHGS8AP75 DEOOOHGS8APS83 DEOOOHGS8APC1
DEOOOHGS8APD9Y9 DEOOOHGSAPEY DEOOOHG8APF4 DEOOOHGBAPG2
DEOOOHG8APHO DEOOOHGS8APJ6 DEOOOHG8APK4 DEOOOHGS8APL2

DEOOOHGS8APMO DEOOOHG8APNS8 DEOOOHG8AQQ9 DEOOOHG8AQRY
DEOOOHG8AQSS DEOOOHGS8AQT3 DEOOOHG8AQU1 DEOOOHGBAQVY
DEOOOHG8AQW7 DEOOOHG8AQXS5 DEOOOHGBAQY3 DEOOOHG8AQZ0
DEOOOHGS8ARO08 DEOOOHGS8AR16 DEOOOHG8AR24 DEOOOHG8ARS32
DEOOOHGS8ARA40 DEOOOHGS8ARS7 DEOOOHG8ARGS5 DEOOOHG8ART73
DEOOOHGS8ARS1 DEOOOHGS8AR99 DEOOOHGBARAL DEOOOHG8ARB9
DEOOOHG8ARRS DEOOOHG8ARS3 DEOOOHGS8ART1 DEOOOHGS8ASO07

DEOOOHG8AS15 DEOOOHG8AS23 DEOOOHG8AS31 DEOOOHG8AS49

DEOOOHGB8AS56 DEOOOHGS8ASL6 DEOOOHG8ASM4 DEOOOHG8ASN2
DEOOOHGS8ASP7 DEOOOHGB8ASQ5 DEOOOHGB8ASR3 DEOOOHG8ASS1
DEOOOHGS8AST9 DEOOOHGS8ASU7Y DEOOOHG8ASV5 DEOOOHG8ASWS3
DEOOOHG8ASX1 DEOOOHGS8ASY9 DEOOOHGB8ASZ6 DEOOOHGS8ATO06

DEOOOHGS8AT14 DEOOOHG8AT22 DEOOOHG8AUQ1 DEOOOHG8AUR9
DEOOOHG8AUSY DEOOOHGS8AUTS DEOOOHG8AUUS3 DEOOOHG8AUV1
DEOOOHG8AUW9 DEOOOHG8AUXY DEOOOHG8AUYS DEOOOHG8AUZ2
DEOOOHGS8AV02 DEOOOHG8AV10 DEOOOHG8AV?28 DEOOOHG8AV36
DEOOOHG8AV44 DEOOOHG8AV51 DEOOOHG8AV69 DEOOOHGS8AVT77

DEOOOHGS8AVSE5 DEOOOHGS8AV93 DEOOOHG8AVA3 DEOOOHGS8AVB1
DEOOOHGS8AVC9Y9 DEOOOHGS8AVDY DEOOOHGS8AVES DEOOOHGS8AVF2
DEOOOHG8AVGO DEOOOHG8AVH38 DEOOOHG8AVJ4 DEOOOHG8AVK2
DEOOOHGS8AVLO DEOOOHG8AVMS8 DEOOOHG8BAVNG DEOOOHG8AVP1
DEOOOHG8AVQ9 DEOOOHGS8AVRY DEOOOHGS8AVSS5 DEOOOHGS8AVTS3
DEOOOHG8AVU1 DEOOOHGS8AVV9 DEOOOHG8AVW7 DEOOOHG8AVX5
DEOOOHGS8AVY3 DEOOOHGS8AVZ0 DEOOOHG8AWO01 DEOOOHG8AW19
DEOOOHG8AW?27 DEOOOHG8AW35 DEOOOHG8AWA43 DEOOOHG8AWS0
DEOOOHG8AWQ7 DEOOOHG8AWRS DEOOOHG8AWS3 DEOOOHG8AWT1
DEOOOHG8AWU9 DEOOOHG8BG18 DEOOOHG8BG26 DEOOOHG8BG34
DEOOOHG8BG42 DEOOOHG8BG59 DEOOOHG8BG67 DEOOOHG8BG75
DEOOOHG8BGS83 DEOOOHG8BG91 DEOOOHG8BGAZ2 DEOOOHG8BGBO
DEOOOHG8BGCS8 DEOOOHG8BGD6 DEOOOHG8BGE4 DEOOOHG8BGF1
DEOOOHG8BGG9 DEOOOHG8BGHY7 DEOOOHG8BGJ3 DEOOOHG8BGK1
DEOOOHGS8BGLY DEOOOHG8BGMY7 DEOOOHG8BGNS DEOOOHG8BGPO
DEOOOHG8BGQ38 DEOOOHG8BGR6 DEOOOHG8BGS4 DEOOOHG8BGT2
DEOOOHG8BGUO DEOOOHG8BGVS DEOOOHG8BGW6 DEOOOHG8BGX4
DEOOOHG8BGY?2 DEOOOHG8BGZ9 DEOOOHG8BH09 DEOOOHG8BH17
DEOOOHG8BH25 DEOOOHG8BH33 DEOOOHG8BH41 DEOOOHG8BHS58
DEOOOHG8BH6E6 DEOOOHG8BH74 DEOOOHG8BHS82 DEOOOHG8BH90
DEOOOHG8BHAO DEOOOHG8BHBS DEOOOHGS8BHC6 DEOOOHG8BHDA4
DEOOOHGS8BHE?2 DEOOOHGS8BHF9 DEOOOHG8BHG7 DEOOOHG8BHHS5
DEOOOHG8BHJ1 DEOOOHGS8BHK9 DEOOOHGS8BHL7 DEOOOHG8BHMS5
DEOOOHG8BHN3 DEOOOHG8BHPS DEOOOHG8BHQ6 DEOOOHG8BHRA4
DEOOOHG8BHS2 DEOOOHGS8BHTO DEOOOHG8BHUS DEOOOHG8BHV6
DEOOOHG8BHW4 DEOOOHG8BHX2 DEOOOHG8BHYO0 DEOOOHG8BHZ7
DEOOOHG8BJO7 DEOOOHG8BJ15 DEOOOHG8BJ23 DEOOOHG8BJ31

DEOOOHG8BJ49 DEOOOHG8BJ56 DEOOOHG8BJ64 DEOOOHG8BJH1
DEOOOHG8BJJ7 DEOOOHG8BJKS5 DEOOOHGS8BJL3 DEOOOHG8BJM1
DEOOOHGS8BJN9 DEOOOHG8BJP4 DEOOOHG8BJQ2 DEOOOHGS8BJRO
DEOOOHG8BJS8 DEOOOHGS8BJT6 DEOOOHG8BJU4 DEOOOHG8BJV2
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DEOOOHG8BJWO DEOOOHG8BJX8 DEOOOHG8BJY6 DEOOOHG8BJZ3
DEOOOHG8BK04 DEOOOHG8BK12 DEOOOHGS8BK20 DEOOOHGS8BK38
DEOOOHG8BKA46 DEOOOHGS8BK53 DEOOOHG8BK61 DEOOOHGS8BK79
DEOOOHGS8BKS87 DEOOOHGS8BK95 DEOOOHG8BKA4 DEOOOHG8BKB2
DEOOOHG8BKCO DEOOOHG8BKD38 DEOOOHGS8D7Y0 DEOOOHGS8D7Z7
DEOOOHG8GWD2 DEOOOHG8MCXO0 DEOOOHG8MYX4 DEOOOHG91214
DEOOOHG91222 DEOOOHG91230 DEOOOHG91248 DEOOOHG91255

DEOOOHG91263 DEOOOHG912D6 DEOOOHG91305 DEOOOHG91313

DEOOOHG91321 DEOOOHG91339 DEOOOHG91347 DEOOOHG91362

DEOOOHG91370 DEOOOHG91388 DEOOOHG91396 DEOOOHG913A0
DEOOOHG913B8 DEOOOHG913C6 DEOOOHG913D4 DEOOOHG913E2
DEOOOHG913F9 DEOOOHG913G7 DEOOOHG913H5 DEOOOHG913J1

DEOOOHG913K9 DEOOOHG913L7 DEOOOHG913X2 DEOOOHG913Y0
DEOOOHG913Z7 DEOOOHG91404 DEOOOHG91412 DEOOOHG91420
DEOOOHG91438 DEOOOHG91446 DEOOOHG91453 DEOOOHG91461

DEOOOHG91479 DEOOOHG91487 DEOOOHG91495 DEOOOHG914A8
DEOOOHG914B6 DEOOOHG914C4 DEOOOHG914N1 DEOOOHG914R2
DEOOOHG914S0 DEOOOHG914T8 DEOOOHG914W2 DEOOOHG914X0
DEOOOHG914Y8 DEOOOHG91475 DEOOOHG91503 DEOOOHG91578

DEOOOHG91586 DEOOOHG91594 DEOOOHG915A5 DEOOOHG915B3
DEOOOHG915C1 DEOOOHG915D9 DEOOOHG915E7 DEOOOHG915F4
DEOOOHG915G2 DEOOOHG915H0 DEOOOHG915J6 DEOOOHG915K4
DEOOOHG915L2 DEOOOHG915U3 DEOOOHG915V1 DEOOOHG915W9
DEOOOHG915X7 DEOOOHG915Y5 DEOOOHG91572 DEOOOHG91602

DEOOOHG91610 DEOOOHG91628 DEOOOHG91636 DEOOOHG91644

DEOOOHG91651 DEOOOHG91669 DEOOOHG91677 DEOOOHG91685

DEOOOHG91693 DEOOOHG916A3 DEOOOHG916B1 DEOOOHG916C9
DEOOOHG916D7 DEOOOHG916E5 DEOOOHG916L0 DEOOOHG916M8
DEOOOHG916N6 DEOOOHG916P1 DEOOOHG916Q9 DEOOOHG916R7
DEOOOHG916S5 DEOOOHG916T3 DEOOOHG916U1 DEOOOHG916V9
DEOOOHG916W7 DEOOOHG916X5 DEOOOHG916Y3 DEOOOHG916Z0
DEOOOHG91701 DEOOOHG91719 DEOOOHG91727 DEOOOHG91735

DEOOOHG917F0 DEOOOHG917G8 DEOOOHG917L8 DEOOOHG917M6
DEOOOHG917P9 DEOOOHG917Q7 DEOOOHG917R5 DEOOOHG917S3
DEOOOHG917T1 DEOOOHG917U9 DEOOOHG91778 DEOOOHG91800

DEOOOHG91818 DEOOOHG91826 DEOOOHG91834 DEOOOHG91842

DEOOOHG91859 DEOOOHG91867 DEOOOHG91875 DEOOOHG91883

DEOOOHG91891 DEOOOHG918A9 DEOOOHG918B7 DEOOOHG918C5
DEOOOHG918D3 DEOOOHG918E1 DEOOOHG918F8 DEOOOHG918G6
DEOOOHG918H4 DEOOOHG918J0 DEOOOHG918K8 DEOOOHG918L6

DEOOOHG918M4 DEOOOHG918N2 DEOOOHG918P7 DEOOOHG918Q5
DEOOOHG918R3 DEOOOHG918S1 DEOOOHG918T9 DEOOOHG918U7
DEOOOHG918V5 DEOOOHG918W3 DEOOOHG918X1 DEOOOHG918Y9
DEOOOHG91876 DEOOOHG91982 DEOOOHG91990 DEOOOHG919A7
DEOOOHG919B5 DEOOOHG919C3 DEOOOHG919D1 DEOOOHG919E9
DEOOOHG919F6 DEOOOHG919G4 DEOOOHG919H2 DEOOOHG919J8

DEOOOHG919K6 DEOOOHG919L4 DEOOOHG919M2 DEOOOHG919NO0
DEOOOHG919P5 DEOOOHG919Q3 DEOOOHG919R1 DEOOOHG919S9
DEOOOHG919T7 DEOOOHG919U5 DEOOOHG919V3 DEOOOHG919wW1
DEOOOHG919X9 DEOOOHG919Y7 DEOOOHG91974 DEOOOHG91A05
DEOOOHG91A13 DEOOOHG91A21 DEOOOHG91A39 DEOOOHG91AC2
DEOOOHG91ADO DEOOOHG91AES8 DEOOOHG91AF5 DEOOOHG91AG3
DEOOOHG91AH1 DEOOOHG91AJ7 DEOOOHG91AKS5 DEOOOHG91AL3
DEOOOHGY91AM1 DEOOOHG91AN9 DEOOOHG91AP4 DEOOOHG91AQ2
DEOOOHG91AR0 DEOOOHG91ASS8 DEOOOHG91AT6 DEOOOHG91AU4
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DEOOOHG91AV2 DEOOOHG91AWO DEOOOHG91AX8 DEOOOHG91AY6
DEOOOHG91AZ3 DEOOOHG91B04 DEOOOHG91B12 DEOOOHG91B20
DEOOOHG91B38 DEOOOHG91B46 DEOOOHG91B53 DEOOOHG91B61
DEOOOHG91B79 DEOOOHG91B87 DEOOOHG91BP2 DEOOOHG91BQO0
DEOOOHG91BRS8 DEOOOHG91BS6 DEOOOHG91BT4 DEOOOHG91BU2
DEOOOHG91BVO DEOOOHG91BWS8 DEOOOHG91BX6 DEOOOHG91BY4
DEOOOHG91BZ1 DEOOOHG91C03 DEOOOHGY91C11 DEOOOHG91C29
DEOOOHG91C37 DEOOOHG91C45 DEOOOHG91C52 DEOOOHG91C60
DEOOOHG91C78 DEOOOHG91C86 DEOOOHG91C9%4 DEOOOHG91CA2
DEOOOHG91CBO DEOOOHG91CCS8 DEOOOHG91CD6 DEOOOHG91CE4
DEOOOHG91CF1 DEOOOHG91CGY DEOOOHG91CHY DEOOOHG91CJ3
DEOOOHG91CK1 DEOOOHG91CL9 DEOOOHG91CM7 DEOOOHG91CN5
DEOOOHG91CPO DEOOOHG91CQ8 DEOOOHG91CR6 DEOOOHG91CS4
DEOOOHG91CT2 DEOOOHG91CUO0 DEOOOHG91CV8 DEOOOHG91CW6
DEOOOHG91CX4 DEOOOHG91CY2 DEOOOHG91CZ9 DEOOOHG91D02
DEOOOHG91D10 DEOOOHG91DK9 DEOOOHG91DL7 DEOOOHG91DM5
DEOOOHG91DN3 DEOOOHG91DP8 DEOOOHG91DQ6 DEOOOHG91DR4
DEOOOHG91DS2 DEOOOHG91DTO DEOOOHG91DX2 DEOOOHG91DYO0
DEOOOHG91DZ7 DEOOOHG91E01 DEOOOHG91E19 DEOOOHG91E27
DEOOOHG91E35 DEOOOHG91E43 DEOOOHG91E84 DEOOOHG91E92
DEOOOHG91EAS8 DEOOOHG91EB6 DEOOOHG91EC4 DEOOOHG91ED2
DEOOOHG91EEO DEOOOHG91EF7 DEOOOHG91EG5 DEOOOHG91EHS
DEOOOHG91EJ9 DEOOOHG91ELS5 DEOOOHG91EM3 DEOOOHG91EN1
DEOOOHG91EP6 DEOOOHGY91EQ4 DEOOOHG91ER2 DEOOOHG91ESO
DEOOOHG91ETS8 DEOOOHG91EUG6 DEOOOHG91EV4 DEOOOHG91EW?2
DEOOOHG91EXO DEOOOHG91EYS8 DEOOOHG91EZ5 DEOOOHG91F00
DEOOOHG91F18 DEOOOHG91F26 DEOOOHG91F34 DEOOOHG91F75
DEOOOHG91F83 DEOOOHG91F91 DEOOOHG91FX7 DEOOOHGI91FY5
DEOOOHG91FZ2 DEOOOHG91G09 DEOOOHG91G17 DEOOOHG91G25
DEOOOHG91G33 DEOOOHG91G41 DEOOOHG91G58 DEOOOHG91G66
DEOOOHG91G74 DEOOOHG91G82 DEOOOHG91G90 DEOOOHG91GA3
DEOOOHG91GB1 DEOOOHG91GC9 DEOOOHG91GD7 DEOOOHG91GES
DEOOOHG91GF2 DEOOOHG91GGO0 DEOOOHG91GHS8 DEOOOHG91GJ4
DEOOOHG91GK2 DEOOOHG91GLO DEOOOHG91GMS8 DEOOOHG91GN6
DEOOOHGY91GP1 DEOOOHG91GQ9 DEOOOHG91GR7 DEOOOHG91GS5
DEOOOHG91GT3 DEOOOHG91GU1 DEOOOHG91GV9 DEOOOHG91GW7
DEOOOHG91GX5 DEOOOHG91GY3 DEOOOHG91GZ0 DEOOOHG91HO08
DEOOOHG91H16 DEOOOHG91H24 DEOOOHG91H32 DEOOOHG91H40
DEOOOHG91H57 DEOOOHG91H65 DEOOOHG91H73 DEOOOHG91H81
DEOOOHG91H99 DEOOOHG91HA1 DEOOOHG91HB9 DEOOOHG91HCY
DEOOOHG91HD5 DEOOOHG91HE3 DEOOOHG91HFO DEOOOHG91HGS8
DEOOOHG91J48 DEOOOHG91J55 DEOOOHG91J63 DEOOOHG91J71
DEOOOHG91J89 DEOOOHG91J97 DEOOOHG91JAY DEOOOHG91JB5
DEOOOHG91JC3 DEOOOHG91JD1 DEOOOHG91JE9 DEOOOHG91JF6
DEOOOHG91JG4 DEOOOHG91JH2 DEOOOHG91JJ8 DEOOOHG91JK6
DEOOOHG91JL4 DEOOOHG91IM2 DEOOOHG91JNO DEOOOHG91JP5
DEOOOHG91JQ3 DEOOOHG91JR1 DEOOOHG91JS9 DEOOOHG91JT7
DEOOOHG91JU5 DEOOOHG91JV3 DEOOOHG91JwW1 DEOOOHG91JX9
DEOOOHG91JY7 DEOOOHG91J74 DEOOOHG91K03 DEOOOHG91K11
DEOOOHG91K29 DEOOOHG91K37 DEOOOHG91K45 DEOOOHG91K52
DEOOOHG91K60 DEOOOHG91K78 DEOOOHG91K86 DEOOOHG91K94
DEOOOHG91KAS DEOOOHG91KB3 DEOOOHG91KC1 DEOOOHG91KD9
DEOOOHG91KEY DEOOOHG91KF4 DEOOOHG91KG2 DEOOOHG91KHO
DEOOOHG91KJ6 DEOOOHG91KK4 DEOOOHG91KL2 DEOOOHG91KMO
DEOOOHG91KN8 DEOOOHG91KP3 DEOOOHG91KQ1 DEOOOHG91KR9
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DEOOOHG91KS7 DEOOOHG91KT5 DEOOOHG91KUS3 DEOOOHG91KV1
DEOOOHG91KW9 DEOOOHG97X85 DEOOOHGYEY95 DEOOOHGI9SR49
DEOOOHGI9SR56 DEOOOHG9SR64 DEOOOHGI9SR72 DEOOOHG9SR80
DEOOOHG9SR98 DEOOOHGY9SRA1 DEOOOHG9SRB9 DEOOOHGY9SRC7
DEOOOHGI9SRD5 DEOOOHG9SRE3 DEOOOHG9SRFO DEOOOHG9SRG8
DEOOOHGI9SRH6 DEOOOHG9SRJ2 DEOOOHG9SRKO DEOOOHG9SRLS
DEOOOHGI9SRM6 DEOOOHGI9SRN4 DEOOOHGI9SRP9 DEOOOHGI9SRQ7
DEOOOHGI9SRR5 DEOOOHG9SRS3 DEOOOHGY9SRT1 DEOOOHG9SRU9
DEOOOHGI9SRV7Y DEOOOHGI9SRW5 DEOOOHGI9SRX3 DEOOOHGI9SRY1
DEOOOHG9SRZS8 DEOOOHG9SS06 DEOOOHG9SS14 DEOOOHG9SS22
DEOOOHG9SS30 DEOOOHG9SS48 DEOOOHG9SS55 DEOOOHG9SS63
DEOOOHGY9SS71 DEOOOHG9SS89 DEOOOHG9SS97 DEOOOHG9SSA9
DEOOOHGY9SSB7 DEOOOHG9SSC5 DEOOOHG9SSD3 DEOOOHGY9SSE1
DEOOOHG9SSF8 DEOOOHGI9SSG6 DEOOOHG9SSH4 DEOOOHG9SSJ0
DEOOOHG9SSKS8 DEOOOHGY9SSL6 DEOOOHGY9SSM4 DEOOOHG9SSN2
DEOOOHGY9SSP7 DEOOOHGI9SSQ5 DEOOOHGI9SSR3 DEOOOHGY9SSS1
DEOOOHGY9SST9 DEOOOHGI9SSU7 DEOOOHGY9SSV5 DEOOOHGI9SSW3
DEOOOHG9SSX1 DEOOOHG9SSY9 DEOOOHG9ST47 DEOOOHG9ST54
DEOOOHG9ST62 DEOOOHGY9ST70 DEOOOHG9ST88 DEOOOHG9ST96
DEOOOHGY9STAY DEOOOHG9STBS DEOOOHGY9STC3 DEOOOHGY9STD1
DEOOOHGY9STE9 DEOOOHGY9STF6 DEOOOHGY9STG4 DEOOOHG9STH2
DEOOOHG9STJ8 DEOOOHGI9STKG6 DEOOOHGY9STL4 DEOOOHGY9STM2
DEOOOHGI9STNO DEOOOHGI9STPS DEOOOHGY9STQ3 DEOOOHGY9STR1
DEOOOHGY9STS9 DEOOOHGY9STTY DEOOOHGY9STUS DEOOOHGY9STV3
DEOOOHGY9STW1 DEOOOHG9STX9 DEOOOHGIY9STY7 DEOOOHG9STZ4
DEOOOHG9SU10 DEOOOHG9SU36 DEOOOHGI9SU44 DEOOOHGI9SUS1
DEOOOHGI9SUG9 DEOOOHGI9SU77 DEOOOHGY9SUC1 DEOOOHG9SUD9
DEOOOHGY9SUEY DEOOOHGI9SUF4 DEOOOHGI9SUG2 DEOOOHG9SUHO
DEOOOHG9SUJ6 DEOOOHGI9SUL2 DEOOOHGI9SUMO DEOOOHGI9SUP3
DEOOOHGI9SUQ1 DEOOOHGI9SUR9 DEOOOHGI9SUSY DEOOOHGI9SUTS
DEOOOHGI9SUW9 DEOOOHGI9SUX7 DEOOOHGI9SUY5 DEOOOHGI9SV19
DEOOOHGY9SV27 DEOOOHGY9SV35 DEOOOHGI9SV43 DEOOOHG9SV84
DEOOOHGY9SV92 DEOOOHGY9SVA3 DEOOOHGY9SVB1 DEOOOHGI9SVC9
DEOOOHGY9SVD7 DEOOOHGY9SVES DEOOOHGI9SVGO DEOOOHG9SVHS8
DEOOOHGY9SVLO DEOOOHGY9SVMS8 DEOOOHG9SVN6 DEOOOHGY9SVP1
DEOOOHGI9SVQ9 DEOOOHGY9SVRY DEOOOHGI9SVSS DEOOOHGI9SVT3
DEOOOHG9SW59 DEOOOHG9SW67 DEOOOHGO9SW75 DEOOOHG9SW83
DEOOOHG9SW91 DEOOOHGI9SWAL1 DEOOOHG9SWB9 DEOOOHG9SWC7
DEOOOHG9SWD5 DEOOOHG9SWES DEOOOHG9SWFO DEOOOHGI9SWGS
DEOOOHG9SWH6 DEOOOHGI9SWJ2 DEOOOHG9SWKO DEOOOHG9SWLS8
DEOOOHG9SWM6 DEOOOHG9SWN4 DEOOOHG9SWP9 DEOOOHGI9SWQ7
DEOOOHG9SWR5 DEOOOHG9SWS3 DEOOOHGI9SWT1 DEOOOHG9SWW5
DEOOOHGI9SWX3 DEOOOHGY9SWY1 DEOOOHG9SWZ8 DEOOOHG9SX33
DEOOOHGY9SX41 DEOOOHG9SX58 DEOOOHG9SX66 DEOOOHG9SX74
DEOOOHG9SX82 DEOOOHG9SX90 DEOOOHG9SXA9 DEOOOHG9SXN2
DEOOOHGY9SXP7 DEOOOHG9SXQ5 DEOOOHG9SXR3 DEOOOHG9SXS1
DEOOOHGY9SXT9 DEOOOHG9SXU7 DEOOOHG9SXV5 DEOOOHG9SXW3
DEOOOHG9SXX1 DEOOOHGY9SXY9 DEOOOHG9SXZ6 DEOOOHG9SY08
DEOOOHGY9SY16 DEOOOHGY9SYNO DEOOOHGY9SYPS5 DEOOOHGI9SYQ3
DEOOOHGY9SYR1 DEOOOHGY9SYS9 DEOOOHGI9SYT7 DEOOOHGI9SYU5
DEOOOHGY9SYV3 DEOOOHGY9SYW1 DEOOOHG9SZ07 DEOOOHG9SZ15
DEOOOHG9SZ23 DEOOOHG9SZ31 DEOOOHG9SZ749 DEOOOHG9SZ56
DEOOOHG9SZ64 DEOOOHG9SZ98 DEOOOHG9SZA4 DEOOOHG9SZB2
DEOOOHGY9SZCO0 DEOOOHGY9SZD8 DEOOOHG9SZE6 DEOOOHGY9SZF3
DEOOOHGY9SZG1 DEOOOHG9SZH9 DEOOOHS01TUS8 DEOOOHSO01TV6
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DEOOOHS01TWA4 DEOOOHSO01TX2 DEOOOHSO01TYO DEOOOHSO01TZ7
DEOOOHS01U06 DEOOOHS01U14 DEOOOHS01U22 DEOOOHS01U30
DEOOOHS01U48 DEOOOHS01U55 DEOOOHS01U63 DEOOOHS01U71
DEOOOHS01U89 DEOOOHS01U97 DEOOOHSO01UAS8 DEOOOHS01UB6
DEOOOHS01UC4 DEOOOHS01UD2 DEOOOHSO01UEO DEOOOHSO1UF7
DEOOOHS01UGS5 DEOOOHSO01UH3 DEOOOHS01UJ9 DEOOOHS01UKY7
DEOOOHSO01ULS DEOOOHS01UMS3 DEOOOHSO01UN1 DEOOOHS01UP6
DEOOOHS01UQ4 DEOOOHSO01UR2 DEOOOHS01USO DEOOOHS01UT8
DEOOOHS01UU6 DEOOOHS01UX0 DEOOOHS01UYS8 DEOOOHS01UZ5
DEOOOHS01V05 DEOOOHS01V13 DEOOOHSO01V21 DEOOOHSO01V39
DEOOOHS01V47 DEOOOHS01V54 DEOOOHS01V62 DEOOOHSO01V70
DEOOOHS01V88 DEOOOHS01V96 DEOOOHSO01VAG6 DEOOOHS01VB4
DEOOOHS01VC2 DEOOOHS01VDO DEOOOHSO1VES8 DEOOOHSO01VF5
DEOOOHS01VG3 DEOOOHS01VH1 DEOOOHS01VJ7 DEOOOHSO01VKS5
DEOOOHSO01VL3 DEOOOHS01VM1 DEOOOHS01VN9 DEOOOHS01VP4
DEOOOHS01VQ2 DEOOOHS01VRO DEOOOHS01VS8 DEOOOHS01VT6
DEOOOHS01VU4 DEOOOHS01VV2 DEOOOHS01VWO DEOOOHS01VX38
DEOOOHS01VY6 DEOOOHS01VZ3 DEOOOHS01W04 DEOOOHS01W12
DEOOOHS01W20 DEOOOHS01W38 DEOOOHS01W46 DEOOOHS01W53
DEOOOHS01W61 DEOOOHS01W79 DEOOOHS01W87 DEOOOHS01W95
DEOOOHSO01IWA4 DEOOOHS01WB2 DEOOOHS01WCO DEOOOHS01WDS8
DEOOOHSO01WES6 DEOOOHSO01IWF3 DEOOOHS01WG1 DEOOOHS01WH9
DEOOOHS01WJ5 DEOOOHSO01IWK3 DEOOOHSO01IWL1 DEOOOHS01IWM9
DEOOOHSO01WN7 DEOOOHSO01IWP2 DEOOOHS01WQO0 DEOOOHSO01WRS
DEOOOHS01WS6 DEOOOHS01WT4 DEOOOHS01WU2 DEOOOHS01WVO0
DEOOOHS01IWWS8 DEOOOHS01WX6 DEOOOHS01WY4 DEOOOHS01WZ1
DEOOOHS01X03 DEOOOHS01X11 DEOOOHS01X29 DEOOOHS01X37
DEOOOHS01X45 DEOOOHS01X52 DEOOOHS01X60 DEOOOHS01X78
DEOOOHS01X86 DEOOOHS01X94 DEOOOHS01XA2 DEOOOHS01XBO0O
DEOOOHS01XC8 DEOOOHS01XD6 DEOOOHS01XE4 DEOOOHSO01XF1
DEOOOHS01XG9 DEOOOHS01XH7 DEOOOHS01XJ3 DEOOOHS01XK1
DEOOOHSO01XL9 DEOOOHS01XM7 DEOOOHSO01XNS DEOOOHS01XPO
DEOOOHS01XQ8 DEOOOHS01XR6 DEOOOHS01XS4 DEOOOHS01XT2
DEOOOHS01XU0 DEOOOHS01XV8 DEOOOHS01XWG6 DEOOOHS01XX4
DEOOOHS01XY2 DEOOOHS01XZ9 DEOOOHS01Y02 DEOOOHSO01Y10
DEOOOHS01Y28 DEOOOHS01Y36 DEOOOHS01Y44 DEOOOHSO01Y51
DEOOOHS01Y69 DEOOOHSO01Y77 DEOOOHS01Y85 DEOOOHS01Y93
DEOOOHSO01YAO DEOOOHS01YBS8 DEOOOHS01YC6 DEOOOHS01YD4
DEOOOHSO1YE2 DEOOOHSO01YF9 DEOOOHS01YG7 DEOOOHSO01YH5
DEOOOHSO01YJ1 DEOOOHS01YK9 DEOOOHSO01YL7 DEOOOHS01YM5
DEOOOHSO1YN3 DEOOOHSO01YP8 DEOOOHS01YQ6 DEOOOHSO01YR4
DEOOOHS01YS2 DEOOOHSO01YTO DEOOOHS01YUS8 DEOOOHSO01YV6
DEOOOHS01YW4 DEOOOHS01YX2 DEOOOHSO01YYO DEOOOHS01YZ7
DEOOOHS01Zz01 DEOOOHS01719 DEOOOHS01Zz27 DEOOOHS01Z35
DEOOOHS01743 DEOOOHS01750 DEOOOHS01768 DEOOOHS01Z76
DEOOOHS01784 DEOOOHS01792 DEOOOHS01ZA7 DEOOOHS01ZB5
DEOOOHS01ZC3 DEOOOHS01ZzD1 DEOOOHS01ZE9 DEOOOHS01ZF6
DEOOOHS01Z2G4 DEOOOHS01ZH2 DEOOOHS017J8 DEOOOHS01ZK6
DEOOOHSO01ZL4 DEOOOHS01ZM2 DEOOOHS01ZNO DEOOOHS01ZP5
DEOOOHS01ZQ3 DEOOOHS01ZR1 DEOOOHS01ZS9 DEOOOHS01ZT7
DEOOOHS01ZU5 DEOOOHS017V3 DEOOOHS01ZW1 DEOOOHS01ZX9
DEOOOHS01ZY7 DEOOOHS017Z74 DEO0OOHS02000 DEOOOHS02018
DEO0OOHS02026 DEOOOHS02034 DEOOOHS02042 DEOOOHS02059
DEOOOHS02067 DEOOOHS02075 DEOOOHS02083 DEOOOHS02091
DEOOOHS020A0 DEOOOHS020B8 DEOOOHS020C6 DEOOOHS020D4
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DEOOOHS020E2 DEOOOHS020F9 DEOOOHS020G7 DEOOOHS020H5
DEOOOHS020J1 DEOOOHS020K9 DEOOOHS020L7 DEOOOHS020M5
DEOOOHS020N3 DEOOOHS020P8 DEOOOHS020Q6 DEOOOHS020R4
DEOOOHS020S2 DEOOOHS020T0 DEOOOHS020U8 DEOOOHS020V6
DEOOOHS020W4 DEOOOHS020X2 DEOOOHS020Y0 DEOOOHS020Z7
DEOOOHS02109 DEOOOHS02117 DEOOOHS02125 DEOOOHS02133
DEOOOHS02141 DEOOOHS02158 DEOOOHS02166 DEOOOHS02174
DEOOOHS02182 DEOOOHS02190 DEOOOHS021A8 DEOOOHS021B6
DEOOOHS021C4 DEOOOHS021D2 DEOOOHSO021E0 DEOOOHS021F7
DEOOOHS021G5 DEOOOHS021H3 DEOOOHS021J9 DEOOOHS021K7
DEOOOHSO021L5 DEOOOHS021M3 DEOOOHS021N1 DEOOOHS021P6
DEOOOHS021Q4 DEOOOHS021R2 DEOOOHS021S0 DEOOOHS021T8
DEOOOHS021U6 DEOOOHS021V4 DEOOOHS021W2 DEOOOHS021X0
DEOOOHS021Y8 DEOOOHS021Z5 DEOOOHS02208 DEOOOHS02216
DEOOOHS02224 DEOOOHS02232 DEOOOHS02240 DEOOOHS02257
DEOOOHS02265 DEOOOHS02273 DEOOOHS02281 DEOOOHS02299
DEOOOHS022A6 DEOOOHS022B4 DEOO0HS022C2 DEOOOHS022D0
DEOOOHS022E8 DEOOOHS022F5 DEOOOHS022G3 DEOOOHS022H1
DEOOOHS022J37 DEOOOHS022K5 DEOOOHS022L3 DEOOOHS022M1
DEOOOHS022N9 DEOOOHS022P4 DEOOOHS022Q2 DEOOOHS022R0
DEOOOHS022S8 DEOOOHS022T6 DEOOOHS022U4 DEOOOHS022V2
DEOOOHS022W0 DEOOOHS022X8 DEOOOHS022Y6 DEOOOHS02273
DEOOOHS02307 DEOOOHS02315 DEOOOHS02323 DEOOOHS02331
DEOOOHS02349 DEOOOHS02356 DEOOOHS02364 DEOOOHS02372
DEOOOHS02380 DEOOOHS02398 DEOOOHS023A4 DEOOOHS023B2
DEOOOHS023C0 DEOOOHS023D8 DEOOOHS023E6 DEOOOHS023F3
DEOOOHS023G1 DEOOOHS023H9 DEOOOHS023J5 DEOOOHS023K3
DEOOOHS023L1 DEOOOHS023M9 DEOOOHS023N7 DEOOOHS023P2
DEOOOHS023Q0 DEOOOHS023R8 DEOOOHS023S6 DEOOOHS023T4
DEOOOHS023U2 DEOOOHS023V0 DEOOOHS023W38 DEOOOHS023X6
DEOOOHS023Y4 DEO0OHS02371 DEO0OHS02406 DEO00OHS02414
DEO00OHS02422 DEO000OHS02430 DE000HS02448 DEO00OHS02455
DEO000OHS02463 DEOOOHS02471 DE000OHS02489 DEO00OHS02497
DEOOOHS024A2 DEOO0OHS024B0 DEOOOHS024C8 DEOOOHSO03PJS
DEOOOHS0Z2B6 DEOOOHS0Z2C4 DEOOOHS0z2D2 DEOOOHS0Z2EQ
DEOOQOHS0Z2F7 DEOOOHS0Z2G5 DEOOOHS0Z2H3 DEO0OHS072J9
DEOOOHS0Z2K7 DEOOOHS0Z2L5 DEOOOHS0Z2M3 DEOOOHS0Z2N1
DEOOOHS0Z2P6 DEOOOHS0Z2Q4 DEOOOHS0Z2R2 DEOOOHS072S0
DEOOOHS0Z2T8 DEOOOHS0Z2U6 DEOOOHS0Z2V4 DEOOQOHS0Z2W2
DEOOOHS0z2X0 DEOOOHS0Z2Y8 DEOOOHS0Zz275 DEOOOHS0Z306
DEOOOHS0Zz314 DEOOOHS0Z322 DEOOOHS0Z330 DEOOOHS0Z348
DEOOOHS0Z355 DEOOOHS0Z363 DEOOOHS0Z371 DEOOOHS0Z389
DEOOOHS0Z397 DEOOOHS0Z3A6 DEOOOHS0Z3B4 DEOOOHS0Z3C2
DEOOOHS0Z3D0 DEOOOHS0Z3ES8 DEOOOHS0Z3F5 DEOOOHS0Z3G3
DEOOOHS0Z3H1 DEOOOHS0Z3J7 DEOOOHS0Z3K5 DEOOOHS0Z3L3
DEOOOHS0Z3M1 DEOOOHS0Z3N9 DEOOOHS0Z3P4 DEOOOHS0Z3Q2
DEOOOHS0Z3R0 DEOOOHS0Z3S8 DEOOOHS0Z3T6 DEOOOHS0Z3U4
DEOOOHS0Z3V2 DEOOOHS0Z3W0 DEOOOHS0Z3X8 DEOOOHS0Z3Y6
DEOOOHS0Z3Z3 DEOOOHS0Z405 DEOOOHS0Z413 DEOOOHS0Z7421
DEOOOHS0Z439 DEOOOHS0Z447 DEOOOHS07454 DEOOOHS0Z462
DEOOOHS0z470 DEOOOHS0Z488 DEOOOHS0Z496 DEOOOHS0Z4A4
DEOOOHS074B2 DEOOOHS0Z4C0 DEOOOHS0Z4D8 DEOOOHS0Z4E6
DEOOOHS0Z4F3 DEOOOHS074G1 DEOOOHS0Z4H9 DEOOOHS074J5
DEOOOHS0Z4K3 DEOOOHS0Z4L1 DEOOOHS0Z4M9 DEOOOHS0Z4N7
DEOOOHS0Z74P2 DEOOOHS074Q0 DEOOOHS0Z4R8 DEOOOHS0Z4S6
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DEOOOHS0Z4T4 DEOOOHS0Z4U2 DEOOOHS0Z4V0 DEOOOHS0Z4W8
DEOOOHS0Z4X6 DEOOOHS0Z4Y4 DEOOOHS0Z471 DEOOOHS0Z504
DEOOOHS0Z512 DEOOOHS0Z520 DEOOOHS0Z538 DEOOOHS0Z546
DEOOOHS0Z553 DEOOOHS0Z561 DEOOOHS0Z579 DEOOOHS0Z587
DEOOOHS0Z595 DEOOOHS0Z5A1 DEOOOHS0Z5B9 DEOOOHS0Z5C7
DEOOOHS0Z5D5 DEOOOHSO0Z5E3 DEOOOHS0Z5F0 DEOOOHS0Z5G8
DEOOOHS0Z5H6 DEOOOHS0Z5J2 DEOOOHS0Z5K0 DEOOOHS0Z5L8
DEOOOHS0Z5M6 DEOOOHS0Z5N4 DEOOOHS0Z5P9 DEOOOHS0Z5Q7
DEOOOHS0Z5R5 DEOOOHS0Z5S3 DEOOOHS0Z5T1 DEOOOHS0Z5U9
DEOOOHS0Z5V7 DEOOOHS0Z5W5 DEOOOHS0Z5X3 DEOOOHS0Z5Y1
DEOOOHS0Z5Z8 DEOOOHS0Z603 DEOOOHS0Z611 DEOOOHS0Z629
DEOOOHS0Z637 DEOOOHS0Z645 DEOOOHS0Z652 DEOOOHS0Z660
DEOOOHS0Z678 DEOOOHS0Z686 DEOOOHS0Z694 DEOOOHS0Z6A9
DEOOOHS0Z6B7 DEOOOHS0Z6C5 DEOOOHS0Z6D3 DEOOOHS0Z6E1
DEOOOHS0Z6F8 DEOOOHS0Z6G6 DEOOOHS0Z6H4 DEOOOHS0Z6J0
DEOOOHS0Z6K8 DEOOOHS0Z6L6 DEOOOHS0Z6M4 DEOOOHS0Z6N2
DEOOOHS0Z6P7 DEOOOHS0Z6Q5 DEOOOHS0Z6R3 DEOOOHS0Z6S1
DEOOOHS0Z6T9 DEOOOHS0Z6U7 DEOOOHS0Z6V5 DEOOOHS0Z6W3
DEOOOHS0Z6X1 DEOOOHS0Z6Y9 DEOOOHS0Z6Z6 DEOOOHS0Z702
DEOOOHS0Z710 DEOOOHS0Z728 DEOOOHS0Z736 DEOOOHS0Z744
DEOOOHS0Z751 DEOOOHS0Z769 DEOOOHS0Z777 DEOOOHS0Z785
DEOOOHS0Z793 DEOOOHS0Z7A7 DEOOOHS0Z7B5 DEOOOHS0Z7C3
DEOOOHS0Z7D1 DEOOOHSO0Z7E9 DEOOOHSO0Z7F6 DEOOOHS0Z7G4
DEOOOHS0Z7H2 DEOOOHS0Z7J8 DEOOOHS0Z7K6 DEOOOHS0Z7L4
DEOOOHS0Z7M2 DEOOOHS0Z7NO DEOOOHS0Z7P5 DEOOOHS0Z7Q3
DEOOOHS0Z7R1 DEOOOHS0Z7S9 DEOOOHS0Z7T7 DEOOOHS0Z7U5
DEOOOHS0Z7V3 DEOOOHS0Z7W1 DEOOOHS0Z7X9 DEOOOHS0Z7Y7
DEOOOHS0Z774 DEOOOHS0Z801 DEOOOHS0Z819 DEOOOHS0Z827
DEOOOHS0Z835 DEOOOHS0Z843 DEOOOHS0Z850 DEOOOHS0Z868
DEOOOHS0Z876 DEOOOHS0Z884 DEOOOHS0Z892 DEOOOHS0Z8A5
DEOOOHS0Z8B3 DEOOOHS0Z8C1 DEOOOHS0Z8D9 DEOOOHS0Z8EY
DEOOOHS0Z8F4 DEOOOHS078G2 DEOOOHS0Z8HO DEOOOHS078J6
DEOOOHS0Z8K4 DEOOOHS0Z8L2 DEOOOHS0Z8MO DEOOOHS0Z8N8
DEOOOHS0Z8P3 DEOOOHS078Q1 DEOOOHS0Z8R9 DEOOOHS0Z8S7
DEOOOHS0Z8T5 DEOOOHS0Z8U3 DEOOOHS0Z8V1 DEOOOHS0Z8W9
DEOOOHS0z8X7 DEOOOHS0Z8Y5 DEOOOHS0z8Z72 DEOOOHS0Z900
DEOOOHS0Z918 DEOOOHS0Z926 DEOOOHS07934 DEOOOHS0Z942
DEOOOHS0Z959 DEOOOHS0Z967 DEOOOHS0Z975 DEOOOHS0Z983
DEOOOHS0Z991 DEOOOHS0Z9A3 DEOOOHS0Z9B1 DEOOOHS0Z9C9
DEOOOHS0Z9D7 DEOOOHS0Z9ES DEOOOHS0Z9F2 DEOOOHS0Z9G0
DEOOOHS0Z9H8 DEOOOHS0Z9J4 DEOOOHS0Z9K2 DEOOOHS0Z9L0
DEOOOHS0Z9M8 DEOOOHS0Z9NG6 DEOOOHS0Z9P1 DEOOOHS0Z9Q9
DEOOOHS0Z9R7 DEOOOHS0Z9S5 DEOOOHS0Z9T3 DEOOOHS0Z9U1
DEOOOHS0Z9V9 DEOOOHS0Z9W7 DEOOOHS0Z9X5 DEOOOHS0Z9Y3
DEOOOHS0Z9Z0 DEOOOHS0ZAO01 DEOOOHS0ZA19 DEOOOHS0ZA27
DEOOOHS0ZA35 DEOOOHS0ZA43 DEOOOHS0ZAS50 DEOOOHS0ZAG8
DEOOOHS0ZAT76 DEOOOHS0ZA84 DEOOOHS0ZA92 DEOOOHSO0ZAATY
DEOOOHS0ZABS DEOOOHS0ZAC3 DEOOOHS0ZAD1 DEOOOHSO0ZAE9
DEOOOHS0ZAF6 DEOOOHS0ZAG4 DEOOOHS0ZAH2 DEOOOHS0ZAJ8
DEOOOHS0ZAKG6 DEOOOHSO0ZAL4 DEOOOHS0ZAM2 DEOOOHSO0ZANO
DEOOOHSO0ZAPS5 DEOOOHS0ZAQ3 DEOOOHS0ZAR1 DEOOOHS0ZAS9
DEOOOHSO0ZAT? DEOOOHS0ZAUS DEOOOHS0ZAV3 DEOOOHS0ZAW1
DEOOOHS0ZAX9 DEOOOHSO0ZAY7 DEOOOHS0ZAZ4 DEOOOHS0ZB00
DEOOOHS0ZB18 DEOOOHS0ZB26 DEOOOHS0ZB34 DEOOOHS0ZB42
DEOOOHS0ZB59 DEOOOHS0ZB67 DEOOOHS0ZB75 DEOOOHS0ZB83
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DEOOOHS0ZB91 DEOOOHS0ZBAS DEOOOHS0ZBB3 DEOOOHS0ZBC1
DEOOOHS0ZBD9 DEOOOHS0ZBE7 DEOOOHS0ZBF4 DEOOOHS0ZBG2
DEOOOHS0ZBHO DEOOOHS0ZBJ6 DEOOOHS0ZBK4 DEOOOHS0ZBL2
DEOOOHS0ZBMO DEOOOHSO0ZBNS8 DEOOOHS0ZBP3 DEOOOHS0ZBQ1
DEOOOHS0ZBR9 DEOOOHS0ZBS7 DEOOOHS0ZBTS DEOOOHS0ZBU3
DEOOOHS0ZBV1 DEOOOHS0ZBW9 DEOOOHS0ZBX7 DEOOOHS0ZBY5
DEOOOHS0ZBZ2 DEOOOHS0ZCO09 DEOOOHS0ZC17 DEOOOHS0ZC25
DEOOOHS0ZC33 DEOOOHS0ZC41 DEOOOHS0ZC58 DEOOOHS0ZC66
DEOOOHS0ZC74 DEOOOHS0ZC82 DEOOOHS0ZC90 DEOOOHS0ZCA3
DEOOOHS0ZCB1 DEOOOHS0ZCC9 DEOOOHS0ZCD7 DEOOOHS0ZCES
DEOOOHS0ZCF2 DEOOOHS0ZCGO DEOOOHS0ZCHS8 DEOOOHS0ZCJ4
DEOOOHS0ZCK2 DEOOOHS0ZCLO DEOOOHS0ZCM8 DEOOOHS0ZCNG
DEOOOHS0ZCP1 DEOOOHS0ZCQ9 DEOOOHS0ZCR7 DEOOOHS0ZCS5
DEOOOHS0ZCT3 DEOOOHS0ZCU1 DEOOOHS0ZCV9 DEOOOHS0ZCW7
DEOOOHS0ZCX5 DEOOOHS0ZCY3 DEOOOHS0ZCZ0 DEOOOHS0ZD08
DEOOOHS0ZD16 DEOOOHS0ZD24 DEOOOHS0ZD32 DEOOOHS0ZD40
DEOOOHS0ZD57 DEOOOHS0ZD65 DEOOOHS0ZD73 DEOOOHS0ZD81
DEOOOHS0ZD99 DEOOOHS0ZDA1 DEOOOHS0ZDB9 DEOOOHS0ZDC7
DEOOOHS0ZDD5 DEOOOHS0ZDE3 DEOOOHS0ZDFO0 DEOOOHS0ZDGS8
DEOOOHS0ZDH®6 DEOOOHS0ZDJ2 DEOOOHS0ZDKO DEOOOHS0ZDL38
DEOOOHS0ZDM6 DEOOOHS0ZDN4 DEOOOHS0ZDP9 DEOOOHS0ZDQ7
DEOOOHS0ZDR5 DEOOOHS0ZDS3 DEOOOHS0ZDT1 DEOOOHS0ZDU9
DEOOOHS0ZDV7 DEOOOHS0ZDWS5 DEOOOHS0ZDX3 DEOOOHS0ZDY1
DEOOOHS0ZDZ8 DEOOOHS0ZEO7 DEOOOHS0ZE15 DEOOOHS0ZE?23
DEOOOHS0ZE31 DEOOOHS0ZEA49 DEOOOHS0ZES6 DEOOOHS0ZE64
DEOOOHS0ZE72 DEOOOHS0ZESO0 DEOOOHS0ZE98 DEOOOHSO0ZEA9
DEOOOHS0ZEB7 DEOOOHSO0ZECS5 DEOOOHSO0ZED3 DEOOOHSO0ZEE1
DEOOOHSO0ZEF8 DEOOOHS0ZEG6 DEOOOHSO0ZEH4 DEOOOHS0ZEJO
DEOOOHS0ZEKS DEOOOHSO0ZELG6 DEOOOHSO0ZEM4 DEOOOHSO0ZEN2
DEOOOHSO0ZEP7 DEOOOHS0ZEQS5 DEOOOHSO0ZER3 DEOOOHS0ZES1
DEOOOHSO0ZET9 DEOOOHS0ZEU7 DEOOOHSO0ZEVS DEOOOHSO0ZEW3
DEOOOHS0ZEX1 DEOOOHSO0ZEY9 DEOOOHSO0ZEZ6 DEOOOHS0ZF06
DEOOOHS0ZF14 DEOOOHS0ZF22 DEOOOHS0ZF30 DEOOOHS0ZF48
DEOOOHS0ZF55 DEOOOHS0ZF63 DEOOOHSO0ZF71 DEOOOHS0ZF89
DEOOOHS0ZF97 DEOOOHSO0ZFAG DEOOOHS0ZFB4 DEOOOHSO0ZFC2
DEOOOHS0ZFDO DEOOOHSOZFES DEOOOHSOZFF5 DEOOOHS0ZFG3
DEOOOHS0ZFH1 DEOOOHS0ZFJ7 DEOOOHSO0ZFKS DEOOOHSOZFL3
DEOOOHS0ZFM1 DEOOOHSO0ZFN9 DEOOOHSO0ZFP4 DEOOOHS0ZFQ2
DEOOOHSO0ZFRO DEOOOHSO0ZFS8 DEOOOHSOZFT6 DEOOOHS0ZFU4
DEOOOHS0ZFV2 DEOOOHS0ZFWO DEOOOHSO0ZFX8 DEOOOHSO0ZFY®6
DEOOOHS0ZFZ3 DEOOOHS0ZG05 DEOOOHS0ZG13 DEOOOHS0zG21
DEOOOHS0ZG39 DEOOQOHS0zG47 DEOOOHS0zG54 DEOOOHS0ZG62
DEOOOHS0ZG70 DEOOOHS0ZG88 DEOOOHS0ZG96 DEOOOHS0ZGA4
DEOOOHS0ZGB2 DEOOOHS0ZGCO DEOOOHS0ZGD8 DEOOOHS0ZGEG6
DEOOOHS0ZGF3 DEOOOHS0ZGG1 DEOOOHS0ZGH9 DEOOOHS0ZGJ5
DEOOOHS0ZGK3 DEOOOHS0ZGL1 DEOOOHS0ZGM9 DEOOOHS0ZGNT7
DEOOOHS0ZGP2 DEOOOHS0ZGQO DEOOOHS0ZGRS8 DEOOOHS0ZGS6
DEOOOHS0ZGT4 DEOOOHS0ZGU2 DEOOOHS0ZGVO0 DEOOOHS0ZGW8
DEOOOHS0ZGX6 DEOOOHS0ZGY4 DEOOOHS0zGZ1 DEOOOHS0ZH04
DEOOOHS0ZH12 DEOOOHS0ZH20 DEOOOHS0ZH38 DEOOOHS0ZH46
DEOOOHS0ZH53 DEOOOHS0ZH61 DEOOOHS0ZH79 DEOOOHS0ZH87
DEOOOHS0ZH95 DEOOOHS0ZHA2 DEOOOHS0ZHBO DEOOOHS0ZHC8
DEOOOHS0ZHD6 DEOOOHSO0ZHE4 DEOOOHSO0ZHF1 DEOOOHS0ZHGY
DEOOOHS0ZHH7 DEOOOHS0ZHJ3 DEOOOHS0ZHK1 DEOOOHS0ZHL9
DEOOOHS0ZHM7 DEOOOHSO0ZHN5 DEOOOHS0ZHPO DEOOOHS0ZHQ8
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DEOOOHS0ZHRG6 DEOOOHS0ZHS4 DEOOOHS0ZHT?2 DEOOOHS0ZHUO
DEOOOHS0ZHVS8 DEOOOHS0ZHW6 DEOOOHS0ZHX4 DEOOOHS0ZHY2
DEOOOHS0ZHZ9 DEOOOHS0ZJ02 DEOOOHS0ZJ10 DEOOOHS0ZJ28
DEOOOHS0ZJ36 DEOOOHS0ZJ44 DEOOOHS0ZJ51 DEOOOHS0ZJ69
DEOOOHS0ZJ77 DEOOOHS0ZJ85 DEOOOHS0ZJ93 DEOOOHS0ZJA8
DEOOOHS0ZJB6 DEOOOHS0ZJC4 DEOOOHS0ZJD2 DEOOOHSO0ZJEQ
DEOOOHS0ZJF7 DEOOOHS0ZJG5 DEOOOHS0ZJH3 DEOOOHS0ZJJ9
DEOOOHS0ZJKY DEOOOHS0ZJLS5 DEOOOHS0ZJIM3 DEOOOHS0ZJN1
DEOOOHS0ZJP6 DEOOOHS0ZJQ4 DEOOOHS0ZJR2 DEOOOHS0ZJS0
DEOOOHS0ZJT8 DEOOOHS0ZJU6 DEOOOHS0ZJV4 DEOOOHS0ZJW?2
DEOOOHS0ZJX0 DEOOOHS0ZJY8 DEOOOHS0ZJZ5 DEOOOHS0ZK09
DEOOOHS0ZK17 DEOOOHS0ZK25 DEOOOHS0ZK33 DEOOOHS0ZKA41
DEOOOHS0ZK58 DEOOOHS0ZK66 DEOOOHS0ZK74 DEOOOHS0ZK82
DEOOOHS0ZK90 DEOOOHS0ZKAG6 DEOOOHS0ZKB4 DEOOOHS0ZKC2
DEOOOHS0ZKDO DEOOOHS0ZKES DEOOOHS0ZKF5 DEOOOHS0ZKG3
DEOOOHS0ZKH1 DEOOOHS0ZKJ7 DEOOOHS0ZKKS DEOOOHS0ZKL3
DEOOOHS0ZKM1 DEOOOHSO0ZKN9 DEOOOHS0ZKP4 DEOOOHS0ZKQ2
DEOOOHS0ZKRO DEOOOHS0ZKSS8 DEOOOHS0ZKT6 DEOOOHS0ZKU4
DEOOOHS0ZKV2 DEOOOHS0ZKWO0 DEOOOHS0ZKX8 DEOOOHS0ZKY6
DEOOOHS0ZKZ3 DEOOOHSO0ZL08 DEOOOHS0ZL16 DEOOOHSO0ZL24
DEOOOHSO0ZL32 DEOOOHS0ZL40 DEOOOHSO0ZL57 DEOOOHSO0ZL65
DEOOOHSO0ZL73 DEOOOHSO0ZL81 DEOOOHS0ZL99 DEOOOHSO0ZLA4
DEOOOHSO0ZLB2 DEOOOHS0ZLCO DEOOOHS0ZLD38 DEOOOHSO0ZLEG6
DEOOOHSO0ZLF3 DEOOOHS0ZLG1 DEOOOHS0ZLH9 DEOOOHSO0ZLJ5
DEOOOHSO0ZLK3 DEOOOHSO0ZLL1 DEOOOHS0ZLM9 DEOOOHSOZLN7
DEOOOHSO0ZLP2 DEOOOHS0ZLQO0 DEOOOHS0ZLR38 DEOOOHS0ZLS6
DEOOOHSO0ZLT4 DEOOOHS0ZLU2 DEOOOHS0ZLV0 DEOOOHS0ZLWS8
DEOOOHSO0ZLX6 DEOOOHSO0ZLY4 DEOOOHS0ZLZ1 DEOOOHS0ZMO07
DEOOOHS0ZM15 DEOOOHS0ZM23 DEOOOHS0ZM31 DEOOOHS0ZM49
DEOOOHS0ZM56 DEOOOHS0ZM64 DEOOOHS0ZM72 DEOOOHS0ZM80
DEOOOHS0ZM98 DEOOOHS0ZMAZ2 DEOOOHS0ZMBO DEOOOHS0ZMC8
DEOOOHS0ZMD6 DEOOOHS0ZME4 DEOOOHSO0ZMF1 DEOOOHS0ZMGY9
DEOOOHS0ZMH7 DEOOOHS0ZMJ3 DEOOOHS0ZMK1 DEOOOHS0ZML9
DEOOQHS0ZMM7 DEOOOHS0ZMN5S DEOOOHS0ZMPQ DEOOOHS0ZMQ8
DEOOOHS0ZMR6 DEOOQOHS0ZMS4 DEOOOHS0ZMT?2 DEOOOHS0ZMUO
DEOOOHS0ZMV8 DEOOOHS0ZMW6 DEOOOHS0ZMX4 DEOOOHS0ZMY2
DEOOOHS0ZMZ9 DEOOOHS0ZNO6 DEOOOHS0ZN14 DEOOOHS0ZN22
DEOOOHS0ZN30 DEOOOHS0ZN48 DEOOOHSO0ZNS55 DEOOOHS0ZNG63
DEOOOHS0ZN71 DEOOOHS0ZN89 DEOOOHS0ZN97 DEOOOHSO0ZNAQ
DEOOOHS0ZNBS8 DEOOOHS0ZNC6 DEOOOHS0ZND4 DEOOOHSO0ZNE2
DEOOOHSO0ZNF9 DEOOOHSO0ZNGY DEOOOHSO0ZNH5 DEOOOHS0ZNJ1
DEOOOHS0ZNK9 DEOOOHSO0ZNL7 DEOOOHSO0ZNM5 DEOOOHSOZNN3
DEOOOHSO0ZNPS8 DEOOOHS0ZNQ6 DEOOOHSO0ZNR4 DEOOOHS0ZNS2
DEOOOHSO0ZNTO DEOOOHS0ZNU8 DEOOOHSO0ZNV6 DEOOOHS0ZNW4
DEOOOHS0ZNX2 DEOOOHSO0ZNYO DEOOOHS0ZNZ7 DEOOOHS0ZP04
DEOOOHS0ZP12 DEOOOHS0ZP20 DEOOOHS0ZP38 DEOOOHS0ZP46
DEOOOHS0ZP53 DEOOOHS0ZP61 DEOOOHS0ZP79 DEOOOHS0ZP87
DEOOOHS0ZP95 DEOOOHSO0ZPAS DEOOOHS0ZPB3 DEOOOHS0ZPC1
DEOOOHS0ZPD9 DEOOOHSO0ZPEY DEOOOHS0ZPF4 DEOOOHS0ZPG2
DEOOOHS0ZPHO DEOOOHS0ZPJ6 DEOOOHS0ZPK4 DEOOOHS0ZPL2
DEOOOHS0ZPMO DEOOOHS135W0 DEOOOHS1K2M9 DEOOOHS1KQWY
DEOOOHS1UGGO DEOOOHS23HL6 DEOOOHS2A008 DEOOOHS2A016
DEOOOHS2A024 DEOOOHS2A032 DEOOOHS2A040 DEOOOHS2A057
DEOOOHS2A065 DEOOOHS2A073 DEOOOHS2A081 DEOOOHS2A099
DEOOOHS2A0A9 DEOOOHS2A0B7 DEOOOHS2A0CS5 DEOOOHS2A0D3

191




DEOOOHS2A0E1 DEOOOHS2A0F8 DEOOOHS2A0G6 DEOOOHS2A0H4
DEOOOHS2A0J0 DEOOOHS2A0K8 DEOOOHS2A0L6 DEOOOHS2A0M4
DEOOOHS2A0N2 DEOOOHS2A0P7 DEOOOHS2A0Q5 DEOOOHS2A0R3
DEOOOHS2A0S1 DEOOOHS2A0T9 DEOOOHS2A0U7 DEOOOHS2A0V5
DEOOOHS2A0W3 DEOOOHS2A0X1 DEOOOHS2A0Y9 DEOOOHS2A0Z6
DEOOOHS2A107 DEOOOHS2A115 DEOOOHS2A123 DEOOOHS2A131
DEOOOHS2A149 DEOOOHS2A156 DEOOOHS2A164 DEOOOHS2A172
DEOOOHS2A180 DEOOOHS2A198 DEOOOHS2A1A7 DEOOOHS2A1B5
DEOOOHS2A1C3 DEOOOHS2A1D1 DEOOOHS2A1E9 DEOOOHS2A1F6
DEOOOHS2A1G4 DEOOOHS2A1H2 DEOOOHS2A1J8 DEOOOHS2A1K6
DEOOOHS2A1L4 DEOOOHS2A1M2 DEOOOHS2A1NO DEOOOHS2A1P5
DEOOOHS2A1Q3 DEOOOHS2A1R1 DEOOOHS2A1S9 DEOOOHS2A1TY
DEOOOHS2A1US DEOOOHS2A1V3 DEOOOHS2A1W1 DEOOOHS2A1X9
DEOOOHS2A1Y7 DEOOOHS2A1Z4 DEOOOHS2A206 DEOOOHS2A214
DEOOOHS2A222 DEOOOHS2A230 DEOOOHS2A248 DEOOOHS2A255
DEOOOHS2A263 DEOOOHS2A271 DEOOOHS2A289 DEOOOHS2A297
DEOOOHS2A2A5 DEOOOHS2A2B3 DEOOOHS2A2C1 DEOOOHS2A2D9
DEOOOHS2A2E7 DEOOOHS2A2F4 DEOOOHS2A2G2 DEOOOHS2A2H0
DEOOOHS2A2J6 DEOOOHS2A2K4 DEOOOHS2A2L2 DEOOOHS2A2MO
DEOOOHS2A2NS8 DEOOOHS2A2P3 DEOOOHS2A20Q1 DEOOOHS2A2R9
DEOOOHS2A2S7 DEOOOHS2A2T5 DEOOOHS2A2U3 DEOOOHS2A2V1
DEOOOHS2A2W9 DEOOOHS2A2X7 DEOOOHS2A2Y5 DEOOOHS2A2Z2
DEOOOHS2A305 DEOOOHS2A313 DEOOOHS2A321 DEOOOHS2A339
DEOOOHS2A347 DEOOOHS2A354 DEOOOHS2A362 DEOOOHS2A370
DEOOOHS2A388 DEOOOHS2A396 DEOOOHS2A3A3 DEOOOHS2A3B1
DEOOOHS2A3C9 DEOOOHS2A3D7 DEOOOHS2A3ES5 DEOOOHS2A3F2
DEOOOHS2A3G0 DEOOOHS2A3HS8 DEOOOHS2A3J4 DEOOOHS2A3K2
DEOOOHS2A3L0 DEOOOHS2A3M8 DEOOOHS2A3N6 DEOOOHS2A3P1
DEOOOHS2A3Q9 DEOOOHS2A3R7 DEOOOHS2A3S5 DEOOOHS2A3T3
DEOOOHS2A3U1 DEOOOHS2A3V9 DEOOOHS2A3W7 DEOOOHS2A3X5
DEOOOHS2A3Y3 DEOOOHS2A3Z0 DEOOOHS2A404 DEOOOHS2A412
DEOOOHS2A420 DEOOOHS2A438 DEOOOHS2A446 DEOOOHS2A453
DEOOOHS2A461 DEOOOHS2A479 DEOOOHS2A487 DEOOOHS2A495
DEOOOHS2A4A1 DEOOOHS2A4B9 DEOOOHS2A4CY DEOOOHS2A4D5
DEOOOHS2A4E3 DEOOOHS2A4F0 DEOOOHS2A4G8 DEOOOHS2A4H6
DEOOOHS2A4J2 DEOOOHS2A4K0 DEOOOHS2A4L8 DEOOOHS2A4M6
DEOOOHS2A4N4 DEOOOHS2A4P9 DEOOOHS2A4Q7 DEOOOHS2A4R5
DEOOOHS2A4S3 DEOOOHS2A4T1 DEOOOHS2A4U9 DEOOOHS2A4V7
DEOOOHS2A4W5 DEOOOHS2A4X3 DEOOOHS2A4Y1 DEOOOHS2A478
DEOOOHS2A503 DEOOOHS2A511 DEOOOHS2A529 DEOOOHS2A537
DEOOOHS2A545 DEOOOHS2A552 DEOOOHS2A560 DEOOOHS2A578
DEOOOHS2A586 DEOOOHS2A594 DEOOOHS2A5A8 DEOOOHS2A5B6
DEOOOHS2A5C4 DEOOOHS2A5D2 DEOOOHS2A5EQ DEOOOHS2A5F7
DEOOOHS2A5G5 DEOOOHS2A5H3 DEOOOHS2A5J9 DEOOOHS2A5K7
DEOOOHS2A5L5 DEOOOHS2A5M3 DEOOOHS2A5N1 DEOOOHS2A5P6
DEOOOHS2A5Q4 DEOOOHS2A5R2 DEOOOHS2A5S0 DEOOOHS2A5T8
DEOOOHS2A5U6 DEOOOHS2A5V4 DEOOOHS2A5W?2 DEOOOHS2A5X0
DEOOOHS2A5Y8 DEOOOHS2A575 DEOOOHS2A602 DEOOOHS2A610
DEOOOHS2A628 DEOOOHS2A636 DEOOOHS2A644 DEOOOHS2A651
DEOOOHS2A669 DEOOQOHS2A677 DEOOOHS2A685 DEOOOHS2A693
DEOOOHS2AG6A6 DEOOOHS2A6B4 DEOOOHS2A6C2 DEOOOHS2A6D0
DEOOOHS2AG6ES DEOOOHS2A6F5 DEOOOHS2A6G3 DEOOOHS2A6H1
DEOOOHS2A6J7 DEOOOHS2A6K5 DEOOOHS2A6L3 DEOOOHS2A6M1
DEOOOHS2A6N9 DEOOOHS2A6P4 DEOOOHS2A6Q2 DEOOOHS2A6R0
DEOOOHS2A6S8 DEOOOHS2A6T6 DEOOOHS2A6U4 DEOOOHS2A6V2
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DEOOOHS2A6WO0 DEOOOHS2A6X8 DEOOOHS2A6Y6 DEOOOHS2A6Z3
DEOOOHS2A701 DEOOOHS2A719 DEOOOHS2A727 DEOOOHS2A735
DEOOOHS2A743 DEOOOHS2A750 DEOOOHS2A768 DEOOOHS2AT776
DEOOOHS2A784 DEOOOHS2A792 DEOOOHS2A7A4 DEOOOHS2A7B2
DEOOOHS2A7CO DEOOOHS2A7DS8 DEOOOHS2A7EG6 DEOOOHS2ATF3
DEOOOHS2A7G1 DEOOOHS2ATH9 DEOOOHS2A7J5 DEOOOHS2A7K3
DEOOOHS2A7L1 DEOOOHS2A7M9 DEOOOHS2A7N7 DEOOOHS2A7P2
DEOOOHS2A7Q0 DEOOOHS2A7RS8 DEOOOHS2A7S6 DEOOOHS2ATT4
DEOOOHS2A7U2 DEOOOHS2A7VO0 DEOOOHS2A7WS8 DEOOOHS2A7X6
DEOOOHS2A7Y4 DEOOOHS2A7Z1 DEOOOHS2A800 DEOOOHS2A818
DEOOOHS2A826 DEOOOHS2A834 DEOOOHS2A842 DEOOOHS2A859
DEOOOHS2A867 DEOOOHS2A875 DEOOOHS2A883 DEOOOHS2A891
DEOOOHS2A8A2 DEOOOHS2A8B0 DEOOOHS2A8CS8 DEOOOHS2A8D6
DEOOOHS2A8E4 DEOOOHS2A8F1 DEOOOHS2A8G9 DEOOOHS2A8H7
DEOOOHS2A8J3 DEOOOHS2A8K1 DEOOOHS2A8L9 DEOOOHS2A8M7
DEOOOHS2A8NS5 DEOOOHS2A8P0 DEOOOHS2A8Q8 DEOOOHS2A8R6
DEOOOHS2A8S4 DEOOOHS2A8T2 DEOOOHS2A8U0 DEOOOHS2A8V38
DEOOOHS2A8W6 DEOOOHS2A8X4 DEOOOHS2A8Y2 DEOOOHS2A8Z9
DEOOOHS2A909 DEOOOHS2A917 DEOOOHS2A925 DEOOOHS2A933
DEOOOHS2A941 DEOOOHS2A958 DEOOOHS2A966 DEOOOHS2A974
DEOOOHS2A982 DEOOOHS2A990 DEOOOHS2A9A0 DEOOOHS2A9B38
DEOOOHS2A9C6 DEOOOHS2A9D4 DEOOOHS2A9E2 DEOOOHS2A9F9
DEOOOHS2A9G7 DEOOOHS2A9H5 DEOOOHS2A9J1 DEOOOHS2A9K9
DEOOOHS2A9LY DEOOOHS2A9MS DEOOOHS2A9N3 DEOOOHS2A9P8
DEOOOHS2A9Q6 DEOOOHS2A9R4 DEOOOHS2A9S2 DEOOOHS2A9TO
DEOOOHS2A9U8 DEOOOHS2A9V6 DEOOOHS2A9W4 DEOOOHS2A9X2
DEOOOHS2A9YO0 DEOOOHS2A9Z7 DEOOOHS2AA08 DEOOOHS2AA16
DEOOOHS2AA24 DEOOOHS2AA32 DEOOOHS2AA40 DEOOOHS2AA57
DEOOOHS2AAGBS DEOOOHS2AA73 DEOOOHS2AA81 DEOOOHS2AA99
DEOOOHS2AAAG DEOOOHS2AAB4 DEOOOHS2AAC2 DEOOOHS2AADO
DEOOOHS2AAES DEOOOHS2AAFS5 DEOOOHS2AAG3 DEOOOHS2AAH1
DEOOOHS2AAJY DEOOOHS2AAKS DEOOOHS2AAL3 DEOOOHS2AAM1
DEOOOHS2AAN9 DEOOOHS2AAP4 DEOOOHS2AAQ2 DEOOOHS2AARO
DEOOOHS2AASS DEOOOHS2AAT6 DEOOOHS2AAU4 DEOOOHS2AAV2
DEOOOHS2AAWO DEOOOHS2AAXS8 DEOOOHS2AAY6 DEOOOHS2AAZ3
DEOOOHS2AB07 DEOOOHS2AB15 DEOOOHS2AB23 DEOOOHS2AB31
DEOOOHS2AB49 DEOOOHS2AB56 DEOOOHS2AB64 DEOOOHS2AB72
DEOOOHS2AB80 DEOOOHS2AB98 DEOOOHS2ABA4 DEOOOHS2ABB2
DEOOOHS2ABCO DEOOOHS2ABDS8 DEOOOHS2ABEG DEOOOHS2ABF3
DEOOOHS2ABG1 DEOOOHS2ABH9 DEOOOHS2ABJ5 DEOOOHS2ABK3
DEOOOHS2ABL1 DEOOOHS2ABM9 DEOOOHS2ABN7 DEOOOHS2ABP2
DEOOOHS2ABQO DEOOOHS2ABRS8 DEOOOHS2ABS6 DEOOOHS2ABT4
DEOOOHS2ABU2 DEOOOHS2ABVO DEOOOHS2ABWS DEOOOHS2ABX6
DEOOOHS2ABY4 DEOOOHS2ABZ1 DEOOOHS2ACO06 DEOOOHS2AC14
DEOOOHS2AC22 DEOOOHS2AC30 DEOOOHS2AC48 DEOOOHS2AC55
DEOOOHS2AC63 DEOOOHS2AC71 DEOOOHS2AC89 DEOOOHS2AC97
DEOOOHS2ACA2 DEOOOHS2ACBO DEOOOHS2ACCS8 DEOOOHS2ACD6
DEOOOHS2ACE4 DEOOOHS2ACF1 DEOOOHS2ACG9 DEOOOHS2ACH7
DEOOOHS2ACJ3 DEOOOHS2ACK1 DEOOOHS2ACL9 DEOOOHS2ACM7Y
DEOOOHS2ACNS DEOOOHS2ACPO DEOOOHS2ACQ8 DEOOOHS2ACRG6
DEOOOHS2ACS4 DEOOOHS2ACT?2 DEOOOHS2ACU0 DEOOOHS2ACV8
DEOOOHS2ACW6 DEOOOHS2ACX4 DEOOOHS2ACY2 DEOOOHS2ACZ9
DEOOOHS2ADO05 DEOOOHS2AD13 DEOOOHS2AD21 DEOOOHS2AD39
DEOOOHS2AD47 DEOOOHS2AD54 DEOOOHS2AD62 DEOOOHS2AD70
DEOOOHS2AD88 DEOOOHS2AD96 DEOOOHS2ADAO DEOOOHS2ADBS8
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DEOOOHS2ADC6 DEOOOHS2ADD4 DEOOOHS2ADE?2 DEOOOHS2ADF9
DEOOOHS2ADGY DEOOOHS2ADHS5 DEOOOHS2ADJ1 DEOOOHS2ADK9
DEOOOHS2ADL7 DEOOOHS2ADM5 DEOOOHS2ADN3 DEOOOHS2ADPS8
DEOOOHS2ADQ6 DEOOOHS2ADR4 DEOOOHS2ADS2 DEOOOHS2ADTO
DEOOOHS2ADUS DEOOOHS2ADV6 DEOOOHS2ADW4 DEOOOHS2ADX?2
DEOOOHS2ADYO DEOOOHS2ADZ7 DEOOOHS2AE04 DEOOOHS2AE12
DEOOOHS2AE20 DEOOOHS2AE38 DEOOOHS2AE46 DEOOOHS2AES3
DEOOOHS2AEG61 DEOOOHS2AE79 DEOOOHS2AES87 DEOOOHS2AE95
DEOOOHS2AEAS8 DEOOOHS2AEB6 DEOOOHS2AECA4 DEOOOHS2AED2
DEOOOHS2AEEOQ DEOOOHS2AEF7 DEOOOHS2AEG5 DEOOOHS2AEH3
DEOOOHS2AEJ9 DEOOOHS2AEKY DEOOOHS2AELS DEOOOHS2AEM3
DEOOOHS2AEN1 DEOOOHS2AEP6 DEOOOHS2AEQ4 DEOOOHS2AER?2
DEOOOHS2AESO DEOOOHS2AETS8 DEOOOHS2AEUG6 DEOOOHS2AEV4
DEOOOHS2AEW?2 DEOOOHS2AEXO DEOOOHS2AEY8 DEOOOHS2AEZ5
DEOOOHS2AF03 DEOOOHS2AF11 DEOOOHS2AF29 DEOOOHS2AF37

DEOOOHS2AF45 DEOOOHS2AF52 DEOOOHS2AF60 DEOOOHS2AF78

DEOOOHS2AF86 DEOOOHS2AF94 DEOOOHS2AFAS DEOOOHS2AFB3
DEOOOHS2AFC1 DEOOOHS2AFD9 DEOOOHS2AFE7 DEOOOHS2AFF4
DEOOOHS2AFG2 DEOOOHS2AFHO DEOOOHS2AFJ6 DEOOOHS2AFK4
DEOOOHS2AFL2 DEOOOHS2AFMO DEOOOHS2AFNS8 DEOOOHS2AFP3
DEOOOHS2AFQ1 DEOOOHS2AFR9 DEOOOHS2AFS7 DEOOOHS2AFT5
DEOOOHS2AFU3 DEOOOHS2AFV1 DEOOOHS2AFW9 DEOOOHS2AFX7
DEOOOHS2AFY5 DEOOOHS2AFZ2 DEOOOHS2AG02 DEOOOHS2AG10
DEOOOHS2AG28 DEOOOHS2AG36 DEOOOHS2AG44 DEOOOHS2AG51
DEOOOHS2AG69 DEOOOHS2AGT77 DEOOOHS2AGS85 DEOOOHS2AG93
DEOOOHS2AGA3 DEOOOHS2AGB1 DEOOOHS2AGC9 DEOOOHS2AGD7
DEOOOHS2AGES DEOOOHS2AGF2 DEOOOHS2AGGO DEOOOHS2AGHS
DEOOOHS2AGJ4 DEOOOHS2AGK2 DEOOOHS2AGLO DEOOOHS2AGM38
DEOOOHS2AGN6 DEOOOHS2AGP1 DEOOOHS2AGQ9 DEOOOHS2AGRY
DEOOOHS2AGS5 DEOOOHS2AGT3 DEOOOHS2AGU1 DEOOOHS2AGV9
DEOOOHS2AGW7 DEOOOHS2AGX5 DEOOOHS2AGY3 DEOOOHS2AGZ0
DEOOOHS2AHO1 DEOOOHS2AH19 DEOOOHS2AH27 DEOOOHS2AH35
DEOOOHS2AH43 DEOOOHS2AHS50 DEOOOHS2AH68 DEOOOHS2AH76
DEOOOHS2AH84 DEOOOHS2AH92 DEOOOHS2AHA1 DEOOOHS2AHB9
DEOOQOHS2AHCY DEOOOHS2AHDS DEOOOHS2AHE3 DEOOOHS2AHFO
DEOOOHS2AHGS DEOOOHS2AHH6 DEOOOHS2AHJ2 DEOOOHS2AHKO
DEOOOHS2AHLS DEOOOHS2AHM6 DEOOOHS2AHN4 DEOOOHS2AHP9
DEOOOHS2AHQ7 DEOOOHS2AHRS DEOOOHS2AHS3 DEOOOHS2AHT1
DEOOOHS2AHU9 DEOOOHS2AHV7 DEOOOHS2AHWS5 DEOOOHS2AHX3
DEOOOHS2AHY1 DEOOOHS2AHZ8 DEOOOHS2AJ09 DEOOOHS2AJ17

DEOOOHS2AJ25 DEOOOHS2AJ33 DEOOOHS2AJ41 DEOOOHS2AJ58

DEOOOHS2AJ66 DEOOOHS2AJ74 DEOOOHS2AJ82 DEOOOHS2AJ90

DEOOOHS2AJAY DEOOOHS2AJB5 DEOOOHS2AJC3 DEOOOHS2AJD1

DEOOOHS2AJE9 DEOOOHS2AJF6 DEOOOHS2AJG4 DEOOOHS2AJH2

DEOOOHS2AJJ8 DEOOOHS2AJK6 DEOOOHS2AJL4 DEOOOHS2AIM2
DEOOOHS2AJNO DEOOOHS2AJPS DEOOOHS2AJQ3 DEOOOHS2AJR1

DEOOOHS2AJS9 DEOOOHS2AJT7 DEOOOHS2AJUS DEOOOHS2AJV3

DEOOOHS2AJW1 DEOOOHS2AJX9 DEOOOHS2AJY7 DEOOOHS2AJZ4

DEOOOHS2AKO06 DEOOOHS2AK14 DEOOOHS2AK22 DEOOOHS2AK30

DEOOOHS2AK48 DEOOOHS2AKS55 DEOOOHS2AK63 DEOOOHS2AK71

DEOOOHS2AK89 DEOOOHS2AK97 DEOOOHS2AKAS DEOOOHS2AKB3
DEOOOHS2AKC1 DEOOOHS2AKD9 DEOOOHS2AKE7 DEOOOHS2AKF4
DEOOOHS2AKG2 DEOOOHS2AKHO DEOOOHS2AKJ6 DEOOOHS2AKK4
DEOOOHS2AKL2 DEOOOHS2AKMO DEOOOHS2AKNS8 DEOOOHS2AKP3
DEOOOHS2AKQ1 DEOOOHS2AKR9 DEOOOHS2AKS7 DEOOOHS2AKTS5
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DEOOOHS2AKU3 DEOOOHS2AKV1 DEOOOHS2AKW9 DEOOOHS2AKX7
DEOOOHS2AKY5 DEOOOHS2AKZ2 DEOOOHS2AL05 DEOOOHS2AL13
DEOOOHS2AL21 DEOOOHS2AL39 DEOOOHS2AL47 DEOOOHS2AL54
DEOOOHS2AL62 DEOOOHS2AL70 DEOOOHS2AL88 DEOOOHS2AL96
DEOOOHS2ALA3 DEOOOHS2ALB1 DEOOOHS2ALCY DEOOOHS2ALD7
DEOOOHS2ALES DEOOOHS2ALF2 DEOOOHS2ALGO DEOOOHS2ALHS
DEOOOHS2ALJ4 DEOOOHS2ALK2 DEOOOHS2ALLO DEOOOHS2ALMS8
DEOOOHS2ALNG6 DEOOOHS2ALP1 DEOOOHS2ALQ9 DEOOOHS2ALRY
DEOOOHS2ALS5 DEOOOHS2ALT3 DEOOOHS2ALU1 DEOOOHS2ALV9
DEOOOHS2ALW7 DEOOOHS2ALX5 DEOOOHS2ALY3 DEOOOHS2ALZ0
DEOOOHS2AMO04 DEOOOHS2AM12 DEOOOHS2AM20 DEOOOHS2AM38
DEOOOHS2AM46 DEOOOHS2AMS3 DEOOOHS2AM61 DEOOOHS2AM79
DEOOOHS2AM87 DEOOOHS2AM95 DEOOOHS2AMA1L DEOOOHS2AMB9
DEOOOHS2AMCY DEOOOHS2AMDS DEOOOHS2AME3 DEOOOHS2AMFO
DEOOOHS2AMGS8 DEOOOHS2AMHG6 DEOOOHS2AMJ2 DEOOOHS2AMKO
DEOOOHS2AMLS DEOOOHS2AMMG6 DEOOOHS2AMN4 DEOOOHS2AMP9
DEOOOHS2AMQ7 DEOOOHS2AMRS DEOOOHS2AMS3 DEOOOHS2AMT1
DEOOOHS2AMU9 DEOOOHS2AMV7Y DEOOOHS2AMWS DEOOOHS2AMX3
DEOOOHS2AMY1 DEOOOHS2AMZS8 DEOOOHS2ANO3 DEOOOHS2AN11
DEOOOHS2AN29 DEOOOHS2AN37 DEOOOHS2ANA45 DEOOOHS2AN52
DEOOOHS2ANGO DEOOOHS2ANT78 DEOOOHS2ANS6 DEOOOHS2AN94
DEOOOHS2ANA9 DEOOOHS2ANB7 DEOOOHS2ANCS DEOOOHS2AND3
DEOOOHS2ANE1 DEOOOHS2ANF8 DEOOOHS2ANG6 DEOOOHS2ANH4
DEOOOHS2ANJO DEOOOHS2ANKS DEOOOHS2ANLG6 DEOOOHS2ANM4
DEOOOHS2ANN2 DEOOOHS2ANP7 DEOOOHS2ANQS DEOOOHS2ANR3
DEOOOHS2ANS1 DEOOOHS2ANT9 DEOOOHS2ANUY DEOOOHS2ANVS
DEOOOHS2ANW3 DEOOOHS2ANX1 DEOOOHS2ANY9 DEOOOHS2ANZ6
DEOOOHS2AP01 DEOOOHS2AP19 DEOOOHS2AP27 DEOOOHS2AP35
DEOOOHS2AP43 DEOOOHS2AP50 DEOOOHS2AP68 DEOOOHS2AP76
DEOOOHS2AP84 DEOOOHS2AP92 DEOOOHS2APA4 DEOOOHS2APB2
DEOOOHS2APCO DEOOOHS2APD8 DEOOOHS2APEG DEOOOHS2APF3
DEOOOHS2APG1 DEOOOHS2APH9 DEOOOHS2APJ5 DEOOOHS2APK3
DEOOOHS2APL1 DEOOOHS2APM9 DEOOOHS2APN7 DEOOOHS2APP2
DEOOOHS2APQO DEOOOHS2APR8 DEOOOHS2APS6 DEOOOHS2APT4
DEOOOHS2APU2 DEOOOHS2APVO DEOOOHS2APWS8 DEOOOHS2APX6
DEOOOHS2APY4 DEOOOHS2APZ1 DEOOOHS2AQ00 DEOOOHS2AQ18
DEOOOHS2AQ26 DEOOOHS2AQ34 DEOOOHS2AQ42 DEOOOHS2AQ59
DEOOOHS2AQ67 DEOOOHS2AQ75 DEOOOHS2AQ83 DEOOOHS2AQ91
DEOOOHS2AQA2 DEOOOHS2AQBO0 DEOOOHS2AQCS8 DEOOOHS2AQD6
DEOOOHS2AQE4 DEOOOHS2AQF1 DEOOOHS2AQG9 DEOOOHS2AQHY7
DEOOOHS2AQJ3 DEOOOHS2AQK1 DEOOOHS2AQL9 DEOOOHS2AQM7
DEOOOHS2AQNS DEOOOHS2AQPO DEOOOHS2AQQ8 DEOOOHS2AQR6
DEOOOHS2AQS4 DEOOOHS2AQT2 DEOOOHS2AQUO DEOOOHS2AQV8
DEOOOHS2AQW6 DEOOOHS2AQX4 DEOOOHS2AQY2 DEOOOHS2AQZ9
DEOOOHS2AR09 DEOOOHS2AR17 DEOOOHS2AR25 DEOOOHS2AR33
DEOOOHS2AR41 DEOOOHS2AR58 DEOOOHS2AR66 DEOOOHS2AR74
DEOOOHS2ARS82 DEOOOHS2AR90 DEOOOHS2ARAO DEOOOHS2ARBS8
DEOOOHS2ARC6 DEOOOHS2ARD4 DEOOOHS2ARE?2 DEOOOHS2ARF9
DEOOOHS2ARGY DEOOOHS2ARHS5 DEOOOHS2ARJ1 DEOOOHS2ARK9
DEOOOHS2ARLY DEOOOHS2ARMS DEOOOHS2ARNS3 DEOOOHS2ARP8
DEOOOHS2ARQ6 DEOOOHS2ARR4 DEOOOHS2ARS2 DEOOOHS2ARTO
DEOOOHS2ARUS DEOOOHS2ARV6 DEOOOHS2ARW4 DEOOOHS2ARX2
DEOOOHS2ARYO DEOOOHS2ARZ7 DEOOOHS2AS08 DEOOOHS2AS16
DEOOOHS2AS24 DEOOOHS2AS32 DEOOOHS2AS40 DEOOOHS2AS57
DEOOOHS2AS65 DEOOOHS2AS73 DEOOOHS2AS81 DEOOOHS2AS99
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DEOOOHS2ASAS8 DEOOOHS2ASB6 DEOOOHS2ASCA4 DEOOOHS2ASD2
DEOOOHS2ASEO DEOOOHS2ASF7 DEOOOHS2ASG5 DEOOOHS2ASHS3
DEOOOHS2ASJ9 DEOOOHS2ASKY7 DEOOOHS2ASLS5 DEOOOHS2ASM3
DEOOOHS2ASN1 DEOOOHS2ASP6 DEOOOHS2ASQ4 DEOOOHS2ASR2
DEOOOHS2ASSO0 DEOOOHS2ASTS8 DEOOOHS2ASUG6 DEOOOHS2ASV4
DEOOOHS2ASW?2 DEOOOHS2ASXO0 DEOOOHS2ASY8 DEOOOHS2ASZ5
DEOOOHS2ATO7 DEOOOHS2AT15 DEOOOHS2AT23 DEOOOHS2AT31
DEOOOHS2AT49 DEOOOHS2AT56 DEOOOHS2AT64 DEOOOHS2AT72
DEOOOHS2AT80 DEOOOHS2AT98 DEOOOHS2ATAG6 DEOOOHS2ATB4
DEOOOHS2ATC2 DEOOOHS2ATDO DEOOOHS2ATES DEOOOHS2ATF5
DEOOOHS2ATG3 DEOOOHS2ATH1 DEOOOHS2ATJ7 DEOOOHS2ATKS
DEOOOHS2ATL3 DEOOOHS2G8D0 DEOOOHS2LY31 DEOOOTR1LCQ4
DEOOOHG5L7Z0 DEOOOHG5L804 DEOOOHG5L812 DEOOOHG5L820
DEOOOHG5L838 DEOOOHG5L846 DEOOOHG5L853 DEOOOHG5L861
DEOOOHG5L879 DEOOOHG5L887 DEOOOHG5L895 DEOOOHG5L8A1
DEOOOHG5L8B9 DEOOOHG5L8C7 DEOOOHG5L8D5 DEOOOHG5L8E3
DEOOOHG5L8FO0 DEOOOHG5L8GS8 DEOOOHG5L8H6 DEOOOHG5L8J2
DEOOOHG5L8KO0 DEOOOHG5L8L38 DEOOOHG5L8M6 DEOOOHG5L8N4
DEOOOHG5L8P9 DEOOOHG5L8Q7 DEOOOHGS5L8R5 DEOOOHG5L8S3
DEOOOHG5L8T1 DEOOOHG5L8U9 DEOOOHG5L8V7 DEOOOHG5L8WS5
DEOOOHG5L8X3 DEOOOHG5L8Y1 DEOOOHG5L878 DEOOOHG5L903
DEOOOHG5L911 DEOOOHG5L929 DEOOOHG5L937 DEOOOHG5L945
DEOOOHG5L952 DEOOOHG5L960 DEOOOHG5L978 DEOOOHG5L986
DEOOOHG5L994 DEOOOHG5L9A9 DEOOOHG5L9B7 DEOOOHG5L9C5
DEOOOHG5L9D3 DEOOOHG5L9E1 DEOOOHG5L9F8 DEOOOHG5L9G6
DEOOOHG5L9H4 DEOOOHG5L9J0 DEOOOHG5L9K38 DEOOOHGS5LIL6
DEOOOHG5L9M4 DEOOOHG5L9N2 DEOOOHG5L9P7 DEOOOHG5L9Q5
DEOOOHG5L9R3 DEOOOHG5L9S1 DEOOOHGS5LIT9 DEOOOHG5L9U7
DEOOOHG5L9V5 DEOOOHG5L9W3 DEOOOHG5L9X1 DEOOOHG5L9Y9
DEOOOHG5L9Z6 DEOOOHG5LAO07 DEOOOHG5LA15 DEOOOHG5LA23
DEOOOHG5LAS1 DEOOOHG5LA49 DEOOOHGS5LAS6 DEOOOHG5LA98
DEOOOHG5LAN3 DEOOOHG5LAUS DEOOOHGSLAZY DEOOOHG5LB14
DEOOOHG6XKT?2 DEOOOHG6XKUO DEOOOHG6XKV8 DEOOOHG6XKW6
DEOOOHG6XKX4 DEOOOHG6XKY2 DEOOOHG6XKZ9 DEOOOHG6XL09
DEOOOHG6XL17 DEOOOHG6XL25 DEOOOHG6XL33 DEOOOHG6XL41
DEOOOHG6XL58 DEOOOHG6XL66 DEOOOHG6XL74 DEOOOHG6XL82
DEOOOHG6XL90 DEOOOHGG6XLAQ DEOOOHG6XLB8 DEOOOHG6XLC6
DEOOOHG6XLD4 DEOOOHG6XLE2 DEOOOHG6XLF9 DEOOOHG6XLG7Y
DEOOOHG6XLH5 DEOOOHG6XLJ1 DEOOOHG6XLK9 DEOOOHG6XLL7
DEOOOHG6XLM5S DEOOOHG6XLN3 DEOOOHG6XLP8 DEOOOHG6XLQ6
DEOOOHG6XLR4 DEOOOHG6XLS2 DEOOOHG6XLTO DEOOOHG6XLUS8
DEOOOHG6XLV6 DEOOOHG6XLW4 DEOOOHG6XLX2 DEOOOHG6XLYO0
DEOOOHG6XLZ7 DEOOOHG6XM08 DEOOOHG6XM16 DEOOOHG6XM24
DEOOOHG6XM32 DEOOOHG6XM40 DEOOOHG6XM57 DEOOOHG6XM65
DEOOOHG6XM73 DEOOOHG6XM81 DEOOOHG6XM99 DEOOOHG6XMAS
DEOOOHG6XMB6 DEOOOHG6XMC4 DEOOOHG6XMD2 DEOOOHG6XMEOQ
DEOOOHG6XMF7 DEOOOHG6XMGS5 DEOOOHG6XMH3 DEOOOHG6XMJ9
DEOOOHG6XMK?7 DEOOOHG6XMLS DEOOOHG6XMM3 DEOOOHG6XMN1
DEOOOHG6XMP6 DEOOOHG6XMQ4 DEOOOHG6XMR2 DEOOOHG6XMS0
DEOOOHG6XMTS8 DEOOOHG6XMU6 DEOOOHG6XMV4 DEOOOHG6XMW2
DEOOOHG6XMX0 DEOOOHG6XMY8 DEOOOHG6XMZ5 DEOOOHG6XNO7
DEOOOHG6XN15 DEOOOHG6XN23 DEOOOHG6XN31 DEOOOHG6XN49
DEOOOHG6XN56 DEOOOHG6XN64 DEOOOHG6XN72 DEOOOHG6XN80
DEOOOHG6XN98 DEOOOHG6XNAG DEOOOHG6XNB4 DEOOOHG6XNC?2
DEOOOHG6XNDO DEOOOHG6XNES DEOOOHG6XNF5 DEOOOHG6XNG3
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DEOOOHG6XNH1 DEOOOHG6XNJ7 DEOOOHG6XNKS DEOOOHG6XNL3
DEOOOHG6XNM1 DEOOOHG6XNN9 DEOOOHG6XNP4 DEOOOHG6XNQ2
DEOOOHG6XNRO DEOOOHG6XNS8 DEOOOHG6XNT6 DEOOOHG6XNU4
DEOOOHG6XNV2 DEOOOHG6XNWO DEOOOHG6XNX8 DEOOOHG6XNY6
DEOOOHG6XNZ3 DEOOOHG6XP05 DEOOOHG6XP13 DEOOOHG6XP21
DEOOOHG6XP39 DEOOOHG6XP47 DEOOOHG6XP54 DEOOOHG6XP62
DEOOOHG6XP70 DEOOOHG6XP88 DEOOOHG6XP96 DEOOOHG6XPA1
DEOOOHG6XPB9 DEOOOHG6XPCY DEOOOHG6XPDS5 DEOOOHG6XPE3
DEOOOHG6XPFQ DEOOOHG6XPGS8 DEOOOHG6XPH6 DEOOOHG6XPJ2
DEOOOHG6XPKO DEOOOHG6XPLS DEOOOHG6XPM6 DEOOOHG6XPN4
DEOOOHG6XPP9 DEOOOHG6XPQ7 DEOOOHG6XPRS DEOOOHG6XPS3
DEOOOHG6XPT1 DEOOOHG6XPU9 DEOOOHG6XPV7 DEOOOHG6XPW5
DEOOOHG6XPX3 DEOOOHG6XPY1 DEOOOHG6XPZ8 DEOOOHG6XQ04
DEOOOHG6XQ12 DEOOOHG6XQ20 DEOOOHG6XQ38 DEOOOHG6XQ46
DEOOOHG6XQ53 DEOOOHG6XQ61 DEOOOHG6XQ79 DEOOOHG6XQ87
DEOOOHG6XQ95 DEOOOHG6XQA9 DEOOOHG6XQB7 DEOOOHG6XQCS5
DEOOOHG6XQD3 DEOOOHG6XQE1 DEOOOHG6XQF8 DEOOOHG6XQG6
DEOOOHG6XQH4 DEOOOHG6XQJO0 DEOOOHG6XQKS8 DEOOOHG6XQL6
DEOOOHG6XQM4 DEOOOHG6XQN2 DEOOOHG6XQP7 DEOOOHG6XQQ5
DEOOOHG6XQR3 DEOOOHG6XQS1 DEOOOHG6XQT9 DEOOOHG6XQU7
DEOOOHG6XQVS5 DEOOOHG6XQWS3 DEOOOHG6XQX1 DEOOOHG6XQY9
DEOOOHG6XQZ6 DEOOOHG6XR03 DEOOOHG6XR11 DEOOOHG6XR29
DEOOOHG6XR37 DEOOOHG8B205 DEOOOHG8B213 DEOOOHG8B221
DEOOOHG8B239 DEOOOHGS8B247 DEOOOHG8B254 DEOOOHG8B262
DEOOOHG8B270 DEOOOHG8B288 DEOOOHG8B296 DEOOOHG8B2A3
DEOOOHGS8B2B1 DEOOOHG8B2C9 DEOOOHG8B2D7 DEOOOHGS8BZ2ES
DEOOOHG8B2F2 DEOOOHG8B2G0 DEOOOHG8B2H8 DEOOOHG8B234
DEOOOHG8B2K2 DEOOOHGS8B2L0 DEOOOHG8B2M8 DEOOOHG8B2NG6
DEOOOHGS8B2P1 DEOOOHG8B2Q9 DEOOOHG8B2R7 DEOOOHG8B2S5
DEOOOHGS8B2T3 DEOOOHGS8B2U1 DEOOOHG8B2V9 DEOOOHG8B2W7
DEOOOHG8B2X5 DEOOOHG8B2Y3 DEOOOHG8B270 DEOOOHG8B304
DEOOOHG8B312 DEOOOHG8B320 DEOOOHG8B338 DEOOOHG8B346
DEOOOHG8B353 DEOOOHG8B361 DEOOOHG8B379 DEOOOHG8B387
DEOOOHG8B395 DEOOOHGS8B3Al DEOOOHG8B3B9 DEOOOHG8B3C7
DEOOOHG8B3D5 DEOOOHGS8B3ES DEOOOHG8B3FO0 DEOOOHGS8B3G8
DEOOOHG8B3H6 DEOOOHG8B3J2 DEOOOHG8B3KO0 DEOOOHGS8B3L8
DEOOOHG8B3M6 DEOOOHG8B3N4 DEOOOHG8B3P9 DEOOOHG8B3Q7
DEOOOHG8B3R5 DEOOOHG8B3S3 DEOOOHG8B3T1 DEOOOHG8B3U9
DEOOOHG8B3V7 DEOOOHG8B3W5 DEOOOHG8B3X3 DEOOOHGS8B3Y1
DEOOOHG8B378 DEOOOHG8B403 DEOOOHG8B411 DEOOOHG8B429
DEOOOHG8B437 DEOOOHG8B445 DEOOOHG8B452 DEOOOHG8B460
DEOOOHG8B478 DEOOOHG8B486 DEOOOHG8B494 DEOOOHG8B4A9
DEOOOHG8B4B7 DEOOOHG8B4C5 DEOOOHG8B4D3 DEOOOHGS8B4E1
DEOOOHG8B4F8 DEOOOHG8B4G6 DEOOOHG8B4H4 DEOOOHG8B4J0
DEOOOHG8B4K8 DEOOOHG8BA4L6 DEOOOHG8B4M4 DEOOOHG8B4N2
DEOOOHG8B4P7 DEOOOHG8B4Q5 DEOOOHG8B4R3 DEOOOHG8B4S1
DEOOOHGS8B4T9 DEOOOHG8B4U7 DEOOOHG8B4V5 DEOOOHG8B4W3
DEOOOHG8B4X1 DEOOOHG8B4Y9 DEOOOHG8B476 DEOOOHG8B502
DEOOOHGS8B510 DEOOOHG8B528 DEOOOHG8B536 DEOOOHG8B544
DEOOOHG8B551 DEOOOHG8B569 DEOOOHG8B577 DEOOOHG8B585
DEOOOHG8B593 DEOOOHG8B5A6 DEOOOHG8B5B4 DEOOOHG8B5C2
DEOOOHG8B5D0 DEOOOHGS8B5ES DEOOOHG8B5F5 DEOOOHG8B5G3
DEOOOHG8B5H1 DEOOOHG8B5J7 DEOOOHG8B5K5 DEOOOHGS8B5L3
DEOOOHG8B5M1 DEOOOHGS8B5N9 DEOOOHG8B5P4 DEOOOHG8B5Q2
DEOOOHGS8B5R0 DEOOOHG8B5S8 DEOOOHG8B5T6 DEOOOHG8B5U4
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DEOOOHGS8B5V2 DEOOOHG8B5WO0 DEOOOHG8B5X8 DEOOOHG8B5Y6
DEOOOHG8B5Z3 DEOOOHG8B601 DEOOOHG8B619 DEOOOHG8B627
DEOOOHG8B635 DEOOOHG8B643 DEOOOHG8B650 DEOOOHG8B668
DEOOOHG8B676 DEOOOHG8B684 DEOOOHG8B692 DEOOOHGS8B6A4
DEOOOHG8B6B2 DEOOOHG8B6CO DEOOOHG8B6DS8 DEOOOHGS8B6EG6
DEOOOHGS8B6F3 DEOOOHGS8B6G1 DEOOOHG8B6H9 DEOOOHG8B6J5
DEOOOHGS8B6K3 DEOOOHGS8B6L1 DEOOOHG8B6M9 DEOOOHG8B6N7
DEOOOHG8B6P2 DEOOOHG8B6QO0 DEOOOHG8B6RS DEOOOHG8B6S6
DEOOOHG8B6T4 DEOOOHG8B6U2 DEOOOHG8B6V0 DEOOOHG8B6WS
DEOOOHG8B6X6 DEOOOHGS8B6Y4 DEOOOHG8B6Z1 DEOOOHG8B700
DEOOOHGS8B718 DEOOOHG8B726 DEOOOHG8B734 DEOOOHG8B742
DEOOOHGS8B759 DEOOOHGS8B767 DEOOOHG8B775 DEOOOHG8B783
DEOOOHGS8B791 DEOOOHGS8B7A2 DEOOOHGS8B7B0 DEOOOHG8B7CS8
DEOOOHGS8B7D6 DEOOOHGS8B7E4 DEOOOHG8B7F1 DEOOOHGS8B7G9
DEOOOHGS8B7H7 DEOOOHG8B7J3 DEOOOHG8B7K1 DEOOOHGS8B7L9
DEOOOHG8B7M7 DEOOOHGS8B7NS DEOOOHGS8B7P0O DEOOOHGS8B7Q8
DEOOOHGS8B7R6 DEOOOHG8B7S4 DEOOOHG8B7T2 DEOOOHG8B7UO
DEOOOHGS8B7VS8 DEOOOHG8B7W6 DEOOOHG8B7X4 DEOOOHGS8B7Y2
DEOOOHG8B7Z9 DEOOOHGS8B809 DEOOOHGS8B817 DEOOOHG8B825
DEOOOHG8B833 DEOOOHGS8B841 DEOOOHG8B858 DEOOOHG8B866
DEOOOHGS8B874 DEOOOHG8B882 DEOOOHG8B890 DEOOOHGS8BSAO
DEOOOHGS8BS8BS DEOOOHG8B8C6 DEOOOHG8B8D4 DEOOOHGS8BSE2
DEOOOHGS8BS8F9 DEOOOHGS8B8G7 DEOOOHG8B8HS5 DEOOOHG8B8J1
DEOOOHGS8B8K9 DEOOOHGS8BS8L7 DEOOOHG8B8MS DEOOOHG8B8N3
DEOOOHGS8BS8P8 DEOOOHGS8B8Q6 DEOOOHG8B8R4 DEOOOHG8B8S2
DEOOOHGS8BSTO DEOOOHG8B8US8 DEOOOHG8B8V6 DEOOOHG8B8W4
DEOOOHG8B8X2 DEOOOHGS8B8YO0 DEOOOHG8B8Z7 DEOOOHG8B908
DEOOOHG8B916 DEOOOHG8B924 DEOOOHG8B932 DEOOOHG8B940
DEOOOHG8B957 DEOOOHG8B965 DEOOOHG8B973 DEOOOHG8B9381
DEOOOHG8B999 DEOOOHGS8B9AS8 DEOOOHG8B9B6 DEOOOHG8B9C4
DEOOOHG8B9D2 DEOOOHGS8B9EQ DEOOOHG8B9F7 DEOOOHG8B9GS5
DEOOOHG8B9H3 DEOOOHG8B9J9 DEOOOHG8B9K?7 DEOOOHGS8BIL5
DEOOOHG8B9M3 DEOOOHG8BI9N1 DEOOOHG8B9P6 DEOOOHG8B90Q4
DEOOOHG8B9R2 DEOOOHG8B9S0 DEOOOHGS8B9TS DEOOOHG8B9U6
DEOOOHG8B9V4 DEOOOHG8B9W?2 DEOOOHG8B9X0 DEOOOHGS8B9Y8
DEOOOHG8B9Z5 DEOOOHGS8BAO06 DEOOOHG8BA14 DEOOOHG8BA22
DEOOOHGS8BA30 DEOOOHG8BA48 DEOOOHGS8BAS5 DEOOOHGS8BAG3
DEOOOHGS8BA71 DEOOOHGS8BAS89 DEOOOHG8BA97 DEOOOHGS8BAAS
DEOOOHGS8BAB3 DEOOOHGS8BAC1 DEOOOHG8BAD9 DEOOOHGS8BAEY
DEOOOHGS8BAF4 DEOOOHG8BAG?2 DEOOOHG8BAHO DEOOOHGB8BAJ6
DEOOOHG8BAK4 DEOOOHGS8BAL2 DEOOOHG8BAMO DEOOOHG8BANS
DEOOOHGS8BAP3 DEOOOHG8BAQ1 DEOOOHG8BAR9 DEOOOHGS8BASY
DEOOOHGS8BATS DEOOOHGS8BAU3 DEOOOHGS8BAV1 DEOOOHG8BAWY
DEOOOHGS8BAXY DEOOOHGS8BAYS5 DEOOOHG8BAZ2 DEOOOHGS8BB05
DEOOOHGS8BB13 DEOOOHGS8BB21 DEOOOHG8BB39 DEOOOHG8BB47
DEOOOHG8BB54 DEOOOHG8BB62 DEOOOHGS8BB70 DEOOOHGS8BB88
DEOOOHG8BB96 DEOOOHGS8BBAS3 DEOOOHGS8BBB1 DEOOOHGS8BBC9
DEOOOHGS8BBD7 DEOOOHGS8BBES DEOOOHG8BBF2 DEOOOHG8BBGO
DEOOOHG8BBHS DEOOOHG8BBJ4 DEOOOHG8BBK2 DEOOOHGS8BBLO
DEOOOHG8BBMS8 DEOOOHG8BBNG6 DEOOOHGS8BBP1 DEOOOHG8BBQ9
DEOOOHGS8BBRY DEOOOHG8BBS5 DEOOOHGS8BBT3 DEOOOHG8BBU1
DEOOOHGS8BBV9 DEOOOHG8BBWY DEOOOHG8BBX5 DEOOOHGS8BBY3
DEOOOHGS8BBZ0 DEOOOHG8BC04 DEOOOHG8BC12 DEOOOHGS8BC20
DEOOOHGS8BC38 DEOOOHG8BC46 DEOOOHGS8BC53 DEOOOHG8BC61
DEOOOHGS8BC79 DEOOOHGS8BC87 DEOOOHG8BC95 DEOOOHG8BCA1
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DEOOOHGS8BCB9 DEOOOHGS8BCCY DEOOOHGS8BCD5 DEOOOHGS8BCE3
DEOOOHGS8BCFO DEOOOHG8BCGS8 DEOOOHG8BCHG6 DEOOOHGS8BCJ2
DEOOOHG8BCKO DEOOOHGS8BCLS DEOOOHG8BCM6 DEOOOHG8BCN4
DEOOOHGS8BCP9 DEOOOHGS8BCQ7 DEOOOHGS8BCRS5 DEOOOHG8BCS3
DEOOOHGS8BCT1 DEOOOHG8BCU9 DEOOOHG8BCV7 DEOOOHG8BCW5
DEOOOHG8BCX3 DEOOOHGS8BCY1 DEOOOHGS8BCZS8 DEOOOHG8BD03
DEOOOHGS8BD11 DEOOOHGS8BD29 DEOOOHG8BD37 DEOOOHG8BDA45
DEOOOHGS8BD52 DEOOOHGS8BD60 DEOOOHG8BD78 DEOOOHG8BD86
DEOOOHG8BD94 DEOOOHG8BDA9Y DEOOOHG8BDBY DEOOOHGS8BDC5
DEOOOHG8BDD3 DEOOOHGS8BDE1 DEOOOHGS8BDF8 DEOOOHG8BDG6
DEOOOHG8BDH4 DEOOOHG8BDJO DEOOOHG8BDKS DEOOOHGS8BDL6
DEOOOHG8BDM4 DEOOOHG8BDN2 DEOOOHG8BDP7 DEOOOHG8BDQ5
DEOOOHG8BDR3 DEOOOHGS8BDS1 DEOOOHGS8BDT9 DEOOOHG8BDU7
DEOOOHGS8BDVS5 DEOOOHG8BDW3 DEOOOHG8BDX1 DEOOOHG8BDY9
DEOOOHG8BDZ6 DEOOOHGS8BEO2 DEOOOHGS8BE10 DEOOOHGS8BE?28
DEOOOHGS8BES36 DEOOOHGS8BE44 DEOOOHGS8BE5S1 DEOOOHGS8BEG9
DEOOOHGS8BE77 DEOOOHGS8BES5 DEOOOHGS8BES93 DEOOOHGS8BEAY
DEOOOHGS8BEBS DEOOOHGS8BEC3 DEOOOHGS8BED1 DEOOOHGSBEE9
DEOOOHGS8BEF6 DEOOOHGS8BEG4 DEOOOHG8BEH?2 DEOOOHGS8BEJS
DEOOOHGS8BEKG6 DEOOOHGSBEL4 DEOOOHG8BEM2 DEOOOHG8BENO
DEOOOHGS8BEPS DEOOOHG8BEQ3 DEOOOHG8BER1 DEOOOHGS8BES9
DEOOOHGS8BETY DEOOOHGS8BEUS DEOOOHGS8BEV3 DEOOOHG8BEW1
DEOOOHGS8BEX9 DEOOOHGSBEY7 DEOOOHGS8BEZ4 DEOOOHG8BFO1
DEOOOHGS8BF19 DEOOOHG8BF27 DEOOOHG8BF35 DEOOOHG8BF43
DEOOOHGS8BF50 DEOOOHG8BF68 DEOOOHG8BF76 DEOOOHG8BF84
DEOOOHG8BF92 DEOOOHG8BFA4 DEOOOHG8BFB2 DEOOOHGS8BFCO
DEOOOHGS8BFDS8 DEOOOHGS8BFEG6 DEOOOHGS8BFF3 DEOOOHGS8BFG1
DEOOOHGS8BFH9 DEOOOHGS8BFJ5 DEOOOHGS8BFK3 DEOOOHGS8BFL1
DEOOOHG8BFM9 DEOOOHGS8BFN7 DEOOOHG8BFP2 DEOOOHG8BFQO
DEOOOHGS8BFRS8 DEOOOHGS8BFS6 DEOOOHG8BFT4 DEOOOHG8BFU2
DEOOOHGS8BFVO DEOOOHG8BFWS8 DEOOOHG8BFX6 DEOOOHG8BFY4
DEOOOHGS8BFZ1 DEOOOHG9T148 DEOOOHG9T155 DEOOOHG9T163
DEOOOHG9T171 DEOOOHG9T189 DEOOOHG9T197 DEOOOHG9T1A4
DEOOOHG9T1B2 DEOOOHG9T1CO DEOOOHGY9T1D8 DEOOOHGI9T1EG6
DEOOOHGIT1F3 DEOOOHGI9T1G1 DEOOOHG9T1H9 DEOOOHG9T1J5
DEOOOHG9T1K3 DEOOOHG9T1L1 DEOOOHG9T1M9 DEOOOHGO9T1N7
DEOOOHGI9T1P2 DEOOOHG9T1Q0 DEOOOHGYT1RS8 DEOOOHGI9T1S6
DEOOOHGY9T1T4 DEOOOHG9T1U2 DEOOOHG9T1VO DEOOOHG9T1WS
DEOOOHG9T1X6 DEOOOHGI9T1Y4 DEOOOHG9T1Z71 DEOOOHG9T205
DEOOOHG9T213 DEOOOHG9T221 DEOOOHG9T239 DEOOOHG9T247
DEOOOHG9T254 DEOOOHG9T262 DEOOOHG9T270 DEOOOHG9T288
DEOOOHG9T296 DEOOOHG9T2A2 DEOOOHG9T2B0 DEOOOHG9T2CS8
DEOOOHG9T2D6 DEOOOHGOT2E4 DEOOOHG9T2F1 DEOOOHG9T2G9
DEOOOHG9T2H7 DEOOOHG9T2J3 DEOOOHG9T2K1 DEOOOHG9T2L9
DEOOOHGY9T2M7 DEOOOHG9T2NS DEOOOHG9T2P0 DEOOOHG9T2Q8
DEOOOHG9T2R6 DEOOOHG9T2S4 DEOOOHGI9T2T2 DEOOOHG9T2U0
DEOOOHG9T2V8 DEOOOHG9T2W6 DEOOOHG9T2X4 DEOOOHGI9T2Y2
DEOOOHG9T279 DEOOOHG9T304 DEOOOHG9T312 DEOOOHG9T320
DEOOOHG9T338 DEOOOHG9T 346 DEOOOHG9T353 DEOOOHG9T361
DEOOOHG9T379 DEOOOHG9T387 DEOOOHG9T395 DEOOOHGI9T3A0
DEOOOHG9T3B8 DEOOOHG9T3C6 DEOOOHG9T3D4 DEOOOHGI9T3E2
DEOOOHG9T3F9 DEOOOHGIT3G7 DEOOOHG9T3H5 DEOOOHG9T3J1
DEOOOHG9T3K9 DEOOOHG9T3LY DEOOOHG9T3M5 DEOOOHG9T3N3
DEOOOHG9T3P8 DEOOOHG9T3Q6 DEOOOHG9T3R4 DEOOOHG9T3S2
DEOOOHG9T3TO0 DEOOOHG9T3U8 DEOOOHG9T3V6 DEOOOHG9T3wW4
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DEOOOHGI9T3X2 DEOOOHGI9T3YO0 DEOOOHG9T3Z7 DEOOOHG9T403
DEOOOHG9T411 DEOOOHG9T429 DEOOOHG9T437 DEOOOHG9T445
DEOOOHG9T452 DEOOOHG9T460 DEOOOHG9T478 DEOOOHG9T486
DEOOOHG9T494 DEOOOHG9T4AS8 DEOOOHG9T4B6 DEOOOHG9T4C4
DEOOOHG9T4D2 DEOOOHG9T4EO DEOOOHG9T4F7 DEOOOHG9T4G5
DEOOOHG9T4H3 DEOOOHG9T4J9 DEOOOHG9T4K7 DEOOOHGI9TALS5
DEOOOHG9T4M3 DEOOOHG9T4N1 DEOOOHG9T4P6 DEOOOHG9T40Q4
DEOOOHG9T4R2 DEOOOHG9T4S0 DEOOOHG9TA4TS8 DEOOOHG9T4U6
DEOOOHG9T4V4 DEOOOHG9T4W2 DEOOOHG9T4X0 DEOOOHGI9T4YS8
DEOOOHG9T425 DEOOOHGI9T502 DEOOOHG9T510 DEOOOHG9T528
DEOOOHGI9T536 DEOOOHG9T544 DEOOOHG9T551 DEOOOHGI9T569
DEOOOHGITS577 DEOOOHGI9T585 DEOOOHGI9T593 DEOOOHGI9T5A5
DEOOOHG9T5B3 DEOOOHG9TS5C1 DEOOOHG9T5D9 DEOOOHGIY9TS5EY
DEOOOHGY9TS5F4 DEOOOHGI9T5G2 DEOOOHG9T5HO0 DEOOOHG9T5J6
DEOOOHG9T5K4 DEOOOHGI9TS5L2 DEOOOHG9T5MO0 DEOOOHG9T5N8
DEOOOHGI9T5P3 DEOOOHG9T5Q1 DEOOOHG9T5R9 DEOOOHGI9T5S7
DEOOOHGYTSTS DEOOOHG9TS5U3 DEOOOHG9TS5V1 DEOOOHG9T5W9
DEOOOHGI9T5X7 DEOOOHGITS5Y5 DEOOOHG9T5Z22 DEOOOHG9T601
DEOOOHGI9T619 DEOOOHGI9T627 DEOOOHGI9T635 DEOOOHGI9T643
DEOOOHGI9T650 DEOOOHGI9T668 DEOOOHG9T676 DEOOOHG9T684
DEOOOHGI9T692 DEOOOHGI9T6A3 DEOOOHGY9T6B1 DEOOOHG9T6C9
DEOOOHGY9T6D7 DEOOOHGI9T6ES DEOOOHG9T6F2 DEOOOHG9T6G0
DEOOOHG9T6HS DEOOOHG9T6J4 DEOOOHGI9T6K2 DEOOOHGIT6LO
DEOOOHG9T6MS8 DEOOOHG9T6N6 DEOOOHG9T6P1 DEOOOHG9T6Q9
DEOOOHGY9T6RY DEOOOHGIT6S5 DEOOOHG9T6T3 DEOOOHG9T6U1
DEOOOHGI9T6V9 DEOOOHGI9T6W?7 DEOOOHGIT6X5 DEOOOHGIT6Y3
DEOOOHG9T6Z0 DEOOOHG9T700 DEOOOHG9T718 DEOOOHG9T726
DEOOOHG9T734 DEOOOHG9T742 DEOOOHGI9T759 DEOOOHGIT767
DEOOOHGIT775 DEOOOHGI9T783 DEOOOHGI9T791 DEOOOHGI9T7A1
DEOOOHGI9T7B9 DEOOOHGY9T7C7 DEOOOHG9T7D5 DEOOOHGIT7ES3
DEOOOHGIT7FO DEOOOHGIT7G8 DEOOOHGO9T7H6 DEOOOHG9T7J2
DEOOOHGIT7KO DEOOOHGOT7L8 DEOOOHGO9T7M6 DEOOOHGO9T7N4
DEOOOHGIT7P9 DEOOOHGIT7Q7 DEOOOHGO9T7R5 DEOOOHG9T7S3
DEOOOHGIT7T1 DEOOOHG9T7U9 DEOOOHGI9T7V7 DEOOOHGO9T7W5
DEOOOHGIT7X3 DEOOOHGIT7Y1 DEOOOHGO9T7Z8 DEOOOHG9T809
DEOOOHG9T817 DEOOOHG9T825 DEOOOHG9T833 DEOOOHG9T841
DEOOOHG9T858 DEOOOHG9T866 DEOOOHG9T874 DEOOOHG9T882
DEOOOHG9T890 DEOOOHG9T8A9 DEOOOHG9T8B7 DEOOOHG9T8CS
DEOOOHG9T8D3 DEOOOHG9TSE1 DEOOOHGOT8F8 DEOOOHG9T8G6
DEOOOHG9T8H4 DEOOOHG9T8J0 DEOOOHG9T8KS DEOOOHGOTS8L6
DEOOOHG9T8M4 DEOOOHG9T8N2 DEOOOHG9T8P7 DEOOOHGI9T8Q5
DEOOOHG9T8R3 DEOOOHG9T8S1 DEOOOHGIT8T9 DEOOOHG9T8U7
DEOOOHG9T8VS5 DEOOOHGO9T8W3 DEOOOHG9T8X1 DEOOOHG9T8Y9
DEOOOHG9T8Z6 DEOOOHG9T908 DEOOOHG9T916 DEOOOHG9T924
DEOOOHG9T932 DEOOOHG9T940 DEOOOHG9T957 DEOOOHG9T965
DEOOOHG9T973 DEOOOHG9T981 DEOOOHG9T999 DEOOOHG9T9A7Y
DEOOOHG9T9B5 DEOOOHG9T9C3 DEOOOHGI9T9D1 DEOOOHG9T9E9
DEOOOHG9T9F6 DEOOOHG9T9G4 DEOOOHG9T9H2 DEOOOHG9T9J8
DEOOOHG9T9K6 DEOOOHGI9T9L4 DEOOOHG9T9M2 DEOOOHG9TINO
DEOOOHG9T9P5 DEOOOHG9T9Q3 DEOOOHG9T9R1 DEOOOHGI9T9S9
DEOOQOHGIT9TY DEOOOHG9T9US DEOOOHGI9T9V3 DEOOOHG9T9W1
DEOOOHGI9T9X9 DEOOOHGIT9Y7 DEOOOHG9T974 DEOOOHG9TAO05
DEOOOHG9TA13 DEOOOHG9TA21 DEOOOHGI9TA39 DEOOOHGI9TA47
DEOOOHG9TA5S4 DEOOOHG9TAG2 DEOOOHG9TA70 DEOOOHG9TAS88
DEOOOHG9TA96 DEOOOHGI9TAAS DEOOOHG9TAB3 DEOOOHGITAC1
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DEOOOHG9TAD9 DEOOOHGY9TAEY DEOOOHG9TAF4 DEOOOHGI9TAG2
DEOOOHG9TAHO DEOOOHG9TAJ6 DEOOOHG9TAKA4 DEOOOHG9TAL2
DEOOOHG9TAMO DEOOOHG9TANS DEOOOHG9TAP3 DEOOOHG9TAQ1
DEOOOHG9TAR9 DEOOOHG9TASY DEOOOHG9TATS DEOOOHG9TAU3
DEOOOHG9TAV1 DEOOOHG9TAWY9 DEOOOHGI9TAX7 DEOOOHGI9TAYS
DEOOOHG9TAZ2 DEOOOHG9TB04 DEOOOHG9TB12 DEOOOHG9TB20
DEOOOHGI9TB38 DEOOOHGI9TB46 DEOOOHG9TB53 DEOOOHG9TB61
DEOOOHGI9TB79 DEOOOHGI9TB87 DEOOOHG9TB95 DEOOOHG9TBAS
DEOOOHGY9TBB1 DEOOOHG9TBC9 DEOOOHGY9TBD7 DEOOOHGY9TBES
DEOOOHG9TBF2 DEOOOHG9TBGO DEOOOHG9TBHS8 DEOOOHG9TBJ4
DEOOOHG9TBK?2 DEOOOHG9TBLO DEOOOHG9TBMS8 DEOOOHG9TBNG6
DEOOOHGY9TBP1 DEOOOHG9TBQ9 DEOOOHGY9TBRY DEOOOHGI9TBSS
DEOOOHG9TBT3 DEOOOHG9TBU1 DEOOOHG9TBV9 DEOOOHGY9TBW?7
DEOOOHGI9TBX5 DEOOOHG9TBY3 DEOOOHG9TBZ0 DEOOOHG9TCO03
DEOOOHGY9TC11 DEOOOHG9TC29 DEOOOHGY9TC37 DEOOOHG9TCA45
DEOOOHG9TC52 DEOOOHG9TC60 DEOOOHGY9TC78 DEOOOHG9TCS86
DEOOOHGY9TC94 DEOOOHGY9TCA1 DEOOOHGY9TCB9 DEOOOHGI9TCCY
DEOOOHG9TCDS DEOOOHGY9TCES DEOOOHGY9TCFO DEOOOHGI9TCGS8
DEOOOHG9TCH6 DEOOOHGI9TCJ2 DEOOOHG9TCKO DEOOOHG9TCLS8
DEOOOHG9TCM6 DEOOOHG9TCN4 DEOOOHGY9TCP9 DEOOOHGI9TCQ7
DEOOOHG9TCRS DEOOOHG9TCS3 DEOOOHGY9TCT1 DEOOOHGI9TCU9
DEOOOHGY9TCV7Y DEOOOHGY9TCWS5 DEOOOHGY9TCX3 DEOOOHGY9TCY1
DEOOOHG9TCZ8 DEOOOHG9TD02 DEOOOHG9TD10 DEOOOHG9TD28
DEOOOHG9TD36 DEOOOHG9TD44 DEOOOHGY9TD51 DEOOOHG9TD69
DEOOOHGYOTD77 DEOOOHG9TDS85 DEOOOHG9TD93 DEOOOHG9TDA9
DEOOOHG9TDBY7 DEOOOHG9TDC5 DEOOOHG9TDD3 DEOOOHGY9TDE1
DEOOOHG9TDF8 DEOOOHGI9TDG6 DEOOOHG9TDH4 DEOOOHG9TDJO
DEOOOHG9TDKS8 DEOOOHGY9TDL6 DEOOOHG9TDM4 DEOOOHG9TDN2
DEOOOHGY9TDP7 DEOOOHGI9TDQ5 DEOOOHG9TDR3 DEOOOHG9TDS1
DEOOOHGY9TDT9 DEOOOHGI9TDUY DEOOOHG9TDV5 DEOOOHG9TDWS3
DEOOOHGI9TDX1 DEOOOHGY9TDY9 DEOOOHG9TDZ6 DEOOOHGI9TEO1
DEOOOHGIYTE19 DEOOOHGOTE27 DEOOOHGI9TE35 DEOOOHG9TE43
DEOOOHGITES0 DEOOOHGOTEGS8 DEOOOHGI9TE76 DEOOOHG9TES84
DEOOOHGITE92 DEOOOHGOTEAY DEOOOHGO9TEBS DEOOOHGOTECS
DEOOOHGYTED1 DEOOOHGOTEEY
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Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 fiir einen Basisprospekt
far
Bonus-Wertpapiere
bezogen auf Aktien, Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse, Edelmetalle

der
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Dusseldorf

garantiert durch
HSBC Continental Europe S.A.
Paris, Frankreich
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany
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