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Wertpapierbeschreibung vom 15. Februar 2024 fiir einen Basisprospekt
(die "Wertpapierbeschreibung")

far

Wertpapiere mit einem vollstdndigen oder teilweisen Kapitalschutz:

A. Kapitalschutz-Wertpapiere
bezogen auf Aktien, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktienahnliche oder

aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse, Edelmetalle

B. Ikarus Anleihen

bezogen auf Aktien, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktienéhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Edelmetalle

(zusammen die "Wertpapiere")

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
Disseldorf
(der"Emittent")

garantiert durch
HSBC Continental Europe S.A.
Paris, Frankreich
(die "Garantin™)
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Gemany
("HBCE Germany")

Diese Wertpapierbeschreibung vom 15. Februar 2024 iiber A. Kapitalschutz-Wertpapiere und B.
Ikarus Anleihen des Emittenten bildet zusammen mit dem Registrierungsformular des
Emittenten vom 20. Oktober2023,in seiner jeweilsgeltenden Fassung, einen Basisprospekt. Die
Gultigkeitsdauer des Basisprospekts beginnt mit der Billigung der Wertpapierbeschreibung und
endet am 15. Februar 2025. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger
neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht,
wenn der Basisprospekt ungtiltig geworden ist.

Diese Wertpapierbeschreibung vom 15. Februar 2024 iiber A. Kapitalschutz-Wertpapiere und B.
Ikarus Anleihen des Emittenten ist der Nachfolger der Wertpapierbeschreibung vom 30. Januar
2023 (zuletzt geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) Uber A. Kapitalschutz-
Wertpapiere und B. lkarus Anleihen des Emittenten. Sie tritt die Nachfolge fur die
Wertpapierbeschreibung vom 30. Januar 2023 (zuletzt geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Juni 2023) an, wobei die Gultigkeitsdauer des Vorganger-Basisprospekts mit der Billigung
der Wertpapierbeschreibung vom 30. Januar 2023 (zuletzt geandert durch den Nachtrag Nr. 1
vom 30. Juni 2023) begonnen hat und am 30. Januar 2024 endet.
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I. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms / Allgemeine Informationen zur
Wertpapierbeschreibung und zum Prospekt

Wertpapierbeschreibung

Diese Wertpapierbeschreibung (die "Wertpapierbeschreibung") tiber Kapitalschutz-Wertpapiere und
Ikarus Anleihen bildet zusammen mit dem Registrierungsformular des Emittenten vom 20. OKober
2023, in seiner jeweilsgeltenden Fassung, (das"Registrierungsformular™) einen Basisprospekt (der
"Basisprospekt" oder der "Prospekt"). Die Giltigkeitsdauer des Basisprospekis beginnt mit der
Billigung der Wertpapierbeschreibung am 15. Februar 2024 und endet am 15. Februar 2025. Die Pflicht
zur Erstellung eines Prospekinachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungtiltig
geworden ist.

Die Wertpapiere werden unbedingt und unwiderruflich durch die HSBC Continental Europe S.A., Paris
Frankreich, welche als Garantin unter den Wertpapieren agiert, (die "Garantin" oder "HBCE" oder
"HSBC Continental Europe") garantiert (die "Garantie"). Die Garantin handelt unter der Firma ihrer
Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany ("HBCE Germany"), mit der
Geschéaftsanschrift Hansaallee 3, 40549 Diusseldorf. Die Garantin ist eine Aktiengesellschaft nach
franzdsischem Recht (société anonyme) und besitzt eine Bankizenz. Der satzungsgemalie Sitz der
Garantin ist 38 avenue Kléber, 75116 Paris, Frankreich.

Die Rechtstragererkennung (LEI) der Garantin lautet FOHUILNY1AZMJIMD8LP67.

Diese Wertpapierbeschreibung wurde gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 vom 14. Juni
2017 (die "Prospekt-Verordnung") in Verbindung mit den Anhangen 14, 17, 21 (in Verbindung mit
Anhang 6) und 22 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 vom 14. Marz 2019 zur Erganzung der
Verordnung (EU) 2017/1129 (die "Delegierte Verordnung") erstelit.

Die Wertpapierbeschreibung und das Registrierungsformular wurden durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als zustandige Aufsichtsbehérde im Sinne
derProspekt-Verordnungin der Bundesre publikDe utschland gebilligt. Die Billigung erfolgt nur beziiglich
der Standardsder Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaf Prospekt-Verordnung.

Bei denindieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Wertpapieren handeltessich um Wertpapiere
mit einem vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz: "Kapitalschutz-Wertpapiere" und "lkarus
Anleihen" (zusammen die "Wertpapiere").

Lesehinweise:

— Die Abschnittsnummerierungen der in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Risiken, die
auf die Wertpapiere zutreffen, und Funktionsweise und der wesentlichen Merkm ale der Wetpapiere,
welche mitdementspre chenden Grol3buchstaben (A oder B) beginnen, beziehen sich ausschliel3lich
auf die betreffende Produktkategorie:

o A. Kapitalschutz-Wertpapiere
o B.lkarusAnleihen.

— Nichtmit A oder B gekennzeichnete Abschnitte beziehen sich auf samtliche Wertpapiere und somit

sowohl auf Kapitalschutz-Wertpapiere sowie lkarus Anleihen.

Die Wertpapiere beziehen sich auf einen Basiswert.

Mogliche Basiswerte sind, in Abhéngigkeit der betreffenden Produkikategorie, Aktien, Indizes
indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere,
Wahrungswechselkurse und Edelmetalle.

Unterdem Basisprospekt kann die HSBC Trinkaus& Burkhardt GmbH (der"Emittent”) mit Sitzin 40549
Diisseldorf, Hansaallee 3,

- neue Wertpapiere begeben,

- ein erneutes Offentliches Angebot bereitsbegebener Wertpapiere vornehmen,

- dasAngebotsvolumen bereits begebener Wertpapiere erhéhen (Aufstockung) bzw.



- die Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen
Markt beantragen.

Die Wertpapierbeschreibung enthalt simtliche Angaben, die zum Datum der Wertpapierbeschreibung

bekanntwaren. Insbesondere enthalt die Wertpapierbeschreibung

— die Risiken, die auf die Wertpapiere zutreffen (die "Risikofaktoren") und

— eineumfassende vollstandige Beschreibung der Funktionsweise und der wesentlichen Mermale
der Wertpapiere.

Das Registrierungsformular enthalt
— eine Beschreibung des Emittenten (Herausgeber der Wertpapiere) und
— die Risiken, die auf den Emittenten zutreffen.

Etwaige wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in
Bezug aufim Basisprospekt, d.h. im Registrierungsformular und/oder in der Wertpapierbeschreibung,
enthaltene Angaben werden gemaf Artikel 23 der Prospeki-Verordnung in Nachtragen zum
Basisprospekt genannt. Diese Nachtrage werdenvon der BaFin gebilligt. Die Pflicht zur Erstellung eines
Prospekinachtragsim Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder we sentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungtiltig geworden ist.

Endqultige Bedingungen

Furdie Wertpapiere werden jeweilsendgtiltige Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") gemaf
Artikel 8 der Prospekt-Verordnung erstellt. Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunk
der jeweiligen Emission von Wertpapieren unter dem Basisprospekt festgelegt werden kénnen. Den
Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung flir die einzelne Emission angeflgt.

Bei einem Angebot der Wertpapiere werden die Endglltigen Bedingungen, einschlieflich der
beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung, bei der BaFin als zustandige Aufsichtsbehérde
hinterlegt. Die Endglltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung werden nicht von der BaFin gebilligt. Sie werden auch keiner Prifung der
inhaltlichen Richtigkeit durch diese unterzogen.

Veréffentlichung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge und der Endgiltigen Bedingungen

(i) DerBasisprospekt, d.h. dasRegistrierungsformular und die Wertpapierbeschreibung, und etwaige
Nachtrage werden gemaf Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form
auf der Website www.hsbc-zertifikate.de/home/basi sprospekte verdffentlicht.

(i) Die Endgultigen Bedingungenwerden gemal Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in
elektronischer Form auf der Website www. hsbc-zertifikate.de veréffentlicht.

Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder tiber den Reiter "Produkte" gelangt man
zu der Einzelproduktansicht. Dort kinnen unter "Downloads' die entsprechenden Endgliltigen
Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fir dasjeweilige Wertpapier allein geltenden
Angebotshedingungen inkdusive der malgeblichen Emissionsbedingungen enthalten, abgerufen
werden.

Die Wertpapierbeschreibung enthalt Hyperlinks zu verschiedenen Websites. Die Informationen auf den
hierin genannten Websites sind nicht Teil der Wertpapierbeschreibung. Sie wurden nicht von der BaFin
geprift oder gebiligt. Diese Anforderung gilt nicht flir Hyperlinks zu Informationen, die mittels Verweis
aufgenommen wurden.

Mdgliches Angebot in Ogterreich (Notifizierung)
Die Wertpapiere kdnnen zudem in Osterreich angeboten werden.

In diesem Zusammenhang wird die BaFin die entsprechende Bescheinigung und die gebilligte
Wertpapierbeschreibung an die Finanzmarktaufsicht in Osterreich (die "FMA") als zustandige
Aufsichtsbehorde Gbemitteln (Notifizierung). Das Registrierungsformular ist bereits notifiziert worden,
dazu hatdie BaFin die entsprechende Bescheinigung und das gebilligte Registrierungsformular an die
FMA als zustéandige Aufsichtsbehorde Gibermittelt.
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Bei einem Angebot der Wertpapiere in Osterreich, werden die Endgtiltigen Bedingungen, einschliellich
der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung, der FMA als zustandige Aufsichtsehorde
Ubemittelt. Die Endglltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifichen
Zusammenfassungwerden nicht von der FM A gebilligt. Sie werden auch keiner Prifung derinhaltlichen
Richtigkeit durch diese unterzogen.

Notwendigkeit umfassender Information und Priifung

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Entscheidung Gber eine Anlage in die Wertpapiere auf den
gesamten Basisprospekt, einschliellich etwaiger Nachtrage, in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiltigen Bedingungen zusammen mit der beigefligten emissionsspezifixchen
Zusammenfassung zu stitzen.

Der Anleger sollte seine eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhaltnisse bewerten. Er
sollte dabei beriicksichtigen, Uber welche Kenntnisse oder Erfahrungen er bezogen auf die Wertpapiere
verfigt, um die Risiken, die mit der Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, verstehen und
angemessen beurteilen zu kdnnen.

Wenn der Anleger Unterstlitzung bei seiner Eignungsprifung bzw. der Anlageentscheidung benétigt

oderwiinscht, sollte er sich vor der Kaufentscheidung durch seinen Anlageberater oder einen anderen
gualifizierten Berater beraten lassen.
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Il. Risikofaktoren
Im Folgendenwerdendie Risiken dargestellt, die fiir die Wertpapiere spezifisch und im Hinblickaufeine
fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind. Die Wesentlichkeit eines Risikos
bestimmt sich dabei nach der negativen Auswirkung auf die Wertpapiere sowie der Wahrscheinlichkeit
seinesEintretens.

Die Risken sind in folgende Kategorien unterteilt:
1. Kategorie: Risken, die sich ausder Art der Wertpapiere und im Zusammenhang mit der Garantin
ergeben

2. Kategorie: Risiken, die sich ausden Rickzahlungsmodalitaten der Wertpapiere ergeben

. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmafinahmen

. Kategorie: Risken im Falle der aufBerordentlichen Kindigung durch den Emittenten /
Wiederanlagerisiko

. Kategorie: Risiken beider Preisbildung der Wertpapiere (Preisanderungsrisiko) / Markipreisrisiken

. Kategorie: Liquiditatsrisiko bei den Wertpapieren

. Kategorie: Risiken bei Mistrades

. Kategorie: Risiken im Hinblickauf den Einflussvon Nebenkosten auf die Gewinnerwartung

. Kategorie: Risken bei riskoausschlieRenden oder -einschrdnkenden Geschéften des
Wertpapierinhabers

10. Kategorie:Risken im Zusammenhang mit Sicherungsgeschéften des Emittenten

11. Kategorie:Risken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere

12. Kategorie:Risken bei Erwerb der Wertpapiere mittels eines Kredits

13. Kategorie:Risken im Zusammenhang mit den Basiswerten

AW

OO0 ~NO O

Diese Risken kdnnen einzeln oder auch zusammen auftreten. Die Risken kdnnen auch
zusammenwirken und sich gegenseitig verstarken.

In jeder Kategorie wird mindestens ein we sentliches Risiko aufgefiihrt und entsprechend beschrieben.
Die Darstellung der einzelnen Risiken erfolgt bei mehreren Risiken in einer Kategorie auf der néchgen
Gliederungsebene. Beispielsweise werden in der 1. Kategorie zwei Risiken genannt und sind unter der
Gliederungsebene 1.1. sowie 1.2. aufgefiihrt. Nach BewertungdesEmittenten sind die beiden innerhalb
einer Kategorie genannten Risiken stets die wesentlichsten Risiken. Dementsprechend werden vom
Emittenten diese beiden wesentlichsten Risiken nicht weiter nach dem Grad ihrer Wesentlichkeit
unterschieden.

Tritt eines der nachstehend beschriebenen Risiken ein, erleidet der Wertpapierinhaber einen
erheblichen Verlust bis- im Falle eines Ausfallsder Garantin - hin zum Totalverlust desfur den Emerb
dieser Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten und bei Anleihen gegebenenfalls zuziiglich etwaiger aufgelaufener Stiickzinsen, im Folgenden
zusammen das"Aufgewendete Kapital").

1. Kategorie: Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere und im Zusammenhang mit der
Garantin ergeben

1.1 Verlust aufgrund eines Ausfalls der Garantin

Alle Zahlungs- und Lieferverpflichtungen unter den Wertpapieren werden durch die Garantin garantiert.
Die Zahlung desKapitalschutzbetrags sowie etwaiger Zinsen ist somit von der Bonitéat der Garantin
abhangig. Jedoch besteht auch bei diesen Wertpapieren das Risiko eineserheblichen Verlusts bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitalsaufgrund eines Ausfallsder Garantin. Die Rickzahlung
desAufgewendeten Kapitalsbei einer Anlage in die Wertpapiere ist auch in einem solchen Fall nicht
gesichert. Die Wertpapiere werden auch nicht durch die Tochtergesellschaften der Garantin garantiert.
Zudem sehen die Emissionsbedingungen der Wertpapiere vor, dass die Anspriiche der
Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren gegen den Emittenten herabgeschrieben werden kbnnen,
fur den Fall, dass die zustandige Aufsichtsbehtrde der Garantin von ihrer Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung (wie in den Emissionsbedingungen der Wertpapiere definiert) Gebrauch macht.
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Eine Absicherung gegen diese Verlustrisken durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Einrichtungen besteht fir diese Wertpapiere nicht.

1.2 Risiken in Bezug auf die Garantin

Die Risiken, die in Bezug auf die Garantin bestehen, werden per Verneis einbezogen und bilden einen
Teil dieser Wertpapierbeschreibung (siehe Abschnitt IV. "Beschreibung der Garantin und der Garantie
gemal Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der Delegierten Verordnung" (siehe "3.0ffenzulegende
Angaben zum Garantiegeber"). Die Risiken kdnnen die Fahigkeit der Garantin beeintrdchtigen, ihre
Verpflichtungen aus der Garantie gegeniiber den Wertpapierinhabern zu erfiillen. Die Riickzahlung des
Aufgewendeten Kapitals bei einer Anlage in die Wertpapiere ist auch in einem solchen Fall nicht
gesichert. Die Wertpapiere werden auch nicht durch die Tochtergesellschaften der Garantin garantiert

2. Kategorie: Risiken, die sich aus den Riuckzahlungsmodalitaten der Wertpapiere ergeben
Diese Kategorie enthalt mehrere wesentliche Risken. Die beschriebenen wesentlichen Risiken snd
gemal der Bewertung des Emittenten auch die beiden wesentlichsten Risken dieser Kategorie.
Dementsprechend werden diese beiden wesentlichsten Risiken nicht nach dem Grad ihrer
Wesentlichkeit unterschieden.

2.1. Verlustrisiken bei den Wertpapieren

Es folgt eine Risikobeschreibung der Verlustrisiken, die auf Kapitalschutz-Wertpapiere und lkarus
Anleihen zutrifft. Werden Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die betreffende Produktkategorie
zutreffen, ist diesdurch die GroBbuchstaben A. bzw. B. gekennzeichnet. Die mit GroBbuchstaben A.
bzw. B. gekennzeichneten Abschnitte beziehen sich nur auf die genannte Produktkategorie. A. bezieht
sich ausschlieB3lich auf Kapitalschutz-Wertpapiere und B. auf lkarus Anleihen. Nicht mit A oder B
gekennzeichnete Abschnitte beziehen sich auf samtliche Wertpapiere und somit sowohl auf
Kapitalschutz-Wertpapiere sowie lkarus Anleihen.

Bei den Wertpapieren kann sich der Kapitalschutz gegebenenfalls nur auf einen Teil des eingesetzten
Kapitals erstrecken. Bei einer Anlage in die Wertpapiere wird nur die Zahlung eines bei Emisson
festgelegten Kapitalschutzbetrags zum Rickzahlungstermin zugesichert. Der Kapitalschutzbetrag
entspricht dabei dem Festbetrag bzw. dem Nennbetrag oder einem prozentualen Anteil des
Nennbetrags, der auch unter 100 % liegen kann. Mit den Wertpapieren ist insofern dasRisiko eines
(teilweisen) Verlusts des fir die Wertpapiere Aufgewendeten Kapitals verbunden. Der
Wertpapierinhaber muss dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein Aufgewendetes Kapital hdher ig,
als der Riuckzahlungsbetrag, bestehend aus dem Kapitalschutzbetrag und einem etwaigen
Zusatzbetrag.

Anleihen bei denen periodische Ausschittungen oder periodische Verzinsung nicht vorgesehen sind
(Null-Kupon): Null-Kupon-Anleihen verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen. Sie werfen keinen
laufenden Ertrag ab. Mdégliche Verluste der Wertpapiere kdnnen daher nicht durch solche Ertrdge
kompensiert werden. Bei diesen Wertpapieren besteht dasRisiko eines Verlusts des Aufgewendeten
Kapitals. Zudem orientiert sich der Kurs der Wertpapiere auch am aktuellen Markizins. Steigende
Marktizinsen kdnnen daher zu Kursriickgangen der Wertpapiere fuihren.

Anleihenbei denen eine feste Verzinsung vorgesehenist: Mogliche Verluste dieser Wertpapiere kbnnen
durch erhaltene Zinszahlungen nur geringfligig kompensiert werden. Bei diesen Wertpapieren bedeht
dasRisiko einesVerlustsdes Aufgewendeten Kapitals.

Die Verzinsung des Wertpapiers ist nicht an den Markizins gekoppelt. Somit besteht ein
Zinsanderungsrisiko. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken. Es kann
taglich zu Anderungen im Wert der Wertpapiere kommen. Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der
Ungewissheit Giber die zukiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Der Wertpapierinhaber i
einem Zinsanderungsrisiko in Form von Kursverlusten ausgesetzt, wenn dasMarktzinsniveau steigt.
Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dasssich das Zinsniveau erhéht. Hierdurch fallt der Marktpreis
der Wertpapiere. DiesesRisiko wirkt sich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz andeigt, je
langer die Restlaufzeit der Wertpapiere und je niedriger die Verzinsung ist.
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Kapitalschutz-Wertpapiere mit Zinsbedingung: Die Verzinsung der Wertpapiere insgesamt aber auch
die Hohe der Verzinsung ist vom Eintritt oder Nichteintritt einer Zinsbedingung zu einem
Zinsbewertungstag in Bezug auf den Basiswert abhangig. Daher unterliegt der Zinszahlungsanspruch
im Wesentlichen den mitdem betreffenden Basiswert verbundenen Risiken. Im unginstigsten Fall (. h.
die Zinsbedingung liegt nicht vor) erfolgt keine Verzinsung der Wertpapiere.

A. Verlustrisiken bei den Kapitalschutz-Wertpapieren

Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die betreffende Produkivariante
zutreffen. Da es sich um verschiedene Produktvarianten (gekennzeichnet durch die Gliederung (1), (2),
etc.) handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet. Diesestrifft auch auf die jeweiligen
Rl ckzahlungsmodalitaten (geke nnzeichnet durch die Gliederung (a), (b), etc.) zu.

(1) Verlustrisiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren ohne Zusatzbetrag

Die Rickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt ausschliefflich durch Zahlung des
Kapitalschutzbetrags. Die Zahlung eines etwaigen Zusatzbetrags ist nicht vorgesehen. Bei den
Wertpapieren kann sich der Kapitalschutz gegebenenfalls nur auf einen Teil des eingesetzten Kapitals
erstrecken. Bei einer Anlage in die Wertpapiere wird nur die Zahlung einesbei Emission festgelegten
Kapitalschutzbetrags zum Rickzahlungstermin zugesichert. Der Kapitalschutzbetrag entspricht dabei
dem Festbetrag bzw.dem Nennbetrag oder einem prozentualen Anteil desNennbetrags, der auch unter
100 % liegen kann. Mit den Wertpapieren ist insofern dasRisiko eines (teilweisen) Verlustsdesfir die
Wertpapiere Aufgewendeten Kapitals verbunden. Der Wertpapierinhaber muss dann einen Verdug
hinnehmen, wenn sein Aufgewendetes Kapital hoher ist, als der Kapitalschutzbetrag.

(2) Verlustrisiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit einem Riickzahlungsbetrag
Kursrickgdnge des Basiswerts fiihren zu einer Verringerung des Ruckzahlungsbetrags Im
ungunstigsten Fall entspricht der Riickzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger
erleidet einen Verlust, sofern der Riickzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Ferner kann die Hohe des Riickzahlungsbetragsbegrenzt sein. Der Wertpapierinhaber pattizipiert in
diesem Falle nichtan Kursentwicungen desBasiswerts, die zu einem hdheren Riickzahlungsbetrag
fuhren wirden alsdem bei Emission festgelegten Hochstbetrag.

(3) Verlustrisiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Zusatzbetrag

Der Wertpapierinhaber tragt dasRisiko, das der Zusatzbetrag null betragt bzw. nicht gezahlt wird. In
einem solchen Fall entspricht der Rickzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger
erleidet einen Verlust, sofern der Riickzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

(@) Zahlung des Zusatzbetrags bei Erreichen bzw. Uberschreiten eines Riickzahlungslevels

Die Zahlung des Zusatzbetrags ist abhangig von dem Erreichen bzw. Uberschreiten des
Riuckzahlungdevels durch den Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag. Der Zusatzbetrag
wird im unglnstigsten Fall nicht gezahlt. In einem solchen Fall entspricht der Riickzahlungsbetrag nur
dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofern der Riickzahlungsbetrag unter dem
Aufgewendeten Kapital liegt.

Solch ein etwaiger Zusatzbetrag ist zudem der Hohe nach begrenzt bzw. entspricht einem bei Emisson
festgelegten Betrag. Insofern flihren Kursbewegungen des Basiswerts oberhalb des
Rlckzahlungdevels nicht zu einem héheren Zusatzbetrag.

Der Wertpapierinhaber tragt dasRisiko fallender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursriickgdngen desBasiswertsan Wert verlieren.

(b) Zahlung des Zusatzbetrags bei Erreichen bzw. Unterschreiten eines Riickzahlungslevels
Die Zahlung des Zusatzbetrags ist abhangig von dem Erreichen bzw. Unterschreiten des
Riuckzahlungdevels durch den Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag. Der Zusatzbetrag
wird im unglnstigsten Fall nicht gezahlt. In einem solchen Fall entspricht der Riickzahlungsbetrag nur
dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofern der Riickzahlungsbetrag unter dem
Aufgewendeten Kapital liegt.
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Solch ein etwaiger Zusatzbetrag ist zudem der Hohe nach begrenzt bzw. entspricht einem bei Emisson
festigelegten Betrag. Insofern filhren Kursbewegungen des Basiswerts unterhalb des
Rickzahlungdevels nicht zu einem héheren Zusatzbetrag.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko steigender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursanstiegen desBasiswertsan Wert verlieren.

() Zahlung des Zusatzbetrags bei Kurs des Basiswerts zwischen einem Oberen
Ruckzahlungslevel und einem Unteren Riickzahlungslevel

Die Zahlung des Zusatzbetrags ist abhangig von dem Erreichen und/oder Unterschreiten bzw.
Uberschreiten des Oberen bzw. Unteren Riickzahlungslevels durch den ReferenzpreisdesBasiswerts
am Bewertungstag. Der Zusatzbetrag wird im unginstigsten Fall nicht gezahit. In einem solchen Fall
entspricht der Rickzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verug,
sofern der Ruckzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Solch ein etwaiger Zusatzbetrag ist zudem der Hohe nach begrenzt bzw. entspricht einem bei Emission
festgelegten Betrag. Die Zahlung des festgelegten Zusatzbetrags erfolgt nur, wenn der Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag zwischen dem Oberen und Unteren Riickzahlungsleel liegt.

(d) Zahlung des Zusatzbetrags bei Kurs des Basiswerts oberhalb eines Oberen
Riuckzahlungslevels oder unterhalb eines Unteren Ruckzahlungslevels

Die Zahlung des Zusatzbetrags ist abhangig von dem Erreichen und/oder Uberschreiten bzw.
Unterschreiten des Oberen bzw. Unteren Riickzahlungslevels durch den Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag. Der Zusatzbetrag wird somit im ungunstigsten Fall nicht gezahtt. In einem solchen
Fall entspricht der Rickzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen
Verlust, sofern der Riickzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Solch ein etwaiger Zusatzbetrag ist zudem der Hohe nach begrenzt bzw. entspricht einem bei Emission
festgelegten Betrag. Die Zahlung des festgelegten Zusatzbetrags erfolgt nur, wenn der Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag oberhalb des Oberen Rickzahlungslevels oder unterhalb des
Unteren Rickzahlungslevel liegt. Dementsprechend tragt der Wertpapierinhaber das Risiko steigender
und fallender Kurse des Basiswerts.

(e) Zahlung des Zusatzbetrags unter Berlicksichtigung der positiven Performance des
Basiswerts

Die Hohe der Zahlung des Zusatzbetragsist abhangig von der positiven Performance des Basiswerts
Der Zusatzbetrag betrdgt im unginstigsten Fall null. In einem solchen Fall entspricht der
Riuckzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofern der
Ruckzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Diese Partizipation an der positiven Performance kann durch einen Partizipationsfaktor verstarkt oder
verringert werden:

Partizipationsfaktor gréRer 1: Fiir den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich Uberproportional auf den Wert des Zusatzbetrags aus.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Fur den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich unterproportional auf den Wert des Zusatzbetrags aus.

Solchein etwaiger Zusatzbetrag kann zudemder Hohenach begrenzt sein. Ineinemsolchen Fall wien
sich Kursgewinne des Basiswerts nicht weiter positiv auf die Hohe des Zusatzbetrags aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kénnen bei
Kursriickgdngen desBasiswertsan Wert verlieren.

() Zahlung des Zusatzbetrags unter Berlcksichtigung der negativen Performance des
Basiswerts

Die Hohe der Zahlung des Zusatzbetragsist abhéngig von der negativen Performance desBasiswerts
Der Zusatzbetrag betragt im ungunstigsten Fall null. In einem solchen Fall entspricht der
Riuckzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofern der
Rickzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.
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Diese Partizipation an der negativen Performance kann durch einen Partizipationsfaktor verstérkt oder
verringert werden:

Partizipationsfaktor grof3er 1: Fir den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich Uiberproportional auf den Wert des Zusatzbetrags aus.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Fiir den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich unterproportional auf den Wert des Zusatzbetrags aus.

Solcheinetwaiger Zusatzbetrag kann zudemder Hohenach begrenzt sein. In einemsolchen Fall winen
sich Kursverluste des Basiswerts nicht weiter positiv auf die Héhe des Zusatzbetrags aus. Ist der
Zusatzbetrag nicht auf einen Hochstbetrag begrenzt, kann der Wertpapierinhaber an fallenden Kursen
trotzdem nur bismaximal zu einem Kursdes Basiswertsvon null partizipieren (teilhaben).

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko steigender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kénnen bei
Kursanstiegen des Basiswertsan Wert verlieren.

(g) Zahlung des Zusatzbetrags unter Berlcksichtigung der positiven durchschnittlichen
Performance des Basiswerts

Die Hohe der Zahlung desZusatzbetragsist abhéngig von der positiven durchschnittlichen Pefformance
desBasiswerts. Der Zusatzbetrag betragt im unginstigsten Fall null. In einem solchen Fall entspricht
der Riickzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofem der
Rickzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Diese Partizipation an der positiven Performance kann durch einen Partizipationsfaktor verstarkt oder
verringert werden:

Partizipationsfaktor gréRer 1: Fur den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich Uberproportional auf den Wert des Zusatzbetrags aus.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Fiir den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich unterproportional auf den Wert des Zusatzbetrags aus.

Solcheinetwaiger Zusatzbetrag kann zudemder Hohenach begrenzt sein. In einemsolchen Fall winen
sich Kursgewinne des Basiswerts nicht weiter positiv auf die Hohe des Zusatzbetrags aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kénnen bei
Kursrlickgangen desBasiswertsan Wert verlieren.

(h) Zahlung des Zusatzbetrags unter Berlcksichtigung der negativen durchschnittlichen
Performance des Basiswerts

Die HOohe der Zahlung des Zusatzbetragsist abhéngig von der negativen Performance des Basiswerts
Der Zusatzbetrag betrdgt im unginstigsten Fall null. In einem solchen Fall entspricht der
Riuckzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofern der
Ruckzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Diese Partizipation an der negativen Performance kann durch einen Partizipationsfaktor verstérkt oder
verringert werden:

Partizipationsfaktor gréRer 1: Fir den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich Uberproportional auf den Wert des Zusatzbetrags aus.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Fir den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich unterproportional auf den Wert des Zusatzbetrags aus.

Solcheinetwaiger Zusatzbetrag kann zudemder Hohenach begrenzt sein. In einemsolchen Fall winen
sich Kursverluste des Basiswerts nicht weiter positiv auf die Héhe des Zusatzbetrags aus. Ist der
Zusatzbetrag nicht auf einen Hochstbetrag begrenzt, kann der Wertpapierinhaber an fallenden Kursen
trotzdem nur bismaximal zu einem Kurs des Basiswertsvon null partizipieren (teilhaben).

Der Wertpapierinhaber tragt dasRisiko steigender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursanstiegen desBasiswertsan Wert verlieren.
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(4) Verlustrisiken bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Zusatzbetragl und Zusatzbetrag2 unter
Berticksichtigung der Performance des Basiswerts

Die Riuckzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt am Riuckzahlungstermin durch Zahlung des
Kapitalschutzbetrags zuzuglich etwaiger am (Letzten) Bewertungstag ermittelter Zusatzbetrage
(Zusatzbetragl und Zusatzbetrag?).

Bei den unter (a), (c), (e) und (f) beschriebenen Riickzahlungsmodalitaten orientieren sich die
Zusatzbetrage an der Performance des Basiswerts zum Bewertungstag und zusitzlich unter
Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors, wobei fir die Zusatzbetrdge unterschiedlich hohe
Partizipationsfaktoren herangezogen werden: Partizipationsfaktorl flr Zusatzbetragl und
Partizipationsfaktor2 flr Zusatzbetrag?.

Bei den unter (b) und (d) beschriebenen Rickzahlungsmodalitaten ist die Zahlung des Zusatzbetragsl
abhangigvondem Erreichenbzw. Durchbrechen desRiickzahlungslevelsdurch den Referenzpreisdes
Basiswerts am Bewertungstag. Dieser entspricht bei Erfullung der Bedingung einem bei Emisdon
festgelegten Betrag. Der Zusatzbetrag2 orientiert sich an der Performance des Basiswerts zum
Bewertungstag und zusatzlich unter Berlicksichtigung des Partizipationsfaktors2.

Der Wertpapierinhaber tragt dasRisiko, dass der Zusatzbetragl und/oder der Zusatzbetrag?2 jeweils
null betragt bzw. nicht gezahlt wird. In dem fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigsten Fall entspricht der
Rickzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofern der
Ruckzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

(@) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Berlicksichtigung der positiven
Performance des Basiswerts

Die Hohe der Zahlung der Zusatzbetréage ist abhangig von der positiven Performance desBasiswerts
Die Zusatzbetrdge betragen im unginstigsten Fall null. In einem solchen Fall entspricht der
Riuckzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofern der
Ruckzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Diese Partizipation an der positiven Performance kann durch einen Partizipationsfaktor verstarkt oder
verringert werden:

Partizipationsfaktor gréRer 1: Fir den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich Uberproportional auf den Wert der Zusatzbetrage aus.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Fiir den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich unterproportional auf den Wert der Zusatzbetrage aus.

Ein etwaiger Zusatzbetragl ist der Hohe nach begrenzt. Der Zusatzbetrag2 kann ebenfallsder Hohe
nach begrenztsein. In diesem Fall wirken sich Kursgewinne des Basiswerts nicht weiter podtiv auf die
Hohe desZusatzbetrags2 aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kénnen bei
Kursriickgdngen desBasiswertsan Wert verlieren.

(b) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Bertcksichtigung der positiven
Performance des Basiswerts und eines Riickzahlungslevels

Die Zahlung des Zusatzbetragsl ist abh&ngig von dem Erreichen bzw. Uberschreiten des
Ruckzahlungdevelsdurch den ReferenzpreisdesBasi swertsam Bewertungstag. Die Hohe der Zahlung
des Zusatzbetrags? ist abhangig von der positiven Performance des Basiswerts. Die Zusatzbetrage
werden im unglnstigsten Fall nicht gezahlt bzw. betragen Fall null. In einem solchen Fall entspricht der
Rickzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erl eidet einen Verlust, sofern der
Rickzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Diese Partizipation an der positiven Performance kann durch einen Partizipationsfaktor verstarkt oder
verringert werden:

Partizipationsfaktor gréRer 1: Fur den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich Uberproportional auf den Wert des Zusatzbetrags?2 aus.
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Partizipationsfaktor kleiner 1: Fir den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich unterproportional auf den Wert des Zusatzbetrags2 aus.

Ein etwaiger Zusatzbetragl ist der Hohe nach begrenzt bzw. entsprichteinembei Emission festgelegten
Betrag. Der Zusatzbetrag2 kann ebenfalls der Hohe nach begrenzt sein. In diesem Fall wirken dch
Kursgewinne desBasiswertsnicht weiter positiv auf die Héhe des Zusatzbetrags2 aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kénnen bei
Kursriickgangen des Basiswertsan Wert verlieren.

(c) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Berlicksichtigung der negativen
Performance des Basiswerts

Die Hohe der Zahlung der Zusatzbetrage ist abhéngig von der negativen Performance des Basiswerts
Die Zusatzbetrage betragen im ungilnstigsten Fall null. In einem solchen Fall entspricht der
Riuckzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofern der
Rickzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Diese Partizipation an der negativen Performance kann durch einen Partizipationsfaktor verstarkt oder
verringert werden:

Partizipationsfaktor gréRer 1: Fir den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich Uberproportional auf den Wert der Zusatzbetrage aus.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Fir den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich unterproportional auf den Wert der Zusatzbetrage aus.

Ein etwaiger Zusatzbetragl ist der Hohe nach begrenzt. Der Zusatzbetrag2 kann ebenfallsder Hohe
nach begrenzt sein. In diesem Fall wirken sich Kursverluste des Basi swerts nicht weiter positiv auf die
Hohe desZusatzbetrags2 aus. Ist der Zusatzbetrag2 nicht auf einen Hochstbetrag begrenzt, kann der
Wertpapierinhaber an fallenden Kursen trotzdem nur bismaximal zu einem KursdesBasiswerts von
null partizipieren (teilhaben).

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko steigender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursgewinnen desBasiswertsan Wert verlieren.

(d) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Bertcksichtigung der negativen
Performance des Basiswerts und eines Riickzahlungslevels

Die Zahlung des Zusatzbetragsl ist abhangig von dem Erreichen bzw. Unterschreiten des
Ruckzahlungdevelsdurch den ReferenzpreisdesBasi swertsam Bewertungstag. Die Hohe der Zahlung
des Zusatzbetrags?2 ist abhangig von der negativen Performance des Basiswerts. Die Zusatzbetrage
werden im ungunstigsten Fall nicht gezahlt bzw. betragen Fall null. In einem solchen Fall entspricht der
Riuckzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofern der
Ruckzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Diese Partizipation an der negativen Performance kann durch einen Partizipationsfaktor verstéarkt oder
verringert werden:

Partizipationsfaktor gréRer 1: Fir den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich Uberproportional auf den Wert des Zusatzbetrags?2 aus.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Fiir den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich unterproportional auf den Wert des Zusatzbetrags2 aus.

Ein etwaiger Zusatzbetraglist der Hohe nach begrenzt bzw. entsprichteinembei Emission festgelegten
Betrag. Der Zusatzbetrag2 kann ebenfalls der Hohe nach begrenzt sein. In diesem Fall wirken sch
Kursgewinne des Basiswerts nicht weiter positiv auf die Hohe des Zusatzbetrags?2 aus. Ist der
Zusatzbetrag2 nicht auf einen Hochstbetrag begrenzt, kann der Wertpapierinhaber an fallenden Kuren
trotzdem nur bismaximal zu einem Kurs des Basiswertsvon null partizipieren (teilhaben).

Der Wertpapierinhaber tragt dasRisiko steigender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kénnen bei
Kursgewinnen des Basiswertsan Wert verlieren.
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(e) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Bertcksichtigung der positiven
durchschnittlichen Performance des Basiswerts

Die Hohe der Zahlung der Zusatzbetrage ist abhéngig von der positiven durchschnittlichen Performance
desBasiswerts. Die Zusatzbetrage betragen im ungunstigsten Fall null. In einem solchen Fall entsricht
der Ruckzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen Verlust, sofem der
Ruckzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Diese Partizipation an der positiven durchschnittlichen Performance kann durch einen
Partizipationsfaktor verstarkt oder verringert werden:

Partizipationsfaktor gréRer 1: Fir den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich Uberproportional auf den Wert der Zusatzbetrage aus.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Fiir den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich unterproportional auf den Wert der Zusatzbetrage aus.

Ein etwaiger Zusatzbetragl ist der Hohe nach begrenzt. Der Zusatzbetrag2 kann ebenfallsder Hohe
nach begrenzt sein. In diesem Fall wirken sich Kursgewinne des Basi swerts nicht weiter postiv auf die
Hohe desZusatzbetrags? aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kénnen bei
Kursrlickgangen desBasiswertsan Wert verlieren.

() Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Beriicksichtigung der negativen
durchschnittlichen Performance des Basiswerts

Die Hohe der Zahlung der Zusatzbetrage it abhéangig von der negativen durchshnittlichen
Performance desBasiswerts. Die Zusatzbetrage betragen im ungtnstigsten Fall null. In einem solchen
Fall entspricht der Rickzahlungsbetrag nur dem Kapitalschutzbetrag. Der Anleger erleidet einen
Verlugt, sofern der Riickzahlungsbetrag unter dem Aufgewendeten Kapital liegt.

Diese Partizipation an der negativen durchschnittichen Performance kann durch einen
Partizipationsfaktor verstarkt oder verringert werden:

Partizipationsfaktor gréRer 1: Fir den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich Uberproportional auf den Wert der Zusatzbetrége aus.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Fir den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich unterproportional auf den Wert der Zusatzbetrage aus.

Ein etwaiger Zusatzbetragl ist der Hohe nach begrenzt. Der Zusatzbetrag2 kann ebenfallsder Hohe
nach begrenztsein. In diesem Fall wirken sich Kursverluste des Basiswerts nicht weiter positiv auf die
Hohe desZusatzbetrags2 aus. Ist der Zusatzbetrag?2 nicht auf einen Hochstbetrag begrenzt, kann der
Wertpapierinhaber an fallenden Kursen trotzdem nur bismaximal zu einem KursdesBasiswerts von
null partizipieren (teilhaben).

B. Verlustrisiken bei den Ikarus Anleihen

Der Kurs des Basiswerts hat maf3geblichen Einfluss auf den Wert der lkarus Anleihen. Bei lkarus
Anleihen fiihren Kursriickgange des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Riuckzahlungsbetrags, bestehend aus dem Kapitalschutzbetrag zuziglich eines etwaigen am
Bewertungstag ermittelten Zusatzbetrags. Allerdings kdnnen Kursanstiege zum Eintritt des
Schwellenereignisses fihren. Denn bei Ikarus Anleihen erfolgt die Berechnung eines etwaigen
Zusatzbetragsin AbhéngigkeitdesVorliegenseineseingetretenen Schwellenereignisses. Der Eintritt
desSchwellenereignissesist fur den Wertpapierinhaber negativ.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, entspricht der Zusatzbetrag dem Wandelbetrag. Fiir dessen
Hohe ist der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag nicht mehr mafRgeblich. Der
Wertpapierinhaber kann nach Eintritt des Schwellenereignisses nicht mehr an Kursgewinnen des
Basiswerts partizipieren (teilhaben). Der fir die Ermittlung des Wandelbetrags heranzuziehende
Wandelsatz kann im unginstigsten Fall null betragen, so dass der Wandelbetrag ebenfallsden Wert
null erhalt.
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Die Rickzahlung einer Ikarus Anleihe erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen zusatzlich durch
Zahlung des Partizipationsbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignisvorliegt und sich ein
positiver Wert errechnet. Bei der Berechnung des Patrtizipationsbetragskommt esauf die Hohe des
ReferenzpreisesdesBasiswertsam Bewertungstag an.

Kursriickgdnge des Basiswerts fihren zu einer Verringerung des Partizipationsbetrags. ¢ die
Perfomance des Basiswerts negativ oder hat sie einen Wert von 1, ist die Hohe des
Partizipationsbetrags von dem Mindestperformancesatz abhangig. Gleiches kann auch bei einer
positiven Performance gelten, wenn der in den Emissionsbedingungen festgelegte Wert, der von dem
Quotienten aus Referenzpreisund Startniveau subtrahiert wird, groRer als1 ist. Ein Wertgroer 1 ig
fur den Wertpapierinhaber nachteilig, da ein solcher selbst bei einer an sich positiven Performance zu
einemverminderten Partizipationsbetrag fuhrt. Im unginstigsten Fall kann der Mindestperformancesatz
null betragen, so dassder Partizipationsbetrag ebenfallsden Wert null erhalt.

Diese Partizipation an der Performance des Basiswerts kann durch einen Partizipationsfaktor verstarkt
oder verringert werden:

Partizipationsfaktor gréRer 1: Fir den Wertpapierinhaber negative Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich Uberproportional auf den Wert des Partizipationsbetrags aus.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Fiir den Wertpapierinhaber positive Kursentwicklungen des Basiswerts
wirken sich unterproportional auf den Wert des Partizipationsbetrags aus.

Des Weiteren ist die Hohe desPatrtizipationsbetrags faktisch begrenzt, da der Wertpapierinhaber nur
von der Performance desBasiswertsbiszu einem Kursknapp unterhalb der Barriere profitieren kann.
Andernfallsist das Schwellenereignis eingetreten.

Je langer die Beobachtungsperiode fir die Feststellung des Schwellenereignisses ist, desto grol3er i
dasRisiko desEintrittsdes Schwellenereignisses.

Nahert sich der Basiswert seiner Barriere an, kdnnen Wertpapierinhaber die lkarus Anleihen
gegebenenfalls nicht verauern, bevor die Barriere erreicht oder durchbrochen wird. Selbst wenn keine
Kurse gestellt werden bzw. im Falle einer Kursaussetzung, kann sich der Kurs des Basiswerts wahrend
dieser Zeit verédndern und seine Barriere erreichen oder durchbrechen.

2.2. Wahrungsrisiken bei den Wertpapieren, deren Emissionswahrung nicht Euro ist

Diese Wertpapiere sehen als Emissionswahrung nicht den Euro vor. Die Wertpapiere werden in einer
anderen Wahrung emittiert und angeboten. Emissionswahrung kann beispielsweise US-Dollar sein. Die
Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der Emissionswahrung. Daraus kénnen sich
Wahrungswechselkursanderungsrisiken fir den Wertpapierinhaber ergeben. Beispiel: Der
Wertpapierinhaber verflgt nicht Uber ein der Emissionswahrung entsprechendes Wéahrungskonto.
Sowohl bei Erwerb als auch bei Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt eine Wahrungsumrechnung.

Folglich besteht das Risiko, dass sich aufgrund einer fir den Wertpapierinhaber ungiinstigen
Entwicklung der Wahrungswechselkurse Gewinne oder Ertrage vermindern. Verluste kdnnen sich
entsprechend ausweiten. Steigt der Umrechnungskurs, d.h. der Euro fallt gegentber der
Emissionswahrung, fallt der aus der Umrechnung resultierende Betrag niedriger aus, als bei einer fiir
den Wertpapierinhaber positiven Wechselkursentwicklung.

3. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen
Markistdrungen

In den jeweiligen Emissionsbedingungen sind bestimmte Ereignisse festgelegt, die zur Festgellung
einer Markistérung fiihren, die spezifisch den Basiswert der Wertpapiere betreffen. Eine Markistérung
liegt beispielsweise vor, wenn am Bewertungstag der ReferenzpreisdesBasiswerts nicht festgedellt
werden kann. Dieskann dazu fihren, dass der Bewertungstag verschoben wird oder der Emittent einen
Ersatzkurs bestimmt. Somitkann der Referenzpreisoder der Ersatzkurs im Falle einer Markistorung
erheblich von dem Referenzpreis abweichen, der ohne Eintritt einer Marktstorung festgestellt worden
ware. Dadurch kann sich die Hohe der Riickzahlung verringern. Es besteht das Risiko, dass der
Wertpapierinhaber aufgrund einer Marktstérung einen Verlust erleidet oder dass sich sein Verlustrisko
erhoht.
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Anpassungsmaflnahmen

In denjeweiligen Emissionsbedingungen sind bestimmte Ereignisse, die den Basiswert der Wertpapiere
betreffen, festgelegt, die dazu fuhren, dass der Emittent Anpassungsmafnahmen in den Wentpapieren
vornimmt. Beispiel bei Aktien als Basiswert: Die entsprechende Aktiengesellschaft flhrt eine
Kapitalmaflihahme durch. Dieskann wesentliche negative Auswirkungen auf die basiswertbezogenen
Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
solche Anpassungsmafinahmen im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend erweisen. Ebenso
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wertpapierinhaber durch die Anpassungsmalinahme
wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer Anpassungsmalnahme stand. Durch eine
Anpassungsmalinahme kann der Wertpapierinhaber gezwungen sein, einen Verust zu erleiden.

4. Kategorie: Risiken im Falle der aulRerordentlichen Kiindigung durch den Emittenten /
Wiederanlagerisiko

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit der
Wertpapiere unvorhergesehen verkiirzt. Der Emittent zahlt dann einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der Kindigungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Der Kuindigungsbetrag kann ferner niedriger sein alsder Ruckzahlungdetrag,
der am Bewertungstag ohne Kiindigung ermittelt worden ware. Der Kiindigungsbetrag kann auch unter
dem Kapitalschutzbetrag liegen.

Der Anleger tragt das Risiko, dass sich seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere
aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht erfillen. Nach einer Kiindigung der Wertpapiere
bestehtfur den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwickiung des
betreffenden Basi swerts zu partizipieren (teilzuhaben).

Die Auslibung desauRRerordentlichen Kiindigungsre chts durch den Emittenten kann kurzfristig erfolgen.
Der Wertpapierinhaber hat gegebenenfalls keine Mdglichkeit mehr, seine Wertpapiere zu verkaufen.

Der Anleger tragt ferner das Wiederanlagerisiko: Er tragt das Risiko, dasszu einem fiir ihn ungtingigen
Zeitpunkt gekiindigt wird und er den Kindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder
anlegenkann.

5. Kategorie: Risiken bei der Preishildung der Wertpapiere (Preisanderungsrisiko) /
Marktpreisrisiken

Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweilsnur auf die betreffende Produktkategorie
(gekennzeichnet durch die Gliederung A. und B.) zutreffen. Da es sich um vershiedene
Produktkategorien handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet.

A. Kapitalschutz-Wertpapiere

In der Regel haben

— fallende Kurse des Basiswerts — sofern die Ermittlung des Zusatzbetrags unter Berticksichtigung der
positiven (durchschnittlichen) Performance des Basiswerts erfolgt — bzw. steigende Kurse des
Basiswerts —sofern die Ermittlung des Zusatzbetrags unter Beriicksichtigung der negativen
(durchschnittlichen) Performance des Basiswerts erfolgt —,

— steigende Zinsséatze,

— ein erhohter Zinsaufschlag sowie

— steigende Dividendenzahlungen bzw. eine steigende Erwartung zuktinftiger Dividenden wahrend der
Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere

einen negativen Einfluss auf den Preis der Kapitalschutz-Wertpapiere.

Der Wert dieses Wertpapiers kann in der Nahe eines etwaigen Rickzahlungsevels ereblich
schwanken, vor allem, wenn dadurch die Wahrscheinlichkeit der Nichtzahlung eines Zusatzbetrags
steigt. Die Auswirkung von Anderungen der impliziten Volatilitdt des Basiswerts — wahrend der Laufzeit
der Kapitalschutz-Wertpapiere — hangt starkvom akiuellen KursdesBasiswertsab.
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B. Ikarus Anleihen

In der Regel haben

— fallende Kurse des Basiswerts,

— steigende Zinsséatze,

— ein erhohter Zinsaufschlag sowie

— gegebenenfalls steigende Dividendenzahlungen wahrend der Laufzeit der Ikarus Anleihen
einen negativen Einflussauf den Preisder Ikarus Anleihen.

Der Wert der lkarus Anleihen kann in der Nahe der Barriere erheblich schwanken. Dies gilt
insbesondere, wenn die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Schwellenereignisses steigt. Die
Auswirkung von Anderungen der impliziten \VVolatilitat des Basiswerts —wéahrend der Laufzeit der Ikarus
Anleihen — hangt stark vom aktuellen Kurs des Basiswerts ab.

6. Kategorie: Liquiditatsrisiko bei den Wertpapieren

Eine Realisierung des Werts der Wertpapiere vor dem Rickzahlungstermin ist nur durch eine
VerdulRerung moglich. Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass nichtimmer oder kein liquider Markt
fur den Handel mit diesen Wertpapieren besteht. In au3ergewohnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf der Wertpapiere erschwert oder nicht méglich
sein.

Der Emittent und/oder HBCE Germany oder ein von ihnen beauftragter Dritter kann fur die Wertpapiere
als sogenannter Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der
jeweiligen Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der
Ublichen Handelszeiten eines Wertpapiers regelmaf3ig Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufspreise)
stellen. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Kauf- und Verkaufspreise gestellt werden, besteht nicht. Der
Emittent und/oder HBCE Germany bzw. die Garantin Ubernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der
Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Die vom Market-Maker gestellten Kauf- und Verkaufspreise entsprechen gegebenenfalls nicht den
Preisen, die sich ohne Tatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hatten. Der Market-
Maker kann zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hoéhe des
Spread, jederzeit &ndern.

Auch bei Durchfilhrung eines Market-Making besteht das Risiko, dass Wertpapierinhaber die
Wertpapiere nicht, nicht zu dem gewtinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis oder
nur mit gro3eren Preisabschlagen verau3ern kénnen.

7. Kategorie: Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen fir diese Wertpapiere sogenannte Mistraderegeln vor. Die
Geschaftsbedingungen anderer Markiteilnehmer (z.B. Online-Broker) kdnnen ahnliche Regelungen fur
diese Wertpapiere vorsehen. Durch einen Mistradeantrag kann ein Handelsteilnehmer Geschéfte in
einem Wertpapier autheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Fir den Wertpapierinhaber besteht das
Risiko, dass Geschéfte, die er in einem Wertpapier getatigt hat, auf Antrag eines anderen
Handelsteilnehmers aufgehoben werden. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass er seine
Wertpapiere nicht, nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewtiinschten Preis oder
nur mit grof3 eren Preisabschlagen verau3ern kann.

8. Kategorie: Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung
Beim Kauf oder Verkauf der Wertpapiere kdnnen Gebiihren, Provisionen und andere Erwerbs- und
VerauBerungskosten sowie Folgekosten anfallen. Zudem kdnnen sich diese wahrend der Laufzeit der

Wertpapiere erhohen.
Diese Nebenkosten vermindern die Chancen desAnlegers, einen Gewinn zu erzielen bzw. mindem

einen Gewinn oder vergro3ern die Verluste. Bei einem niedrigen Anlagebetrag fallen feste Kogen
starker ins Gewicht.
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9. Kategorie: Risiken bei risikoausschlieBenden oder -einschrankenden Geschéften des
Wertpapierinhabers

Der Wertpapierinhaber kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wernpapiere
jederzeit Geschéfte abschliel3en kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren abgedchert,
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden kdnnen. Ein entsprechendes Geschaft kann
gegebenenfalls nicht oder nur zu einem unginstigen Markipreis getatigt werden. Dem
Wertpapierinhaber entsteht in diesem Fall ein Verlust. Absicherungsgeschéfte verursachen weitere
Kosten. Sie kdnnen ihrerseitszu erheblichen Verlusten fuhren.

10. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Sicherungsgeschaften

Die Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren sichert der Emittent und/oder HBCE Gemany
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Der Emittent und/oder HBCE Gemmnany téatigt dabei u.a.
Geschafte im Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten. Die Auflésung
solcher Sicherungsgeschafte kann sich negativ auf den Kurs des Basiswerts auswirken. Beispielsweise
ist diesbei niedriger Liquiditdt des Basiswertsmoglich. Die Auflosung der Sicherungsgeschéfte kann
einen negativen Einflussauf den Wert der Wertpapiere haben: (i) Bei Kapitalschutz-Wertpapieren kann
es die Hohe der Riickzahlung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten beim Wetpapierinhaber
fuhren. (ii) Bei Ikarus Anleihen kann essomit den Eintritt eines Schwellenereignissesauddsen. Somit
kann es bei lkarus-Anleihen die Hohe der Riickzahlung negativ beeinflussen und zu hohen Verlugen
beim Wertpapierinhaber fiihren.

11. Kategorie: Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere

Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der
Wertpapierinhaber gezwungen sein, Verluste zu realisieren. Diesist der Fall, wenn der vom Emittenten
auszuzahlende Betrag je Wertpapier geringer ist als das Aufgewendete Kapital je Wertpapier.

Ferneristdie Einfiihrung einer européischen Finanztransaktionssteuer geplant. U.a. in Deutschland oll
zukinftig eine Finanztransaktiionssteuer Kaufe und Verkaufe von Aktien betreffen. Die von der
Européaischen Kommission vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kdnnte
nach ihrer Einfihrung auf Transaktionen mit diesen Wertpapieren Anwendung finden.

Wertpapierinhaber tragen dasRisiko, dass sich die steuerliche Beurteilung der Wertpapiere wahrend
ihrer Laufzeit andert. Dies kann einen negativen Einfluss auf den Wert dieser Wertpapiere haben.
Ebenso kann esdie Hohe der Riickzahlung negativ beeinflussen. Eskann zu hohen Verlusten fiihren.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, méglicherweise mit riickwirkender Geltung. Dies
kann sich negativaufden Wertder Wertpapiere auswirken. So kann sich die steuerliche Beurteilung
der Wertpapiere gegenlber ihrer Beurteilung zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere andem.
Wertpapierinhaber tragen dasRisiko, dass sie mdglicherweise die Besteuerung der Ertradge ausdem
Kauf der Wertpapiere falsch beurteilen. Esbesteht auch die Moglichkeit, dasssich die Besteuerung der
Ertrage ausdem Kauf der Wertpapiere zum Nachteil der Wertpapierinhaber verandert.

12. Kategorie: Risiken bei Erwerb der Wertpapiere mittels eines Kredits

Sofern der Wertpapierinhaber eine entsprechende Anlage in die in dieser Wertpapierbeschreibung
beschriebenen Wertpapiere téatigt, erhdht sich dasVerlustrisiko desWertpapierinhabers, wenn er den
Erwerb der Wertpapiere tiber Kredit finanziert. Im ungiinstigsten Fall erleidet er einen Verlust bishin - im
Falle eines Ausfallsder Garantin - zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitalsund muss femer den
Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Den Kredit musser in jedem Fall verzinsen und zurtickzahlen. Das
Verlustrisiko desWertpapierinhaberserhéht sich demnach, wenn er dartiber hinausim Zusammenhang
mit den Wertpapieren einen Verlust bishin - im Falle eines Ausfallsder Garantin - zum Totalverlug des
Aufgewendeten Kapitals erleidet.

13. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit den Basiswerten

Diese Kategorie enthalt mehrere wesentliche Risiken. Die beschriebenen wesentlichen Risiken snd
gemal der Bewertung des Emittenten auch die beiden wesentlichsten Risiken dieser Kategorie.
Dementsprechend werden diese beiden wesentlichsten Risiken nicht nach dem Grad ihrer
Wesentlichkeit unterschieden.
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13.1. Risiken im Zusammenhang mit der Basiswertart

Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung des betreffenden
Basiswertsab. Somittragt der Wertpapierinhaber zusétzlich dhnliche Risiken, die mit einer Direktanlage
in den Basiswert verbunden sind. Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die
betreffende Basiswertart zutreffen (gekennzeichnet durch die Gliederung (1), (2), etc.). Darunter fallen
Risiken, die sich auf den Kurs des betreffenden Basiswerts auswirken. Da es sich um verschiedene
Basiswertarten handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet.

(1) Risiken bei Aktien

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaft und deren Kursentwicklung an der Wertpapierbérse (Relevante Referenzstelle). Eine
unglnstige Entwicklung des Aktienkurses hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere.
Bei Ikarus Anleihen kann es zum Eintritt des Schwellenereignisses fiihren. Bei den Wertpapieren kann
es dazu fuhren, dass kein etwaiger Zusatzbetrag gezahlt wird. Ebenso kann es die Hohe der
Ruckzahlung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten fihren.

Die Entwicklung von Aktienkursenist nicht vorherzusehen. Sie hangt von verschiedenen Faktoren ab.
Sie unterliegt u.a. Unternehmens- sowie Marktrisiken, die sich jeweils unglinstig auf die Entwicklung
des Aktienkurses auswirken kénnen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden konnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
ursprunglich erwartet. Auch Fehlentscheidungen in der Geschaftsfuhrung der Aktiengesellschatt
koénnen sich negativauf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmarkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Die Entwicklung von Aktienkursen hangt zudem won marktpsychologischen Faktoren und dem
Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fihren nicht immer zu rationalen Entwicklungen.
Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Aktienkurse unginstiger entwickeln als dies aufgrund der
Marktsituation und der Lage der Aktiengesellschaft eigentlich zu erwarten wére.

Ferner kdnnen Aktien wvon Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelswolumina extrem illiquide sein. Dies kann den Aktienkurs negativ beeinflussen.

Aufgrund von Kapitalmaf3nahmen und anderen gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen oder infolge von
Unternehmenstransaktionen kann es zu Veradnderungen der Aktien oder der Anteilsstruktur der
Aktiengesellschaft kommen. Diese kdnnen durch Anpassungsmal3nahmen gegebenenfalls nicht oder
nicht vollumfanglich ausgeglichen werden. Dies kann sich nachteilig auf den Aktienkurs auswirken.

(2) Risiken bei aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren

Bei aktiendhnlichen oder aktienwvertretenden Wertpapieren (beispielsweise Genussscheine oder
Depositary Receipts ("DRs", beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global
Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere") als Basiswert
resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an der Wertpapierborse (Relevante Referenzstelle). Eine unginstige Entwicklung des
Kurses der Aktienvertretenden Wertpapiere hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere.
Bei Ikarus Anleihen kann es zum Eintritt des Schwellenereignisses fuhren. Bei den Wertpapieren kann
es dazu fuhren, dass kein etwaiger Zusatzbetrag gezahlt wird. Ebenso kann es die Hohe der
Ruckzahlung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten fihren.

Die Entwicklung der Kurse von Aktienvertretenden Wertpapiere ist nicht vorherzusehen. Sie héangt von
verschiedenen Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Unternehmens- sowie Marktrisiken, die sich jeweils
ungunstig auf die Entwicklung des Kurses der den Aktienvertretenden Wertpapiere zugrundeliegenden
Aktien und somit auf den Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken kénnen.
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Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden konnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
urspriinglich erwartet. Auch Fehlentscheidungen in der Geschaftsfilhrung der Aktiengesellschaft
koénnen sich negativauf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmarkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Die Entwicklung der Kurse wn Aktienvertretenden Wertpapieren héngt zudem won
marktpsychologischen Faktoren und dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fihren
nicht immer zu rationalen Entwicklungen. Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Kurse von
Aktienvertretenden Wertpapieren ungiinstiger entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und der
Lage der Aktiengesellschatft eigentlich zu erwarten wére.

Ferner kbnnen Aktienvertretende Wertpapiere von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung
aufgrund niedriger Handelswolumina extrem illiquide sein. Dies kann den Kurs der Aktienvertretenden
Wertpapiere negativbeeinflussen.

Aufgrund von Kapitalmaf3nahmen und anderen gesellschaftsrechtlichen MafRnahmen oder infolge von
Unternehmenstransaktionen kann es zu Veranderungen der Aktienvertretenden Wertpapiere oder der
Anteilsstruktur der Aktiengesellschaft kommen. Diese kdnnen durch AnpassungsmafRnahmen
gegebenenfalls nicht oder nicht vollumfanglich ausgeglichen werden. Dies kann sich nachteilig auf den
Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken.

Bei Aktienvertretenden Wertpapieren kénnen Gebiihren und Kosten bei der Depotbank bzw. dem
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere anfallen. Diese kdnnen sich negativauf den Kurs der
Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken.

Zudem besteht neben den Risikenim Hinblick auf die zugrundeliegende Aktie das Risiko einer Insolvenz
der die Aktienvertretenden Wertpapiere begebenden Depotbank, einer Einstellung der Borsennotierung
oder einer Kiindigung der Aktienvertretenden Wertpapiere durch die begebende Depotbank. Dies kann
jeweils einen erheblichen negativen Einfluss auf den Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere haben.

(3) Risiken bei Indizes

Bei einem Index als Basiswert resultieren die Risiken aus unterschiedlichen Einflussfaktoren hinsichtlich
der im Index enthaltenen Bestandteile. Insbesondere die Kursentwicklung der Indexbestandteile an den
Finanzmarkten hat maRR geblichen Einfluss auf den Kurs des Index. Eine unginstige Entwicklung der
Kurse der Indexbestandteile fihrt zu einer nachteiligen Entwicklung des Indexkurses. Bereits die
unglnstige Kursentwicklung nur eines Indexbestandteils kann sich nachteilig auf den Kurs des Index
auswirken. Eine ungiinstige Kursentwicklung des Index hat einen negativen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Bei Ikarus Anleihen kann es zum Eintritt des Schwellenereignisses fiihren. Bei den
Wertpapieren kann es dazu fuhren, dass kein etwaiger Zusatzbetrag gezahlt wird. Ebenso kann es die
Hohe der Rickzahlung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten fuhren.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von verschiedenen
Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Marktrisiken sowie — beispielsweise bei Aktien — Unternehmensrisiken.
Diese konnen sich jeweils unglinstig auf die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschatftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmarkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden konnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
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urspringlich erwartet. So konnen sich beispielsweise auch Fehlentscheidungen in der
Geschaftsfuhrung der Aktiengesellschaft negativauf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung
auswirken.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile hangt zudemvon marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren filhren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie kdnnen zur Folge haben, dass sich die Kurse der Indexbestandteile ungiinstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware.

Aufgrund der Indexzusammensetzung oder der Ausgestaltung der Berechnungsformel des Index
kénnen einzelne Indexbestandteile starker gewichtet sein. Eine ungiinstige Kursentwicklung solcher
Indexbestandteile kann sich Uberdurchschnittlich nachteilig auf den Kurs des Index auswirken.

Der Index bildet mdglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander
oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko
ausgesetzt. Beispiel: Indexbestandteile sind Aktien in einem bestimmten Land. Im Falle einer allgemein
unglnstigen wirtschaftlichen Entwicklung in diesem Land kann sich diese Entwicklung nachteilig auf
den Indexkurs auswirken. Das Gleiche gilt, wenn sich ein Index aus Aktien von Unternehmen derselben
Branche zusammensetzt. Hier wirken unginstige wirtschaftliche Entwicklungen der Branche in der
Regel auch negativauf den Kurs des Index.

Der Index wird vom Index-Administrator ohne Berticksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber
zusammengesetzt und berechnet. Die angewendeten Berechnungsmethoden in Bezug auf den Index
kénnen vom Index-Administrator in einer Weise abgewandelt oder verandert werden, die den Kurs des
Index negativ beeinflussen.

Ein als Basiswert eingesetzter Index steht moglicherweise nicht fir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfiigung. Der Index wird gegebenenfalls eingestellt, ausgetauscht oder vom
Emittenten selbst weiterberechnet. Auch kann der Index-Administrator wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere neuen gesetzgeberischen Anforderungen an die Verdffentlichung und Verwendung eines
Index unterliegen. Gegebenenfalls kann eine Zulassung oder Registrierung des Betreibers des Index
bzw. der fur die Zusammensetzung des Index zusténdigen Person erforderlich werden. Zudem kann
eine Indexanderung zur Erflllung der gesetzlichen Vorgaben notwendig werden. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass ein Index inhaltlich geéndert, nicht mehr fortgefiihrt wird oder verwendet werden
darf. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn eine Zulassung oder Registrierung eines Index nicht
erfolgt oder nachtraglich wegféllt. Der Kurs eines ersatzweise weiterberechneten oder veranderten
Index entwickelt sich mdglicherweise unguinstiger als der urspringliche Index. Ein Wegfall des Index
wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Hohe der Riickzahlung aus.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschlie3lich anhand der Kurse der im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen fiir diese werden bei der Berechnung des Index nicht beriicksichtigt. Sie
wirken sich regelmafig negativauf den Kurs des Index aus. Denn die Indexbestandteile werden nach
der Auszahlung von Dividenden in der Regel mit einem Abschlag gehandelt.

Handeltessich bei dem Index um einen Referenzwert (Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-Verordnung"), hat der Anleger zu beachten, dassdie
Benchmark-Verordnung wesentliche Auswirkungen auf die Wertpapiere hat, die sich auf einen
Referenzwert beziehen. Ein Emittent darf solch einen Referenzwert nur dann als Basiswert verwenden,
wenn der betreffendein der EU ansdssige Administrator eine Zulassung oder Registrierung des
Referenzwerts beantragt hat und diese nicht abgelehnt wurde. Administratoren, die nicht in der EU
ansassig sind, missen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder
bestatigt sein. Die Verwendung des Referenzwertsals Basiswert ist abhangig von der Erflillung der
rechtlichen Vorgaben durch den Administrator, der den Referenzwert bereitstelit.

Ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Referenzwert kann gegebenenfalls aufgrund
regulatorischer Vorgaben zukiinftig nicht in gleicher Weise fortgefuhrt werden bzw. bis zum
Rickzahlungstermin der Wertpapiere fortbestehen. Der Referenzwert kann ferner ersetzt werden oder
ganz wegfallen. Der Kurs eines ersatzweise weiterberechneten oder veranderten Referenzwerts
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entwickelt sich madglicherweise ungunstiger als der urspringliche Referenzwert. Ein Wegfall des
Referenzwertswirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Hohe der Riickzahlung aus.

(4) Risiken bei indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerten

Bei indexahnlichen oder indexwertretenden Basiswerten (beispielsweise Exchange Traded Funds
("ETFs")) resultieren die Risiken aus unterschiedlichen Einflussfaktoren hinsichtlichderim abgebildeten
Index enthaltenen Bestandteile. Insbesondere die Kursentwicklung der Indexbestandteile an den
Finanzmarkten hat maRRgeblichen Einfluss auf den Kurs des Index. Eine unginstige Entwicklung der
Kurse der Indexbestandteile fiihrt zu einer nachteiligen Entwicklung des Indexkurses. Dies wirkt sich
unmittelbar nachteilig auf den Kurs des index&hnlichen oder indexvertretenden Basiswerts aus. Bereits
die ungiinstige Kursentwicklung nur eines Indexbestandteils kann sich nachteilig auf den Kurs des Index
auswirken. Eine unginstige Kursentwicklung des Index und damit des indexahnlichen oder
indexvertretenden Basiswerts hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei Ikarus
Anleihen kann es zum Eintritt des Schwellenereignisses fiihren. Bei den Wertpapieren kann es dazu
fuhren, dass kein etwaiger Zusatzbetrag gezahlt wird. Ebenso kann es die Héhe der Rickzahlung
negativ beeinflussen und zu hohen Verlustenfiihren.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von verschiedenen
Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Marktrisiken sowie — beispielsweise bei Aktien — Unternehmensrisiken.
Diese konnen sich jeweils ungiinstig auf die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschatftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmarkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kénnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
urspringlich erwartet. So konnen sich beispielsweise auch Fehlentscheidungen in der
Geschaftsfiihrung der Aktiengesellschaft negativauf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung
auswirken.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile hangt zudemwvon marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fihren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Kurse der Indexbestandteile ungiinstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware.

Aufgrund der Indexzusammensetzung oder der Ausgestaltung der Berechnungsformel des Index
kdnnen einzelne Indexbestandteile starker gewichtet sein. Eine unginstige Kursentwicklung solcher
Indexbestandteile kann sich Gberdurchschnittlich nachteilig auf den Kurs des Index auswirken.

Der Index bildet mdglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander
oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko
ausgesetzt. Beispiel: Indexbestandteile sind Aktien in einem bestimmten Land. Im Falle einer allgemein
ungunstigen wirtschatftlichen Entwicklung in diesem Land kann sich diese Entwicklung nachteilig auf
den Indexkurs auswirken. Das Gleiche gilt, wenn sich ein Index aus Aktien von Unternehmen derselben
Branche zusammensetzt. Hier wirken unginstige wirtschaftliche Entwicklungen der Branche in der
Regel auch negativauf den Kurs des Index.

Der Index wird vom Index-Administrator ohne Berticksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber
zusammengesetzt und berechnet. Die angewendeten Berechnungsmethoden in Bezug auf den Index
kénnen vom Index-Administrator in einer Weise abgewandelt oder verandert werden, die den Kurs des
Index negativ beeinflussen.

Einindexahnlicher oderindexvertretender Basiswert steht moglicherweise nichtfir die gesamte Laufzeit
der Wertpapiere zur Verfiigung. Der Index oder der indexahnliche oder indexvertretende Basiswert wird
gegebenenfalls eingestellt, ausgetauscht oder vom Emittenten selbst weiterberechnet. Auch kann der
Index-Administrator wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neuen gesetzgeberischen Anforderungen an
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die Veréffentlichung und Verwendung eines Index unterliegen. Gegebenenfalls kann eine Zulassung
oder Registrierung des Betreibers des Index bzw. der fiir die Zusammensetzung des Index zusténdigen
Person erforderlich werden. Zudem kann eine Index&nderung zur Erfullung der gesetzlichen VVorgaben
notwendig werden. Es ist nicht ausgeschlossen, dass ein Index inhaltlich geandert, nicht mehr
fortgeflihrt wird oder verwendet werden darf. Dies ist inshesondere dann der Fall, wenn eine Zulassung
oder Registrierung eines Index nicht erfolgt oder nachtraglich wegféllt. Der Kurs eines ersatzweise
weiterberechneten oder veradnderten Index entwickelt sich moglicherweise unglnstiger als der
urspringliche Index. Ein Wegfall des Index oder des indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerts
wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Hohe der Riickzahlung aus.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschlie3lich anhand der Kurse der im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen flr diese werden bei der Berechnung des Index nicht beriicksichtigt. Sie
wirken sich regelmafig negativauf den Kurs des Index aus. Denn die Indexbestandteile werden nach
der Auszahlung von Dividenden in der Regel mit einem Abschlag gehandelt.

Handelt es sich bei dem index&hnlichen oder indexvertretenden Basiswert um einen Referenzwert
(Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung"), hat der Anleger zu beachten, dass die Benchmark-Verordnung wesentliche
Auswirkungen auf die Wertpapiere hat, die sich auf einen Referenzwert beziehen. Ein Emittent darf
solch einen Referenzwert nurdann alsBasiswert verwenden, wenn der betreffende in der EU ansdsige
Administrator eine Zulassung oder Registrierung des Referenzwerts beantragt hat und diese nicht
abgelehnt wurde. Administratoren, die nicht in der EU ansissig sind, missen gleichwertigen
Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt sein. Die Verwendung des
Referenzwerts als Basiswert ist abhangig von der Erfullung der rechtlichen Vorgaben durch den
Administrator, der den Referenzwert bereitstellt.

Ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Referenzwert kann gegebenenfalls aufgrund
regulatorischer Vorgaben zukiinftig nicht in gleicher Weise fortgefihrt werden bzw. bis zum
Ruckzahlungstermin der Wertpapiere fortbestehen. Der Referenzwert kann ferner ersetzt werden oder
ganz wegfallen. Der Kurs eines ersatzweise weiterberechneten oder veranderten Referenzwerts
entwickelt sich madglicherweise ungunstiger als der urspriingliche Referenzwert. Ein Wegfall des
Referenzwertswirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Hohe der Rickzahlung aus.

(5) Risiken bei Wahrungswechselkursen

Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert resultieren die Risiken aus unterschiedlichen
Einflussfaktoren. Eine unginstige Entwicklung des Wahrungswechselkurses hat einen negativen
Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei lkarus Anleihen kann es zum Eintritt des
Schwellenereignisses fuhren. Bei den Wertpapieren kann es dazu filhren, dass kein etwaiger
Zusatzbetrag gezahlt wird. Ebenso kann es die Hohe der Rickzahlung negativ beeinflussen und zu
hohen Verlusten fihren.

Die Entwicklung von Wahrungswechselkursenistnicht vorherzusehen. Sie hangt u.a. von Erwartungen,
Unsicherheiten und Entwicklungen hinsichtlich folgender Faktoren ab, die sich jeweils nachteilig auf die
Entwicklung des Wé&hrungswechselkurses auswirken kénnen:

— Zinsentscheidungen der Notenbanken,

— Zinsdifferenzen zum Ausland,

— die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschatt,

— die jeweilige Konjunkturentwicklung,

— die Konwertierbarkeit einer Wahrung in eine andere,

— Geschafte in der Handelswahrung oder der Preiswahrung in Drittwahrungen,

— politische Ereignisse,

— politische und regulatorische MaRnahmen (beispielsweise Verscharfung oder die Lockerung von
Devisenkontrollen oder die Einschrankung der Konwvertierbarkeit der betreffenden Wahrung), und

— anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen oder Ungliicke).
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Die Entwicklung von Wahrungswechselkursen hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fihren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie kdnnen zur Folge haben, dass sich die Wahrungswechselkurse unginstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses bei lkarus Anleihen: Zur Ermittlung des
Schwellenereignisses werden an den internationalen Devisenmarkten wahrend der
Devisenhandelszeiten gehandelte Kurse des Basiswerts herangezogen. Wahrungswechselkurse
werden nahezu rund um die Uhr gehandelt. Das Schwellenereignis kann so fast jederzeit eintreten. Es
kann auch auf3erhalb der Ublichen Handelszeit des Emittenten eintreten. Folglich kann der
Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht oder nicht rechtzeitig auf nachteilige Entwicklungen an den
Devisenmaérkten reagieren, bevor das Schwellenereignis eintritt.

(6) Risiken bei Edelmetallen

Bei Edelmetallen (beispielsweise Gold oder Silber) als Basiswert resultieren die Risiken aus
unterschiedlichen Einflussfaktoren. Eine unglnstige Entwicklung des Edelmetallkurses hat einen
negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei Ikarus Anleihen kann es zum Eintritt des
Schwellenereignisses flhren. Bei den Wertpapieren kann es dazu filhren, dass kein etwaiger
Zusatzbetrag gezahlt wird. Ebenso kann es die Hohe der Riickzahlung negativ beeinflussen und zu
hohen Verlusten fuhren.

Die Entwicklung von Edelmetallkursen ist nicht worherzusehen. Sie héngt von bestimmten
Marktgegebenheiten sowie u.a. von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen hinsichtlich
folgender Faktoren ab, die sich jeweils nachteilig auf die Entwicklung des Edelmetallkurses auswirken
kénnen:

— Angebot und Nachfrage,

— Spekulationen,

— illiquide Méarkte,

— Zinsentwicklungen,

— die Inflationsrate,

— Konjunkturentwicklung,

— politische Ereignisse,

— politische und regulatorische MaRnahmen, und

— anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen, Ungliicke, Produktionsengpéasse und
Lieferschwierigkeiten).

Die Entwicklung von Edelmetallkursen hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und dem
Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fiihren nicht immer zu rationalen Entwicklungen.
Sie kdnnen zur Folge haben, dass sich die Edelmetallkurse ungulinstiger entwickeln als dies aufgrund
der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten wére. Auch zeichnen sich Markte fiir
Edelmetalle dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktivsind. Dies verstarkt das Risiko von
Spekulationen und Preisverzerrungen.

Edelmetalle werden haufig in Schwellenlandern (Emerging Markets) gewonnen und won
Industrienationen nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist ot
weniger stabil als in den Industriestaaten. Schwellenl&andern sind eher den Risiken schneller politischer
Veranderungen und konjunktureller Rickschlage ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen
won Anlegern erschittern. Insbesondere kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kénnen
Angebot und Nachfrage bestimmter Edelmetalle verandern. Darliber hinaus ist es moglich, dass
Industrielander ein Embargo beim Export und Import von Edelmetallen verhangen. Dies kann sich
nachteilig auf den Edelmetallkurs auswirken.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses bei I|karus Anleihen: Zur Ermittlung des
Schwellenereignisses werden im internationalen Kassa-Markt (International Spot Market)
wahrgenommene Kursindikationen fur das Edelmetall herangezogen. Diese kénnen von Kontrib utoren
(derzeit nahezu alle weltweit namhaften Banken) auf der betreffenden Publikationsseite eingestellt
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werden. Die Kursindikationen stellen in der Regel weder verbindliche noch gehandelte Kurse der
Kontributoren dar. Rechtliche Verpflichtungen ergeben sich fir die Kontributoren hieraus nicht. Es
handelt sich um reine Kursindikationen, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind. Die
Kursindikationen kénnen zu ungunstigeren Edelmetallkursen filhren als dies aufgrund der
Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware.

13.2. Risiken bei Interessenkonflikten des Emittenten, der Garantin bzw. den mit dem HSBC-

Konzern verbundenen Unternehmen
Der Emittent, die Garantin bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen fiihren

Geschaftstatigkeiten an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmérken
und andere Bankdienstleistungen aus. Hierdurch kénnen der Emittent, die Garantin bzw. mit dem
HSBC-Konzern verbundene Unternehmen Einflussauf den Kursdes Basiswertsnehmen. Durch diese
Tatigkeiten kommtes zu Interessenkonflikien in Bezug auf den Wertpapierinhaber. Der Emittent, die
Garantin bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen verfolgen Interessen, die die
Interessen der Wertpapierinhaber gegebenenfallsnichtberiicksichtigen oderihnen widersprechen. Dies
kann sich nachteilig auf den Kurs des Basiswerts bzw. auf die Kurse der im Basiswert enthaltenen
Komponenten und den Wert der Wertpapiere auswirken.
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I1l. Weitere Informationen zur Wertpapierbeschreibung

1. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts, die mit der Billigung am 15. Februar 2024 der
Wertpapierbeschreibung beginntund am 15. Februar 2025 endet, kdnnen die nachfolgend genannten
Dokumente eingesehen werden:

das Registrierungsformular, einschliefdlich samtlicher Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls
gemal Artikel 23 der Prospeki-Verordnung erstellenwird - einsehbar tiber die Website www.hdc-
zertifikate.de/home/registrierungsformulare,

diese Wertpapierbeschreibung, einschlie3lich samtlicher Nachtrége, die der Emittent gegebenenfalls
gemal Artikel 23 der Prospekt-Verordnung erstellenwird - einsehbar Giber die Website www. hdc-
zertifikate.de/home/basisprospekte,

die Wertpapierbeschreibungen vom 13. Mai 2020, 7. Mai 2021, 20. Juli 2022 und 30. Januar 2023
(zuletzt geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023), einschlieRlich samtlicher Nachtrage,
die der Emittent gegebenenfalls gemal Artikel 23 der Prospekt-Verordnung erstellt - einsehbar tGber
die Website www.hsbc-zertifikate.defhome/basisprospekie,

die fir die Wertpapiere malgeblichen Endglltigen Bedingungen zur vodiegenden
Wertpapierbeschreibung — jeweils einsehbar tUber die Website www. hsbc-zertifikate.de.

Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder Uiber den Reiter "Produke” gelangt man zu
der Einzelproduktansicht. Dort kdnnen unter "Downloads' die entsprechenden Endgultigen
Bedingungen zu den einzelnen Produkien, die die fir das jeweilige Wertpapier allein geltenden
Angebotsbedingungen inkusive der maf3geblichen Emissionsbedingungen enthalten, abgerufen
werden.

die aktuelle Satzung des Emittenten - einsehbar tber die Website www. hsb c-zertifikate.de/emittent,
das englischsprachige einheitliche Registrierungsformular der Garantin (Universal registration
document and Annual Financial Report 2022), hinterlegt bei der Autorité des M archés Financiers
(AMF)am 1. August 2023 unter der Nummer D.23-0634 — einsehbar Giber die Website der AMF:
AMEF : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.orqg),

die englischsprachige erste Aktualisierung deseinheitlichen Registrierungsformularsder Garantin
(1st Amendment of the Universal registration document and Interim Financial Report 2023),
hinterleat bei der Autorité des Marchés Financiers (AMF) am 2. August 2023 unter der Nummer
D.23-0634-A01 — einsehbar tiber die Website der AMF: AMF : Decisions and financial disclosures
database (BDIF) (amf-france.orq),

das franzosischsprachige einheitliche Registrierungsformular der Garantin  (Document
d'enregistrement universel et Rapport Financier Annuel 2021), hinterlegt bei der Autorité des
Marchés Financiers (AMF) am 23. Februar 2022 unter der Nummer D.22-0053 — einsehbar tber die
Website der AMF: AMF : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.org).

2. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen

In der Wertpapierbeschreibung wird auf die Angaben aus den nachfolgend aufgefiinrten Dokumenten
gemal Artikel 19 der Prospekt-Verordnung verwiesen, die Bestandteil der Wertpapierbeschreibung
sind.

Die jeweils nachfolgend genannten Gliederungspunkte

"Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt IV. 4.,
Seiten 34 bis40) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt IV. 5.1.1., Seiten 41 bis 90) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 13. Mai 2020 fur A. Kapitalschutz-Wertpapiere und B. IkarusAnleihen,
"Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt IV. 4.,
Seiten 34 bis40) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt IV. 5.1.1., Seiten 41 bis 92) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 7. Mai 2021 fir A. Kapitalschutz-Wertpapiere und B. Ikarus Anleihen,
"Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt IV. 4.,
Seiten 34 bis40) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt IV. 5.1.1., Seiten 41 bis 92) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 20. Juli 2022 fur A. Kapitalschutz-Wertpapiere und B. Ikarus Anleihen
"Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 417 bis424) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 425 bis482) ausder
Wertpapierbeschreibung vom 30. Januar 2023 (zuletzt geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30.
Juni 2023) fur A. Kapitalschutz-Wertpapiere und B. Ikarus Anleihen
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werden in diese Wertpapierbeschreibung unter den Gliederungspunkien "Angaben Uber die
anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere” (Abschnitt V. 4.) bzw
"Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.) eingefiigt.

Obengenannte Angaben tber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere und
Emissionsbedingungen sind in den jeweiligen Wertpapierbeschreibungen abgedruck. Die
Wertpapierbeschreibungen werden geman Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospeki-Verordnung in
elektronischer Form auf der Website www. hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte verdffentlicht.

Zum Zwecke der Beschreibung der Garantin gemaf Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der

Delegierten Verordnung werden

— die Informationen zu den Risiken in Abschnitt 1. "Risikofaktoren” (siehe "1. Kategorie: Risiken, die
sich ausder Art der Wertpapiere und im Zusammenhang mit der Garantin ergeben”),

— die Informationen zur Beschreibung und den Finanzinfomationen der Garantin in Abschnitt IV.
"Beschreibung der Garantin und der Garantie gemaf3 Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der
Delegierten Verordnung" (siehe "3. Offenzulegende Angaben zum Garantiegeber")

einbezogen.

32


http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte

Risikofaktoren und
Beschreibung der HBCE

Universal registration
document and Annual
Financial Report 2022 filed
with the AMF on 1 August
2023

1t Amendment of the
Universal registration
document and Interim
Financial Report 2023 filed
with the AMF on 2 August
2023

1. Personsresponsible, third-
party information, experts'
reports and competent authority
approval

1.1 & 1.2 Persons responsible page 293 page 73
1.3 Experts' reports N/A N/A
1.4 Third party information N/A N/A
1.5 Competent authority N/A N/A
approval
2 Statutory auditors page 294 page 74
3 Risk factors pages 88 to 176 pages 20 to 45
4 Information about HBCE | page 290 N/A
5 Business overview
5.1 Principal activities pages 5 to 22 and 253 pages 4 to 19
5.2 Principal markets pages 5 to 22 and 253 pages 4 to 19
5.3 Important events pages 197, 253 pages 56 to 57
5.4 Strategy and objectives pages 5to 14 pages 4 to 10
5.5 Potential dependence N/A N/A
5.6 Founding elements of any | pages 5 and 22 page 4
statement by the issuer concerning
its position
57 Investments pages 242 to 244, 285 to N/A
288, 297 to 298
6 Organisational structure
6.1 Brief description of the pages 31023, 276 to 277 N/A
group and 285 to 288
6.2 HBCE's relationship with pages 285 to 287 N/A
other group entities
7 Trend information pages 5t09 pages 4to 9
8 Profit forecasts or N/A N/A
estimates
9 Administrative,
management and supervisory
bodies and senior management
9.1 Administrative and pages 25 to 31 N/A
management bodies
9.2 Administrative and page 40 N/A
management bodies conflicts of
interests
10 Major shareholders
10.1  Shareholders holding more | pages 290 to 292 N/A
than 5 per cent of the share capital
or woting rights
10.2  Different voting rights page 290 N/A
10.3  Control of the issuer pages 25 to 26 and 294 page 74
10.4  Arrangements, known to N/A N/A

the issuer, which may at a
subsequent date resultin a change
in control of the issuer
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1" Financial information

concerning HBCE's assets and

liabilities, financial positionand

profitsand losses

11.1  Historical financial pages 22, 177 to 244, 250to | N/A
information 277, 296

11.2  Interim and other financial N/A pages 53 to 71
information

11.3  Auditing of historical annual | pages 245 to 249 and 278 to | N/A
financial information 282

11.4  Proforma financial N/A N/A
information

11.5 Dividend policy pages 211 and 292 page 57
11.6  Legal and arbitration pages 161 to 163, 238 to pages 65 to 66
proceedings 239, 274 t0 275

11.7  Significant change in the pages 22, 242 and 275 page 71
issuer's financial position

12 Additional information

12.1  Share capital pages 237, 267 and 292 N/A
12.2  Memorandum and Articles | pages 290 to 292 N/A

of Association

13 Material contracts page 292 N/A

14 Documents available page 290 N/A

Zum Zwecke der Beschreibung der Garantin gemafy Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der
Delegierten Verordnung wird:

der konsolidierte Jahresabschluss, einschliellich des Einzel Jahresabschlusses der HB CE, fir das
am 31. Dezember 2021 endende Geschaftsiahr und die Berichte der Abschlussprifer zu diesem
konsdlidierten Jahresabschluss und dem Einzel-Jahresabschluss, dargestellt auf den Seiten 175bis
279 des franzosischsprachigen einheitlichen Registrierungsformulars der Garantin (Document
d'enregistrement universel et Rapport Financier Annuel 2021), hinterlegt bei der Autorité des
Marchés Financiers (AMF) am 23. Februar 2022 unter der Nummer D.22-0053 - einsehbar iber die
Website der AMF: AMF : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.org)

per Verweisin diese Wertpapierbeschreibung vom 15. Februar 2024 unter den Gliederungspunk
AbschnittlV."Beschreibung der Garantin und der Garantie gemaf3 Anhang 21 in Verbindung mit Anhang
6 der Delegierten Verordnung" (siehe "3. Offenzulegende Angaben zum Garantiegeber") einbezogen.

Die vorstehenden Dokumente kdnnen unter folgenden Links eingesehen werden:

Universal registration document and Annual Financial Report 2022, einsehbar tiber die Webste der
AMF: AMF : Decisionsand financial disclosures database (BDIF) (amf-france.orqg),

1st Amendmentofthe Universal registration document and Interim Financial Report 202 3, einsehbar
Uber die Website der AMF: AMF : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-
france.orq),

Document d'enregistrement universel et Rapport Financier Annuel 2021, einsehbar Giber die Webste
der AMF: AME : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.orq).

Wahrend der Gliltigkeitsdauer der Wertpapierbeschreibung sind die vorste hend genannten Dokumente,
welche die mittels Verweis einbezogenen Angaben enthalten, tber die entsprechend angegebene
Website einsehbar.

Alle weiteren Informationen in den vorstehend genannten Dokumenten, welche nicht mittels Veeisin
diese Wertpapierbeschreibung einbezogen wurden, sind fir Anleger nicht relevant.

3. Verkaufsbeschrankungen
Verkaufsbeschrankungen - Allgemeines
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In den Endglltigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob HBCE Germany im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekis, einschlieflich
etwaiger Nachtrage, sowie gegebenenfalls der zugehoérigen Endgultigen Bedingungen, namentlich
genannten Finanzintermedidren oder allen Finanzintermedidren im Sinne von Artikel 5 Absatz (1)
Prospekt-Verordnung erteilt.

Ferner durfen die Wertpapiere nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn

(i) diesgemal den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften des betreffenden
Landeszulassig i,

(i) etwaige Zustimmungen, Genehmigungen oder Meldepflichten, die gemalR den
Rechtsvorschriften des betreffenden Landes fir das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung der
Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt bzw. erfullt wurden und

(ili) weder dem Emittenten noch der Garantin daraus Verpflichtungen entstehen.

Fur die Verbreitung des Basisprospekisgelten die vorste henden Bedingungen gleichermalien.

WederderBasisprospekt noch etwaige Nachtrdge noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen gellen
ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf der Wertpapiere dar. Sie sollten
nichtals eine Empfehlung des Emittenten bzw. der Garantin angesehen werden, diese Wertpapiere zu
kaufen.

Verkaufsheschrankungen Europdischer Wirtschaftsraum

Die Wertpapiere dirfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums nur in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Prospekt-Verordnung 6ffentlich angeboten und veraulert
werden.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemafl dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz United
States Securities Act von 1933 (der "Securities Act"), in der jeweils geltenden Fassung, registriert.
Aulerdemist der Handel in den Wertpapieren nicht von der United States Commodity Futures Trade
Commission ("CFTC") gemaR dem United States Commodity Exchange Act genehmigt.

Die Wertpapiere diirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder fiir Rechnung oder
zu Gunstenvon U.S. Personenangeboten, verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgelibt werden, und
eine U.S. Person darf zu keinem Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrankungen
verstolRende Transaktion kann eine Verletzung desRechtsder Vereinigten Staaten darstellen. Die in
diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act in der jeweils
geltenden Fassung angegebene Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfallsfortlaufend angeboten. Demgemaf kann das Angebot oder
der Verkauf der Wertpapiere innerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen durch einen
Handler, unabhangig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, zu jeder Zeit ein VerstoR gegen das
Registrierungserfordernisgemal dem Securities Act darstellen.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigtes Konigreich

Alle Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Kénigreich ausggehen
oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit den einschlagigen
Bestimmungen des Financial Servicesand Markets Act ("FSMA") 2000 zu erfolgen.

Jegliche im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere tilbemittelten Schiiftstiicke dirfen im
Vereinigten Konigreich ausschliedlich unter Umstanden weitergegeben oder deren Weitergabe
veranlasst werden, unter denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf den Emittenten anwendbar ist.
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IV. Beschreibung der Garantin und der Garantie gemaf Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6
der Delegierten Verordnung

1. Art der Garantie
In Folge der Umstrukturierungen innerhalb des HSBC-Konzerns hat die HBCE zum Ablauf des 30.

November 2022 von der HSBC Bankplc, London sémtliche Anteile an dem Emittenten Gbemommen.
Ferner wurde das gesamte operative Geschaft des Emittenten mit wenigen Ausnahmen, wie
insbesondere einiger weniger Unternehmensbeteiligungen sowie das Geschéft der Begebung von
strukturierten Wertpapieren an die HBCE zum weiteren Vertrieb oder, auf Anweisung der HBCE, die
Begebung aufdirekkem Weganden Anleger (die "Emmissionstatigkeit"), um den 30. Juni 2023 herum
auf die HBCE ubertragen. Um die fortlaufende Funktionsfahigkeit der Emmissionstatigkeit
sicherzustellen, hat die HBCE neben weiteren Verpflchtungen mit dem Emittenten einen
Garantievertrag zugunsten der Wertpapierinhaber abgeschlossen. Unter der Garantie ist die HBCE als
Garantin gegentiber den Wertpapierinhabern unbedingt und unwiderruflich zur Erflllung aller
Verbindlichkeiten des Emittenten aus den Wertpapiere n verpflichtet.

2. Umfang der Garantie

GARANTIE

der

HSBC Continental Europe S.A., Paris Fankreich

(die "GARANTIN" oder "HBCE"),
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A.,
Germany

zugunsten eines jeden BEGUNSTIGTEN
im Zusammenhang mit den von der

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH

(der "EMITTENT" oder "HTDE")

begebenen OPTIONSSCHEINEN und ZERTIFIKATEN mit Wirkung zum 30. Juni 2023

Praambel:

(A) Die GARANTIN beabsichtigt, eine Garantie fir die ordnungsgemafie und punktliche
Lieferung aller nach MalRRgabe der Emissionsbedingungen der jeweiligen
OPTIONSSCHEINE oder ZERTIFIKATE (die "EMISSIONSBEDINGUNGEN") zu liefernden
Vermogenswerte und fir die ordnungsgemalle und punktliche Zahlung aller nach
Mal gabe der EMISSIONSBEDINGUNGEN zu zahlenden Betrage abzugeben.

(B) Sinn und Zweck dieser GARANTIE ist es, nach Maligabe der Bedingungen dieser
GARANTIE sicherzustellen, dass die BEGUNSTIGTEN unter allen tats&chlichen oder
rechtlichen Umstanden, ungeachtet der RechtmaRigkeit, Gultigkeit und
Bindungswirkung oder Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen des EMITTENTEN aus den
OPTIONSSCHEINEN und ZERTIFIKATEN und ungeachtet sonstiger Griinde, die dazu fiihren
koénnen, dass der EMITTENT seinen Verpflichtungen nicht nachkommt, sdmtliche Betrage
bei deren Falligkeit gemal den jeweiligen EMISSIONSBEDINGUNGEN erhalten.
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Es wird vereinbart, was folgt:
Definitionen

Grofldgeschriebene Begriffe, die in dieser GARANTIE verwendet, jedoch nichtanderweitig definiert
werden, haben jeweils die in dieser ZIFFER 1 dargelegte Bedeutung.

"ACPR" bezeichnet die franzdsische Aufsichtsbehdrde Autorité de contréle prudentiel et de
résolution.

"AUSGLIEDERUNG" bezeichnet die nach dem AUSGLIEDERUNGSVERTRAG vorgesehene und am
STICHTAG wirksamwerdende inlandische Ausgliederung der AUSGLIEDERUNGSGEGENST ANDE von
der HTDE auf die HSBC Titan GmbH & Co. KG ("KG"), deren Komplementarin der EMITTENT ist
und deren Kommanditistin die HBCE ist, gemall dem Umwandlungsgesetz im Wege der
partiellen Gesamtrechtsnachfolge.

"AUSGLIEDERUNGSGEGENSTANDE" bezeichnet, mit Ausnahme der  VERBLEIBENDEN
VERMOGENSWERTE, das gesamte Vermdgen der HTDE — insbesondere simtliche Gegenstande,
samtliche Rechte, das gesamte Akiiv- und Passivvemrmogen, unabhangig davon, ob diese
bilanzierunggahig sind oder nicht, sowie samiiche Verrage, Vertragsangebote und alle
sonsigen  Rechtsvehdltnisse  und -posdtionen  inschlielich  offentlich+echtlicher
Rechtspostionen) — als Gesamtheit.

" AUSGLIEDERUNGSVERTRAG" bezeichnet den Ausgliederungs- und Ubernahmeverag beziglich
der AUSGLIEDERUNG, der zwischen der KGund der HT DE am 6. Apiil 2023 geschlossen wurde.

"EMISSIONSBEDINGUNGEN" hat die dem Begiff in Buchstabe (A) der Prdambel zugewiesne
Bedeutung.

"BEGUNSTIGTER" bezeichnet jede Person, die den giltigen Nachweis ermingt, dass se
Endbegtinstgter des jeweiligen OPTIONSSCHEINS bzw. ZERTIFIKATS i, und die Anspruch aufden
Nutzen aus dem jeweiligen OPTIONSSCHEIN bzw. ZERTIFIKAT hat,insbesondere auf Riickzahlung,
Zahlung sondiger falliger Befrdige und Lieferung von \emdgenswerten, einschlielflich von
Wettpapieren.

"BGB" bezeichnet das deutsche Birgerliche Gesetzbuch.

"DATUM DER UMWANDLUNG" bezeichnet das im Handelsregister als Datum der Eintragung der
Umwandlung der HTDE AG, einer deutschen Aktiengesellschaf, in den EMITTENTEN, eine
deutsche Gesellschatt mit beschranker Haftung, eingetagene Datum.

"GARANTIEFALL" bedeutet, dass der BEGUNSTIGTE berechtigt ist Lieferungen bzw Zahlungen
nach Malgabe der EMISSIONSBEDINGUNGEN der jeweiligen OPTIONSSCHEINE undfoder
ZERTIFIKATE zu erhalten, und dass der BEGUNSTIGTE die Lieferung bzw. Zahlung von dem
EMITTENTEN oder der GARANTIN verlangt.

"HTDE AG" bezeichnet die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

"MARGEBLICHE ABWICKLUNGSBEHORDE" hat die dem Begiffin den EMISSIONSBEDINGUNGEN der
jeweiligen OPTIONSSCHEINE bzw. ZERTIFIKATE zugewiesene Bedeutung.

"OPTIONSSCHEINE" bezeichnet ssmtliche von dem EMITTENTEN begebenen Optionsscheine, die
am STICHTAG ausdehen (die "BESTEHENDEN OPTIONSSCHEINE") oder die im Zeitaum vor dem
bzw. bis zum Datum des Eddschens dieser GARANTIE (einschliefilich) begeben werden. Zur
Klardellung wird darauf hingewiesen, dass die Definition des Begiiffs "OPTIONSSCHEINE"
samtliche ausstehenden Optionsscheine umfasst, die von der HTDE AG vor dem DATUM DER
UMWANDLUNG begeben wurden und auch Uber die Umwandlung hinaus bei dem EMITTENTENIN
derneuen Rechtsform einer Gesellschat mitbeschrankter Haftung vetbleiben, sowie sdmtliche
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2.2

23

2.4

im Rahmen einer Aufstockung hinsichllich der BESTEHENDEN OPTIONSSCHEINE begebenen
Optionsscheine.

"STICHTAG" bezeichnet den Tag, an dem die AUSGLIEDERUNG beim Handelsregister der HTDE
eingetragen wird.

"VERBLEIBENDE VERMOGENSWERTE" bezeichnet u.a. samiliche von der HTDE undioder
HT DE AG begebenen und am STICHTAG austehenden Wettpapier, mit Ausnahme von
gewissen Anleihen,die Teilder AUSGLIEDERUNGSGEGENSTANDE sind.

"ZERTIFIKATE" bezeichnet samtliche von dem EMITTENTEN begebenen Zettifkate und
strukurieten  Schuldverschreibungen, die am STICHTAG ausgehen (die "BESTEHENDEN
ZERTIFIKATE") oder die im Zeifaum vor dem bzw bis zum Datum des Eddschens dieser
GARANTIE (einschliefdlich) begeben werden. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die
Definiton des Begiiffs "ZERTIFIKATE" samtliche ausstehenden Zertifikate umfasst, die von der
HT DE AG vor dem DATuUM DER UMWANDLUNG begeben wurden und auch Uber die Umwandlung
hinaus bei dem EMITTENTEN in der neuen Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung vebleiben, sowie sdmtliche im Rahmen einer Aufstockung hindchtlich der
BESTEHENDEN ZERTIFIKATE begebenenZertifikate.

Status/Anerkennung der BAIL-IN-BEFUGNIS der ACPR

Diese GARANTIE stellt eine unmitelbare, unwiderufliche, nicht nachrangige und unbesicherte
Vemtindlichkeit der GARANTIN darund geht mindestens im gleichen Rang wie alle anderen nicht
nachrangigen und unbesicherten Verbindlichkeiten der GARANTIN, es sei denn,es handelt sich
um Vebindichkeiten, denen nach anwendbarem Recht Vorrang eingerdumtwerden kann.

Ungeachtet des Vorstehenden und sondiger Bestimmungen diessr GARANTIE oder sonstiger
Vettrdge, Vereinbarungen oder Absprachen zwischen der GARANTIN und dem EMITTENTEN,
anerkennt und akzeptiert der EMITTENT, dass die GARANTIN in Frankeich von der ACPR
zugelassen und beaufsichtigt ist und dass \erbindlichkeiten des EMITTENTEN gegeniiberden
Inhabem der OPTIONSSCHEINE und/oder ZERTIFIKATE unter den OPTIONSSCHEINEN und/oder den
ZERTIFIKATEN moglicherweise der BAILAN-BEFUGNIS der MARGEBLICHEN ABWICKLUNGSBEHORDE
untediegen.

"BAIL-IN-BEFUGNIS" bezeichnet die Befugnis der ACPR (oder einer sie ersetzenden
MARGEBLICHEN ABWICKLUNGSBEHORDE), besimmte Vebindlichkeiten des EMITTENTEN
herabzuschreiben, was zur Folge haben kann, dass der Nennwert dieser Vermindlichkeiten oder
hinsichtlich dieser Vebindlichkeiten zu zahlender ausstehender Betrdge und/oder von Zinssn
auf diese Verbindlichkeiten ganz oder teilweise hembgeschieben wid, und dass dies
Vebindlichkeiten inAnteile oder songige Verpflichtungen umgewandelt werden.

Der EMITTENT unddie GARANTIN anetkennen und akzeplieren jeweils, dass die BAILAN-BEFUGNIS
der ACPR (bzw. einer e ersezenden MARGEBLICHEN ABWICKLUNGSBEHORDE) emoglicht,
Vempflichtungen oderVebindichkeiten eines beaufdchtigten Untemehmens herabzuschreiben
und/oder umzuwandeln, damit se (u. a. auch auf null) reduziert, entwertet oder in Antile,
sonstige Eigentumstitel, sonstige Wertpapiere oder sondige Verpflichtungen des
beaufsichtigten Untemehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden lonnen (vas
zur Ausgabe/Ubetragung dieser Wertpapiere an die jeweilige Glaubigempattei fiihit). Dies
umfasst auch die Moglichkeit, die Falligkeit berlicksi chtigungsfahige r Vebindlichkeiten und/oder
die Bedingungen dieser GARANTIE, des Betrags derzu zahlenden Zinsen oder des Datums, an
demdie Zinsen falligwerden (. a. auch durch einenvoribergehenden Zahlungsaufschub), zu
andem bzw. zu modifizieren, sowie die Befugnis die Bedingungen dieser GARANTIE auf eine
andere Weise abzuandem, soweit dies ggf. fir die Umsetzung der Audibung der BAILAN-
BEFuGNIS seitens der ACPReffoderich ist.
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2.5

3.2

3.3

3.4

3.5

Der EMITTENT und die GARANTIN akzeptieren, erkdaren sch einverdanden und anerkennen
jeweils, dass jeder Gebrauch der BAILAN-BEFUGNIS seitens der ACPR (oder seitens einer se
ereizenden MARGEBLICHEN ABWICKLUNGSBEHORDE) fir se Bindungswitkung entfaltet, was
insbesondere die im vordehenden Satz beschiebenen Auswirkungen umfassen kann, und
dass diesmit einerBegrenzung derVerbindlichkeiten des EMITTENTEN gegenlberden Inhabem
der OPTIONSSCHEINE und/oder der ZERTIFIKATE unter den OPTIONSSCHEINEN undfoder den
ZERTIFIKATEN infolge der Ausibung der BAILAN-BEFUGNIS seitens der ACPR verbunden sein
kann.

GARANTIE

Die GARANTIN garantiet jedem BEGUNSTIGTEN unwiderruflich und unbedingtim Wege einer
abdrmkien Garantie die ordnungsgemafle und puinkiiche Lieferung aller Vermogenswerte
sowie die ordnungsgemafle und plnMkliche Zahlung aller dem BEGUNSTIGTEN unter den
jeweiligen OPTIONSSCHEINEN undfoder ZERTIFIKATEN zu zahlenden Betdge bei Eintitt eines
GARANTIEFALLS.

Die Verpflichtungen der GARANTIN aus dieser GARANTIE

3.21 stellen —unabhangig von der \erpflichtung des EMITTENTEN zur Erfillung seiner
Zahlungs- und Leistungsvempflichtungen unter den OPTIONSSCHEINEN und/oder
ZERTIFIKATEN — ein selbstandiges Leisungsversprechen (und nicht lediglich eine
Burgschatt) dar

3.2.2 bestehen ungeachtet der Rechtmafigkeit, Gultigkeit und Bindungswirkung oder
Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen aus den jeweiligen OPTIONSSCHEINEN und/oder
ZERTIFIKATEN,

3.2.3 werden durch keine tatsachlichen oder rechtlichen Ereignisse, Gegebenheiten oder
Umstande gleich welcher Art beeintrachtigt und

3.2.4 stellen eine Garantie auf erstes Anfordern dar.

Im Falle der Befriedigung eines BEGUNSTIGTEN seitens der GARANTIN bei Eintritt eines
GARANTIEFALLS Ubertragt der EMITTENT samtliche ihm maoglicherweise im Hinblick auf die
Befriedigung dieses BEGUNSTIGTEN gegenuber Dritten, insbesondere auch gegeniiber diesem
BEGUNSTIGTEN, zustehenden Anspriiche auf die GARANTIN.

Wenn die GARANTIN eine Zahlung oder Lieferung zur wollstandigen oder teilweisen Befriedigung
des BEGUNSTIGTEN vornimmt, werden mit dieser Zahlung bzw. Lieferung die Verpflichtungen der
GARANTIN aus der GARANTIE wlistandig bzw. teilweise erfullt. Infolgedessen wird ein
entsprechender Anspruch des BEGUNSTIGTEN gegenuber dem EMITTENTEN erfillt, weshalb der

BEGUNSTIGTE nicht berechtigt ist, diesbeziiglich eine Zahlung oder Lieferung von dem
EMITTENTEN zu verlangen.

Diese GARANTIE wird am STICHTAG wirksam und bleibt bis zu dem Zeitpunkt bestehen, zu dem
der EMITTENT das Geschéaft der Begebung von OPTIONSSCHEINEN und ZERTIFIKATEN endgultig

einstellt.
Rechte Dritter

Diese GARANTIE und samtliche in dieser GARANTIE enthaltenen Vereinbarungen stellen einen
echten Vertrag zugunsten Dritter gemal § 328 Abs. 1 BGB dar und begriinden das Recht eines
jeden BEGUNSTIGTEN, zu werlangen, dass die in dieser GARANTIE eingegangenen
Verpflichtungen unmittelbar von der GARANTIN gegentiber dem BEGUNSTIGTEN erfillt werden,
und diese Verpflichtungen unmittelbar gegeniber der GARANTIN durchzusetzen. Jeder
BEGUNSTIGTE kann zur Durchsetzung seiner Anspriiche aus dieser GARANTIE unmittelbar
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71
7.2
7.3

gerichtlich gegen die GARANTIN vorgehen, ohne hierzu zunachst ein Verfahren gegen den
EMITTENTEN einleiten zu missen.

Steuern

Samtliche Zahlungen und Lieferungen in Bezug auf OPTIONSSCHEINE und/oder ZERTIFIKAT E unter
dieser GARANTIE erfolgen frei won gegenwartigen und kinftigen Steuern, Abgaben,
Veranlagungen und behordlichen Geblhren gleich welcher Art, die auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten bzw. veranlagt werden, und ohne einen Einbehalt oder Abzug fiir diese

bzw. aufgrund dieser, sofern ein solcher Einbehalt bzw. Abzug nicht gesetzlich vorgeschrieben
ist.

Anderungen

Anderungen dieser GARANTIE, durch die Interessen der BEGUNSTIGTEN beeintrachtigt werden,
gelten ausschlieRlich fir nach dem Datum der jeweiligen Anderungen begebene
OPTIONSSCHEINE und/oder ZERTIFIKATE.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand
Diese GARANTIE unterliegt deutschem Recht und ist nach deutschem Recht auszulegen.
Erflllungsort ist Disseldorf, Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit der GARANTIE fir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, offentlich-
rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland ist Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland. Disseldorf ist
ausschliel3licher Gerichtsstand fiir alle gegen die GARANTIN angestrengten Klagen.

Disseldorf, 15. Juni 2023

HSBC Continental Europe S.A., Germany

Disseldorf, 20. Juni 2023
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
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3. Offenzulegende Angaben zum Garantiegeber

Die Beschreibung und die Finanzinformationen der Garantin fur die Zwecke dieser
Wertpapierbeschreibung werden per Verweis einbezogen und bilden einen Teil dieser
Wertpapierbeschreibung (siehe Abschnitt 11l. "2. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung
einbezogene Informationen®).

I

. Verfligbare Dokumente

Das englischsprachige einheitliche Registrierungsformular der Garantin (Universal registration
document and Annual Financial Report 2022), hinterlegt bei der Autorité des M archés Financiers
(AMF)am 1. August 2023 unter der Nummer D.23-0634 — einsehbar Giber die Website der AMF:
AMF : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.orq),

die enalischsprachige erste Aktualisieruna deseinheitlichen Reaistrierunasformulars der Garantin
(1st Amendment of the Universal registration document and Interim Financial Report 2023),
hinterleat bei der Autorité des Marchés Financiers (AMF) am 2. August 2023 unter der Nummer
D.23-0634-A01 — einsehbar tiber die Website der AMF: AMF : Decisions and financial disclosures
database (BDIF) (amf-france.orq),

das franzosischsprachige einheitliche Registrierungsformular der Garantin  (Document
d'enregistrement universel et Rapport Financier Annuel 2021), hinterlegt bei der Autorité des
Marchés Financiers (AMF) am 23. Februar 2022 unter der Nummer D.22-0053 — einsehbar Uber die
Website der AMF: AMF : Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.org).
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V. Wertpapierbeschreibung fiir Nichtdividendenwerte fir Kleinanleger gemal Anhang 14 der
Delegierten Verordnung

1. Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstadndigenberichte und
Billigung durch die zustandige Behotrde

1.1. Verantwortung fir die Angaben in der Wertpapierbeschreibung
HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich, handelnd unter der Firmaihrer Zweigniederlasaung,

der HSBC Continental Europe S.A., Germany ("HBCE Germany") mit Sitz in 40549 Dusseldorf,
Hansaallee 3, Gibernimmt die Verantwortung fir die Angaben in der We rtpapierbeschreibung.

1.2. Erklarung der fir die Wertpapierbeschreibung verantwortlichen Personen

HBCE Germany erkart, dass ihresWissens nach die Angaben in der Wertpapierbeschreibung richtig
sind und dass die Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzemen
kdnnten.

1.3. Erklarungen oder Berichte von Sachverstandigen
Erkdarungen oder Berichte Sachverstandiger sind in dieser Wertpapierbeschreibung nicht enthalten.

1.4. Angaben von Seiten Dritter

In dieser Wertpapierbeschreibung wurden Angaben von Seiten Dritter Gbernommen: Im Hinblick auf
Angaben zum Basiswert wird auf Internetseiten verwiesen, deren Inhalte

— alsInformationsquelle fiir die Beschreibung des Basiswerts,

— Infomationen Uber die Kursentwicklung des Basiswertsbzw.

— Infomationen Uber die Volatilitat des Basiswerts

herangezogen werden kénnen.

Der Emittent und/oder die Garantin ibernimmt keine Gewahrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstéandigkeit der Daten, die auf den Internetseiten (mit Ausnahme der Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de und https.//www.about.hsbc.de/de-de/hsbc-in-gemany/financial-and-regulatory-reports)
dargestellt werden.

HBCE Germany bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden. Nach Wissen von
HBCE Germany und soweit fiir sie aus den von diesen Dritten vertffentlichten Angaben erdchtlich,
wurden die Angaben nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irreflihrend gestaltet.

1.5. Erklarung zur Billigung der Wertpapierbeschreibung

HBCE Gemany erkart, dass

a) diese Wertpapierbeschreibung durch die BaFin als zustdndiger Behérde gemal Prospekt-
Verordnung gebilligt wurde,

b) die BaFin diese Wertpapierbeschreibung nur beziglich der Standards der Vollstandigleit,
Verstandlichkeit und Koharenz gemaR Prospekt-Verordnung billigt,

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieser
Wertpapierbeschreibung sind, erachtet werden sollte und

d)  Anlegerihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen sollten.

2. Risikofaktoren

2.1. Wesentliche Risiken, die den angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapieren eigen sind

Die Ausfihrungen zu den Risikofakioren, die nach Auffassung des Emittenten fir die Werntpapiere
spezifisch und im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung snd,
finden sich im Abschnitt I1. der Wertpapierbeschreibung.

3. Grundlegende Angaben

3.1. Interessen natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Der Emittent, die Garantin bzw. die mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen sind taglich an
den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmérkten tatig. Die dabei vom
Emittenten, von der Garantin bzw. von den mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen
verfolgten Interessen berticksichtigen gegebenenfalls die Interessen der Wertpapierinhaber nicht oder
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widersprechen ihnen. Die Interessen bzw. die daraus resultierenden Interessenkonflikte konnen sich

nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Somit kann es zu Interessenkonflikten zwischen

dem Emittenten, der Garantin bzw. den mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen und den

Wertpapierinhabern kommen. Nachfolgend genannte Interessen bzw. die Austibung der nachstehend

genannten Funktionen durch den Emittenten, die Garantin bzw. die mit dem HSBC-Konzem

verbundenen Unternehmen koénnen den wirtschaftlichen Interessen der Wertpapierinhaber
entgegenlaufen:

— Beteiligungen an Unternehmen halten, auf die sich ein Basiswert bezieht;

— Ubernahme von verschiedenen Funktionen in Bezug auf einen Basiswert und dadurch unmittelbare
oder mittelbare Einflussnahme auf den Kurs eines Basiswerts, beispielweise durch die Berechnung
des Basiswerts;

— Tatigkeit als Konsortialbank, Geschéftsbank oder als Finanzberater im Rahmen einer Emission oder
eines Angebots von anderen Wertpapieren;

— Durchfihrung weiterer Transaktionen, Geschaftsbeziehungen mit dem Emittenten des Basiswerts
oder der AuslUbung anderer Funktionen;

— Abschluss von Geschéaften mit direktem oder indirektem Bezug auf die Wertpapiere fir eigene
Rechnung oder fur Kundenrechnung.

Die worgenannten Interessen des Emittenten, der Garantin bzw. den mit dem HSBC-Konzem
verbundenen Unternehmen kdnnen einen Einfluss auf den Wertpapieren unterliegenden Basiswert
haben. Dies kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und damit auf die Interessen der
Wertpapierinhaber auswirken.

Neben dem Emittenten bzw. der Garantin und/oder den mit dem HSBC-Konzern verbundenen
Unternehmen gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind.

3.2. Grinde fir das Angebot und die Verwendung der Ertrage
Das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Ertrdage dienen ausschliel3lich der
Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten und/oder der HBCE

Germany.

4. Angaben liber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere
Zum Zwecke
e einer Aufstockung des Angebotsvolumens bzw.
e eineserneuten 6ffentlichen Angebots
von unter den nachfolgend genannten Wertpapierbeschreibungen begebenen bzw. emeut 6ffentlich
angebotenen Wertpapieren,
werden die in den nachfolgend aufgefiihrten Wertpapierbeschreibungen enthaltenen Angaben Uber die
anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapieren gemaf Artikel 19 der Prospekt-
Verordnung mittels Verweis als Bestandteil in diese Wertpapierbeschreibung (Wertpapierbeschreibung
vom 15. Februar 2024) im vorliegenden Abschnitt V. 4. einbezogen:
— Abschnitt IV. 4., Seiten 34 bis 40 aus der Wertpapierbeschreibung vom 13. Mai 2020 fir A.
Kapitalschutz-Wertpapiere und B. Ikarus Anleihen;
— Abschnitt IV. 4., Seiten 34 bis 40 aus der Wertpapierbeschreibung vom 7. Mai 2021 fir A.
Kapitalschutz-Wertpapiere und B. Ikarus Anleihen;
— Abschnitt IV. 4., Seiten 34 bis 40 aus der Wertpapierbeschreibung vom 20. Juli 2022 fur A.
Kapitalschutz-Wertpapiere und B. Ikarus Anleihen;
— AbschnittV. 4., Seiten 417 bis424 ausder Wertpapierbeschreibung vom 30. Januar 2023 (zuletzt
geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) fur A. Kapitalschutz-Wertpapiere und B.
Ikarus Anleihen.

4.1. Angaben Uber die Wertpapiere
a) Beschreibung der Art und der Gattung der Wertpapiere, die 6ffentlich angeboten und/oder

zum Handel zugelassen werden sollen
Bei den Wertpapieren handelt es sich um Zertifikate bzw. Anleihen mit einem vollstandigen oder

teilweisen Kapitalschutz zum Ruickzahlungstermin:
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A. Kapitalschutz-Wertpapiere
B. Ikarus Anleihen.

Die Wertpapiere sind mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen.

Diese Wertpapiere gehodren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesshen
Inhaberschuldverschreibungen.

Die Ausstattung der Wertpapiere ergibt sich aus dieser Wertpapierbeschreibung, einshlieflich
samtlicher Nachtrage, in Verbindung mit den Endgultigen Bedingungen.

Die entsprechenden Endgultigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargelegt.

Ein Fomular fiir die Endgultigen Bedingungen findet sich in diesem Abschnitt V. im Anschlussan die
Angebotskonditionen.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Veroffentlichung der Endgultigen Bedingungen
festgelegt werden (beispielsweise WKN, Emissionswahrung), werden in den Endglltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Diese Wertpapierbeschreibung, einschlie3lich der Emissionsbedingungen, enthalt Optionen bzw.
Platzhalter, die, je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausgefillt werden
kdnnen. Sie sind durch eckige Klammern "[ ]" bzw. Platzhalter "e" besonders gekennzeichnet. Sie
werden bei Emission in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefillt.

Sofern in den Emissionsbedingungen

— (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten oder

— (ii) in sich widerspriichliche oder liicke nhafte Bestimmungen

enthaltensind, ist der Emittentberechtigt, diese ohne Zustimmung der We rtpapierinhaber zu berichtigen
bzw. zu erganzen.

In den unter (ii) genannten Fallen sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuléssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir die Wertpapierinhaber zumutbar sind. Zumutbar
sind solche Berichtigungen bzw. Erganzungen, die die ausden Wertpapieren resultierende finanzielle
Position der Wertpapierinhaber nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergédnzungen der
Emissionsbedingungen werden unverziiglichgemal den Bestimmungeninden Emissionsbedingungen
bekannt gemacht bzw. veroffentlicht.

Die Emissionsbedingungen kdnnen eine Ersetzung des Emittenten und/oder der Garantin vorshen.
Diese Klausel ist grundsatzlich bei Wertpapieren vorgese hen, die unter dieser Wertpapierbeschreibung
neu emittiert und angeboten werden. Fir Wertpapiere, die unter einem Vorganger-Basi sprospek ohne
solch eine Ersetzungskd ausel emittiert worden sind, und unter dieser Wertpapierbeschreibung (a) emeut
offentlich angeboten werden oder (b) deren Angebotsvolumen erhdht wird, gilt diese Ersetzungsd ausel
nicht. Sofern die Emissionsbedingungen die Ersetzung des Emittenten und/oder der Garantin vorseehen
gilt: Der Emittent und/oder die Garantin sind jederzeit berechtigt, sofern er/sie sich nicht mit einer
Verpflchtung aus den Wertpapieren in Verzug befindet/befinden, ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber eine andere Gesellschaft an seine/ihre Stelle als neuer Emittent und/oder neue
Garantin fur alle Rechte und Verpflichtungen ausund im Zusammenhang mit den Wertpapieren mit
schuldbefreiender Wirkung flr den Emittenten und/oder die Garantin einzusetzen. Im Falle einer
Ersetzung ist der Emittent berechtigt, die Sammelurkunde und die Emissionsbedingungen ohne
Zustimmung der Wertpapierinhaber anzupassen, soweit dies erforderlich ist, um die Wirkungen der
Ersetzung nachzuvollziehen.
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b) Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (International Security Identification
Number) (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)

Die entsprechende ISIN und/oder WKN des jeweiligen Wertpapiers wird in den Endglltigen
Bedingungen veroffentlicht.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber sowie des
Emittenten und der Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

4.3. Form der Wertpapiere
Bei diesen Wertpapieren handelt essich um Inhaberschuldverschreibungen.

Effektive Stiicke der Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") verbrieft. Die
Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle")
hinterlegt.

Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde (bertragbar. Den
Wertpapierinhabern ste hen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereingimmung mit
den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle tibertragen werden kdnnen. AulRerhalb des
Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt dies entweder unmittelbar Gber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfligen.

Nach dem Emissionstemin (Verkaufsbeginn) findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises tiber die Hinterlegungsstelle statt.

4.4, Gesamtemissionsvolumen der offentlich angebotenen/zum Handel zugelassenen
Wertpapiere

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl bzw. Gesamtnennbetrag) einer Emissionwird jeweilsvordem
ersten 6ffentlichen Angebot festgelegt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emisson
zu erstellenden Endgliltigen Bedingungen veroffentlicht.

Das Emissionsvolumen (tatsachlich emittierte Stiickzahl bzw. tatsdchlich emittierter Nennbetrag) der
begebenen Wertpapiere ist abhangig von der Nachfrage nach den jeweils angebotenen Wertpapieren.
Vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der betreffenden Emission, ist das
Emissionsvolumen auf das Angebotsvolumen begrenzt.

Eine Zusage zum Erwerb oder zur Zeichnung der Wertpapiere kann innerhalb von bis zu zwei
Arbeitstagen nach Hinterlegung des Emissionsvolumens der 6ffentlich anzubietenden Wetpapiere
widerrufen werden.

Im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens von unter dieser Wertpapierbeschreibung
begebenen Wertpapieren wird das Gesamt-Angebotsvolumen in den Endglltigen Bedingungen
veroffentlicht.

4.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die "Emissionsw&hrung") wird in den Endgultigen
Bedingungen verdffentlicht.

4.6. Relativer Rang der Wertpapiere

4.6.1. Art der Verbindlichkeit

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Sie begriinden (vorbehaltlich
der Garantie) unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Diese sind
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
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Emittenten gleichrangig. Ausgenommen sind solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

4.6.2. Garantie und Ruckgriff auf den Emittenten

Die Zahlungs- und Lieferverpflichtungen des Emittenten unter den Emissionsbedingungen sind durch
eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie der Garantin garantiert. Der Emittent und die Garantin
haben einen Garantievertrag zugunsten der Wertpapierinhaber geschlossen, infolgedessen die
Garantin zur Erfullung aller Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren gegeniber den
Wertpapierinhabern verpflichtetist. Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere sehen vor, dass die
Anspriiche der Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren in der Héhe erléschen, wie sie von der
Garantin unter der Garantie erfullt wurden. Daher ist der Ruckgriff auf den Emittenten auf tatsichlich
nicht erhaltene Erlése beschrankt. Vor diesem Hintergrund steht die Erflllung der Pflichten des
Emittenten unterden Wertpapierenim direkten Zusammenhang mit der Zahlungsféahigkeit der Garantin.

4.6.3. Glaubigerbeteiligung im Hinblick auf Verpflichtungen der Garantin

Falls

— die Malgebliche Abwickungsbehorde (wie nachstehend definiert) ihre Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung (wie nachstehend definiert) auf Verpflichtungen der Garantin auslibt; und

— diese Auslibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung zu einer Herabschreibung oder Entwertung
des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags der Verbindlichkeiten der Garantin unter der
Garantie gegenuber den Wertpapierinhabern (die "Garantieverpflichtungen™) oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen und/oder einer
Umwandlung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags der Garantieverpflichtungen oder
eines ausstehenden zahlbaren Betragsin Bezug auf die Garantieverpflichtungen in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person fiihrt,
einschliellich mittelseiner Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer solchen
Befugnis zur Glaubigerbeteiligung,

dann werden die Verbindlichkeiten des Emittenten gegentiber den Wertpapierinhabern unter den
Wertpapieren beschrankt und herabgeschrieben auf die Kapital- und/oder Zinsbetrage, die die
Wertpapierinhaber erhalten héatten, und/oder den Wert der Aktien oder anderer Wertpapiere oder
Verbindlichkeiten der Garantin oder eineranderen Person, dieden Wertpapierinhabern geliefert worden
waren, wenn die Wertpapiere unmittelbar von der Garantin selbst begeben und samtliche
Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren entsprechend direkt von der Ausiibung der Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung betroffen worden waren.

"Befugnis zur Glaubigerbeteiligung" bezeichnet die von Zeit zu Zeit bestehende Herabschreibungs
oder Umwandlungsbefugnis (einschliellich, jedoch nicht beschrankt auf jegliche Befugnis zur
Erganzung oder Anderung der Falligkeit von geeigneten Verbindlichkeiten eines in Abwickung
befindlichen Instituts, die Anpassung der zu zahlenden Zinsen unter den geeigneten Verbindlichleiten
sowie die Anderung des Zinszahlungstags, einschlieRlich der Befugnis, einen vorilbergehenden
Zahlungsaufschub zu gewahren) gemaR und in Ubereinstimmung mit allen in Frankreich geltenden
Gesetzten, Vorschriften oder Anforderungen:

a) in Bezug aufdie Umsetzung der Richtlinie zur Sanierung und Abwick ung von Kreditinstituten
(Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweilsgeltenden Fassung ("BRRD"), einschlieflich, jedoch nicht
beschrankt auf Verordnungen Nr. 2015-1024 vom 20. August 2015 und Nr. 2020-1636 vom 21.
Dezember 2020 sowie jedes andere Gesetz oder jede andere Verordnung in Bezug auf die
Umsetzung der BRRD ("Franzésische BRRD Verordnungen") in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung und den daraus hervorgehenden Instrumenten, Regeln und Standards; und

b) die sich auf Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM Verordnung") in der jeweils geltenden
Fassung beziehen oder sie begriinden, in jedem Fall, gemaf der die Verpflichtungen eines
beaufsichtigten Unternehmens (oder eines verbundenen Unternehmens eines beaufsichtigten
Unternehmens) reduziert (einschlieBlich auf null), annulliert, modifiziert oder umgeandert, in
Aktien oder andere Wertpapiere oder andere Verpflichtungen eines beaufsichtigten
Unternehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden kdnnen.
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Ein Verweis auf ein "beaufsi chtigtes Unternehmen" bezieht sich auf jedes Untemehmen, auf dasfir die
Zwecke von (a) die Franzésische BRRD Verordnungen und fir die Zwecke von (b) die SRM -Verordnung
Anwendung finden, was in jedem Fall bestimmte Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und bedimmte
Unternehmen ihrer Mutter- oder Holdinggesellschaften einschlief3t.

Die "Malgebliche Abwicklungsbehdrde” ist eine Behdrde, die zur Ausiibung der Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung berechtigt ist.

Nach Auslibung einer Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die MalRRgebliche Abwick ungsbehérde
wird eine Rickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung von Zinsen auf die
Wertpapiere (inder Hohe, die dem Umfang dervon der Ausiibungder Befugniszur Glaubigerbeteiligung
betroffenen Verpflichtung der Garantin unter der Garantie entspricht) nicht fallig und zahlbar, es =i
denn, eine solche Rickzahlung oder Zahlung hatte auch durch die Garantin nach den zu diesem
Zeitpunkt fir Zahlungen auf erstrangige unbesicherte Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen und
Verordnungen vorgenommen werden dirfen, sofern die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere
gewesen ware, und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend geandert.

4.7. Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, einschlielllich etwaiger

Beschrankungen und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte
Die Wertpapiere sind mitverschiedenen Ausstattungselementenversehen. Der Wertpapierinhaber kann

ausschlie3lich Rechte ausdiesen Wertpapieren geltend machen.

Diese Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers die Zahlung eines
RiUckzahlungsbetrags mit dem Kapitalschutzbetrag als Mindestbetrag und einem etwaigen
Zusatzbetrag zu einem Ruckzahlungstemin zu verlangen.

In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht flir den Wertpapierinhaber. Dies gilt auch, wenn ein
negativer Zusatzbetrag ermittelt wird. In diesem Fall erfolgt die Rickzahlung der Kapitalschutz-
Wertpapiere ausschlieflich durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags.

Der vollstandige bzw. teilweise Kapitalschutz in Hohe des Kapitalschutzbetrags gilt nur zum
Riuckzahlungstermin der Wertpapiere. Die Hohe des Kapitalschutzbetragswird bei Emission fedgelegt
und entspricht beispielsweise einem prozentualen Anteil des Nennbetragsbzw. Festbetrags, der auch
unter 100 % liegen kann.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

4.8. Nominaler Zinssatz; Bestimmungen zur Zinsschuld; Datum,ab demdie Zinsen falligwerden;
Zinsfalligkeitstermine; Giltigkeitsdauer der Anspriche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen
Diese Wertpapiere kénnen eine Verzinsung vorsehen:

— feste Verzinsung bzw.

— eine strukturierte Verzinsung (bedingte Verzinsung).

Null-Kupon-Anleihen sehen keine Zinszahlungen vor.

Sie verbriefen keinen Anspruch auf andere (periodische) Ausschittungen, beispielsaeise
Dividendenzahlungen. Sie werfen keinen laufenden Ertrag ab.

Sofern die Wertpapiere eine (bedingte) Verzinsung vorsehen gelten folgende Bestimmungen:

— Nominaler Zinssatz:
(i) Zinssatz per annum (p.a.) (pro Jahr): Der Zinssatz p.a. gibt den Prozentsatz an, zu dem der
Nennbetrag fur den Zeitraum von einem Jahr verzinst wird.
(i) Zinssatz absolut: Der anzuwendende Zinssatz ist ein absoluter Zinssatz.
(iii) Kapitalschutz-Wertpapiere: Verzinsung in Abhangigkeit einer Zinsbedingung

— Bestimmungen zur Zinsschuld:
(i) Zinssatz per annum (p.a.) (pro Jahr): Die Berechnung der Zinsen beruht auf der jeweils
anwendbaren Zinsberechnungsmethode. Die Wertpapiere werden in Abhangigkeit der Dauer der

47



Zinsperiode, mit dem festgelegten Zinssatz und bezogen auf den Nennbetrag verzinst.
Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum zwischen dem Ersten Valutierungstag bzw. Zinslaufbeginn
(einschlief3lich) und dem letzten Tag (einschlief3lich) vor dem ersten Zinstermin sowie den jeweiligen
Zeitraum zwischen dem ersten Zinstermin bzw. den darauf folgenden Zinsterminen (einschlie3lich)
und den letzten Tagen (einschlie3lich) vor den jeweils nachsten Zinsterminen.
Die jeweils anwendbare Zinsberechnungsmethode wird bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt.
(i) Zinssatz absolut: Die Wertpapiere werden unabhéngig von der Dauer der Zinsperiode, mit dem
festgelegten Zinssatz und bezogen auf den Nennbetrag verzinst.
(iii) Kapitalschutz-Wertpapiere: Verzinsung in Abhéngigkeit einer Zinsbedingung: Die Verzinsung
und die Hohe der Verzinsung sind vom Eintritt oder Nichteintritt einer Zinsbedingung am
(betreffenden) Zinsbewertungstag in Bezug auf den Basiswert abhangig. Ist die Zinsbedingung nicht
eingetreten, erfolgt im unglnstigsten Fall keine Verzinsung der Wertpapiere. Der fir die Berechnung
etwaiger Zinsen anzuwendende Zinssatz ist ein absoluter Zinssatz. Mégliche Zinsbedingungen:

Referenzpreis = Zinslevel

Referenzpreis < Zinslevel

Unterer Zindevel 2 Referenzpreis < Oberer Zind evel

Unterer Zindevel > Referenzpreis< Oberer Zind evel

Referenzpreis = Oberer Zinslevel oder Referenzpreis < Unterer Zinslevel

Referenzpreis> Oberer Zins evel oder Referenzpreis < Unterer Zing evel

Datum, ab dem die Zinsen fallig werden: Die Wertpapiere werden vom Zinslaufbeginn bzw. Ersten
Valutierungstag an verzinst. Das Datum, ab dem die Zinsen fallig werden, Zinslaufbeginn oder Erster
Valutierungstag, wird bei Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen dargestellt.
Zinsfalligkeitstermine: Die Zinsen werden nachtraglich an bestimmten festgelegten Terminen
(Zinsterminen) gezahlt. Dabei wird die anwendbare Geschaftstagekonvention berticksichtigt. Diese
gibt an, an welchem Geschaéftstag die Zinsen gezahlt werden, sofern der Zinstermin beispielsweise
auf ein Wochenende oder einen Feiertag fallt. Der Zinstermin kann beispielsweise auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben werden. Die Zinstermine sowie die jeweils anwendbare
Geschaéftstagekonvention werden bei Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen
dargestellt.

Sofern keine Verschiebung von Tagen vorgesehen ist, gilt: falls ein Zinstermin auf einen Tag fallen
wirde, der kein Geschaéftstag ist, erfolgt die Zinszahlung am nachstfolgenden Geschaftstag. Hier hat
der Wertpapierinhaber bis zum nachstfolgenden Geschéftstag keinen Anspruch auf die Zahlung. Er
hat auch fir diesen Zeitraum keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrage aufgrund der
verschobenen Zahlung.

Gultigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalrickzahlungen: Die Vorlegungsfrist gemaf3
§ 801 Absatz (1) Satz 1 BGBfiirfallige Wertpapiere wird auf 10 Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist
fur Anspriche aus den Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Einzelheiten

zum nominalen Zinssatz,

zu Bestimmungen zur Zinsschuld,

zur Zinsbedingung, sofern anwendbar,

zum Datum, ab dem die Zinsen fallig werden und
zu Zinsfalligkeitsterminen

werden bei Emission festgelegt und in den Emissionsbedingungen dargestellt.

4.9. Falligkeitstermin; Detailangaben zu den Tilgungsmoglichkeiten, einschliel3lich der
Ruckzahlungsverfahren

a) Falligkeitstermin

Die Laufzeitder Wertpapiere ist begrenzt und endet am Ruckzahlungstemin (Falligkeitstermin). Der
Rickzahlungstermin wird in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

b) Detailangaben zu den Tilgungsmdglichkeiten, einschliefdlich der Riickzahlungsverfahren
Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt am Rickzahlungstermin regelmafig in Abhangigkeit desam
Bewertungstag festgestellten ReferenzpreisesdesBasiswerts.
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Kapitalschutz-Wertpapiere: Die Zahlung eines etwaigen Zusatzbetragsist nicht gesichert.

Ikarus Anleihen: Mit Eintritt des Schwellenereignisses entspricht der Zusatzbetrag nicht mehr dem
Partizipationsbetrag, sondern dem in der Regel unter dem Partizipationsbetrag liegenden
Wandelbetrag.

Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags be stehend aus
— einem Kapitalschutzbetrag und
— einem etwaigen Zusatzbetrag.

Eine Beschreibung der Ertragsmodalitaten bei den Wertpapieren findet sich unter 2.1.4. im Abschnitt
VI. Eine Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir die Wertpapiere findet sich unter 2.1.3. im
Abschnitt VI.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein aufRerordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer au3erordentlichen Kiindigung zahlt der Emittent einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen alsangemessener Marktpreisder Wertpapiere festgelegt. Es kann
vorgesehen sein, dass der Kiindigungsbetrag mindestens dem Kapitalschutzbetrag entspricht. Die
Laufzeit dieser Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfallsunvorhergesehen. Die Rechte ausdiesn
Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

4.10. Angabe der Rendite; Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite
Rlckzahlung und Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere sind nicht von der Kursentwicklung eines
Basiswerts abhangig: Die Rickzahlung dieser Wertpapiere erfolgt am Rickzahlungstermin durch
Zahlung desKapitalschutzbetrags. Die Rendite wird in den Endguiltigen Bedingungen angegeben. Die
Rendite wird in Abhéngigkeit der festgelegten Ausstattungsmerkmale des Wertpapiersund nach der
internen ZinsfulBmethode berechnet. Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage eines Wertpapiers das
vom Wertpapierinhaber zum Anfanglichen Ausgabepreis (ohne Berlicksichtigung sonstiger
Erwerbsnebenkosten) erworben und biszum Ende der Laufzeit (Riickzahlungstermin) gehalten wird.
Soweit die Wertpapiere zu einem spateren Zeitpunkt erworben werden, ist die Rendite unter
Beriicksichtigung desjeweiligen Erwerbspreiseszu emitteln.

Ruckzahlung und/oder Verzinsung der Kapitalschutz-Wertpapiere sind von der Kursentwicklung eines
Basiswerts abhangig: Bei Emission dieser Wertpapiere stehtnichtfest, wie diese zurilickgezahlt werden.
Zwar erfolgt die Ruckzahlung dieser Wertpapiere am Riickzahlungstermin mindestens durch Zahlung
desKapitalschutzbetrags. Die Zahlung eines etwaigen Zusatzbetrags hangt jedoch insbesondere von
der Kursentwickung des Basiswerts ab. Die Verzinsung der Wertpapiere kann unter eine
Zinsbedingung gestellt sein. In diesem Fall verbriefen sie nicht das Recht auf eine bei Emisson
festgelegte Verzinsung. Angaben zur Rendite nebst einer Beschreibung der Methode zur Berechnung
der Rendite kdnnen daher nicht gemacht werden.

Ikarus Anleihen: Bei Emission dieser Wertpapiere stehtnichtfest, wie diese zurlickgezahltwerden. Zwar
kdnnenlkarusAnleihen eine feste Verzinsung vorsehen und die Riickzahlung dieser Wertpapiere erfolgt
am Rickzahlungstermin mindestens durch Zahlung des Kapitalschutzbetrags. Die Zahlung eines
etwaigen Zusatzbetrags hangt jedoch insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.
Angaben zur Rendite nebst einer Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite kdnnen daher
nicht gemacht werden.

4.11. Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten
Es gibt keinen gemeinsamen Vertreter im Sinne des Schuldverschreibungsgesetzes.

4.12. Angabe der Beschlusse, Ermachtigungenund Billigungen, aufgrund deren die Wertpapiere

geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen
Die Wertpapiere werden im Rahmen des satzungsmafligen Unternehmensgegenstands

(Emissionstatigkeit) auf Grundlage einesinternen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige
der Emission zugrundeliegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginnsvom Emittenten gefasst.
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Sofernder Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird dasDatum des Beschlusses in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

4.13. Emissionstermin
Der Emissionstemin (Verkaufsbeginn) wird in den Endgtltigen Bedingungen veré6ffentlicht. Der
Verkaufsbeginn giltim Falle eines Angebots der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist.

Die Zeichnungsfrist wird in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht. Die Zeichnungsfrig gilt im Falle
eines Angebots der Wertpapiere mit Zeichnung. Der letzte Tag der Zeichnungsfrist ist der
voraussichtliche Emissionstemin.

4.14. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei Ubertragbar.

4.15. Warnhinweis zur Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers

Die Wertpapiere und etwaige Ertradge unterliegen der Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des
Anlegers und des Grindungsstaats des Emittenten. Diese kdnnten sich auf die Ertrage aus den
Wertpapieren auswirken.

Der Emittent und/oder die Garantin Gbernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Ferneristdie Einfiihrung einer européischen Finanztransaktionsste uer geplant. U.a. in Deutschland soll
zukiinftig eine Finanztransaktionssteuer Kaufe und Verkdaufe von Aktien betreffen. Die von der
Européaischen Kommission vorgeschlagene Finanztransakiionssteuer ist sehr weit gefasst und kénnte
nach ihrer Einfihrung auf Transaktionen mit diesen Wertpapieren Anwendung finden.

4.16. Angabe des Anbieters der Wertpapiere
Der Emittentist der Anbieter der Wertpapiere.
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5. Konditionen des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren

5.1. Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mal3hahmen fir die

Antragstellung

5.1.1. Angebotskonditionen

Zum Zwecke

e einer Aufstockung des Angebotsvolumens bzw.

e eineserneuten 6ffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten Wertpapierbeschreibungen begebenen bzw. emeut 6ffentlich

angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefilhrten Wertpapierbeschreibungen enthaltenen

Emissionsbedingungen gemal Artikel 19 Prospeki-Verordnung als Bestandteil in dies

Wertpapierbeschreibung (Wertpapierbeschreibung vom 15. Februar 2024) im vorliegenden Abschnitt

V.5.1.1. einbezogen:

— AbschnittIV. 5.1.1., die auf den Seiten 41 bis 90 aus der Wertpapierbeschreibung vom 13. Mai 2020
flr A. Kapitalschutz-Wertpapiere und B. lkarus Anleihen aufgeflihrten Emissionsbedingungen;

— AbschnittIV.5.1.1., die auf den Seiten 41 bis92 ausder Wertpapierbeschreibung vom 7. Mai 2021
flr A. Kapitalschutz-Wertpapiere und B. lkarus Anleihen aufgeflihrten Emissionsbedingungen;

— AbschnittIV. 5.1.1., die auf den Seiten 41 bis 92 aus der Wertpapierbeschreibung vom 20. Juli 2022
flr A. Kapitalschutz-Wertpapiere und B. lkarus Anleihen aufgefihrten Emissionsbedingungen;

— AbschnittV. 5.1.1., die auf den Seiten 425 bis482 aus der Wertpapierbeschreibung vom 30. Januar
2023 (zuletzt geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) fur A. Kapitalschutz-
Wertpapiere und B. Ikarus Anleihen aufgefuihrten Emissionsbedingungen.

[A. Emissionsbedingungen fur die Kapitalschutz-Wertpapiere:]

[Emissionsbedingungen
fur die [Marketingnamen einfligen: o] [Quanto] Kapitalschutz- [Zertifikate] [Anleihe] bezogen
auf [Aktien] [Indizes] [indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte] [aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere] [Wahrungsw echselkurse[gegebenenfalls Bezeichnung
einfigen, beispielsweise: ["EUR Bull/USD Bear"] ["USD Bull/EUR Bear"] ["[Alternativen
Wahrungskirzel einfligen: o] [Bull] [Bear]"]]] [Edelmetalle]
[mit Wahrungsabsicherung (Quanto)]
-WKN e -
-ISINe -

81
Verbriefung und Lieferung der Kapitalschutz-Wertpapiere, Garantie, Glaubigerbeteiligung/Form
und Nennbetrag

[Anwendbar bei Zertifikaten ohne Nennbetrag:

(1) Die [Kapitalschutz-Zertifikate] [Marketingnamen einfliigen: e] (die "Zertifikate" oder die
"Kapitalschutz-Wertpapiere") werden durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH, Diisseldorf,
(der "Emittent") begeben.

(2) Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer
Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle”) hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Kapitalschutz-
Wertpapiere [oder Zinsscheine] kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden;
effektive Kapitalschutz-Wertpapiere [oder effektive Zinsscheine] werden nicht ausgegeben. Den
Inhabern der Kapitalschutz-Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
Hinterlegungsstelle und auf3erhalb der Bundesre publikDe utschland durch Clearing-Systeme, die
Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, Gbertragen werden kbnnen. Die
Keinste handel- und Ubertragbare Einheit ist ein Zertifikat.

Die Stiickzahl der begebenen Kapitalschutz-Wertpapiere ist abhangig von der Nachfrage nach den angebotenen Kapitalschutz-
Wertpapieren, aber - vorbehaltich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den f Ur die betreffende Emission zu erstellenden Endguiltigen Bedingungen zu dieser Wertpapierbeschreibung
v eroffentlicht.
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3)

(4)

HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich (die "Garantin®), handelnd unter der Firma ihrer
Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany ("HBCE Gemmany"), mit der
Geschéaftsanschrift Hansaallee 3, 40549 Disseldorf, hat eine unbedingte und unwiderrufliche
Garantie (die "Garantie") fir die ordnungsgemafle und punkliche Erfullung aller
Lieferverpflichtungen sowie der Zahlung aller Kapital-, Zins- und sonstigen zahlbaren Betrdge
gegenuber den Wertpapierinhabern gemal den Emissionsbedingungen der Wertpapiere
Ubernommen. Die Garantie stellt einen Vertrag zugunsten der Wertpapierinhaber alsbegiindigte
Dritte im Sinne des § 328 Abs. 1 BGB dar, der jedem Wertpapierinhaber das Recht gibt, die
Garantin unmittelbar aus der Garantie auf Erfiillung in Anspruch zu nehmen und Anspriiche aus
der Garantie unmittelbar gegen die Garantin durchzusetzen. Abschriften der Garantie sind bei
der Zweigniederlassung der Garantin, der HSBC Continental Europe S.A., Gemmany, Hansaallee
3, 40549 Dusseldorf, kostenlos erhéltlich. Eine Zahlung der Garantin auf eine Forderung der
Wertpapierinhaber gegen die Garantin bewirkt eine Kiirzung der entsprechenden Forderung
unter den Wertpapieren gegen den Emittenten in der jeweiligen Hohe.

Falls die Malgebliche Abwickungsbehdrde (wie nachstehend definiert) ihre Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung (wie nachstehend definiert) auf Verpflichtungen der Garantin austibt und
diese Ausilibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung zu einer Herabschreibung oder
Entwertung desgesamten oder eines Teilsdes Nennbetrags der Verbindlichkeiten der Garantin
unterder Garantie gegeniiber den Wertpapierinhabern (die"Garantieverpflichtungen") oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen und/oder einer
Umwandlung des gesamten oder eines T eils des Nennbetrags der Garantieverpflichtungen oder
einesausstehenden zahlbaren Betragsin Bezug auf die Garantieverpflichtungen in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person
fuhrt, einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfilhrung einer
solchen Befugniszur Glaubigerbeteiligung, dannwerden die Verbindlichkeiten des Emittenten
gegenlber den Wertpapierinhabern unter den Wertpapieren beschrankt und herabgeschrieben
auf die Kapital- und/oder Zinsbetrage, die die Wertpapierinhaber erhalten hatten, und/oder den
Wert der Aktien oder anderer Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der Garantin oder einer
anderen Person, die den Wertpapierinhabern geliefert worden waren, wenn die Wertpapiere
unmittelbar von der Garantin selbst begeben und samtliche Verbindlichkeiten unter den
Wertpapieren entsprechend direkt von der Ausiibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung
betroffen worden waren.

"Befugnis zur Glaubigerbeteiligung" bezeichnet die von Zeit zu Zeit bestehende
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis (einschliellich, jedoch nicht beschrankt auf
jegliche Befugnis zur Erganzung oder Anderung der Falligkeit von geeigneten Verbindlichkeiten
einesin Abwickung befindlichen Instituts, die Anpassung der zu zahlenden Zinsen unter den
geeigneten Verbindlichkeiten sowie die Anderung des Zinszahlungstags, einschlieRlich der
Befugnis, einen voribergehenden Zahlungsaufschub zu gewahren) gemal und in
Ubereinstimmung mit allen in Frankreich geltenden Gesetzten, Vorschriften oder Anforderungen:
(@) in Bezug auf die Umsetzung der Richtlinie zur Sanierung und Abwickiung von Kreditinstituten
(Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung ("BRRD"), einschlieRlich, jedoch nicht
beschréankt auf Verordnungen Nr. 2015-1024 vom 20. August 2015 und Nr. 2020-1636 vom 21.
Dezember 2020 sowie jedes andere Gesetz oder jede andere Verordnung in Bezug auf die
Umsetzung der BRRD ("Franzésische BRRD Verordnungen") in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung und den daraushervorgehenden Instrumenten, Regeln und Standardsund
(b) die sich auf Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM Verordnung") in der jeweils geltenden
Fassung beziehen oder sie begriinden, in jedem Fall, gemaf der die Verpflichtungen eines
beaufsichtigten Unternehmens (oder eines verbundenen Unternehmens eines beaufsichtigten
Unternehmens) reduziert (einschlieRlich auf null), annulliert, modifiziert oder umgeéandert, in
Aktien oder andere Wertpapiere oder andere Verpflichtungen eines beaufsichtigten
Unternehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden kbnnen.

Ein Verweis auf ein "beaufsichtigtes Unternehmen" bezieht sich auf jedes Unternehmen, auf das

far die Zwecke von (a) die Franzdsische BRRD Verordnungen und fur die Zwecke von (b) die
SRM-Verordnung Anwendung finden, was in jedem Fall bestimmte Kreditinstitute,
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Wertpapierfirmen und bestimmte Unternehmen ihrer Mutter- oder Holdinggesellschaften
einschlief3t. Die "Mal3gebliche Abwickungsbehérde" ist eine Behorde, die zur Auslibung der
Befugnis zur Glaubigerbeteiligung berechtigt ist.

Nach Ausibung einer Befugnis zur Gléaubigerbeteilligung durch die Malgebliche
Abwickungsbehorde wird eine Ruckzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung
von Zinsen aufdie Wertpapiere (in der Hohe, die dem Umfang der von der Ausiibung der Befugnis
zur Glaubigerbeteiligung betroffenen Verpflichtung der Garantin unter der Garantie entspricht)
nichtfallig und zahlbar, essei denn, eine solche Riickzahlung oder Zahlung héatte auch durch die
Garantin nach den zu diesem Zeitpunkt flr Zahlungen auf erstrangige unbesicherte
Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen und Verordnungen vorgenommen werden dirfen, sofem
die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere gewesen ware, und die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend geandert. Der Emittent wird
nach Kenntniserlangung von der Auslibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die
Maf3gebliche Abwickungsbehdrde auf die Garantieverpflichtungen die Wertpapierinhaber
unverziiglich gemaf § e benachrichtigen.

Die in diesem Absatz (4) beschriebene Herabschreibung oder Anderung im Hinblick auf die
Wertpapiere stellt keinen Kundigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere
gelten weiterhin in Bezug auf den verbleibenden Nennbetrag bzw. den ausstehenden zahlbaren
Betrag beziiglich der Wertpapiere, vorbehaltlich einer Anderung des Betrags der zahlbaren
Zinsen zur Beriicksichtigung der Herabschreibung des Nennbetrags und weiterer Anderungen
der Emissionsbedingungen, die die Maf3gebliche Abwick ungsbehdrde méglicherweise geman
den geltenden Gesetzen und Verordnungen in Bezug auf die Abwickdung von in Frankreich
ansassigen Banken, Bankkonzernen, Kreditinstituten und/oder Investmentuntemehmen
beschliefl3t.]

[Anwendbar bei Zertifikaten mit Nennbetrag:

1)

)

@3)

(4)

Die Kapitalschutz-Zertifikate (die "Zertifikate" oder die "Kapitalschutz-Wertpapiere"?) werden
durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH, Diisseldorf, (der "Emittent") begeben.

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber
lautende Kapitalschutz-Wertpapiere im Nennbetrag von jeweils e (die "Emissionswahrung") e
(der "Nennbetrag").

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer
Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle) hinterlegt ist. Die Lieferung effekiiver Kapitalschutz-
Wertpapiere [oder Zinsscheine] kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden;
effektive Kapitalschutz-Wertpapiere [oder effektive Zinsscheine] werden nicht ausgegeben. Den
Inhabern der Kapitalschutz-Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
Hinterlegungsstelle und auf3erhalb der Bundesre publikDe utschland durch Clearing-Systeme, die
Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, ibertragen werden kdnnen. Die
Keinste handel- und Ubertragbare Einheit ist ein Zertifikat.

HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich, (die "Garantin"), handelnd unter der Fima
ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany, mit der
Geschaftsanschrift Hansaallee 3, 40549 Disseldorf, hat eine unbedingte und unwiderrufliche
Garantie (die "Garantie") fur die ordnungsgemalRe und punktliche Erfullung aller
Lieferverpflichtungen sowie der Zahlung aller Kapital-, Zins- und sonstigen zahlbaren Betrage
gegenlber den Wertpapierinhabern gemal den Emissionsbedingungen der Wertpapiere
Uibernommen. Die Garantie stellt einen Vertrag zugunsten der Wertpapierinhaber als begundigte
Dritte im Sinne des § 328 Abs. 1 BGB dar, der jedem We rtpapierinhaber das Recht gibt, die

Der Gesamtnennbetrag der begebenen Kapitalschutz-Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nachden angebotenen Kapitalschutz
Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission - auf den angebotenen Gesamtnennbetrag
(das "Angebotsvadumen") begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiltigen
Bedingungen zu dieser Wertpapierbeschreibung verdffentlicht.
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)

Garantin unmittelbar aus der Garantie auf Erfillung in Anspruch zu nehmen und Anspriiche aus
der Garantie unmittelbar gegen die Garantin durchzusetzen. Abschriften der Garantie sind bei
der Zweigniederlassung der Garantin, der HSBC Continental Europe S.A., Gemany, Hansaallee
3, 40549 Dusseldorf, kostenlos erhéltlich. Eine Zahlung der Garantin auf eine Forderung der
Wertpapierinhaber gegen die Garantin bewirkt eine Kiirzung der entsprechenden Forderung
unter den Wertpapieren gegen den Emittenten in der jeweiligen Hohe.

Falls die Mal3gebliche Abwiclkdungsbehdrde (wie nachstehend definiert) ihre Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung (wie nachstehend definiert) auf Verpflichtungen der Garantin austibt und
diese Auslibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung zu einer Herabschreibung oder
Entwertung desgesamten oder eines Teilsdes Nennbetrags der Verbindlichkeiten der Garantin
unterder Garantie gegeniiber den Wertpapierinhabern (die"Garantieverpflichtungen™) oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen und/oder einer
Umwandlung des gesamten oder eines T eilsdes Nennbetrags der Garantieverpflichtungen oder
einesausstehenden zahlbaren Betragsin Bezug auf die Garantieverpflichtungen in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person
fuhrt, einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfilhrung einer
solchen Befugnis zur Glaubigerbeteiligung, dannwerden die Verbindlichkeiten des Emittenten
gegenuber den Wertpapierinhabern unter den Wertpapieren beschrénkt und herabgeschrieben
auf die Kapital- und/oder Zinsbetrage, die die Wertpapierinhaber erhalten hatten, und/oder den
Wert der Aktien oder anderer Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der Garantin oder einer
anderen Person, die den Wertpapierinhabern geliefert worden wéaren, wenn die Wertpapiere
unmittelbar von der Garantin selbst begeben und samtliche Verbindlichkeiten unter den
Wertpapieren entsprechend direkt von der Ausiibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung
betroffen worden waren.

"Befugnis zur Glaubigerbeteiligung" bezeichnet die von Zeit zu Zeit bestehende
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis (einschlieRlich, jedoch nicht be schrankt auf
jegliche Befugnis zur Erganzung oder Anderung der Falligkeit von geeigneten Verbindlichkeiten
einesin Abwickung befindlichen Instituts, die Anpassung der zu zahlenden Zinsen unter den
geeigneten Verbindlichkeiten sowie die Anderung des Zinszahlungstags, einschlieRlich der
Befugnis, einen voribergehenden Zahlungsaufschub zu gewahren) gemaR und in
Ubereinstimmung mit allen in Frankreich geltenden Gesetzten, Vorschriften oder Anforderungen:
(@) in Bezug auf die Umsetzung der Richtlinie zur Sanierung und Abwickl ung von Kreditinstituten
(Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung ("BRRD"), einschlief3lich, jedoch nicht
beschréankt auf Verordnungen Nr. 2015-1024 vom 20. August 2015 und Nr. 2020-1636 vom 21.
Dezember 2020 sowie jedes andere Gesetz oder jede andere Verordnung in Bezug auf die
Umsetzung der BRRD ("Franzdsische BRRD Verordnungen”) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung und den daraus hervorgehenden Instrumenten, Regeln und Standardsund
(b) die sich auf Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM Verordnung") in der jeweils geltenden
Fassung beziehen oder sie begriinden, in jedem Fall, gemaf der die Verpflichtungen eines
beaufsichtigten Unternehmens (oder eines verbundenen Unternehmens eines beaufsichtigten
Unternehmens) reduziert (einschlieBlich auf null), annulliert, modifiziert oder umgeéndert, in
Aktien oder andere Wertpapiere oder andere Verpflichtungen eines beaufsichtigten
Unternehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden kénnen.

Ein Verweisauf ein "beaufsichtigtes Unternehmen” bezieht sich auf jedes Unternehmen, auf das
firdie Zwecke von (a) die Franzodsische BRRD Verordnungen und fiir die Zwecke von (b) die
SRM-Verordnung Anwendung finden, was in jedem Fall bestimmte Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen und bestimmte Unternehmen ihrer Mutter- oder Holdinggesellschaften
einschliefit. Die "MaRgebliche Abwickungsbehorde" ist eine Behérde, die zur Ausiibung der
Befugnis zur Glaubigerbeteiligung berechtigt ist.

Nach Ausibung einer Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die Malgebliche
Abwickungsbehorde wird eine Riickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung
von Zinsen aufdie Wertpapiere (in der Hohe, die dem Umfang der von der Ausiibung der Befugnis
zur Glaubigerbeteiligung betroffenen Verpflichtung der G arantin unter der Garantie entspricht)
nicht fallig und zahlbar, essei denn, eine solche Rickzahlung oder Zahlung hatte auch durch die
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Garantin nach den zu diesem Zeitpunkt fir Zahlungen auf erstrangige unbesicherte
Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen und Verordnungen vorgenommen werden dirfen, sofem
die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere gewesen ware, und die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend geandert. Der Emittent wird
nach Kenntniserlangung von der Ausiibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die
Mafgebliche Abwickungsbehtrde auf die Garantieverpflichtungen die Wertpapierinhaber
unverziglich gemal § e benachrichtigen.

Die in diesem Absatz (5) beschriebene Herabschreibung oder Anderung im Hinblick auf die
Wertpapiere stellt keinen Kiindigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere
gelten weiterhin in Bezug auf den verbleibenden Nennbetrag bzw. den ausstehenden zahlbaren
Betrag beziiglich der Wertpapiere, vorbehaltlich einer Anderung des Betrags der zahlbaren
Zinsen zur Beriicksichtigung der Herabschreibung des Nennbetrags und weiterer Anderungen
der Emissionsbedingungen, die die Maf3gebliche Abwickungsbehdrde méglicherweise geman
den geltenden Gesetzen und Verordnungen in Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich
ansdssigen Banken, Bankkonzernen, Kreditingtituten und/oder Investmentuntemehmen
beschliel3t.]

[Anwendbar bei Anleihen:

1)

@)

3)

(4)

Die Kapitalschutz-Anleihe (die "Anleihe" bzw. die "Teilschuldverschreibungen" oder die
"Kapitalschutz-Wertpapiere"®) wird durch die HSBC Trinkaus& Burkhardt GmbH, Duissel dorf, (der
"Emittent") begeben.

Die Anleihe ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils o (die "Emissionswahrung') e (der
"Nennbetrag").

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer
Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die "Sammelurkunde") verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle") hinterlegt ist. Die Lieferung effekliver
Kapitalschutz-Wertpapiere [oder Zinsscheine] kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verlangt werden; effektive Kapitalschutz-Wertpapiere [oder effektive Zinsscheine] werden nicht
ausgegeben. Den Inhabern der Kapitalschutz-Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Besimmungen
und Regeln der Hinterlegungsstelle und auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hintedegungsstelle verfligen, Gbertragen
werden kdnnen. Die Keinste handel- und Ubertragbare Einheitist eine Teilschuldverschreibung.

HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich, (die "Garantin"), handelnd unter der Firma
ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany, mit der
Geschéaftsanschrift Hansaallee 3, 40549 Disseldorf, hat eine unbedingte und unwiderrufliche
Garantie (die "Garantie") fir die ordnungsgemafle und punklliche Erfullung aller
Lieferverpflichtungen sowie der Zahlung aller Kapital-, Zins- und sonstigen zahlbaren Betrdge
gegenlber den Wertpapierinhabern gemal den Emissionsbedingungen der Wertpapiere
Ubernommen. Die Garantie stellt einen Vertrag zugunsten der Wertpapierinhaber als beglindigte
Dritte im Sinne des § 328 Abs. 1 BGB dar, der jedem Wertpapierinhaber das Recht gibt, die
Garantin unmittelbar aus der Garantie auf Erfillung in Anspruch zu nehmen und Anspriiche aus
der Garantie unmittelbar gegen die Garantin durchzusetzen. Abschriften der Garantie sind bei
der Zweigniederlassung der Garantin, der HSBC Continental Europe S.A., Gemany, Hansaallee
3, 40549 Dusseldorf, kostenlos erhéltlich. Eine Zahlung der Garantin auf eine Forderung der
Wertpapierinhaber gegen die Garantin bewirkt eine Kiirzung der entsprechenden Forderung
unter den Wertpapieren gegen den Emittenten in der jeweiligen Hohe.

Der Gesamtnennbetrag der begebenen Kapitalschutz-Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nachden angebotenen Kapitalschutz-
Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission - auf den angebotenen Gesamtnennbetrag
(das "Angebotsvadumen™) begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiltigen
Bedingungen zu dieser Wertpapierbeschreibung verdffentlicht.
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)

Falls die Mal3gebliche Abwickdungsbehdrde (wie nachstehend definiert) ihre Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung (wie nachstehend definiert) auf Verpflichtungen der Garantin ausiibt und
diese Auslibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung zu einer Herabschreibung oder
Entwertung desgesamten oder eines Teilsdes Nennbetrags der Verbindlichkeiten der Garantin
unterder Garantie gegenlber den Wertpapierinhabern (die"Garantieverpflichtungen") oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen und/oder einer
Umwandlung desgesamten oder eines T eilsdes Nennbetrags der Garantieverpflichtungen oder
einesausstehenden zahlbaren Betragsin Bezug auf die Garantieverpflichtungen in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person
fiihrt, einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durc hfiihrung einer
solchen Befugniszur Glaubigerbeteiligung, dannwerden die Verbindlichkeiten des Emittenten
gegenuber den Wertpapierinhabern unter den Wertpapieren beschrénkt und herabgeschrieben
auf die Kapital- und/oder Zinshetréage, die die Wertpapierinhaber erhalten hatten, und/oder den
Wert der Aktien oder anderer Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der Garantin oder einer
anderen Person, die den Wertpapierinhabern geliefert worden wéaren, wenn die Wertpapiere
unmittelbar von der Garantin selbst begeben und samtliche Verbindlichkeiten unter den
Wertpapieren entsprechend direkt von der Ausiibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung
betroffen worden waren.

"Befugnis zur Glaubigerbeteiligung" bezeichnet die von Zeit zu Zeit bestehende
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis (einschlie3lich, jedoch nicht beschrankt auf
jegliche Befugnis zur Erganzung oder Anderung der Falligkeit von geeigneten Verbindlichkeiten
einesin Abwickung befindlichen Instituts, die Anpassung der zu zahlenden Zinsen unter den
geeigneten Verbindlichkeiten sowie die Anderung des Zinszahlungstags, einschlieflich der
Befugnis, einen voribergehenden Zahlungsaufschub zu gewdhren) gemaR und in
Ubereinstimmung mit allen in Frankreich geltenden Gesetzten, Vorschriften oder Anforderungen:
(@) in Bezug auf die Umsetzung der Richtlinie zur Sanierung und Abwicki ung von Kreditinstituten
(Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung ("BRRD"), einschlief3lich, jedoch nicht
beschrankt auf Verordnungen Nr. 2015-1024 vom 20. August 2015 und Nr. 2020-1636 vom 21.
Dezember 2020 sowie jedes andere Gesetz oder jede andere Verordnung in Bezug auf die
Umsetzung der BRRD ("Franzdsische BRRD Verordnungen”) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung und den daraus hervorgehenden Instrumenten, Regeln und Standards und
(b) die sich auf Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM Verordnung") in der jeweils geltenden
Fassung beziehen oder sie begriinden, in jedem Fall, gemaf der die Verpflichtungen eines
beaufsichtigten Unternehmens (oder eines verbundenen Unternehmens eines beaufsichtigten
Unternehmens) reduziert (einschlieBlich auf null), annulliert, modifiziert oder umgeandert, in
Aktien oder andere Wertpapiere oder andere Verpflichtungen eines beaufsichtigten
Unternehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden kdnnen.

Ein Verweisauf ein "beaufsichtigtes Unternehmen" bezieht sich auf jedes Unternehmen, auf das
firdie Zwecke von (a) die Franzodsische BRRD Verordnungen und fiir die Zwecke von (b) die
SRM-Verordnung Anwendung finden, was in jedem Fall bestimmte Kreditinsttute,
Wertpapierfirmen und bestimmte Unternehmen ihrer Mutter- oder Holdinggesellschaften
einschlief3t. Die "MaRgebliche Abwickiungsbehétrde" ist eine Behorde, die zur Ausiibung der
Befugnis zur Glaubigerbeteiligung berechtigt ist.

Nach Ausiibung einer Befugnis zur Gléaubigerbeteiligung durch die Malgebliche
Abwickungsbehorde wird eine Riickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung
von Zinsen aufdie Wertpapiere (in der Ho he, die dem Umfang der von der Ausiibung der Befugnis
zur Glaubigerbeteiligung betroffenen Verpflichtung der Garantin unter der Garantie entspricht)
nicht fallig und zahlbar, essei denn, eine solche Rickzahlung oder Zahlung hatte auch durch die
Garantin nach den zu diesem Zeitpunkt flir Zahlungen auf erstrangige unbesicherte
Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen und Verordnungen vorgenommen werden dirfen, sofem
die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere gewesen ware, und die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend geandert. Der Emittent wird
nach Kenntniserlangung von der Auslibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die
Mafgebliche Abwickungsbehtrde auf die Garantieverpflichtungen die Wertpapierinhaber
unverziglich gemal § e benachrichtigen.
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Die in diesem Absatz (5) beschriebene Herabschreibung oder Anderung im Hinblick auf die
Wertpapiere stellt keinen Kiindigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere
gelten weiterhin in Bezug auf den verbleibenden Nennbetrag bzw. den ausstehenden zahlbaren
Betrag beziiglich der Wertpapiere, vorbehaltlich einer Anderung des Betrags der zahlbaren
Zinsen zur Beriicksichtigung der Herabschreibung des Nennbetrags und weiterer Anderungen
der Emissionsbedingungen, die die MalRgebliche Abwicklungsbehérde moglicherweise geman
den geltenden Gesetzen und Verordnungen in Bezug auf die Abwickung von in Frankreich
ansdssigen Banken, Bankkonzernen, Kreditingtituten und/oder Investmentuntemehmen

beschlief3t.]

8§82
Definitionen

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:

"Basiswert":
["ISIN":
["Wahrung desBasiswerts'

["EmittentdesBasiswerts":
['Referenzpreis':

o,

o]

o[, aufgrund der Quanto-Struktur entspricht [Zahl und Einheit
des Basiswerts einfligen: e][Zahl und Einheitder Wahrung
einfigen: o]];]

o]

[¢] [(wobei[Zahlund Einheit des Basiswerts einfligen: o]
[Zahl und Einheit der Wahrung einfligen: o] entspricht)] [,
aufgrund der Quanto-Struktur entspricht [Zahlund Einheitdes
Basiswerts einfligen: e] [Zahl und Einheit der Wahrung
einfigen: o]];

[Basiswert Wahrungswechselkurse
"EUR/Fremdwahrung":

entspricht dem Fremdwahrungs-Kursje [e] [1,00] EUR, wie er
auf [der Internetseite https./Aww.refinitiv.com/enffinancial-
data/financial-benchmarks'wm -refinitiv-ix-benchmarks  unter
2pm CET Fix] [e] (die "Publikationsseite") [von Refinitiv] [e]
(die "Publikationsstelle") (oder einer etwaigen Nachfolgesite
der vorgenannten  Publikationsstelle  oder  einer
Publikationsseite  einer anderen  Publikationsstelle)
veroffentlicht wird.

Wenn der Referenzpreis nicht mehr regelmafdig auf der
vorgenannten Publikationsseite verdffentlicht wird, wird der
Emittent eine andere Publikationsseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der der Referenzpreis regelmafig
veroffentlicht wird, bestimmen.]

[Basiswert Wahrungswechselkurse
"Fremdwahrung A/Fremdwahrung B":

entsprichtdem Fremdwahrung A/Fremdwahrung B-Kurs, d. h.
dem Fremdwahrung B-Kurs je [1] [e] Fremdwahrung A, der
sch aus dem Fremdwahrung B-Kurs je [1,00] [e]
Fremdwahrung [A], dividiert durch den Fremdwéhrung A-Kurs
je [e] [1,00] EUR ergibt, wie sie auf [der Internetwite
https.//www.refinitiv.com/en/financial-d ata/financial-
benchmarks/wm -refinitiv-fx-benchmarks unter 2pm CET Fix]
[e] (die "Publikationsseite™) [von Refinitiv] [e] (die
"Publikationsstelle”) (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder einer Publikationsseite
einer anderen Publikationsstelle) veroffentlicht werden.

Wenn der Fremdwahrung B-Kurs je [e] [1,00] EUR und/oder
der Fremdwahrung A-Kurs je [e] [1,00] EUR nicht mehr
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["Emissionswahrung":
["Fremdwahrung":
["Fremdwahrung A"
["Fremdwéhrung B":
['Relevante Referenzstelle':
['Relevante Terminborse™:
['"Fondgesellschaft":
["Festbetrag":
['Zusatzbetrag"
['Zusatzbetragl™
['Startniveau":
['Rickzahlungdevel”
["Oberer Ruckzahlungdevel”

["Unterer Rickzahlungslevel”

['Bezugsverhéaltnis':
['Partizipationsfaktor":
['Partizipationsfaktorl™:
['Partizipationsfaktor2":
["H6chstbetrag™:
["H6chstzusatzbetrag":
["H6chstzusatzbetragl™:
["H6chstzusatzbetrag2™
"Bankarbeitstag"™:

regelméalig auf der worgenannten  Publikationsseite
veroffentlicht werden, wird der Emittent eine andere
Publikationsseite der wvorgenannten Publikationsstelle oder
eine Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, auf der
der Fremdwahrung B-Kurs je [e] [1,00] EUR und/oder der
Fremdwahrung A-Kurs je [e] [1,00] EUR regelmaRig
verdffentlicht werden, bestimmen. ]
[Basiswert
"Fremdwahrung/EUR":
entspricht dem Wert 1, dividiert durch den Fremdwahrungs-
Kurs je [e] [1,000 EUR am  Malgeblichen
Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf
[der Internetseite  https./Aww.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks'wm -refinitiv-ix-benchmarks  unter
2pm CET Fix] [e] (die "Publikationsseite”) [von Refinitiv] [e]
(die "Publikationsstelle") (oder einer etwaigen Nachfolgeeite
der vorgenannten  Publikationsstelle  oder  einer
Publikationsseite  einer  anderen Publikationsstelle)
verotffentlicht wird; "Mal3geblicher Umrechnungszeitpunkt” it,
sofern der Fremdwdahrungs-Kurs je [e] [1,00] EUR am
Bewertungstag biseinschlieflich [14:00] [e] Uhr (Dusseldorfer
Zeit) festgestellt wird, der Bewertungstag oder, sofern der
Fremdwahrungs-Kurs je [e] [1,00] EUR am Bewertungdag
nach [14:00] [e] Uhr (Disseldorfer Zeit) festgestellt wird, der
auf den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag.

Wenn der Fremdwéahrungs-Kursje [e] [1,00] EUR nicht mehr
regelmalBig auf der vorgenannten Publikationsseite
veroffentlicht wird, wird der Emittent eine andere
Publikationsseite der vorgenannten Publikationsstelle oder
eine Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, auf der
der Fremdwahrungs-Kurs je [e] [1,00] EUR regelmafig
veroffentlicht wird, bestimmen.];]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

;]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

o]

[im Sinne dieser Emissionsbedingungenist jeder Tag (aul3er
ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Disseldorf
Ublicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet
sind;] [Abweichende Definition des Bankarbeitstags: o]

Wahrungswechselkurse
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"BOrsentag": [Anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen

aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert: im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder
Tag (aul3er ein Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante
Referenzstelle Ublicherweise flr den Handel gedffnetist.]
[Alternativ anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen
aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert: im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder
Tag (aul3er ein Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante
Referenzstelle und die Relevante Terminbdrse Ublicherweise
fur den Handel gedffnet sind, mit Ausnahme der Tage, an
denen die Relevante Referenzstelle und/oder die Relevante
Terminbdrse planmaRig friher als zu ihren Ublichen
Borsenschlusszeiten, schlie3en. ]

[Anwendbar bei Indizes bzw. indexdhnlichen bzw.
indexvertretenden Basiswerten: im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aul3er ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle liblicherweise
Kurse desBasiswertsfeststellt.]

[Alternativ anwendbar bei Indizes bzw. index&hnlichen
bzw. indexvertretenden Basiswerten als Basiswert: im
Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aul3er ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle
Ublicherweise Kurse des Basiswerts feststellt und die
Relevante Teminboérse Ublicherweise fir den Handel gedffnet
ist, mit Ausnahme der Tage, an denen die Relevante
Referenzstelle und/oder die Relevante Terminboérse planmaRig
friher alszu ihren Ublichen Borsenschlusszeiten, schlieRen.]
[Abweichende Definition des Borsentags - anwendbar bei
allen Basiswerten: im Sinne dieser Emissionsbedingungen ig
o]

83
Zinsen

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit nicht verzinst werden:
Zinszahlungen und andere periodische Ausschittungen werden aufdie Kapitalsch utz -Wertpapiere nicht
geleistet.]

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit mit einem p.a.-Zinssatz
verzinst werden:

1)

[Anwendbar bei einem Zinstermin: Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erge
Valutierungstag™)] [e (der "Zindaufbeginn")] (einschlieBlich) an mit e % p.a. (der "Zinssatz")
bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und den Zeitraum vom [Ersten
Valutierungstag] [Zindlaufbeginn] (einschlieRlich) bis zum Rickzahlungstermin (wie in 8§ 4
Absatz (1) definiert) (ausschlieBlich) (die "Zinsperiode") verzinst. Die Zinsen werden am
Rickzahlungstermin zur Zahlung féallig. Der Zindauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit
Ablauf des dem Rickzahlungstemmin vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die
Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen: Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der
"Erste Valutierungstag”)] [e (der "Zindaufbeginn®)] (einschlielllich) an mit e % p.a. (der
"Zinssatz") bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und je Zinsperiode (wie
nachfolgend definiert) verzinst. Die Zinsen werden [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahdich]
[Abweichenden Zahlungsintervall einfligen: ] nachtraglicham e [einesjeden Jahres] [der
Monate o] (jeweils ein "Zinstemmin") zahlbar[, erstmals am e (der "Erste Zinstermin®)]. Der
Zeitraum zwischen dem [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschliefdlich) und dem
letzten Tag (einschlie3lich) vor dem Ersten Zinstemrmin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen
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dem Ersten Zinstermin bzw. den darauf folgenden Zinsterminen (einschlief3lich) und den letzten
Tagen (einschlief3lich) vorden jeweilsnachsten Zinsterminen werden "Zingperiode" genannt. [Die
Erste Zinsperiode beginnt am e (einschlieRlich) und endet am e (ausschliellich) (die "Ersge
Zinsperiode"). Letzter Zinstermin ist der o flir die Zinsperiode vom e (einschlieflich) biszum e
(ausschliefilich).] Der Zindauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem
Ruckzahlungstermin vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193
BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar, wenn "actual/actual" als Zinsberechnungsmethode Anwendung find et:

(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basisder abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und
der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach ndherer MalRgabe der
Bestimmungen der ICMA-Rule 251 (actual/actual).]

[Anwendbar, wenn "30E/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit zwolf
Monaten zu jeweils 30 Tagen (30E/360).]

[Anwendbar, wenn "Actual/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basisder abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und
einesJahresmit 360 Tagen (act/360).]]

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit mit einem Zinssatz

absolut verzinst werden:

[Anwendbar bei einem Zinstermin:

(1) Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zindaufbeginn”)] (einschliellich) an mit e % absolut (der "Zinssatz") bezogen auf den
Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und den Zeitraum vom [Ersten Valutierungsag]
[Zindaufbeginn] (einschlieflich) bis zum Rickzahlungstemin (wie in 8 4 Absatz (1) definiert)
(ausschlief3lich) (die "Zinsperiode") verzinst. Bei dem fir die Berechnung der Zinsen
anzuwendenden Zinssatz handelt essich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d. h. die Berechnung der
Zinsen erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage desZeitraumesin dem die
Kapitalschutz-Wertpapiere verzinst werden und der tatsdchlichen Anzahl der Tage einesJahres

(2) Die Zinsenwerden am Riickzahlungstermin zur Zahlungféllig. Der Zinslauf der Kapitalschutz-
Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Riickzahlungstemmin vorausgehenden Tags (und zwar
auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen:

(1) Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zindaufbeginn")] (einschlielllich) an mit e % absolut (der "Zinssatz") bezogen auf den
Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und je Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) verzing.
Bei dem fur die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d. h. die Berechnung der Zinsen erfolgt unabhéngig von der Anzahl der
abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage einesJahres.

(2) Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [Abweichenden Zahlungsintervall
einfugen: o] nachtraglich am e [einesjeden Jahres] [der Monate o] (jeweilsein "Zinstermin")
zahlbar[, erstmals am e (der "Erste Zinstermin“)]. Der Zeitraum zwischen dem [Ersten
Valutierungstag] [Zind aufbeginn] (einschlieB3lich) und dem letzten Tag (einschliel3lich) vor dem
Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten Zinstermin bzw. den darauf
folgenden Zinsteminen (einschliefdlich) und den letzten Tagen (einschlieflich) vor den jeweils
nachsten Zinstemminen werden "Zinsperiode" genannt. [Die Erste Zinsperiode beginntam e
(einschlieRlich) und endet am e (ausschliel3lich) (die "Erste Zinsperiode"). Letzter Zinstemmin ist
der o flr die Zinsperiode vom e (einschlief3lich) biszum e (ausschliefllich).] Der Zinslauf der
Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf desdem Rickzahlungstermin (wiein § 4 Absatz (1)
definiert) vorausgehenden Tags(und zwar auch dann, wenndie Leistungnach § 193 BGB bewirk
wird).]]
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[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit bedingten Zinszahlungen:
[Anwendbar bei einem Zinstermin:

@)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden in Abhéngigkeit der Zinsbedingung (wie in Absatz (3)
definiert) mit e % absolut (der "Zinssatz") bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-
Wertpapier und den Zeitraum vom [Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlieRlich) bis
zum Ruckzahlungstermin (wie in § 4 Absatz (1) definiert) (ausschlief3lich) (die "Zinsperiode")
verzinst. Bei dem fur die Berechnung etwaiger Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich
nicht um einen p.a.-Zinssatz, d. h. die Berechnung etwaiger Zinsen erfolgt unabhangig von der
Anzahl der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines
Jahres.

[Anwendbar, sofern kein Mindestzinssatz Anwendung findet:

2

Sofern am Zinsbewertungstag die Zinsbedingung erfiillt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zinsen werden am Rickzahlungstermin zur
Zahlung fallig, andernfalls erfolgt am Riickzahlungstermin keine Zahlung der Zinsen. Der Zinslauf
der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Rickzahlungstermin (wie in 8§ 4
Absatz (1) definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193
BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar, sofern ein Mindestzinssatz Anwendung findet:

)

@)

Sofern am Zinsbewertungstag die Zinsbedingung erfullt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zinsen werden am Rickzahlungstermin zur
Zahlung féllig. Sofern die Zinsbedingung nicht erflllt ist, werden die Kapitalschutz-Wertpapiere
mit @ % absolut (der "Mindestzinssatz") bezogen aufden Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier
und je Zinsperiode verzinst und die Zinsen werden am Rickzahlungstermin zur Zahlung féllig.
Der Zinslauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Riickzahlungstermin (wie
in 8 4 Absatz (1) definiert) vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach
§ 193 BGB bewirkt wird).]

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:

"Zinsbewertungstag":

["Zinslevel":

["Oberer Zinslevel":

["Unterer Zinslevel":

["Mindestzinssatz": °

"Zinsbedingung": [Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertunggag

festgestellite Referenzpreisdes Basiswertsentspricht dem Zindevel
oder uberschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungdag
festgestellte Referenzpreis desBasiswerts entspricht dem Zindevel
oder unterschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungdag
festgestellite Referenzpreisdes Basiswertsliegt [auf oder] Uber dem
Unterem Zindevel und [auf oder] unter dem Oberem Zindevel.]
[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungdag
festgestellte ReferenzpreisdesBasiswertsliegt [auf oder] Gber dem
Oberen Zindevel oder [auf oder] unter dem Unteren Zindevel.]

Sofern ein Zinsbewertungstag kein Borsentag ist, ist Zinsbewertungstag der nachstfolgende Borsentag.
Sofern ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin der nachstfolgende Bankarbeitstag. Die
Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubszu verlangen.]

[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen:

@)

Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden in Abhéangigkeit der Zinsbedingung (wie in Absatz (3)
definiert) mit e % absolut (der "Zinssatz") bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-
Wertpapier und je Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) verzinst. Der Zeitraum zwischen dem
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[Ersten Valutierungstag] [Zinslaufbeginn] (einschlie3lich) und dem letzten Tag (einschliel3 lich)
vor dem Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten Zinstermin bzw.
den darauf folgenden Zinsterminen (einschlief3lich) und den letzten Tagen (einschlieB3lich) vor
den jeweils nachsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt. Bei dem fiir die Berechnung
etwaiger Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d. h. die
Berechnung etwaiger Zinsen erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage einer
Zinsperiode und der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres. Der Zinslauf der Kapitalschutz-
Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Ruckzahlungstermin (wie in 8 4 Absatz (1) definiert)
worausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird).

[Anwendbar, sofern kein Mindestzinssatz Anwendung findet:

(2) Sofern an einem Zinsbewertungstag ¢ die Zinsbedingung erfullt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zahlung der Zinsen erfolgt am entsprechenden
dem betreffenden Zinsbewertungstag ¢y folgenden Zinstermin ), andernfalls erfolgt am
betreffenden Zinstermin ¢y keine Zahlung der Zinsen.]

[Anwendbar, sofern ein Mindestzinssatz Anwendung findet:

(2) Sofern an einem Zinsbewertungstag ) die Zinsbedingung erfullt ist, werden die Kapitalschutz-
Wertpapiere mit dem Zinssatz verzinst und die Zahlung der Zinsen erfolgt am entsprechenden
dem betreffenden Zinsbewertungstag (; folgenden Zinstermin (. Sofern die Zinsbedingung nicht
erfullt ist, werden die Kapitalschutz-Wertpapiere mit ® % absolut (der "Mindestzinssatz") bezogen
auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und je Zinsperiode verzinst und die Zahlung der
Zinsen erfolgt am entsprechenden dem betreffenden Zinsbewertungstag ¢y folgenden
Zinstermin y.]

(3) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:

t

"Zinsbewertungstag «":
"Zinstermin ":
["'Zinslevel ju;":
["Oberer Zinslevel jy":
["Unterer Zinslevel o;":
["Mindestzinssatz": ®
"Zinsbedingung": [Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem
Zindevel ) oder Giberschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem
Zindevel i oder unterschreitet diesen.]

[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertungdag
festgestellite Referenzpreisdes Basiswertsliegt [auf oder] Uber dem
Unterem Zindevel und [auf oder] unter dem Oberem Zinsevel.]
[Der von der Relevanten Referenzstelle am Zinsbewertunggag
festgestellte Referenzpreisdes Basiswertsliegt [auf oder] Uber dem
Oberen Zind evel oder [auf oder] unter dem Unteren Zinslevel.]

Sofern ein Zinsbewertungstag , kein BdOrsentag ist, ist Zinsbewertungstag , der nachsfolgende
Borsentag. Sofern ein Zinstermin , kein Bankarbeitstag ist, ist Zinstermin , der nachdfolgende
Bankarbeitstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einessolchen Zahlungsaufschubszu verlangen.]

84
Rickzahlung

[Anwendbar, sofern kein Zusatzbetrag vorgesehen ist:

Der Emittentist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am e (der "Rickzahlungstermin") zuriick zu
zahlen. Die Rickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-Wertpapier durch
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Zahlung von [e% des [Nennbetrags] [Festbetrags]][Kapitalschutzbetrag einfiigen: e] (der
"Kapitalschutzbetrag” oder der "Rickzahlungsbetrag”).]

[Anwendbar, sofern ein Rickzahlungsbetrag vorgesehen ist:

(1) Der Emittent ist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am e (der "Rlickzahlungstermin®)
zurlick zu zahlen. Die Rickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-
Wertpapier durch Zahlung desgemal Absatz (2) am Bewertungstag (wie in Absatz (4) definiert)
ermittelten Rickzahlungsbetrags (der "Rickzahlungsbetrag"), mindestensjedoch durch Zahlung
von [e% des [Nennbetrags] [Festbetrags]][Kapitalschutzbetrag einfligen: e] (der
"Kapitalschutzbetrag").

(2) Der "Riuckzahlungsbetrag" entspricht je Kapitalschutz-Wertpapier dem Quotienten aus(i) dem
Produkt aus(a) [Nennbetrag] [Festbetrag] und (b) dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten ReferenzpreisdesBasiswerts und (ii) dem Startniveau gemal der
Formel:

[Nennbetrag][Festbetrag]
Startniveau

"Ruckzahlungsbetrag” =

x Referenzpreis

Der Rickzahlungsbetrag wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. [Maximal
entsprichtder Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.]]

[Anwendbar, sofern ein Zusatzbetrag vorgesehen ist:
(1) Der Emittent ist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am e (der "Riickzahlungstermin®)

zuriick zu zahlen. Die Rickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-
Wertpapier durch Zahlung von [e% des [Nennbetrags] [Festbetrags]][Kapitalschutzbetrag
einfigen: o] (der "Kapitalschutzbetrag”) und desgemal Absatz (2) am Bewertungstag (wie in
Absatz (4) definiert) bestimmten Zusatzbetrags ("Kapitalschutzbetrag" und "Zusatzbetrag"
zusammen der "Rickzahlungsbetrag").

[Anwendbar, sofern keine Performance des Basiswerts vorgesehen ist:

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag bei Erreichen bzw. Uberschreiten eines

Riuckzahlungslevels gezahlt wird:

(2) Sofern der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Rilckzahlungsevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der
Zusatzbetrag [e] (der "Zusatzbetrag").

(3) Sofernder am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswertsden Ruckzahlungdevel unterschreitet, entfallt die Zahlung des Zusatzbetrags.

Der Zusatzbetrag wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag bei Erreichen bzw. Unterschreiten eines

Ruckzahlungslevels gezahlt wird:

(2) Sofern der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Rickzahlungdevel entspricht oder diesen unterschreitet, entspricht der
Zusatzbetrag [e] (der "Zusatzbetrag").

(3) Sofernder am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswertsden Ruckzahlungdevel Giberschreitet, entfallt die Zahlung des Zusatzbetrags.

Der Zusatzbetrag wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. ]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berticksichtigung einesOberen Riickzahlungslevels

und eines Unteren Riickzahlungslevels errechnet wird:
(2) Sofern der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des

Basiswerts [dem Unterem Rilckzahlungsevel entspricht oder diesen] [den Unteren
Rickzahlungdevel] Uberschreitet und [dem Oberem Riickzahlungs evel entspricht oder diesen]
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3)

[den Oberen Rickzahlungdevel] unterschreitet, entspricht der Zusatzbetrag e (der
"Zusatzbetrag").

Sofern der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts [dem Unterem Rulckzahlungdevel entspricht oder diesen] [den Unteren
Ruckzahlungdevel] unterschreitet oder [dem Oberem Rickzahlungs evel entspricht oder diesen]
[den Oberen Riickzahlungslevel] Gberschreitet, entfallt die Zahlung des Zusatzbetrags.

Der Zusatzbetrag wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. ]

[Alternativ anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Beriicksichtigung eines Oberen
Ruckzahlungslevels und eines Unteren Riickzahlungslevels errechnet wird:

)

@3)

Sofern der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts [dem Oberem Rickzahlungsdevel entspricht oder diesen] [den Oberen
Rickzahlungd evel] Uberschreitet oder [dem Unterem Riickzahlungslevel entspricht oder diesen]
[den Unteren Rickzahlungslevel] unterschreitet, entspricht der Zusatzbetrag e (der
"Zusatzbetrag").

Sofern der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
[dem Unterem Riickzahlungdevel entspricht oder diesen] [den Unteren Riickzahlungsevel]
Uberschreitet und [dem Oberem Riickzahlungsievel entspricht oder diesen] [den Oberen
Rickzahlungd evel] unterschreitet, entfallt die Zahlung des Zusatzbetrags.

Der Zusatzbetrag wird auf die @ Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.]]

[Anwendbar, sofern eine Performance des Basiswerts vorgesehen ist:
[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berticksichtigung der positiven Performance des
Basiswerts errechnet wird:

)

Der "Zusatzbetrag" entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii) dem
Partizipationsfaktor und der Differenz aus (iii) der Performance desBasiswertsund dem Wert 1
und errechnet sich geman der Fomel:

"Zusatzbetrag" = [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor x (Performance des
Basiswerts- 1),

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhéalt. [Maximal entspricht der Zusatzbetrag dem
Hochstzusatzbetrag. ]

Der Zusatzbetrag wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berlicksichtigung der negativen Performance des
Basiswerts errechnet wird:

)

@3)

Der "Zusatzbetrag" entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii) dem
Partizipationsfaktor und der Differenz aus (iii) dem Wert 1 und der Performance des Basiswerts
und errechnetsich gemaf der Formel:

"Zusatzbetrag" = [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor x (1 - Performance des
Basiswerts),

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhéalt. [Maximal entspricht der Zusatzbetrag dem
Hochstzusatzbetrag.]

Der Zusatzbetrag wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. ]

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:
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"Performance desBasiswerts': entspricht dem Quotienten aus dem von der Relevanten
Referenzstelle am Bewertungstag festgestellten Referenzpreis
und dem Startniveau des Basiswertsgemaf der Formel:

Referenzpreis

1]

"Performance desBasiswerts' = -
Startniveau

[Anwendbar, sofern eine durchschnittliche Performance des Basiswerts vorgesehen ist:

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berlicksichtigung der positiven durchschnittlichen

Performance des Basiswerts errechnet wird:

(2) Der"Zusatzbetrag" entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii) dem
Partizipationsfaktor und der Differenz aus(iii) der durchschnittlichen Performance desBasiswerts
und dem Wert 1 und errechnet sich gemaf der Formel:

"Zusatzbetrag" = [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfakior x (durchschnittliche
Performance desBasiswerts- 1),

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. [Maximal entspricht der Zusatzbetrag dem
Hochstzusatzbetrag. ]

Der Zusatzbetrag wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. ]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Beriicksichtigung der negativen durchschnittlichen

Performance des Basiswerts errechnet wird:

(2) Der"Zusatzbetrag"entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (ii) dem
Partizipationsfaktor und der Differenz aus(iii) demWert 1 und der durchschnittlichen Performance
desBasiswertsund errechnet sich gemaf der Formel:

"Zusatzbetrag" = [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor x (1 - durchschnittliche
Performance desBasiswerts),

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. [Maximal entspricht der Zusatzbetrag dem
Hochstzusatzbetrag. ]

Der Zusatzbetrag wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. ]
(3) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:
"durchschnittliche Performance
desBasiswerts' entspricht dem Quotienten aus dem Durchschnittskurs
des Basiswerts (wie nachfolgend definiert) und dem
Startniveau des Basiswertsgeman der Fomel:

Durchschnittskurs des Basiswerts

"durchschnittliche Performance desBasiswerts' = -
Startniveau

"Durchschnittskurs des Basiswerts'": entspricht der Summe der von der Relevanten
Referenzstelle an den Bewertungstagen festgedellten
Referenzpreise des Basiswerts, dividiert durch die
Anzahl der Bewertungstage gemaf der Fommel:

Summe der Referenzpreise

"Durchschnittskursdes Basiswerts' =
Anzahl der Bewertungstage

"Anzahl der Bewertungstage" o.]]

[Anwendbar, sofern ein Zusatzbetragl und ein Zusatzbetrag2 vorgesehen ist:

[Anwendbar, sofern eine Performance des Basiswerts vorgesehen ist:
(1) Der Emittent ist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am e (der "Rlickzahlungstermin®)

zuriick zu zahlen. Die Rickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-
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Wertpapier durch Zahlung von [e% des [Nennbetrags] [Festbetrags]][Kapitalschutzbetrag
einfigen: o] (der "Kapitalschutzbetrag”) und desgemal Absatz (2) am Bewertungstag (wie in
Absatz (4) definiert) bestimmten Zusatzbetragsl und Zusatzbetrags?2 ("Kapitalschutzbetrag" und
"Zusatzbetragl" und "Zusatzbetrag2" zusammen der "Riickzahlungsbetrag”).

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berticksichtigung der positiven Performance des
Basiswerts errechnet wird:

@ &

b)

Der Zusatzbetragl entspricht der Summe aus (i) dem Produkt aus (a) dem [Nennbetrag]
[Festbetrag] und (b) dem Partizipationsfaktorl und (c) der Differenz aus (x) der
Performance des Basiswerts und (y) dem Wert 1 und (ii) der Differenz aus (a) dem
[Nennbetrag] [Festbetrag] und (b) dem Kapitalschutzbetrag, und errechnet sich gemafi der
Formel:

"Zusatzbetrag1"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipatonsfaktor1 x

(Performance des Basiswerts — 1) +( [Nennbetrag] [Festbetrag] Kapitalschutzbetrag)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. Maximal entspricht der
Zusatzbetragl dem Hochstzusatzbetragl.

Der Zusatzbetrag1 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.
Der Zusatzbetrag2 entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (i)

dem Partizipationsfaktor2 und (iii) der Differenz aus (a) der Performance des Basiswerts
und (b) dem Wert 1 und errechnet sich gemaf der Formel:

"Zusatzbetrag2"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partiz pationsfaktor2 x (Performance des Basiswerts — 1)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. [Maximal entspricht der
Zusatzbetrag2 dem Hochstzusatzbetrag?2.]

Der Zusatzbetrag2 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berticksichtigung der positiven Performance des
Basiswerts und eines Riickzahlungslevels errechnet wird:

@) a)

b)

(i) Sofern der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgedellte
Referenzpreis des Basiswerts dem Rickzahlungdevel entspricht oder diesen
Uberschreitet, entspricht der Zusatzbetragl [e] (der "Zusatzbetragl").

(i) Sofern der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgegellte
Referenzpreis des Basiswerts den Rickzahlungdevel unterschreitet, entfallt die
Zahlung des Zusatzbetragsl.

Der Zusatzbetrag1 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Der Zusatzbetrag2 entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (i)

dem Partizipationsfakior2 und (iii) der Differenz aus (a) der Performance des Bas swerts
und (b) dem Wert[1][alternativer Wert: o] und errechnet sich gemaf der Formel:

"Zusatzbetrag2"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizi pationsfaktor2 x
(Performance des Basiswerts — [1][alternativer Wert: o])

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. [Maximal entspricht der
Zusatzbetrag2 dem Hochstzusatzbetrag?2.]

Der Zusatzbetrag2 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berlicksichtigung der negativen Performance des
Basiswerts errechnet wird:
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(2) a) Der Zusatzbetragl entspricht der Summe aus (i) dem Produkt aus (a) dem [Nennbetrag]
[Festbetrag] und (b) dem Partizipationsfakiorl und (c) der Differenz aus(x) dem Wert 1
und (y) der Performance desBasiswertsund (ii) der Differenz aus (a) dem [Nennbetrag]
[Festbetrag] und (b) dem Kapitalschutzbetrag, und errechnet sich geman der Formel:

"Zusatzbetrag1"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizi pationsfakior1 x

(1 -Performance des Basiswerts) +([Nennbetrag] [Festbetrag] Kapitalschuzbetrag)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. Maximal entspricht der
Zusatzbetragl dem Hochstzusatzbetragl.

Der Zusatzbetrag1 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

b) Der Zusatzbetrag?2 entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (i)
dem Partizipationsfaktor2 und (iii) der Differenz aus (a) dem Wert 1 und (b) der
Performance desBasiswertsund errechnet sich gemaf der Formel:

"Zusatzbetrag2"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor2 x (1P erformance desBasiswerts)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. [Maximal entspricht der
Zusatzbetrag2 dem Hochstzusatzbetrag?2.]

Der Zusatzbetrag2 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. ]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berlicksichtigung der negativen Performance des
Basiswerts und eines Riickzahlungslevels errechnet wird:
(2) a) (i) Sofern der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgedellte

Referenzpreis des Basiswerts dem Rlckzahlungslevel entspricht oder diesn
unterschreitet, entspricht der Zusatzbetragl [e] (der "Zusatzbetragl”).

(i) Sofern der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgedellte
Referenzpreis des Basiswerts den Rickzahlungdevel Giberschreitet, entfallt die
Zahlung des Zusatzbetragsl.

Der Zusatzbetrag1 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

b) Der Zusatzbetrag?2 entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (i)
dem Partizipationsfakior2 und (iii) der Differenz aus (a) dem Wert [1][alternativer Wert:
o] und (b) der Performance desBasiswertsund errechnet sich gemaf der Formel:

"Zusatzbetrag2"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipatonsfakior2 x ([1][alternativer Wert: o]
-Performance des Basiswerts)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. [Maximal entspricht der
Zusatzbetrag2 dem Hochstzusatzbetrag?2.]

Der Zusatzbetrag2 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. ]
(3) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:
"Performance desBasiswerts': entspricht dem Quotienten aus dem von der Relevanten
Referenzstelle am Bewertungstag festgestellten Referenzpreis

und dem Startniveau des Basiswertsgemal der Formel:

. Referenzpreis
"Performance desBasiswerts' = —_p
Startniveau
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[Anwendbar, sofern eine durchschnittliche Performance des Basiswerts vorgesehen ist:

(1) Der Emittent ist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am e (der "Rlckzahlungstermin®)
zuriick zu zahlen. Die RiUckzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-
Wertpapier durch Zahlung von [e% des [Nennbetrags] [Festbetrags]][Kapitalschutzbetrag
einfligen: o] (der "Kapitalschutzbetrag") und desgemalf Absatz (2) am Bewertungstag (wie in
Absatz (4) definiert) bestimmten Zusatzbetragsl und Zusatzbetrags2 (“Kapitalschutzbetrag” und
"Zusatzbetragl" und "Zusatzbetrag2" zusammen der "Riickzahlungsbetrag”).

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berticksichtigung der positiven durchschnittlichen
Performance des Basiswerts errechnet wird:

@) &

Der Zusatzbetragl entspricht der Summe aus (i) dem Produkt aus (a) dem [Nennbetrag]
[Festbetrag] und (b) dem Partizipationsfaktorl und (c) der Differenz aus (x) der
durchschnittlichen Performance desBasiswertsund (y) dem Wert 1 und (ii) der Differenz
aus (a) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (b) dem Kapitalschutzbetrag, und emechnet
sich geman der Formel:

"Zusatzbetrag1"= [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizi pationsfaktor1 x

(durchschnittliche Performance des Basiswerts — 1) +([Nennbetrag] [Festbetrag] Kapitalschutzbetrag)

b)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. Maximal entspricht der
Zusatzbetragl dem Hochstzusatzbetragl

Der Zusatzbetrag1 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet. ]
Der Zusatzbetrag? entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (i)

dem Partizipationsfaktor2 und (iii) der Differenz aus(a) der durchschnittichen Perfformance
desBasiswertsund (b) dem Wert 1 und errechnet sich gemaf der Formel:

"Zusatzbetrag?"= [Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipatonsfaktor2 x
(durchschnittliche Performance des Basiswerts — 1)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. [Maximal entspricht der
Zusatzbetrag2 dem Hochstzusatzbetrag2.]

Der Zusatzbetrag2 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.]

[Anwendbar, sofern der Zusatzbetrag unter Berlicksichtigung der negativen durchschnittlichen
Performance des Basiswerts errechnet wird:

@) a)

Der Zusatzbetragl entspricht der Summe aus (i) dem Produkt aus (a) dem [Nennbetrag]
[Festbetrag] und (b) dem Partizipationsfakiorl und (c) der Differenz aus (x) dem Wert 1
und (y) der durchschnittlichen Perfomance desBasiswertsund (ii) der Differenz aus (a)
dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (b) dem Kapitalschutzbetrag, und errechnet sich
gemal der Fomel:

"Zusatzbetrag1"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipationsfaktor1 x

(1-durchschnittliche Performance des Basiswerts) +([Nennbetrag] [Festbetrag] Kapitalschutzbetrag)

b)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. Maximal entspricht der
Zusatzbetragl dem Hochstzusatzbetragl.

Der Zusatzbetrag1 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.
Der Zusatzbetrag2 entspricht dem Produkt aus (i) dem [Nennbetrag] [Festbetrag] und (i)

dem Partizipationsfaktor2 und (iii) der Differenz aus (a) dem Wert 1 und (b) der
durchschnittlichen Performance des Basiswertsund errechnet sich gemaf3 der Fomel:
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@)

"Zusatzbetrag2"=[Nennbetrag] [Festbetrag] x Partizipatonsfaktor2 x
(1-durchschnittliche Perfomance des Basiswerts)

wobei ein negativer Zusatzbetrag den Wert null erhalt. [Maximal entspricht der
Zusatzbetrag2 dem Hochstzusatzbetrag?2.]

Der Zusatzbetrag?2 wird auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.]
Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:
"durchschnittliche Perfomance
desBasiswerts" entspricht dem Quotienten ausdem Durchschnittskurs
des Basiswerts (wie nachfolgend definiert) und dem
Startniveau des Basiswertsgemal der Formel:

L . Durchschnittskurs des Basiswerts
"durchschnittliche Performance desBasiswerts' =

Startniveau

"DurchschnittskursdesBasiswerts": entspricht der Summe der von der Relevanten
Referenzstelle an den Bewertungstagen festgegellten
Referenzpreise des Basiswerts, dividiert durch die
Anzahl der Bewertungstage gemand der Fomel:

Summe der Referenzpreise
Anzahl der Bewertungstage

"DurchschnittskursdesBasiswerts' =
"Anzahl der Bewertungstage" o.]]

[Anwendbar bei einem Bewertungstag (Berlicksichtigung der Performance des
Basiswerts):

Die Feststellung des Referenzpreises erfolgt am e (der "Bewertungstag”). Sofern dieser Tag kein
Borsentag i<, ist Bewertungstag der nachstfolgende Borsentag.]

[Anwendbar bei mehreren Bewertungstagen (Bertcksichtigung der durchschnittlichen
Performance des Basiswerts):

Die Feststellung desjeweiligen Referenzpreiseserfolgt am betreffenden Bewertungstag (, (wie
nachfolgend definiert).

"Bewertungstag "
[ ]

ool o

o (der"Letzte Bewertungstag™)

Sofern ein Bewertungstag ; kein Borsentag ist, ist Bewertungstag , der nachstfolgende
Borsentag.]

§5
Rickzahlungsart Zahlung

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Riickzahlungsart Zahlung ohne Zinszahlungen:
[(1)] Der Emittent wird die Zahlung des Riickzahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber am

Rickzahlungstermin Uber die Hinterlegungsstelle bzw. aul3erhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die tiber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, leisten. Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung
anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent wird
durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten von seiner
Zahlungspflichtbefreit. Sofern der Riickzahlungstermin kein Bankarbeitstag ist, besteht Anspruch
auf Zahlung erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag; die Wertpapierinhaber sind nicht
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berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschédigung wegen eines sol chen Zahlungsaufschubs zu
verlangen.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Riickzahlungsart Zahlung und Zinszahlungen:
[(1)] Der Emittent wird die Zahlung des Rickzahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber am

RiUckzahlungstermin bzw. die entsprechende Zinszahlung am entsprechenden Zinstermin (im
Falle der Zinszahlung) tGber die Hinterlegungsstelle bzw. auf3erhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die tiber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, leisten. Alle etwaigen im Zusammenhang mit diesen Zahlungen
anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent wird
durch Leistung dieser Zahlungenan die Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten von seiner
Zahlungspflicht befreit. Sofern der Riickzahlungstermin bzw. ein Zinstermin kein Bankarbeitsag
ist, besteht Anspruch auf Zahlung erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag; die
Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigungwegen eines
solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.]

[Anwendbar bei Wertpapieren, sofern eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist, mit
Wahrungsabsicherung (Quanto):

@)

Ein in einer anderen Wéahrung (die "Fremdwahrung") alsdie Emissionswahrung ausgedricker
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswahrung an die Wertpapierinhaber gezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die Emissonswahrung erfolgt durch Divison des
Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert).
"Umrechnungskurs': [Zahl und Einheit der Fremdwahrung [1] [2] einfligen: o] entspricht [Zahl
und Einheit der Emissionswahrung einfiigen: e].]

§6
Marktstérung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. DRs bzw. anderen
aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren bzw. ETFs:

1)

)

Eine Markistérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis durch die Relevante
Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der Relevanten
Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der Relevanten
Terminborse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen des
Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.

[Sofern am Bewertungstag eine Markistérung geman Absatz (1) vorliegt, ist flr die Feststellung
desReferenzpreisesder vondem Emittenten emittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) flr
den Basiswert mal3geblich. Der "Ersatzkurs® entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen M arktlage und des letzten vor der
Markistorung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkursesist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler voriegt,
fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstorung gemal Absatz (1) vorliegt, ist Folgendesfir die
Feststellung des Referenzpreises mafigeblich: Als Bewertungstag flr den Basiswert gilt der
néchstfolgende Borsentag, an dem fur den Basiswert keine Marktstorung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Markistorung liegt fur den Basiswert an allen finf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Borsentagen vor. Sofern diesder Fall ist, gilt fiir den Basiswert dieser flinfte Bérsentag
nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhéngig davon, ob an diesem flinften
Borsentag eine Marktstorung fir den Basiswert vorliegt. Furdie Feststellung desReferenzpreises
ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir den Basiswert
mafdgeblich. Der "Ersatzkurs' entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Emessen und
unter Berilicksichtigung der allgemeinen Marktlage und desletzten vor der Markistérung von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung
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[(3)

einesErsatzkursesist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.]

a) Sofern die Markistérung fir den Basiswert am zweiten Bdrsentag nach dem
Bewertungstag nicht beendet ist, verschiebt sich der Riickzahlungstermin entgprechend
um die Anzahl von Bérsentagen, an denen eine Marktstérung vodiegt, maximal jedoch um
drei Borsentage.

b) Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Rickzahlungstermins zu
verlangen.]]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte (aul3er ETFs):

1)

)

[(3)

Eine Markistorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreisausanderen alsin 8 7
genannten Grinden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten
Aktien an der jeweiligen Maf3geblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert), sofem eine
wesentliche Anzahl oder ein we sentlicher Anteil unter Berlicksichtigung der Marktkapitalisierung
bzw. Bas swertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an
der Relevanten Terminborse gehandelten Temin- oder Optionskontrakten oder von auf die
Terminkontrakie bezogenen Optionskontrakien in der letzten halben Stunde vor Feststellung des
Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen des Emittenten die
Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist. "Malgebliche
Wertpapierbtrse" bezeichnet die Wertpapierbtrse oder das Handelssystem, an der bzw. in dem
derin die Berechnung des Basiswerts einflieRende Kurs einer im Basiswert erfassten Akiie
ermittelt wird.

[Sofern am Bewertungstag eine Markistorung gemafid Absatz (1) vorliegt, wird der Emittent den
Referenzpreis desBasiswertsnach MalRgabe der Bestimmungen des § 7 ermitteln.]

[Sofern am Bewertungstag eine Markistorung geman Absatz (1) vorliegt, ist Folgendesfir die
Feststellung des Referenzpreises maf3geblich: Als Bewertungstag fur den Basiswert gilt der
nachstfolgende Borsentag, an dem fiir den Basiswert keine Markistérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Markistdrung liegt fir den Basiswert an allen fiinf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Borsentagen vor. Sofern diesder Fall ist, gilt fir den Basiswert dieser flinfte Borsentag
nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhéngig davon, ob an diesem flinften
Borsentag eine Marktstorung fur den Basi swert vorliegt. Fir die Feststellung desReferenzpreises
ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir den Basiswert
mafdgeblich. Der "Ersatzkurs® fiir den Basiswert entspricht dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Anwendung der zuletzt vor Beginn der Marktstérung geltenden
Berechnungsformelund Bere chnungsmethode desBasiswertssowie unter Berticksichtigung des
an diesem funften Borsentag bestimmten Referenzpreisesjeder der im Basiswert erfassten Akie
oder, falls der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten Aktien wesentlich ausgesetzt oder
wesentlich eingeschrankt ist, dem Kurs, den der Emittent nach biligem Ermessen und unter
Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Markistdrung von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung
einesErsatzkursesist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.]

a) Sofern die Markistérung am zweiten Bérsentag nach dem Bewertungstag nicht beendet
ist, verschiebt sich der Riickzahlungstermin entspre chend um die Anzahl von Bérsentagen,
an denen eine Marktstorung vorliegt, maximal jedoch um drei Bérsentage.

b) Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen

eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Ruckzahlungstermins zu
verlangen.]]
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[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:
(1) Eine Markistorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis durch die Relevante
Referenzstelle ausirgendeinem Grund nicht festgestellt wird.

(2) Sofern am Bewertungstag eine Markistorung gemaR Absatz (1) vorliegt, ist der von dem
Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir den Basiswert maf3geblich. Der
"Ersatzkurs' entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter
Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der MarkistGrung quotierten
[e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf

Wahrungswechselkurse:

(1) Eine Markistérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis[ausanderen alsin § 7
genannten Grinden nicht festgestellt wird] [(aus welchen Grinden auch immer) nicht
veroffentlicht wird].

(2) [Sofernam Bewertungstag eine Marktstorung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Feststellung
desReferenzpreisesder vondem Emittenten emittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir
den Basiswert maRRgeblich. Der "Ersatzkurs' entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkursesist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler voriegt,
fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Sofern am Bewertungstag eine Markistorung gemafi Absatz (1) vorliegt, ist flir die Feststellung
des Referenzpreisesder von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
mafdgeblich. Der "Ersatzkurs' entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen
festsetzt. Dieser Ersatzkurs soll nach der verninftigen kaufmannischen Beurteilung des
Emittenten die zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktverhéltnisse widerspiegeln, zu dem im
Devisen-Interbanke n-Handel Geschéfte getétigt werden. Die Festsetzung eines Ersatzkursesig,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber
bindend.]]

[Gegebenenfallsanwendbar bei Wertpapierenbezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf

einer Publikationsseite einer Publikationsstelle verdffentlicht werden:

(1) Eine Markistérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis (auswelchen Grinden
auch immer) nicht veréffentlicht wird.

(2) Sofernam Bewertungstag eine Markistérung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Feststellung
desReferenzpreisesder vondem Emittenten emittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fr
den Basiswert maf3geblich. Der "Ersatzkurs' entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und desvor der Marktstrung
von der Relevanten Referenzstelle verdffentlichten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, flir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]]

[Nicht anwendbar.]
87
Anpassungen/auRerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Aktien:

a) Passt die Relevante Terminbtrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag (wie in Absatz e) definiert)
desAnpassungsereignissesvor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreisesam
Bewertungstag, so [werden] [wird] vorbehaltlich der Regelung gemaf Absatz c) mit
Wirkung vom Stichtag (einschliefllich) an [der Rickzahlungsevel] [und] [der Untere
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b)

d)

e)

Ruckzahlungslevel] [der Obere Riickzahlungslevel] [und] [der Zinslevel ] [und] [der
Obere Zindevely),] [der Untere Zindevel ] [und] [das Startniveau] des Basiswerts
entsprechend angepasst (die "Anpassungsmafnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, [werden] [wird]
(vorbehaltlich der Regelung geméaf Absatz d)) [der Riickzahlungslevel] [und] [der Untere
Ruckzahlungslewel] [der Obere Rickzahlungslewvel] [und] [der Zinslevel ;] [und] [der
Obere Zinslewel [y),] [der Untere Zinslewvel ] [und] [das Startniveau] des Basiswerts
entsprechend den Regeln der Relevanten Terminborse mit Wirkung zum Stichtag
angepasst, wie es der Fall ware, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

Anpassungsmal3inahmen gemal den vorstehenden Absétzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehlervorliegt, fiir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmal3nahmen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschatftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar
vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn die
Relevante Terminbdrse keine Anpassungsmaf3nahmen ergreift bzw. im Falle des
Absatzes a) ergreifen wirde. Das Kindigungsrecht des Emittenten gemafr Absatz g) bleibt
hiervon unberihrt.

"Stichtag"ist dererste Handelstag an der Relevanten Terminbérse, andemdie Anpasaung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wirde.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

0) Kapitalerhbhung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter EinrfAumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i)  Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission won Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv)  Aktiensplit;

(v  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(M)  Ausschittungen, die wvon der Relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vi) endglltige Einstellung der Boérsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(vii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschatt
nicht die Ubernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsanderung;

(x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermodgensibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaftendgliltig untergehen, Ubertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xi)  Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiiiy jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts
haben kann.
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9)

h)

Ist nach Ansicht der Relevanten Terminbdrse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmafinahme aus welchen Griinden auch immer nicht moglich und/oder solite
der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmal3nahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismanRig erschwerten Bedingungen wirtschatftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fiir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéafte zu tatigen, ist der
Emittent berechtigt, jedoch nicht wverpflichtet, die Kapitalschutz - Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemal3 [8 8] [8 9] zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kuindigung (der "Kiundigungstag”) enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Rickzahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz \Wertpapiers
festgelegt wird[, mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fuir den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am finften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmaf3inahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [8 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veriffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaf3nahmen. ]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf DRs bzw. anderen aktienahnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren:

In Bezug auf Basiswerte, die akiiendhnliche oder aklienvertretende Wertpapiere sind (wie
beispielsweise Depositary Receipts ("DRs'), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere") snd,
sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der jeweiligen Aktienvertretenden Wertpapiere je Option, an und liegt der
Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag, so [werden] [wird] vorbehaltlich der
Regelung gemaR Absatze) mit Wirkung wvom Stichtag (einschlieRlich) [der
Rickzahlungslewel] [und] [der Untere Riickzahlungslevel] [der Obere Riickzahlungslewvel]
[und] [der Zinslevel (] [und] [der Obere Zinslevel y,] [der Untere Zinslevel ;] [und] [das
Startniveau] des Basiswerts entsprechend angepasst (die "Anpassungsmaldnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, [werden] [wird]
(vorbehaltlich der Regelung gemaf Absatz €)) [der Riickzahlungslevel] [und] [der Untere
Rickzahlungslevel] [der Obere Riickzahlungslewel] [und] [der Zinslewel ] [und] [der
Obere Zinslewel [y;,] [der Untere Zinslevel ] [und] [das Startniveau] des Basiswerts
entsprechend den Regeln der Relevanten Terminbodrse mit Wirkung zum Stichtag
angepasst, wie es der Fall ware, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

Werden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle eines
Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben angepasst, ohne dass die Relevante
Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf
den Basiswert an der Relevanten Terminbérse gehandelt werden wirden, ist der Emittent,
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d)

9)

wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag fallt, berechtigt, aber nicht verpflichtet, [den Riickzahlungslevel] [und] [den
Unteren Rickzahlungslevel] [den Oberen Rickzahlungslevel] [und] [den Zinslevel ]
[und] [den Oberen Zinslewel [;,] [den Unteren Zinslevel ;] [und] [das Startniveau] des
Basiswerts entsprechend nach billigem Ermessen mit Wirkung zum Stichtag
(einschlief3lich) an anzupassen.

Anpassungsmal3nahmen gemaf den vorstehenden Absétzen a) bis ¢) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent kann von Absatz a) bis c) abweichende Anpassungsmaflnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen erscheint, um die Wertpapierinhaber wirtschatftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der worstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis bezuglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g) definiert) worliegt und der Emittent des Basiswerts keine
AnpassungsmalBnahmen ergreiff und die Relevante Terminbdrse keine
AnpassungsmalRnahmen ergreift oder ergreifen wirde. Das Kuindigungsrecht des
Emittenten gemal? Absatz h) bleibt hiervon unbertihrt.

"Stichtag"istder erste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksamwird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wiirde.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem
Basiswert zugrundeliegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien"). Fir die Zwecke dieses
Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

() Anderung der Bedingungen der Aktienvertretenden Wertpapiere durch den
Emittenten der jeweiligen Aktienvertretenden Wertpapiere;

(i)  Einstellung der Bérsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktien
an der jeweiligen Heimatborse;

(i)  Insolvenz des Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere;

(ivy  Ende der Laufzeit der Aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung durch den
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere oder aus sonstigem Grund;

(v  Kapitalerhohung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(M) Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln;

(vi)  Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(vii) Aktiensplit;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(x)  Ausschittungen, die won der Relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(xi) endgiltige Einstellung der Boérsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund;

(xii)  Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschat
nicht die ubernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsanderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugrindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermodgensibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaftendgliltig untergehen, Gbertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xv) Verstaatlichung;

(xv) Ubernahmeangebot sowie
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h)

)

(xvii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts
haben kann und aufgrund dessen (a) der Emittent des Basiswerts Anpassungen der
Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt oder (b) die Relevante Terminbérse eine
Anpassung der Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt
bzw. wornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden
Wertpapiere an der Relevanten Terminborse gehandelt werden wiirden.

Werden oder wurden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle
eines Anpassungsereignisses, wie in Absatz g) beschrieben, nach Ansicht des Emittenten
aus welchen Griinden auch immer nicht sachgerecht angepasst und/oder sollte der
Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmal3nahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismanig erschwerten Bedingungen wirtschatftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der
Emittent berechtigt, jedoch nicht wverpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemaR [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Rickzahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz Wertpapiers
festgelegt wird[, mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fiir den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am finften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmal3inahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmal3nahmen. ]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte (aul3er ETFs):

a)

b)

MaRgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sind die Konzepte des Basiswerts,
wie sie von der Relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie
die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Basiswerts durch die Relevante
Referenzstelle, auch wenn kiinftig Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung
des Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der Basiswert berechnet wird, der Art und
Weise der Vertffentlichung oder wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder
andere Maf3 nahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelméRig von der Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaliig
verdffentlichte andere Basiswert fir die Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu
legen ist (der "Ersatzbasiswert’) und [den Rickzahlungslewvel] [und] [den Unteren
Rickzahlungslevel] [den Oberen Riickzahlungslewel] [und] [den Zinslevel (] [und] [den
Oberen Zinslewel [¢,] [den Unteren Zinslevel (] [und] [das Startniveau] des Basiswerts
gegebenenfalls entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen
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d)

derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fir die Ersetzung unwerziiglich gemaR? [§8 8] [§ 9]
bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswertsowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich unter der Internetadresse www.hshc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [8§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit
der entsprechenden Anpassungsmal3nahmen.] [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf3
(8 8][8 9].]

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das malRgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitat des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelmaRig festgestellt und veroffentlicht wird und die Festlegung eines Ersatzbasiswerts
(wie in Absatz b) beschrieben) nicht moglich ist, ist der Emittent berechtigt, fur die
Weiterberechnung und Veroffentlichung des fur die Feststellung des Referenzpreises auf
der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und
des letzten festgestellten Werts des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts Sorge zu tragen
oder die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemal [8 8] [§ 9] zu
kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Rilckzahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der
"Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird[, mindestens jedoch dem
Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
wvon e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-
Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des
Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unwerziglich gemaR [§8 8] [§8 9]
bekanntzumachen.] [Die Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist
unverziglich unter der Internetadresse www. hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§
8] [8 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veréffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fur die  Rechtswirksamkeit der  entsprechenden
Anpassungsmal3nahmen.] [Die Veroffentlichung des weiterberechneten Basiswerts oder
des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemai3 [8 8] [§ 9].]
Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemaf3 Absatz e) bleibt hiervon unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder (ber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises nach Absatz c) durch den Emittenten oder einenvon ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierfir geeigneten Form und nicht
gemafd [§ 8] [§ 9].]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnismafiig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschatftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
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9)

Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung
geman [8 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier
dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird],
mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fir den Erwerb der
Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am finften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse vertffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaf3nahmen. ]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf
Wahrungswechselkurse:

a)

b)

Sollte die Preiswéhrung und/oder die Handelswahrung des Basiswerts wahrend der
Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere in ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel
des betreffenden Landes oder Wé&hrungsraumes, in dem die betreffende Wahrung zum
Zeitpunkt der Emission der Kapitalschutz-Wertpapiere als gesetzliches Zahlungsmittel
anerkannt ist, durch eine hierfir zustéandige Behdrde oder sonstige Institution durch eine
andere Wahrung ersetzt werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann
regelmaiig veroffentlichte andere Basiswert fur die Feststellung des Referenzpreises
zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert') und den Rickzahlungslewvel] [und] [den
Unteren Rickzahlungslewel] [den Oberen Rickzahlungslevel] [und] [den Zinslevel )]
[und] [den Oberen Zinslewel |;,] [den Untere Zinslewvel ;] [und] [das Startniveau] des
Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts durch
einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls worgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich [gemal? [§
8] [8 9] bekanntzumachen.] [unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter
einer gemaf [§ 8] [8 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese
Verodffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.]

Wird es dem Emittenten wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere durch von
ihm nicht zu vertretende Ereignisse unmdglich gemacht oder unzumutbar erschwert, einen
marktgerechten Preis fir den Basiswert festzustellen oder von ihm zum Zwecke der
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Kapitalschutz-
Wertpapiere (Hedging/Absicherungsgeschaft) gehaltene Vermdgenspositionen in der
Preiswahrung des Basiswerts in die Handelswahrung des Basiswerts bzw. in die
Ruckzahlungswahrung der Kapitalschutz-Wertpapiere zu markttblichen Konditionen zu
konwertieren und die Festlegung eines anderen Basiswerts nicht mdglich ist, ist der
Emittent berechtigt, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaR [§ 8] [§
9] zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung
(der "Kundigungstag") enthalten. ZwischenBekanntmachungund Kiindigungstag wird eine
den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Rilckzahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der
"Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
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c)

d)

Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird[, mindestens jedoch dem
Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
wvon e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-
Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz a) oder iber das Bestehen von Konwvertabilitéatsstérungen nach Absatz b) durch den
Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf ETFs:

a)

b)

Im Falle eines aulerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere insgesant,
jedoch nicht teilweise, durch Bekanntmachung gemanR [§ 8] [§8 9] zu kindigen (die
"auB erordentliche Kiindigung"). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der auferordentlichen Kindigung (der "Kindigungstag') enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz \Wertpapiers
festgelegt wird[, mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fuir den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am finften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
der Zahlung des Kindigungsbetrags.

Ein "auRerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der
Eintritt eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

0) die Einleitung oder Durchfiihrung aufsichtsrechtlicher MalZnahmen in Bezug auf die
Tatigkeit der Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug auf
das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zusténdige Aufsichtsbehdrde;

(i)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermdgens;

(i)  Widerruf oder Beschréankung (gegenstandlich, rAumlich oder in sonstiger Weise) der
Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des
Sondenvermdgens;

(ivy  das Erloschen des Rechts der Fondsgesellschatft, das Sondervermdgen oder (im
Falle von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondervermdgens zu verwalten;

(v)  die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme von Anteilen am Sondervermdgen durch
die Fondsgesellschaft;

(V) eine Anderung der auf das Sondervermogen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlichen Status des Sondernermogens gemaR §5
Investmentsteuergesetz;

(vi) ein Ereignis, welches die Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts
woraussichtlich wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere unmdglich
macht;

(viii) endgultige Einstellung der Bérsennotierung des Sondernermdégens;

(ix) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermégen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen &hnlichen Effekt auf den Wert des
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d)

e)

Sondenermdégens bzw. die Anteile des Sondernvermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlie3lich) (wie in Absatz €)
definiert) anpassen (die "Anpassungsmafl3nahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschattlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Eine
derartige Anpassung kann sich insbesondere auf [den Riickzahlungslewel] [und] [den
Unteren Rickzahlungslevel] [den Oberen Rickzahlungslevel] [und] [den Zinslevel ]
[und] [den Oberen Zinslewel [;,] [den Unteren Zinslevel ;] [und] [das Startniveau] des
Basiswerts beziehen. Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis
won e Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. Die
beschriebenen Anpassungsmafinahmen werden durch den Emittenten vorgenommen und
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

0] Zusammenlegung des Sondenermébgens;

(i)  Anderung der Wahrung in der die Anteile des Sondervermogens berechnet werden;

(iii) die Anzahl der Anteile des Sonderermégens wird verandert, ohne dass damit
entsprechende Mittelzufliisse oder Mittelabfliisse in bzw. aus dem Sondervermdgen
verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

(ivy  Ausschittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

(v)  endgultige Einstellung der Bérsennotierung des Sondervermdgens, beispielsweise
aufgrund einer Verschmelzung;

(M)  Verstaatlichung;

(vi) jedes andere ergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts
haben kann;

(vii) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermégen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert des
Sondenermogens bzw. die Anteile des Sondeneermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des
Sondervermdgens unter Berlicksichtigung des Anpassungsereignisses von der
Relevanten Referenzstelle festgestellt wird.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmal3inahme aus welchen
Grinden auch immer nicht mdéglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er
aufgrund der AnpassungsmalRnahme nicht oder nur noch unter unverhaltnisméagig
erschwerten Bedingungen wirtschattlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fur die
Absicherung seiner Zahlungswerpflichtung aus der Begebung der Kapitalschutz-
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf3 [8
8] [8 9] zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umsté&nden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Rickzahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier
dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird],
mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
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9)

h)

Kindigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmal3inahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§8 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veréffentlichen. Diese Verodffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

a)

b)

Maf geblich fur die Feststellung des Referenzpreises ist das Konzept des Basiswerts, wie
es wn der Relevanten Referenzstelle erstellt wurde und weitergefuhrt wird, sowie die
Berechnung, Feststellung und Veréffentlichung des Basiswerts durch die Relevante
Referenzstelle, auch wenn kiinftig Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung
des Basiswerts, der Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere Mal3 nahmen vorgenommen werden, die sich
auf die Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden
Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelmaRig von der Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
vertffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmafiig
veroffentlichte andere Basiswert fur die Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu
legen ist (der "Ersatzbasiswert') und [den Rickzahlungslewel] [und] [den Unteren
Rickzahlungslewel] [den Oberen Rickzahlungslevel] [und] [den Zinslevel [¢;] [und] [den
Oberen Zinslewel (;,] [den Unteren Zinslewvel ;] [und] [das Startniveau] des Basiswerts
gegebenenfalls entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fir die Ersetzung unverziiglich gemaR [§8 8] [§ 9]
bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswertsowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fir die Ersetzung unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [8§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse
vertffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit
der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.] [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf3
(8 8] [89]]

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das maRgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geédndert worden ist, dass die Kontinuitat des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
betreffenden Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der
betreffende Basiswert oder der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-
Wertpapiere nicht mehr regelméaRig festgestellt und veroffentlicht wird und die Festlegung
eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b) beschrieben) nicht méglich ist, ist der Emittent
berechtigt, fir die Weiterberechnung und Veréffentlichung des fur die Feststellung des
Referenzpreises relevanten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts auf der Grundlage des
bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des letzten
festgestellten Werts des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts Sorge zu tragen oder die
Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [8 8] [8 9] zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung

81


http://www.hsbc-zertifikate.de/
http://www.hsbc-zertifikate.de/
http://www.hsbc-zertifikate.de/

entspricht der Ruckzahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der
"Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird[, mindestens jedoch dem
Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt [am flnften Bankarbeitstag] [innerhalb
wvon e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-
Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des
Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unwerziglich gemal [§8 8] [8 9]
bekanntzumachen.] [Die Entscheidung des Emittenten tber eine Weiterberechnung ist
unverziglich unter der Internetadresse www. hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§
8] [8 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu veroffentlichen. Diese V erdffentlichung
ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmal3nahmen.] [Die Veroffentlichung des weiterberechneten Basiswerts oder
des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf [& 8] [§ 9]]
Das Kundigungsrecht des Emittenten gemaf3 Absaiz e) bleibt hiervon unberihrt.

d) Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder Uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises nach Absatz ¢) durch den Emittenten oder einenvon ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler wvorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierfir geeigneten Form und nicht
geman [8 8] [§9].]

e) Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaiiig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung
geman [8 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kuindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiuindigung entspricht der Rlickzahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier
dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird],
mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

f) Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

s)] Der Emittent wird Anpassungsmafl3nahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverztiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veréffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmal3nahmen. ]

[Gegebenenfallsanwendbar bei Wertpapierenbezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle veréffentlicht werden:
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b)

c)

d)

)

Malgeblich fir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts
des Schwellenereignisses ist die Veroffentlichung des Basiswerts durch die Relevante
Referenzstelle.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmaiig von der
Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle veréffentlicht werden, wird der
Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmafiig veroffentlichte andere Basiswert fur
die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert”) und [den
Rickzahlungslevel] [und] [den Unteren Rickzahlungslevel] [den Oberen
Rickzahlungslevel] [und] [den Zinslevel (] [und] [den Oberen Zinslevel (;,] [den Unteren
Zinslevel [] [und] [das Startniveau] des Basiswerts gegebenenfalls entsprechend
anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die
gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die
Ersetzung unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemal [§8 8] [8 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese
Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
AnpassungsmalBnahmen. Die Verodffentlichung des jeweiligen Standes eines
Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf [8 8] [§ 9].

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass [das mal3gebliche Konzept
und/oder die Ermittlung oder die Grundlage des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts so
erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitdt des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmaliig
veroffentlicht wird und] die Festlegung eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b)
beschrieben) nicht méglich ist, ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere durch
Bekanntmachung geman [§ 8] [8 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kuindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Rickzahlungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird[, mindestens
jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt [am flnften Bankarbeitstag] [innerhalb
wvon e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erldschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten Gber
eine Weiterberechnung ist unverztiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer geman [8 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen.
Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der
entsprechenden Anpassungsmaf3nahmen. Die Veroffentlichung des weiterberechneten
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierflir geeigneten Form und nicht
geman [8 8] [§ 9]. Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemaf Absatz €) bleibt hiervon
unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) [oder iber die erhebliche Anderung des Konzeptes und die Ermittlung des
Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses nach
Absatz c¢) durch den Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten] sind, soweit nicht
ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.
Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder
des weiterberechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer
hierfur geeigneten Form und nicht geman [§ 8] [§ 9].

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
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[e)]
[

0]
[9)]

unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Ermittlung nicht oder nur noch unter unverhaltnismagig
erschwerten Bedingungen wirtschattlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fur die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschéatfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [8 8] [§ 9] zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Rickzahlungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"),
der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird[, mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine
Erstattung des fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erldschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.]

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [8 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veriffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaf3nahmen. ]

[Sofern Anpassungsregelungen fur den Basiswert nicht einschlégig sind: Nicht anwendbar.]

1)

(88
Ersetzung des Emittenten und/oder der Garantin

Der Emittent und/oder die Garantin sind jederzeit berechtigt, sofern er/sie sich nicht mit einer
Verpflichtung aus den Wertpapieren in Verzug befindet/befinden, ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber eine andere Gesellschaft an seinefihre Stelle alsneuer Emittent (der "Neue
Emittent”) und/oder neue Garantin (die "Neue Garantin") fir alle Rechte und Vermflichtungen aus
und im Zusammenhang mit den Wertpapieren mit schuldbefreiender Wirkung fir den Emittenten
und/oder die Garantin einzusetzen (jeweils eine "Ersetzung"), vorausgesetzt, dass:

a)

b)

der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin alle Verpflichtungen des Emittenten
und/oder der Garantin aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren tibemimmt und,
sofern eine Zustellung an den Neuen Emittenten und/oder die Neue Garantin aufRerhalb
der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungsbevollméchtigten in
der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

der Emittent und/oder die Garantin und der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin alle
erforderlichen Genehmigungen und Zustimmungen fiir die Ersetzung und die Erflllung der
Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren erhalten haben und
berechtigt sind, an Clearstream die zur Erflllung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Wertpapieren zahlbaren Betrage zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweilsin dem Land,
in dem der Emittent oder der Neue Emittent seinen und/oder die Garantin und die Neue
Garantin ihren Sitz oder Steuersitz hat/haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben
jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;
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)

@3)

(4)

Q)

[(1)]

c) der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin sich verpflichtet hat/haben, jeden
Wertpapierinhaber hinsichtlich solcher Steuern oder Abgaben freizustellen, die einem
Wertpapierinhaber als Folge der Ersetzung auferlegt werden; und

d) der Emittent und die Garantin unbedingt und unwiderruflich die Verbindlichkeiten des
Neuen Emittenten aus den Wertpapieren zu Bedingungen garantiert, die sicherdellen,
dass jeder Wertpapierinhaber wirtschaftlich nicht schlechter gestellt wird, alser ohne die
Ersetzung stehen wirde.

Jede Ersetzung ist unverziglich gemaf § 9 bekanntzumachen und fir die Wertpapierinhaber
bindend. Mit der Bekanntmachung der Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und der Emittent
und/oder die Garantin und im Falle einer wiederholten Ersetzung jeder frihere Neue Emittent
und/oder jede frihere Neue Garantin von sdmtlichen Verpflichtungen ausden Wertpapieren frei.

Im Falle einer Ersetzung gilt:

a) jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf den Emittenten und/oder die
Garantin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten
und/oder die Neue Garantin; und

b) jedeBezugnahmeaufdasLanddesEmittenten und/oder der Garantin ab diesem Zeitpunk
als Bezugnahme auf das Land, in dem der Neue Emittent seinen und/oder die Neue
Garantin ihren Sitz hat/haben oder, fallsabweichend, fir Steuerzwecke alsansassig gilt.

Im Falle einer Ersetzung ist der Emittent berechtigt, die Sammelurkunde und die
Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber anzupassen, soweit dies
erforderlich ist, um die Wirkungen der Ersetzung nachzuvollziehen. Entsprechend angepasse
Sammelurkunden oder Emissionsbedingungen werden bei Clearstream hinterlegt.

Nach Ersetzung des Emittenten durch den Neuen Emittenten und/oder der Garantin durch die
Neue Garantin gilt dieser § 8 erneut.]

[ 8][§ 9]
Bekanntmachungen

Alle die Kapitalschutz-Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch
Veroffentlichung in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine
direkte Mitteilung an die Wertpapierinhaber erfolgt oder diese Emissionsedingungen
ausdricKich eine andere Form der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen
entsprechenden Hinweis unter der Internetadresse www.hshc-zertifikate.de bzw. unter der
gemal Satz 1 bekannt gemachten Nachfolgeadresse vertffentlichen. Die Verdffentlichung im
Internet ist nicht Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit einer in einem tibemegionalen
Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt mitgeteilten Willenserk @rung.

[Gegebenenfallsanwendbar bei Wertpapierenbezogen auf Basiswerte, deren Referen zpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle ver6ffentlicht werden:

)

1)

Wenn der Basiswert nicht mehr regelmafdig auf der Publikationsseite verotffentlicht wird, wir der
Emittent eine andere Seite der Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der der Basiswert regelmafig veroffentlicht wird, bestimmen [und gemaf
Absatz (1) veroffentlichen] [auf der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de veréffentlichen].]

[8 9] [§ 10]
Emission weiterer Kapitalschutz-Wertpapiere/Riickkauf

Der Emittent behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere

Kapitalschutz-Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mitden
Kapitalschutz-Wertpapieren zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mitihnen
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bilden und ihren Gesamtnennbetrag erh6hen. Der Begriff "Kapitalschutz-Wertpapiere" umfass
im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Kapitalschutz -Wertpapiere.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne 6ffentliche Bekanntmachungim Markt oder aufandere Weise zuriickzukaufen
und angekaufte Kapitalschutz-Wertpapiere wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

[8 10] [§ 11]
Berichtigungen, Ergdnzungen

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspruchliche oder liicke nhafte Bestimmungen enthalten sind, i
der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen
zuléssig sind, die unter Bericksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, dasheif’t deren aus den Kapitalschutz-Wertpapieren resultierende finanzielle Postion
nichtwesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich gemaR [8 8] [§ 9] bekannt gemacht.

[8 11][8 12]
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Kapitalschutz-Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der
Wertpapierinhaber und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesre publik Deutschland.

(2) Erfullungsort fiur alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Vempflichtungen der
Wertpapierinhaber und des Emittenten ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf fur Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts
Offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Disseldorf ist fiir alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlieRlich.

[8 12] [§ 13]
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

(1) Sollteeine der Bestimmungendieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der erganzenden
Vertragsaus egung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaid auszufiillen.

(2) Die Vorlegungsfrist gemalf 8§ 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Kapitalschutz-Wertpapiere
wird auf zehn Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus den Kapitalschutz-
Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegtwerden, betragt zwei Jahre
von demEnde derbetreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Kapitalschutz-Wertpapiere
erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden
Sammelurkunde auf das Konto [des Emittenten] [der Garantin] [von HBCE Germany] [e] bei der
Hinterlegungsstelle.]
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[B. Emissionsbedingungen fur die Ikarus Anleihe:]

[Emissionsbedingungen

fir die [Marketingnamen einfligen: o] [Quanto] Ikarus Anleihe bezogen auf [Aktien] [Indizes]

[indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte] [aktiendhnliche oder aktienvertretende

Wertpapiere] [Edelmetalle]
[mit Wahrungsabsicherung (Quanto)]
-WKN e -
-ISIN e -

§1

Verbriefung und Lieferung der Kapitalschutz-Wertpapiere, Garantie, Glaubigerbeteiligung/Form

1)

@)

@)

(4)

)

und Nennbetrag

Die lkarus Anleihe (die "Anleihe" oder die "Teilschuldverschreibungen” oder die "Kapitalschutz-
Wertpapiere"?) wird durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH, Diisseldorf, (der "Emittent”)
begeben.

Die Anleihe ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils o (die "Emissionswahrung") e (der
"Nennbetrag").

Die Kapitalschutz-Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer
Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die "Sammelurkunde") verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Eschborn, (die "Hinterlegungsstelle”) hinterlegt ist. Die Lieferung effeliver
Kapitalschutz-Wertpapiere [oder Zinsscheine] kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verlangt werden; effektive Kapitalschutz-Wertpapiere [oder effektive Zinsscheine] werden nicht
ausgegeben. Den Inhabern der Kapitalschutz-Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Besimmungen
und Regeln der Hinterlegungsstelle und auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hintedegungsstelle verfligen, Gbertragen
werden kdnnen. Die Keinste handel- und Ubertragbare Einheitist eine Teilschuldverschreibung.

HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich, (die "Garantin"), handelnd unter der Fima
ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany ("HBCE Gemany"), mit
der Geschéaftsanschrift Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf, hat eine unbedingte und unwiderrufliche
Garantie (die "Garantie") fur die ordnungsgemalle und punktliche Erfullung aller
Lieferverpflichtungen sowie der Zahlung aller Kapital-, Zins- und sonstigen zahlbaren Betrdge
gegenuber den Wertpapierinhabern gemall den Emissionsbedingungen der Wertpapiere
Uibernommen. Die Garantie stellt einen Vertrag zugunsten der Wertpapierinhaber als beglindigte
Dritte im Sinne des § 328 Abs. 1 BGB dar, der jedem Wertpapierinhaber das Recht gibt, die
Garantin unmittelbar aus der Garantie auf Erfillung in Anspruch zu nehmen und Anspriiche aus
der Garantie unmittelbar gegen die Garantin durchzusetzen. Abschriften der Garantie sind bei
der Zweigniederlassung der Garantin, der HSBC Continental Europe S.A., Gemany, Hansaallee
3, 40549 Disseldorf, kostenlos erhéltlich. Eine Zahlung der Garantin auf eine Forderung der
Wertpapierinhaber gegen die Garantin bewirkt eine Kiirzung der entsprechenden Forderung
unter den Wertpapieren gegen den Emittenten in der jeweiligen Ho he.

Falls die Mal3gebliche Abwickungsbehdrde (wie nachstehend definiert) ihre Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung (wie nachstehend definiert) auf Verpflichtungen der Garantin auslbt und
diese Auslibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung zu einer Herabschreibung oder
Entwertung desgesamten oder eines Teilsdes Nennbetrags der Verbindlichkeiten der Garantin
unterder Garantie gegeniiber den Wertpapierinhabern (die"Garantieverpflichtungen") oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen und/oder einer

Der Gesamtnennbetrag der begebenen Kapitalschutz-Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nachden angebotenen Kapitalschutz-
Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission - auf den angebotenen Gesamtnennbetrag
(das "Angebotsvadumen™) begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiltigen
Bedingungen zu dieser Wertpapierbeschreibung verdffentlicht.
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Umwandlung desgesamten oder eines T eilsdes Nennbetrags der Garantieverpflichtungen oder
einesausstehenden zahlbaren Betragsin Bezug auf die Garantieverpflichtungen in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person
fihrt, einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer
solchen Befugniszur Glaubigerbeteiligung, dannwerden die Verbindlichkeiten des Emittenten
gegenuber den Wertpapierinhabern unter den Wertpapieren beschrankt und herabgeschrieben
auf die Kapital- und/oder Zinshetrage, die die Wertpapierinhaber erhalten hatten, und/oder den
Wert der Aktien oder anderer Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der Garantin oder einer
anderen Person, die den Wertpapierinhabern geliefert worden waren, wenn die Wertpapiere
unmittelbar von der Garantin selbst begeben und samtliche Verbindlichkeiten unter den
Wertpapieren entsprechend direkt von der Ausiibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung
betroffen worden waren.

"Befugnis zur Glaubigerbeteiligung" bezeichnet die von Zeit zu Zeit bestehende
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis (einschlie3lich, jedoch nicht beschrénkt auf
jegliche Befugnis zur Erganzung oder Anderung der Falligkeit von geeigneten Verbindlichkeiten
einesin Abwickung befindlichen Instituts, die Anpassung der zu zahlenden Zinsen unter den
geeigneten Verbindlichkeiten sowie die Anderung des Zinszahlungstags, einschlieRlich der
Befugnis, einen voribergehenden Zahlungsaufschub zu gewahren) gemall und in
Ubereinstimmung mit allen in Frankreich geltenden Gesetzten, Vorschriften oder Anforderungen:
(@) in Bezug auf die Umsetzung der Richtlinie zur Sanierung und Abwicki ung von Kreditinstituten
(Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung ("BRRD"), einschlieflich, jedoch nicht
beschrankt auf Verordnungen Nr. 2015-1024 vom 20. August 2015 und Nr. 2020-1636 vom 21.
Dezember 2020 sowie jedes andere Gesetz oder jede andere Verordnung in Bezug auf die
Umsetzung der BRRD ("Franzdsische BRRD Verordnungen”) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung und den daraus hervorgehenden Instrumenten, Regeln und Standardsund
(b) die sich auf Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM Verordnung") in der jeweils geltenden
Fassung beziehen oder sie begriinden, in jedem Fall, gemaR der die Verpflichtungen eines
beaufsichtigten Unternehmens (oder eines verbundenen Unternehmens eines beaufsichtigten
Unternehmens) reduziert (einschlieBlich auf null), annulliert, modifiziert oder umgeandert, in
Aktien oder andere Wertpapiere oder andere Verpflichtungen eines beaufsichtigten
Unternehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden kénnen.

Ein Verweisauf ein "beaufsichtigtes Unternehmen" bezieht sich auf jedes Unternehmen, auf das
firdie Zwecke von (a) die Franzdsische BRRD Verordnungen und fiir die Zwecke von (b) die
SRM-Verordnung Anwendung finden, was in jedem Fall besimmte Kreditinsttute,
Wertpapierfirmen und bestimmte Unternehmen ihrer Mutter- oder Holdinggesellschaften
einschliefit. Die "Maflgebliche Abwicklungsbehoérde" ist eine Behdrde, die zur Ausiibung der
Befugnis zur Glaubigerbeteiligung berechtigt ist.

Nach Ausibung einer Befugnis zur Glaubigerbeteilligung durch die Malgebliche
Abwickungsbehotrde wird eine Riickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung
von Zinsen aufdie Wertpapiere (in der Hohe, die dem Umfang der von der Ausiibung der Befugnis
zur Glaubigerbeteiligung betroffenen Verpflichtung der Garantin unter der Garantie entspricht)
nicht fallig und zahlbar, es sei denn, eine solche Rickzahlung oder Zahlung hatte auch durch die
Garantin nach den zu diesem Zeitpunkt fur Zahlungen auf erstrangige unbesicherte
Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen und Verordnungen vorgenommen werden dirfen, sofem
die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere gewesen ware, und die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend geandert. Der Emittent wird
nach Kenntniserlangung von der Auslibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die
Maf3gebliche Abwickungsbehtrde auf die Garantieverpflichtungen die Wertpapierinhaber
unverziglich gemal § e benachrichtigen.

Die in diesem Absatz (5) beschriebene Herabschreibung oder Anderung im Hinblick auf die
Wertpapiere stellt keinen Kiindigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere
gelten weiterhin in Bezug auf den verbleibenden Nennbetrag bzw. den ausstehenden zahlbaren
Betrag beziglich der Wertpapiere, vorbehaltlich einer Anderung des Betrags der zahlbaren
Zinsen zur Beriicksichtigung der Herabschreibung des Nennbetrags und weiterer Anderungen

88



der Emissionsbedingungen, die die Maf3gebliche Abwick ungsbehdrde méglicherweise geman
den geltenden Gesetzen und Verordnungen in Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich
ansdssigen Banken, Bankkonzernen, Kreditingtituten und/oder Investmentuntemehmen
beschlieflit.

82
Definitionen

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:

"Wandelsatz": o
"Partizipationsfaktor": o
"Mindestperformancesatz": o
"Performancesatz": Der fir den Basiswert (wie nachfolgend definiert) in Prozent

ausgedrickie "Performancesatz” wird am Bewertungstag (wie in §
4 Absatz (3) definiert) gemaR nachfolgender Fomel berechnet:
"Performancesatz"in % =
max(Mindestperformancesatz;(Referenzpreis/Startniveau - [1][alte
rnativer Wert: ¢]) x 100),

wobei

"max(Mindestperformancesatz;(Referenzpreis/Startniveau - [1][altern
ativer Wert: ])x100)" dem hoheren der beiden Were
"(Referenzpreig/Startniveau - [1][alternativer Wert: o]) x 100" und

"Basiswert":
["ISIN™:
["Wahrung des Basiswerts':

["Fremdwahrung'":
["Emittent des Basiswerts™:

['Relevante Referenzstelle":

['Relevante Terminborse":
["Fondgesellschaft":
"Referenzpreis':

"Startniveau™:
"Barriere™
"Schwellenereignis":

"Mindestperformancesatz” entspricht.

o,

o]

o[, aufgrund der Quanto-Struktur entspricht [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfligen: o] [Zahl und Einheit der Wahrung
einfugen: o]];]

o]

o]

o]

o]
o]

e [(wobei[Zahl und Einheit des Basiswerts einfliigen: o] [Zahl
und Einheit der Wahrung einfliigen: e] entspricht)];

.

.

Das "Schwellenereignis' gilt als eingetreten, wenn zu irgendeinem
Zeitpunkt ab dem e (einschliefdlich) biszum e (einschlief3lich) (die
"Beobachtungsperiode”) [irgendein von der Relevanten
Referenzstelle festgestelter Kurs]  [alternativen  Kurs
beschreiben/benennen, der fir das Schwellenereignis
maigeblich ist: e] [anwendbar, sofern die Feststellung des
Schwellenereignisses unter Bezugnahme von auf einer
Publikationsseite veroffentlichten Kursen erfolgt: (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder
einer Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle)] des
Basiswerts der Barriere entspricht oder diese tUberschreitet. Der
Emittent wird den Eintritt des Schwellenereignisses unverziglich
nach dem Tag des Eintritts des Schwellenereignisses unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [8
8] [8 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen;
[anwendbar, sofern die Feststellung des Schwellenereignisses
unter Bezugnahme von auf einer Publikationsseite
veroffentlichten Kursen erfolgt: wenn [Kurs

beschreiben/benennen, der fir das Schwellenereignis
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maigeblich ist: o] nicht mehr regelmafig auf der vorgenannten
Publikationsseite vergdffentlicht werden, wird der Emittent eine
andere Seite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, aufderdie [Kurs
beschreiben/benennen, der fiir das Schwellenereignis
mafdgeblichist: o] regelmafig verdffentlichtwerden, zur Emittlung
des Schwellenereignissesbestimmen;

"Bankarbeitstag'™: [im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aul3er ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf
Ublicherweise fiir den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet snd;]
[Abweichende Definition des Bankarbeitstags: e]

"Bdrsentag": [Anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktien&ahnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert: im Sinne
dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aulRer ein Samdag
oder Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle tblichemeise
fir den Handel gedffnet ist.]

[Alternativ anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen
aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert: im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante
Referenzstelle und die Relevante Terminboérse Uiblicherweise flir
den Handel gedffnetsind, mit Ausnahme der Tage, an denen die
Relevante Referenzstelle und/oder die Relevante Teminbotre
planmafig frilher als zu ihren Ublichen Borsenschlusszeiten,

schliel3en.]
[Anwendbar bei Indizes bzw. indexahnlichen bzw.
indexvertretenden Basiswerten: im Sinne dieser

Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aul3er ein Samstag oder
Sonntag),andem die Relevante Referenzstelle tiblicherweise Kurse
desBasiswertsfeststellt.]

[Alternativ anwendbar bei Indizes bzw. indexahnlichen bzw.
indexvertretenden Basiswerten als Basiswert: im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aul3er ein Samstag oder
Sonntag), andem die Relevante Referenzstelle Giblicherweise Kurse
des Basiswerts feststellt und die Relevante Teminbore
Ublicherweise fur den Handel geéffnet ist, mit Aushahme der Tage,
an denen die Relevante Referenzstelle und/oder die Relevante
Terminbdrse planméalig friher als zu ihren Ublichen
Borsenschlusszeiten, schlief3en. ]

[Abweichende Definition des Borsentags - anwendbar bei allen
Basiswerten: im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist e.]

83
Zinsen

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit nicht verzinst werden:
Zinszahlungen und andere periodische Ausschiittungen werden aufdie Kapitalschutz-Wertpapiere nicht
geleistet.]

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit mit einem p.a.-Zinssatz

verzinst werden:

(1) [Anwendbar bei einem Zinstermin: Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erde
Valutierungstag”)] [e (der "Zindaufbeginn")] (einschlieBlich) an mit e % p.a. (der "Zinssatz")
bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und den Zeitraum vom [Ersten
Valutierungstag] [Zindaufbeginn] (einschliefflich) bis zum Riuckzahlungstermin (wie in 8 4
Absatz (1) definiert) (ausschlieB3lich) (die "Zinsperiode") verzinst. Die Zinsen werden am
Rickzahlungstermin zur Zahlung féallig. Der Zindauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit
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Ablauf des dem Riickzahlungstermin vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die
Leistung nach 8§ 193 BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen: Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der
"Erste Valutierungstag”)] [e (der "Zindaufbeginn®)] (einschlielflich) an mit e % p.a. (der
"Zinssatz") bezogen auf den Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und je Zinsperiode (wie
nachfolgend definiert) verzinst. Die Zinsen werden [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahdich]
[Abweichenden Zahlungsintervall einfiigen: o] nachtraglich am e [einesjeden Jahres] [der
Monate o] (jeweilsein "Zinstermin") zahlbar, erstmalsam e (der "Erste Zinstermin"). Der Zeitraum
zwischen dem [Ersten Valutierungstag] [Zindaufbeginn] (einschlief3lich) und dem letzten Tag
(einschlieRlich) vor dem Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten
Zinstermin bzw. den darauf folgenden Zinstemrminen (einschlieBlich) und den letzten Tagen
(einschlieBlich) vor den jeweils ndchsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt. Die Erge
Zinsperiode beginnt am e (einschliefllich) und endet am e (ausschliefilich) (die "Erste
Zinsperiode"). Letzter Zinstermin ist der o flir die Zinsperiode vom e (einschliefllich) biszum e
(ausschliefllich). Der Zindauf der Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf des dem
Ruckzahlungstermin vorausgehenden Tags (und zwar auch dann, wenn die Leistung nach § 193
BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar, wenn "actual/actual" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:

(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basisder abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und
der tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) nach naherer MalRRgabe der
Bestimmungen der ICMA-Rule 251 (actual/actual).]

[Anwendbar, wenn "30E/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage eines Jahresmit 360 Tagen und mit zwolf
Monaten zu jeweils 30 Tagen (30E/360).]

[Anwendbar, wenn "Actual/360" als Zinsberechnungsmethode Anwendung findet:
(2) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basisder abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und

einesJahresmit 360 Tagen (act/360).]]

[Anwendbar, wenn die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend der Laufzeit mit einem Zinssatz

absolut verzinst werden:

[Anwendbar bei einem Zinstermin:

(1) Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zindaufbeginn")] (einschliel3lich) an mit e % absolut (der "Zinssatz") bezogen auf den
Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und den Zeitraum vom [Ersten Valutierungdag]
[Zindaufbeginn] (einschlieflich) bis zum Rickzahlungstemin (wie in § 4 Absatz (1) definiert)
(ausschlief3lich) (die "Zinsperiode") verzinst. Bei dem fiir die Berechnung der Zinsen
anzuwendenden Zinssatz handelt essich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d. h. die Berechnung der
Zinsen erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage desZeitraumesin dem die
Kapitalschutz-Wertpapiere verzinst werden und der tatsdchlichen Anzahl der Tage einesJahres

(2) Die Zinsen werden am Rickzahlungstermin zur Zahlungféllig. Der Zindauf der Kapitalschutz-
Wertpapiere endet mit Ablauf des dem Riickzahlungstermin vorausgehenden Tags (und zwar
auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird).]

[Anwendbar bei mehreren Zinsterminen:

(1) Die Kapitalschutz-Wertpapiere werden vom [e (der "Erste Valutierungstag")] [e (der
"Zindaufbeginn")] (einschliellich) an mit e % absolut (der "Zinssatz") bezogen auf den
Nennbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier und je Zinsperiode (wie nachfolgend definiert) verzing.
Bei dem fir die Berechnung der Zinsen anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d. h. die Berechnung der Zinsen erfolgt unabhangig von der Anzahl der
abgelaufenen Tage einer Zingperiode und der tatséachlichen Anzahl der Tage eines Jahres.

(2) Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [Abweichenden Zahlungsintervall
einfugen: ] nachtraglich am e [einesjeden Jahres] [der Monate o] (jeweilsein "Zinstermin")

91



zahlbar, erstmals am e (der "Erste Zinstemin"). Der Zeitraum zwischen dem [Ersten
Valutierungstag] [Zindaufbeginn] (einschlief3lich) und dem letzten Tag (einschlief3lich) vor dem
Ersten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen dem Ersten Zinstermin bzw. den darauf
folgenden Zinstemminen (einschlieflich) und den letzten Tagen (einschlieflich) vor den jeweils
néachsten Zinsterminen werden "Zinsperiode" genannt. Die Erste Zinsperiode beginntam e
(einschlieRlich) und endet am e (ausschliel3lich) (die "Erste Zinsperiode"). Letzter Zinstemmin ig
der o flr die Zinsperiode vom e (einschliellich) biszum e (ausschlie3lich). Der Zindauf der
Kapitalschutz-Wertpapiere endet mit Ablauf desdem Rickzahlungstermin (wiein § 4 Absatz (1)
definiert) vorausgehenden Tags(und zwar auch dann, wenn die Leistungnach 8§ 193 BGB bewirk
wird).]]

§4
Ruckzahlung

(1) Der Emittent ist verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere am e (der "Riickzahlungstemrmin®)
zuriick zu zahlen. Die Rickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt je Kapitalschutz-
Wertpapier durch Zahlung von % des Nennbetrags (der "Kapitalschutzbetrag™) und des gemar
Absatz (2) am Bewertungstag (wie in Absatz (3) definiert) bestimmten Zusatzbetrags
("Kapitalschutzbetrag" und "Zusatzbetrag" zusammen der "Ruckzahlungsbetrag").

(2) a) Sofern das Schwellenereignis eingetretenist, entspricht der "Zusatzbetrag" im Sinne
diesesAbsatzesa) dem gemaf nachfolgender Formel berechneten Wandelbetrag:

"Wandelbetrag" = Nennbetrag x Wandelsatz.

b) Sofern kein Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der "Zusatzbetrag" im Sinne
diesesAbsatzesb) dem gemaf nachfolgender Formel berechneten Partizipationsbetrag:

"Partizipationsbetrag" = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Performancesatz,
wobei ein negativer Partizipationsbetrag den Wert null erhalt.

Die Berechnung des Zusatzbetragserfolgt auf der Basisvon e Dezimalstellen, wobei auf die o
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.

(3) Die Feststellung des Referenzpreiseserfolgtam e (der "Bewertungstag”). Sofern dieser Tag kein
Borsentag ist, ist Bewertungstag der nachstfolgende Borsentag.

§5
Ruckzahlungsart Zahlung

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Riickzahlungsart Zahlung ohne Zinszahlungen:
Der Emittent wird die Zahlung des Rickzahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber am
Riuckzahlungstermin Uber die Hinterlegungsstelle bzw. auf3erhalb des Landes in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, leisten. Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden
Steuern oder Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung der
Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit. Sofern
der Rilckzahlungstermin kein Bankarbeitstag ist, besteht Anspruch auf Zahlung erst am
nachstfolgenden Bankarbeitstag; die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen. ]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren mit Riickzahlungsart Zahlung und Zinszahlungen:
Der Emittent wird die Zahlung des Rickzahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber am
Ruckzahlungstermin bzw. die entsprechende Zinszahlung am entsprechenden Zinstermin (im Falle der
Zinszahlung) Uber die Hinterlegungsstelle bzw. auerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle
ihren Sitz hat durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle
verfugen, leisten. Alle etwaigen im Zusammenhang mit diesen Zahlungen anfallenden Steuern oder
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Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent wird durch Leistung dieser Zahlungen an
die Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten wvon seiner Zahlungspflicht befreit. Sofern der
Rickzahlungstermin bzw. ein Zinstermin kein Bankarbeitstag ist, besteht Anspruch auf Zahlung erst am
nachstfolgenden Bankarbeitstag; die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen. ]

86
Marktstérung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. DRs bzw. anderen

aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren bzw. ETFs:

(1) Eine Markistorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis durch die Relevante
Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der Re levanten
Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der Relevanten
Terminbdrse gehandelten Options- und Terminkontrakien in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen des
Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.

(2) [Sofernam Bewertungstag eine Markistorung gemaR Absatz (1) vorliegt, ist fir die Feststellung
desReferenzpreisesder vondem Emittenten emittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur
den Basiswert malgeblich. Der "Ersatzkurs' entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkursesist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler voriegt,
far den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstorung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist Folgendesfir die
Feststellung des Referenzpreises mafigeblich: Als Bewertungstag flr den Basiswert gilt der
néchstfolgende Borsentag, an dem fiir den Basiswert keine Markistérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Markistorung liegt fur den Basiswert an allen fiinf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Borsentagen vor. Sofern diesder Fall ist, gilt fir den Basiswert dieser flinfte Borsentag
nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhéngig davon, ob an diesem flinften
Borsentag eine Marktstorung fir den Basiswert vorliegt. Furdie Feststellung desReferenzpreises
ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir den Basiswert
mafdgeblich. Der "Ersatzkurs' entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und
unter Berlcksichtigung der allgemeinen Marktlage und desletzten vor der Marktstrung von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung
einesErsatzkursesist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.]

[B) a) Sofern die Markistérung fir den Basiswert am zweiten Bdrsentag nach dem
Bewertungstag nicht beendet ist, verschiebt sich der Riickzahlungstermin entgprechend
um die Anzahl von Bérsentagen, an denen eine Marktstérung vodiegt, maximal jedoch um
drei Bbrsentage.

b) Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Rickzahlungstemins zu
verlangen.]]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexahnliche oder

indexvertretende Basiswerte (aul3er ETFs):

(1) Eine Markistérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreisausanderen alsin § 7
genannten Grinden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten
Aktien an der jeweiligen Maf3geblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert), sofem eine
wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Beriicksichtigung der Marktkapitaliserung
bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an
der Relevanten Terminborse gehandelten Temin- oder Optionskontrakten oder von auf die
Terminkontrakie bezogenen Optionskontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung des

93



)

[(3)

Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrénkt ist und nach Ermessen des Emittenten die
Aussetzung und Einschrénkung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist. "Maligebliche
Wertpapierbtrse" bezeichnet die Wertpapierborse oder dasHandelssystem, an der bzw. in dem
derin die Berechnung des Basiswerts einflieRende Kurs einer im Basiswert erfassten Akiie
ermittelt wird.

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (1) vorliegt, wird der Emittent den
ReferenzpreisdesBasiswertsnach Mal3gabe der Bestimmungen des§ 7 ermitteln.]

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstorung gemal Absatz (1) vorliegt, ist Folgendesfir die
Feststellung des Referenzpreises mafigeblich: Als Bewertungstag fiir den Basiswe rt gilt der
néchstfolgende Borsentag, an dem fur den Basiswert keine Markistérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Markistorung liegt fur den Basiswert an allen finf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Borsentagen vor. Sofern diesder Fall ist, gilt fir den Basiswert dieser fiinfte Bérsentag
nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhangig davon, ob an diesem flnften
Borsentag eine Marktstorung fiir den Basiswert vorliegt. Fur die Feststellung desReferenzpreises
ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) flir den Basiswert
mafdgeblich. Der "Ersatzkurs® fir den Basiswert entspricht dem Kurs, den der Emittent nach
billigem Ermessen und unter Anwendung der zuletzt vor Beginn der Markistérung geltenden
Berechnungsformelund Berechnungsmethode desBasi swertssowie unter Beriicksichtigung des
an diesem fiinften Borsentag bestimmten Referenzpreisesjeder der im Basiswert erfassten Akie
oder, falls der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten Aktien wesentlich ausgesetzt oder
wesentlich eingeschrankt ist, dem Kurs, den der Emittent nach biligem Ermessen und unter
Bertcksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Markistérung von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung
einesErsatzkursesist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.]

a) Sofern die Markistérung am zweiten Bérsentag nach dem Bewertungstag nicht beendet
ist, verschiebt sich der Riickzahlungstermin e ntsprechend um die Anzahl von Béreentagen,
an denen eine Marktstorung vorliegt, maximal jedoch um drei Borsentage.

b) Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs durch die Verschiebung des Rickzahlungstemmins zu
verlangen.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

1)

)

Eine Markistérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis durch die Relevante
Referenzstelle ausirgendeinem Grund nicht festgestellt wird.

Sofern am Bewertungstag eine Markistorung gemal Absatz (1) vorliegt, ist der von dem
Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir den Basiswert mal3geblich. Der
"Ersatzkurs' entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter
Berilicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Markistérung quotierten
[e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, flir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Gegebenenfallsanwendbar bei Wertpapierenbezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle verdffentlicht werden:

1)

)

Eine Markistorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis (auswelchen Griinden
auch immer) nicht veréffentlicht wird.

Sofern am Bewertungstag eine Markistorung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist flir die Feststellung
desReferenzpreisesder vondem Emittenten emittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fur
den Basiswert maf3geblich. Der "Ersatzkurs' entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und desvor der Markistérung
von der Relevanten Referenzstelle verdffentlichten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die
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Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, flir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]]

[Nicht anwendbar.]

87
Anpassungen/auRerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Aktien:

a)

b)

c)

d)

e)

Passt die Relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten O ptionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag (wie in Absatz e) definien)
desAnpassungsereignissesvor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreisesam
Bewertungstag, so werden vorbehaltlich der Regelung gemal Absatz ¢) mit Wirkung vom
Stichtag (einschlie3lich) an [der Zindevel )] [der Obere Zindevel (] [der Untere
Zindevely,] das Startniveau und die Barriere des Basiswerts entsprechend angepass
(die "Anpassungsmaflnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminboérse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden (vorbehaltlich
der Regelung gemal Absatz d)) [der Zinslewel («;,] [der Obere Zinslewel [,] [der Untere
Zinslevel [;,] das Startniveau und die Barriere des Basiswerts entsprechend den Regeln
der Relevanten Terminbérse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware,
wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbérse gehandelt
werden wirden.

Anpassungsmaf3nahmen gemal3 den vorstehenden Abséatzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmal3nahmen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschatftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar
vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn die
Relevante Terminbdrse keine Anpassungsmaf3nahmen ergreift bzw. im Falle des
Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht des Emittenten geman Absatz g) bleibt
hiervon unbertihrt.

"Stichtag"ist dererste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, andemdie Anpasung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

0) Kapitalerhbhung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter EinrfAumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i)  Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission won Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv)  Aktiensplit;

(v  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(M)  Ausschittungen, die wvon der Relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vi) endgultige Einstellung der Bérsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(vii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschatt
nicht die tUbernehmende Gesellschatt ist;

(ix) Gattungsanderung;
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9)

h)

)

(x)  Umwandlung im Wege der Neugrindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermdgensibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaftendgliltig untergehen, Gbertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xi)  Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiiiy jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts
haben kann.

Ist nach Ansicht der Relevanten Terminbtrse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmafinahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte
der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmal3nahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismanig erschwerten Bedingungen wirtschatftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der
Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gem&R [8 8] [§ 9] zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kuindigung (der "Kiundigungstag”) enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstéanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Rickzahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz \Wertpapiers
festgelegt wird[, mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fiir den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am fliinften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmaf3inahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§8 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmal3nahmen.

8§ 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetretenist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen des Startniveaus.]

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf DRs bzw. anderen aktienéhnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren:
In Bezug auf Basiswerte, die aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere sind (wie

beispielsweise Depositary Receipts ("DRs'), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere") snd,
sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der jeweiligen Aktienvertretenden Wertpapiere je Option, an und liegt der
Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag, so wird vorbehaltlich der Regelung
gemaf Absatz e) mit Wirkung vom Stichtag (einschlief3lich) [der Zinslevel ((;,] [der Obere
Zinslevel [y;,] [der Untere Zinslevel |;,] das Startniveau und die Barriere des Basiswerts
entsprechend angepasst (die "Anpassungsmafl3nahme").
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b)

d)

9)

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden (vorbehaltlich
der Regelung gemal Absatz e)) [der Zinslewel («;,] [der Obere Zinslevel [,] [der Untere
Zinslewvel [;,] das Startniveau und die Barriere des Basiswerts entsprechend den Regeln
der Relevanten Terminborse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware,
wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminborse gehandelt
werden wirden.

Werden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle eines
Anpassungsereignisseswie in Absatz g) beschrieben angepasst, ohne dass die Relevante
Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf
den Basiswert an der Relevanten Terminbodrse gehandelt werden wirden, ist der Emittent,
wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag féllt, berechtigt, aber nicht verpflichtet, [den Zinslewel (;,] [den Oberen
Zinslevel [;,] [den Unteren Zinslewel ;,] das Startniveau und die Barriere des Basiswerts
entsprechend nach billigem Ermessen mit Wirkung zum Stichtag (einschlie3lich) an
anzupassen.

Anpassungsmafinahmen gemaf den vorstehenden Absétzen a) bis ¢) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent kann von Absatz a) bis ¢) abweichende Anpassungsmalinahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen erscheint, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis bezuglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g) definiert) worliegt und der Emittent des Basiswerts keine
Anpassungsmal3nahmen ergreift und die Relevante  Terminbérse keine
Anpassungsmaflinahmen ergreift oder ergreifen wiirde. Das Kindigungsrecht des
Emittenten gemal3 Absatz h) bleibt hienvon unbertihrt.

"Stichtag"istder erste Handelstag an der Relevanten Terminbérse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem
Basiswert zugrundeliegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien™). Fir die Zwecke dieses
Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

()  Anderung der Bedingungen der Aktienvertretenden Wertpapiere durch den
Emittenten der jeweiligen Aktienvertretenden Wertpapiere;

(i)  Einstellung der Bérsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktien
an der jeweiligen Heimatborse;

(iii)  Insolvenz des Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere;

(ivy  Ende der Laufzeit der Aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung durch den
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere oder aus sonstigem Grund;

(v  Kapitalerhéhung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(M) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(vi)  Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(vii) Aktiensplit;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(x)  Ausschittungen, die von der Relevanten Terminboérse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(xi) endgiltige Einstellung der Boérsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund;
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h)

)

k)

(xii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschatt
nicht die Ubernehmende Gesellschatft ist;

(xiii) Gattungsanderung;

(xiv)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermoégensibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaftendgliltig untergehen, Ubertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xv) Verstaatlichung;

(xv) Ubernahmeangebot sowie

(xvii) jedes andere ergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts
haben kann und aufgrund dessen (a) der Emittent des Basiswerts Anpassungen der
Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt oder (b) die Relevante Terminbdrse eine
Anpassung der Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt
bzw. wornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden
Wertpapiere an der Relevanten Terminbérse gehandelt werden wiirden.

Werden oder wurden die Aktienwvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle
eines Anpassungsereignisses, wie in Absatz g) beschrieben, nach Ansicht des Emittenten
aus welchen Griinden auch immer nicht sachgerecht angepasst und/oder sollte der
Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmal3nahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnisméanig erschwerten Bedingungen wirtschatftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der
Emittent berechtigt, jedoch nicht wverpflichtet, die Kapitalschutz-\Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemal3 [8 8] [8 9] zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Rickzahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz \Wertpapiers
festgelegt wird[, mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fuir den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am finften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmaf3inahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverztiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaf3nahmen.

8§ 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetretenist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen des Startniveaus. |

[Anwendbar bei Kapitalschutz-Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte (aul3er ETFS):

a)

MaR geblich fir die Feststellung des Referenzpreises sowie des Schwellenereignisses sind
die Konzepte des Basiswerts, wie sie von der Relevanten Referenzstelle erstellt wurden
und weitergefiihrt werden, sowie die Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des
Basiswerts durch die Relevante Referenzstelle, auch wenn kinftig Veranderungen und
Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts, der Zusammensetzung oder
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b)

c)

Gewichtung der Kurse und Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der Basiswert
berechnet wird, der Art und Weise der Vertffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere Mal3nahmen vorgenommen werden, die sich
auf die Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden
Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelmaRig von der Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelméliig
veroffentlichte andere Basiswert fur die Feststellung des Referenzpreises sowie des
Schwellenereignisses zugrunde zulegenist (der "Ersatzbasiswert") und [den Zinslevel (]
[den Oberen Zinslevel ((y,] [den Unteren Zinslewvel [¢;,] das Startniveau sowie die Barriere
des Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des Basiswerts
durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziglichgeman [§
8] [8 9] bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fir die Ersetzung unverziiglich unter der Internetadresse www.hshc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [8§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse
vertffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit
der entsprechenden Anpassungsmal3nahmen.] [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierflr geeigneten Form und nicht gemafn
(8 8][8§ 9].]

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das malR gebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geédndert worden ist, dass die Kontinuitéat des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelmaRig festgestellt und veroffentlicht wird und die Festlegung eines Ersatzbasiswerts
(wie in Absatz b) beschrieben) nicht moéglich ist, ist der Emittent berechtigt, fur die
Weiterberechnung und Veréffentlichung des fir die Feststellung des Referenzpreises
sowie des Schwellenereignisses auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts Sorge zu tragen oder die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemaR [8§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kuindigung (der "Kindigungstag”) enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Rickzahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz \Wertpapiers
festgelegt wird[, mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fiir den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags. [Die Entscheidung des Emittenten Uber eine
Weiterberechnung ist unwerziglich gemaR [§ 8] [§ 9] bekanntzumachen.] [Die
Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverziglich unter der
Internetadresse www.hshc-zertifikate.de oder unter einer gemafR [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse eroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaf3nahmen.]
[Die Vertffentlichung des weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt
in einer hierfur geeigneten Form und nicht gemaf [§ 8] [8 9].] Das Kiindigungsrecht des
Emittenten gemal3 Absatz €) bleibt hiervon unbertihrt.
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d) Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder (ber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises sowie des Schwellenereignisses nach Absatz c) durch
den Emittenten oder einen won ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehlervorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die
Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des
weiterberechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierflr
geeigneten Form und nicht gemanr [§ 8] [§ 9].]

e) Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen mdoglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschatftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung
geman [8 8] [8 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kindigung (der "Kindigungstag™ enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umsténden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier
dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird],
mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

f) Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

s)] Der Emittent wird Anpassungsmaf3nahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§8 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmal3nahmen.

h) § 7 findet beziglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetretenist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen des Startniveaus. |

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf ETFs:

a) Im Falle eines auRRerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere insgesamt,
jedoch nicht teilweise, durch Bekanntmachung gemal® [§ 8] [§8 9] zu kundigen (die
"auR erordentliche Kiindigung”). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der auBerordentlichen Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Rickzahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz Wertpapiers
festgelegt wird[, mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fiir den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am finften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
der Zahlung des Kiindigungsbetrags.
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b)

d)

Ein "auRerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der
Eintritt eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

0) die Einleitung oder Durchfiihrung aufsichtsrechtlicher MaRnahmen in Bezug auf die
Tatigkeit der Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug auf
das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustandige Aufsichtsbehorde;

(i)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflosung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermdgens;

(i)  Widerruf oder Beschrankung (gegenstandlich, rdumlich oder in sonstiger Weise) der
Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des
Sondenermégens;

(iv) das Erléschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sonderermdgen oder (im
Falle von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondenermdégens zu verwalten;

(v)  die zeitweilige Aussetzung der Ricknahme von Anteilen am Sondervermdgen durch
die Fondsgesellschaft;

(V) eine Anderung der auf das Sondervermogen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlichen Status des Sondervermégens gemaR §5
Investmentsteuergesetz;

(vi) ein Ereignis, welches die Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts
woraussichtlich wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere unmdéglich
macht;

(vii) endgultige Einstellung der Bérsennotierung des Sondervermdgens;

(ix) jedes andere \ergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermoégen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen &hnlichen Effekt auf den Wert des
Sondernermoégens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlie3lich) (wie in Absatz €)
definiert) anpassen (die "Anpassungsmafl3nahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschattlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Eine
derartige Anpassung kann sich insbesondere auf [den Zinslewel ;] [den Oberen
Zinslewvel [;,] [den Unteren Zinslewel (;,] das Startniveau und die Barriere des Basiswerts
beziehen. Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. Die
beschriebenen Anpassungsmafinahmen werden durch den Emittenten vorgenommen und
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéahlten Ereignisse:

(ix) Zusammenlegung des Sondervermdgens;

(x)  Anderung der Wahrung in der die Anteile des Sondenermogens berechnet werden;

(xi) die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird verandert, ohne dass damit
entsprechende Mittelzufliisse oder Mittelabfliisse in bzw. aus dem Sondervermdgen
verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

(xii)  Ausschittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

(xiii) endgultige Einstellung der Borsennotierung des Sondervermdgens, beispielsweise
aufgrund einer Verschmelzung;

(xiv) Verstaatlichung;

(xv) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts
haben kann;
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9)

h)

(xvi) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermégen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen dhnlichen Effekt auf den Wert des
Sondernermoégens bzw. die Anteile des Sondernermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des
Sondervemrmogens unter Berlcksichtigung des Anpassungsereignisses von der
Relevanten Referenzstelle festgestellt wird.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmal3nahme aus welchen
Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er
aufgrund der Anpassungsmaf3nahme nicht oder nur noch unter unverhdltnismafig
erschwerten Bedingungen wirtschattlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fur die
Absicherung seiner Zahlungswerpflichtung aus der Begebung der Kapitalschutz-
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung gemal? [8
8] [8 9] zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstéanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiuindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier
dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird],
mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fir den Erwerb der
Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am finften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmal3inahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.

§ 7 findet bezuglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetretenist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen des Startniveaus. ]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

a)

b)

MaR geblich fir die Feststellung des Referenzpreises sowie des Schwellenereignisses ist
das Konzept des Basiswerts, wie es von der Relevanten Referenzstelle erstellt wurde und
weitergefihrt wird, sowie die Berechnung, Feststellung und Veréffentlichung des
Basiswerts durch die Relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig Veranderungen und
Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts, der Art und Weise der Vergffentlichung
oder wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder andere MalRnahmen
worgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich
nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wéahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-Wertpapiere nicht mehr
regelméRig von der Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmafiig
vertffentlichte andere Basiswert fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [der Zinslevel [,]
[der Obere Zinslewel (;,] [der Untere Zinslewel ;,] das Startniveau und die Barriere des
Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des Basiswerts durch
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d)

einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls worgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglichgemald [§
8] [8 9] bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich unter der Internetadresse www.hshc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [8§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit
der entsprechenden Anpassungsmal3nahmen.] [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemali}
(8 8][8 9].]

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das malRgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geédndert worden ist, dass die Kontinuitat des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
betreffenden Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der
betreffende Basiswert oder der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Kapitalschutz-
Wertpapiere nicht mehr regelmaRig festgestellt und veroffentlicht wird und die Festlegung
eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b) beschrieben) nicht méglich ist, ist der Emittent
berechtigt, fur die Weiterberechnung und Veroffentlichung des fur die Feststellung des
Referenzpreises sowie des Schwellenereignisses relevanten Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts Sorge zu tragen oder die Kapitalschutz-Wertpapiere durch
Bekanntmachung gem&R [8 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kuindigung (der "Kiundigungstag’) enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je
Kapitalschutz-Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz \Wertpapiers
festgelegt wird[, mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fiir den
Erwerb der Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des Emittenten Uber eine
Weiterberechnung ist unwerziglich gemaR [§ 8] [§ 9] bekanntzumachen.] [Die
Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverziglich unter der
Internetadresse www.hshc-zertifikate.de oder unter einer gemafR [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse zu \erdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmal3nahmen.]
[Die Vertffentlichung des weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt
in einer hierfur geeigneten Form und nicht gemaf [§ 8] [8 9].] Das Kiindigungsrecht des
Emittenten gemal3 Absatz €) bleibt hiervon unbertihrt.

Die Entscheidung des Emittenten tber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder (ber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises sowie des Schwellenereignisses nach Absatz c) durch
den Emittenten oder einen won ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die
Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des
weiterberechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierftr
geeigneten Form und nicht gemalf? [8 8] [§ 9].]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
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9)

h)

unverhaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Kapitalschutz-Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Kapitalschutz-Wertpapiere durch Bekanntmachung
geman [8 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kuindigung (der “"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiuindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je Kapitalschutz-Wertpapier
dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Kapitalschutz-Wertpapiers festgelegt wird],
mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Kapitalschutz-Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Kapitalschutz-Wertpapieren erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmafRnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hshc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [8 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.

§ 7 findet beziglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetretenist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen des Startniveaus. |

[Gegebenenfallsanwendbar bei Wertpapierenbezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle verdffentlicht werden:

a)

b)

c)

MalRgeblich fir die Feststellung des Referenzpreisessowie die Feststellung desEintritts
des Schwellenereignisses ist die Verdffentlichung des Basiswerts durch die Relevante
Referenzstelle.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelméaiig von der
Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle veroffentlicht werden, wird der
Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmafig veroffentlichte andere Basiswert fir
die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert”) und [das
Bezugswerhaltnis] [das Startniveau] [den Basispreis] [den Cap] [den Sicherheitslevel] des
Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts durch
einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls wvorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich unter der
Internetadresse www.hshc-zertifikate.de oder unter einer gemafR [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse wertffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmal3nahmen.
Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierflr
geeigneten Form und nicht geman [8 8] [§ 9].

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass [das mal3gebliche Konzept
und/oder die Ermittlung oder die Grundlage des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts so
erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitdt des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmafiig
veroffentlicht wird und] die Festlegung eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b)
beschrieben) nicht méglich ist, ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere durch
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d)

[e)

[e)]
0]

0]
[9)]

Bekanntmachung gemalf [8 8] [8 9] zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kuindigung (der "Kindigungstag”) enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Riickzahlungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag (der "Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird[, mindestens
jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb
wvon e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten Gber
eine Weiterberechnung ist unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer geman [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.
Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der
entsprechenden AnpassungsmalRnahmen. Die Veroffentlichung des weiterberechneten
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfur geeigneten Form und nicht
geman [8 8] [§ 9]. Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemaR Absatz e) bleibt hiervon
unberuhrt.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) [oder iiber die erhebliche Anderung des Konzeptes und die Ermittlung des
Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses nach
Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten] sind, soweit nicht
ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.
Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder
des weiterberechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer
hierfir geeigneten Form und nicht gemanr [§ 8] [§ 9].

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnismafiig erschwerten Bedingungen mdoglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Ermittlung nicht oder nur noch unter unverhaltnismagig
erschwerten Bedingungen wirtschattlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fur die
Absicherung seiner Zahlungswverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschéatfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [8 8] [§ 9] zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kuindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Rickzahlungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"),
der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird[, mindestens jedoch dem Kapitalschutzbetrag]. Eine
Erstattung des fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am finften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erldschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.]

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [8 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veriffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmal3nahmen. ]
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[Sofern Anpassungsregelungen flr den Basiswert nicht einschlégig sind: Nicht anwendbar.]

1)

)

@3)

(4)

(88
Ersetzung des Emittenten und/oder der Garantin

Der Emittent und/oder die Garantin sind jederzeit berechtigt, sofern er/sie sich nicht mit einer
Verpflichtung aus den Wertpapieren in Verzug befindet/befinden, ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber eine andere Gesellschaft an seinefihre Stelle alsneuer Emittent (der "Neue
Emittent”) und/oder neue Garantin (die "Neue Garantin") fir alle Rechte und Verpflichtungen aus
und im Zusammenhang mit den Wertpapieren mit schuldbefreiender Wirkung fur den Emittenten
und/oder die Garantin einzusetzen (jeweilseine "Ersetzung"), vorausgesetzt, dass:

a) der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin alle Verpflichtungen des Emittenten
und/oder der Garantin aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren tibemimmt und,
sofern eine Zustellung an den Neuen Emittenten und/oder die Neue Garantin auf3erhalb
der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungsbevollméchtigten in
der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

b) der Emittent und/oder die Garantin und der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin alle
erforderlichen Genehmigungen und Zustimmungen fiir die Ersetzung und die Erflillung der
Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren erhalten haben und
berechtigt sind, an Clearstream die zur Erflillung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Wertpapieren zahlbaren Betrage zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweilsin dem Land,
in dem der Emittent oder der Neue Emittent seinen und/oder die Garantin und die Neue
Garantin ihren Sitz oder Steuersitz hat/haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben
jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

c) der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin sich verpflichtet hat/haben, jeden
Wertpapierinhaber hinsichtlich solcher Steuern oder Abgaben freizustellen, die einem
Wertpapierinhaber als Folge der Ersetzung auferlegt werden; und

d) der Emittent und die Garantin unbedingt und unwiderruflich die Verbindlichkeiten des
Neuen Emittenten aus den Wertpapieren zu Bedingungen garantiert, die sicherdellen,
dass jeder Wertpapierinhaber wirtschaftlich nicht schlechter gestellt wird, alser ohne die
Ersetzung stehen wirde.

Jede Ersetzung ist unverziglich gemaR 8§ 9 bekanntzumachen und fur die Wertpapierinhaber
bindend. Mit der Bekanntmachung der Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und der Emittent
und/oder die Garantin und im Falle einer wiederholten Ersetzung jeder friihere Neue Emittent
und/oder jede friihere Neue Garantin von samtlichen Verpflichtungen aus den Wertpapieren frei.

Im Falle einer Ersetzung gilt:

a) jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf den Emittenten und/oder die
Garantin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten
und/oder die Neue Garantin; und

b) jede Bezugnahme aufdasLanddesEmittenten und/oder der Garantin ab diesem Zeitpunk
als Bezugnahme auf dasLand, in dem der Neue Emittent seinen und/oder die Neue
Garantin ihren Sitz hat/haben oder, fallsabweichend, fur Steuerzwecke alsansassig gilt.

Im Falle einer Ersetzung ist der Emittent berechtigt, die Sammelurkunde und die
Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber anzupassen, soweit dies
erforderlichist, um die Wirkungen der Ersetzung nachzuvollziehen. Entsprechend angepasde
Sammelurkunden oder Emissionsbedingungen werden bei Clearstream hinterlegt.
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(5) Nach Ersetzung des Emittenten durch den Neuen Emittenten und/oder der Garantin durch die
Neue Garantin gilt dieser 8 8 erneut.]

[8 8][§ 9]
Bekanntmachungen

[(1)] Alle die Kapitalschutz-Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch
Veroffentlichung in einem tberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine
direkte Mitteilung an die Wertpapierinhaber erfolgt oder diese Emissionsdedingungen
ausdriclich eine andere Form der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen
entsprechenden Hinweis unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der
gemal Satz 1 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veré6ffentlichen. Die Verdffentlichung im
Internet ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit einer in einem Ubemegionalen
Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt mitgeteilten Willenserkl arung.

[Gegebenenfallsanwendbar bei Wertpapierenbezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf

einer Publikationsseite einer Publikationsstelle vertffentlicht werden:

(2) Wenn der Basiswert nicht mehr regelmafig auf der Publikationsseite verdffentlicht wird, wir der
Emittent eine andere Seite der Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der der Basiswert regelmaRig verdffentlicht wird, bestimmen [und gemaf
Absatz (1) verdffentlichen] [auf der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de veroffentlichen].]

[8 9] [§ 10]
Emission weiterer Wertpapiere/Rickkauf

(1) DerEmittentbehalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere
Kapitalschutz-Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mitden
Kapitalschutz-Wertpapieren zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Kapitalschutz-Wertpapiere" umfass
im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Kapitalschutz -Wertpapiere.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Kapitalschutz-Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne 6ffentliche Bekanntmachungim Markt oder aufandere Weise zurlickzukaufen
und angekaufte Kapitalschutz-Wertpapiere wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

[8 10] [§ 11]
Berichtigungen, Erganzungen

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liicke nhafte Bestimmungen enthalten sind, ist
der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Berlcksichtigung der Interessen des Emittenten fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, dasheif3t deren aus den Kapitalschutz-Wertpapieren resultierende finanzielle Postion
nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich gemaR [§ 8] [§ 9] bekannt gemacht.

[8 11][§ 12]
Anwendbares Recht/Erflullungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Kapitalschutz-Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der
Wertpapierinhaber und des Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden V epflichtungen der
Wertpapierinhaber und des Emittenten ist Disseldorf.
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3)

1)

)

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf fur Kaufleute, juristische Personen des dffentlichen Rechts
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diusseldorf ist fir alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlieRlich.

[8 12] [§ 13]
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungendieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Emissionsbedingungen etwa entstehende Liucke ist im Wege der erganzenden
Vertragsaus egung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufiillen.

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Kapitalschutz-Wertpapiere
wird auf zehn Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Kapitalschutz-
Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegtwerden, betragt zwei Jahre
von demEnde derbetreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Kapitalschutz-Wertpapiere
erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden
Sammelurkunde auf das Konto [des Emittenten] [der Garantin] [von HBCE Germany] [e] bei der
Hinterlegungsstelle.]
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Formular fur die endgultigen Bedingungen

4X) Hsee

Endgiltige Bedingungen vom [Datum einfligen: o]
gemal Artikel 8 der Prospekt-Verordnung (EU) 2017/1129
(die "Endgiiltigen Bedingungen")

zu der Wertpapierbeschreibung vom 15. Februar 2024 fiir einen Basisprospekt
[zuletzt geéndert durch den Nachtrag vom [Datum einflgen: e]]
(die "Wertpapierbeschreibung™)

[fur die][zwecks erneutem 6ffentlichen Angebot von] [fiir die Aufstockung von]

[Marketingnamen einfligen: e] [Kapitalschutz-Wertpapiere[n]
bezogen auf [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes]
[indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte] [Edelmetalle] [Wahrungswechselkurse]]

[Ikarus Anleihe[n]

bezogen auf [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes]

[indexéahnliche oder indexvertretende Basiswerte] [Edelmetalle]]
[mit W&ahrungsabsicherung (Quanto)]

(die "Wertpapiere")

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
Disseldorf
(der "Emittent")

garantiert durch
HSBC Continental Europe S.A.
Paris, Frankreich
(die "Garantin™)
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Gemany
("HBCE Germany")

—Wertpapierkennnummer (WKN) [WKN einfligen: o] —
— International Security Identification Number (ISIN) [ISIN einfligen: o] —

[Im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens einfligen:

Die in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere mit der WKN [WKN einfligen: e]
/ ISIN [ISIN einfligen: e] bilden zusammen mit den in den Endgultigen Bedingungen vom [Datum
einfligen: o] (die "Ersten Endgultigen Bedingungen") [Gegebenenfalls weitere Endgiltige
Bedingungen einfligen: o] zu der Wertpapierbeschreibung vom [13. Mai 2020] [7. Mai 2021] [20. Juli
2022] [30. Januar 2023 (zuletzt geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023)] [15. Februar
2024], [jeweils] einschliefllich etwaiger Nachtrage, beschriebenen Wertpapieren eine einheitliche
Emission und erhdhen das Angebotsvolumen der Wertpapiere auf insgesamt [Gesamt-
Angebotsvolumen einfligen: e].]

[Im Falle des erneuten 6ffentlichen Angebots einfligen:

Die urspriinglich in den Endguiltigen Bedingungen vom [Datum einfiigen: o] [Gegebenenfalls weitere
Endgultige Bedingungen einfligen: o] zu der Wertpapierbeschreibung vom [13. Mai 2020] [7. Mai
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2021] [20. Juli 2022] [30. Januar 2023 (zuletzt ge&ndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023)]
[15. Februar 2024], [jeweils] einschlief3lich etwaiger Nachtrége, beschriebenen und bereits begebenen
und o6ffentlich angebotenen Wertpapiere werden auf Basis dieser Endglitigen Bedingungen zu der
Wertpapierbeschreibung vom 15. Februar 2024, einschlie3lich etwaiger Nachtrége, emeut offentlich
angeboten.]

[Sofern die Fortfiuhrung des offentlichen Angebots Uber die Giltigkeitsdauer dieser
Wertpapierbeschreibung hinaus beabsichtigt wird, einfigen:

Die obengenannte Wertpapierbeschreibung vom 15. Februar 2024 tiber A. Kapitalschutz-Wertpapiere
sowie B. lkarus Anleihen des Emittenten bildet zusammen mit dem Registrierungsformular des
Emittenten vom 20. Oktober 2023, in seiner jeweils geltenden Fassung, einen Basisprospekt. Die
Gultigkeitsdauer des Basisprospekis, unter welchem die in diesen Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere [begeben bzw. fortgefihrt angeboten werden] [6ffentlich angeboten
werden], beginnt mitder Billigung der Wertpapierbeschreibung und endetam 15. Februar 2025. Ab
diesem Zeitpunkt sind diese Endgultigen Bedingungen im Zusammenhang mitdem jeweils akiuellen
Nachfolge-Basisprospekt zu lesen. Der jeweils aktuelle Nachfolge-Basisprospekt wird auf der Webste
www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte verdffentlicht.]
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I. Einleitung

Die Endgultigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke der Prospekt-Verordnung (EU) 2017/1129
ausgearbeitet. Siesind zusammen mitdem Basisprospekt,d.h. dem Registrierungsformular und
der Wertpapierbeschreibung, und den dazugehorigen Nachtragen dazu zu lesen, um alle
relevanten Informationen zu erhalten.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden gemali Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-
Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hsbc-
zertifikate.de/home/basisprospekte veroffentlicht.

Den Endglltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung flr die einzelne Emission angeflgt.

Il. Angaben zum Basiswert

Erkdérung zur Art des Basiswerts

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: [Basiswert einfligen: e].

[ISIN: o]

[Wahrung des Basiswerts: o [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfiigen: e] [Zahl und
Einheit der Wahrung einfligen: o] entspricht)] [, aufgrund der Quanto-Struktur entspricht [Zahl und
Einheit des Basiswerts einfligen: o] [Zahl und Einheit der Wahrung einfligen: e]]]

[Emittent desBasiswerts: o]

[Relevante Referenzstelle: o]

[Relevante Teminborse: o]

[Indizes als Basiswert:

Indexart: [Kursindex] [Performanceindex] [Alternative Indexart einfligen: o]
Indexsponsor[/Administrator]: e

Internetseite des Indexsponsors:. e

[Bei dem Basiswert handelt essich um einen Referenzwert (Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-Verordnung") und er wird vom Administrator
bereitgestellt. Der Indexsponsor ist Administrator im Sinne der Benchmark-Verordnung.]
[Index-Lizenzhinweis einfligen:

Index-Lizenzhinweis

o]

[Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte als Basiswert:

Internetseite der Relevanten Referenzstelle: o

Emittent/Fondsgesellschaft: e

Internetseite der Fondsgesellschaft: o

[gegebenenfalls Index-Lizenzhinweis einfligen:

Index-Lizenzhinweis

oIl

[Edelmetalle als Basiswert:

Internetseite der Relevanten Referenzstelle: o]

Bei dem Basiswert handeltessich um [Art des Basiswerts einfligen: [Aktien] [einen IndeX] [einen
indexéahnlichen oder indexvertretenden Bas swert] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere]
[Wahrungswechselkurse] [Edelmetalle].]

[Aktien: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfliigen, sofern diese die
Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung erganzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber
die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine Volatilitdten] [deren
Volatilitaten] einfigen, sofern diese die Angaben in der Wertpapierbeschreibung ergénzen oder
konkretisieren: e]]

[Indizes: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfigen, sofern diese die
Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung erganzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber
die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine Volatilitdten] [deren
Volatilitaten] einfligen, sofern diese die Angaben in der Wertpapierbeschreibung erganzen oder
konkretisieren: e]]
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[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: [Beschreibung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] einfligen, sofern diese die Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergéanzt
oder konkretisiert: o] [Informationen Uber die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] und [seine Volatilitaten] [deren Volatilitdten] einfligen, sofern diese die Angaben in
der Wertpapierbeschreibung erganzen oder konkretisieren: e]]

[Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [Beschreibung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] einfligen, sofern diese die Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergéanzt
oder konkretisiert: o] [Informationen Uber die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] und [seine Volatilitdten] [deren Volatilitdten] einfiigen, sofern diese die Angaben in
der Wertpapierbeschreibung erganzen oder konkretisieren: e]]

[Wahrungswechselkurse: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfligen, sofern
diese die Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergéanzt oder konkretisiert: e]
[Informationen Uber die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine
Volatilitaten] [deren Volatilitdten] einfigen, sofern diese die Angaben in der
Wertpapierbeschreibung ergénzen oder konkretisieren: e]]

[Edelmetalle: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfuigen, sofern diese die
Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung erganzt oder konkretisiert: o] [Informationen Uber
die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine Volatilitdten] [deren
Volatilitaten] einfigen, sofern diese die Angaben in der Wertpapierbeschreibung erganzen oder
konkretisieren: e]]

Endglltiger ReferenzpreisdesBasiswerts: [Referenzpreiseinfligen: o] [(wobei[Zahl und Einheit des
Basiswerts einfiigen: o] [Zahl und Einheit der Wéhrung einfugen: e] entspricht)][, aufgrund der
Quanto-Struktur entspricht [Zahl und Einheit des Basiswerts einfligen: e] [Zahl und Einheit der
Wahrung einflugen: o]]

I1l. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

Wahrung der Wertpapieremission (Emissionswahrung)

Die Emission wird in [Euro] [US-Dollar] [Alternative Wéahrungsbezeichnung einfiigen: o] ['EUR"]
['USD"] [Alternativen Wahrungsk tirzel einfligen: ] angeboten.

Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Angebotsvolumen)

[Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Anzahl Wertpapiere oder Gesamtnennbetrag der
Wertpapiere) einfligen: e]

Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztemmin

Ruckzahlungstermin: [Riickzahlungstermin einfligen: o]

[Bewertungstag (letzter Referenztemmin): [Bewertungstag einfiigen: e]]
[Kapitalschutz-Wertpapiere mit durchschnittlicher Performance des Basiswerts: Letzter
Bewertungstag (letzter Referenztermin): [Letzten Bewertungstag einfligen: e]]

[Beschreibung der Modalitaten und des Termins fur die o6ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse einfligen:

Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins fiir die dffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

[Entsprechende Angaben einfligen: e]]

[Verfahren firdie Ausiibung einesetwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgelibter Zeichnungsrechte einfligen:
Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgetibter Zeichnungsrechte

[Entsprechende Angaben einfligen: e]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden:

[Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot: Emissionstermin (Verkaufsbeginn): [Datum einfligen: e]]
[Bei erneutem offentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere: Beginn des emeuten
offentlichen Angebotsbereitsbegebener Wertpapiere [Datum einfligen: e]]
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Erster Valutierungstag: [Datum einfliigen: e]

[Gegebenenfalls Datum des Beschlusses des Emittenten einfligen, sofern der Beschluss an
einem anderen Tag als am Tag des Verkaufsbeginns gefasst wird:

Datum desBeschlusses desEmittenten: [Datum einfligen: e]]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere mit Zeichnungsfrist angeboten werden:

Frist (einschlieRlich etwaiger Anderungen) wahrend deren das Angebot gilt, Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens

Zeichnungsfrist: [Datum einfligen: [vom e [(e Uhr)] biszum e [(e Uhr)], jeweils Disseldorfer Zeit,]
[Alternative Angabe des Datums einfligen: ] [vorbehaltlich einer vorzeitigen Schlieung]]
[Zeichnungenkdnnen Anleger (i) Giber Direktbanke n oder (i) Uberihre jeweilige Hausbankoder (jii) Uber
die BOrsenplatze [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)] [gettex/Miinchen]
[Alternativen Borsenplatz in Deutschland und/oder Osterreich einfiigen: ] vornehmen.]
[Zeichnungen kdnnen Anleger Giber HBCE Germany vornehmen.]

[Alternative Zeichnungsmaglichkeit einfligen: e]]

Stichtag fur die Festlegung von [Ausstattungsmerkmale bezeichnen: e]: [Datum einfligen: o]
Erster Borsenhandelstag: [Datum einfligen: o]

Erster Valutierungstag: [Datum einfligen: o]

Der Erste Valutierungstag gilt fur alle Zeichnungen innerhalb der oben genannten Zeichnungsfrist.

Mindestbetrag und/oder Hochstbetrag der Zeichnung

[Mindestbetrag der Zeichnung: [Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einfligen:
o]

[Hochstbetrag der Zeichnung: [Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einflgen:

e]]

[Gegebenenfalls die Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner
einflgen:

Art und Weise der Erstattungdeszu viel gezahlten Betragsan die Zeichner

[Entsprechende Angaben einfligen: e]]

Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere angeboten
werden

Die Wertpapiere werden [Privatanlegern] [,] [institutionellen Anlegern] [und/oder] [sonstigen
gualifizierten Anlegern] angeboten.

Die Wertpapiere [werden] [Bei erneutem dffentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere:
wurden] in [Deutschland] [und] [Osterreich] [Bei erneutem 6ffentlichen Angebot: bereits] durch den
Emittenten 6ffentlich angeboten. [Diesen Markten ist eine bestimmte Tranche vorbehalten. [Angaben
zur Tranche einfiigen: o]] [Bei erneutem Offentlichen Angebot: Aufgrund dieser Endgultigen
Bedingungen werden die Wertpapiere erneut in [Deutschland] [und] [Osterreich] 6ffentlich angeboten.
Die neue Angebotsfrist beginnt am [Datum einfligen: e].]

Preisfestsetzung

Anfanglicher Ausgabepreis [Bei erneutem offentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere:
zum Zeitpunkt des erneuten Offentlichen Angebots]: [Anfanglichen Ausgabepreis einfligen: o] je
Wertpapier [(zzgl. Ausgabeaufschlag in Hohe von e)]

[Bei erneutem Offentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere: Im Rahmen des emeuten
offentlichen Angebotsbereits begebener Wertpapiere werden die in diesen Endguiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere zum jeweils akiuellen Verkaufspreis (Briefkurs) fortlaufend zum Kauf
angeboten.]

Im Anfanglichen Ausgabepreis enthaltene Kosten: [Kosten einfligen: o]

[Angabe der Rendite
[Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite einfligen: e]]
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[Beschreibung der Methode zur Preisfestsetzung und des Verfahrens fiir die Veroffentlichung
des anfanglichen Ausgabepreises einfiigen, sofern eine Angabe des anfanglichen
Ausgabepreises nicht moglichist:

Bewertungsmethoden und —kiiterien und/oder die Bedingungen, nach denen der endgiltige
Emissonskursfestzulegen ist, und eine Erlauterung etwaiger Bewertungsm ethoden:
[Entsprechende Angaben einfiigen: o]

Nach Festlegung des endgiiltigen Emissionskurses wird dieser bei der BaFin als zustandige
Aufsichtsbehorde im Sinne der Prospekt-Verordnung hinterlegt und geman Artikel 21 Absatz (2) a) der
Prospekt-Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht.]

[Gegebenenfalls dem Wertpapierinhaber in Rechnung gestellte Kosten und Steuern (in Summe
im Ausgabeaufschlag enthalten):

Kosten und Steuern, die vom Emittenten bzw. der Garantin dem We rtpapierinhaber in Rechnung gedelit
werden

[Entsprechende Angaben einfligen: e]]

Zulassung zum Handel

[Bei erstmaligem offentlichen Angebot: Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an
folgenden Borsenplatzen wird beantragt:] [Bei erneutem 6ffentlichen Angebot: Die Wertpapiere snd
in den Freiverkehr an folgenden Borsenplatzen einbezogen:] [Frankfurt: Freiverkehr (Bérse Frankurnt
Zertifikate Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX]
[Dusseldorf: Freiverkehr] [gettex/Minchen] [Alternativen Bdrsenplatz in Deutschland und/oder
Osterreich einfiigen: o].]

[Bei erstmaligem o6ffentlichen Angebot: Die Zulassung und Einfiihrung der Wertpapiere in den
regulierten Markt (General Standard) an folgenden Borsenplatzen wird beantragt:] [Bei erneutem
Offentlichen Angebot: Die Wertpapiere sind im regulierten Markt (General Standard) an folgenden
Borsenplatzen zugelassen und eingefiihrt:] [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [gettex/Minchen]
[Alternativen Borsenplatz in Deutschland und/oder Osterreich einfiigen: e].

[Notierungsart: [Notierung in Prozent] [Stiicknotierung].]

[Es wird und wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel [an einem organisierten Markt oder einem
anderen gleichwertigen Markt] [bzw.] [auf Einbeziehung in den Freiverkehr] gestellt.]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots einfligen, sofern die Wertpapiere zusatzlich oder ausschlief3lich durch Koordinatoren

offentlich angeboten werden:
Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots sowie einzelner

Angebotsteile und — soweit dem Emittenten oder Anbieter bekannt — Angabe zu den Platzierem in
den einzelnen Landern des Angebots
[Name und Anschrift einfiigen: e]]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift der Intermediare im Sekundarhandel einfligen, sofern der

Emittent Intermediare im Sekundarhandel beauftragt
Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intemrmediare
im Sekundarhandel tétig sind, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage

[Name und Anschrift sowie Beschreibung der Hauptbedingungen einfligen: e]]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekis

[Individuelle Zustimmung: - Fur die Dauer der Angebotsfrist erteilt HBCE Germany hiemit den
nachfolgend namentlich genannten Finanzintermediéren fir eine spatere WeiterveraufRerung oder
endglultige Platzierung von Wertpapieren seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in
[Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der zugehdrigen
Endgliltigen Bedingungen, einschlie3lich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfasaung:
[Name und Adresse der Finanzintermediare einfligen: e].]

[Generelle Zustimmung: - Fur die Dauer der Angebotsfrist erteilt HBCE Germany hiemit allen
Finanzintermediaren im Sinne von Artikel 5 Absatz (1) Prospeki-Verordnung flr eine spétere
Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren seine Zustimmung zur Verwendung
desBasisprospekisin [Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der
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zugehdrigen Endglltigen Bedingungen, einschliefdlich der beigefigten emissionsspezifichen
Zusammenfassung.]

[Angebot in Osterreich: Der Anleger hat zu beachten, dass es im Anwendungsbereich des
osterreichischen Rechts, insbesondere des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes (KMG), zu einer
Haftung des Finanzintermedidrs anstelle von HBCE Germany kommen kann. Deienige
Finanzintemmediar, der Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekis dffentlich anbietet und
Uberkeine Zustimmung von HBCE Germany zur Prospekiverwendung verfugt, kann anstelle von HBCE
Germany fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern HBCE Germmany
nicht wusste oder wissen musste, dass der Basisprospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne
seine Zustimmung zu Grunde gelegt wurde und HBCE Germany die unzuldssige Vemendung den
zusgtandigen Stellen unverziglich, nachdem sie von der unzuldssigen Verwendung Kenntnis edangt hat
oder Kenntnishaben musste, mitgeteilt hat.]

- Die Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermediare, fiir die dieZustimmung zur Verwe ndung desBasi sprospekts
erteilt wird, erfolgen kann, entspricht [der Dauer der Gultigkeit der Wertpapierbeschreibung gemar
Artikel 12 Absatz (1) Prospek-Verordnung] [von der Dauer der Glltigkeit der
Wertpapierbeschreibung abweichende Angebotsfrist einfligen: e].

- Die Finanzintermediare durfen den Basisprospekt, einschliefllich etwaiger Nachtréage, sowie die
zugehdrigen Endglltigen Bedingungen, einschliefdlich der beigefigten emissionsspezifichen
Zusammenfassung fir eine spatere Weiterverauf3erung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren
in [Deutschland] [und] [Osterreich] verwenden.

- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieflich etwaiger Nachtrage, und der
Endgultigen Bedingungen, einschlie3lich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfasaung,
steht unter den Bedingungen, dass

(i) der Basisprospekt, einschlie3lich etwaiger Nachtrage, und die dazugehdrigen Endgultigen
Bedingungen, einschlie3lich der beigeflgten emissionsspezifischen Zusammenfassung, potentiellen
Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen tibergeben
werden und

(i) bei der Verwendung des Basisprospekts, einschliefdlich etwaiger Nachtrage, und der dazugehdrigen
Endgultigen Bedingungen, einschlie3lich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfasang,
jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdikionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

[Fernerist die Zustimmung an folgende weitere Bedingung[en] gebunden: [Bedingungen einfligen:
e].] [Fernerist die Zustimmung nicht an weitere Bedingungen gebunden. ]

[- Nachfolgend genannte Finanzintermedidre haben die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekis erhalten: [Name und Adresse des Finanzintermediars/der Finanzintermediére
einfigen: o].]
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IV. Emissionsbedingungen der Wertpapiere

[Im Falle einer Emission von Wertpapieren bzw. im Falle einer Aufstockung des
Angebotsvolumens von Wertpapieren bzw. im Falle des erneuten 6ffentlichen Angebots von
Wertpapieren, werden an dieser Stelle die konkreten Emissionsbedingungen, die die fur die
Wertpapiere anwendbaren Optionen und die ausgefiillten Platzhalter enthalten, eingefligt: e]
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Emissionsspezifische Zusammenfassung (als Beilage zu den Endgtultigen Bedingungen)

[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfligen: e]
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5.1.2. Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - innerhalb derer das Angebot gilt;
Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist

Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) der Wertpapiere wird in den Endglltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist
Die Zeichnungsfrist fur die Wertpapiere wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Der Emittent behalt sich ausdriickich dasRecht vor,

— die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu beenden;

— die Wertpapiere nicht zu emittieren. Dies erfolgt insbesondere bei zu geringer Nachfrage wahrend
der Zeichnungsfrist. In diesem Falle werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der
Wertpapiere (Zeichnungen) unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bzw. auf der bekannt gemachten Nachfolgeadrese
veroffentlicht.

— die Zeichnungsfrist zu verlangern. In diesem Fall wird eine entsprechende Bekanntmachung auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bzw. auf der bekannt gemachten Nachfolgeadrese
veroffentlicht.

5.1.3. Beschreibung der Mdéglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen; Art und Weise der

Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner
Der Emittent behalt sich ausdrickich das Recht vor, vorgenommene Zeichnungen zu kilrzen bzw. nur
teilweise zuzuteilen.

Sofern eine Erstattung deszu viel gezahlten Betragsan die Zeichner erfolgt, werden die Einzelheiten
dazu in den Endgliltigen Bedingungen verdoffentlicht.

5.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung
Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist
Die Angabe eines Mindest- und/oder Héchstbetrags der Zeichnung entfallt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Sofern ein Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung vorgesehen ist, wird der Mindest- und/oder
Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder der aggregierten zu
investierenden Summe) in den Endguiltigen Bedingungen veroffentlicht.

5.1.5. Methode und Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere undihre Lieferung

Diesbeziglich wird auf Punkt 2.1.3. und auf Punkt 2.1.4. im Abschnitt VI. verwiesen. Im Hinblick auf
Punkt 2.1.4. werden Konkretisierungen oder die Wahlvon Optionen in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

5.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalitaten und des Termins fur die offentliche
Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

Eine Beschreibung der Modalitaten und des Termins fir die oOffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse erfolgtin den Endglltigen Bedingungen.

5.1.7. Verfahren fur die Auslbung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die
Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgeubter
Zeichnungsrechte

Sofern erforderlich, erfolgt eine Angabe Uber Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen
Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht
ausgeUbter Zeichnungsrechte in den Endgultigen Bedingungen.
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5.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere
angeboten werden

Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Investoren (Anleger) werden die Wertpapiere Privatanlegem,
institutionellen Anlegern und/oder sonstigen qualifizierten Anlegern angeboten. Dabei sind die in
Abschnitt1ll. 3. aufgefuhrten Verkaufsbheschrankungen. zu beachten. In den Endgtiltigen Bedingungen
wird die Kategorie der potenziellen Investoren verdoffentlicht.

Deutschland und Osterreich sind Angebots ander fiir ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere. In den
Endgultigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob ein Angebotin mehreren Landern erfolgt. Es erfolgt die
Angabe, ob die Wertpapiere in Deutschland und/oder in Osterreich angeboten werden. Sofern diesen
Méarkien eine bestimmte Tranche vorbehaltenist, wird dieszusatzlich zu Angaben zur Tranche in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

5.2.2. Verfahren zur Meldung gegentber den Zeichnern Giber denzugeteilten Betrag und Angabe,
ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung mdglich ist

Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist

Das Verfahren zur Meldung gegeniiber den Zeichnern entfallt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Die Zeichner werden Uber den ihnen zugeteilten Betrag durch Einbuchung der zugeteilten Wertpapiere
aufihrembei einer De potbankgefiihrten Wertpapierdepot benachrichtigt. Ne ben der Einbuchung erfolgt
keine separate Benachrichtigung. Anleger werden Giber die Zuteilung nicht ausdriickich untenichtet.
Eine Aufnahme desHandels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung Uber die Zuteilung ist méglich.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, der Kosten und Steuern

a) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden (anfanglicher
Ausgabepreis)

Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist

Der anfangliche Ausgabepreisje Wertpapier wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Der anfangliche Ausgabepreis ist der Preis, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich erstmalig
angeboten werden.

Danach wird der Ausgabepreisfortlaufend festgelegt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Far alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und nach Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten
Wertpapiere gilt der festgelegte anfangliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der
anfangliche Ausgabepreisje Wertpapier wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Der anfangliche Ausgabepreisist der Preis, zu dem die Wertpapiere voraussi chtlich angeboten werden.

Es kann vorgesehen werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist weiterhin
freibleibend zum Kauf angebotenwerden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Allgemeine Angaben zum Ausgabepreisund zur Preisbildung der Wertpapiere
Der anféngliche Ausgabepreisder Wertpapiere kann einen Ausgabeaufschlag enthalten.

Er kann auch andere ausgewiesene Gebihren und Kosten enthalten.

AuRerdem kann er einen fir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von
finanzmathematischen M ethoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird
vom Emittenten und/oder von HBCE Gemany nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann
bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein. Er kann sich ferner von der Héhe der
Aufschlage anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Im Aufschlag kénnen Kosten enthalten sein, die

119



dem Emittenten und/oder der HBCE Germany entstanden sind oder noch entstehen. Beispiele: Kogen
far die Strukturierung der Wertpapiere, die Risikoabsicherung oder den Vertrieb.

Verzinsliche Wertpapiere: Der Wertpapierinhaber muss gegebenenfalls zusatzlich zum Kaufpreis der
Wertpapiere sogenannte Stiickzinsen zahlen. Die Stiickzinsen fallen fir den Zeitraum der Laufzeit an,
in dem er noch kein Wertpapierinhaber war. Als Zeitraum gilt beispielsweise die Zinsperiode seit dem
letzten Zinstermin. Sollte noch keine Zinszahlung erfolgt sein, ist der Zeitraum ab dem Zindaufbeginn
malfdgeblich. Die Zinszahlung fur die betreffende Zinsperiode erfolgt fir den Wertpapierinhaber am
folgenden Zinstermin. Sie beinhaltet die gezahlten Stlickzinsen.

Der Emittent und/oder HBCE Germany beabsichtigt, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unter
gewohnlichen Markibedingungen zu den dblichen Handelszeiten regelmaf3ig Kauf- und Verkaufspreise
fur die Wertpapiere zu stellen. Zwischen den gestellten Kauf- und Verkaufspreisen liegt in der Regel
eine groRere Spanne (sogenannter Spread). Der Kaufpreis liegt somit regelmaRlig unter dem
Verkaufspreis.

Sofern die Wertpapiere einen Basiswert vorsehen, hangt der Marktpreis der Wertpapiere wahrend ihrer
Laufzeit vorwiegend von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Diese Kursentwicklung wird in der
Regel nicht exakt abgebildet.

Weitere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Wertpapiere.

Unabhangig vom zugrundeliegenden Basiswert haben beispielsweise nachfolgende Faktoren einen
Einfluss auf die Preisbildung der Wertpapiere:

— die Restlaufzeit der Wertpapiere,

— die implizite Volatilitat des Basiswerts (soweit anwendbar), oder

— Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten.

Bei bestimmten Basiswerten konnen zusatzliche Faktoren die Preisbildung beeinflussen:

— Basiswert Aktien bzw. Aktienvertretende Wertpapiere: die erwarteten Dividendenzahlungen durch
die jeweilige Gesellschatft;

— Basiswert Kursindex: die erwarteten Dividendenzahlungen auf die im Index enthaltenen
Komponenten;

Einzelne Marktfaktoren wirken fur sich und kénnen sich gegenseitig verstarken oder autheben.

Eine Wertminderung der Wertpapiere kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswerts
konstant bleibt.

Zuwendungen fir Vertragspartner der Kaufer der vom Emittenten emittierten Wertpapiere
Vertragspartner der Kaufer der vom Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere in Form von Zahlungen.

Sie kdnnen einen gegebenenfalls erhobenen Ausgabeaufschlag erhalten.

Ferner kdnnen sie Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt essch
beispielsweise um

— technische Unterstiitzung in Form von elekironischen auRerbérdichen Handelsanbindungen,

— die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Wertpapieren sowie

— die Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen.

Informationen Uber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie deren Hohe, kann der K&ufer von
seinen Vertragspartnern erhalten.
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b) Beschreibung der Methode zur Preisfestsetzung und des Verfahrens fur die Veroffentlichung
desanfanglichen Ausgabepreises, sofern eine Angabe des anfanglichen Ausgabepreises nicht
maoglich ist

Sof%rn die fur die betreffende Emission zu veroffentichenden Endglltigen Bedingungen den
anfanglichen Ausgabepreis nicht enthalten, gilt:

Die Endgultigen Bedingungen werden die Bewertungsmethoden und —kiiterien undfoder die
Bedingungen, nach denen der endgultige Emissionskursfestzulegen ist, und eine Erlauterung etwaiger
Bewertungsmethoden enthalten. Nach Festlegung desendgiltigen Emissionskurseswird dieser bei der
BaFin als zustandige Aufsichtsbehdrde im Sinne der Prospekt-Verordnung hinterlegt und geman Attilel
21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hsbc-
zertifikate.de veroffentlicht.

c) Angabe der Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden;
Aufnahme der im Preis enthaltenen Kosten

Sofern der Emittent bzw. die Garantin dem Wertpapierinhaber Kosten und Steuern in Rechnung gellen
wird, gilt:

Diese werden in Summe lber den Ausgabeaufschlag in den Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht.

In den Endglitigen Bedingungen wird die Hohe der im Anfanglichen Ausgabepreis der Wertpapiere
enthaltenen Kosten des Emittenten bzw. der Garantin veroffentlicht.

Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise bei
Direktbanken oder der Hausbankoder der jeweiligen Wertpapierbdrse in Rechnung gestellt werden,
sind dort zu erfragen.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots; Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots, sofern dem Emittenten oder Anbieter bekannt

Die Wertpapiere werden grundsatzlich durch den Emittenten mit Sitz in 40549 Diisseldorf, Hansaallee
3 offentlich angeboten.

Sofern die Wertpapiere zusatzlich oder ausschlielich durch Koordinatoren 6ffentlich angeboten
werden, werden Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Angebotsteile und — sofern dem Emittenten oder Anbieter bekannt — Angaben zu den
Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots, in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

5.4.2. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land

Deutschland

HSBC Continental Europe S.A., Germany, mit Sitz in 40549 Diisseldorf, Hansaallee 3, ibemimmt die
Zahlstellenfunktion.

Sie wird die falligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere Uber die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, leisten.

Ogerreich
HSBC Continental Europe S.A., Germany, mit Sitz in 40549 Diisseldorf, Hansaallee 3, ibemimmt die
Zahlstellenfunktion.

Sie wird die falligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere Uber die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, leisten.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen
Zusage zu zeichnen; Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission ohne feste
Zusage oder zu den bestmdglichen Bedingungen zu platzieren

Es sind keine Ubernahmevereinbarungen abgeschlossen worden.
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5.4.4. Datum, zu dem der Emissionstibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird
Es gibt keinen Emissionsibernahmevertrag. Zudem ist nicht beabsichtigt, einen
Emissionsiibernahmevertrag zu schlief3en.

6. Zulassung zum Handel und Handelsmodalitaten

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum
Handel sind oder sein werden und auf einem geregelten Markt, auf sonstigen Drittlandsm arkten,
KMU-Wachstumsmarkt (kleinere und mittlere Unternehmen - KMU) oder multilateralen
Handelssystemen (multilateral trading facilities - MTF) platziert werden sollen

In den Endglltigen Bedingungen wird vertffentlicht, ob fur die angebotenen Wertpapiere ein Antrag auf
Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt oder anderen gleichwertigen Markten gedelit
wurde (oder nicht) oder werden soll. Dabeiwerden die betreffenden Méarkte sowie dasentgrechende
fir die Zulassung relevante Land (Deutschland und/oder Osterreich) genannt.

Bei erneutem offentlichen Angebotder Wertpapiere wird in den Endgtiltigen Bedingungen verdffentlicht,
ob die angebotenen Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt oder anderen
gleichwertigen Markten zugelassen sind oder nicht. Dabei werden die betreffenden Markie sowie das
entsprechende firr die Zulassung relevante Land (De utschland und/oder Osterreich) genannt.

Sofern fur die Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt oder
anderen gleichwertigen Markten gestellt wurde oder werden soll, wird dieser Umstand in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Das gleiche gilt, wenn die Wertpapiere an einem organisierte n
Markt oder anderen gleichwertigen Markte n zumHandel zugelassen sind. Die betreffenden M arkte bzw.
die malflgeblichen Borsenplatze sowie das entsprechende fur die Zulassung relevante Land
(Deutschland und/oder Osterreich) werden in den Endgiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Sofern fur die Wertpapiere ein Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt wurde oder werden
soll, wird dieser Umstand in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Das gleiche gilt, wenn die
Wertpapiere in den Freiverkehr einbezogen sind. Die betreffenden Markte bzw. die mafgeblichen
Borsenplatze sowie das entsprechende fir die Einbeziehung in den Freiverkehr relevante Land
(Deutschland und/oder Osterreich) werden in den Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel bzw. auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt oder

soll kein solcher gestellt werden, enthalten die Endgiiltigen Bedingungen einen entgrechenden
Hinweis.

Fallsbekannt, werden die ersten Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind, in
den Endgtitigen Bedingungen verdffentlicht.

Die Wertpapiere kdnnen zudem in Osterreich angeboten werden. In den Endgtiltigen Bedingungen wird
veroffentlicht, ob ein Angebot in Osterreich erfolgt.

6.2. Angabe aller geregelten Markte, Drittltandmarkte, KMU-Wachstumsmarkte oder MTFs, an
denen nach Wissen des Emittenten bereits Wertpapiere der gleichen Gattung wie die 6ffentlich
angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere zum Handel zugelassen sind

Wertpapiere der gleichen Gattung wie die angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere sind nach
Wissen des Emittenten bzw. der Garantin zu Beginn des 6ffentlichen Angebots an keinen anderen
geregelten oder gleichwertigen Markten alsan denin den Endgltigen Bedingungen veréffentlichten
zugelassen.

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediare im
Sekundéarhandel tatig sind und tUber An- und Verkaufskurse Liquiditat zur Verfugung stellen;
Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage

Der Emittent und/oder HBCE Gemany oder ein von ihnen beauftragter Dritter kann fir die Wertpapiere
als sogenannter Market-Maker auftreten. Der Market-Maker wird unter gewdhnlichen
Marktbedingungen wahrend der Gblichen Handelszeiten der Wertpapiere in der Regel Kauf- und
Verkaufspreise stellen. Sein Ziel ist, die Liquiditatim jeweiligen Wertpapier zur Verfligung zu stellen.
Diesgeschiehtin Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze.
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Sofern der Emittent und/oder HBCE Germany Intermediare im Sekundéarhandel beauftragt, werden
Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer festen Zusage alsIntermediéare im
Sekundarhandel tatig sind, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in den Endgultigen
Bedingungen veroffentlicht.

6.4. Emissionspreis der Wertpapiere
Der anfangliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis) je Wertpapier wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Danach wird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt.

7. Weitere Angaben
7.1. Beteiligte Berater
Es gibtkeine an einer Emission beteiligte Berater.

7.2. Geprifte Angaben
Der Basisprospekt enthélt (abgesehen von den gepriiften Jahresabschliissen) keine weiteren von

gesetzlichen Abschlusspriifern gepriften Angaben.

7.3. Angabe der Ratings, die im Auftrag des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit ihm beim
Ratingverfahren fir Wertpapiere erstellt wurden

Der Emittent bzw. die Garantin hat keine Ratings fiir die angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere
in Auftrag gegeben.

7.4. Wird die Zusammenfassung teilweise durch die in Artikel 8 Absatz 3 unter den Buchstaben
¢ bisiderVerordnung (EU)Nr. 1286/2014 genannten Angaben ersetzt,missen all diese Angaben
offengelegt werden, soweit dies noch nicht an anderer Stelle in der Wertpapierbeschreibung

geschehenist.
Die Zusammenfassung wird nicht teilweise durch die oben genannten Angaben ersetzt.
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VI. Weitere Angaben zu den Wertpapieren (Angaben gemafl Anhang 17 der Delegierten
Verordnung — "Wertpapiere, die zu an einen Basiswert gekoppelten Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen fihren™)

1. Risikofaktoren

1.1. Angabe der Risikofaktoren, die fiir die Bewertung des mit den anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapieren verbundenen Marktrisikos von wesentlicher Bedeutung
sind

Die Ausfihrungen zu den Risikofakioren die Wertpapiere betreffend finden sich unter Punkt 1l. der
Wertpapierbeschreibung.

Der Anleger kdnnte sein Aufgewendetes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

2. Angaben uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

2.1. Angaben zu den Wertpapieren

2.1.1. Einfluss des Basiswerts auf den Wert der Wertpapiere

Sofern die Wertpapiere einen Basiswert vorsehen, hangt die Wertentwicklung dieser Wertpapiere
insbesondere von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.

Durchden Erwerb der Wertpapiere, erwirbt der Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmittelbar den
Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschlief3lich Rechte aus diesen Wertpapieren geltend
machen.

Einfluss des Basiswerts im Hinblick auf die Mdglichkeit einer vom Basiswert abhéngigen Zinszahlung
(Zinsbedingung)— gilt nur fiir Kapitalschutz-Wertpapiere

Diese Wertpapiere konnen Zinszahlungen in Abhéngigkeit einer Zinsbedingung vorsehen. In diesem
Fall wird eine etwaige Zinszahlung durch den Referenzpreis des Basiswerts am (betreffenden)
Zinsbewertungstag maf3geblich beeinflusst. Dementsprechend sind Zinszahlungen davon abhangig, ob
die entsprechende Zinsbedingung erfiillt ist oder nicht. Wenn die entsprechende Zinsbedingung nicht
erflllt ist, erfolgt am betreffenden Zinstermin keine Zahlung der Zinsen. Im unginstigsten erfolgt keine
Zahlung von Zinsen.

EinflussdesBasiswertsim Hinblickauf die Riickzahlung der Wertpapiere

Im Folgenden wird der EinflussdesBasiswertsauf den Wert der Wertpapiere beschrieben, der auf die
betreffende Produktkategorie (gekennzeichnet durch die Gliederung A. oder B.) bzw. Produkivariante
(gekennzeichnet durch die Gliederung (1), (2), etc.) zutrifft. Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt
am Rickzahlungstemin mindestensin Hohe des Kapitalschutzbetrags.

A. Einfluss des Basiswerts auf den Wert der Kapitalschutz-Wertpapiere

(1) Kapitalschutz-Wertpapiere ohne Zusatzbetrag

Diese Wertpapiere sehen die Zahlung des Kapitalschutzbetrags vor. Die Riickzahlung der W ertpapiere
ist nicht von der Kursentwicklung eines Basiswerts abhangig. Die Riickzahlung ist auf einen
Kapitalschutzbetrag/Festbetrag begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts wirken sich nicht positiv auf
den Wert der Wertpapiere aus.

(2) Kapitalschutz-Wertpapiere mit Riickzahlungsbetrag

Diese Wertpapiere sehen die Zahlung des Rickzahlungsbetrags vor. Die HOhe des
Rickzahlungsbetrags wird durch die Kursentwicklung des Basiswerts mafl3geblich beeinflusst. Bei
diesen Wertpapieren wirken sich steigende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Ohne Hdochstbetrag: Der Wertpapierinhaber partizipiert unbegrenzt an steigenden Kursen des
Basiswerts.

Mit H6chstbetrag: Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an der Kursentwicklung des Basiswerts tber
den Hoéchstbetrag hinaus. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Hochstbetrags wirken sich
nicht weiter positivauf den Wert der Wertpapiere aus.

(3) Kapitalschutz-Wertpapiere mit Zusatzbetrag
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Diese Wertpapiere sehen die Zahlung des Riickzahlungsbetrags vor. Der Rickzahlungsbetrag besteht
aus dem Kapitalschutzbetrag und dem Zusatzbetrag. Die Zahlung des Zusatzbetrags bzw. die H6he
des Zusatzbetrags wird durch die Kursentwicklung des Basiswerts mal3geblich beeinflusst. Im fir den
Anleger unglinstigsten Fall betragt der Zusatzbetrag null.

(@) Zahlung des Zusatzbetrags bei Erreichen bzw. Uberschreiten eines Riickzahlungslevels

Die Zahlung des Zusatzbetragsist vom Erreichen bzw. Uberschreiten einer bestimmten Kursschwelle
(Rickzahlungdevel) durch einen von der Relevanten Referenzstelle bestimmten Kurs am
Bewertungstag abhangig.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursriickgdngen des Basiswertsan Wert verlieren.

(b) Zahlung des Zusatzbetrags bei Erreichen bzw. Unterschreiten eines Riickzahlungslevels
Die Zahlung des Zusatzbetragsist vom Erreichen bzw. Unterschreiten einer bestimmten Kursschwelle
(Rickzahlungslevel) durch einen von der Relevanten Referenzstelle bestimmten Kurs am
Bewertungstag abhangig.

Der Wertpapierinhaber tragt dasRisiko steigender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursanstiegen des Basiswertsan Wert verlieren.

(c) Zahlung des Zusatzbetrags bei Kurs des Basiswerts zwischen einem Oberen
Riuckzahlungslevel und einem Unteren Rickzahlungslevel

Die Zahlung des Zusatzbetrags ist unter Berlicksi chtigung von zwei Kursschwellen (Oberer und Unterer
Riuckzahlungdevel) von dem von der Relevanten Referenzstelle bestimmten Kursam Bewertunggag
abhangig.

Die Zahlung des Zusatzbetrags erfolgt nur, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
zwischen dem Oberen und Unteren Rickzahlungslevel liegt. Dementsprechend tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko steigender bzw. fallender Kurse des Basiswerts.

(d) Zahlung des Zusatzbetrags bei Kurs des Basiswerts oberhalb eines Oberen
Riuckzahlungslevels oder unterhalb eines Unteren Rickzahlungslevels

Die Zahlung des Zusatzbetragsist unter Beriicksichtigung von zwei Kursschwellen (Oberer und Unterer
Ruckzahlungdevel) von dem von der Relevanten Referenzstelle bestimmten Kursam Bewertunggag
abhangig.

Die Zahlung des Zusatzbetrags erfolgt nur, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
(auf oder) oberhalb des Oberen Rilckzahlungslevels oder (auf oder) unterhalb des Unteren
Rickzahlungslevel liegt. Dementsprechend tragt der Wertpapierinhaber das Risiko steigender bzw.
fallender Kurse des Basiswerts.

(e) Zahlung des Zusatzbetrags unter Berlcksichtigung der positiven Performance des
Basiswerts

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mageblich fur die Hohe des
Zusatzbetrags. Der Wertpapierinhaber profitiert von der Kursentwicklung des Basiswerts oberhalb des
Startniveaus (positive Performance). Bei diesen Wertpapieren wirken sich steigende Kurse des
Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) aufihren Wert aus und
umgekehrt. Diese Partizipation kann durch einen Partizipationsfaktor verstarkt oder verringert werden.

Partizipationsfaktor gréRer 1: Die Partizipation an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts
oberhalb des Startniveaus erfolgt tiberproportional.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Die Partizipation an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts
oberhalb des Startniveaus erfolgt unterproportional.

Ohne Hochstbetrag: Der Wertpapierinhaber partizipiert unbegrenzt an steigenden Kursen des
Basiswerts.
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Mit H6chstbetraqg: Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an der Kursentwicklung des Basiswerts tber
den Héchstbetrag hinaus. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Hochstbetrags wirken sich
nicht weiter positivauf den Wert der Wertpapiere aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kénnen bei
Kursriickgdngen des Basiswertsan Wert verlieren.

() Zahlung des Zusatzbetrags unter Beriicksichtigung der negativen Performance des
Basiswerts

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maR3geblich fir die Héhe des
Zusatzbetrags. Der Wertpapierinhaber profitiert von der Kursentwicklung des Basiswerts unterhalb des
Startniveaus (negative Performance). Bei diesen Wertpapieren wirken sich fallende Kurse des
Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) aufihren Wert aus und
umgekehrt. Diese Partizipation kann durch einen Partizipationsfaktor verstarkt oder verringert werden.

Partizipationsfaktor gréRer 1: Die Partizipation an der negativen Kursentwicklung des Basiswerts
unterhalb des Startniveaus erfolgt tiberproportional.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Die Partizipation an der negativen Kursentwicklung des Basiswerts
unterhalb des Startniveaus erfolgt unterproportional.

Ohne Hochstbetrag: Der Wertpapierinhaber partizipiert an fallenden Kursen bis maximal zu einem Kurs
des Basiswerts von null.

Mit Hochstbetrag: Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an fallenden Kursen bis maximal zu einem
Kurs des Basiswerts von null. Fallende Kurse des Basiswerts, die zu einem hdheren Betrag als den
Hochstbetrag fuhren wiirden, wirken sich nicht weiter positivauf den Wert der Wertpapiere aus.

Der Wertpapierinhaber tragt dasRisiko steigender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kénnen bei
Kursanstiegen desBasiswertsan Wert verlieren.

(g) Zahlung des Zusatzbetrags unter Berlcksichtigung der positiven durchschnittlichen
Performance des Basiswerts

Die jeweilige Hohe des Referenzpreises des Basiswerts an den Bewertungstagenistmafgeblich fiir die
Hohe des Zusatzbetrags. Der Wertpapierinhaber profitiert von der durchschnittlichen Kursentwicklung
des Basiswerts oberhalb des Startniveaus (positive Performance). Bei diesen Wertpapieren wirken sich
steigende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
auf ihren Wert aus und umgekehrt. Diese Partizipation kann durch einen Partizipationsfaktor verstérkt
oder verringert werden.

Partizipationsfaktor gréRer 1: Die Partizipation an der positiven durchschnittlichen Kursentwicklung des
Basiswerts oberhalb des Startniveaus erfolgt tiberproportional.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Die Partizipation an der positiven durchschnittlichen Kursentwicklung des
Basiswerts oberhalb des Startniveaus erfolgt unterproportional.

Ohne Héchstbetrag: Der Wertpapierinhaber partizipiert unbegrenzt an steigenden Kursen des
Basiswerts.

Mit H6chstbetrag: Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an der Kursentwicklung des Basiswerts ber
den Hoéchstbetrag hinaus. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Hochstbetrags wirken sich
nicht weiter positivauf den Wert der Wertpapiere aus.

Der Wertpapierinhaber tragt dasRisiko fallender Kurse desBasiswerts. Die We rtpapiere kdnnen bei
Kursriickgdngen des Basiswertsan Wert verlieren.
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(h) Zahlung des Zusatzbetrags unter Berlcksichtigung der negativen durchschnittlichen
Performance des Basiswerts

Die jeweilige Hohe des Referenzpreises des Basiswerts an den Bewertungstagen istmalf3geblich fur die
Hohe des Zusatzbetrags. Der Wertpapierinhaber profitiert von der durchschnittlichen Kursentwicklung
des Basiswerts unterhalb des Startniveaus (negative Performance). Bei diesen Wertpapieren wirken
sichfallende Kurse des Basiswerts positiv(bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
auf ihren Wert aus und umgekehrt. Diese Partizipation kann durch einen Partizipationsfaktor verstarkt
oder verringert werden.

Partizipationsfaktor groRer 1: Die Partizipationan der negativen durchschnittlichen Kursentwicklung des
Basiswerts unterhalb des Startniveaus erfolgt tiberproportional.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Die Partizipationan der negativen durchschnittlichen Kursentwicklung des
Basiswerts unterhalb des Startniveaus erfolgt unterproportional.

Ohne Hichstbetrag: Der Wertpapierinhaber partizipiert an fallenden Kursen bis maximal zu einem Kurs
des Basiswerts von null.

Mit Hochstbetrag: Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an fallenden Kursen bis maximal zu einem
Kurs des Basiswerts von null. Fallende Kurse des Basiswerts, die zu einem hoheren Betrag als den
Hochstbetrag fuhren wiirden, wirken sich nicht weiter positivauf den Wert der Wertpapiere aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko steigender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursanstiegen desBasiswertsan Wert verlieren.

(4) Kapitalschutz-Wertpapiere mit Zusatzbetragl und Zusatzbetrag2

Diese Wertpapiere sehen die Zahlung des Rickzahlungsbetrags vor. Der Rickzahlungsbetrag besteht
aus dem Kapitalschutzbetrag und dem Zusatzbetragl und dem Zusatzbetrag2. Die Zahlung der
Zusatzbetrage bzw. die Hohe der Zusatzbetrage wird durch die Kursentwicklung des Basiswerts
mafi geblich beeinflusst. Im fir den Anleger ungiinstigsten Fall betragen die Zusatzbetréage jeweils null.

(a) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Bertcksichtigung der positiven
Performance des Basiswerts

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mal3geblich fur die Hohe des
Zusatzbetrags1 und des Zusatzbetrags2. Der Wertpapierinhaber profitiert von der Kursentwicklung des
Basiswerts oberhalb des Startniveaus (positive Performance). Bei diesen Wertpapieren wirken sich
steigende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
auf ihren Wert aus und umgekehrt. Diese Partizipation kann durch einen Partizipationsfaktor verstarkt
oder verringert werden.

Partizipationsfaktor gréRer 1: Die Partizipation an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts
oberhalb des Startniveaus erfolgt tiberproportional.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Die Partizipation an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts
oberhalb des Startniveaus erfolgt unterproportional.

Ohne Hochstbetrag — qilt fir Zusatzbetrag2: Der Wertpapierinhaber partizipiert unbegrenzt an
steigenden Kursen des Basiswerts.

Mit Hochstbetrag: Der Zusatzbetragl ist auf einen Hochstbetrag begrenzt. Der Wertpapierinhaber
partizipiert nicht an der Kursentwicklung des Basiswerts Uber den Hochstbetrag2 hinaus. Steigende
Kurse des Basiswerts oberhalb des Hochstbetrags2 wirken sich nicht weiter positivauf den Wert der
Wertpapiere aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kénnen bei
Kursriickgdngen des Basiswertsan Wert verlieren.
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(b) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Bertucksichtigung der positiven
Performance des Basiswerts und eines Riickzahlungslevels

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Hohe des
Zusatzbetrags1 und des Zusatzbetrags?2.

Zusatzbetragl: Die Zahlung des Zusatzbetragsl ist vom Erreichen bzw. Unterschreiten einer
bestimmten Kursschwelle (Rickzahlungsevel) durch einen von der Relevanten Referenzgelle
bestimmten Kursam Bewertungstag abhangig.

Zusatzbetrag2: Der Wertpapierinhaber profitiert von der Kursentwicklung des Basiswerts oberhalb eines
Schwellenwerts, beispielsweise dem Startniveau, (positive Performance). Bei diesen Wertpapieren
wirken sich steigende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt. Diese Partizipation kann durch einen Partizipationsfaktor
verstarkt oder verringert werden.

Partizipationsfaktor gréRer 1: Die Partizipation an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts
oberhalb eines Schwellenwerts erfolgt tiberproportional.

Partizipationsfaktor Kleiner 1: Die Partizipation an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts
oberhalb eines Schwellenwerts erfolgt unterproportional.

Ohne Hochstbetrag — qilt fir Zusatzbetrag2: Der Wertpapierinhaber partizipiert unbegrenzt an
steigenden Kursen des Basiswerts.

Mit Hochstbetrag — qilt fir Zusatzbetrag2: Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an der
Kursentwicklung des Basiswerts Uber den Hochstbetrag?2 hinaus. Steigende Kurse des Basiswerts
oberhalb des Hochstbetrags2 wirken sich nicht weiter positivauf den Wert der Wertpapiere aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursriickgdngen desBasiswertsan Wert verlieren.

(¢) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Bericksichtigung der negativen
Performance des Basiswerts

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mal3geblich fur die Hohe des
Zusatzbetrags1 und des Zusatzbetrags2. Der Wertpapierinhaber profitiert von der Kursentwicklung des
Basiswerts unterhalb des Startniveaus (negative Performance). Bei diesen Wertpapieren wirken sich
fallende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf
ihren Wert aus und umgekehrt. Diese Partizipation kann durch einen Partizipationsfaktor verstarkt oder
verringert werden.

Partizipationsfaktor gréRer 1: Die Partizipation an der negativen Kursentwicklung des Basiswerts
unterhalb des Startniveaus erfolgt tiberproportional.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Die Partizipation an der negativen Kursentwicklung des Basiswerts
unterhalb des Startniveaus erfolgt unterproportional.

Ohne Hichstbetrag — gilt fir Zusatzbetrag2: Der Wertpapierinhaber partizipiert an fallenden Kursen bis
maximal zu einem Kurs des Basiswerts von null.

Mit Hochstbetrag: Der Zusatzbetragl ist auf einen Hochstbetrag begrenzt. Hochstbetrag2: Der
Wertpapierinhaber partizipiert nicht an fallenden Kursen bis maximal zu einem Kurs des Basiswerts von
null. Fallende Kurse des Basiswerts, die zu einem hoheren Betrag als den Hochstbetrag? fiihren
wirden, wirken sich nicht weiter positivauf den Wert der Wertpapiere aus.

Der Wertpapierinhaber tragt dasRisiko steigender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursanstiegen desBasiswertsan Wert verlieren.
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(d) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Bericksichtigung der negativen
Performance des Basiswerts und eines Riickzahlungslevels

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Hohe des
Zusatzbetrags1 und des Zusatzbetrags?2.

Zusatzbetragl: Die Zahlung des Zusatzbetragsl ist vom Erreichen bzw. Unterschreiten einer
bestimmten Kursschwelle (Rickzahlungdevel) durch einen von der Relevanten Referenzgelle
bestimmten Kursam Bewertungstag abhangig.

Zusatzbetrag2: Der Wertpapierinhaber profitiert von der Kursentwicklung des Basiswerts unterhalb
eines Schwellenwerts, beispielsweise dem Startniveau, (negative Performance). Bei diesen
Wertpapieren wirken sich fallende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt. Diese Partizipation kann durch einen
Partizipationsfaktor verstarkt oder verringert werden.

Partizipationsfaktor gréRer 1: Die Partizipation an der negativen Kursentwicklung des Basiswerts
unterhalb eines Schwellenwerts erfolgt Gberproportional.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Die Partizipation an der negativen Kursentwicklung des Basiswerts
unterhalb eines Schwellenwerts erfolgt unterproportional.

Ohne Hochstbetrag — gilt fir Zusatzbetrag2: Der Wertpapierinhaber partizipiert an fallenden Kursen bis
maximal zu einem Kurs des Basiswerts von null.

Mit H6chstbetrag — qgilt fir Zusatzbetrag2: Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an fallenden Kursen
bis maximal zu einem Kurs des Basiswerts von null. Fallende Kurse des Basiswerts, die zu einem
héheren Betrag als den Hochstbetrag? fiihren wiirden, wirken sich nicht weiter positivauf den Wert der
Wertpapiere aus.

Der Wertpapierinhaber tragt dasRisiko steigender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursanstiegen desBasiswertsan Wert verlieren.

(e) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Berticksichtigung der positiven
durchschnittlichen Performance des Basiswerts

Die jeweilige Hohe des Referenzpreises des Basiswerts an den Bewertungstagen istmaf3geblich fur die
Hohe des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2. Der Wertpapierinhaber profitiert von der
durchschnittlichen Kursentwicklung des Basiswerts oberhalb des Startniveaus (positive Performance).
Bei diesen Wertpapieren wirken sich steigende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt. Diese Partizipation kann
durch einen Partizipationsfaktor verstarkt oder verringert werden.

Partizipationsfaktor gréRer 1: Die Partizipation an der positiven durchschnittlichen Kursentwicklung des
Basiswerts oberhalb des Startniveaus erfolgt tiberproportional.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Die Partizipation an der positiven durchschnittlichen Kursentwicklung des
Basiswerts oberhalb des Startniveaus erfolgt unterproportional.

Ohne Hochstbetrag — qilt fir Zusatzbetrag2: Der Wertpapierinhaber partizipiert unbegrenzt an
steigenden Kursen des Basiswerts.

Mit Hochstbetrag: Der Zusatzbetragl ist auf einen Hochstbetrag begrenzt. Hochstbetrag2: Der
Wertpapierinhaber partizipiert nicht an der Kursentwicklung des Basiswerts Uiber den Hochstbetrag2
hinaus. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Hochstbetrags 2 wirken sich nicht weiter positiv
auf den Wert der Wertpapiere aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursrlickgangen desBasiswertsan Wert verlieren.
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(f) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Berlcksichtigung der negativen
durchschnittlichen Performance des Basiswerts

Die jeweilige Hohe des Referenzpreises des Basiswerts an den Bewertungstagen istmalf3geblich fur die
Hohe des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2. Der Wertpapierinhaber profitiert von der
durchschnittlichen Kursentwicklung des Basiswerts unterhalb des Startniveaus (negative Performance).
Bei diesen Wertpapieren wirken sich fallende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt. Diese Partizipation kann
durch einen Partizipationsfaktor verstarkt oder verringert werden.

Partizipationsfaktor groRer 1: Die Partizipationan der negativen durchschnittlichen Kursentwicklung des
Basiswerts unterhalb des Startniveaus erfolgt tiberproportional.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Die Partizipationan der negativen durchschnittlichen Kursentwicklung des
Basiswerts unterhalb des Startniveaus erfolgt unterproportional.

Ohne Hoichstbetrag — gilt fir Zusatzbetrag2: Der Wertpapierinhaber partizipiert an fallenden Kursen bis
maximal zu einem Kurs des Basiswerts von null.

Mit Hochstbetrag: Der Zusatzbetragl ist auf einen Hochstbetrag begrenzt. Hochstbetrag2: Der
Wertpapierinhaber partizipiert nicht an fallenden Kursen bis maximal zu einem Kurs des Basiswerts von
null. Fallende Kurse des Basiswerts, die zu einemhdheren Betrag als den Héchstbetrag fihren wiirden,
wirken sich nicht weiter positivauf den Wert der Wertpapiere aus.

Der Wertpapierinhaber tragt dasRisiko steigender Kurse desBasiswerts. Die Wertpapiere kdnnen bei
Kursanstiegen desBasiswertsan Wert verlieren.

B. Einfluss des Basiswerts auf den Wert der Ikarus Anleihen

Ilkarus Anleihen kénnen bei Kursrickgangen des Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren. Kursanstiege des Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) kdnnen sich jedoch ebenfalls negativauf den Wert der Ikarus
Anleihen auswirken. Denn bei Ikarus Anleihen erfolgt die Berechnung eines etwaigen Zusatzbetrags in
Abhangigkeit des Vorliegens eines eingetretenen Schwellenereignisses. Die Barriere ist dabei eine tiber
dem Startniveau liegende Kursschwelle.

Liegt das Schwellenereignis wvor, erhadlt der Wertpapierinhaber den Wandelbetrag. Der
Wertpapierinhaber hat nicht mehr die Méglichkeit an Kursentwicklungen des Basiswerts zu partizipieren
(teilzuhaben). Bei einem Wandelsatz von null, betragt der Wandelbetrag null.

Solange der Kurs des Basiswerts steigt, aber das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, erhalt der
Wertpapierinhaber den Partizipationsbetrag. In diesem Fall profitiert er zum Bewertungstag von der
Kursentwicklung des Basiswerts oberhalb eines Schwellenwerts, beispielsweise dem Startniveau, bis
maximal zu einem Kurs unterhalb der Barriere. Diese Partizipation kanndurch einen Partizipationsfaktor
verstarkt oder verringert werden. Liegt das Schwellenereignis nicht vor und bei gleichzeitiger
Kursentwicklung des Basiswerts unterhalb des Startniveaus sowie einem Mindestperformancesatz von
null, betragt der Partizipationsbetrag null.

Partizipationsfaktor gréRer 1: Die Partizipation an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts
oberhalb eines Schwellenwerts erfolgt Uberproportional.

Partizipationsfaktor kleiner 1: Die Partizipation an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts
oberhalb eines Schwellenwerts erfolgt unterproportional.

Der Eintritt des Schwellenereignisses ist fur den Wertpapierinhaber negativ, da der Wertpapierinhaber
nicht mehr von einer positiven Kursentwicklung des Basiswerts zwischen Schwellenwert und Barriere
profitieren kann. Dementsprechend tragt der Wertpapierinhaber das Risiko steigender bzw. fallender
Kurse des Basiswerts.
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2.1.2. Verfalltag oder Falligkeitstermin der derivativen Wertpapiere und ihr Austibungstermin
oder letzter Referenztermin

Falligkeitstermin

Die Laufzeitder Wertpapiere ist begrenzt und endetam Rickzahlungstemin (Falligkeitstermin). Der
Ruckzahlungstermin wird in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein aufRerordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung endet die Laufzeit dieser Wertpapiere vorzeitig,
gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Ausiibungstermin
Fur diese Wertpapiere nicht anwendbar.

Letzter Referenztemin
Derletzte Referenzteminist der Bewertungstag. Erwird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Wertpapiere mit Beriicksichtigung der durchschnittlichen Performance des Basiswerts: Der letzte
Referenztermin desBasiswertsist der Letzte Bewertungstag und wird in den Endgtiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

2.1.3. Beschreibung des Abrechnungsverfahrensfiir die derivativen Wertpapiere

Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt am Rickzahlungstermin durch den Riickzahlungsbetrag
bestehend aus

— einem Kapitalschutzbetrag und

— einem etwaigen Zusatzbetrag.

Die Zahlung desRlickzahlungshetragsan die Wertpapierinhaber erfolgt am Riickzahlungstermin Gber
die Hinterlegungsstelle.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Riickzahlungsbetrags anfallenden Steuem oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

2.1.4. Beschreibung der Ertragsmodalitdten bei derivativen Wertpapieren, Zahlungs- oder
Liefertermin, Berechnungsweise

Nachfolgend werden die Ertragsmodalitaten (Rickzahlungsmodalitaten) der Wertpapiere, die
Zahlungs- oder Liefertermine und die Berechnungsweisen beschrieben. Konkretisierungen oder die
Wahl von Optionen werden in den Endguiltigen Bedingungen verdffentlicht.

2.1.4.1. Ruckzahlungsmodalitaten der Wertpapiere, Berechnungsweise
A. Rickzahlungsmodalitaten der Kapitalschutz-\Wertpapiere, Berechnungsweise
Beschreibung der Riickzahlungsmodalitaten fir nachfolgend genannte Wertpapiere:
(1) Kapitalschutz-Wertpapiere ohne Zusatzbetrag
(2) Kapitalschutz-Wertpapiere mit Riickzahlungsbetrag
(3) Kapitalschutz-Wertpapiere mit Zusatzbetrag
(@) Zahlung desZusatzbetragsbei Erreichen bzw. Uberschreiten eines Riickzahlungslevels
(b) Zahlung desZusatzbetragsbei Erreichen bzw. Unterschreiten eines Riickzahlungsevels
(c) Zahlung desZusatzbetragsbei KursdesBasiswertszwischen einem Oberen
Rickzahlungdevel und einem Unteren Riickzahlungsevel
(d) Zahlung desZusatzbetragsbei KursdesBasiswertsoberhalb eines Oberen
Riuckzahlungd evels oder unterhalb eines Unteren Rickzahlungsevels
(e) Zahlung desZusatzbetrags unter Berlicksichtigung der positiven Performance des
Basiswerts
(f) Zahlung desZusatzbetrags unter Beriicksichtigung der negativen Performance des
Basiswerts
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(g) Zahlung desZusatzbetrags unter Beriicksichtigung der positiven durchschnittlichen
Performance desBasiswerts

(h) Zahlung desZusatzbetrags unter Beriicksichtigung der negativen durchschnittlichen
Performance desBasiswerts

(4) Kapitalschutz-Wertpapiere mit Zusatzbetragl und Zusatzbetrag?2

(@) Zahlung desZusatzbetragsl und des Zusatzbetrags?2 unter Berticksichtigung der positiven
Performance desBasiswerts

(b) Zahlung desZusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Beriicksichtigung der positiven
Performance desBasiswertsund eines Riickzahlungslevels

(c) Zahlung desZusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Beriicksichtigung der negativen
Performance desBasiswerts

(d) Zahlung desZusatzbetragsl und des Zusatzbetrags? unter Berticksichtigung der negativen
Performance desBasiswertsund eines Riickzahlungdevels

(e) Zahlung desZusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Beriicksichtigung der positiven
durchschnittlichen Performance des Basiswerts

() Zahlung desZusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Berlicksichtigung der negativen
durchschnittlichen Performance desBasiswerts

(1) Kapitalschutz-Wertpapiere ohne Zusatzbetrag
Die Rickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt am Rickzahlungstemin durch Zahlung des

Kapitalschutzbetrags. Die Hohe desKapitalschutzbetragswird bei Emission festgelegt und entspricht
beispielsweise einem prozentualen Anteil desNennbetragsbzw. Festbetrags, der auch unter 100 %
liegen kann.

(2) Kapitalschutz-Wertpapiere mit Riickzahlungsbetrag

Die Ruckzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt am Riuckzahlungstermin durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags. Die Riuckzahlung erfolgt mindestensin Hohe des Kapitalschutzbetrags. Die
Hohe des Kapitalschutzbetrags wird bei Emission festgelegt und entspricht beispielsweise einem
prozentualen Anteil des Nennbetrags bzw. Festbetrags, der auch unter 100 % liegen kann.

Ferner kann der Wertpapierinhaber an steigenden Kursen des Basiswerts Giber den Kapitalschutzbetrag
partizipieren (teilhaben).

Der Rickzahlungsbetrag kann der Hohe nach begrenzt sein und maximal dem Héchstbetrag
entsprechen.

(3) Kapitalschutz-Wertpapiere mit Zusatzbetrag

Die Ruckzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt am Ruckzahlungstermin durch Zahlung des
Kapitalschutzbetrags zuzuglich eines etwaigen am (Letzten) Bewertungstag ermittelten Zusatzbetrags
Die Hohe desKapitalschutzbetragswird bei Emission festgelegt und entspricht beispielsweise einem
prozentualen Anteil des Nennbetrags bzw. Festbetrags, der auch unter 100 % liegen kann.

Der Zusatzbetrag kann im ungunstigsten Fall null betragen.

Die Riuckzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt demnach durch Zahlung eines Betrags
mindestensin Hohe des Kapitalschutzbetrags.

(@) Zahlung des Zusatzbetrags bei Erreichen bzw. Uberschreiten eines Riickzahlungslevels

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Zahlung des
Zusatzbetrages. Solch ein etwaiger Zusatzbetrag ist der Hohe nach begrenzt bzw. entspricht einem bei
Emission festgelegten Betrag.

Sofern der Referenzpreis dem Ruckzahlungslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, wird der
Zusatzbetrag gezahilt.

Sofern der Referenzpreis den Riickzahlungslevel unterschreitet, wird kein Zusatzbetrag gezahit.

(b) Zahlung des Zusatzbetrags bei Erreichen bzw. Unterschreiten eines Riickzahlungslevels
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Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Zahlung des
Zusatzbetrages. Solch ein etwaiger Zusatzbetrag ist der Hohe nach begrenzt bzw. entspricht einem bei
Emission festgelegten Betrag.

Sofern der Referenzpreis dem Rickzahlungslevel entspricht oder diesen unterschreitet, wird der
Zusatzbetrag gezahit.

Sofern der Referenzpreis den Riickzahlungslevel Uberschreitet, wird kein Zusatzbetrag gezahlt.

(¢) Zahlung des Zusatzbetrags bei Kurs des Basiswerts zwischen einem Oberen
Rickzahlungslevel und einem Unteren Riickzahlungslevels

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Zahlung des
Zusatzbetrages. Solch ein etwaiger Zusatzbetrag ist der Ho6he nach begrenzt bzw. entspricht einem bei
Emission festgelegten Betrag.

Sofern der Referenzpreis in einem Korridor zwischen dem Oberen und Unteren Riickzahlungslevel liegt,
wird der Zusatzbetrag gezahit.

Sofern der Referenzpreis au3erhalb dieses Korridors liegt, wird kein Zusatzbetrag gezahit.

(d) Zahlung des Zusatzbetrags bei Kurs des Basiswerts oberhalb eines Oberen
Riuckzahlungslevel oder unterhalb eines Unteren Rickzahlungslevels

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Zahlung des
Zusatzbetrages. Solch ein etwaiger Zusatzbetrag ist der Hohe nach begrenzt bzw. entspricht einem bei
Emission festgelegten Betrag.

Sofern der Referenzpreis aulierhalb eines Korridors zwischen dem Oberen und Unteren
Rickzahlungslewel liegt, wird der Zusatzbetrag gezahlt.

Sofern der Referenzpreis innerhalb dieses Korridors liegt, wird kein Zusatzbetrag gezabhlt.

(e) Zahlung des Zusatzbetrags unter Berlcksichtigung der positiven Performance des
Basiswerts

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mal3geblich fir die Hohe der
Zahlung des Zusatzbetrages. Solch ein etwaiger Zusatzbetrag kann auf einen Hochstbetrag begrenzt
sein.

Der Zusatzbetrag orientiert sich an der positiven Performance (relativen Wertentwickung) des
Basiswerts zum Bewertungstag. Dabei erfolgt die Berechnung des Zusatzbetrags zusatzlich unter
Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors. Der Partizipationsfaktor kann gréer, gleich oder Keiner
als1 sein. Dementsprechend hat der Anleger die Moglichkeit, an den Kursbewegungen des Basiswerts
auch Uber- oder unterproportional zu partizipieren (teilzuhaben).

Die Performance des Basiswerts errechnet sich aus dem Quotienten aus dem Referenzpreis des
Basiswertsam Bewertungstag und seinem Startniveau.

Im fur den Anleger ungiinstigsten Fall errechnet sich kein positiver Zusatzbetrag. In diesem Fall entfallt
die Zahlung des Zusatzbetrags.

() zZahlung des Zusatzbetrags unter Berlicksichtigung der negativen Performance des
Basiswerts

Wertpapiere unter Berlicksichtigung negativer Performance des Basiswerts reagieren in
entgegengesetzter Richtung auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Sie erméglichen eine positive
Partizipation an Kursriickgangen und eine negative Partizipation an Kursanstiegen des Basiswerts. Die
Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist ma3geblich fur die Héhe der Zahlung
des Zusatzbetrages. Solch ein etwaiger Zusatzbetrag kann auf einen Hochstbetrag begrenzt sein.
Sofern kein Hochstbetrag vorliegt, kann der Referenzpreis des Basiswertsim fur den Wertpapierinhaber
gunstigsten Fall faktisch auf dem Wert null notieren.
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Der Zusatzbetrag orientiert sich an der negativen Performance (relativen Wertentwicdung) des
Basiswerts zum Bewertungstag. Dabei erfolgt die Berechnung des Zusatzbetrags zusatzlich unter
Beriicksichtigung eines Patrtizipationsfaktors. Der Partizipationsfaktor kann gré3er, gleich oder Keiner
als1 sein. Dementsprechend hat der Anleger die Moglichkeit, an den Kursbewegungen des Basiswerts
auch Uber- oder unterproportional zu partizipieren (teilzuhaben).

Die Performance des Basiswerts errechnet sich aus dem Quotienten aus dem Referenzpreis des
Basiswertsam Bewertungstag und seinem Startniveau.

Im fur den Anleger ungiinstigsten Fall errechnet sich kein positiver Zusatzbetrag. In diesem Fall entfalit
die Zahlung des Zusatzbetrags.

(g) Zahlung des Zusatzbetrags unter Berlcksichtigung der positiven durchschnittlichen
Performance des Basiswerts

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts an den Bewertungstagen ist maf3geblich fir die Hohe
der Zahlung des Zusatzbetrages. Solch ein etwaiger Zusatzbetrag kann auf einen Hdchstbetrag
begrenzt sein.

Der Zusatzbetrag orientiet sich an der positiven durchschnittichen Performance (relativen
Wertentwickung) des Basiswerts an den Bewertungstagen. Dabei erfolgt die Berechnung des
Zusatzbetrags zusatzlich unter Berlicksichtigung eines Partizipationsfaktors. Der Partizipationsfakor
kann groRer, gleich oder kKieiner als 1 sein. Dementsprechend hat der Anleger die Mdglichkeit, an den
Kursbewegungen desBasiswertsauch Gber- oder unterproportional zu partizipieren (teilzuhaben).

Die durchschnittliche Performance des Basiswerts wird durch eine gleichgewichtete
Durchschnittsbildung der an den Bewertungstagen gemessenen Performance des Bas swerts gebildet
und wird am Letzten Bewertungstag ermittelt. Bei der durchschnittlichen Performance desBasiswerts
kommt es demnach auf die Hohe des jeweiligen Referenzpreises des Basiswerts an den
Bewertungstagen an. Die Kursentwicklung des Basiswerts zwischen zwei Bewertungstagen wird nicht
bericksichtigt. Die Summe der Referenzpreise desBasiswertsan den Bewertungstagen, geteilt durch
die Anzahl der Bewertungstage, ergibt den Durchschnittskurs des Basiswerts. Der Durchschnittskurs
des Basiswerts wird durch sein Startniveau geteilt und ergibt die durchschnittliche Performance des
Basiswerts.

Im fur den Anleger ungiinstigsten Fall errechnet sich kein positiver Zusatzbetrag. In diesem Fall entfallt
die Zahlung des Zusatzbetrags.

(h) Zahlung des Zusatzbetrags unter Berlcksichtigung der negativen durchschnittlichen
Performance des Basiswerts

Wertpapiere unter Berlicksichtigung negativer Performance des Basiswerts reagieren in
entgegengesetzter Richtung auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Sie ermdglichen eine positive
Partizipation an Kursriickgangen und eine negative Partizipation an Kursanstiegen des Basiswerts. Die
Hohe des Referenzpreises des Basiswerts an den Bewertungstagen ist maf3 geblich fiir die Hohe der
Zahlung des Zusatzbetrages. Solch ein etwaiger Zusatzbetrag kann auf einen Héchstbetrag begrenzt
sein. Sofern kein Hochstbetrag wvorliegt, kann der Referenzpreis des Basiswerts im fir den
Wertpapierinhaber ginstigsten Fall faktisch auf dem Wert null notieren.

Der Zusatzbetrag orientiert sich an der negativen durchschnittlichen Performance (relativen
Wertentwickung) des Basiswerts an den Bewertungstagen. Dabei erfolgt die Berechnung des
Zusatzbetrags zusatzlich unter Berlicksichtigung eines Partizipationsfakiors. Der Partizipationsfakor
kann groRer, gleich oder Keiner als 1 sein. Dementsprechend hat der Anleger die Mdglichkeit, an den
Kursbewegungen des Basiswertsauch Gber- oder unterproportional zu partizipieren (teilzuhaben).

Die durchschnittliche Performance des Basiswerts wird durch eine gleichgewichtete
Durchschnittsbildung der an den Bewertungstagen gemessenen Performance des Basiswerts gebildet
und wird am Letzten Bewertungstag ermittelt. Bei der durchschnittlichen Performance desBasiswerts
kommt es demnach auf die Hohe des jeweiligen Referenzpreises des Basiswerts an den
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Bewertungstagen an. Die Kursentwicklung des Basiswerts zwischen zwei Bewertungstagen wird nicht
bericksichtigt. Die Summe der Referenzpreise desBasiswertsan den Bewertungstagen, geteilt durch
die Anzahlder Bewertungstage, ergibt den Durchschnittskurs des Basiswerts. Der Durchschnittskurs
des Basiswerts wird durch sein Startniveau geteilt und ergibt die durchschnittliche Performance des
Basiswerts.

Im fur den Anleger ungiinstigsten Fall errechnet sich kein positiver Zusatzbetrag. In diesem Fall entfalit
die Zahlung des Zusatzbetrags.

(4) Kapitalschutz-Wertpapiere mit Zusatzbetragl und Zusatzbetrag?2

Die Riickzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt am Ruckzahlungstermin durch Zahlung des
Kapitalschutzbetrags zuziglich etwaiger am (Letzten) Bewertungstag ermittelter Zusatzbetrége
(Zusatzbetragl und Zusatzbetrag2). Die Hohe des Kapitalschutzbetrags wird bei Emission festgelegt
und entspricht beispielsweise einem prozentualen Anteil des Nennbetrags bzw. Festbetrags, der auch
unter 100 % liegen kann.

Die Zusatzbetrage kdnnen im ungunstigsten Fall null betragen.

Die Riuckzahlung der Kapitalschutz-Wertpapiere erfolgt demnach durch Zahlung eines Betrags
mindestensin Hohe des Kapitalschutzbetrags.

(@) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Berticksichtigung der positiven
Performance des Basiswerts

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fiir die Hohe der
Zahlung der Zusatzbetrage. Der Zusatzbetragl ist auf den Hochstbetragl begrenzt. Ein etwaiger
Zusatzbetrag?2 kann auch auf einen Hochstbetrag (Hochstbetrag?) begrenzt sein.

Die Zusatzbetrage orientieren sich an der positiven Performance (relativen Wertentwickung) des
Basiswerts zum Bewertungstag. Dabei erfolgt die Berechnung des Zusatzbetrags zusatzlich unter
Berlcksichtigung eines Partizipationsfaktors. Der Partizipationsfaktor kann gro3er, gleich oder Keiner
als1 sein. Dementsprechend hat der Anleger die Méglichkeit, an den Kursbewegungen des Basiswerts
auch Uber- oder unterproportional zu partizipieren (teilzuhaben).

Die Performance des Basiswerts errechnet sich aus dem Quotienten aus dem Referenzpreis des
Basiswertsam Bewertungstag und seinem Startniveau.

Im fur den Anleger ungiinstigsten Fall errechnet sich kein positiver Zusatzbetrag. In diesem Fall entfallt
die Zahlung der Zusatzbetrége.

(b) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Berlcksichtigung der positiven
Performance des Basiswerts und eines Riickzahlungslevels

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafgeblich fir die Zahlung bzw.
die Hohe der Zahlung der Zusatzbetrage. Der Zusatzbetragl istder Hohe nach begrenzt bzw. entspricht
einem bei Emission festgelegten Betrag. Ein etwaiger Zusatzbetrag2 kann auch aufeinen Héchstbetrag
(Héchstbetrag?) begrenzt sein.

Zusatzbetragl:
Sofern der Referenzpreis dem Rickzahlungslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, wird der
Zusatzbetragl gezahlt.

Sofern der Referenzpreis den Riickzahlungslevel unterschreitet, wird kein Zusatzbetragl gezahilt.

Zusatzbetrag?2:

Der Zusatzbetrag?2 orientiert sich an der positiven Performance (relativen Wertentwickung) des
Basiswerts zum Bewertungstag. Dabei erfolgt die Berechnung des Zusatzbetrags2 zusatzlich unter
Berlcksichtigung eines Partizipationsfaktors. Der Partizipationsfaktor kann gro3er, gleich oder Keiner
als1 sein. Dementsprechend hat der Anleger die Méglichkeit, an den Kursbewegungen des Basiswerts
auch Uber- oder unterproportional zu partizipieren (teilzuhaben).
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Die Performance des Basiswerts errechnet sich aus dem Quotienten aus dem Referenzpreis des
Basiswertsam Bewertungstag und seinem Startniveau.

Im flrden Anleger unglnstigsten Fall errechnet sich kein positiver Zusatzbetrag?. In diesem Fall entfallt
die Zahlung des Zusatzbetrags2.

(c) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Bericksichtigung der negativen
Performance des Basiswerts

Wertpapiere unter Berlcksichtigung negativer Performance des Basiswerts reagieren in
entgegengesetzter Richtung auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Sie ermdglichen eine positive
Partizipation an Kursriickgdngen und eine negative Partizipation an Kursanstiegen des Basiswerts. Die
Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mageblich fur die Héhe der Zahlung
der Zusatzbetrage. Der Zusatzbetragl ist auf den Hochstbetragl begrenzt. Ein etwaiger Zusatzbetrag2
kann auch auf einen Hochstbetrag (Hochstbetrag2) begrenzt sein.

Die Zusatzbetrage orientieren sich an der negativen Performance (relativen Wertentwickung) des
Basiswerts zum Bewertungstag. Dabei erfolgt die Berechnung des Zusatzbetrags zusatzlich unter
Beriicksichtigung eines Partizipationsfakiors. Der Partizipationsfakior kann gré(3er, gleich oder Keiner
als1 sein. Dementsprechend hat der Anleger die Méglichkeit, an den Kursbewegungen des Basiswerts
auch Uber- oder unterproportional zu partizipieren (teilzuhaben).

Die Performance des Basiswerts errechnet sich aus dem Quotienten aus dem Referenzpreis des
Basiswertsam Bewertungstag und seinem Startniveau.

Im fur den Anleger ungiinstigsten Fall errechnet sich kein positiver Zusatzbetrag. In diesem Fall entfallt
die Zahlung der Zusatzbetrage.

(d) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Bericksichtigung der negativen
Performance des Basiswerts und eines Riickzahlungslevels

Wertpapiere unter Berlicksichtigung negativer Performance des Basiswerts reagieren in
entgegengesetzter Richtung auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Sie ermdglichen eine positive
Partizipation an Kursriickgangen und eine negative Partizipation an Kursanstiegen des Basiswetts. Die
Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Zahlung bzw. die
Hohe der Zahlung der Zusatzbetrage. Der Zusatzbetragl der Hohe nach begrenzt bzw. entspricht einem
bei Emission festgelegten Betrag. Ein etwaiger Zusatzbetrag2 kann auch auf einen Hochstbetrag
(Hochstbetrag?2) begrenzt sein.

Zusatzbetragl:
Sofern der Referenzpreis dem Rickzahlungslevel entspricht oder diesen unterschreitet, wird der
Zusatzbetragl gezahlt.

Sofern der Referenzpreis den Riickzahlungslevel Uberschreitet, wird kein Zusatzbetragl gezahlt.

Zusatzbetrag?2:

Der Zusatzbetrag2 orientiert sich an der negativen Perfomance (relativen Wertentwicklung) des
Basiswerts zum Bewertungstag. Dabei erfolgt die Berechnung des Zusatzbetrags2 zusatzlich unter
Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors. Der Partizipationsfaktor kann gré3er, gleich oder Keiner
als1 sein. Dementsprechend hat der Anleger die Méglichkeit, an den Kursbewegungen des Basiswerts
auch Uber- oder unterproportional zu partizipieren (teilzuhaben).

Die Performance des Basiswerts errechnet sich aus dem Quotienten aus dem Referenzpreis des
Basiswertsam Bewertungstag und seinem Startniveau.

Im flirden Anleger unglinstigsten Fall errechnet sich kein positiver Zusatzbetrag?. In diesem Fall entfallt
die Zahlung des Zusatzbetrags2.
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(e) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Bertcksichtigung der positiven
durchschnittlichen Performance des Basiswerts

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts an den Bewertungstagen ist maf3geblich fur die Hohe
der Zahlung der Zusatzbetrage. Der Zusatzbetragl ist auf den Hochstbetragl begrenzt. Ein etwaiger
Zusatzbetrag?2 kann auch auf einen Hochstbetrag (Hochstbetrag2) begrenzt sein.

Die Zusatzbetrage orientieren sich an der positiven durchschnittlichen Performance (relativen
Wertentwiclung) des Basiswerts an den Bewertungstagen. Dabei erfolgt die Berechnung des
Zusatzbetrags zusatzlich unter Berlicksichtigung eines Partizipationsfaktors. Der Partizipationsfakor
kann groRer, gleich oder Keiner als1 sein. Dementsprechend hat der Anleger die Méglichkeit, an den
Kursbewegungen desBasiswertsauch Gber- oder unterproportional zu partizipieren (teilzuhaben).

Die durchschnittliche Performance des Basiswerts wird durch eine gleichgewichtete
Durchschnittsbildung der an den Bewertungstagen gemessenen Performance des Basiswerts gebildet
und wird am Letzten Bewertungstag ermittelt. Bei der durchschnittlichen Performance desBasiswerts
kommt es demnach auf die Hohe des jeweiligen Referenzpreises des Basiswerts an den
Bewertungstagen an. Die Kurse ntwicklung des Basiswerts zwischen zwei Bewertungstagen wird nicht
bericksichtigt. Die Summe der Referenzpreise desBasiswertsan den Bewertungstagen, geteilt durch
die Anzahlder Bewertungstage, ergibt den Durchschnittskurs des Basiswerts. Der Durchschnittskurs
des Basiswerts wird durch sein Startniveau geteilt und ergibt die durchschnittliche Performance des
Basiswerts.

Im fur den Anleger ungiinstigsten Fall errechnet sich kein positiver Zusatzbetrag. In diesem Fall entfallt
die Zahlung der Zusatzbetrage.

(f) Zahlung des Zusatzbetragsl und des Zusatzbetrags2 unter Berlicksichtigung der negativen
durchschnittlichen Performance des Basiswerts

Wertpapiere unter Berlicksichtigung negativer Performance des Basiswerts reagieren in
entgegengesetzter Richtung auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Sie ermdglichen eine positive
Partizipation an Kursriickgadngen und eine negative Partizipation an Kursanstiegen des Basiswerts. Die
Hohe des Referenzpreises des Basiswerts an den Bewertungstagen ist maf3 geblich fur die Hohe der
Zahlung der Zusatzbetrage. Der Zusatzbetragl ist auf den Hochstbetragl begrenzt. Ein etwaiger
Zusatzbetrag2 kann auch auf einen Hochstbetrag (Hochstbetrag?2) begrenzt sein.

Die Zusatzbetrdge orientieren sich an der negativen durchschnittlichen Performance (relativen
Wertentwick ung) desBasiswertszum Bewertungstag. Dabei erfolgt die Berechnung desZusatzbetrags
zusatzlich unter Berlicksichtigung eines Partizipationsfaktors. Der Partizipationsfaktor kann grof3er,
gleich oder Keiner als 1 sein. Dementsprechend hat der Anleger die Mdglichkeit, an den
Kursbewegungen desBasiswertsauch tGiber- oder unterproportional zu partizipieren (teilzuhaben).

Die durchschnittliche Performance des Basiswerts wird durch eine gleichgewichtete
Durchschnittsbildung der an den Bewertungstagen gemessenen Performance des Basi swerts gebildet
und wird am Letzten Bewertungstag ermittelt. Bei der durchschnittlichen Performance desBasiswerts
kommt es demnach auf die Hohe des jeweiligen Referenzpreises des Basiswerts an den
Bewertungstagen an. Die Kursentwicklung des Basiswerts zwischen zwei Bewertungstagen wird nicht
bericksichtigt. Die Summe der Referenzpreise desBasiswertsan den Bewertungstagen, geteilt durch
die Anzahlder Bewertungstage, ergibt den Durchschnittskurs des Basiswerts. Der Durchschnittskurs
des Basiswerts wird durch sein Startniveau geteilt und ergibt die durchschnittliche Performance des
Basiswerts.

Im fur den Anleger ungiinstigsten Fall errechnet sich kein positiver Zusatzbetrag. In diesem Fall entfalit
die Zahlung der Zusatzbetrage.

B. Rickzahlungsmodalitaten der Ikarus Anleihen, Berechnungsw eise
Die Ruckzahlung der lkarus Anleihen erfolgt am Rickzahlungstermin durch Zahlung des

Kapitalschutzbetrags zuziiglich eines etwaigen am Bewertungstag e mittelten Zusatzbetrags.
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Die Zahlung des Kapitalschutzbetrags erfolgt unabhangig von der Kursentwickdung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der IkarusAnleihen oder desReferenzpreisesdesBasiswertsam Bewertungdag.
Der Kapitalschutzbetrag entspricht einem prozentualen Anteil des Nennbetrags, der auch unter 100 %
liegen kann.

Zusatzlich zu dem Kapitalschutzbetrag ist die Zahlung eines Zusatzbetrags vorgese hen. Die Zahlung
des Zusatzbetragsist abhangig von dem Vor- bzw. Nichtvorliegens eines Schwellenereignisses. Das
Schwellenereignistritt ein, wenn eine Barriere durch irgendeinen Kurs oder einen bestimmten Kursdes
Basiswertswahrend einer Beobachtungsperiode erreicht oder tiberschritten wird.

Der Zusatzbetrag wird entsprechend den nachfolgenden Bestimmungen ermittelt:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag dem Wandelbetrag, der sch
aus Multiplikation des Nennbetrags mit dem Wandelsatz errechnet. Der Wandelsatz kann im
ungunstigsten Fall null betragen, so dassder Wandelbetrag ebenfalls den Wert null erhalt.

Sofern kein Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Zusatzbetrag dem Partizipationsbetrag,
der sich aus Multiplikation des Nennbetrags mit dem Partizipationsfaktor und dem Performancesatz
errechnet.

Derin Prozent (%) ausgedriickie Performancesatz errechnet sich ausdem Produkt (i) ausder Differenz
aus dem Quotienten aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und seinem
Startniveau, und einem in den Emissionsbedingungen veréffentlichten Wert, der Keiner, gleich oder
groRer als1 sein kann und (ii) dem Multiplikator 100. Je hoher der Wert ist, desto Keiner ist der
Performancesatz. Umgekehrt gilt entsprechend: Je geringer der Wert, desto hdher ist der
Performancesatz. Der Performancesatz entspricht aber mindestensdem Mindestperformancesatz. Bei
dem Performancesatz kommt es demnach auf die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am
Bewertungstag an. Durch den Performancesatz wird die Kurse ntwickl ung (Performance) desBasiswerts
zum Bewertungstag ausgedriickt. Ein negativer Partizipationsbetrag erhalt den Wert null.

Durch den fur die Berechnung des Partizipationsbetrags heranzuziehenden Partizipationsfaktor wird
durch seinen entsprechenden Wert die Hohe der proportionalen (Partizipationsfakior von 1),
Uberproportionalen (Partizipationsfaktor gréRer 1) oder unterproportionalen (Partizipationsfaktor Heiner
1) Partizipation an den Kursentwicklungen des Basiswerts ausgedriickt.

Kursanstiege desBasiswertsbisknapp unterhalb der Barriere, ohne dassdasSchwellenereigniseintritt,
fuhren dazu, dass der Partizipationsbetrag gezahlt wird. Der Partizipationsbetrag orientiert sich im
Wesentlichen an der Performance (relativen Wertentwickiung) des Basiswerts zum Bewertunggag und
wird unter Berlcksichtigung eines Partizipationsfakiors ermittelt. Der Anleger hat demnach die
Mo6glichkeit, an den Kursbewegungen des Basiswerts zu partizipieren (teilzuhaben), was sich durch die
Zahlung des Partizipationsbetrags ausdriickt. Je mehr der Referenzpreis des Basiswerts das
Startniveau am Bewertungstag Uberschreitet und das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, d. h. der
Basiswert notiert wahrend der Beobachtungsperiode unterhalb der Barriere, desto hdher fallt der
Partizipationsbetrag aus. Dementsprechend partizipiert der Wertpapierinhaber an Kursanstiegen des
Basiswertsoberhalb des Startniveausund somit an seiner positiven Performance bisknapp unterhalb
der Barriere. Ist das Schwellenereignis nicht eingetreten und entspricht oder unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts das Startniveau am Bewertungstag, betragt der Partizipationsbetrag null,
sofern der Mindestperformancesatz mit null festgelegt wird.

Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses beste ht nicht mehr die Mdglichkeitan Kursentwickungen des
Basiswerts zu partizipieren. Die Hohe desReferenzpreisesdes Basiswerts am Bewertungstag i in
diesem Fall nicht mehr maRgeblich fir die Hohe des Zusatzbetrags. Der Zusatzbetrag entspricht in
diesem Fall dem Wandelbetrag, der im ungiinstigsten Fall auch null betragen kann.

2.1.4.2. Sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere

(1) Wertpapiere, deren Emissionswahrung nicht Euro ist

Diese Wertpapiere sehen als Emissionswéahrung nicht den Euro vor. Die Wertpapiere werden in einer
anderen Wahrung emittiert und angeboten. Emissionswahrung kann beispielsweise US-Dollar sein. Die
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Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der Emissionswahrung. Der Wertpapierinhaber verfligt
gegebenenfalls nicht Uber ein Wahrungskonto in der Emissionswahrung. In diesem Fall erfolgt sowohl
bei Erwerb als auch bei Rickzahlung der Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

(2) Wertpapiere mit Wahrungsabsicherung (Quanto)

Diese Wertpapiere sind mit einer Wahrungsabsicherung ausgestattet. Wertpapiere mit
Wahrungsabsicherung sind auch am Namenszusatz "Quanto" zu erkennen. Die Wahrung des
Basiswerts wird in einem festgelegten Verhdltnis (beispielsweise 1:1) in die Emissionswahrung
umgerechnet. Bei Emission erfolgtdie Fixierung desUmrechnungskurses. Bei Indizesals Basiswert
wird festgelegt, dass einin der Wahrung des Basiswerts ausgedriickter Indexpunkt einer Einheit der
Emissionswdhrung entspricht. Beispiel: 1 Indexpunkt entspricht 1 US-Dollar.

Bei diesen Wertpapieren missen Wechselkursverhdltnisse wahrend der Laufzeit sowie
Umrechnungsverhéltnisse am Bewertungstag nicht beachtet werden. Fir den Wernpapierinhaber
bestehen im Hinblick auf die Wahrung des Basiswerts weder eine Wahrungschance noch ein
Wahrungsrisiko. Diesgilt fir die Stellung von Kauf- und Verkaufspreisen, die Riickzahlung oder songige
Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Eine Wahrungsumrechnung zum akuellen
Wahrungskurs erfolgt nicht.

(3) AuBRerordentliches Kindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent hat das Recht, diese Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen aulRerordentlich zu
kiindigen. Die Ausgestaltung diesesauRRerordentlichen Kiindigungsrechtswird bei Emission fedgelegt
und in den Emissionsbedingungen dargestellt.

Grunde fur eine auRerordentliche Kiindigung kdnnen beispielsweise sein,

— beispielsweise bei Aktien als Basiswert: nach Ansicht der Relevanten Terminbtrse oder des
Emittenten ist eine sachgerechte Anpassungsmaf3nahme nicht maglich, oder

— beigpielsweise bei IndizesalsBasiswert: nach Ansicht des Emittenten ist das maRRgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage desBasi swertsoder Ersatzbasi swertserheblich
geéandertworden. Die Kontinuitét des Basiswerts oder Ersatzbasiswertsoder die Vergleichbareit
desaufalter Grundlageerrechneten Basi swertsoder Ersatzbasi swertsist somit nichtmehr gegeben.

Ein weiterer mdglicher Grund fur ein auf3erordentliches Kiindigungsrecht ist eine Feststellung des
Emittenten, dasser aufgrund

— der Anpassungsmafnahme, beispielsweise bei AktienalsBasiswert, bzw.

— derWeiterberechnung, beispielsweise beilndizesalsBasiswert,

nicht oder nur noch unter unverhaltnismagig erschwerten Bedingungen in der Lage i<, die fur die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erfordedichen
Sicherungsgeschétfte zu tatigen.

Im Falle einer auRRerordentlichen Kiindigung zahlt der Emittent einen Klindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen alsangemessener Marktpreisder Wertpapiere festgelegt. Es kann
vorgesehen sein, dass der Kiindigungsbetrag mindestens dem Kapitalschutzbetrag entspricht. Die
genaue Ausgestaltung der Ermittlung des Kiindigungsbetragswird bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt.

Eine aufRerordentliche Kiindigung erfolgt unter Berlcksichtigung einer den Umstanden nach
angemessenen Kindigungsfrist.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen.

Die Rechte ausden Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

2.1.4.3. Zahlungs- oder Liefertermin

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt am Riickzahlungstermin Gber

die Hinterlegungsstelle. Au3erhalb desLandes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt die
Zahlung durch Clearing-Systeme, die Uiber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen.
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Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Riickzahlungsbetrags anfallenden Steuem oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

2.2. Angaben zum Basiswert

2.2.1. Austbungspreis oder endgiltiger Referenzpreis des Basiswerts

Der endgiiltige Referenzpreis (der "Referenzpreis") bezeichnet den definierten Kurs des Basiswertsan
einem Stichtag. Stichtag it der Bewertungstag. Beispiel: Schlusskurs des Basiswerts am
Bewertungstag. Die Definition des Referenzpreiseswird in den Endguiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Einen Ausiibungspreisgibt esnicht.

2.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts
Die Wertpapiere beziehen sich, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, auf einen Basisnert
(Bezugswert).

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte kdnnen den Wertpapieren zugrunde liegen:

— Aktien,

— aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere,
— Kapitalschutz-Wertpapiere: Wahrungswechselkurse,
— Indizes,

— index&hnliche oder indexvertretende Basiswerte,

— Edelmetalle.

Angaben

— zum Basiswert,

— zu dervergangenen und kiinftigen Kursentwicklung des Basiswerts,

— zurVolatilitit desBasiswerts sowie

— sonstige ndhere Angaben bezlglich desBasiswerts

werden in den Endglltigen Bedingungen vertffentlicht, sofern diesnicht bereitsin den nachfolgenden
Ausfiihrungen beschrieben wird.

Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die daswirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an
— einer Akiiengesellschaft (AG),

— einer Européischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE),

— einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder

— eineraudéandischen Gesellschaft vergleichbarer Rechtsform

verbriefen.

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien, deren Kurse regelméaRig, fortlaufend und bérsentéglich von
der Relevanten Referenzstelle festgestellt und verdffentlicht werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaft und/oder Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterliegt, kinnen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft
entnommen werden.

Informationen Uber die Kursentwickung der entsprechenden Aktie, insbesondere die Kursdaten,
kdnnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen und/oder der Internetseite www.onvida.de
entnommen werden. Fir alle auf den jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte
Ubernehmen die jeweilige Gesellschaft, die jeweilige Relevante Referenzstelle bzw. die OnVida Media
GmbH keinerei Verantwortung oder Haftung. Der Linkzur Internetseite der betreffenden Relevanten
Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft wird bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos zur
Verfligung gestelit.
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Informationen Gber die Volatilitaten des Basiswertswerden bei HBCE Gemany auf Anfrage kostenlos
zur Verflugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www. hsb c-zertifikate.de abgefragt werden
kdnnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich dndern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um
historische Daten. Sie lassen keinerei Rickschlisse auf die zukiinftige Kursentwickung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zu. Angaben Gber Kursentwickungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verldsdicher Indikator fiir die kiinftige
Kursentwickung. Sie sollten keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Wertpapieren zugrundeliegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien™), kann
(in Abhangigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben) die Wahrnehmung von Rechten aus den Alien
(beispielsweise Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts) nur fur
Aktionare moglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbare n offiziellen Aktienregister der
Gesellschaft eingetragen sind.

Die Verpflichtung des Emittenten zur Lieferung der Aktien beschrankt sich bei Namensaktien nur auf
die Zurverfugungstellung der Aktien in der am Tag der Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers bdrsenmafig lieferbaren Form und Ausstattung. Sie umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfullung, insbesondere auf Rickabwickung oder
Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat jedoch
unter anderem die Moglichkeit, die Aktien Uber die Borse zu verauf3ern.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschaft. Durch
den Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegeniber der Gesellschatft.

— Welcher Basiswertder jeweiligen Emission zugrunde liegt,

— der Name des Wertpapieremittenten nebst ISIN oder ahnlicher Wertpapierkennung,
— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts
werden in den Endgtiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Aktienvertretende Wertpapiere

Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere sind beispielsweise

— Genussscheine oder

— Depositary Receipts ("DRs", beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global
Depositary Receipts ("GDRs")),

zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere".

Nachfolgend erfolgt eine Beschreibung oben genannter Aktienvertretender Wertpapiere. Eine
Beschreibung anderer Aktienvertretender Wertpapiere wird in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Bei einem Genussschein ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und Auslibung des Stimmrechts
nicht méglich. Genussscheine verbriefen ausschliefllich Vemdgensrechte. In der Regel beinhalten e
einen Angpruch auf Betelligung am Reingewinn und/oder Liquidationserl6s (Erl6s bei der Aufldsung
eines Unternehmens). Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktionaren)
in rein schuldrechtlicher Beziehung.

DRs sind von einer Depotbank (sogenannte Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der im Herkunftdand des Emittenten der den DRs
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zugrundeliegenden Aktien, gehalten wird. Eigentimer der den DRs zugrundeliegenden Aktien ig die
Depotbank, die die DRsemittiert. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhélinis) von
zugrundeliegenden Aktien. Der Markipreiseines DR entsprichtim Wesentlichen dem Marktpreisder
zugrundeliegenden Aktie, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis des jeweiligen DRs. Abweichungen
kdnnen sich beispielsweise aufgrund von Geblihren, Kosten oder zeitlichen Verzdgerungen ergeben.
Diese wirken sichmdglicherweise negativaufden Wert der DRsund auch aufden Wert der Wertpapiere
aus. Die den DRs zugrundeliegenden Aktien kénnen in anderen Wahrungen als die DRs gehandelt
werden, so dass aufgrund von Wahrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem
Markipreis eines DRs und dem mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Markipreis der
zugrundeliegenden Aktie ergeben knnen.

Eine genaue Beschreibung der Akiienvertretender Wertpapiere sowie Infommationen Uber die
Kursentwickiung, insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen beziglich der
Aktienvertretender Wertpapiere und der entsprechenden Relevanten Referenzstelle, an welcher die
Aktienvertretender Wertpapiere gehandelt werden, kdnnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle entnommen werden. Die entsprechende Internetseite der Relevanten Referenzgelle
wird bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Informationen Gber die Volatilitaten des Basiswertswerden bei HBCE Gemany auf Anfrage kostenlos
zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www. hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kdnnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich andern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinfomationen und Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschliefdlich um
historische Daten. Sie lassen keinedei Rlckschlisse auf die zukinftige Kursentwickung bzw.
zukiunftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwickungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verléasdicher Indikator fir die kiinftige
Kursentwickung. Sie sollten keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

— Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt,
— der Name desWertpapieremittenten nebst ISIN oder &hnlicher Wertpapierkennung,

— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts
werden in den Endguiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Wahrungswechselkurse

Wahrungswechselkurse geben dasWertverhaltnis(Umtauschverhaltnis) zweier Wahrungen zueinander
an. Sie geben den Kaufpreis einer Wahrung fiir die andere an. Der Wahrungswe chselkurs steht fir den
Preig/Kurs, der fur eine Einheit der einen Wahrung in der anderen Wéahrung gezahlt werden muss.

Die Wahrungswechselkurse werden durch Angebot und Nachfrage an den weltweiten Devise nmarken
besimmt. Mit dem Erwerb eines Kapitalschutz-Wertpapiers bezogen auf den Basiswert
Wahrungswechselkurs, setzt der Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwickung (beispielsaeise
Aufwertung oder Abwertung) einer Wahrung im Verhaltniszu einer anderen Wahrung.

Wahrungswechselkurs "Euro/Fremdwahrung": Hier wird stets das Wechselkursverhaltnis der
Fremdwahrung zum Euro angegeben. 1,00 Euro wird zum Fremdwahrungs-Kurs ins Verhéltnis gesetzt.
Das nennt man Mengennotierung.

Der Wahrungswechselkurs gibt den Preis/Kurs der Fremdwahrung in Einheiten der Fremdwahrung
(beispielsweise US-Dollar) fiir eine Einheit des Euro an. Beispielsweise gibt der Wahrungswechselkurs
"EUR/USD" den USD-Betrag je 1,00 EUR an. Beispiel: Wahrungswechselkurs von EUR/USD 1,25
bedeutet, dass man 1,25 USD fur 1,00 EUR erhélt bzw. fur 1,00 EUR 1,25 USD bezahlen muss.

Basiswert  Wahrungswechselkurs  "Fremdwahrung A/Fremdwéhrung B":  Hier  wird  das
Wahrungswechselkursverhaltnis zweier Fremdwahrungen zueinander angegeben. Eine Einheit der
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Fremdwahrung A wird zum Fremdwéhrung B-Kurs ins Verhaltnis gesetzt. Der Fremdwéahrung B-Kurs je
eine Einheit Fremdwahrung A ergibt sich regelmél3ig aus dem Fremdwahrung B-Kurs je 1,00 EUR,
dividiert durch den Fremdwahrung A-Kurs je 1,00 EUR. Auch im Falle dieses Wahrungswechselkurses
erfolgt die Ermittlung des Wahrungswechselkurses iber den Euro. 1,00 Euro wird zum jeweiligen
Fremdwahrungs-Kurs ins Verhaltnis gesetzt.

Bei Kapitalschutz-Wertpapieren, die sich beispielsweise auf den Basiswert Wahrungswechselkurs
"Euro/Fremdwéhrung" beziehen: ein steigender Euro/Fremdwahrungs-Kurs wirkt sich - bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren - positivauf den Wert der Wertpapiere aus und
umgekehrt.

Mit diesen Kapitalschutz-Wertpapieren setzt der Wertpapierinhaber auf eine Aufwertung des Euro
gegeniber der Fremdwahrung ("EUR Bull"). Dies entspricht einer Abwertung der Fremdwahrung
gegenuber dem Euro ("Fremdwahrung Bear"). Steigt der Euro/Fremdwahrungs-Kurs zum Stichtag, wird
der Euro im Verhaltnis zur Fremdwahrung starker. Folglich wird die Fremdwahrung im Verhaltnis zum
Euro schwécher. Sinkt der Euro/Fremdwahrungs-Kurs zum Stichtag, wird der Euro im Verhaltnis zur
Fremdwahrung schwacher. Folglich wird die Fremdwahrung im Verhaltnis zum Euro starker.

Basiswert Wahrungswechselkurs "Fremdwahrung/Euro": Hier wird stets das W echselkursverhaltnis des
Euro zur Fremdwahrung angegeben. Eine Einheit der Fremdwahrung (beispielsweise US -Dollar) wird
zum Euro-Kurs ins Verhaltnis gesetzt. Das nennt man Preisnotierung.

Der Wahrungswechselkurs gibt den Preis/Kurs des Euro in Einheiten des Euro fur eine Einheit der
Fremdwahrung (beispielsweise US-Dollar) an. Beispielsweise gibt der Wahrungswechselkurs
"USD/EUR" den EUR-Betrag je 1,00 USD an. Beispiel: Ein Wahrungswechselkurs von USD/EUR 0,80
bedeutet, dass man 0,80 EUR fir 1,00 USD erhéalt bzw. fur 1,00 USD 0,80 EUR bezahlen muss. Die
Preisnotierung ist definitionsgemal? der Kehrwert der Mengennotierung.

Bei Kapitalschutz-Wertpapieren, die sich beispielsweise auf den Basiswert Wahrungswechselkurs
"Fremdwahrung/Euro" beziehen: ein steigender Fremdwahrungs-/Euro-Kurs wirkt sich -bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren - positivauf den Wert der Wertpapiere aus und
umgekehrt.

Mit diesen Kapitalschutz-Wertpapieren setzt der Wertpapierinhaber auf eine Abwertung des Euro
gegeniber der Fremdwahrung ("EUR Bear"). Dies entspricht einer Aufwertung der Fremdwahrung
gegeniber dem Euro ("Fremdwahrung Bull"). Steigt der Fremdwahrungs-/Euro-Kurs zum Stichtag, wird
der Euro im Verhdltnis zur Fremdwahrung schwécher. Folglich wird die Fremdwahrung im Verhaltnis
zum Euro stérker. Sinkt der Fremdwahrungs-/Euro-Kurs zum Stichtag, wird der Euro im Verhaltnis zur
Fremdwahrung starker. Folglich wird die Fremdwahrung im Verhaltnis zum Euro schwacher.

Informationen Uber die Kursentwickung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, kdnnen der
Internetseite www.onvista.de entnommen werden. Fir alle auf der vorgenannten Internetsite
befindlichen Inhalte ibernimmt die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung.

Informationen Gber die Volatilitaten des Basiswertswerden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www. hsb c-zertifikate.de abgefragt werden
kdnnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Disseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich dndern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um
historische Daten. Diese lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukiinftige Kursentwickung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zu. Angaben Gber Kursentwickungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasdicher Indikator fur die kiinftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Kapitalschutz-Wertpapiere
sein.
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— Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt,
— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale desBasiswerts
werden in den Endguiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Indizes

Indizessind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Markisegment ermittelt werden. Indizeswerden in der Regel fortlaufend b érsentéaglich von
einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.

Beispiel Aktienindizes: diese werden sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes

berechnet:

— Die Hohe eines Kursindex wird ausschliedlich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen
Aktien ermittelt. Dividendenzahlungen fiir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der
Berechnung desIndex nicht beriicksichtigt.

— Die Hbhe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Akien
ermittelt. Zusatzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen und
Kapitalveranderungen fur die im Index enthaltenen Aktien berticksichtigt.

Bei einem Index alsBasiswert, wird dieser nicht vom Emittenten, der Garantin bzw. einer dem HSBC-
Konzern angehdrenden juristischen Person zusammengestellt. Er wird von einem Dritten
(Indexsponsor) zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten,
der Garantin oder in deren Namen bzw. einer dem HSBC-Konzern angehérenden juristischen Person.

— Eine genaue Beschreibung der Indizes,

— ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie

— Infomationen lber die Kursentwick ung der Indizes, insbesondere die Kursdaten,

kdnnen der Internetseite desjeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent und/oder die
Garantin Ubernimmt keine Gewéahrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstéandigkeit der Daten,
die auf der Internetseite desjeweiligen Indexsponsors dargestellt werden.

Informationen Gber die Volatilitaten des Basiswertswerden bei HBCE Gemany auf Anfrage kostenlos
zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www. hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kdnnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich dndern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschliefllich um
historische Daten. Sie lassen keinerei Rickschlisse auf die zukiinftige Kursentwickung bzw.
zukiunftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwickungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasdicher Indikator fiir die kiinftige
Kursentwickung. Sie sollten keine Grundlage fuir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Benchmark-Verordnung

Handelt es sich bei dem Index um einen "Referenzwert* (Benchmark) im Sinne der Benchmark-
Verordnung, wird in den Endgtiltigen Bedingungen der Name des Administrators, der den Referenzwert
bereitstellt, aufgefihrt.

Die Benchmark-Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an Administratoren hinsichtlich der
Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von Referenzwerten. Ein Emittentdarf einen Referenzwert
im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn der betreffende in der EU ansassge
Administrator eine Zulassung oder Registrierung beantragt hat und nicht abgelehnt wurde.
Administratoren, die nichtinder EU ansdssig sind, missen gleichwertigen Regelungen unteriegen oder
anderweitig anerkannt oder bestatigt sein. Die Zulassung oder Registrierung eines Administratorswird
in einem von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde ("ESMA") erstellten und

144


http://www.hsbc-zertifikate.de/

gefuhrtem Register veroffentlicht und ist auf der Internetseite der ESMA frei zugénglich und wird
gegebenenfallsumgehend akiualisiert.

Der Emittent wird einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn
der Administrator, der den Referenzwert bereitstellt, zum Emissionstemin (Verkaufsbeginn) bzw. zum
ersten Tag der Zeichnungsfrist eingetragen ist.

— Die Bezeichnung desBasiswerts,

— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale desBasiswertsund
— Ort bzw. Stelle, wo Informationen zum Basiswert erhéltlich sind,

werden in den Endguiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte
Indexahnliche oderindexvertretende Basiswerte sind beispielsweise Exchange Traded Funds("ETFs").

Nachfolgend erfolgt eine Beschreibung oben genannter indexahnlicher oder indexverretender
Basiswerte. Eine Beschreibung anderer indexahnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel wie
Altien fortlaufend Uber die Borse zum aktuellen Bérsenkurs gehandelt (gekauft und verkauft) werden
kdnnen. Die Kursentwicklung eines ETF folgt nahezu der Kursentwicklung des Index, auf den sich der
ETF bezieht. EInETF wird i.d.R. fortlaufend borsentaglich von der jeweiligen Relevanten Referenzgelle
berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift die Relevante Referenzstelle auf die Borsenkurse der
im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere oder Komponenten (beispielsweise Aktien) zurtick

— Eine genaue Beschreibung desETFs,

— seine akiuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie

— Infomationen Uber die Kursentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten,

kdnnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werden. Fir alle auf den
vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte ibernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerei
Verantwortung oder Haftung. Der Linkzur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle wird
bei HBCE Germany auf Anfrage kostenloszur Verfligung gestellt.

Informationen Gber die Volatilitaten des Basiswertswerden bei HBCE Gemany auf Anfrage kostenlos
zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www. hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kdnnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich dndern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinfomationen und Volatilitaten des Basiswerts handelt es sich ausschliefZlich um
historische Daten. Sie lassen keinerei Rickschlisse auf die zukiinftige Kursentwickung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwickungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlassicher Indikator fir die kiinftige
Kursentwickung. Sie sollten keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Benchmark-Verordnung

Handeltes sich bei dem indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswert um einen "Referenzwert"
(Benchmark) im Sinne der Benchmark-Verordnung, wird in den Endgliltigen Bedingungen der Name
desAdministrators, der den Referenzwert bereitstellt, aufgefihrt.

Die Benchmark-Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an Administratoren hinsichtlich der
Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von Referenzwerten. Ein Emittentdarf einen Referenzwert
im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn der betreffende in der EU ansassge
Administrator eine Zulassung oder Registrierung beantragt hat und nicht abgelehnt wurde.
Administratoren, die nichtin der EU ansissig sind, missen gleichwertigen Regelungen unteriegen oder
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anderweitig anerkannt oder bestatigt sein. Die Zulassung oder Registrierung eines Administratorswird
in einem von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde ("ESMA") erstellten und
gefuhrtem Register veroffentlicht und ist auf der Internetseite der ESMA frei zugéanglich und wird
gegebenenfallsumgehend aktualisiert.

Der Emittent wird einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn
der Administrator, der den Referenzwert bereitstellt, zum Emissionste min (Verkaufsbeginn) bzw. zum
ersten Tag der Zeichnungsfrist eingetragen ist.

— Die Bezeichnung desBasiswerts,

— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale desBasiswertsund
— Ort bzw. Stelle, wo Informationen zum Basiswert erhaltlich sind,

werden in den Endgiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Edelmetalle
Edelmetalle sind beispielsweise Gold oder Silber. Die Wertpapiere beziehen sich auf die Entwicdung

desKursesdesentsprechenden Edelmetalls.

Nachfolgend erfolgt eine Beschreibung oben genannter Edelmetalle. Eine Beschreibung anderer
Edelmetalle wird in den Endgtiltigen Bedingungen verdéffentlicht.

Gold beziehtsich aufden Goldpreis, derim Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze Gold (31,1035 Q)
zweimal taglich festgestellt wird (LBMA (London Bullion Market Association) Gold Price). Da der
Goldpreisin US-Dollar ausgedriickt wird, sind die Wechselkursverhéltnisse wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere sowie die Umrechnungskursverhéltnisse bei der Umrechnung zu beachten. Diesist der
Fall, wenn die Emissionswahrung nicht in US-Dollar ausgedriickt wird.

Informationen tber die Kursentwickung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, sowie sondige
nédhere Informationen beziglich des Basiswerts, kdnnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle, auf der die Feststellung des LBMA Gold Price verdffentlicht wird, entnommen werden.
Der Emittent und/oder die Garantin Gibernimmt keine Gewahrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstéandigkeit der Daten, die auf der Internetseite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des LBMA Gold Price veroffentlicht wird, dargestellt werden.

Silberbeziehtsichaufden Silberpreis, derim Londoner Silbermarkt flir eine Feinunze Silber (31,1035 g)
taglich festgestellt wird (LBMA (London Bullion Market Association) Silver Price). Da der Silberpreisin
US-Dollar ausgedriickt wird, sind die Wechselkursverhaltnisse wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
sowie die Umrechnungskursverhalinisse bei der Umrechnung zu beachten. Diesist der Fall, wenn die
Emissionswahrung nicht in US-Dollar ausgedriickt wird.

Informationen tber die Kursentwickung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, sowie sondige
nédhere Informationen beziglich des Basiswerts, kdnnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle, auf der die Feststellung des LBMA Silver Price verdffentlicht wird, entnommen werden.
Der Emittent und/oder die Garantin Gbernimmt keine Gewahrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstéandigkeit der Daten, die auf der Internetseite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des LBMA Silver Price vertffentlicht wird, dargestellt werden.

Informationen Gber die Volatilitaten des Basiswertswerden bei HBCE Gemany auf Anfrage kostenlos
zur Verfugung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsb c-zertifikate.de abgefragt werden
kdnnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-91936.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kinnen sich dndern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlieRlich um

historische Daten. Sie lassen keinerei Rickschlisse auf die zukiinftige Kursentwickung bzw.
zukunftige Entwickung der Volatilitit des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwickungen in der
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Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasdicher Indikator fir die kiinftige
Kursentwickung. Sie sollten keine Grundlage fur die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

— Welcher Basiswertder jeweiligen Emission zugrunde liegt,

— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts
werden in den Endgliltigen Bedingungen verdffentlicht.

2.2.3. Beschreibung aller etwaigen Kreditereignisse oder Ereignisse, die eine Stérung des
Markts oder der Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen
Eine StérungdesMarkis (Marktstdorung) kann den Basiswert beeinflussen. Eine Markistérung kann

Auswirkungen auf die Hohe eines etwaigen Zusatzbetrags haben. Beispiel: Eine MarktstGrung liegt vor,
wenn am (Letzten) Bewertungstag der Referenzpreis nicht festgestellt werden kann.

Die Konsequenz einer Markistérung kann beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses fur den
durch eine Markistorung betroffenen Basiswert sein. Die Definition einer Markistdrung sowie die
anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen veroffentlicht.

2.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Bestimmte Ereignisse kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die Kursfeststellung des Basiswerts
haben.

Bei einem Anpassungsereignis handelt essich beispielsweise um folgende Ereignisse:

— Kapitalerhbhungen,

— endglltige Einstellung der Bérsennotierung des Basiswerts,

— Aktiensplits,

— Ausschuittungen, die von der Relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden behandelt werden,

— Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unméglich machen, oder

— Ereignisse, die dazu fuhren, dassder Basiswert nicht mehr regelmafig festgestellt und verdffentlicht
wird, etc.

(jeweilsein "Anpassungsereignis").

Die Definition von Anpassungsereignissen wird in den Emissionsbedingungen verdffentlicht.

Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende Anpassungsregelungen (die
"Anpassungsmalfnahmen") Anwendung. Die anzuwendenden Anpassungsregelungen werden in den
Emissionsbedingungen verdffentlicht.

3. Weitere Angaben

3.1. Veroffentlichung von Informationen (Bekanntmachungen)

Alle tber die Endglitigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen Wertpapiere

betreffen, erfolgen

— durch Veréffentlichung einer entsprechenden Bekanntmachung in einem tberregionalen Pflichtblatt
der Borse Dusseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Anleger erfolgt, und/oder

— durch Veroffentlichung im Internet unter www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemaf den
Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse.
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VIl. Zustimmung gemal Anhang 22 der Delegierten Verordnung

1. Angaben zur Zustimmung des Emittenten oder der flur die Erstellung des Basisprospekts
zustandigen Person

1.1. Zustimmung des Emittenten oder der fir die Erstellung des Basisprospekts
verantwortlichen Person zur Verwendung des Basisprospekts

In den Endglltigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob HBCE Gemany eine individuelle oder eine
generelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlie3lich etwaiger Nachtrage, sowie
der zugehodrigen Endgultigen Bedingungen erteilt.

Werden die Wertpapiere in Osterreich angeboten, hat der Anleger zu beachten, dass es im
Anwendungsbereich des 0sterreichischen Rechts, insbhesondere des KMG, zu einer Haftung des
Finanzintemediars anstelle von HBCE Germany kommen kann. Derjenige Finanzintermediar, der
Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekis dffentlich anbietet und tiber keine Zugimmung
von HBCE Germany zur Prospekiverwendung verfigt, kann anstelle von HBCE Germany fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospekiangaben haften, sofern HBCE Germany nicht wusste oder
wissen musste, dassder Basisprospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne seine Zugimmung zu
Grunde gelegt wurde und HBCE Germany die unzulassige Verwendung den zustandigen Stellen
unverziglich, nachdem sie von der unzulassigen Verwe ndung Kenntniserlangt hat oder Kenntnishaben
musste, mitgeteilt hat.

Individuelle Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekis

HBCE Germany erteiltin diesem Fall den in den Endglitigen Bedingungen namentlich genannten
Finanzintemediaren flr eine spatere WeiterveraufRerung oder e ndgtiltige Platzierung von Wertpapieren
seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlief3lich etwaiger Nachtrage, sowie der
zugehorigen Endglltigen Bedingungen.

HBCE Germany tbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger
Nachtrage, sowie der zugehorigen Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren
Weiterveraul3erung oder endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare, die die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschliefdlich etwaiger Nachtrage, sowie der
zugehdrigen Endglltigen Bedingungen erhalten haben.

Generelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

HBCE Germany erteilt in diesem Fall allen Finanzintermediaren im Sinne von Artikel 5 Absatz (1)
Prospeki-Verordnung fiir eine spatere WeiterverauBerung oder endglltige Platzieung von
Wertpapieren seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekis, einschliefdlich etwaiger
Nachtrage, sowie der zugehorigen Endgultigen Bedingungen.

HBCE Germany Ubernimmt die Haftung fiir den Inhalt des Basisprospekts, einschlie3lich etwaiger
Nachtrage, sowie der zugehorigen Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren
Weiterveraul3erung oder endguiltigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére, die die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschliefflich etwaiger Nachtrage, sowie der
zugehdrigen Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

1.2. Angabe des Zeitraums, fur den die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erteilt
wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekis fiir die spatere Weiterveraul3erung oder
endgultige Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediare gilt fir die Dauer der
Angebotsfrist.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere Weiterverauflerung oder endgdltige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die gpatere WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintemediare kann entweder wahrend der Dauer der Giiltigkeit der Wertpapierbeschreibung
gemal Artikel 12 Absatz (1) Prospekt-Verordnung oder wahrend einer davon abweichenden und in den
Endgultigen Bedingungen vero6ffentlichten Angebotsfrist erfolgen. Die Angebotsfrist wird in den
Endglltigen Bedingungen verdffentlicht.

148



1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen die Finanzintermediére den Basisprospekt fur eine
spatere Weiterverauferung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren verwenden dirfen
Im Falle einer Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, diirfen Finanzintermediare den
Basisprospekt, einschlieflich etwaiger Nachtrage, sowie die zugehorigen Endgultigen Bedingungen fir
eine spatere Weiterverauferung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen imin den Endgtiltigen Bedingungen genannten Land (Deutschland und/oder
Osterreich) verwenden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen,an diedie Zu stimmunggebunden ist und

die fur die Verwendung des Basisprospekts relevant sind

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschliefdlich etwaiger Nachtrége, und der

Endgultigen Bedingungen, einschlie3lich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfasang,

steht unter den Bedingungen, dass

(i) der Basisprospekt, einschlie3lich etwaiger Nachtrage, und die dazugehoérigen Endglltigen
Bedingungen, einschliellich der beigefugten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
potentiellen Anlegern nur zusammen mit simtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtréagen
Ubergeben werden und

(i) bei der Verwendung des Basisprospekis, einschliellich etwaiger Nachtrage, und der
dazugehorigen Endgultigen Bedingungen, einschlie3lich der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung, jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Ist die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts ferner an weitere Bedingungen gebunden,
werden diese in den Endgiltigen Bedingungen vertffentlicht.

Ist die Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekis nicht an weitere Bedingungen gebunden, wird
diesin den Endgultigen Bedingungen entsprechend bekannt gemacht.

1.6. Hinweis fur die Anleger

Fir den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage (ber die
Angebotsbedingungen.

2A. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermediare die Zustimmung erhalten

2A.1. Auflistung und Angabe der Identitat des Finanzintermediars/der Finanzintermediare,
der/die den Basisprospekt verwenden darf/dirfen

Erhalten ein oder mehrere spezifische Finanzintermedidre die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, werden in den Endgultigen Bedingungen Liste und Identitéat (Name und Adresse) des
Finanzintemediars/der Finanzintermediare, der/die den Basisprospekt verwenden darf/dirfen,
veroffentlicht.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Basisprospekts unbekannt waren, zu veroffentlichen sind, und Angabe des Ortes,
an dem sie erhéaltlich sind

Etwaige neue Informationen zu Finanzintemediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubemittlung der Endgiltigen Bedingungen unbekannt waren,
werden im Internet unter www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemafd den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse veréffentlicht.

Aus diesem Grund sollten Anleger vor Zeichnung bzw. vor Erwerb eines Wertpapiers Uber
Finanzintemediare, aber auch bei Erwerb nach erfolgter Erstemission eines Wertpapiers, Eindcht in
die aktuelle Website www.hsbc-zertifikate.de nehmen.
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2B. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass samtliche Finanzintermediare die Zustimmung

erhalten
2B.1. Hinweis fur Anleger
Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben,

dass er den Basisprospekt mit Zustimmung und gemaRl den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebundeniist.
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VIII. ISIN-Liste

Es gibt keine Wertpapiere (ISINs), die unter den Wertpapierbeschreibungen vom 13. Mai 2020, 7. Mai
2021, 20. Juli 2022 und 30. Januar 2023 (zuletzt gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023)
flr A. Kapitalschutz-Wertpapiere, B. Ikarus Anleihen begeben bzw. erneut 6ffentlich angeboten wurden
und fir die das 6ffentliche Angebot unter dieser Wertpapierbeschreibung fortgefihrt werden soll.
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LETZTE SEITE

4X) Hsee

Wertpapierbeschreibung vom 15. Februar 2024 fiir einen Basisprospekt

far

Wertpapiere mit einem vollstdndigen oder teilweisen Kapitalschutz:
A. Kapitalschutz-Wertpapiere

bezogen auf Aktien, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktienahnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswe chselkurse, Edelmetalle
B. Ikarus Anleihen

bezogen auf Aktien, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktienéhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Edelmetalle

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
Disseldorf

garantiert durch
HSBC Continental Europe S.A.
Paris, Frankreich
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Gemany

Disseldorf, 15. Februar 2024

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH

L.1



