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Wertpapierbeschreibung vom 9. Oktober 2025 fiir einen Basisprospekt
(die "Wertpapierbeschreibung")

far

Bonus-Wertpapiere
bezogen auf Aktien, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse, Edelmetalle

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
Dusseldorf
(der "Emittent")

garantiert durch
HSBC Continental Europe S.A.
Paris, Frankreich
(die "Garantin")
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany
("HBCE Germany")

Diese Wertpapierbeschreibung vom 9. Oktober 2025 iiber Bonus-Wertpapiere des Emittenten
bildet zusammen mit dem Registrierungsformular des Emittenten vom 10. September 2025, in
seiner jeweils geltenden Fassung, einen Basisprospekt. Die Giiltigkeitsdauer des
Basisprospekts beginnt mit der Billigung der Wertpapierbeschreibung am 9. Oktober 2025 und
endet mit Ablauf des 9. Oktober 2026. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle
wichtiger neuer Umstidnde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten
besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungiiltig geworden ist.

Diese Wertpapierbeschreibung vom 9. Oktober 2025 liber Bonus-Wertpapiere des Emittenten ist
der Nachfolger der Wertpapierbeschreibung vom 24. Oktober 2024 liber Bonus-Wertpapiere des
Emittenten. Sie tritt die Nachfolge fiir die Wertpapierbeschreibung vom 24. Oktober 2024 an,
wobei die Giiltigkeitsdauer des Vorgadnger-Basisprospekts mit der Billigung der
Wertpapierbeschreibung vom 24. Oktober 2024 begonnen hat und mit Ablauf des 24. Oktober
2025 endet.
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. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms / Allgemeine Informationen zur
Wertpapierbeschreibung und zum Prospekt

Wertpapierbeschreibung

Diese Wertpapierbeschreibung vom 9. Oktober 2025 (die "Wertpapierbeschreibung") tber Bonus-
Wertpapiere des Emittenten bildet zusammen mit dem Registrierungsformular des Emittenten vom 10.
September 2025, in seiner jeweils geltenden Fassung, (das "Registrierungsformular") einen
Basisprospekt (der "Basisprospekt” oder der "Prospekt"). Die Glltigkeitsdauer des Basisprospekts
beginnt mit der Billigung der Wertpapierbeschreibung am 9. Oktober 2025 und endet mit Ablauf des 9.
Oktober 2026. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt
ungultig geworden ist.

Die Wertpapiere werden unbedingt und unwiderruflich durch die HSBC Continental Europe S.A., Paris,
Frankreich, welche als Garantin unter den Wertpapieren agiert, (die "Garantin" oder "HBCE" oder
"HSBC Continental Europe") garantiert (die "Garantie"). Die Garantin handelt unter der Firma ihrer
Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany ("HBCE Germany"), mit der
Geschaftsanschrift Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf. Die Garantin ist eine Aktiengesellschaft nach
franzosischem Recht (société anonyme) und besitzt eine Banklizenz. Der satzungsgemale Sitz der
Garantin ist 38 avenue Kléber, 75116 Paris, Frankreich.

Die Rechtstragererkennung (LEI) der Garantin lautet FOHUITNY1AZMJMDS8LP67.

Diese Wertpapierbeschreibung wurde gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 vom 14. Juni
2017 (die "Prospekt-Verordnung") in Verbindung mit den Anhangen 14, 17, 21 (in Verbindung mit
Anhang 6) und 22 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 vom 14. Marz 2019 zur Ergénzung der
Verordnung (EU) 2017/1129 (die "Delegierte Verordnung") erstellt.

Die Wertpapierbeschreibung und das Registrierungsformular wurden durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als zustandige Aufsichtsbehorde im Sinne
der Prospekt-Verordnung in der Bundesrepublik Deutschland gebilligt. Die Billigung erfolgt nur beztglich
der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohdrenz gemaf Prospekt-Verordnung.

Bei den in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Bonus-
Zertifikate, Capped Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate,
Reverse Capped Bonus-Zertifikate und Reverse Bonus Plus-Zertifikate (die "Bonus-Wertpapiere"
oder die "Wertpapiere").

Die Wertpapiere kdnnen als Sammelurkunden oder als Zentralregisterwertpapiere begeben werden.
Sind die Wertpapiere durch eine Sammelurkunde verbrieft, stehen den Inhabern eines Wertpapiers
(dle "Wertpapierinhaber") Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") zu

— Werden die Wertpapiere als elektronisches Wertpapier in Gestalt des Zentralregisterwertpapiers
(das "Zentralregisterwertpapier") verbrieft, ist die Hinterlegungsstelle bzw. der Zentralverwahrer im
Sinne des Gesetzes Uber elektronische Wertpapiere ("eWpG") als Inhaber der
Zentralregisterwertpapiere in das zentrale Register eingetragen (Sammeleintragung) und verwaltet
die Wertpapiere treuhdnderisch fur die jeweiligen Berechtigten aus den Wertpapieren (die
"Wertpapierinhaber"), ohne selbst Berechtigter im Sinne von § 3 Abs. 2 eWpG zu sein.

Die Wertpapiere beziehen sich auf einen Basiswert oder auf verschiedene Basiswerte (Worst-of). Bei
Wertpapieren mit verschiedenen Basiswerten ist der Basiswert mit der schlechtesten Performance
mafgeblich.

Mdgliche Basiswerte sind Aktien, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte,
aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse und Edelmetalle.

Unter dem Basisprospekt kann die HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH (der "Emittent") mit Sitz in
40549 Dusseldorf, Hansaallee 3
- neue Wertpapiere begeben,



- ein erneutes offentliches Angebot bereits begebener Wertpapiere vornehmen,

- das Angebotsvolumen bereits begebener Wertpapiere erhéhen (Aufstockung) bzw.

- die Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen
Markt beantragen.

Die Wertpapierbeschreibung enthalt sdmtliche Angaben, die zum Datum der Wertpapierbeschreibung

bekannt waren. Insbesondere enthalt die Wertpapierbeschreibung

— die Risiken, die auf die Wertpapiere zutreffen (die "Risikofaktoren") und

— eine umfassende vollstandige Beschreibung der Funktionsweise und der wesentlichen Merkmale
der Wertpapiere.

Das Registrierungsformular enthalt
— eine Beschreibung des Emittenten (Herausgeber der Wertpapiere) und
— die Risiken, die auf den Emittenten zutreffen.

Etwaige wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in
Bezug auf im Basisprospekt, d.h. im Registrierungsformular und/oder in der Wertpapierbeschreibung,
enthaltene Angaben werden gemal Artikel 23 der Prospekt-Verordnung in Nachtrdgen zum
Basisprospekt genannt. Diese Nachtrage werden von der BaFin gebilligt. Die Pflicht zur Erstellung eines
Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungiltig geworden ist.

Endqultige Bedingungen

Fir die Wertpapiere werden jeweils endgltige Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") gemaf
Artikel 8 der Prospekt-Verordnung erstellt. Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunkt
der jeweiligen Emission von Wertpapieren unter dem Basisprospekt festgelegt werden kénnen. Den
Endguiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefugt.

Bei einem Angebot der Wertpapiere werden die Endgiltigen Bedingungen, einschliellich der
beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, bei der BaFin als zustadndige Aufsichtsbehdrde
hinterlegt. Die Endglltigen Bedingungen zusammen mit der beigefugten emissionsspezifischen
Zusammenfassung werden nicht von der BaFin gebilligt. Sie werden auch keiner Prifung der
inhaltlichen Richtigkeit durch diese unterzogen.

Verdffentlichung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrage und der Endgiiltigen Bedingungen

(iy Der Basisprospekt, d.h. das Registrierungsformular und die Wertpapierbeschreibung, und etwaige
Nachtrage werden geman Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form
auf der Website www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte verdffentlicht.

(i) Die Endgultigen Bedingungen werden gemaf Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in
elektronischer Form auf der Website www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht.

Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder tber den Reiter "Produkte" gelangt man
zu der Einzelproduktansicht. Dort kdnnen unter "Downloads" die entsprechenden Endgultigen
Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fir das jeweilige Wertpapier allein geltenden
Angebotsbedingungen inklusive der maflgeblichen Emissionsbedingungen enthalten, abgerufen
werden.

Die Wertpapierbeschreibung enthalt Hyperlinks zu verschiedenen Websites. Die Informationen auf den
hierin genannten Websites sind nicht Teil der Wertpapierbeschreibung. Sie wurden nicht von der BaFin
gebilligt. Unbeschadet des Vorstehenden sind Informationen Teil dieser Wertpapierbeschreibung, wenn
sie mittels Verweis aufgenommen werden und in einem von der BaFin gebilligten Dokument bzw. in
einem bei der Autorité des Marchés Financiers ("AMF") hinterlegten Dokument enthalten sind.

Mégliches Angebot in Osterreich (Notifizierung)
Die Wertpapiere kdnnen zudem in Osterreich angeboten werden.

In diesem Zusammenhang wird die BaFin die entsprechende Bescheinigung und die gebilligte
Wertpapierbeschreibung an die Finanzmarktaufsicht in Osterreich (die "FMA") als zustandige



Aufsichtsbehoérde Ubermitteln (Notifizierung). Das Registrierungsformular ist bereits notifiziert worden,
dazu hat die BaFin die entsprechende Bescheinigung und das gebilligte Registrierungsformular an die
FMA als zustandige Aufsichtsbehdrde Ubermittelt.

Bei einem Angebot der Wertpapiere in Osterreich, werden die Endgiiltigen Bedingungen, einschlieRlich
der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, der FMA als zustandige Aufsichtsbehdrde
Ubermittelt. Die Endglltigen Bedingungen zusammen mit der beigefliigten emissionsspezifischen
Zusammenfassung werden nicht von der FMA gebilligt. Sie werden auch keiner Priifung der inhaltlichen
Richtigkeit durch diese unterzogen.

Notwendigkeit umfassender Information und Prifung

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Entscheidung tber eine Anlage in die Wertpapiere auf den
gesamten Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiltigen Bedingungen zusammen mit der beigefliigten emissionsspezifischen
Zusammenfassung zu stutzen.

Der Anleger sollte seine eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhaltnisse bewerten. Er
sollte dabei berticksichtigen, Gber welche Kenntnisse oder Erfahrungen er bezogen auf die Wertpapiere
verfigt, um die Risiken, die mit der Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, verstehen und
angemessen beurteilen zu kénnen.

Wenn der Anleger Unterstltzung bei seiner Eignungsprifung bzw. der Anlageentscheidung benétigt

oder wiinscht, sollte er sich vor der Kaufentscheidung durch seinen Anlageberater oder einen anderen
qualifizierten Berater beraten lassen.
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Il. Risikofaktoren

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die fur die Wertpapiere spezifisch und im Hinblick auf eine
fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind. Die Wesentlichkeit eines Risikos
bestimmt sich dabei nach dem erwarteten Umfang der negativen Auswirkung sowie der
Wahrscheinlichkeit seines Eintretens.

Die Risiken sind in folgende Kategorien unterteilt:

1. Kategorie: Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere und im Zusammenhang mit der Garantin
ergeben

. Kategorie: Risiken, die sich aus den Einlésungsmodalitaten der Wertpapiere ergeben

. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmalnahmen

. Kategorie: Risiken im Falle der auBerordentlichen Kindigung durch den Emittenten /
Wiederanlagerisiko

. Kategorie: Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere (Preisanderungsrisiko) / Marktpreisrisiken

. Kategorie: Liquiditatsrisiko bei den Wertpapieren

. Kategorie: Risiken bei Mistrades

. Kategorie: Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung

. Kategorie: Risiken bei risikoausschlieBenden oder -einschrdankenden Geschaften des
Wertpapierinhabers

10. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Sicherungsgeschaften des Emittenten

11. Kategorie: Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere

12. Kategorie: Risiken bei Erwerb der Wertpapiere mittels eines Kredits

13. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit den Basiswerten

A WN
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Diese Risiken konnen einzeln oder auch zusammen auftreten. Die Risiken koénnen auch
zusammenwirken und sich gegenseitig verstarken.

In jeder Kategorie wird mindestens ein wesentliches Risiko aufgefuihrt und entsprechend beschrieben.
Die Darstellung der einzelnen Risiken erfolgt bei zwei Risiken in einer Kategorie auf der nachsten
Gliederungsebene. Beispielsweise werden in der 1. Kategorie zwei Risiken genannt und sind unter der
Gliederungsebene 1.1. sowie 1.2. aufgefiihrt. Nach Bewertung des Emittenten sind die beiden innerhalb
einer Kategorie genannten Risiken stets die wesentlichsten Risiken. Dementsprechend werden vom
Emittenten diese beiden wesentlichsten Risiken nicht weiter nach dem Grad ihrer Wesentlichkeit
unterschieden.

Tritt eines der nachstehend beschriebenen Risiken ein, erleidet der Wertpapierinhaber einen
erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust des fir den Erwerb dieser Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten, im Folgenden zusammen
das "Aufgewendete Kapital").

1. Kategorie: Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere und im Zusammenhang mit der
Garantin ergeben

Diese Kategorie enthalt zwei wesentliche Risiken. Die beiden beschriebenen wesentlichen Risiken sind
gemal der Bewertung des Emittenten auch die beiden wesentlichsten Risiken dieser Kategorie.
Dementsprechend werden diese beiden wesentlichsten Risiken nicht nach dem Grad ihrer
Wesentlichkeit unterschieden.

1.1 Verlust aufgrund eines Ausfalls der Garantin

Alle Zahlungs- und Lieferverpflichtungen unter den Wertpapieren werden durch die Garantin garantiert.
Jedoch besteht auch bei diesen Wertpapieren das Risiko eines erheblichen Verlusts bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals aufgrund eines Ausfalls der Garantin. Die Rickzahlung des
Aufgewendeten Kapitals bei einer Anlage in die Wertpapiere ist auch in einem solchen Fall nicht
gesichert. Die Wertpapiere werden auch nicht durch die Tochtergesellschaften der Garantin garantiert.
Zudem sehen die Emissionsbedingungen der Wertpapiere vor, dass die Anspriche der
Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren gegen den Emittenten herabgeschrieben werden kdnnen,
fur den Fall, dass die malgebliche Abwicklungsbehoérde, die Autorité de contrble prudentiel et de
résolution — ACPR, der Garantin von ihrer Befugnis zur Glaubigerbeteiligung (wie in den
Emissionsbedingungen der Wertpapiere definiert) Gebrauch macht.
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Eine Absicherung gegen diese Verlustrisiken durch den franzésischen Einlagensicherungsfonds "Fonds
de Garantie des Dépdts et de Résolution", den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht fur diese Wertpapiere nicht.

1.2 Risiken in Bezug auf die Garantin

Die Risiken, die in Bezug auf die Garantin bestehen, werden per Verweis einbezogen und bilden einen
Teil dieser Wertpapierbeschreibung (siehe Abschnitt IV. "Beschreibung der Garantin und der Garantie
gemal Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der Delegierten Verordnung", "3.Offenzulegende
Angaben zum Garantiegeber"). Die Risiken kdnnen die Fahigkeit der Garantin beeintrachtigen, ihre
Verpflichtungen aus der Garantie gegenliber den Wertpapierinhabern zu erfiillen. Die Riickzahlung des
Aufgewendeten Kapitals bei einer Anlage in die Wertpapiere ist nicht gesichert. Damit besteht fir den
Wertpapierinhaber ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts des
Aufgewendeten Kapitals.

2. Kategorie: Risiken, die sich aus den Einlésungsmodalititen der Wertpapiere ergeben

Diese Kategorie enthalt zwei wesentliche Risiken. Die beiden beschriebenen wesentlichen Risiken sind
gemal der Bewertung des Emittenten auch die beiden wesentlichsten Risiken dieser Kategorie.
Dementsprechend werden diese beiden wesentlichsten Risiken nicht nach dem Grad ihrer
Wesentlichkeit unterschieden.

2.1. Verlustrisiken bei den Wertpapieren

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf einen bereits bei Emission festgelegten Einlésungsbetrag.
Die Wertpapiere verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder Kapitalschutzbetrags bzw.,
im Falle der Lieferung, eines Mindestgegenwerts des Liefergegenstands.

Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung des betreffenden
Basiswerts ab. Je hodher die Volatilitdt (Kennzahl fur die Haufigkeit und Intensitdt von
Kursschwankungen) des Basiswerts ist, desto hoher sind auch die méglichen Kursausschlage nach
oben und nach unten. Das Erreichen oder Durchbrechen der Barriere durch den Kurs des Basiswerts
kann zum Eintritt des Schwellenereignisses flihren. Ist das Schwellenereignis eingetreten erlischt das
Recht auf

— Mindestzahlung des Bonusbetrags (Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse Bonus-

Zertifikate, Reverse Bonus Plus-Zertifikate) bzw.
— Zahlung des Héchstbetrags (Capped Bonus-Zertifikate, Reverse Capped Bonus-Zertifikate).

Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und die Einldsung
aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals.

Je langer die Beobachtungsperiode fiir die Feststellung des Schwellenereignisses ist, desto groRer ist
das Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses.

Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitdt besteht ein erhdhtes Risiko, dass das Schwellenereignis
eintritt.

Nahert sich der Basiswert seiner Barriere an, koénnen Wertpapierinhaber die Wertpapiere
gegebenenfalls nicht verdul3ern, bevor die Barriere erreicht oder durchbrochen wird. Selbst wenn keine
Kurse gestellt werden bzw. im Falle einer Kursaussetzung, kann sich der Kurs des Basiswerts wahrend
dieser Zeit verandern und seine Barriere erreichen oder durchbrechen.

Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die betreffende Produktvariante
zutreffen. Da es sich um verschiedene Produktvarianten (gekennzeichnet durch die Gliederung (1), (2),
etc.) handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet. Dieses trifft auch auf die jeweils
anwendbaren Einldsungsmodalitadten (Einldsungsart Zahlung bzw. Einlésungsart Zahlung oder
Lieferung, gekennzeichnet durch die Gliederung (a), (b), etc.) zu.
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(1) Verlustrisiken bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert

Der Kurs des Basiswerts hat maligeblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei Bonus-
Zertifikaten flhren Kursrickgange des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einldésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einldsungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einlésungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

(a) Einlosungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einldsung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einldsungsbetrag wird gegenuber dem
Bonusbetrag umso niedriger sein, je grofRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag und dem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher
negativ auf die Hohe des Einlésungsbetrags aus. Er flhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthohe ist umso gréRer, je grofser der Abstand
zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betragt.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhéngig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fiir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den Liefergegenstand erhalt.
Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, héngt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag ab. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag notiert, desto geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des
Liefergegenstands wird gegenliber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je grofRer der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem Bonuslevel ist. Der Eintritt
des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und Héhe der Einldsung aus. Er fihrt in
der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthohe
ist umso grofer, je groRer der Abstand zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriiche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einlosungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einlésungstermin kann sich der Kurs
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des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne. Diese gehen in jedem Fall zu seinen
Lasten.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einldsungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzlglich der damit verbundenen
Kosten und Gebuhren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verduflern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kénnen Kosten und Geblhren anfallen. Diese kénnen zu einem Verlust fihren bzw.
diesen weiter erhéhen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass er den
Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis veraufern kann. Insbesondere sollte er nicht darauf
vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder dariber
liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr
aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zuriickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die Veraulerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht moglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griunden auch immer fur den Emittenten
rechtlich oder tatsdchlich unmdglich oder mit unverhaltnismaligem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach biligem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Ergénzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieBlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fur den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zuklnftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(2) Verlustrisiken bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)

Die Kurse der verschiedenen Basiswerte (Worst-of) haben maRlgeblichen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Bei Bonus-Zertifikaten flihren Kursriickgange des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance (relativen Wertentwicklung) grundsatzlich zu einer Verringerung des Einlésungsbetrags
(bei Einlésungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei Einlésungsart Zahlung
oder Lieferung). Der Einlésungsbetrag bzw. der Gegenwert des Liefergegenstands kann geringer als
das Aufgewendete Kapital sein.

Bei diesen Wertpapieren ist ausschliellich der Basiswert mit der, relativ zu den Ubrigen Basiswerten,
niedrigsten Kursentwicklung mafigeblich. Es wird der Basiswert mit der schlechtesten Performance
herangezogen. Der Wert der Wertpapiere hangt somit nicht vom Wert aller Basiswerte ab. Der
Wertpapierinhaber nimmt an der Kursentwicklung des Basiswerts mit der relativ schlechtesten
Kursentwicklung teil, unabhangig von der gegebenenfalls besseren Kursentwicklung der anderen
Basiswerte. Vergleichsweise hohere Performances der anderen Basiswerte finden keine
Berucksichtigung.
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Der Eintritt des Schwellenereignisses kann durch jeden der Basiswerte herbeigefiihrt werden. Der
Basiswert mit der schlechtesten Performance ist fur die Feststellung des Schwellenereignisses
mafgeblich. Folglich haben diese Wertpapiere im Vergleich zu einem Wertpapier bezogen auf einen
Basiswert eine erhdhte Eintrittswahrscheinlichkeit des Schwellenereignisses.

Ferner ist die Korrelation der verschiedenen Basiswerte fir den Wert der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit von Bedeutung. Korrelation bezeichnet den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung der Kurse
voneinander.

— Positive (hohe) Korrelation: Die Kurse der verschiedenen Basiswerte entwickeln sich in der
Regel in dieselbe Richtung.

— Negative (niedrige) Korrelation: Die verschiedenen Basiswerte entwickeln sich
entgegengesetzt zueinander.

— Das Risiko eines Schwellenereignisses erhoht sich, je geringer die Korrelation der
verschiedenen Basiswerte ist.
Negative Korrelation von -1: Das Risiko des Eintritts eines Schwellenereignisses und somit
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers sind am groften.

Sofern die verschiedenen Basiswerte insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen
notieren, kdnnen sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusétzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung des Kurses der verschiedenen
Basiswerte in ihrer betreffenden Wahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der Wahrung der
verschiedenen Basiswerte zur Emissionswahrung.

(a) Einlosungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen
gegebenenfalls weit unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten
mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einlésungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je
groRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
am Bewertungstag und seinem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher
negativ auf die H6he des Einlésungsbetrags aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthdhe ist umso gréRer, je grofier der Abstand
zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag null betragt.

(b) Einlosungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den
Liefergegenstand erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hoéhe des Einldsungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
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des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag ab. Je niedriger der
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto
geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird
gegenuber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je grolRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag und seinem Bonuslevel ist. Der
Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und Hohe der Einlésung aus. Er
fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die
Verlusthéhe ist umso groRer, je groRer der Abstand zwischen der Barriere des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und seinem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einlésungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einlosungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einlésungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne. Diese gehen in jedem Fall zu seinen
Lasten.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einldsungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzliglich der damit verbundenen
Kosten und Gebihren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verduflern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kdnnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kénnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhéhen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verduRern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
dariber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zurlickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die Veraulerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht moglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griinden auch immer fiir den Emittenten
rechtlich oder tatsdchlich unmdglich oder mit unverhaltnismaligem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach biligem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Ergénzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieBlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.
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Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fur den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zuklnftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(3) Verlustrisiken bei Capped Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert

Der Kurs des Basiswerts hat maf3geblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei Capped Bonus-
Zertifikaten flihren Kursriickgange des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einldsungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaflig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Hdchstbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einldsung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einldsungsbetrag wird gegenuber dem
Hochstbetrag umso niedriger sein, je groRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag und dem Cap (obere Kursgrenze) ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt
sich daher negativ auf die Hohe des Einlésungsbetrags aus. Er flhrt in der Regel zu hohen Verlusten
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso gréler, je groRer der
Abstand zwischen der Barriere und dem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betragt.

(b) Einlosungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaflig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fur die Zahlung des Hoéchstbetrags nicht vorliegen und er den Liefergegenstand
erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einlésungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag ab. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag notiert, desto geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des
Liefergegenstands wird gegeniber dem Hoéchstbetrag umso niedriger sein, je groRer der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem Cap ist. Der Eintritt des
Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und H6he der Einlésung aus. Er fuhrt in der
Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist
umso grofer, je grolRer der Abstand zwischen der Barriere und dem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einl6sungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.
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Im Falle der Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne. Diese gehen in jedem Fall zu seinen
Lasten.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einlésungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzliglich der damit verbundenen
Kosten und Gebiihren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder veraufern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands konnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kénnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhdhen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verduRern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
daruber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zuriickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschréankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VeraulRerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht moéglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griinden auch immer fiir den Emittenten
rechtlich oder tatsachlich unmdglich oder mit unverhaltnismaRigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach biligem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieBlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukilinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(4) Verlustrisiken bei Capped Bonus-Zertifikaten bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-
of)

Die Kurse der verschiedenen Basiswerte (Worst-of) haben maR3geblichen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Bei Capped Bonus-Zertifikaten fihren Kursrickgédnge des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance (relativen Wertentwicklung) grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einldsungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.
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Bei diesen Wertpapieren ist ausschlieBlich der Basiswert mit der, relativ zu den Ubrigen Basiswerten,
niedrigsten Kursentwicklung mafigeblich. Es wird der Basiswert mit der schlechtesten Performance
herangezogen. Der Wert der Wertpapiere hangt somit nicht vom Wert aller Basiswerte ab. Der
Wertpapierinhaber nimmt an der Kursentwicklung des Basiswerts mit der relativ schlechtesten
Kursentwicklung teil, unabhangig von der gegebenenfalls besseren Kursentwicklung der anderen
Basiswerte. Vergleichsweise hohere Performances der anderen Basiswerte finden keine
Bericksichtigung.

Der Eintritt des Schwellenereignisses kann durch jeden der Basiswerte herbeigefiihrt werden. Der
Basiswert mit der schlechtesten Performance ist fir die Feststellung des Schwellenereignisses
mafgeblich. Folglich haben diese Wertpapiere im Vergleich zu einem Wertpapier bezogen auf einen
Basiswert eine erhohte Eintrittswahrscheinlichkeit des Schwellenereignisses.

Ferner ist die Korrelation der verschiedenen Basiswerte fir den Wert der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit von Bedeutung. Korrelation bezeichnet den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung der Kurse
voneinander.

— Positive (hohe) Korrelation: Die Kurse der verschiedenen Basiswerte entwickeln sich in der
Regel in dieselbe Richtung.

— Negative (niedrige) Korrelation: Die verschiedenen Basiswerte entwickeln sich
entgegengesetzt zueinander.

— Das Risiko eines Schwellenereignisses erhoht sich, je geringer die Korrelation der
verschiedenen Basiswerte ist.
Negative Korrelation von -1: Das Risiko des Eintritts eines Schwellenereignisses und somit
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers sind am groften.

Sofern die verschiedenen Basiswerte insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen
notieren, kénnen sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusatzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung des Kurses der verschiedenen
Basiswerte in ihrer betreffenden Wahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der Wahrung der
verschiedenen Basiswerte zur Emissionswahrung.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaflig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fur den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fir die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er einen
gegebenenfalls weit unterhalb des Hochstbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten
mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einldsung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einldsungsbetrag.

Der Einlésungsbetrag wird gegeniiber dem Héchstbetrag umso niedriger sein, je grofRer der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
und seinem Cap (obere Kursgrenze) ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ
auf die Hohe des Einlosungsbetrags aus. Er fiihrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso gréRer, je grofser der Abstand
zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein

Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag null betragt.
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(b) Einlosungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hochstbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmafRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er den
Liefergegenstand erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einlésungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hoéhe des Einldsungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag ab. Je niedriger der
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto
geringer ist der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird
gegenuber dem Hdéchstbetrag umso niedriger sein, je grofier der Abstand zwischen dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag und seinem Cap ist. Der Eintritt
des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Art und Héhe der Einldsung aus. Er fihrt in
der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe
ist umso grofer, je grolRer der Abstand zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und seinem Cap ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einldsungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einlésungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne. Diese gehen in jedem Fall zu seinen
Lasten.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einlésungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzliglich der damit verbundenen
Kosten und Gebiihren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder verauflern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands kdnnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kénnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhéhen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verduRern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
daruber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zurlickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die Veraulerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht moglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:
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Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griinden auch immer fiir den Emittenten
rechtlich oder tatsdchlich unmdglich oder mit unverhaltnismaligem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach biligem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieBlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zuklnftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(5) Verlustrisiken bei Bonus Plus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert

Der Kurs des Basiswerts hat maRgeblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Bei Bonus Plus-
Zertifikaten flhren Kursrickgange des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einlésungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung). Der Einldsungsbetrag bzw. der Gegenwert des
Liefergegenstands kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

(a) Einlosungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmafig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode  bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einldsung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Der Wertpapierinhaber kann maximal den Hoéchstbetrag erhalten.
Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einlésungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je
gréRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und dem
Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die HOhe des
Einldsungsbetrags aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso grof3er, je gréRer der Abstand zwischen der Barriere
und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einlésungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag null betragt.

(b) Einlosungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den Liefergegenstand erhalt.
Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einlésungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hoéhe des Einldsungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag ab. Der Wertpapierinhaber kann maximal den Héchstbetrag
erhalten. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto geringer ist
der Gegenwert des Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird gegeniiber dem
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Bonusbetrag umso niedriger sein, je grofRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag und dem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher
negativ auf die Art und Hohe der Einlésung aus. Er flhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthdhe ist umso gréRer, je grofier der Abstand
zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einl6sungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne. Diese gehen in jedem Fall zu seinen
Lasten.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einlésungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzlglich der damit verbundenen
Kosten und Gebiihren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder veraufern. Bei einem Verkauf des
Liefergegenstands konnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kénnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhdhen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verduRern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
daruber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zuriickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschréankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die Veraulerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht moéglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griinden auch immer fiir den Emittenten
rechtlich oder tatsachlich unmdglich oder mit unverhaltnismaRigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach biligem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieBlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber

unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukilinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.
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(6) Verlustrisiken bei Bonus Plus-Zertifikaten bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
Die Kurse der verschiedenen Basiswerte (Worst-of) haben maR3geblichen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Bei Bonus Plus-Zertifikaten fiihren Kursriickgdnge des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance (relativen Wertentwicklung) grundsatzlich zu einer Verringerung des Einldsungsbetrags
(bei Einldsungsart Zahlung) bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands (bei Einlésungsart Zahlung
oder Lieferung). Der Einlésungsbetrag bzw. der Gegenwert des Liefergegenstands kann geringer als
das Aufgewendete Kapital sein.

Bei diesen Wertpapieren ist ausschlieBlich der Basiswert mit der, relativ zu den Ubrigen Basiswerten,
niedrigsten Kursentwicklung maRgeblich. Es wird der Basiswert mit der schlechtesten Performance
herangezogen. Der Wert der Wertpapiere hangt somit nicht vom Wert aller Basiswerte ab. Der
Wertpapierinhaber nimmt an der Kursentwicklung des Basiswerts mit der relativ schlechtesten
Kursentwicklung teil, unabhangig von der gegebenenfalls besseren Kursentwicklung der anderen
Basiswerte. Vergleichsweise hohere Performances der anderen Basiswerte finden keine
Bericksichtigung.

Der Eintritt des Schwellenereignisses kann durch jeden der Basiswerte herbeigefiihrt werden. Der
Basiswert mit der schlechtesten Performance ist fir die Feststellung des Schwellenereignisses
mafgeblich. Folglich haben diese Wertpapiere im Vergleich zu einem Wertpapier bezogen auf einen
Basiswert eine erhdhte Eintrittswahrscheinlichkeit des Schwellenereignisses.

Ferner ist die Korrelation der verschiedenen Basiswerte fir den Wert der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit von Bedeutung. Korrelation bezeichnet den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung der Kurse
voneinander.

— Positive (hohe) Korrelation: Die Kurse der verschiedenen Basiswerte entwickeln sich in der
Regel in dieselbe Richtung.

— Negative (niedrige) Korrelation: Die verschiedenen Basiswerte entwickeln sich
entgegengesetzt zueinander.

— Das Risiko eines Schwellenereignisses erhoht sich, je geringer die Korrelation der
verschiedenen Basiswerte ist.
Negative Korrelation von -1: Das Risiko des Eintritts eines Schwellenereignisses und somit
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers sind am gréften.

Sofern die verschiedenen Basiswerte insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen Wahrungen
notieren, kénnen sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend beschriebenen
allgemeinen Korrelationsrisiken zusatzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung des Kurses der verschiedenen
Basiswerte in ihrer betreffenden Wahrung zur Entwicklung des Wechselkurses von der Wahrung der
verschiedenen Basiswerte zur Emissionswahrung.

(a) Einlésungsart Zahlung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fur den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fiir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen
gegebenenfalls weit unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten
mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhoht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag. Der Wertpapierinhaber kann
maximal den HOochstbetrag erhalten. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der
Einlésungsbetrag wird gegenuber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je grolker der Abstand
zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
und seinem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Hohe
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des Einldsungsbetrags aus. Er fihrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso grof3er, je gréRer der Abstand zwischen der Barriere
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag null betragt.

(b) Einlosungsart Zahlung oder Lieferung

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Performance wahrend einer
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht
das Risiko, dass die Voraussetzungen fur die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er den
Liefergegenstand erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, hangt die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die
Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands vom Referenzpreis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag ab. Der Wertpapierinhaber kann
maximal den Hochstbetrag erhalten. Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance am Bewertungstag notiert, desto geringer ist der Gegenwert des
Liefergegenstands. Der Gegenwert des Liefergegenstands wird gegeniiber dem Bonusbetrag umso
niedriger sein, je groRer der Abstand zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance am Bewertungstag und seinem Bonuslevel ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt
sich daher negativ auf die Art und H6he der Einldsung aus. Er fuhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis
hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthdhe ist umso grof3er, je groRRer der
Abstand zwischen der Barriere des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und seinem
Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Gegenwert des Liefergegenstands
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Er erleidet einen Totalverlust, wenn er den
Liefergegenstand nach dem Einl6sungstermin zu einem Kurs von null verkauft oder zu einem Kurs von
null ausbuchen muss.

Im Falle der Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers keine Anspriiche aus dem Liefergegenstand. Am Beispiel von Aktien als
Liefergegenstand: Der Anleger hat keine Anspriche auf Dividendenzahlungen der Aktie, die zwischen
dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin erfolgen, erleidet allerdings durch die
Dividendenzahlung (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) einen Kursverlust der
Aktie. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Einldsungstermin kann sich der Kurs
des Liefergegenstands negativ entwickeln. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko etwaiger
Preisschwankungen des Liefergegenstands in dieser Zeitspanne. Diese gehen in jedem Fall zu seinen
Lasten.

Der Kurs des Liefergegenstands wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des
Wertpapierinhabers je Basiswert liegen. Der Wertpapierinhaber erleidet somit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust. Der rechnerische Einstandspreis errechnet sich beispielsweise aus dem Erwerbspreis je
Wertpapier dividiert durch das Bezugsverhaltnis.

Die Hohe des rechnerischen Verlusts kann erst am Einlésungstermin nach Einbuchung des
Liefergegenstands zum Einbuchungskurs festgestellt werden. Die genaue Hohe des tatsachlichen
Verlusts ergibt sich nach dem Verkauf des Liefergegenstands. Der Verlust errechnet sich aus der
Differenz des erzielten Verkaufspreises des Liefergegenstands (abzliglich der damit verbundenen
Kosten und Gebiihren) und dem Aufgewendeten Kapital.

Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand halten oder veraufern. Bei einem Verkauf des

Liefergegenstands kdnnen gegebenenfalls Kosten und Gebihren anfallen. Diese kénnen zu einem
Verlust fihren bzw. diesen weiter erhdéhen. Der Wertpapierinhaber sollte nicht darauf vertrauen, dass
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er den Liefergegenstand zu einem bestimmten Preis verauRern kann. Insbesondere sollte er nicht
darauf vertrauen, dass er ihn zu einem Preis verkauft, der dem Aufgewendeten Kapital entspricht oder
daruber liegt. Gegebenenfalls kann der Liefergegenstand einen sehr niedrigen oder auch gar keinen
Wert mehr aufweisen. Der Emittent ist nicht verpflichtet den Liefergegenstand zuriickzukaufen. Der
Liefergegenstand kann ferner Verkaufs- oder Ubertragungsbeschréankungen unterliegen oder nicht
liquide sein. Die VeraulRerung des Liefergegenstands kann gegebenenfalls nicht moéglich sein. Der
Wertpapierinhaber unterliegt in jedem Fall dem Risiko des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Ausgleichsbetrag statt Lieferung:

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griinden auch immer fiir den Emittenten
rechtlich oder tatsachlich unmdglich oder mit unverhaltnismaRigem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach biligem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieBlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in den genannten Fallen fir den Wertpapierinhaber
unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukilinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

(7) Verlustrisiken bei Reverse Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert — Einlésungsart
Zahlung

Der Kurs des Basiswerts hat maf3geblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ein Reverse Bonus-
Zertifikat reagiert entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei diesen Wertpapieren
fuhren Kursanstiege des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des Einlésungsbetrags. Der
Einldésungsbetrag kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

Der Einlésungsbetrag ist bei diesen Wertpapieren der Héhe nach begrenzt. Der Referenzpreis des
Basiswerts kann maximal null betragen.

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmafig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einldsungsbetrag wird gegenuber dem
Bonusbetrag umso niedriger sein, je groRer der Abstand zwischen dem Bonuslevel und dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt sich
daher negativ auf die H6he des Einlésungsbetrags aus. Er flhrt in der Regel zu hohen Verlusten bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso gréRer, je grof3er der Abstand
zwischen dem Bonuslevel und der Barriere ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Wertpapiere mit Startniveau: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Gber dem doppelten Startniveau notiert.
Wertpapiere mit Reverselevel: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag auf oder Gber dem Reverselevel notiert.
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(8) Verlustrisiken bei Reverse Capped Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert —
Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts hat mal3geblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ein Reverse Capped
Bonus-Zertifikat reagiert entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei diesen
Wertpapieren flhren Kursanstiege des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einldsungsbetrags. Der Einldsungsbetrag kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Hoéchstbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaflig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer  Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fir die Zahlung des Hochstbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Hochstbetrags liegenden Einldsungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einldsung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Je héher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
notiert, desto niedriger ist der Einldsungsbetrag. Der Einlésungsbetrag wird gegeniber dem
Hoéchstbetrag umso niedriger sein, je groRer der Abstand zwischen dem Cap (untere Kursgrenze) und
dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Der Eintritt des Schwellenereignisses wirkt
sich daher negativ auf die Hohe des Einlésungsbetrags aus. Er fiihrt in der Regel zu hohen Verlusten
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthéhe ist umso grofier, je groRer der
Abstand zwischen dem Cap und der Barriere ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Wertpapiere mit Startniveau: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Uber dem doppelten Startniveau notiert.
Wertpapiere mit Reverselevel: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag auf oder Uber dem Reverselevel notiert.

(9) Verlustrisiken bei Reverse Bonus Plus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert —
Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts hat mafigeblichen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ein Reverse Bonus
Plus-Zertifikat reagiert entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei diesen
Wertpapieren flihren Kursanstiege des Basiswerts grundsatzlich zu einer Verringerung des
Einldsungsbetrags. Der Einldsungsbetrag kann geringer als das Aufgewendete Kapital sein.

Die Einlésung eines Wertpapiers erfolgt nur unter bestimmten Voraussetzungen durch Zahlung des
Bonusbetrags. Sie erfolgt nur soweit kein Schwellenereignis vorliegt und ist regelmaRig von der
Kursentwicklung des  Basiswerts wahrend einer Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt abhangig. Fir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass die
Voraussetzungen fiir die Zahlung des Bonusbetrags nicht vorliegen und er einen gegebenenfalls weit
unterhalb des Bonusbetrags liegenden Einlésungsbetrag erhalt. Bei Basiswerten mit einer hohen
Volatilitat ist dieses Risiko erhdht.

Ist das Schwellenereignis eingetreten, orientiert sich die Einlésung des Wertpapiers am Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag. Der Wertpapierinhaber kann maximal den Hochstbetrag erhalten.
Je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto niedriger ist der
Einldsungsbetrag.

Der Einl6ésungsbetrag wird gegenliiber dem Bonusbetrag umso niedriger sein, je grolier der Abstand
zwischen dem Bonuslevel und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Der Eintritt
des Schwellenereignisses wirkt sich daher negativ auf die Hohe des Einlésungsbetrags aus. Er fihrt in
der Regel zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals. Die Verlusthohe
ist umso grofer, je groRer der Abstand zwischen der Barriere und dem Bonuslevel ist.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Wertpapiere mit Startniveau: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der
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Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Gber dem doppelten Startniveau notiert.
Wertpapiere mit Reverselevel: Er erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag auf oder Uber dem Reverselevel notiert.

2.2. Wahrungsrisiken bei den Wertpapieren

Die Wertpapiere kdnnen in Fremdwahrungen oder auf Basiswerte, die in Fremdwahrungen notieren,
begeben werden. Der Wertpapierinhaber dieser Wertpapiere hat nicht nur die Risiken, die sich aus den
Einldsungsmodalitaten der Wertpapiere ergeben, zu beachten. Zusatzlich ist er einem Wahrungsrisiko
ausgesetzt: Sehen die Wertpapiere beispielsweise eine Wahrungsumrechnung vor, hat der
Wertpapierinhaber zusatzlich die Wahrungsrisiken zu beachten. So kénnen beispielsweise ungiinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt den Wert der Wertpapiere (weiter) mindern und das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhdhen.

Im Folgenden werden Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die betreffende Produktvariante
(gekennzeichnet durch die Gliederung (1) und (2)) zutreffen. Diese Risiken kdnnen auch zusammen
auftreten und das Verlustrisiko fir den Wertpapierinhaber entsprechend erhéhen. Beispiel: Risiken bei
Wertpapieren mit Wahrungsumrechnungen und Risiken bei Wertpapieren, deren Emissionswahrung
nicht Euro ist. Entsprechend sind die Risiken nicht der Wesentlichkeit nach geordnet.

(1) Risiken bei Wertpapieren mit Wahrungsumrechnungen

Fir den Wertpapierinhaber bestehen im folgenden Fall Wahrungsrisiken: Die Wertpapiere sehen eine
Wahrungsumrechnung vor und der Kurs

— des Basiswerts bzw.

— des Basiswerts mit der schlechtesten Performance

wird in einer von der Emissionswahrung abweichenden Wahrung ausgedruckt.

Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers ist dann nicht nur an die Kursentwicklung des Basiswerts
gekoppelt. Ungunstige Entwicklungen am Devisenmarkt konnen den Wert der Wertpapiere mindern und
das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhdhen.

Wahrungswechselkurse werden durch Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten
bestimmt. Diese sind volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MaRnahmen von Regierungen
und Zentralbanken ausgesetzt. Unglnstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen dazu flhren, dass
das Wahrungsrisiko eintritt.

Auch bei positiver Kursentwicklung des Basiswerts kann ein Anstieg des Umrechnungskurses dazu
fuhren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet. Beispiel: Die Wahrung des Basiswerts
(beispielsweise US-Dollar) fallt gegeniiber der Emissionswahrung (beispielsweise Euro). Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der aus der Umrechnung resultierende Betrag niedriger
als sein Aufgewendetes Kapital ist.

Die Umrechnung des entsprechenden Betrags kann abweichend vom Bewertungstag zu einem
spateren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Bankarbeitstag, erfolgen. In dieser Zeitspanne
kann sich der Umrechnungskurs fiir den Wertpapierinhaber negativ entwickeln. Dies hatte zur Folge,
dass sich der in die Emissionswahrung umgerechnete Betrag entsprechend reduziert.

Kann der entsprechende Betrag nicht direkt in die Emissionswahrung umgerechnet werden, erfolgt die
Umrechnung in die Emissionswahrung Uber eine weitere (dritte) Wahrung. Diese zusatzliche
Wahrungsumrechnung erhdht das Wahrungsrisiko und damit das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers.

Ferner besteht die Gefahr, dass Geldzahlungen in der Fremdwahrung vorgenommen werden missen.
Beispiel: Aufgrund eingetretener Devisenbeschrankungen ist die Fremdwahrung nicht mehr in die
Emissionswahrung konvertierbar. Eine Absicherungsmdglichkeit gegen dieses Lander- bzw.
Transferrisiko gibt es nicht.

(2) Risiken bei Wertpapieren, deren Emissionswéahrung nicht Euro ist

Diese Wertpapiere sehen als Emissionswahrung nicht den Euro vor. Die Wertpapiere werden in einer
anderen Wahrung emittiert und angeboten. Emissionswahrung kann beispielsweise US-Dollar sein. Die
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Einlésung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der Emissionswahrung. Daraus konnen sich
Wahrungswechselkursanderungsrisiken fir den Wertpapierinhaber ergeben. Beispiel: Der
Wertpapierinhaber verflgt nicht Gber ein der Emissionswahrung entsprechendes Wahrungskonto.
Sowohl bei Erwerb als auch bei Einldsung der Wertpapiere erfolgt eine Wahrungsumrechnung.

Folglich besteht das Risiko, dass sich aufgrund einer fir den Wertpapierinhaber unginstigen
Entwicklung der Wahrungswechselkurse Gewinne oder Ertrdge vermindern. Verluste kdnnen sich
entsprechend ausweiten. Steigt der Umrechnungskurs, d.h. der Euro fallt gegeniber der
Emissionswahrung, fallt der aus der Umrechnung resultierende Betrag niedriger aus, als bei einer fir
den Wertpapierinhaber positiven Wechselkursentwicklung.

3. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Marktstorungen und Anpassungsmafnahmen
Marktstérungen

In den Emissionsbedingungen sind bestimmte Ereignisse festgelegt, die zur Feststellung einer
Marktstérung fluhren, die spezifisch den Basiswert der Wertpapiere betreffen. Eine Marktstérung liegt
beispielsweise vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt werden
kann. Dies kann dazu flhren, dass der Bewertungstag verschoben wird oder der Emittent einen
Ersatzkurs bestimmt. Somit kann der Referenzpreis oder der Ersatzkurs im Falle einer Marktstérung
erheblich von dem Referenzpreis abweichen, der ohne Eintritt einer Marktstérung festgestellt worden
ware. Dadurch kann sich die Hohe der Einldsung verringern. Es besteht das Risiko, dass der
Wertpapierinhaber aufgrund einer Marktstérung einen Verlust erleidet oder dass sich sein Verlustrisiko
erhoht.

Anpassungsmafinahmen

In den Emissionsbedingungen sind bestimmte Ereignisse, die den Basiswert der Wertpapiere betreffen,
festgelegt, die dazu fuhren, dass der Emittent Anpassungsmafinahmen in den Wertpapieren vornimmt.
Beispiel bei Aktien als Basiswert: Die entsprechende Aktiengesellschaft fiihrt eine Kapitalmaflinahme
durch. Dies kann wesentliche negative Auswirkungen auf die basiswertbezogenen
Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
solche Anpassungsmalnahmen im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend erweisen. Ebenso
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wertpapierinhaber durch die Anpassungsmaflnahme
wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer Anpassungsmaflnahme stand. Durch eine
Anpassungsmaflnahme kann der Wertpapierinhaber gezwungen sein, einen Verlust zu erleiden.

4. Kategorie: Risiken im Falle der auBerordentlichen Kiindigung durch den Emittenten /
Wiederanlagerisiko

Im Falle einer aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit der
Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Emittent zahlt dann einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der Kindigungsbetrag niedriger ist als sein
Aufgewendetes Kapital. Auch ein Totalverlust ist mdglich. Der Kiindigungsbetrag kann ferner niedriger
sein als der Einldsungsbetrag, der am Bewertungstag ohne Kiindigung ermittelt worden ware.

Der Anleger tragt das Risiko, dass sich seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere
aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht erfiillen. Nach einer Kiindigung der Wertpapiere
besteht flr den Wertpapierinhaber nicht mehr die Moglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des
betreffenden Basiswerts teilzuhaben.

Die Austibung des aufderordentlichen Kiindigungsrechts durch den Emittenten kann kurzfristig erfolgen.
Der Wertpapierinhaber hat gegebenenfalls keine Moglichkeit mehr, seine Wertpapiere zu verkaufen.

Der Anleger tragt ferner das Wiederanlagerisiko: Er tragt das Risiko, dass zu einem fir ihn ungunstigen

Zeitpunkt gekindigt wird und er den Kindigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder
anlegen kann.
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5. Kategorie: Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere (Preisanderungsrisiko) /
Marktpreisrisiken

Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die betreffende Produktvariante
(gekennzeichnet durch die Gliederung (1) und (2), d.h. ohne bzw. mit Reverse-Element) zutreffen. Da
es sich um verschiedene Produktvarianten handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet.

(1) Bonus-Wertpapiere ohne Reverse-Element

In der Regel haben

— fallende Kurse des Basiswerts,

— ein steigendes allgemeines Zinsniveau,

— Basiswert Aktien: eine steigende Erwartung beziglich zukinftiger Dividenden des Basiswerts,

— Basiswert Kursindex: eine steigende Erwartung bezlglich zukinftiger Dividenden der im Basiswert
enthaltenen Komponenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere

einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere. Somit filhren vorstehende Faktoren zu

fallenden Kursen dieser Wertpapiere.

Wenn sich der Kurs des Basiswerts der Barriere annahert, kann sich der Wert dieses Wertpapiers
erheblich reduzieren. Dies gilt insbesondere, wenn die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
Schwellenereignisses steigt. Zudem hat ein Anstieg der impliziten Volatilitdt des Basiswerts kurz vor
Laufzeitende einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere in der Nahe der Barriere. Die
Auswirkung von Anderungen der impliziten Volatilitit des Basiswerts héangt stark vom aktuellen Kurs
des Basiswerts ab.

(2) Bonus-Wertpapiere mit Reverse-Element

In der Regel haben

— steigende Kurse des Basiswerts,

— ein steigendes allgemeines Zinsniveau,

— Basiswert Aktien: eine sinkende Erwartung beziglich zukinftiger Dividenden des Basiswerts,

— Basiswert Kursindex: eine sinkende Erwartung beziiglich zukinftiger Dividenden der im Basiswert
enthaltenen Komponenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere

einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere. Somit fihren vorstehende Faktoren zu

fallenden Kursen dieser Wertpapiere.

Der Wert dieses Wertpapiers kann in der Nahe der Barriere erheblich schwanken. Dies gilt
insbesondere, wenn die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Schwellenereignisses steigt. Nach Eintritt
des Schwellenereignisses und weiteren Kursanstiegen des Basiswerts, hat ein Anstieg der impliziten
Volatilitat des Basiswerts einen negativen Einfluss auf den Preis dieser Wertpapiere. Die Auswirkung
von Anderungen der impliziten Volatilitit des Basiswerts hangt stark vom aktuellen Kurs des Basiswerts
ab.

6. Kategorie: Liquiditatsrisiko bei den Wertpapieren

Eine Realisierung des Werts der Wertpapiere vor dem Einldsungstermin ist nur durch eine Verauf3erung
moglich. Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass nicht immer oder kein liquider Markt fur den Handel
mit diesen Wertpapieren besteht. In aullergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen
Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf der Wertpapiere erschwert oder nicht moglich sein.

Der Emittent und/oder HBCE Germany oder ein von ihnen beauftragter Dritter kann fir die Bonus-
Wertpapiere als sogenannter Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen
Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewdhnlichen
Marktbedingungen wahrend der (blichen Handelszeiten eines Wertpapiers regelmafig Geld- und
Briefkurse (Kauf- und Verkaufspreise) stellen. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Kauf- und
Verkaufspreise gestellt werden, besteht nicht. Der Emittent und/oder HBCE Germany bzw. die Garantin
Ubernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Die vom Market-Maker gestellten Kauf- und Verkaufspreise entsprechen gegebenenfalls nicht den
Preisen, die sich ohne Téatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hatten. Der Market-
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Maker kann zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des
Spread, jederzeit &ndern.

Auch bei Durchfihrung eines Market-Making besteht das Risiko, dass Wertpapierinhaber die
Wertpapiere nicht, nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewinschten Preis oder
nur mit gréReren Preisabschlagen veraullern kdnnen.

7. Kategorie: Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen fiir diese Wertpapiere sogenannte Mistraderegeln vor. Die
Geschaftsbedingungen anderer Marktteilnehmer (z.B. Online-Broker) konnen ahnliche Regelungen fir
diese Wertpapiere vorsehen. Durch einen Mistradeantrag kann ein Handelsteilnehmer Geschafte in
einem Wertpapier aufheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Fir den Wertpapierinhaber besteht das
Risiko, dass Geschéafte, die er in einem Wertpapier getatigt hat, auf Antrag eines anderen
Handelsteilnehmers aufgehoben werden. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass er seine
Wertpapiere nicht, nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis oder
nur mit gréBeren Preisabschlagen veraulRern kann.

8. Kategorie: Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung
Beim Kauf oder Verkauf der Wertpapiere kénnen Gebuhren, Provisionen und andere Erwerbs- und
Veraulerungskosten sowie Folgekosten anfallen. Zudem kénnen sich diese wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere erhéhen.

Diese Nebenkosten vermindern die Chancen des Anlegers, einen Gewinn zu erzielen bzw. mindern
einen Gewinn oder vergroRern die Verluste. Bei einem niedrigen Anlagebetrag fallen feste Kosten
starker ins Gewicht.

9. Kategorie: Risiken bei risikoausschlieBenden oder -einschrankenden Geschéften des
Wertpapierinhabers

Der Wertpapierinhaber kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
jederzeit Geschafte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren abgesichert,
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden koénnen. Ein entsprechendes Geschaft kann
gegebenenfalls nicht oder nur zu einem unginstigen Marktpreis getatigt werden. Dem
Wertpapierinhaber entsteht in diesem Fall ein Verlust. Absicherungsgeschafte verursachen weitere
Kosten. Sie kdnnen ihrerseits zu erheblichen Verlusten fiihren.

10. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit Sicherungsgeschiften

Die Zahlungsverpflichtung bzw., soweit vorgesehen, Lieferverpflichtungen aus den Wertpapieren sichert
der Emittent und/oder HBCE Germany fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Der Emittent
und/oder HBCE Germany tatigt dabei u.a. Geschafte im Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen
Finanzinstrumenten. Die Auflésung solcher Sicherungsgeschafte kann sich negativ auf den Kurs des
Basiswerts auswirken. Beispielsweise ist dies bei niedriger Liquiditdt des Basiswerts moglich. Die
Auflésung der Sicherungsgeschafte kann einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.
Bei den Wertpapieren kann es den Eintritt eines Schwellenereignisses auslésen und damit die Hohe
der Einlosung negativ beeinflussen. Dies kann zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals fihren.

11. Kategorie: Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere

Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der
Wertpapierinhaber gezwungen sein, Verluste zu realisieren. Dies ist der Fall, wenn der vom Emittenten
auszuzahlende Betrag je Wertpapier geringer ist als das Aufgewendete Kapital je Wertpapier.

Im Falle der Lieferung franzdsischer Aktien muss der Wertpapierinhaber die franzdsische
Finanztransaktionssteuer zahlen. Dies vermindert seinen Gewinn und erhoht seinen Verlust.

Ferner ist die Einfiihrung einer europaischen Finanztransaktionssteuer geplant. U.a. in Deutschland soll
zuklinftig eine Finanztransaktionssteuer Kaufe und Verkaufe von Aktien betreffen. Die von der
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Europaischen Kommission vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kénnte
nach ihrer Einfuhrung auf Transaktionen mit diesen Wertpapieren Anwendung finden.

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sich die steuerliche Beurteilung der Wertpapiere wahrend
ihrer Laufzeit andert. Dies kann einen negativen Einfluss auf den Wert dieser Wertpapiere haben.
Ebenso kann es die Hohe der Einldsung negativ beeinflussen. Es kann zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals flhren.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung. Dies
kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. So kann sich die steuerliche Beurteilung
der Wertpapiere gegenuber ihrer Beurteilung zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere andern.
Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sie mdglicherweise die Besteuerung der Ertrage aus dem
Kauf der Wertpapiere falsch beurteilen. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass sich die Besteuerung der
Ertrage aus dem Kauf der Wertpapiere zum Nachteil der Wertpapierinhaber verandert.

12. Kategorie: Risiken bei Erwerb der Wertpapiere mittels eines Kredits

Sofern der Wertpapierinhaber eine entsprechende Anlage in die in dieser Wertpapierbeschreibung
beschriebenen Wertpapiere tatigt, erhéht sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers, wenn er den
Erwerb der Wertpapiere ber Kredit finanziert. Im unglinstigsten Fall erleidet er einen Verlust bis hin
zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals und muss ferner den Kredit verzinsen und zurlickzahlen.
Den Kredit muss er in jedem Fall verzinsen und zurlickzahlen. Das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers
erhoht sich demnach, wenn er dartber hinaus im Zusammenhang mit den Wertpapieren einen Verlust
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals erleidet.

13. Kategorie: Risiken im Zusammenhang mit den Basiswerten

Diese Kategorie enthalt zwei wesentliche Risiken. Die beiden beschriebenen wesentlichen Risiken sind
gemal der Bewertung des Emittenten auch die beiden wesentlichsten Risiken dieser Kategorie.
Dementsprechend werden diese beiden wesentlichsten Risiken nicht nach dem Grad ihrer
Wesentlichkeit unterschieden.

13.1. Risiken im Zusammenhang mit der Basiswertart

Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung des betreffenden
Basiswerts ab. Somit tragt der Wertpapierinhaber zusatzlich ahnliche Risiken, die mit einer Direktanlage
in den Basiswert verbunden sind. Im Folgenden werden die Risiken beschrieben, die jeweils nur auf die
betreffende Basiswertart zutreffen (gekennzeichnet durch die Gliederung (1), (2), etc.). Darunter fallen
Risiken, die sich auf den Kurs des betreffenden Basiswerts auswirken. Da es sich um verschiedene
Basiswertarten handelt, sind diese nicht der Wesentlichkeit nach geordnet.

(1) Risiken bei Aktien

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaft und deren Kursentwicklung an der Wertpapierborse (Relevante Referenzstelle). Eine
ungunstige Entwicklung des Aktienkurses kann zum Eintritt des Schwellenereignisses flhren. Dies hat
einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann es die Héhe der Einlésung negativ
beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals flihren.

Die Entwicklung von Aktienkursen ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von verschiedenen Faktoren ab.
Sie unterliegt u.a. Unternehmens- sowie Marktrisiken, die sich jeweils ungiinstig auf die Entwicklung
des Aktienkurses auswirken kénnen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kdnnen. Sie kénnen sich anders entwickeln als
urspringlich erwartet. Auch Fehlentscheidungen in der Geschaftsfihrung der Aktiengesellschaft
kénnen sich negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmarkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.
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Die Entwicklung von Aktienkursen hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und dem
Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fihren nicht immer zu rationalen Entwicklungen.
Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Aktienkurse unglnstiger entwickeln als dies aufgrund der
Marktsituation und der Lage der Aktiengesellschaft eigentlich zu erwarten ware.

Ferner kénnen Aktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Dies kann den Aktienkurs negativ beeinflussen.

Aufgrund von Kapitalmalinahmen und anderen gesellschaftsrechtlichen Maflnahmen oder infolge von
Unternehmenstransaktionen kann es zu Veranderungen der Aktien oder der Anteilsstruktur der
Aktiengesellschaft kommen. Diese kdnnen durch Anpassungsmaflnahmen gegebenenfalls nicht oder
nicht vollumfanglich ausgeglichen werden. Dies kann sich nachteilig auf den Aktienkurs auswirken.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann
u.a. durch Dividendenzahlungen eintreten. Mit der Ausschuttung erfolgt bei unveranderten
Marktverhaltnissen auch regelmafig ein rechnerischer Abschlag der Bruttodividende vom Bérsenkurs
der Aktie. Durch den meist niedrigeren Kurs der Aktie nach einer Ausschittung kann es zu einem
Beruhren oder Unterschreiten der Barriere kommen.

(2) Risiken bei aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren

Bei aktienahnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren (beispielsweise Genussscheine oder
Depositary Receipts ("DRs", beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global
Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere") als Basiswert
resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an der Wertpapierbdrse (Relevante Referenzstelle). Eine unglinstige Entwicklung des
Kurses der Aktienvertretenden Wertpapiere kann zum Eintritt des Schwellenereignisses fihren. Dies
hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann es die Hohe der Einlésung
negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals
fuhren.

Die Entwicklung der Kurse von Aktienvertretenden Wertpapiere ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von
verschiedenen Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Unternehmens- sowie Marktrisiken, die sich jeweils
unguinstig auf die Entwicklung des Kurses der den Aktienvertretenden Wertpapiere zugrundeliegenden
Aktien und somit auf den Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken kénnen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kdnnen. Sie kénnen sich anders entwickeln als
urspringlich erwartet. Auch Fehlentscheidungen in der Geschaftsfihrung der Aktiengesellschaft
koénnen sich negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmarkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Die Entwicklung der Kurse von Aktienvertretenden Wertpapieren hangt zudem von
marktpsychologischen Faktoren und dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren flhren
nicht immer zu rationalen Entwicklungen. Sie kdnnen zur Folge haben, dass sich die Kurse von
Aktienvertretenden Wertpapieren unginstiger entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und der
Lage der Aktiengesellschaft eigentlich zu erwarten ware.

Ferner kdnnen Aktienvertretende Wertpapiere von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung
aufgrund niedriger Handelsvolumina extrem illiquide sein. Dies kann den Kurs der Aktienvertretenden
Wertpapiere negativ beeinflussen.

Aufgrund von Kapitalmalinahmen und anderen gesellschaftsrechtlichen Maflnahmen oder infolge von
Unternehmenstransaktionen kann es zu Veranderungen der Aktienvertretenden Wertpapiere oder der
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Anteilsstruktur der Aktiengesellschaft kommen. Diese koénnen durch Anpassungsmallinahmen
gegebenenfalls nicht oder nicht vollumfanglich ausgeglichen werden. Dies kann sich nachteilig auf den
Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken.

Bei Aktienvertretenden Wertpapieren kdnnen Geblhren und Kosten bei der Depotbank bzw. dem
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere anfallen. Diese kdnnen sich negativ auf den Kurs der
Aktienvertretenden Wertpapiere auswirken.

Zudem besteht neben den Risiken im Hinblick auf die zugrundeliegende Aktie das Risiko einer Insolvenz
der die Aktienvertretenden Wertpapiere begebenden Depotbank, einer Einstellung der Bérsennotierung
oder einer Kindigung der Aktienvertretenden Wertpapiere durch die begebende Depotbank. Dies kann
jeweils einen erheblichen negativen Einfluss auf den Kurs der Aktienvertretenden Wertpapiere haben.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann
u.a. durch Dividendenzahlungen eintreten. Mit der Ausschittung erfolgt bei unverdnderten
Marktverhaltnissen auch regelmafig ein rechnerischer Abschlag der Bruttodividende vom Bérsenkurs
der Aktienvertretenden Wertpapiere. Durch den meist niedrigeren Kurs der Aktienvertretenden
Wertpapiere nach einer Ausschittung kann es zu einem Beriihren oder Unterschreiten der Barriere
kommen.

(3) Risiken bei Indizes

Bei einem Index als Basiswert resultieren die Risiken aus unterschiedlichen Einflussfaktoren hinsichtlich
der im Index enthaltenen Bestandteile. Insbesondere die Kursentwicklung der Indexbestandteile an den
Finanzmarkten hat maRgeblichen Einfluss auf den Kurs des Index. Eine unglinstige Entwicklung der
Kurse der Indexbestandteile fuhrt zu einer nachteiligen Entwicklung des Indexkurses. Bereits die
unglnstige Kursentwicklung nur eines Indexbestandteils kann sich nachteilig auf den Kurs des Index
auswirken. Eine ungunstige Kursentwicklung des Index kann zum Eintritt des Schwellenereignisses
fuhren. Das Schwellenereignis hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann
es die Hohe der Einlésung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals flhren.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von verschiedenen
Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Marktrisiken sowie — beispielsweise bei Aktien — Unternehmensrisiken.
Diese konnen sich jeweils unglnstig auf die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmarkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kénnen. Sie kdnnen sich anders entwickeln als
urspringlich erwartet. So koénnen sich beispielsweise auch Fehlentscheidungen in der
Geschaftsfiihrung der Aktiengesellschaft negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung
auswirken.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren flihren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie kdnnen zur Folge haben, dass sich die Kurse der Indexbestandteile unglnstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten wére.

Aufgrund der Indexzusammensetzung oder der Ausgestaltung der Berechnungsformel des Index
kdnnen einzelne Indexbestandteile starker gewichtet sein. Eine ungunstige Kursentwicklung solcher
Indexbestandteile kann sich Uberdurchschnittlich nachteilig auf den Kurs des Index auswirken.

Der Index bildet moglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander

oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko
ausgesetzt. Beispiel: Indexbestandteile sind Aktien in einem bestimmten Land. Im Falle einer allgemein
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ungunstigen wirtschaftlichen Entwicklung in diesem Land kann sich diese Entwicklung nachteilig auf
den Indexkurs auswirken. Das Gleiche gilt, wenn sich ein Index aus Aktien von Unternehmen derselben
Branche zusammensetzt. Hier wirken unglnstige wirtschaftliche Entwicklungen der Branche in der
Regel auch negativ auf den Kurs des Index.

Der Index wird vom Index-Administrator ohne Beriicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber
zusammengesetzt und berechnet. Die angewendeten Berechnungsmethoden in Bezug auf den Index
kdénnen vom Index-Administrator in einer Weise abgewandelt oder verandert werden, die den Kurs des
Index negativ beeinflussen.

Ein als Basiswert eingesetzter Index steht mdglicherweise nicht fir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfigung. Der Index wird gegebenenfalls eingestellt, ausgetauscht oder vom
Emittenten selbst weiterberechnet. Auch kann der Index-Administrator wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere neuen gesetzgeberischen Anforderungen an die Veréffentlichung und Verwendung eines
Index unterliegen. Gegebenenfalls kann eine Zulassung oder Registrierung des Betreibers des Index
bzw. der fir die Zusammensetzung des Index zustandigen Person erforderlich werden. Zudem kann
eine Indexanderung zur Erflllung der gesetzlichen Vorgaben notwendig werden. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass ein Index inhaltlich geandert, nicht mehr fortgeflhrt wird oder verwendet werden
darf. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn eine Zulassung oder Registrierung eines Index nicht
erfolgt oder nachtraglich wegfallt. Der Kurs eines ersatzweise weiterberechneten oder veranderten
Index entwickelt sich méglicherweise unginstiger als der urspriingliche Index. Ein Wegfall des Index
wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Héhe der Einlésung aus.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschlieBlich anhand der Kurse der im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen fiir diese werden bei der Berechnung des Index nicht beriicksichtigt. Sie
wirken sich regelmafiig negativ auf den Kurs des Index aus. Denn die Indexbestandteile werden nach
der Auszahlung von Dividenden in der Regel mit einem Abschlag gehandelt.

Im Falle von Indizes mit einem Decrement-Merkmal wird die Wertentwicklung des Index
(Kursentwicklung plus reinvestierte Nettodividenden) in bestimmten Zeitabstanden um einen
pauschalen Abschlag dekrementiert (d.h. reduziert), der durch den Indexsponsor festgelegt wird. Ist
dieser pauschale Abschlag gréRer als die reinvestierte Nettodividende, liegt die Wertentwicklung dieses
Index unter der Kursentwicklung. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Hohe
der Rickzahlung auswirken.

Handelt es sich bei dem Index um einen Referenzwert (Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-Verordnung"), hat der Anleger zu beachten, dass die
Benchmark-Verordnung wesentliche Auswirkungen auf die Wertpapiere hat, die sich auf einen
Referenzwert beziehen. Ein Emittent darf solch einen Referenzwert nur dann als Basiswert verwenden,
wenn der betreffende in der EU ansassige Administrator eine Zulassung oder Registrierung des
Referenzwerts beantragt hat und diese nicht abgelehnt wurde. Administratoren, die nicht in der EU
ansassig sind, mussen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder
bestatigt sein. Die Verwendung des Referenzwerts als Basiswert ist abhangig von der Erfillung der
rechtlichen Vorgaben durch den Administrator, der den Referenzwert bereitstellt.

Ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Referenzwert kann gegebenenfalls aufgrund
regulatorischer Vorgaben zukilnftig nicht in gleicher Weise fortgefihrt werden bzw. bis zum
Einldésungstermin der Wertpapiere fortbestehen. Der Referenzwert kann ferner ersetzt werden oder
ganz wegfallen. Der Kurs eines ersatzweise weiterberechneten oder veradnderten Referenzwerts
entwickelt sich mdglicherweise ungunstiger als der urspringliche Referenzwert. Ein Wegfall des
Referenzwerts wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Einlésungsart (Einlésungsart
Zahlung oder Lieferung) bzw. die Hdhe der Einlésung aus. Eine etwaige Lieferung kann mdéglicherweise
nicht mehr vorgenommen werden. Die Zahlung eines Ausgleichsbetrags anstatt der Lieferung kann fir
den Wertpapierinhaber unglnstiger sein.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann

u.a. durch Dividendenzahlungen auf die im Index enthaltenen Indexbestandteile (z.B. Aktien) eintreten.
Mit der Ausschiittung erfolgt bei unveranderten Marktverhaltnissen auch regelmafig ein rechnerischer
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Abschlag der Bruttodividende vom Borsenkurs des Indexbestandteils. Durch einen infolgedessen
niedrigeren Kurs des Index kann es zum Eintritt des Schwellenereignisses kommen.

(4) Risiken bei indexdhnlichen oder indexvertretenden Basiswerten

Bei indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerten (beispielsweise Exchange Traded Funds
("ETFs")) resultieren die Risiken aus unterschiedlichen Einflussfaktoren hinsichtlich der im abgebildeten
Index enthaltenen Bestandteile. Insbesondere die Kursentwicklung der Indexbestandteile an den
Finanzmarkten hat maRgeblichen Einfluss auf den Kurs des Index. Eine unglinstige Entwicklung der
Kurse der Indexbestandteile fiihrt zu einer nachteiligen Entwicklung des Indexkurses. Dies wirkt sich
unmittelbar nachteilig auf den Kurs des indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerts aus. Bereits
die unguinstige Kursentwicklung nur eines Indexbestandteils kann sich nachteilig auf den Kurs des Index
auswirken. Eine unglnstige Kursentwicklung des Index und damit des indexahnlichen oder
indexvertretenden Basiswerts kann zum Eintritt des Schwellenereignisses fuhren. Das
Schwellenereignis hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso kann es die
Hohe der Einldsung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals flhren.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandsteile ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von verschiedenen
Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Marktrisiken sowie — beispielsweise bei Aktien — Unternehmensrisiken.
Diese konnen sich jeweils unglnstig auf die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile auswirken.

Marktrisiken bestehen im Wesentlichen aufgrund von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen
der Konjunktur, des wirtschaftlichen Wachstums, des Zinsumfelds, der Inflationsrate, der Devisen- und
Rohstoffmarkte und politischer Ereignisse oder infolge anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen
oder Ungliicke) sowie der Veranderung rechtlicher und politischer Rahmenbedingungen.

Das Unternehmensrisiko besteht darin, dass Gewinn-, Umsatz- oder andere unternehmerische
Entwicklungen nicht zuverlassig vorhergesagt werden kdnnen. Sie kénnen sich anders entwickeln als
urspringlich erwartet. So koénnen sich beispielsweise auch Fehlentscheidungen in der
Geschéftsfihrung der Aktiengesellschaft negativ auf die Lage der Gesellschaft und die Kursentwicklung
auswirken.

Die Entwicklung der Kurse der Indexbestandteile hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren flihren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie kdnnen zur Folge haben, dass sich die Kurse der Indexbestandteile unglinstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten wére.

Aufgrund der Indexzusammensetzung oder der Ausgestaltung der Berechnungsformel des Index
kénnen einzelne Indexbestandteile starker gewichtet sein. Eine unglinstige Kursentwicklung solcher
Indexbestandteile kann sich Uberdurchschnittlich nachteilig auf den Kurs des Index auswirken.

Der Index bildet méglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander
oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko
ausgesetzt. Beispiel: Indexbestandteile sind Aktien in einem bestimmten Land. Im Falle einer allgemein
ungunstigen wirtschaftlichen Entwicklung in diesem Land kann sich diese Entwicklung nachteilig auf
den Indexkurs auswirken. Das Gleiche gilt, wenn sich ein Index aus Aktien von Unternehmen derselben
Branche zusammensetzt. Hier wirken unglinstige wirtschaftliche Entwicklungen der Branche in der
Regel auch negativ auf den Kurs des Index.

Der Index wird vom Index-Administrator ohne Beriicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber
zusammengesetzt und berechnet. Die angewendeten Berechnungsmethoden in Bezug auf den Index
kénnen vom Index-Administrator in einer Weise abgewandelt oder verandert werden, die den Kurs des
Index negativ beeinflussen.

Ein indexahnlicher oder indexvertretender Basiswert steht moglicherweise nicht fir die gesamte Laufzeit
der Wertpapiere zur Verfiigung. Der Index oder der indexahnliche oder indexvertretende Basiswert wird
gegebenenfalls eingestellt, ausgetauscht oder vom Emittenten selbst weiterberechnet. Auch kann der
Index-Administrator wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neuen gesetzgeberischen Anforderungen an
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die Veroffentlichung und Verwendung eines Index unterliegen. Gegebenenfalls kann eine Zulassung
oder Registrierung des Betreibers des Index bzw. der fur die Zusammensetzung des Index zusténdigen
Person erforderlich werden. Zudem kann eine Indexénderung zur Erfillung der gesetzlichen Vorgaben
notwendig werden. Es ist nicht ausgeschlossen, dass ein Index inhaltlich geandert, nicht mehr
fortgefuhrt wird oder verwendet werden darf. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn eine Zulassung
oder Registrierung eines Index nicht erfolgt oder nachtraglich wegfallt. Der Kurs eines ersatzweise
weiterberechneten oder veradnderten Index entwickelt sich moglicherweise unglnstiger als der
urspriingliche Index. Ein Wegfall des Index oder des indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerts
wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Héhe der Einlésung aus.

Die Hohe eines Kursindex wird ausschlieBlich anhand der Kurse der im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Dividendenzahlungen fiir diese werden bei der Berechnung des Index nicht berlicksichtigt. Sie
wirken sich regelmafiig negativ auf den Kurs des Index aus. Denn die Indexbestandteile werden nach
der Auszahlung von Dividenden in der Regel mit einem Abschlag gehandelt.

Handelt es sich bei dem indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswert um einen Referenzwert
(Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung"), hat der Anleger zu beachten, dass die Benchmark-Verordnung wesentliche
Auswirkungen auf die Wertpapiere hat, die sich auf einen Referenzwert beziehen. Ein Emittent darf
solch einen Referenzwert nur dann als Basiswert verwenden, wenn der betreffende in der EU ansassige
Administrator eine Zulassung oder Registrierung des Referenzwerts beantragt hat und diese nicht
abgelehnt wurde. Administratoren, die nicht in der EU ansassig sind, mussen gleichwertigen
Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt sein. Die Verwendung des
Referenzwerts als Basiswert ist abhangig von der Erfillung der rechtlichen Vorgaben durch den
Administrator, der den Referenzwert bereitstellt.

Ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Referenzwert kann gegebenenfalls aufgrund
regulatorischer Vorgaben zuklnftig nicht in gleicher Weise fortgefuhrt werden bzw. bis zum
Einldésungstermin der Wertpapiere fortbestehen. Der Referenzwert kann ferner ersetzt werden oder
ganz wegfallen. Der Kurs eines ersatzweise weiterberechneten oder veradnderten Referenzwerts
entwickelt sich mdglicherweise unglinstiger als der urspriingliche Referenzwert. Ein Wegfall des
Referenzwerts wirkt sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und die Einlésungsart (Einlésungsart
Zahlung oder Lieferung) bzw. die Hohe der Einldsung aus. Eine etwaige Lieferung kann moglicherweise
nicht mehr vorgenommen werden. Die Zahlung eines Ausgleichsbetrags anstatt der Lieferung kann fir
den Wertpapierinhaber unglnstiger sein.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses durch Dividendenzahlungen: Das Schwellenereignis kann
u.a. durch Dividendenzahlungen auf die im Index enthaltenen Indexbestandteile (z.B. Aktien) eintreten.
Mit der Ausschittung erfolgt bei unveranderten Marktverhaltnissen auch regelmafig ein rechnerischer
Abschlag der Bruttodividende vom Bdrsenkurs des Indexbestandteils. Durch einen infolgedessen
niedrigeren Kurs des indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswerts kann es zum Eintritt des
Schwellenereignisses kommen.

(5) Risiken bei Wahrungswechselkursen

Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert resultieren die Risiken aus unterschiedlichen
Einflussfaktoren. Eine unglnstige Entwicklung des Wahrungswechselkurses kann zum Eintritt des
Schwellenereignisses flihren. Dies hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Ebenso
kann es die Hohe der Einldsung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust
des Aufgewendeten Kapitals flhren.

Die Entwicklung von Wahrungswechselkursen ist nicht vorherzusehen. Sie hangt u.a. von Erwartungen,
Unsicherheiten und Entwicklungen hinsichtlich folgender Faktoren ab, die sich jeweils nachteilig auf die
Entwicklung des Wahrungswechselkurses auswirken kénnen:

Zinsentscheidungen der Notenbanken,
Zinsdifferenzen zum Ausland,

die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschaft,
die jeweilige Konjunkturentwicklung,
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— die Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere,

— Geschéfte in der Handelswahrung oder der Preiswahrung in Drittwdhrungen,

— politische Ereignisse,

— politische und regulatorische Malinahmen (beispielsweise Verscharfung oder die Lockerung von
Devisenkontrollen oder die Einschrankung der Konvertierbarkeit der betreffenden Wahrung), und

— anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen oder Ungllcke).

Die Entwicklung von Wahrungswechselkursen hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und
dem Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren flihren nicht immer zu rationalen
Entwicklungen. Sie koénnen zur Folge haben, dass sich die Wahrungswechselkurse unglinstiger
entwickeln als dies aufgrund der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware.

Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses: Zur Ermittlung des Schwellenereignisses werden an den
internationalen Devisenmarkten wahrend der Devisenhandelszeiten gehandelte Kurse des Basiswerts
herangezogen. Wahrungswechselkurse werden nahezu rund um die Uhr gehandelt. Das
Schwellenereignis kann so fast jederzeit eintreten. Es kann auch aufierhalb der Gblichen Handelszeit
des Emittenten eintreten. Folglich kann der Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht oder nicht
rechtzeitig auf nachteilige Entwicklungen an den Devisenméarkten reagieren, bevor das
Schwellenereignis eintritt.

(6) Risiken bei Edelmetallen

Bei Edelmetallen (beispielsweise Gold oder Silber) als Basiswert resultieren die Risiken aus
unterschiedlichen Einflussfaktoren. Eine unglinstige Entwicklung des Edelmetallkurses kann zum
Eintritt des Schwellenereignisses fiihren. Dies hat einen negativen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere. Ebenso kann es die Hohe der Einlésung negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis
hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fihren.

Die Entwicklung von Edelmetallkursen ist nicht vorherzusehen. Sie héngt von bestimmten
Marktgegebenheiten sowie u.a. von Erwartungen, Unsicherheiten und Entwicklungen hinsichtlich
folgender Faktoren ab, die sich jeweils nachteilig auf die Entwicklung des Edelmetallkurses auswirken
kdnnen:

— Angebot und Nachfrage,

— Spekulationen,

— illiquide Markte,

— Zinsentwicklungen,

— die Inflationsrate,

— Konjunkturentwicklung,

— politische Ereignisse,

— politische und regulatorische Malinahmen, und

— anderer Geschehnisse (beispielsweise Krisen, Ungliicke, Produktionsengpasse und
Lieferschwierigkeiten).

Die Entwicklung von Edelmetallkursen hangt zudem von marktpsychologischen Faktoren und dem
Verhalten des Anlagepublikums ab. Diese Faktoren fiihren nicht immer zu rationalen Entwicklungen.
Sie kénnen zur Folge haben, dass sich die Edelmetallkurse ungiinstiger entwickeln als dies aufgrund
der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware. Auch zeichnen sich Markte fir
Edelmetalle dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind. Dies verstarkt das Risiko von
Spekulationen und Preisverzerrungen.

Edelmetalle werden haufig in Schwellenldandern (Emerging Markets) gewonnen und von
Industrienationen nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist oft
weniger stabil als in den Industriestaaten. Schwellenlandern sind eher den Risiken schneller politischer
Veranderungen und konjunktureller Rickschlage ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das Vertrauen
von Anlegern erschittern. Insbesondere kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kénnen
Angebot und Nachfrage bestimmter Edelmetalle verandern. Ferner ist es moéglich, dass Industrieldnder
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ein Embargo beim Export und Import von Edelmetallen verhangen. Dies kann sich nachteilig auf den
Edelmetallkurs auswirken.

Zur Ermittlung des Schwellenereignisses werden im internationalen Kassa-Markt (International Spot
Market) wahrgenommene Kursindikationen fur das Edelmetall herangezogen. Diese kdnnen von
Kontributoren (derzeit nahezu alle weltweit namhaften Banken) auf der betreffenden Publikationsseite
eingestellt werden. Die Kursindikationen stellen in der Regel weder verbindliche noch gehandelte Kurse
der Kontributoren dar. Rechtliche Verpflichtungen ergeben sich fir die Kontributoren hieraus nicht. Es
handelt sich um reine Kursindikationen, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind. Die
Kursindikationen koénnen zu unginstigeren Edelmetallkursen flihren als dies aufgrund der
Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware.

13.2. Risiken bei Interessenkonflikten des Emittenten, der Garantin bzw. den mit dem HSBC-
Konzern verbundenen Unternehmen

Der Emittent, die Garantin bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen fiihren
Geschéftstatigkeiten an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten
und andere Bankdienstleistungen aus. Hierdurch kénnen der Emittent, die Garantin bzw. mit dem
HSBC-Konzern verbundene Unternehmen Einfluss auf den Kurs des Basiswerts nehmen. Durch diese
Tatigkeiten kommt es zu Interessenkonflikten in Bezug auf den Wertpapierinhaber. Der Emittent, die
Garantin bzw. mit dem HSBC-Konzern verbundene Unternehmen verfolgen Interessen, die die
Interessen der Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht berticksichtigen oder ihnen widersprechen. Dies
kann sich nachteilig auf den Kurs des Basiswerts bzw. auf die Kurse der im Basiswert enthaltenen
Komponenten und den Wert der Wertpapiere auswirken.
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lll. Weitere Informationen zur Wertpapierbeschreibung

1. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts, die mit der Billigung der Wertpapierbeschreibung

am 9. Oktober 2025 beginnt und mit Ablauf des 9. Oktober 2026 endet, kdnnen die nachfolgend

genannten Dokumente eingesehen werden:

— das Registrierungsformular, einschlief3lich sémtlicher Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls
gemal Artikel 23 der Prospekt-Verordnung erstellen wird - einsehbar tber die Website www.hsbc-
zertifikate.de/home/reqistrierungsformulare,

— diese Wertpapierbeschreibung, einschlieRlich samtlicher Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls
gemal Artikel 23 der Prospekt-Verordnung erstellen wird - einsehbar tUber die Website www.hsbc-
zertifikate.de/home/basisprospekte,

— die Wertpapierbeschreibungen vom 3. November 2021, 3. November 2022 (zuletzt gedndert durch
den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023), 26. Oktober 2023 und 24. Oktober 2024, einschliel3lich
samtlicher Nachtrage, die der Emittent gegebenenfalls geman Artikel 23 der Prospekt-Verordnung
erstellt - einsehbar tUber die Website www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte,

— die fur die Wertpapiere malgeblichen Endglltigen Bedingungen zur vorliegenden

Wertpapierbeschreibung — jeweils einsehbar tber die Website www.hsbc-zertifikate.de.
Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder Uber den Reiter "Produkte" gelangt man zu
der Einzelproduktansicht. Dort kdnnen unter "Downloads" die entsprechenden Endgultigen
Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fur das jeweilige Wertpapier allein geltenden
Angebotsbedingungen inklusive der maf3geblichen Emissionsbedingungen enthalten, abgerufen
werden.

— die aktuelle Satzung des Emittenten - einsehbar iber die Website www.hsbc-zertifikate.de/emittent,

— Garantie der HSBC Continental Europe S.A., Paris, im Zusammenhang mit den von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH begebenen Wertpapieren - einsehbar Uber die Website
www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte,

— die englischsprachige erste Aktualisierung des einheitlichen Registrierungsformulars der Garantin
(1st Amendment of the Universal Registration Document and Interim Financial Report 2025),
hinterlegt bei der Autorité des Marchés Financiers (AMF) am 30. Juli 2025 unter der Nummer D.25-
0044-A01 — einsehbar Uber die Website der AMF: AMF : Decisions and financial disclosures
database (BDIF) (amf-france.org),

— das englischsprachige einheitliche Registrierungsformular der Garantin (Universal registration
document and Annual Financial Report 2024), hinterlegt bei der Autorité des Marchés Financiers
(AMF) am 19. Februar 2025 unter der Nummer number D.25-0044 — einsehbar Uber die Website
der AMF: AMF: Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.orq),

— das englischsprachige einheitliche Registrierungsformular der Garantin (Universal registration
document and Annual Financial Report 2023), hinterlegt bei der Autorité des Marchés Financiers
(AMF) am 1. Marz 2024 unter der Nummer D.24-0076 — einsehbar Gber die Website der AMF: AMF:
Decisions and financial disclosures database (BDIF) (amf-france.orq).

2. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen

In die Wertpapierbeschreibung werden mittels Verweis Angaben aus den nachfolgend aufgefiihrten
Dokumenten gemal Artikel 19 der Prospekt-Verordnung einbezogen, die Bestandteil der
Wertpapierbeschreibung sind.

Die jeweils nachfolgend genannten Gliederungspunkte
"Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt IV. 4.,
Seiten 43 bis 48) und "Emissionsbedingungen" (Abschnitt IV. 5.1.1., Seiten 49 bis 106) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 fir Bonus-Wertpapiere,

— "Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 419 bis 425) und "Emissionsbedingungen" (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 426 bis 486) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Juni 2023) fir Bonus-Wertpapiere,

— "Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 52 bis 58) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 59 bis 119) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 fur Bonus-Wertpapiere,

39



"Angaben (ber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.,
Seiten 51 bis 57) und "Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1., Seiten 58 bis 119) aus der
Wertpapierbeschreibung vom 24. Oktober 2024 fir Bonus-Wertpapiere
werden in diese Wertpapierbeschreibung unter den Gliederungspunkten "Angaben Uber die
anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere" (Abschnitt V. 4.) bzw.
"Emissionsbedingungen” (Abschnitt V. 5.1.1.) eingefligt.

Obengenannte Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere und
Emissionsbedingungen sind in den jeweiligen Wertpapierbeschreibungen abgedruckt. Die
Wertpapierbeschreibungen werden gemaf Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in
elektronischer Form auf der Website www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte verdffentlicht.

Zum Zwecke der Beschreibung der Garantin gemal Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der
Delegierten Verordnung und zum Zwecke von fur den Anleger wesentlichen Informationen werden aus
den unter Abschnitt Ill. ,1. Einsehbare Dokumente® genannten einheitlichen Registrierungsformularen
(einschlieRlich der Aktualisierung) der Garantin mittels Verweis
— aus dem einheitlichen Registrierungsformular der Garantin (Universal registration document and
Annual Financial Report 2024):
die Informationen zu den Risiken in Abschnitt Il. "Risikofaktoren" (siehe "1. Kategorie: Risiken, die
sich aus der Art der Wertpapiere und im Zusammenhang mit der Garantin ergeben") sowie
die Informationen zur Beschreibung der Garantin in Abschnitt IV. "Beschreibung der Garantin gemaf
Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der Delegierten Verordnung" (siehe "Offenzulegende
Angaben zur Garantin")
und
— aus dem einheitlichen Registrierungsformular der Garantin (Universal registration document and
Annual Financial Report 2023) und dem einheitlichen Registrierungsformular der Garantin (Universal
registration document and Annual Financial Report 2024) sowie der englischsprachigen ersten
Aktualisierung des einheitlichen Registrierungsformulars der Garantin (1st Amendment of the
Universal Registration Document and Interim Financial Report 2025):
die Informationen zu den Finanzinformationen der Garantin in Abschnitt IV. "Beschreibung der
Garantin und der Garantie gemall Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6 der Delegierten
Verordnung" (siehe "3. Offenzulegende Angaben zum Garantiegeber")
entsprechend der nachstehenden Ubersicht der Querverweise in diese Wertpapierbeschreibung
einbezogen und bilden einen Teil dieser Wertpapierbeschreibung.

Risikofaktoren und Beschreibung der | Universal Universal registration 1st
HBCE registration document and Annual | Amendment
document and Financial Report 2024 | of the
Annual Financial filed with the AMF on Universal
Report 2023 filed 19 February 2025 Registration
with the AMF on 1 Document
March 2024 and Interim
Financial
Report 2025
filed with the
AMF on 30
July 2025

1. Persons responsible, third-party
information, experts’ reports and
competent authority approval

1.1 & 1.2 Persons responsible page 375

1.3 Experts' reports N/A

14 Third party information N/A

1.5 Competent authority approval N/A

2 Statutory auditors page 376

3 Risk factors pages 170 to 181
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4 Information about HBCE page 371
5 Business overview
5.1 Principal activities pages 5 to 20 and 331

5.2 Principal markets

pages 5 to 20 and 331

5.3 Important events pages 261, 331

54 Strategy and objectives pages 510 12

5.5 Potential dependence N/A

5.6 Founding elements of any pages 5 and 20

statement by HBCE concerning its

position

5.7 Investments pages 321 to 322, 366
to 369, 380 to 381

6 Organisational structure

6.1 Brief description of the group

pages 4 to 21, 357 to
358 and 366 to 369

6.2 HBCE's relationship with other pages 366 to 368
group entities

7 Trend information pages 5to 8

8 Profit forecasts or estimates N/A

9 Administrative, management

and supervisory bodies

9.1 Administrative and management pages 23 to 30
bodies

9.2 Administrative and management page 40

bodies conflicts of interests

10 Major shareholders

10.1  Shareholders holding more than
5 per cent of the share capital or voting

pages 371 to 374

rights

10.2  Different voting rights page 372

10.3  Control of HBCE pages 23 to 24, 376
10.4  Arrangements, known to HBCE, N/A

which may at a subsequent date result
in a change in control of HBCE

1 Financial information
concerning the HBCE's assets and
liabilities, financial position and
profits and losses

1.1 Historical financial information pages 22, 188 to 274, | pages 20, 240 to 322, N/A
281 to 311, 332 328 to 358, 378
11.2  Interim and other financial N/A N/A pages 46 to 60
information
11.3  Auditing of historical annual pages 275 to 280, 312 | pages 323 to 327, 359 N/A
financial information to 316 to 363
11.4  Pro forma financial information N/A N/A N/A
11.5  Dividend policy pages 234 and 328 pages 287 and 374 page 48
11.6  Legal and arbitration pages 173 to 174, 265, | pages 223 to 224, 317, pages 56 to 57

proceedings

308 to 309

355 to 356

11.7  Significant change in HBCE's
financial position

pages 22, 272 and 309

pages 19, 320 and 356

page 60

12 Additional information

12.1  Share capital pages 315, 348 and 373
12.2  Memorandum and Articles of pages 371 and 373
Association

13 Material contracts page 373

14 Documents available page 371"
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Zum Zwecke der Fortfihrung des 6ffentlichen Angebotes werden

— von unter der Wertpapierbeschreibung vom 24. Oktober 2024 fiir Bonus-Wertpapiere begebenen
bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren
e die auf den Seiten 58 bis 119 der Wertpapierbeschreibung 24. Oktober 2024 aufgeflhrten

Emissionsbedingungen sowie
e das auf den Seiten 120 bis 129 der Wertpapierbeschreibung vom 24. Oktober 2024 aufgefiihrte
Formular fir die endgultigen Bedingungen;

— von unter der Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 flir Bonus-Wertpapiere begebenen
bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren
e die auf den Seiten 59 bis 119 der Wertpapierbeschreibung 26. Oktober 2023 aufgefiihrten

Emissionsbedingungen sowie
e das auf den Seiten 120 bis 129 der Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 aufgefiihrte
Formular fir die endgultigen Bedingungen;
— von unter der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt geandert durch den Nachtrag
Nr. 1 vom 30. Juni 2023) fir Bonus-Wertpapiere begebenen bzw. erneut 6ffentlich angebotenen
Wertpapieren
e die auf den Seiten 426 bis 486 der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt
geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) aufgeflhrten Emissionsbedingungen
sowie

e das auf den Seiten 487 bis 496 der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt
geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) aufgefiihrte Formular fir die endgliltigen
Bedingungen;

— von unter der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 fiir Bonus-Wertpapiere begebenen
bzw. erneut 6ffentlich angebotenen Wertpapieren
e die auf den Seiten 49 bis 106 der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 aufgefiihrten

Emissionsbedingungen sowie
e das auf den Seiten 107 bis 116 der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 aufgefihrte
Formular fir die endglltigen Bedingungen

per Verweis in diese Wertpapierbeschreibung vom 9. Oktober 2025 unter den Gliederungspunkten

"Emissionsbedingungen” bzw. "Formular fiir die endgiltigen Bedingungen”, Abschnitt V. 5.1.1.,

einbezogen.

Ferner werden alle Wertpapiere, die unter den Wertpapierbeschreibungen vom 3. November 2021, 3.
November 2022 (zuletzt gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023), 26. Oktober 2023 und
24. Oktober 2024 begeben bzw. erneut 6ffentlich angeboten wurden und fiir die das 6ffentliche Angebot
unter dieser Wertpapierbeschreibung fortgefiihrt werden soll, durch Auflistung der ISINs (siehe
Abschnitt VIII. ISIN-Liste) identifiziert. Die Endglltigen Bedingungen fiir die dort bezeichneten
Wertpapiere werden gemal Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form
auf der Website www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht. Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das
Suchfeld oder Gber den Reiter "Produkte” gelangt man zu der Einzelproduktansicht. Dort kbnnen unter
"Downloads" die entsprechenden Endglltigen Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fir das
jeweilige Wertpapier allein geltenden Angebotsbedingungen inklusive der malgeblichen
Emissionsbedingungen enthalten, abgerufen werden.

Wahrend der Gultigkeitsdauer der Wertpapierbeschreibung kdnnen die vorstehend genannten
Dokumente, die die mittels Verweis einbezogenen Angaben enthalten, auf den in Abschnitt IlI. 1.
genannten Webseiten eingesehen werden.

Alle weiteren Informationen in den vorstehend genannten Dokumenten, welche nicht mittels Verweis in
diese Wertpapierbeschreibung einbezogen wurden, sind fir Anleger nicht relevant.

3. Verkaufsbeschrankungen

Verkaufsbeschrankungen - Allgemeines

In den Endglltigen Bedingungen wird verdffentlicht, oo HBCE Germany im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen ihre Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlielich
etwaiger Nachtrdge, sowie gegebenenfalls der zugehdrigen Endgultigen Bedingungen, namentlich
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genannten Finanzintermedidren oder allen Finanzintermediaren im Sinne von Artikel 5 Absatz (1)
Prospekt-Verordnung erteilt.

Ferner dirfen die Wertpapiere nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn

(i) dies gemal den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften des betreffenden
Landes zulassig ist,

(i)  etwaige Zustimmungen, Genehmigungen oder Meldepflichten, die gemalR den
Rechtsvorschriften des betreffenden Landes fiir das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung der
Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt bzw. erflllt wurden und

(i)  weder dem Emittenten noch der Garantin daraus Verpflichtungen entstehen.

Fir die Verbreitung des Basisprospekts gelten die vorstehenden Bedingungen gleichermalien.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrédge noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen stellen
ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf der Wertpapiere dar. Sie sollten
nicht als eine Empfehlung des Emittenten bzw. der Garantin angesehen werden, diese Wertpapiere zu
kaufen.

Verkaufsbeschrankungen Européischer Wirtschaftsraum

Die Wertpapiere durfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums nur in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Prospekt-Verordnung 6ffentlich angeboten und verauRert
werden.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemal® dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz United
States Securities Act von 1933 (der "Securities Act"), in der jeweils geltenden Fassung, registriert.
Auerdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von der United States Commodity Futures Trade
Commission ("CFTC") gemafR dem United States Commodity Exchange Act genehmigt.

Die Wertpapiere dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder fir Rechnung oder
zu Gunsten von U.S. Personen angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgeibt werden, und
eine U.S. Person darf zu keinem Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrankungen
verstoRende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in
diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act in der jeweils
geltenden Fassung angegebene Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemal} kann das Angebot oder
der Verkauf der Wertpapiere innerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen durch einen
Handler, unabhangig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, zu jeder Zeit ein Verstol gegen das
Registrierungserfordernis gemafl dem Securities Act darstellen.

Verkaufsbeschrankungen Vereinigtes Kénigreich

Alle Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Kénigreich ausgehen
oder anderweitig das Vereinigte Koénigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit den einschlagigen
Bestimmungen des Financial Services and Markets Act ("FSMA") 2000 zu erfolgen.

Jegliche im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere tbermittelten Schriftstlicke dirfen im
Vereinigten Konigreich ausschliel3lich unter Umstédnden weitergegeben oder deren Weitergabe
veranlasst werden, unter denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf den Emittenten anwendbar ist.
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IV. Beschreibung der Garantin und der Garantie gemaR Anhang 21 in Verbindung mit Anhang 6
der Delegierten Verordnung

1. Art der Garantie

In Folge der Umstrukturierungen innerhalb des HSBC-Konzerns hat die HBCE zum Ablauf des 30.
November 2022 von der HSBC Bank plc, London samtliche Anteile an dem Emittenten Gbernommen.
Ferner wurde das gesamte operative Geschaft des Emittenten mit wenigen Ausnahmen, wie
insbesondere einiger weniger Unternehmensbeteiligungen sowie das Geschaft der Begebung von
strukturierten Wertpapieren an die HBCE zum weiteren Vertrieb oder, auf Anweisung der HBCE, die
Begebung auf direktem Weg an den Anleger (die "Emissionstatigkeit”), um den 30. Juni 2023 herum
auf die HBCE Ubertragen. Um die fortlaufende Funktionsfahigkeit der Emissionstatigkeit sicherzustellen,
hat die HBCE neben weiteren Verpflichtungen mit dem Emittenten einen Garantievertrag zugunsten der
Wertpapierinhaber abgeschlossen. Unter der Garantie ist die HBCE als Garantin gegeniiber den
Wertpapierinhabern unbedingt und unwiderruflich zur Erfillung aller Verbindlichkeiten des Emittenten
aus den Wertpapieren verpflichtet.

2. Umfang der Garantie

GARANTIE
der
HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich

(die "GARANTIN" oder "HBCE"),
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A.,
Germany

zugunsten eines jeden BEGUNSTIGTEN
im Zusammenhang mit den von der

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
(der "EMITTENT" oder "HTDE")
begebenen OPTIONSSCHEINEN und ZERTIFIKATEN mit Wirkung zum 30. Juni 2023

Praambel:

(A) Die GARANTIN beabsichtigt, eine Garantie fur die ordnungsgemafe und punktliche
Lieferung aller nach Malgabe der Emissionsbedingungen der jeweiligen
OPTIONSSCHEINE oder ZERTIFIKATE (die "EMISSIONSBEDINGUNGEN") zu liefernden
Vermogenswerte und fir die ordnungsgemafle und punktliche Zahlung aller nach
MaRgabe der EMISSIONSBEDINGUNGEN zu zahlenden Betrage abzugeben.

(B) Sinn und Zweck dieser GARANTIE ist es, nach Mallgabe der Bedingungen dieser
GARANTIE sicherzustellen, dass die BEGUNSTIGTEN unter allen tatsachlichen oder
rechtlichen  Umstanden, ungeachtet der RechtmaRigkeit, Giultigkeit und
Bindungswirkung oder Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen des EMITTENTEN aus den
OPTIONSSCHEINEN und ZERTIFIKATEN und ungeachtet sonstiger Grinde, die dazu flhren
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kénnen, dass der EMITTENT seinen Verpflichtungen nicht nachkommt, samtliche Betrage
bei deren Falligkeit gemaf den jeweiligen EMISSIONSBEDINGUNGEN erhalten.

Es wird vereinbart, was folgt:
Definitionen

Groligeschriebene Begriffe, die in dieser GARANTIE verwendet, jedoch nicht anderweitig definiert
werden, haben jeweils die in dieser ZIFFER 1 dargelegte Bedeutung.

"ACPR" bezeichnet die franzésische Aufsichtsbehérde Autorité de contrble prudentiel et de
résolution.

"AUSGLIEDERUNG" bezeichnet die nach dem AUSGLIEDERUNGSVERTRAG vorgesehene und am
STICHTAG wirksam werdende inlandische Ausgliederung der AUSGLIEDERUNGSGEGENSTANDE von
der HTDE auf die HSBC Titan GmbH & Co. KG ("KG"), deren Komplementarin der EMITTENT ist
und deren Kommanditistin die HBCE ist, gemall dem Umwandlungsgesetz im Wege der
partiellen Gesamtrechtsnachfolge.

"AUSGLIEDERUNGSGEGENSTANDE" bezeichnet, mit Ausnahme der VERBLEIBENDEN
VERMOGENSWERTE, das gesamte Vermogen der HTDE — insbesondere samtliche Gegensténde,
samtliche Rechte, das gesamte Aktiv- und Passivvermogen, unabhangig davon, ob diese
bilanzierungsfahig sind oder nicht, sowie samtliche Vertrage, Vertragsangebote und alle
sonstigen  Rechtsverhaltnisse und -positionen (einschlieBlich  6ffentlich-rechtlicher
Rechtspositionen) — als Gesamtheit.

"AUSGLIEDERUNGSVERTRAG" bezeichnet den Ausgliederungs- und Ubernahmevertag beziiglich
der AUSGLIEDERUNG, der zwischen der KG und der HTDE am 6. April 2023 geschlossen wurde.

"EMISSIONSBEDINGUNGEN" hat die dem Begriff in Buchstabe (A) der Prdambel zugewiesene
Bedeutung.

"BEGUNSTIGTER" bezeichnet jede Person, die den gulltigen Nachweis erbringt, dass sie
Endbegiinstigter des jeweiligen OPTIONSSCHEINS bzw. ZERTIFIKATS ist, und die Anspruch auf den
Nutzen aus dem jeweiligen OPTIONSSCHEIN bzw. ZERTIFIKAT hat, insbesondere auf Riickzahlung,
Zahlung sonstiger falliger Betrage und Lieferung von Vermogenswerten, einschliel3lich von
Wertpapieren.

"BGB" bezeichnet das deutsche Birgerliche Gesetzbuch.

"DATUM DER UMWANDLUNG" bezeichnet das im Handelsregister als Datum der Eintragung der
Umwandlung der HTDE AG, einer deutschen Aktiengesellschaft, in den EMITTENTEN, eine
deutsche Gesellschaft mit beschrankter Haftung, eingetragene Datum.

"GARANTIEFALL" bedeutet, dass der BEGUNSTIGTE berechtigt ist, Lieferungen bzw. Zahlungen
nach MaRgabe der EMISSIONSBEDINGUNGEN der jeweiligen OPTIONSSCHEINE und/oder
ZERTIFIKATE zu erhalten, und dass der BEGUNSTIGTE die Lieferung bzw. Zahlung von dem
EMITTENTEN oder der GARANTIN verlangt.

"HTDE AG" bezeichnet die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

"MARGEBLICHE ABWICKLUNGSBEHORDE" hat die dem Begriff in den EMISSIONSBEDINGUNGEN der
jeweiligen OPTIONSSCHEINE bzw. ZERTIFIKATE zugewiesene Bedeutung.

"OPTIONSSCHEINE" bezeichnet samtliche von dem EMITTENTEN begebenen Optionsscheine, die
am STICHTAG ausstehen (die "BESTEHENDEN OPTIONSSCHEINE") oder die im Zeitraum vor dem
bzw. bis zum Datum des Erldschens dieser GARANTIE (einschlie8lich) begeben werden. Zur
Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die Definition des Begriffs "OPTIONSSCHEINE"
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samtliche ausstehenden Optionsscheine umfasst, die von der HTDE AG vor dem DATUM DER
UMWANDLUNG begeben wurden und auch Uber die Umwandlung hinaus bei dem EMITTENTEN in
der neuen Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung verbleiben, sowie sdmtliche
im Rahmen einer Aufstockung hinsichtlich der BESTEHENDEN OPTIONSSCHEINE begebenen
Optionsscheine.

"STICHTAG" bezeichnet den Tag, an dem die AUSGLIEDERUNG beim Handelsregister der HTDE
eingetragen wird.

"VERBLEIBENDE VERMOGENSWERTE" bezeichnet u.a. samtliche von der HTDE und/oder
HTDE AG begebenen und am STICHTAG ausstehenden Wertpapiere, mit Ausnahme von
gewissen Anleihen, die Teil der AUSGLIEDERUNGSGEGENSTANDE sind.

"ZERTIFIKATE" bezeichnet samtliche von dem EMITTENTEN begebenen Zertifikate und
strukturierten Schuldverschreibungen, die am STICHTAG ausstehen (die "BESTEHENDEN
ZERTIFIKATE") oder die im Zeitraum vor dem bzw. bis zum Datum des Erléschens dieser
GARANTIE (einschlief3lich) begeben werden. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die
Definition des Begriffs "ZERTIFIKATE" samtliche ausstehenden Zertifikate umfasst, die von der
HTDE AG vor dem DATUM DER UMWANDLUNG begeben wurden und auch Uber die Umwandlung
hinaus bei dem EMITTENTEN in der neuen Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung verbleiben, sowie samtliche im Rahmen einer Aufstockung hinsichtlich der
BESTEHENDEN ZERTIFIKATE begebenen Zertifikate.

Status/Anerkennung der BAIL-IN-BEFUGNIS der ACPR

Diese GARANTIE stellt eine unmittelbare, unwiderrufliche, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeit der GARANTIN dar und steht mindestens im gleichen Rang wie alle anderen nicht
nachrangigen und unbesicherten Verbindlichkeiten der GARANTIN, es sei denn, es handelt sich
um Verbindlichkeiten, denen nach anwendbarem Recht Vorrang eingeraumt werden kann.

Ungeachtet des Vorstehenden und sonstiger Bestimmungen dieser GARANTIE oder sonstiger
Vertrage, Vereinbarungen oder Absprachen zwischen der GARANTIN und dem EMITTENTEN,
anerkennt und akzeptiert der EMITTENT, dass die GARANTIN in Frankreich von der ACPR
zugelassen und beaufsichtigt ist, und dass Verbindlichkeiten des EMITTENTEN gegenlber den
Inhabern der OPTIONSSCHEINE und/oder ZERTIFIKATE unter den OPTIONSSCHEINEN und/oder den
ZERTIFIKATEN moglicherweise der BAIL-IN-BEFUGNIS der MARGEBLICHEN ABWICKLUNGSBEHORDE
unterliegen.

"BAIL-IN-BEFUGNIS" bezeichnet die Befugnis der ACPR (oder einer sie ersetzenden
MARGEBLICHEN ~ABWICKLUNGSBEHORDE), bestimmte Verbindlichkeiten des EMITTENTEN
herabzuschreiben, was zur Folge haben kann, dass der Nennwert dieser Verbindlichkeiten oder
hinsichtlich dieser Verbindlichkeiten zu zahlender ausstehender Betrdge und/oder von Zinsen
auf diese Verbindlichkeiten ganz oder teilweise herabgeschrieben wird, und dass diese
Verbindlichkeiten in Anteile oder sonstige Verpflichtungen umgewandelt werden.

Der EMITTENT und die GARANTIN anerkennen und akzeptieren jeweils, dass die BAIL-IN-BEFUGNIS
der ACPR (bzw. einer sie ersetzenden MARGEBLICHEN ABWICKLUNGSBEHORDE) ermdglicht,
Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten eines beaufsichtigten Unternehmens herabzuschreiben
und/oder umzuwandeln, damit sie (u. a. auch auf null) reduziert, entwertet oder in Anteile,
sonstige Eigentumstitel, sonstige Wertpapiere oder sonstige Verpflichtungen des
beaufsichtigten Unternehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden kénnen (was
zur Ausgabe/Ubertragung dieser Wertpapiere an die jeweilige Glaubigerpartei fiihrt). Dies
umfasst auch die Mdglichkeit, die Falligkeit beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten und/oder
die Bedingungen dieser GARANTIE, des Betrags der zu zahlenden Zinsen oder des Datums, an
dem die Zinsen fallig werden (u. a. auch durch einen voribergehenden Zahlungsaufschub), zu

46



2.5

3.2

3.3

3.4

3.5

andern bzw. zu modifizieren, sowie die Befugnis, die Bedingungen dieser GARANTIE auf eine
andere Weise abzuandern, soweit dies ggf. flir die Umsetzung der Auslibung der BAIL-IN-
BEFUGNIS seitens der ACPR erforderlich ist.

Der EMITTENT und die GARANTIN akzeptieren, erklaren sich einverstanden und anerkennen
jeweils, dass jeder Gebrauch der BAIL-IN-BEFUGNIS seitens der ACPR (oder seitens einer sie
ersetzenden MARGEBLICHEN ABWICKLUNGSBEHORDE) fiir sie Bindungswirkung entfaltet, was
insbesondere die im vorstehenden Satz beschriebenen Auswirkungen umfassen kann, und
dass dies mit einer Begrenzung der Verbindlichkeiten des EMITTENTEN gegenuber den Inhabern
der OPTIONSSCHEINE und/oder der ZERTIFIKATE unter den OPTIONSSCHEINEN und/oder den
ZERTIFIKATEN infolge der Auslbung der BAIL-IN-BEFUGNIS seitens der ACPR verbunden sein
kann.

GARANTIE

Die GARANTIN garantiert jedem BEGUNSTIGTEN unwiderruflich und unbedingt im Wege einer
abstrakten Garantie die ordnungsgemafle und plnktliche Lieferung aller Vermdgenswerte
sowie die ordnungsgemafle und punktliche Zahlung aller dem BEGUNSTIGTEN unter den
jeweiligen OPTIONSSCHEINEN und/oder ZERTIFIKATEN zu zahlenden Betrage bei Eintritt eines
GARANTIEFALLS.

Die Verpflichtungen der GARANTIN aus dieser GARANTIE

3.21 stellen —unabhéngig von der Verpflichtung des EMITTENTEN zur Erflllung seiner
Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen unter den OPTIONSSCHEINEN und/oder
ZERTIFIKATEN — ein selbstandiges Leistungsversprechen (und nicht lediglich eine
Burgschaft) dar,

3.2.2 bestehen ungeachtet der RechtmaRigkeit, Giltigkeit und Bindungswirkung oder
Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen aus den jeweiligen OPTIONSSCHEINEN und/oder
ZERTIFIKATEN,

3.2.3 werden durch keine tatsachlichen oder rechtlichen Ereignisse, Gegebenheiten oder
Umstande gleich welcher Art beeintrachtigt und

3.2.4 stellen eine Garantie auf erstes Anfordern dar.

Im Falle der Befriedigung eines BEGUNSTIGTEN seitens der GARANTIN bei Eintritt eines
GARANTIEFALLS Ubertragt der EMITTENT samtliche ihm mdglicherweise im Hinblick auf die
Befriedigung dieses BEGUNSTIGTEN gegenlber Dritten, insbesondere auch gegeniber diesem
BEGUNSTIGTEN, zustehenden Anspriiche auf die GARANTIN.

Wenn die GARANTIN eine Zahlung oder Lieferung zur vollstandigen oder teilweisen Befriedigung
des BEGUNSTIGTEN vornimmt, werden mit dieser Zahlung bzw. Lieferung die Verpflichtungen der
GARANTIN aus der GARANTIE vollstandig bzw. teilweise erflllt. Infolgedessen wird ein
entsprechender Anspruch des BEGUNSTIGTEN gegenuber dem EMITTENTEN erfullt, weshalb der
BEGUNSTIGTE nicht berechtigt ist, diesbezuglich eine Zahlung oder Lieferung von dem
EMITTENTEN zu verlangen.

Diese GARANTIE wird am STICHTAG wirksam und bleibt bis zu dem Zeitpunkt bestehen, zu dem
der EMITTENT das Geschaft der Begebung von OPTIONSSCHEINEN und ZERTIFIKATEN endguiltig
einstellt.

Rechte Dritter

Diese GARANTIE und samtliche in dieser GARANTIE enthaltenen Vereinbarungen stellen einen
echten Vertrag zugunsten Dritter gemaf § 328 Abs. 1 BGB dar und begriinden das Recht eines
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jeden BEGUNSTIGTEN, zu verlangen, dass die in dieser GARANTIE eingegangenen
Verpflichtungen unmittelbar von der GARANTIN gegeniiber dem BEGUNSTIGTEN erflillt werden,
und diese Verpflichtungen unmittelbar gegeniber der GARANTIN durchzusetzen. Jeder
BEGUNSTIGTE kann zur Durchsetzung seiner Anspriche aus dieser GARANTIE unmittelbar
gerichtlich gegen die GARANTIN vorgehen, ohne hierzu zunachst ein Verfahren gegen den
EMITTENTEN einleiten zu mussen.

Steuern

Samtliche Zahlungen und Lieferungen in Bezug auf OPTIONSSCHEINE und/oder ZERTIFIKATE unter
dieser GARANTIE erfolgen frei von gegenwartigen und kunftigen Steuern, Abgaben,
Veranlagungen und behdrdlichen Gebuhren gleich welcher Art, die auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten bzw. veranlagt werden, und ohne einen Einbehalt oder Abzug fiir diese
bzw. aufgrund dieser, sofern ein solcher Einbehalt bzw. Abzug nicht gesetzlich vorgeschrieben
ist.

Anderungen

Anderungen dieser GARANTIE, durch die Interessen der BEGUNSTIGTEN beeintrachtigt werden,
gelten ausschlieRlich fir nach dem Datum der jeweiligen Anderungen begebene
OPTIONSSCHEINE und/oder ZERTIFIKATE.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand
Diese GARANTIE unterliegt deutschem Recht und ist nach deutschem Recht auszulegen.
Erflllungsort ist DUsseldorf, Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit der GARANTIE fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, o&ffentlich-
rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland ist Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland. Disseldorf ist
ausschlieBlicher Gerichtsstand fur alle gegen die GARANTIN angestrengten Klagen.

Disseldorf, 15. Juni 2023

HSBC Continental Europe S.A., Germany

Dusseldorf, 20. Juni 2023

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
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3. Offenzulegende Angaben zum Garantiegeber

Die Beschreibung und die Finanzinformationen der Garantin fir die Zwecke dieser
Wertpapierbeschreibung werden per Verweis einbezogen und bilden einen Teil dieser
Wertpapierbeschreibung (siehe Abschnitt 1ll. "2. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung
einbezogene Informationen").

4. Verfuigbare Dokumente

— Garantie der HSBC Continental Europe S.A., Paris, im Zusammenhang mit den von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH begebenen Wertpapieren - einsehbar (ber die Website
www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte
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V. Wertpapierbeschreibung fiir Nichtdividendenwerte fiir Kleinanleger gemaR Anhang 14 der
Delegierten Verordnung

1. Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstindigenberichte und
Billigung durch die zustandige Behorde

1.1. Verantwortung fiir die Angaben in der Wertpapierbeschreibung

HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich, handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung,
der HSBC Continental Europe S.A., Germany ("HBCE Germany") mit Sitz in 40549 Dusseldorf,
Hansaallee 3, Gbernimmt die Verantwortung fir die Angaben in der Wertpapierbeschreibung.

1.2. Erklarung der fiir die Wertpapierbeschreibung verantwortlichen Personen

HBCE Germany erklart, dass ihres Wissens nach die Angaben in der Wertpapierbeschreibung richtig
sind und dass die Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren
koénnten.

1.3. Erkldrungen oder Berichte von Sachverstandigen
Erkldrungen oder Berichte Sachverstandiger sind in dieser Wertpapierbeschreibung nicht enthalten.

1.4. Angaben von Seiten Dritter

In dieser Wertpapierbeschreibung wurden Angaben von Seiten Dritter ibernommen. Bei Wertpapieren,
die Wahrungsumrechnungen vorsehen, kann auf Internetseiten verwiesen werden, auf denen der
Wechselkurs veroffentlicht wird. Im Hinblick auf Angaben zum Basiswert wird auf Internetseiten
verwiesen, deren Inhalte

— als Informationsquelle fiir die Beschreibung des Basiswerts,

— Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts bzw.

— Informationen Uber die Volatilitdt des Basiswerts

herangezogen werden kdnnen.

Der Emittent und/oder die Garantin Gibernimmt keine Gewahrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Daten, die auf den Internetseiten (mit Ausnahme der Internetseite www.hsbc-
zertifikate.de und www.hsbc-zertifikate.de/emittent) dargestellt werden.

HBCE Germany bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden. Nach Wissen von
HBCE Germany und soweit fir sie aus den von diesen Dritten verdéffentlichten Angaben ersichtlich,
wurden die Angaben nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefihrend gestaltet. Die Quellen der
Angaben werden an den Stellen genannt, an denen die Angaben Gibernommen werden. D. h., die Quelle
wird in dieser Wertpapierbeschreibung ausdriicklich an der entsprechenden Stelle erwahnt (in Bezug
auf Angaben zum Basiswert siehe beispielsweise Abschnitt VI. 2.2.2 unter "Aktien"), an der auf diese
Angaben verwiesen wird, oder es wird erwahnt, dass die Quelle in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht wird.

1.5. Erklédrung zur Billigung der Wertpapierbeschreibung

HBCE Germany erklart, dass

a) diese Wertpapierbeschreibung durch die BaFin als zustandiger Behdérde gemaR Prospekt-
Verordnung gebilligt wurde,

b) die BaFin diese Wertpapierbeschreibung nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Kohdrenz gemaf Prospekt-Verordnung billigt,

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieser
Wertpapierbeschreibung sind, erachtet werden sollte und

d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen sollten.

2. Risikofaktoren

2.1. Wesentliche Risiken, die den angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapieren eigen sind

Die Ausfuhrungen zu den Risikofaktoren, die nach Auffassung des Emittenten fur die Wertpapiere
spezifisch und im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind,
finden sich im Abschnitt Il. der Wertpapierbeschreibung.
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3. Grundlegende Angaben

3.1. Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt

sind

Der Emittent, die Garantin bzw. die mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen sind taglich an

den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffméarkten tatig. Die dabei vom

Emittenten, von der Garantin bzw. von den mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen

verfolgten Interessen berlcksichtigen gegebenenfalls die Interessen der Wertpapierinhaber nicht oder

widersprechen ihnen. Die Interessen bzw. die daraus resultierenden Interessenkonflikte kénnen sich
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Somit kann es zu Interessenkonflikten zwischen
dem Emittenten, der Garantin bzw. den mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen und den

Wertpapierinhabern kommen. Nachfolgend genannte Interessen bzw. die Ausiibung der nachstehend

genannten Funktionen durch den Emittenten, die Garantin bzw. die mit dem HSBC-Konzern

verbundenen Unternehmen kdnnen den wirtschaftlichen Interessen der Wertpapierinhaber
entgegenlaufen:

— Beteiligungen an Unternehmen halten, auf die sich ein Basiswert bezieht;

— Ubernahme von verschiedenen Funktionen in Bezug auf einen Basiswert und dadurch unmittelbare
oder mittelbare Einflussnahme auf den Kurs eines Basiswerts, beispielweise durch die Berechnung
des Basiswerts;

— Tatigkeit als Konsortialbank, Geschaftsbank oder als Finanzberater im Rahmen einer Emission oder
eines Angebots von anderen Wertpapieren;

— Durchfuhrung weiterer Transaktionen, Geschaftsbeziehungen mit dem Emittenten des Basiswerts
oder der Ausubung anderer Funktionen;

— Abschluss von Geschaften mit direktem oder indirektem Bezug auf die Wertpapiere flir eigene
Rechnung oder fiir Kundenrechnung.

Die vorgenannten Interessen des Emittenten, der Garantin bzw. den mit dem HSBC-Konzern
verbundenen Unternehmen kénnen einen Einfluss auf den Wertpapieren unterliegenden Basiswert
haben. Dies kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und damit auf die Interessen der
Wertpapierinhaber auswirken.

Neben dem Emittenten bzw. der Garantin und/oder den mit dem HSBC-Konzern verbundenen
Unternehmen gibt es keine weiteren natirlichen oder juristischen Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind.

3.2. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Ertrage dienen ausschlieBlich der
Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten und/oder der HBCE
Germany.

4. Angaben lber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

Zum Zwecke

e einer Aufstockung des Angebotsvolumens bzw.

¢ eines erneuten 6ffentlichen Angebots

e der Fortfuhrung des 6ffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten Wertpapierbeschreibungen begebenen bzw. erneut offentlich

angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefiihrten Wertpapierbeschreibungen enthaltenen Angaben Uber die

anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapieren gemafl Artikel 19 der Prospekt-

Verordnung mittels Verweis als Bestandteil in diese Wertpapierbeschreibung (Wertpapierbeschreibung

vom 9. Oktober 2025) im vorliegenden Abschnitt V. 4. einbezogen:

— Abschnitt IV. 4., Seiten 43 bis 48 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 fiir Bonus-
Wertpapiere;

— Abschnitt V. 4., Seiten 419 bis 425 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt
geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) fiir Bonus-Wertpapiere;

— Abschnitt V. 4., Seiten 52 bis 58 aus der Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 fiir Bonus-
Wertpapiere;
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— Abschnitt V. 4., Seiten 51 bis 57 aus der Wertpapierbeschreibung vom 24. Oktober 2024 fiir Bonus-
Wertpapiere.

4.1. Angaben uber die Wertpapiere

a) Beschreibung der Art und der Gattung der Wertpapiere, die 6ffentlich angeboten und/oder
zum Handel zugelassen werden sollen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Bonus-Zertifikate, Capped Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-
Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate, Reverse Capped Bonus-Zertifikate und Reverse Bonus Plus-
Zertifikate.

Die vorstehend genannten Wertpapiere enthalten gegebenenfalls den Namenszusatz "Pro". Dieser
steht fir eine Barrierenbetrachtung am Bewertungstag. Beispiel: Capped Bonus Pro-Zertifikate.

Die Wertpapiere sind mit verschiedenen Ausstattungselementen (z.B. Reverse-Element) versehen.

Diese Wertpapiere gehoéren zur Gruppe der Anlageprodukte. Sie sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen.

Die Ausstattung der Wertpapiere ergibt sich aus dieser Wertpapierbeschreibung, einschlielich
samtlicher Nachtrage, in Verbindung mit den Endgultigen Bedingungen.

Die entsprechenden Endglltigen Bedingungen werden in Form eines gesonderten Dokuments
dargelegt.

Ein Formular fur die Endgultigen Bedingungen findet sich in diesem Abschnitt V. im Anschluss an die
Angebotskonditionen.

Emissionsspezifische Angaben, die erst kurz vor Veroffentlichung der Endgiltigen Bedingungen
festgelegt werden (beispielsweise WKN, Emissionswahrung), werden in den Endglltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Diese Wertpapierbeschreibung, einschlieBlich der Emissionsbedingungen, enthalt Optionen bzw.
Platzhalter, die, je nach Produkt und Emission, alternativ anwendbar sind bzw. ausgeflillt werden
kénnen. Sie sind durch eckige Klammern "[ 1" bzw. Platzhalter "e" besonders gekennzeichnet. Sie
werden bei Emission in den Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefilit.

Sofern in den Emissionsbedingungen

— (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten oder

— (i) in sich widerspruchliche oder llickenhafte Bestimmungen

enthalten sind, ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen
bzw. zu erganzen.

In den unter (ii) genannten Fallen sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zulassig, die unter
Bericksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Wertpapierinhaber zumutbar sind. Zumutbar
sind solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen, die die aus den Wertpapieren resultierende finanzielle
Position der Wertpapierinhaber nicht wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergédnzungen der
Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemal den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen
bekannt gemacht bzw. veroffentlicht.

Die Emissionsbedingungen kénnen eine Ersetzung des Emittenten und/oder der Garantin vorsehen.
Diese Klausel ist grundsatzlich bei Wertpapieren vorgesehen, die unter dieser Wertpapierbeschreibung
neu emittiert und angeboten werden. Fur Wertpapiere, die unter einem Vorganger-Basisprospekt ohne
solch eine Ersetzungsklausel emittiert worden sind und unter dieser Wertpapierbeschreibung (a) erneut
Offentlich angeboten werden oder (b) deren Offentliches Angebot fortgefihrt wird oder (c) deren
Angebotsvolumen erhdht wird, gilt diese Ersetzungsklausel nicht. Sofern die Emissionsbedingungen die
Ersetzung des Emittenten und/oder der Garantin vorsehen gilt: Der Emittent und/oder die Garantin sind
jederzeit berechtigt, sofern er/sie sich nicht mit einer Verpflichtung aus den Wertpapieren in Verzug
befindet/befinden, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber eine andere Gesellschaft an seine/ihre
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Stelle als neuer Emittent und/oder neue Garantin fiir alle Rechte und Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit den Wertpapieren mit schuldbefreiender Wirkung fiir den Emittenten und/oder die
Garantin einzusetzen. Im Falle einer Ersetzung ist der Emittent berechtigt, die Sammelurkunde bzw.
das Zentralregisterwertpapier und die Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
anzupassen, soweit dies erforderlich ist, um die Wirkungen der Ersetzung nachzuvollziehen.

b) Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (International Security Identification
Number) (ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)

Die entsprechende ISIN und/oder WKN des jeweiligen Wertpapiers wird in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber sowie des
Emittenten und der Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

4.3. Form der Wertpapiere
Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen.

Effektive Stlicke der Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Die Wertpapiere konnen als Sammelurkunden oder als Zentralregisterwertpapiere begeben werden.
Nach dem Emissionstermin (Verkaufsbeginn) findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises Uber die Hinterlegungsstelle statt.

(1) Sammelurkunden

Die Wertpapiere sind durch eine Sammelurkunde verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der
Clearstream Europe AG, (die "Hinterlegungsstelle" oder die "Verwahrstelle" im Sinne dieser
Wertpapierbeschreibung) hinterlegt.

Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde {bertragbar. Den
Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle Gbertragen werden kénnen. Aufierhalb des
Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt dies entweder unmittelbar Uber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfugen.

Der Emittent behalt sich vor, die mittels Sammelurkunde begebenen Wertpapiere ohne Zustimmung
des Wertpapierinhabers durch ein Zentralregisterwertpapier zu ersetzen, entsprechend den
Bestimmungen in § 6 Abs. 3 eWpG. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf der Internetseite
www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemaR den Emissionsbedingungen bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlicht.

(2) Zentralregisterwertpapiere

Die Wertpapiere werden als Zentralregisterwertpapiere in ein von der Clearstream Europe AG, (die
"Hinterlegungsstelle" oder die "Verwahrstelle" im Sinne dieser Wertpapierbeschreibung bzw. der
"Zentralverwahrer"” im Sinne des eWpG) gefiihrtes zentrales Register eingetragen.

Das zentrale Register wird von dem Zentralverwahrer gefuhrt. Der Zentralverwahrer ist als Inhaber der
Zentralregisterwertpapiere in das zentrale Register eingetragen (Sammeleintragung) und verwaltet die
Wertpapiere treuhanderisch fur die jeweiligen Wertpapierinhaber ohne selbst Berechtigter im Sinne von
§ 3 Abs. 2 eWpG zu sein. Zentralregisterwertpapiere in Sammeleintragung gelten per Gesetz als
Wertpapiersammelbestand. Ein Anspruch auf eine Einzeleintragung auf den Namen eines Berechtigten
besteht nicht. Die Miteigentumsanteile an dem Zentralregisterwertpapier werden in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen und Regeln des Zentralverwahrers bzw. des Clearing-Systems Ubertragen.

Der Emittent behalt sich vor, die als Zentralregisterwertpapier begebenen Wertpapiere ohne
Zustimmung des Wertpapierinhabers durch ein inhaltsgleiches in einer Sammelurkunde verbrieftes
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Wertpapier zu ersetzen, entsprechend den Bestimmungen in § 6 Abs. 3 eWpG. Eine entsprechende
Bekanntmachung wird auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemaR den
Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht. Auch kann — soweit
gesetzlich moglich — ein anderer Zentralverwahrer als registerfihrende Stelle von
Zentralregisterwertpapieren ausgewahlt werden. Der Zentralverwahrer wird in den jeweiligen
Emissionsbedingungen festgelegt.

4.4. Gesamtemissionsvolumen der offentlich angebotenen/zum Handel zugelassenen
Wertpapiere

Das Angebotsvolumen (Gesamtistlickzahl) einer Emission wird jeweils vor dem ersten o6ffentlichen
Angebot festgelegt. Das Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden
Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Das Emissionsvolumen (tatsachlich emittierte Stiickzahl) der begebenen Wertpapiere ist abhangig von
der Nachfrage nach den jeweils angebotenen Wertpapieren. Vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines
(Teil-)Ruckkaufs der betreffenden Emission, ist das Emissionsvolumen auf das Angebotsvolumen
begrenzt.

Eine Zusage zum Erwerb oder zur Zeichnung der Wertpapiere kann innerhalb von bis zu zwei
Arbeitstagen nach Hinterlegung des Emissionsvolumens der 6ffentlich anzubietenden Wertpapiere
widerrufen werden.

Im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens von unter dieser Wertpapierbeschreibung
begebenen Wertpapieren wird das Gesamt-Angebotsvolumen in den Endgiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

4.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Wertpapieremission (die "Emissionswdhrung”) wird in den Endgiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

4.6. Relativer Rang der Wertpapiere

4.6.1. Art der Verbindlichkeit

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen. Sie begriinden (vorbehaltlich
der Garantie) unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Diese sind
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig. Ausgenommen sind solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

4.6.2. Garantie und Riickgriff auf den Emittenten

Die Zahlungs- und Lieferverpflichtungen des Emittenten unter den Emissionsbedingungen sind durch
eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie der Garantin garantiert. Der Emittent und die Garantin
haben einen Garantievertrag zugunsten der Wertpapierinhaber geschlossen, infolgedessen die
Garantin zur Erflllung aller Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren gegeniber den
Wertpapierinhabern verpflichtet ist. Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere sehen vor, dass die
Anspriche der Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren in der Hohe erléschen, wie sie von der
Garantin unter der Garantie erfillt wurden. Daher ist der Rickgriff auf den Emittenten auf tatsachlich
nicht erhaltene Erlése beschrankt. Vor diesem Hintergrund steht die Erfillung der Pflichten des
Emittenten unter den Wertpapieren im direkten Zusammenhang mit der Zahlungsfahigkeit der Garantin.

4.6.3. Glaubigerbeteiligung im Hinblick auf Verpflichtungen der Garantin

Falls

— die Malgebliche Abwicklungsbehérde (wie nachstehend definiert) ihre Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung (wie nachstehend definiert) auf Verpflichtungen der Garantin ausibt; und

— diese Ausiibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung zu einer Herabschreibung oder Entwertung
des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags der Verbindlichkeiten der Garantin unter der
Garantie gegeniber den Wertpapierinhabern (die "Garantieverpflichtungen") oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen und/oder einer
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Umwandlung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags der Garantieverpflichtungen oder
eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person fihrt,
einschlieBlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer solchen
Befugnis zur Glaubigerbeteiligung,

dann werden die Verbindlichkeiten des Emittenten gegenuber den Wertpapierinhabern unter den
Wertpapieren entsprechend der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung beschrankt und herabgeschrieben.

"Befugnis zur Glaubigerbeteiligung" bezeichnet die von Zeit zu Zeit bestehende Herabschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnis (einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf jegliche Befugnis zur
Erganzung oder Anderung der Falligkeit von geeigneten Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts, die Anpassung der zu zahlenden Zinsen unter den geeigneten Verbindlichkeiten
sowie die Anderung des Zinszahlungstags, einschlieRlich der Befugnis, einen voriibergehenden
Zahlungsaufschub zu gewahren) gemalk und in Ubereinstimmung mit allen in Frankreich geltenden
Gesetzten, Vorschriften oder Anforderungen:

a) in Bezug auf die Umsetzung der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
(Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung ("BRRD"), einschlieRlich, jedoch nicht
beschrankt auf Verordnungen Nr. 2015-1024 vom 20. August 2015 und Nr. 2020-1636 vom 21.
Dezember 2020 sowie jedes andere Gesetz oder jede andere Verordnung in Bezug auf die
Umsetzung der BRRD ("Franzosische BRRD Verordnungen") in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung und den daraus hervorgehenden Instrumenten, Regeln und Standards; und

b) die sich auf Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM Verordnung") in der jeweils geltenden
Fassung beziehen oder sie begriinden, in jedem Fall, gemaR® der Verpflichtungen eines
beaufsichtigten Unternehmens (oder eines verbundenen Unternehmens eines beaufsichtigten
Unternehmens) reduziert (einschlief3lich auf null), annulliert, modifiziert oder umgeandert, in
Aktien oder andere Wertpapiere oder andere Verpflichtungen eines beaufsichtigten
Unternehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden kdénnen.

Ein Verweis auf ein "beaufsichtigtes Unternehmen" bezieht sich auf jedes Unternehmen, auf das fur die
Zwecke von (a) die Franzdsische BRRD Verordnungen und fiir die Zwecke von (b) die SRM-Verordnung
Anwendung finden, was in jedem Fall bestimmte Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und bestimmte
Unternehmen ihrer Mutter- oder Holdinggesellschaften einschlief3t.

Die "MaRgebliche Abwicklungsbehorde"”, die Autorité de contrdle prudentiel et de résolution — ACPR,
ist eine Behorde, die zur Ausliibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung berechtigt ist.

Nach Auslibung einer Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die MaRgebliche Abwicklungsbehdrde
wird eine Rickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung von Zinsen auf die
Wertpapiere (in der Hohe, die dem Umfang der von der Ausiibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung
betroffenen Verpflichtung der Garantin unter der Garantie entspricht) nicht fallig und zahlbar, es sei
denn, eine solche Rilckzahlung oder Zahlung hatte auch durch die Garantin nach den zu diesem
Zeitpunkt flr Zahlungen auf erstrangige unbesicherte Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen und
Verordnungen vorgenommen werden durfen, sofern die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere
gewesen ware, und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend geandert.

4.7. Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, einschlieBlich etwaiger
Beschrankungen und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Bonus-Wertpapiere sind mit verschiedenen Ausstattungselementen versehen. Der
Wertpapierinhaber kann ausschlief3lich Rechte aus diesen Wertpapieren geltend machen.

Diese Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers

— die Zahlung eines Einldsungsbetrags (bei Einldsungsart Zahlung) oder

— die Zahlung eines Einlésungsbetrags oder Lieferung des Liefergegenstands (bei Einlésungsart
Zahlung oder Lieferung)

zu verlangen.
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In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht flir den Wertpapierinhaber. Dies gilt auch, wenn ein
negativer Einldsungsbetrag ermittelt wird. In diesem Fall verfallen die Wertpapiere wertlos.

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

4.8. Nominaler Zinssatz; Bestimmungen zur Zinsschuld; Datum, ab dem die Zinsen féllig werden;
Zinsfélligkeitstermine; Giiltigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

Die Bonus-Wertpapiere sehen keine Zahlung von Zinsen und/oder Zinsbetragen vor. Diese Wertpapiere
verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen.

Sie verbriefen keinen Anspruch auf andere (periodische) Ausschittungen, beispielsweise
Dividendenzahlungen. Sie werfen keinen laufenden Ertrag ab.

Die Vorlegungsfrist gemall § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Wertpapiere wird auf 10 Jahre
abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist
zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

4.9. Falligkeitstermin; Detailangaben zu den Tilgungsmaéglichkeiten, einschlieBlich der
Riickzahlungsverfahren

a) Falligkeitstermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am Einlésungstermin (Falligkeitstermin). Der
Einlésungstermin wird in den Endgltigen Bedingungen veréffentlicht.

b) Detailangaben zu den Tilgungsmaoglichkeiten, einschlieBlich der Riickzahlungsverfahren
Die Einlésung der Wertpapiere erfolgt am Einldsungstermin regelmafig in Abhangigkeit
— des am Bewertungstag festgestellten Referenzpreises
e des Basiswerts bzw.
e des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
und
— unter Berlicksichtigung des Vor- bzw. Nichtvorliegens eines Schwellenereignisses.

Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse Bonus-Zertifikate und Reverse Bonus Plus-
Zertifikate: Mit Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des
Bonusbetrags.

Capped Bonus-Zertifikate und Reverse Capped Bonus-Zertifikate: Mit Eintritt des Schwellenereignisses
erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags.

Die Einlésung der Wertpapiere erfolgt durch

— Zahlung eines Einlésungsbetrags (bei Einlésungsart Zahlung) bzw.

— Zahlung eines Einlésungsbetrags oder Lieferung des Liefergegenstands (bei Einldsungsart Zahlung
oder Lieferung).

Eine Beschreibung der Ertragsmodalitdten bei den Wertpapieren findet sich unter 2.1.4. im Abschnitt
VI. Eine Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir die Wertpapiere findet sich unter 2.1.3. im
Abschnitt VI.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein aul3erordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung zahlt der Emittent einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegt. Die Laufzeit
dieser Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen
Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kuindigungsbetrags.

4.10. Angabe der Rendite; Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite

Die Wertpapiere werden nicht verzinst. Angaben zur Rendite nebst einer Beschreibung der Methode
zur Berechnung der Rendite kbnnen daher nicht gemacht werden.
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4.11. Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten
Es gibt keinen gemeinsamen Vertreter im Sinne des Schuldverschreibungsgesetzes.

4.12. Angabe der Beschliisse, Erméachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die Wertpapiere
geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen

Die Wertpapiere werden im Rahmen des satzungsmafligen Unternehmensgegenstands
(Emissionstatigkeit) auf Grundlage eines internen Beschlusses des Emittenten begeben. Der jeweilige
der Emission zugrundeliegende Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns vom Emittenten gefasst.
Sofern der Beschluss an einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses in den
Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht.

4.13. Emissionstermin
Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) wird in den Endglltigen Bedingungen veréffentlicht. Der
Verkaufsbeginn gilt im Falle eines Angebots der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist.

Die Zeichnungsfrist wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Die Zeichnungsfrist gilt im Falle
eines Angebots der Wertpapiere mit Zeichnung. Der letzte Tag der Zeichnungsfrist ist der
voraussichtliche Emissionstermin.

4.14. Beschreibung aller etwaigen Beschrinkungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei Gibertragbar.

4.15. Warnhinweis zur Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers

Die Wertpapiere und etwaige Ertrage unterliegen der Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des
Anlegers und des Grundungsstaats des Emittenten. Diese kdnnten sich auf die Ertrage aus den
Wertpapieren auswirken.

Der Emittent und/oder die Garantin Ubernimmt keine Verantwortung flr den Steuerabzug bzw. die
Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Im Falle der Lieferung franzdsischer Aktien muss der Wertpapierinhaber die franzdsische
Finanztransaktionssteuer zahlen. Dies vermindert seinen Gewinn und erhoht seinen Verlust.

Ferner ist die Einfiihrung einer europaischen Finanztransaktionssteuer geplant. U.a. in Deutschland soll
zukilinftig eine Finanztransaktionssteuer Kaufe und Verkaufe von Aktien betreffen. Die von der
Europaischen Kommission vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kénnte
nach ihrer Einfihrung auf Transaktionen mit diesen Wertpapieren Anwendung finden.

4.16. Angabe des Anbieters der Wertpapiere
Der Emittent ist der Anbieter der Wertpapiere.
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5. Konditionen des o6ffentlichen Angebots von Wertpapieren

5.1. Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fiir die

Antragstellung

5.1.1. Angebotskonditionen

Zum Zwecke

o einer Aufstockung des Angebotsvolumens bzw.

e eines erneuten 6ffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten Wertpapierbeschreibungen begebenen bzw. erneut 6ffentlich

angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefihrten Wertpapierbeschreibungen enthaltenen

Emissionsbedingungen gemal Artikel 19 Prospekt-Verordnung als Bestandteil in diese

Wertpapierbeschreibung (Wertpapierbeschreibung vom 9. Oktober 2025) im vorliegenden Abschnitt V.

5.1.1. einbezogen:

— Abschnitt IV. 5.1.1., die auf den Seiten 49 bis 106 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3. November
2021 fir Bonus-Wertpapiere aufgeflihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 426 bis 486 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3.
November 2022 (zuletzt gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) fur Bonus-
Wertpapiere aufgefuhrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 59 bis 119 aus der Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober
2023 fir Bonus-Wertpapiere aufgeflihrten Emissionsbedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 58 bis 119 aus der Wertpapierbeschreibung vom 24. Oktober
2024 fir Bonus-Wertpapiere aufgeflihrten Emissionsbedingungen.

Zum Zwecke

e der Fortfihrung des éffentlichen Angebots

von unter den nachfolgend genannten Wertpapierbeschreibungen begebenen bzw. erneut offentlich

angebotenen Wertpapieren,

werden die in den nachfolgend aufgefiihrten Wertpapierbeschreibungen enthaltenen Angaben Uber die

anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere gemafl Artikel 19 der Prospekt-

Verordnung per Verweis als Bestandteil in diese Wertpapierbeschreibung (Wertpapierbeschreibung

vom 9. Oktober 2025) im vorliegenden Abschnitt V. 5.1.1. einbezogen:

— Abschnitt IV. 5.1.1., die auf den Seiten 49 bis 106 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3. November
2021 fur Bonus-Wertpapiere aufgefihrten Emissionsbedingungen sowie das auf den Seiten 107 bis
116 der Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2021 fir Bonus-Wertpapiere aufgefiihrte
Formular fir die endgultigen Bedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 426 bis 486 aus der Wertpapierbeschreibung vom 3.
November 2022 (zuletzt geadndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023) fir Bonus-
Wertpapiere aufgefiihrten Emissionsbedingungen sowie das auf den Seiten 487 bis 496 der
Wertpapierbeschreibung vom 3. November 2022 (zuletzt gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Juni 2023) fur Bonus-Wertpapiere aufgefuhrte Formular fiir die endgiltigen Bedingungen,;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 59 bis 119 aus der Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober
2023 fur Bonus-Wertpapiere aufgefuihrten Emissionsbedingungen sowie das auf den Seiten 120 bis
129 der Wertpapierbeschreibung vom 26. Oktober 2023 fir Bonus-Wertpapiere aufgefiihrte
Formular fir die endglltigen Bedingungen;

— Abschnitt V. 5.1.1., die auf den Seiten 58 bis 119 aus der Wertpapierbeschreibung vom 24. Oktober
2024 fur Bonus-Wertpapiere aufgefihrten Emissionsbedingungen sowie das auf den Seiten 120 bis
129 der Wertpapierbeschreibung vom 24. Oktober 2024 fir Bonus-Wertpapiere aufgefiihrte
Formular fir die endgultigen Bedingungen.

[Emissionsbedingungen
fur die [Gegebenenfalls Marketingnamen einfiigen: o] [Bonus-Zertifikate] [Capped Bonus-
Zertifikate] [Bonus Plus-Zertifikate] [Reverse Bonus-Zertifikate] [Reverse Capped Bonus-
Zertifikate] [Reverse Bonus Plus-Zertifikate] [Worst-of]
bezogen auf [Aktien] [aktiendahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes]
[indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [Edelmetalle] [Wahrungswechselkurse
[gegebenenfalls Bezeichnung einfiigen, beispielsweise: ["EUR Bull/lUSD Bear"] ["USD Bull/EUR
Bear"] ["[Alternativen Wihrungskiirzel einfiigen: o] [Bull] [Bear]"]]]
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(1)

[(Einldsungsart Zahlung)]
[(Einldsungsart Zahlung oder Lieferung)]
[mit Wahrungsabsicherung (Quanto)]
[mit Wahrungsumrechnung]
-WKN e -

-ISIN e -

§ 1

Verbriefung und Lieferung der Wertpapiere, Garantie, Glaubigerbeteiligung

Die Zertifikate (das "Zertifikat" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen Zertifikate die
"Zertifikate" oder die "Wertpapiere"') werden durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH,
Dusseldorf, (der "Emittent") begeben.

[Anwendbar sofern die Wertpapiere als Sammelurkunden verbrieft werden:

(2)

Die Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Inhaber-Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") verbrieft, die bei [der Clearstream Europe AG] [e] (["Clearstream" oder] die
"Hinterlegungsstelle") hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Wertpapiere kann wahrend der
gesamten Laufzeit nicht verlangt werden; effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Den
Inhabern der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
Hinterlegungsstelle und aufterhalb der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die
Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen, Gbertragen werden kénnen. Die
kleinste handel- und Ubertragbare Einheit ist ein Zertifikat.

[Der Emittent behalt sich vor, die mittels Sammelurkunde begebenen Wertpapiere ohne
Zustimmung des Wertpapierinhabers durch ein inhaltsgleiches elektronisches Wertpapier in Form
des Zentralregisterwertpapiers (das "Zentralregisterwertpapier") zu ersetzen. Der Emittent wird
die Ersetzung unverziglich unter der in § e genannten Internetadresse oder unter einer gemafn
§ e bekannt gemachten Nachfolgeadresse veréffentlichen.]]

[Anwendbar sofern die Wertpapiere als Zentralregisterwertpapiere verbrieft werden:

()

©)

Die Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit als elektronisches Wertpapier in Form des
Zentralregisterwertpapiers (das "Zentralregisterwertpapier") verbrieft, das bei [der Clearstream
Europe AG] [e] (['Clearstream” oder] die "Hinterlegungsstelle") registriert ist. Die
Hinterlegungsstelle ist als Inhaber in das zentrale Register eingetragen (Sammeleintragung) und
verwaltet die Wertpapiere treuhanderisch fir die jeweiligen Berechtigten aus den Wertpapieren
(die "Wertpapierinhaber"), ohne selbst Berechtigter zu sein. Zentralregisterwertpapiere in
Sammeleintragung gelten per Gesetz als Wertpapiersammelbestand. Die Wertpapierinhaber
gelten als Miteigentiimer nach Bruchteilen an dem Zentralregisterwertpapier. Ein Anspruch auf
eine Einzeleintragung auf den Namen eines Berechtigten besteht nicht; einzelne
Wertpapierurkunden werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere kdnnen in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auferhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die lber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle
verfligen, Ubertragen werden. Die kleinste handel- und Ubertragbare Einheit ist ein Zertifikat. Der
Emittent behalt sich vor, das Zentralregisterwertpapier ohne Zustimmung des Wertpapierinhabers
durch ein inhaltsgleiches mittels Urkunde begebenes und in einer Inhaber-Sammelurkunde
verbrieftes Wertpapier (die "Sammelurkunde") zu ersetzen. Der Emittent wird die Ersetzung
unverziglich unter der in § e genannten Internetadresse oder unter einer gemafl § e bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen.]

HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich (die "Garantin"), handelnd unter der Firma ihrer
Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany ("HBCE Germany"), mit der
Geschaftsanschrift Hansaallee 3, 40549 Disseldorf, hat eine unbedingte und unwiderrufliche

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhangig von der Nachfrage nach den angebotenen Zertifikaten, aber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Ruickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den fir die
betreffende Emission zu erstellenden Endgultigen Bedingungen zu dieser Wertpapierbeschreibung fiir einen Basisprospekt verdffentlicht.
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Garantie (die "Garantie") fir die ordnungsgemale und plnktliche Erfillung aller
Lieferverpflichtungen sowie der Zahlung aller Kapital-, Zins- und sonstigen zahlbaren Betrage
gegenuber den Wertpapierinhabern gemall den Emissionsbedingungen der Wertpapiere
Ubernommen. Die Garantie stellt einen Vertrag zugunsten der Wertpapierinhaber als beglnstigte
Dritte im Sinne des § 328 Abs. 1 BGB dar, der jedem Wertpapierinhaber das Recht gibt, die
Garantin unmittelbar aus der Garantie auf Erfullung in Anspruch zu nehmen und Anspriche aus
der Garantie unmittelbar gegen die Garantin durchzusetzen. Abschriften der Garantie sind bei
der Zweigniederlassung der Garantin, der HSBC Continental Europe S.A., Germany, Hansaallee
3, 40549 Dusseldorf, kostenlos erhaltlich. Eine Zahlung der Garantin auf eine Forderung der
Wertpapierinhaber gegen die Garantin bewirkt eine Kiirzung der entsprechenden Forderung
unter den Wertpapieren gegen den Emittenten in der jeweiligen Hohe.

Falls die MalRgebliche Abwicklungsbehdrde (wie nachstehend definiert) ihre Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung (wie nachstehend definiert) auf Verpflichtungen der Garantin austbt und
diese Ausubung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung zu einer Herabschreibung oder
Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags der Verbindlichkeiten der Garantin
unter der Garantie gegenuber den Wertpapierinhabern (die "Garantieverpflichtungen") oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen und/oder einer
Umwandlung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags der Garantieverpflichtungen oder
eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf die Garantieverpflichtungen in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person
fihrt, einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer
solchen Befugnis zur Glaubigerbeteiligung, dann werden die Verbindlichkeiten des Emittenten
gegenuber den Wertpapierinhabern unter den Wertpapieren beschrankt und herabgeschrieben
auf die Kapital- und/oder Zinsbetrage, die die Wertpapierinhaber erhalten hatten, und/oder den
Wert der Aktien oder anderer Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der Garantin oder einer
anderen Person, die den Wertpapierinhabern geliefert worden waren, wenn die Wertpapiere
unmittelbar von der Garantin selbst begeben und samtliche Verbindlichkeiten unter den
Wertpapieren entsprechend direkt von der Austbung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung
betroffen worden wéaren.

"Befugnis zur Glaubigerbeteiligung" bezeichnet die von Zeit zu Zeit bestehende
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis (einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf
jegliche Befugnis zur Ergéanzung oder Anderung der Falligkeit von geeigneten Verbindlichkeiten
eines in Abwicklung befindlichen Instituts, die Anpassung der zu zahlenden Zinsen unter den
geeigneten Verbindlichkeiten sowie die Anderung des Zinszahlungstags, einschlieRlich der
Befugnis, einen vorlbergehenden Zahlungsaufschub zu gewahren) gemaR wund in
Ubereinstimmung mit allen in Frankreich geltenden Gesetzten, Vorschriften oder Anforderungen:
(a) in Bezug auf die Umsetzung der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
(Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung ("BRRD"), einschlielich, jedoch nicht
beschrankt auf Verordnungen Nr. 2015-1024 vom 20. August 2015 und Nr. 2020-1636 vom 21.
Dezember 2020 sowie jedes andere Gesetz oder jede andere Verordnung in Bezug auf die
Umsetzung der BRRD ("Franzésische BRRD Verordnungen") in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung und den daraus hervorgehenden Instrumenten, Regeln und Standards und
(b) die sich auf Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM Verordnung") in der jeweils geltenden
Fassung beziehen oder sie begriinden, in jedem Fall, gemaR der die Verpflichtungen eines
beaufsichtigten Unternehmens (oder eines verbundenen Unternehmens eines beaufsichtigten
Unternehmens) reduziert (einschlieBlich auf null), annulliert, modifiziert oder umgeéandert, in
Aktien oder andere Wertpapiere oder andere Verpflichtungen eines beaufsichtigten
Unternehmens oder einer anderen Person umgewandelt werden kdénnen.

Ein Verweis auf ein "beaufsichtigtes Unternehmen" bezieht sich auf jedes Unternehmen, auf das
fur die Zwecke von (a) die Franzésische BRRD Verordnungen und fiir die Zwecke von (b) die
SRM-Verordnung Anwendung finden, was in jedem Fall bestimmte Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen und bestimmte Unternehmen ihrer Mutter- oder Holdinggesellschaften
einschlie3t. Die "MaRgebliche Abwicklungsbehoérde" ist eine Behdrde, die zur Ausutbung der
Befugnis zur Glaubigerbeteiligung berechtigt ist.
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Nach Auslbung einer Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die Malgebliche
Abwicklungsbehorde wird eine Riickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung
von Zinsen auf die Wertpapiere (in der Hohe, die dem Umfang der von der Ausiibung der Befugnis
zur Glaubigerbeteiligung betroffenen Verpflichtung der Garantin unter der Garantie entspricht)
nicht fallig und zahlbar, es sei denn, eine solche Rickzahlung oder Zahlung hatte auch durch die
Garantin nach den zu diesem Zeitpunkt fur Zahlungen auf erstrangige unbesicherte
Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen und Verordnungen vorgenommen werden dirfen, sofern
die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere gewesen ware, und die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend geandert. Der Emittent wird
nach Kenntniserlangung von der Ausiibung der Befugnis zur Glaubigerbeteiligung durch die
MaRgebliche Abwicklungsbehdérde auf die Garantieverpflichtungen die Wertpapierinhaber
unverzuglich geman § e benachrichtigen.

Die in diesem Absatz (4) beschriebene Herabschreibung oder Anderung im Hinblick auf die
Wertpapiere stellt keinen Kiindigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere
gelten weiterhin in Bezug auf den verbleibenden Nennbetrag bzw. den ausstehenden zahlbaren
Betrag beziiglich der Wertpapiere, vorbehaltlich einer Anderung des Betrags der zahlbaren
Zinsen zur Beriicksichtigung der Herabschreibung des Nennbetrags und weiterer Anderungen
der Emissionsbedingungen, die die Maligebliche Abwicklungsbehdérde mdoglicherweise gemaf
den geltenden Gesetzen und Verordnungen in Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich

ansassigen Banken, Bankkonzernen, Kreditinstituten und/oder Investmentunternehmen
beschlief3t.
§2
Definitionen

[Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert:

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:

"Basiswert":
"ISIN":
["Emittent des Basiswerts":

["Wahrung des Basiswerts":

['Liefergegenstand”:
["Emittent Liefergegenstand™:
['ISIN Liefergegenstand":
["Wahrung Liefergegenstand”:

['Relevante Referenzstelle
Liefergegenstand™:
['Referenzpreis Liefergegenstand™:

[llCapll:
['Bonuslevel”:

["Fremdwahrung [A]":
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o ("o") [(wobei [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfiigen: o] [Zahl und Einheit
der Wahrung einfiigen: e] entspricht)] [,
aufgrund der Quanto-Struktur entspricht

[Zahl und Einheit des Basiswerts
einfiigen: e] [Zahl und Einheit der
Wéhrung einfiigen: o]];]

o]

o]

o]

e [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts
einfligen: ] [Zahl und Einheit der Wahrung
einfligen: o] entspricht);]]
o]

o]
o]
o,



["Fremdwahrung B":
"Emissionswahrung":
['Relevante Referenzstelle":
['Relevante Terminborse™:
["Fondsgesellschaft":

[Bonus-Zertifikate, Reverse Bonus-
Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate, Reverse
Bonus Plus-Zertifikate: "Bonusbetrag":
[Capped Bonus-Zertifikate, Reverse Capped
Bonus-Zertifikate, Bonus Plus-Zertifikate,
Reverse Bonus Plus-Zertifikate:
"Hochstbetrag":

["Bezugsverhaltnis":

["Startniveau™

[Reverse-Wertpapiere:
"Reverselevel":
["Nominalbetrag":

"Referenzpreis":
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]
o ("e");
o]
o]
o]
o]

o]

o]
o]
o]
o]
[e] [(wobei [Zahl und Einheit des
Basiswerts einfiigen: o] [Zahl und Einheit
der Wahrung einfiigen: e] entspricht)] [,
aufgrund der Quanto-Struktur entspricht
[Zahl und Einheit des Basiswerts

einfiigen: e] [Zahl und Einheit der
Wiéhrung einfiigen: o]]

[Basiswert Wédhrungswechselkurse
"EUR/Fremdwéhrung”:

entspricht dem Fremdwahrungs-Kurs je [e]
[1,00] EUR, wie er am Bewertungstag auf
[der Internetseite
https://www.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks/wme-refinitiv-fx-
benchmarks unter 2pm CET Fix] [der
Internetseite https://www.Iseg.com/en/ftse-
russell/benchmarks/wmr-fx-benchmarks
unter "2pm CET Fix"] [e] (die
"Publikationsseite") [von Refinitiv] [von
London Stock Exchange Group (‘LSEG”)]
[e] (die "Publikationsstelle") (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle) verdffentlicht wird.

Wenn der Referenzpreis nicht mehr
regelmafig auf  der  vorgenannten
Publikationsseite veroéffentlicht wird, wird der
Emittent eine andere Publikationsseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der der Referenzpreis
regelmafig verdffentlicht wird, bestimmen.]
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[Basiswert Wédhrungswechselkurse
"Fremdwéhrung A/Fremdwéhrung B":
entspricht dem
Fremdwahrung A/Fremdwahrung B-Kurs,

d. h. dem Fremdwahrung B-Kurs je [1] [e]
Fremdwahrung A, der sich aus dem
Fremdwdhrung B-Kurs je [1,00] [e]
Fremdwahrung [A], dividiert durch den
Fremdwahrung A-Kurs je [e] [1,00] EUR
ergibt, wie sie am Bewertungstag auf [der
Internetseite
https://www.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks/wme-refinitiv-fx-
benchmarks unter 2pm CET Fix] [der
Internetseite https://www.Iseg.com/en/ftse-
russell/benchmarks/wmr-fx-benchmarks
unter "2pm CET Fix"] [e] (die
"Publikationsseite") [von Refinitiv] [von
London Stock Exchange Group (“‘LSEG”)]
[e] (die "Publikationsstelle") (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle) veroffentlicht werden.
Wenn der Fremdwahrung B-Kurs je [e]
[1,00] EUR und/oder der
Fremdwahrung A-Kurs je [e] [1,00] EUR
nicht mehr regelmafig auf der vorgenannten
Publikationsseite veroffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Publikationsseite
der vorgenannten Publikationsstelle oder
eine  Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der der
Fremdwahrung B-Kurs je [e] [1,00] EUR
und/oder der Fremdwahrung A-Kurs je [e]
[1,000 EUR regelmalBig verdffentlicht
werden, bestimmen.]

[Basiswert Wéhrungswechselkurse
"Fremdwéahrung/EUR":

entspricht dem Wert 1, dividiert durch den
Fremdwahrungs-Kurs je [e] [1,00] EUR am
Bewertungstag, wie er auf [der Internetseite
https://www.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-
benchmarks unter 2pm CET Fix] [der
Internetseite https://www.lseg.com/en/ftse-
russell/benchmarks/wmr-fx-benchmarks
unter "2pm CET Fix"] [e] (die
"Publikationsseite") [von Refinitiv] [von
London Stock Exchange Group (‘LSEG”)]
[e] (die "Publikationsstelle") (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle) veréffentlicht wird;

Wenn der Fremdwahrungs-Kurs je [e] [1,00]
EUR nicht mehr regelmalig auf der




"Barriere":

["Schwellenereignis":
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vorgenannten Publikationsseite
verdffentlicht wird, wird der Emittent eine
andere Publikationsseite der vorgenannten

Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der der

Fremdwahrungs-Kurs je [e] [1,00] EUR
regelmafig verdffentlicht wird, bestimmen.];
o

[mit Beobachtungsperiode: gilt als
eingetreten, wenn wahrend der
Beobachtungsperiode [ein von  der
Relevanten Referenzstelle festgestellter [e-
]JKurs des Basiswerts] [alternativen Kurs
beschreiben/benennen, der fiir das
Schwellenereignis maBgeblich ist: e]
[anwendbar, sofern die Feststellung des

Schwellenereignisses unter
Bezugnahme von auf einer
Publikationsseite verdffentlichten

Kursen erfolgt: [ein [e-]Kurs des
Basiswerts, wie er auf der [Internetseite]
[Bildschirmseite] [e] (die
"Publikationsseite") [von []1] (die
"Publikationsstelle")] [alternativen Kurs
beschreiben/benennen, sofern
Bezugnahme auf eine Publikationsseite
erfolgt: o] (oder einer etwaigen
Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle) verdéffentlicht wird] der
Barriere entspricht oder diese
unterschreitet; der Emittent wird den Eintritt
des Schwellenereignisses unverziglich
nach dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemal [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen; [anwendbar, sofern die
Feststellung des Schwellenereignisses
unter Bezugnahme von auf einer
Publikationsseite verdffentlichten
Kursen erfolgt: wenn [Kurs
beschreiben/benennen, der fiir das
Schwellenereignis maBgeblich ist: e]
nicht mehr regelmaRig auf der vorgenannten
Publikationsseite veroffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der die [Kurs
beschreiben/benennen, der fiir das
Schwellenereignis maBgeblich ist: e]
regelmafig veroffentlicht werden, zur
Ermittlung des Schwellenereignisses
bestimmen;]




[Reverse-Wertpapiere:
"Schwellenereignis™:
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[Referenzpreis am Bewertungstag: gilt als
eingetreten, wenn der [von der Relevanten
Referenzstelle] am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet; der Emittent wird den Eintritt
des Schwellenereignisses unverziglich
nach dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemal [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
verodffentlichen;]]

[mit Beobachtungsperiode: gilt als
eingetreten, wenn wahrend der
Beobachtungsperiode [ein  von  der
Relevanten Referenzstelle festgestellter [e-
]JKurs des Basiswerts] [alternativen Kurs
beschreiben/benennen, der fiir das
Schwellenereignis maBgeblich ist: e]
[anwendbar, sofern die Feststellung des

Schwellenereignisses unter
Bezugnahme von auf einer
Publikationsseite verdffentlichten

Kursen erfolgt: [ein [e-]Kurs des
Basiswerts, wie er auf der [Internetseite]
[Bildschirmseite] [e] (die
"Publikationsseite") [von []1] (die
"Publikationsstelle")] [alternativen Kurs
beschreiben/benennen, sofern
Bezugnahme auf eine Publikationsseite
erfolgt: o] (oder einer etwaigen

Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen

Publikationsstelle) veroffentlicht wird] der
Barriere entspricht oder diese Uberschreitet;
der Emittent wird den Eintritt des
Schwellenereignisses unverziglich nach
dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen;

[anwendbar, sofern die Feststellung des

Schwellenereignisses unter
Bezugnahme von auf einer
Publikationsseite veréffentlichten
Kursen erfolgt: wenn [Kurs

beschreiben/benennen, der fiir das
Schwellenereignis maBgeblich ist: e]
nicht mehr regelmaRig auf der vorgenannten
Publikationsseite veroffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der die [Kurs
beschreiben/benennen, der fiir das



["Beobachtungsperiode":

Schwellenereignis maBgeblich ist: e]
regelmafig verdffentlicht werden, zur
Ermittlung des Schwellenereignisses
bestimmen;]]

[Referenzpreis am Bewertungstag: gilt als
eingetreten, wenn der [von der Relevanten
Referenzstelle] am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
der Barriere entspricht oder diese
Uberschreitet; der Emittent wird den Eintritt
des Schwellenereignisses unverziglich
nach dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemal [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
verodffentlichen;]]

[entspricht dem Zeitraum vom e (der
"Beginn der Beobachtungsperiode")
(einschlieBlich) bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag (einschlief3lich) [(das "Ende
der Beobachtungsperiode™)]]

[entspricht dem  Zeitraum vom e
(einschlief3lich) [(der "Beginn der
Beobachtungsperiode")] bis zum e
(einschlief3lich) [(das "Ende der
Beobachtungsperiode™)]]]

[Wertpapiere bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of):

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:

"Emissionswahrung":
[Bonus-Zertifikate,
"Bonusbetrag":
["Nominalbetrag":
[Capped Bonus-Zertifikate, ,
Zertifikate,: "Hochstbetrag":

Bonus

Plus-Zertifikate,:

Bonus Plus-
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"Basiswerte" | ['Relevante "Referenzp | ["Startniveaus | "Barriere | ['Bezugsv | ["Liefergeg
Referenzstell | reise” "] n" erhéltnisse | enstande"]
["Emittenten | en"] ["Reverselevel "] ["Emittent]
Basiswerte"] " en]
["Relevante ["Caps"] Liefergege
["ISIN"] Terminborse ["Bonuslevel"] nstande"]
n"] ["ISIN
["Wahrungen Liefergege
Basiswerte"] | ["Fondsges nstande"]
ellschaft"] ["Wahrung
[en]
Liefergege
nstande"]
["Relevant
e
Referenzst
elle[n]
Liefergege
nstande"]
o  [(wobei | [o] e [(wobei | [o] . [e] [e]
[Zahl  und [Zahl und
Einheit des Einheit des
Basiswerts Basiswerts
einfiigen: e] einfiigen:
[Zahl  und o] [Zahl
Einheit der und
Waéhrung Einheit der
einfiigen: o] Wéhrung
entspricht)] [, einfiigen:
aufgrund der o]
Quanto- entspricht)]
Struktur [, aufgrund
entspricht der Quanto-
[Zahl und Struktur
Einheit des entspricht
Basiswerts [Zahl und
einfiigen: e] Einheit des
[Zahl  und Basiswerts
Einheit der einfiigen:
Wéhrung o] [Zahl
einfiigen: o]] und
Einheit der
Wéhrung
einfiigen:

°]]

"Schwellenereignis":
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[mit Beobachtungsperiode: gilt als
eingetreten, wenn wahrend der
Beobachtungsperiode [ein von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter [e-
]JKurs  mindestens eines  Basiswerts]
[alternativen Kurs beschreiben/benennen,
der fiir das Schwellenereignis mafRgeblich
ist: o] [anwendbar, sofern die Feststellung
des Schwellenereignisses unter
Bezugnahme von auf einer
Publikationsseite veréffentlichten Kursen
erfoigt: [ein [e-]Kurs mindestens eines




["Beobachtungsperiode":
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Basiswerts, wie er auf der [Internetseite]
[Bildschirmseite] [e] (die "Publikationsseite")
[von []1] (die "Publikationsstelle")]
[alternativen Kurs beschreiben/benennen,
sofern Bezugnahme auf eine
Publikationsseite erfolgt: e] (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle) verdffentlicht wird] der
jeweiligen Barriere entspricht oder diese
unterschreitet; der Emittent wird den Eintritt
des Schwellenereignisses unverzlglich nach
dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder
unter einer gemal [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen;

[anwendbar, sofern die Feststellung des
Schwellenereignisses unter Bezugnahme
von auf einer Publikationsseite
verdffentlichten Kursen erfolgt: wenn
[Kurs beschreiben/benennen, der fiir das
Schwellenereignis ma3geblich ist: o] nicht
mehr regelmalig auf der vorgenannten
Publikationsseite veroffentlicht werden, wird
der Emittent eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der die [Kurs
beschreiben/benennen, der fiir das
Schwellenereignis maBgeblich ist: e]
regelmalig veroffentlicht  werden, zur
Ermittlung des Schwellenereignisses
bestimmen;]]

[Referenzpreis am Bewertungstag: gilt als
eingetreten, wenn ein [von der jeweils
Relevanten Referenzstelle] am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts der jeweiligen
Barriere entspricht oder diese unterschreitet;
der Emittent wird den Eintritt des
Schwellenereignisses  unverziiglich nach
dem Tag des Eintritts unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder
unter einer gemall [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse
veroéffentlichen;]

[entspricht dem Zeitraum vom e (der "Beginn
der Beobachtungsperiode") (einschlieRlich)
bis zum Zeitpunkt der Feststellung des
Referenzpreises am Bewertungstag
(einschlief3lich) [(das "Ende der
Beobachtungsperiode™)]]

[entspricht dem  Zeitraum  vom °
(einschlieflich) [(der "Beginn der
Beobachtungsperiode")] bis zum °




(einschlieflich)] [(das "Ende der
Beobachtungsperiode")]]

"Performance": Die Performance entspricht dem Quotienten
aus dem Referenzpreis und dem Startniveau
des jeweiligen Basiswerts gemaf der Formel:

Referenzpreis

"Performance" = .
Startniveau

§3
Begebung/Zahlungsverpflichtung

[Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert:

(1) Der Emittent ist nach MaRgabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einlésungstermin  (wie in §4 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswdhrung # Wahrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts
ausgedriickten] gemall Absatz (2) ermittelten [Emissionswdhrung # Waé&hrung des
Basiswerts: und gemall §5 Absatz(2) in die Emissionswahrung umgerechneten]
Einlésungsbetrag (der "Einlésungsbetrag") je Wertpapier zu =zahlen [zusétzlich bei
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: oder die durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickte
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands] zu liefern].

[mit Bezugsverhéltnis, ohne Héchstbetrag:

[Einlésungsart Zahlung:

(2) Der Einlésungsbetrag entspricht, abh&ngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einlésungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x Referenzpreis.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
grélReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis
und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts gemaf der Formel:

"Einlésungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.]

[Einlosungsart Zahlung oder Lieferung:

(2) a) Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die
Einl6sung der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafiir eine hohere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wiirde.]

b) Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
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Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der
Einlésungsbetrag dem gréReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus
dem Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal} der Formel:

"Einldsungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.]]

[mit Bezugsverhéltnis, mit Hochstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):

[Einlbsungsart Zahlung:

(2)  Der Einlésungsbetrag entspricht, abhangig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absatzen definierten Betrag.

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemald der Formel:

"Einldsungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x Referenzpreis.

Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch hochstens dem [gemal §5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
[gemal’ § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.]

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

(2) a)

b)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten  ist  [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung
der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl
des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile ausweist,
werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass daflr eine hdhere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wiirde.]

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Cap entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag
dem [gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]

[mit Nominalbetrag, ohne Héchstbetrag:

[Einlésungsart Zahlung:

(2) Der Einlésungsbetrag entspricht, abh&ngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.

a)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemaf der Formel:

Nominalbetrag

"Einlésungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau
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b)

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
grélReren Betrag aus (1) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einldsungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Jomnbeta8 o poferenzpreis).]

Startniveau

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

(2) a)

b)

Sofern  das  Schwellenereignis  eingetreten  ist  [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die
Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass daflr eine hdhere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wiirde.]

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der
Einlésungsbetrag dem grofieren Betrag aus (1) dem Bonusbetrag und (lI) dem Produkt aus
(i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemaf der Formel:

"Einldsungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Yo nabeta8 o poferenzpreis).]]

Startniveau

[mit Nominalbetrag, mit Héchstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):

[Einlésungsart Zahlung:

(2) Der Einlésungsbetrag entspricht, abh&ngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemaf der Formel:

Nominalbetrag

"Einldsungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
[gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.]

[Einlosungsart Zahlung oder Lieferung:

(2) a)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung
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der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl
des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile ausweist,
werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafiir eine hohere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wiirde.]

b) Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Cap entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag
dem [gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]]

[Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of):

(1)

Der Emittent ist nach Maligabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einlésungstermin  (wie in §4 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswdhrung # Wahrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance ausgedriickten] gemald Absatz (2) ermittelten [Emissionswéhrung
# Waéhrung des Basiswerts: und gemall §5 Absatz(2) in die Emissionswahrung
umgerechneten] Einlésungsbetrag (der "Einldsungsbetrag") je Wertpapier zu zahlen [zusétzlich
bei Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: oder die durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickte
Anzahl des [maligeblichen Basiswerts (wie in Absatz (2) a) definiert)] [Liefergegenstands] zu
liefern].

[mit Bezugsverhiltnis, ohne Héchstbetrag:
[Einlbsungsart Zahlung:

()

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhangig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absatzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemaf der Formel:

"Einldsungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x Referenzpreis.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
gréReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance gemal der Formel:

"Einldsungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.]

[Einlésungsart Zahlung oder Lieferung:

(2)

a) Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
mafgeblichen Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl des [malfigeblichen
Basiswerts (wie nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis
Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile
wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags
erfolgt fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5
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b)

Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [maligeblichen
Basiswerts] [Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet
wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung
der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafir eine hdhere Anzahl des Liefergegenstands
geliefert wiirde.] Der "MaRgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den
fur diesen Basiswert mafRgeblichen Bonuslevel unterschreitet. Sofern die Referenzpreise
von mehr als einem Basiswert die jeweils maf3geblichen Bonuslevel unterschreiten, ist
mafgeblicher Basiswert der Basiswert, dessen Referenzpreis den malgeblichen
Bonuslevel prozentual am meisten unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in
Prozent ausgedrickte groRte negative Differenz gegeniber dem malgeblichen
Bonuslevel aufweist.

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils malfigeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem gréReren Betrag aus (i) dem
Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhalinis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance gemaf der Formel:

"Einldsungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.]]

[mit Bezugsverhéltnis, mit Hochstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):

[Einlésungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhangig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absatzen definierten Betrag.

(2)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemaR der Formel:

"Einldsungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x Referenzpreis.

Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
[gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.]

[Einlosungsart Zahlung oder Lieferung:

(2)

a)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten  ist  [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
mafgeblichen Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung
der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl des [ma3geblichen Basiswerts (wie
nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [mallgeblichen Basiswerts]
[Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. [Halt der
Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung der Bruchteile in
der Art und Weise, dass dafiir eine hohere Anzahl des Liefergegenstands geliefert wiirde.]
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b)

Der "Malgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den flr diesen
Basiswert mafigeblichen Cap unterschreitet. Sofern die Referenzpreise von mehr als
einem Basiswert die jeweils malRgeblichen Cap unterschreiten, ist maigeblicher Basiswert
der Basiswert, dessen Referenzpreis den maflgeblichen Cap prozentual am meisten
unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in Prozent ausgedrickte grofite negative
Differenz gegenliber dem mafRgeblichen Cap aufweist.

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils mallgeblichen Cap entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem [gemaRR § 5 Absatz (2) in die
Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.]]

[mit Nominalbetrag, ohne Héchstbetrag:

[Einlésungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.

(2)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit
der schlechtesten Performance und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance gemaf der Formel:

Nominalbetrag

"Einldsungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
gréReren Betrag aus (1) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemaR der
Formel:

"Einldsungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Yotbet38 o poferenzpreis).]

Startniveau

[Einlosungsart Zahlung oder Lieferung:

()

a)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
mafgeblichen Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl des [maligeblichen
Basiswerts (wie nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis
Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile
wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags
erfolgt fir jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [malgeblichen
Basiswerts] [Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet
wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung
der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafir eine hdhere Anzahl des Liefergegenstands
geliefert wiirde.] Der "MaRgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den
fur diesen Basiswert mafigeblichen Bonuslevel unterschreitet. Sofern die Referenzpreise
von mehr als einem Basiswert die jeweils maf3geblichen Bonuslevel unterschreiten, ist
mafgeblicher Basiswert der Basiswert, dessen Referenzpreis den malgeblichen
Bonuslevel prozentual am meisten unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in
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b)

Prozent ausgedriickte gréte negative Differenz gegeniiber dem malfgeblichen
Bonuslevel aufweist.

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils maligeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem groferen Betrag aus (I) dem
Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag und
dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (ii) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemaf der Formel:

"Einldsungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Yo nabeta8 o poferenzpreis).]]

Startniveau

[mit Nominalbetrag, mit Hochstbetrag (Capped Bonus-Zertifikate):

[Einlbsungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhangig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absatzen definierten Betrag.

()

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit
der schlechtesten Performance und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance gemaf der Formel:

Nominalbetrag

"Einlésungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemal §5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
[gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.]

[Einlosungsart Zahlung oder Lieferung:

()

a)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
mafgeblichen Cap unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung
der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl des [ma3geblichen Basiswerts (wie
nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [mallgeblichen Basiswerts]
[Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. [Halt der
Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung der Bruchteile in
der Art und Weise, dass daflir eine hohere Anzahl des Liefergegenstands geliefert wiirde.]
Der "MaRgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den fur diesen
Basiswert mafRgeblichen Cap unterschreitet. Sofern die Referenzpreise von mehr als
einem Basiswert die jeweils malRgeblichen Cap unterschreiten, ist maigeblicher Basiswert
der Basiswert, dessen Referenzpreis den maflgeblichen Cap prozentual am meisten
unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in Prozent ausgedriickte groRte negative
Differenz gegeniber dem maRgeblichen Cap aufweist.
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b) Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils maligeblichen Cap entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einlésungsbetrag dem [gemalR § 5 Absatz (2) in die
Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.]]]

[Reverse Bonus-Zertifikate:

(1) Der Emittent ist nach MaRgabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einlésungstermin  (wie in §4 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswdhrung # Wahrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts
ausgedriickten] gemall Absatz (2) ermittelten [Emissionswdhrung # Waé&hrung des
Basiswerts: und gemal® §5 Absatz(2) in die Emissionswahrung umgerechneten]
Einlésungsbetrag (der "Einldsungsbetrag") je Wertpapier zu zahlen.

[mit Bezugsverhéltnis, ohne Héchstbetrag:
(2) Der Einlésungsbetrag entspricht, abh&ngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus (i) dem Bezugsverhaltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz
aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einldsungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x ([Startniveau + Startniveau] [Reverselevel] -
Referenzpreis),

wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
groReren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus
Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einlésungsbetrag" =
max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x ([Startniveau + Startniveau] [Reverselevel] —
Referenzpreis)}.]

[mit Bezugsverhéltnis, mit Hochstbetrag (Reverse Capped Bonus-Zertifikate):
(2) Der Einlésungsbetrag entspricht, abh&ngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absatzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus (i) dem Bezugsverhaltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz
aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einldsungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x ([Startniveau + Startniveau] [Reverselevel] —
Referenzpreis),

wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch hochstens dem [gemal §5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
[gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.]
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[mit Nominalbetrag, ohne Héchstbetrag:

(2)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) [der Summe
aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel]
und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts gemaf der Formel:

Nominalbetrag

"Einlésungsbetrag" = x ([Startniveau +

Startniveau
Startniveau] [Reverselevel] - Referenzpreis),

wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
gréReren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b)
der Differenz aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemaf der Formel:

"Einlésungsbetrag" =
max {Bonusbetrag;
Startniveau] [Reverselevel] - Referenzpreis)}.]

Nominalbetrag

- x ([Startniveau +
Startniveau

[mit Nominalbetrag, mit Héchstbetrag (Reverse Capped Bonus-Zertifikate):

(2)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) [der Summe
aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel]
und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts gemaf der Formel:

Nominalbetrag

"Einlésungsbetrag" = x ([Startniveau +

Startniveau
Startniveau] [Reverselevel] - Referenzpreis),

wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt.

Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch hochstens dem [gemaR §5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
[gemal § 5 Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.]]

[Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert:

(1)

Der Emittent ist nach Maligabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einlésungstermin  (wie in §4 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswdhrung # Wahrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts
ausgedriickten] gemall Absatz (2) ermittelten [Emissionswdhrung # Waé&hrung des
Basiswerts: und gemall §5 Absatz(2) in die Emissionswahrung umgerechneten]
Einlésungsbetrag (der "Einlésungsbetrag") je Wertpapier zu zahlen [zusétzlich bei
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Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: oder die durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickte
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands] zu liefern].

[mit Bezugsverhéltnis:

[Einlésungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag, maximal jedoch hdchstens dem [gemaR § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.

(2)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einldsungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x Referenzpreis

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
grélReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis
und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts gemaf der Formel:

"Einlésungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.]

[Einlosungsart Zahlung oder Lieferung:

()

a)

b)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die
Einl6ésung der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafiir eine hohere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wiirde.]

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der
Einlésungsbetrag dem gréReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus
dem Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einlésungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.

Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemal §5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.]]

[mit Nominalbetrag:

[Einlbsungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhangig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Absatzen definierten Betrag, maximal jedoch hdochstens dem [gemaR § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Héchstbetrag.

()

a)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am
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Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemaf der Formel:

Nominalbetrag

"Einldsungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
gréReren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einldsungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Jomnabeta8 o poferenzpreis).]

Startniveau

[Einlosungsart Zahlung oder Lieferung:

()

a) Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die
Einl6sung der Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl des [Basiswerts] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis Bruchteile
ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein
Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt
fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemaR § 5 Absatz (2)
in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt
keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafiir eine hohere Anzahl
des Liefergegenstands geliefert wiirde.]

b) Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts dem Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet], entspricht der
Einlésungsbetrag dem grofieren Betrag aus (1) dem Bonusbetrag und (lI) dem Produkt aus
(i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (i) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemaf der Formel:

Nominalbetrag

"Einldsungsbetrag" = max {Bonusbetrag; x Referenzpreis}.

Startniveau

Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemaR §5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]1]

[Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of):

(1)

Der Emittent ist nach Malgabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einlésungstermin  (wie in §4 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswédhrung # Wéhrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance ausgedriickten] gemald Absatz (2) ermittelten [Emissionswéhrung
# Waéhrung des Basiswerts: und gemall §5 Absatz(2) in die Emissionswahrung
umgerechneten] Einlésungsbetrag (der "Einldsungsbetrag") je Wertpapier zu zahlen [zusétzlich
bei Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: oder die durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickte
Anzahl des [maligeblichen Basiswerts (wie in Absatz (2) a) definiert)] [Liefergegenstands] zu
liefern].

[mit Bezugsverhiltnis:
[Einlbsungsart Zahlung:
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(2)  Der Einlésungsbetrag entspricht, abhangig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag, maximal jedoch hdchstens dem [gemaR § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemaf der Formel:

"Einlésungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x Referenzpreis

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
grélReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis
des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance gemal der Formel:

"Einldsungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.]

[Einlosungsart Zahlung oder Lieferung:

(2) a) Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
mafgeblichen Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl des [maligeblichen
Basiswerts (wie nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis
Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile
wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags
erfolgt fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswadhrung umgerechneten] am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [malgeblichen
Basiswerts] [Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet
wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung
der Bruchteile in der Art und Weise, dass daflr eine héhere Anzahl des Liefergegenstands
geliefert wirde.] Der "MaRgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den
fur diesen Basiswert mafigeblichen Bonuslevel unterschreitet. Sofern die Referenzpreise
von mehr als einem Basiswert die jeweils mafligeblichen Bonuslevel unterschreiten, ist
malgeblicher Basiswert der Basiswert, dessen Referenzpreis den maligeblichen
Bonuslevel prozentual am meisten unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in
Prozent ausgedriickte gréte negative Differenz gegeniiber dem malfgeblichen
Bonuslevel aufweist.

b) Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils maligeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren Betrag aus (i) dem
Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance gemaf der Formel:

"Einlésungsbetrag" = max {Bonusbetrag; Bezugsverhaltnis x Referenzpreis}.

Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch hochstens dem [gemaR §5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]]

[mit Nominalbetrag:
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[Einlbsungsart Zahlung:

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag, maximal jedoch hdchstens dem [gemaR § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.

(2)

a)

b)

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit
der schlechtesten Performance und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance gemaf der Formel:

Nominalbetrag

"Einlésungsbetrag" = x Referenzpreis.

Startniveau

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
gréReren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus
dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (i) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemaR der
Formel:

"Einldsungsbetrag” = max {Bonusbetrag; Jomnabeta8 o poferenzpreis).]

Startniveau

[Einlosungsart Zahlung oder Lieferung:

()

a)

b)

Sofern das  Schwellenereignis  eingetreten ist [Schwellenereignis  mit
Beobachtungsperiode: und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils
mafgeblichen Bonuslevel unterschreitet], erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl des [maligeblichen
Basiswerts (wie nachfolgend definiert)] [Liefergegenstands]. Sofern das Bezugsverhaltnis
Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile
wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag") gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags
erfolgt fur jedes Wertpapier durch die Multiplikation des Bruchteils mit dem [gemal § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des zu liefernden [malgeblichen
Basiswerts] [Liefergegenstands], wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet
wird. [Halt der Wertpapierinhaber mehrere Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung
der Bruchteile in der Art und Weise, dass daflr eine héhere Anzahl des Liefergegenstands
geliefert wirde.] Der "MaRgebliche Basiswert" ist der Basiswert, dessen Referenzpreis den
fur diesen Basiswert mafigeblichen Bonuslevel unterschreitet. Sofern die Referenzpreise
von mehr als einem Basiswert die jeweils mafligeblichen Bonuslevel unterschreiten, ist
malgeblicher Basiswert der Basiswert, dessen Referenzpreis den maligeblichen
Bonuslevel prozentual am meisten unterschreitet; d. h., dessen Referenzpreis die in
Prozent ausgedriickte gréRte negative Differenz gegeniiber dem malfgeblichen
Bonuslevel aufweist.

Sofern [(i)] das Schwellenereignis nicht eingetreten ist [Schwellenereignis mit
Beobachtungsperiode: oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und der am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes
einzelnen Basiswerts dem jeweils maflgeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen
Uberschreitet], entspricht der Einldsungsbetrag dem groéfleren Betrag aus (I) dem
Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag und
dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (ii) dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts mit der schlechtesten Performance gemaf der Formel:

[T =t P P " N inalbet .
Einldsungsbetrag" = max {Bonusbetrag; —————-8 x Referenzpreis}.

Startniveau
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Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem [gemal §5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.]1]

[Reverse Bonus Plus-Zertifikate:

(1)

Der Emittent ist nach Malligabe dieser Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Wertpapierinhaber am  Einlésungstermin  (wie in §4 Absatz (1) definiert) den
[Emissionswdhrung # Wahrung des Basiswerts: in der Wahrung des Basiswerts
ausgedriickten] gemall Absatz (2) ermittelten [Emissionswdhrung # Waé&hrung des
Basiswerts: und gemall §5 Absatz(2) in die Emissionswahrung umgerechneten]
Einlésungsbetrag (der "Einldsungsbetrag") je Wertpapier zu zahlen.

[mit Bezugsverhéltnis:

(2)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag, maximal jedoch hdchstens dem [gemaR § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus (i) dem Bezugsverhaltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz
aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einlésungsbetrag" = Bezugsverhaltnis x ([Startniveau + Startniveau] [Reverselevel] —
Referenzpreis),

wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
gréReren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus
Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts gemal der Formel:

"Einlésungsbetrag" =
max {Bonusbetrag; Bezugsverhalinis x ([Startniveau + Startniveau] [Reverselevel] —
Referenzpreis)}.]

[mit Nominalbetrag:

(2)

Der Einlésungsbetrag entspricht, abhdngig von dem Eintreten des Schwellenereignisses, dem in
den nachfolgenden Abséatzen definierten Betrag, maximal jedoch hdchstens dem [gemaR § 5
Absatz (2) in die Emissionswahrung umgerechneten] Hochstbetrag.

a) Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Produkt
aus dem (i) Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) [der Summe
aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel]
und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts gemaf der Formel:

Nominalbetrag
~armaan X

"Einldsungsbetrag" = : Startniveau +
Startniveau

Startniveau] [Reverselevel] - Referenzpreis),
wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt.

b) Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem
grélReren Betrag aus (1) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus

dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) [der Summe aus (a) Startniveau und (b)
der Differenz aus Startniveau] [der Differenz aus Reverselevel] und dem am
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©)

(1)

[(2)

[(2)

[(4)

[(4)

[(4)

[(4)

Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts gemafl der Formel

e e Nominalbet
"Einlésungsbetrag" = max {Bonusbetrag; —meeTee

Startniveau] [Reverselevel] - Referenzpreis)}.]]

- x ([Startniveau +
Startniveau

Die gemaR den vorstehenden Absatzen vorzunehmenden Berechnungen erfolgen auf der Basis
von e Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. Die
Berechnungen sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

§4

Einl6sungstermin/Bewertungstag

Die Laufzeit der Wertpapiere endet am e (der "Einlosungstermin”). Sofern dieser Tag kein
Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert) ist, ist Einldsungstermin der nachstfolgende
Bankarbeitstag.

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (aulRer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in DUsseldorf Ublicherweise fur den allgemeinen Geschéaftsbetrieb
gedffnet sind.]

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist o.]

Die Feststellung des Referenzpreises erfolgt am e (der "Bewertungstag"). Sofern dieser Tag kein
Borsentag (wie in Absatz (4) definiert) ist, ist Bewertungstag der nachstfolgende Boérsentag.

Anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder aktienvertretenden
Wertpapieren (ein Basiswert): "Borsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder
Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle tblicherweise fir
den Handel gedffnet ist.]

Anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder aktienvertretenden
Wertpapieren (verschiedene Basiswerte (Worst-of)): "BoOrsentag" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auf3er ein Samstag oder Sonntag), an dem die Relevanten
Referenzstellen Ublicherweise fur den Handel gedffnet sind.]

Alternativ anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren (ein Basiswert): "Borsentag" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag, an dem die Relevante Referenzstelle und die Relevante
Terminborse Ublicherweise fir den Handel gedffnet sind, mit Ausnahme der Tage, an denen die
Relevante Referenzstelle und/oder die Relevante Terminbdrse planmaRig friher als zu ihren
Ublichen Bérsenschlusszeiten, schlieen.]

Alternativ anwendbar bei Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren (verschiedene Basiswerte (Worst-of)): "Bdrsentag" im
Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag, an dem die Relevanten Referenzstellen und
die Relevanten Terminbdrsen Ublicherweise fir den Handel gedffnet sind, mit Ausnahme der
Tage, an denen die Relevanten Referenzstellen und/oder die Relevanten Terminbdrsen
planmaRig friher als zu ihren Ublichen Borsenschlusszeiten, schlief3en.]

Anwendbar bei Indizes bzw. indexdhnlichen bzw. indexvertretenden Basiswerten (ein
Basiswert): "Borsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auller ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante Referenzstelle Ublicherweise Kurse des
Basiswerts feststellt.]
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[(4) Anwendbar bei Indizes bzw. indexédhnlichen bzw. indexvertretenden Basiswerten
(verschiedene Basiswerte (Worst-of)): "Borsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist
jeder Tag (auler ein Samstag oder Sonntag), an dem die Relevanten Referenzstellen
Ublicherweise Kurse des entsprechenden Basiswerts feststellen.]

[(4) Alternativ anwendbar bei Indizes bzw. indexdhnlichen bzw. indexvertretenden
Basiswerten (ein Basiswert): "Borsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag,
an dem die Relevante Referenzstelle blicherweise Kurse des Basiswerts feststellt und die
Relevante Terminborse Ublicherweise fir den Handel gedffnet ist, mit Ausnahme der Tage, an
denen die Relevante Referenzstelle und/oder die Relevante Terminbérse planmaRig friher als
zu ihren Ublichen Borsenschlusszeiten, schlieRen.]

[(4) Alternativ anwendbar bei Indizes bzw. indexdhnlichen bzw. indexvertretenden
Basiswerten (verschiedene Basiswerte (Worst-of)): "Boérsentag" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist jeder Tag, an dem die Relevanten Referenzstellen Ublicherweise
Kurse des entsprechenden Basiswerts feststellen und die Relevanten Terminbdrsen
Ublicherweise fur den Handel gedffnet sind, mit Ausnahme der Tage, an denen die Relevanten
Referenzstellen und/oder die Relevanten Terminbérsen planmafig friher als zu ihren Ublichen
Bdrsenschlusszeiten, schliellen.]

[(4) Abweichende Definition des Bérsentags: "Borsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen
ist @.]

§5
[Zahlung: Einl6sungsart Zahlung][/][Zahlung oder Lieferung: Einlésungsart Zahlung oder
Lieferung][/]
[Anwendbar bei Wertpapieren, sofern eine Wéhrungsumrechnung vorgesehen ist:
Wahrungsumrechnung]

[Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlésungsart Zahlung bzw. bei Wertpapieren mit
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung unter Beriicksichtigung der Zahlung etwaiger
Spitzenbetrage:

[(1)] Der Emittent wird die Zahlung des Einlésungsbetrags [Anwendbar bei Wertpapieren mit
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung unter Beriicksichtigung der Zahlung etwaiger
Spitzenbetrdage: bzw. etwaiger Spitzenbetrage] an die Wertpapierinhaber am Einlésungstermin
Uber die Hinterlegungsstelle bzw. aul3erhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren
Sitz hat, durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle
verfugen, leisten. Alle etwaigen im Zusammenhang mit [dieser Zahlung] [diesen Zahlungen]
anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent wird
durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

[Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlosungsart Zahlung oder Lieferung:

(2) Der Emittent wird im Fall der Einlésung durch Lieferung den zu liefernden [Basiswert]
[Liefergegenstand] in der am Einlésungstermin borsenmaRig lieferbaren Form und Ausstattung
der Hinterlegungsstelle bzw. auf3erhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat,
durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen
zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Depots der Hinterleger von Wertpapieren zur Weiterleitung
an die Wertpapierinhaber zur Verfiigung stellen. Die Lieferung effektiver Stlicke [des Basiswerts]
[des Liefergegenstands] ist ausgeschlossen. Der Emittent wird durch Leistung der Lieferung an
die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von seiner Lieferpflicht befreit. Alle etwaigen im
Zusammenhang mit der Lieferung [des [maRRgeblichen] Basiswerts] [des Liefergegenstands]
anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.
[Unméglichkeitsklausel: Sollte die Lieferung [des [mafRgeblichen] Basiswerts] [des
Liefergegenstands], aus welchen Griinden auch immer fir den Emittenten rechtlich oder
tatsachlich unmoglich oder mit unverhaltnismaligem Aufwand verbunden sein, so hat der
Emittent das Recht, nach biligem Ermessen anstatt der Lieferung [des [maRgeblichen]
Basiswerts] [des Liefergegenstands] einen Ausgleichsbetrag zu zahlen, der dem mit dem

84



Bezugsverhaltnis multiplizierten [Referenzpreis] [Alternativen Kurs einfiigen: *] entspricht.]
[Steuerklausel: Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder
Erganzung der steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die
ausschlieBlich im Zusammenhang mit der Lieferung [des [mal3geblichen] Basiswerts] [des
Liefergegenstands] anfallen, ist der Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet, anstatt der
Lieferung [des [maligeblichen] Basiswerts] [des Liefergegenstands] einen Ausgleichsbetrag zu
zahlen der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten [Referenzpreis] [Alternativen Kurs
einfiigen: *] entspricht.] [Bei Anwendung der Unmédglichkeitsklausel bzw. Steuerklausel und
Wéhrungsumrechnung: Der Ausgleichsbetrag wird gemall §5 Absatz(e) in die
Emissionswahrung umgerechnet.] [Bei Anwendung der Unméglichkeitsklausel bzw.
Steuerklausel: Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung des Ausgleichsbetrags an die
Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen
oder aktienvertretenden Wertpapieren: Sofern nach der Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag ein Dividendenbeschluss gefasst wird, steht die Dividende den
Wertpapierinhabern zu. Sofern ein Bezugsrecht gewahrt wird und der erste Handelstag des
Bezugsrechts auf einen Tag fallt, der nach dem Bewertungstag liegt, wird der zu liefernde
[Basiswert] [Liefergegenstand] zusammen mit dem zum Bezug berechtigenden Ausweis
geliefert.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren, sofern eine Wéihrungsumrechnung vorgesehen ist, ohne
Waéhrungsabsicherung (Quanto):

[(2)]
(3

a) [Wéhrung des Basiswerts/der Basiswerte # EUR, Emissionswédhrung = EUR:

[Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung
ausgedrickter falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwahrung
ermittelt und nach der Umrechnung in die Emissionswahrung an die Wertpapierinhaber
gezahlt. Die Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung erfolgt
durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend
definiert).] Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem Fremdwahrungs-Kurs je 1,00
EUR am MaRgeblichen Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der
Internetseite https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-
fx-benchmarks unter 2pm CET Fix] [der Internetseite https:/www.lseg.com/en/ftse-
russell/benchmarks/wmr-fx-benchmarks unter "2pm CET Fix"] [e] (die "Publikationsseite")
[von Refinitiv] [von London Stock Exchange Group (“LSEG”)] [e] (die "Publikationsstelle")
(oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle) verdffentlicht wird. "Mafgeblicher
Umrechnungszeitpunkt" ist, sofern der Referenzpreis am Bewertungstag bis einschlief3lich
[14:00] [e] Uhr [(Dusseldorfer Zeit)] [(e Zeit)] festgestellt wird, der Bewertungstag oder,
sofern der Referenzpreis am Bewertungstag nach [14:00] [e] Uhr [(Dusseldorfer Zeit)] [(e
Zeit)] festgestellt wird, der auf den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag.]

[Wéhrung des Basiswerts/der Basiswerte # EUR, Emissionswédhrung # EUR:

[Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung
ausgedruckter falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwahrung
ermittelt und nach der Umrechnung in die Emissionswahrung an die Wertpapierinhaber
gezahlt. Die Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung erfolgt
zunachst durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch den EUR-Umrechnungskurs
(wie nachfolgend definiert).] Der "EUR-Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem
Fremdwahrungs-Kurs je 1,00 EUR am Maligeblichen Umrechnungszeitpunkt (wie
nachfolgend definiert), wie er auf [der Internetseite https://www.refinitiv.com/en/financial-
data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-fx-benchmarks unter 2pm CET Fix] [der
Internetseite https://www.lseg.com/en/ftse-russell/benchmarks/wmr-fx-benchmarks unter
"2pm CET Fix"] [e] (die "Publikationsseite") [von Refinitiv] [von London Stock Exchange
Group (“LSEG”)] [e] (die "Publikationsstelle") (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder einer Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle) veréffentlicht wird. Der sich daraus ergebende EUR-Betrag wird mit dem
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b)

d)

"Wahrungsumrechnungskurs"  (wie  nachfolgend  definiert)  multipliziert.  Der
"Wahrungsumrechnungskurs" entspricht hierbei dem Kurs der Emissionswahrung je 1,00
EUR am MaRgeblichen Umrechnungszeitpunkt, wie er auf der Publikationsseite der
Publikationsstelle verdffentlicht wird. "Mafgeblicher Umrechnungszeitpunkt” ist, sofern der
Referenzpreis am Bewertungstag bis einschliellich [14:00] [e] Uhr [(Dusseldorfer Zeit)]
[(e Zeit)] festgestellt wird, der Bewertungstag oder, sofern der Referenzpreis am
Bewertungstag nach [14:00] [e] Uhr [(DUsseldorfer Zeit)] [(e Zeit)] festgestellt wird, der auf
den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag (wie in § 4 Absatz (4) definiert).]

[Wéhrung des Basiswerts/der Basiswerte = EUR, Emissionswidhrung # EUR:

[Ein in EUR ausgedriickter falliger Betrag (der "EUR-Betrag") wird in EUR ermittelt und
nach der Umrechnung in die Emissionswahrung an die Wertpapierinhaber gezahlt. Die
Umrechnung des EUR-Betrags in die Emissionswahrung erfolgt durch Multiplikation des
EUR-Betrags mit dem Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert).] Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem Kurs der Emissionswahrung je 1,00 EUR am
Malgeblichen Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf [der
Internetseite https://www.refinitiv.com/en/financial-data/financial-benchmarks/wm-refinitiv-
fx-benchmarks unter 2pm CET Fix] [der Internetseite https://www.lseg.com/en/ftse-
russell/benchmarks/wmr-fx-benchmarks unter "2pm CET Fix"] [e] (die "Publikationsseite")
[von Refinitiv] [von London Stock Exchange Group (“LSEG”)] [e] (die "Publikationsstelle")
(oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer
Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle) verdffentlicht wird. "Malgeblicher
Umrechnungszeitpunkt" ist, sofern der Referenzpreis am Bewertungstag bis einschlie3lich
[14:00] [e] Uhr [(Dusseldorfer Zeit)] [(e Zeit)] festgestellt wird, der Bewertungstag der,
sofern der Referenzpreis am Bewertungstag nach [14:00] [e] Uhr [(Dusseldorfer Zeit)] [(e
Zeit)] festgestellt wird, der auf den Bewertungstag folgende Bankarbeitstag (wie in § 4
Absatz (4) definiert).]

Wenn [der Umrechnungskurs] [der EUR-Umrechnungskurs und/oder
Wahrungsumrechnungskurs] nicht mehr regelmdlig auf der vorgenannten
Publikationsseite veroffentlicht [wird] [werden], wird der Emittent eine andere
Publikationsseite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer
anderen Publikationsstelle, auf der der [Umrechnungskurs] [EUR-Umrechnungskurs
und/oder Wahrungsumrechnungskurs] regelmalig verdffentlicht [wird] [werden],
bestimmen.

[wird] [Werden] der [Umrechnungskurs] [EUR-Umrechnungskurs und/oder
Wahrungsumrechnungskurs] (aus welchen Grinden auch immer) am Malgeblichen
Umrechnungszeitpunkt nicht veroffentlicht, [ist] [sind] fir die Feststellung des
[Umrechnungskurses] [EUR-Umrechnungskurses bzw. Wahrungsumrechnungskurses]
[der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs] [die von dem Emittenten ermittelten
Ersatzkurse] (wie nachfolgend definiert) mafgeblich. Der [jeweilige] "Ersatzkurs"
entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen festsetzt. Dieser Ersatzkurs
soll nach der verninftigen kaufmannischen Beurteilung des Emittenten die zu diesem
Zeitpunkt herrschenden Marktverhaltnisse widerspiegeln, zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschafte getatigt werden. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und
die Wertpapierinhaber bindend.

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die @ Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.]

[Basiswert Wiahrungswechselkurse "EUR/Fremdwéhrung”, Emissionswédhrung = EUR:

Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedriickter
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswahrung an die Wertpapierinhaber gezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die  Emissionswdhrung erfolgt durch  Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den Referenzpreis. Die Umrechnung in die Emissionswahrung

()
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erfolgt auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufmannisch gerundet
wird.]

[Basiswert Wdhrungswechselkurse "Fremdwédhrung A/Fremdwéhrung B", Emissionswéhrung =

EUR:

(2) [Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedrickter
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswahrung an die Wertpapierinhaber gezahlt.] Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die  Emissionswdhrung erfolgt durch  Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den [Fremdwahrung A-Kurs je 1,00 EUR] [Fremdwahrung B-Kurs
je 1 EUR] am MaRgeblichen Umrechnungszeitpunkt. Die entsprechende Umrechnung in die
Emissionswahrung erfolgt auf der Basis von e Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren, sofern eine Wéihrungsumrechnung vorgesehen ist, mit

Wéhrungsabsicherung (Quanto):

(2) Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedruckter
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswahrung an die Wertpapierinhaber gezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswdhrung erfolgt durch  Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert).
"Umrechnungskurs": [Zahl und Einheit der Fremdwé&hrung [1] [2] einfiigen: e] entspricht [Zah]
und Einheit der Emissionswéhrung einfiigen: e].]

§6
Marktstérung/Ersatzkurs

[Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert:

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder

aktienvertretenden Wertpapieren bzw. ETFs:

(1)  Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts durch die
Relevante Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der
Relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der Relevanten
Terminbdrse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen des
Emittenten die Aussetzung und Einschrénkung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.

[(2) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist fur die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir
den Basiswert mal3geblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlcksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[(2) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemal Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes fir die
Feststellung des Referenzpreises mafgeblich: Als Bewertungstag fir den Basiswert gilt der
nachstfolgende Bdrsentag, an dem fir den Basiswert keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Marktstorung liegt fir den Basiswert an allen funf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Bérsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fur den Basiswert dieser flinfte Bérsentag
nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhangig davon, ob an diesem fiinften
Borsentag eine Marktstorung fur den Basiswert vorliegt. Fur die Feststellung des Referenzpreises
ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir den Basiswert
mafgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und
unter Bericksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.
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Sofern die Marktstérung fir den Basiswert am zweiten Bérsentag nach dem Bewertungstag nicht
beendet ist, verschiebt sich der Einlésungstermin entsprechend um die Anzahl von Bdrsentagen,
an denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Borsentage.

Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen eines
Zahlungsaufschubs [Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: bzw. Lieferaufschubs] durch die
Verschiebung des Einlésungstermins zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexdhnliche oder indexvertretende
Basiswerte (auler ETFs):

(1)

©)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts aus
anderen als in § 7 genannten Grinden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im
Basiswert erfassten Aktien an der jeweiligen maflRgeblichen Wertpapierbérse (wie nachfolgend
definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Bertcksichtigung der
Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den
Basiswert bezogenen, an der Relevanten Terminbdrse gehandelten Termin- oder
Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der letzten
halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach
Ermessen des Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist. "Maligebliche Wertpapierborse" bezeichnet die Wertpapierborse oder das
Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung des Basiswerts einflieRende Kurs
einer im Basiswert erfassten Aktie ermittelt wird.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (1) vorliegt, wird der Emittent den
Referenzpreis des Basiswerts nach Mallgabe der Bestimmungen des § 7 ermitteln.]

Sofern am Bewertungstag eine Marktstdrung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist Folgendes fur die
Feststellung des Referenzpreises mafigeblich: Als Bewertungstag fuir den Basiswert gilt der
nachstfolgende Bdrsentag, an dem fir den Basiswert keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Marktstorung liegt fiir den Basiswert an allen funf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt flir den Basiswert dieser flinfte Bérsentag
nach dem Bewertungstag als Bewertungstag, unabhangig davon, ob an diesem finften
Bdrsentag eine Marktstorung fiir den Basiswert vorliegt. Fur die Feststellung des Referenzpreises
ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir den Basiswert
malgeblich. Der "Ersatzkurs" fur den Basiswert entspricht dem Kurs, den der Emittent nach
biligem Ermessen und unter Anwendung der zuletzt vor Beginn der Marktstérung geltenden
Berechnungsformel und Berechnungsmethode des Basiswerts sowie unter Bertcksichtigung des
an diesem flnften Bérsentag bestimmten Referenzpreises jeder der im Basiswert erfassten Aktie
oder, falls der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten Aktien wesentlich ausgesetzt oder
wesentlich eingeschrankt ist, dem Kurs, den der Emittent nach biligem Ermessen und unter
Berucksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung
eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Sofern die Marktstérung am zweiten Borsentag nach dem Bewertungstag nicht beendet ist,
verschiebt sich der Einlésungstermin entsprechend um die Anzahl von Boérsentagen, an denen
eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Borsentage.

Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen eines
Zahlungsaufschubs [Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: bzw. Lieferaufschubs] durch die
Verschiebung des Einlésungstermins zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

(1)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts durch die
Relevante Referenzstelle aus irgendeinem Grund nicht festgestellt wird.
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(2) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist der vom Emittenten
ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir e malgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht
dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Berucksichtigung der allgemeinen
Marktlage und des letzten vor der Marktstérung quotierten Kurses des e festsetzt. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, flir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:

(1) Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts [aus
anderen als in § 7 genannten Griinden nicht festgestellt wird] [(aus welchen Griinden auch
immer) nicht veroffentlicht wird].

(2) [Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist fur die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir
den Basiswert mal3geblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlcksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstérung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

[Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaR Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
mafgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen
festsetzt. Dieser Ersatzkurs soll nach der verniinftigen kaufmannischen Beurteilung des
Emittenten die zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktverhaltnisse widerspiegeln, zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschafte getatigt werden. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber
bindend.]]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf

einer Publikationsseite einer Publikationsstelle veréffentlicht werden:

(1)  Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis (aus welchen Griinden
auch immer) nicht veréffentlicht wird.

(2)  Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (1) vorliegt, ist fir die Feststellung
des Referenzpreises der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir
den Basiswert mal3geblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Bertcksichtigung der allgemeinen Marktlage und des vor der Marktstérung
von der Relevanten Referenzstelle verdffentlichten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, flir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]]

[Wertpapiere bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)):

(1) Eine Marktstérung liegt vor, falls hinsichtlich mindestens eines Basiswerts oder mehrerer
Basiswerte gemal den nachfolgenden Vorschriften eine Marktstérung vorliegt. Die
Bestimmungen zur Feststellung eines Ersatzkurses finden auf den oder die jeweils betroffenen
Basiswerte entsprechende Anwendung.

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien bzw. DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder

aktienvertretenden Wertpapieren bzw. ETFs:

() [In Bezug auf Basiswerte, die [Aktien] [oder] [Depositary Receipts ("DRs")] [wie beispielsweise]
[American Depositary Receipts ("ADRs")] [oder] [Global Depositary Receipts ("GDRs")] [oder]
[aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [oder] [Exchange Traded Funds ("ETFs")]
sind, liegt eine Marktstérung vor,] [Eine Marktstérung liegt vor,] wenn am Bewertungstag der
Referenzpreis eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte durch die jeweils Relevante
Referenzstelle nicht festgestellt wird oder werden oder der Handel in einem Basiswert oder
mehreren Basiswerten an der jeweils Relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf einen
Basiswert oder mehrere Basiswerte bezogenen, an der jeweils Relevanten Terminbdrse
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gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung des
Referenzpreises oder der Referenzpreise ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen
des Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.

a) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaR Absatz (e) vorliegt, ist fir die
Feststellung des Referenzpreises oder der Referenzpreise der von dem Emittenten
ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir den durch eine Marktstérung
betroffenen Basiswert mafgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent
nach billigem Ermessen und unter Berucksichtigung der allgemeinen Marktlage und des
letzten vor der Marktstorung von der jeweils Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-
]Kurses des durch eine Marktstérung betroffenen Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung
eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten
und die Wertpapierinhaber bindend.]

a) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaR Absatz (e) vorliegt, ist Folgendes fir
die Feststellung des Referenzpreises oder der Referenzpreise maligeblich: Als
Bewertungstag flr den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert gilt der
nachstfolgende Bdérsentag, an dem fir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert
keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei denn, eine Marktstérung liegt fir den durch eine
Marktstorung betroffenen Basiswert an allen fiinf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fir den durch eine Marktstérung
betroffenen Basiswert dieser flinfte Boérsentag nach dem Bewertungstag als
Bewertungstag, unabhangig davon, ob an diesem flinften Bérsentag eine Marktstérung fur
den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert vorliegt. Fir die Feststellung des
Referenzpreises oder der Referenzpreise ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) fir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert
malgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Bertcksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstérung von der jeweils Relevanten Referenzstelle festgestellten Kurses des durch
eine Marktstdrung betroffenen Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses
ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

b) Der Referenzpreis des Basiswerts, der nicht durch eine Marktstérung betroffen ist, wird am
Bewertungstag ermittelt.]

a) Sofern die Marktstoérung fur den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert am zweiten
Borsentag nach dem Bewertungstag nicht beendet ist, verschiebt sich der
Einlésungstermin entsprechend um die Anzahl von Bdrsentagen, an denen eine
Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Boérsentage.

b) Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs [Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: bzw.
Lieferaufschubs] durch die Verschiebung des Einlésungstermins zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexdhnliche oder indexvertretende
Basiswerte (au8er ETFs):

[(e)

[In Bezug auf Basiswerte, die [Indizes] [oder] [indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte]
sind, liegt eine Marktstérung vor,] [Eine Marktstérung liegt vor,] wenn am Bewertungstag der
Referenzpreis eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte aus anderen als in § 7 genannten
Griinden nicht festgestellt wird oder werden oder der Handel in einzelnen in dem entsprechenden
Basiswert erfassten Aktien an der jeweiligen maflRgeblichen Wertpapierbérse (wie nachfolgend
definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Berlicksichtigung der
Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den
entsprechenden Basiswert bezogenen, an der jeweils Relevanten Terminbdrse gehandelten
Termin- oder Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten
in der letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises oder der Referenzpreise
ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach Ermessen des Emittenten die Aussetzung und
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Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist. "Malgebliche Wertpapierborse"
bezeichnet die Wertpapierbérse oder das Handelssystem, an der bzw. in dem der in die
Berechnung des entsprechenden Basiswerts einflieBende Kurs einer in dem entsprechenden
Basiswert erfassten Aktie ermittelt wird.]

a) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (e) vorliegt, wird der Emittent
den Referenzpreis oder die Referenzpreise des durch eine Marktstérung betroffenen
Basiswerts nach Maftgabe der Bestimmungen des § 7 ermittein.]

a) Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemaR Absatz (e) vorliegt, ist Folgendes fir
die Feststellung des Referenzpreises oder der Referenzpreise maligeblich: Als
Bewertungstag fir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert gilt der
nachstfolgende Bdérsentag, an dem fir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert
keine Marktstdrung mehr vorliegt, es sei denn, eine Marktstérung liegt fir den durch eine
Marktstérung betroffenen Basiswert an allen finf auf den Bewertungstag unmittelbar
folgenden Boérsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fir den durch eine Marktstérung
betroffenen Basiswert dieser flnfte Boérsentag nach dem Bewertungstag als
Bewertungstag, unabhangig davon, ob an diesem flnften Bérsentag eine Marktstérung fur
den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert vorliegt. Fir die Feststellung des
Referenzpreises oder der Referenzpreise ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) flir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert
mafgeblich. Der "Ersatzkurs" fir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert
entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Anwendung der
zuletzt vor Beginn der Marktstérung geltenden  Berechnungsformel und
Berechnungsmethode des durch eine Marktstdrung betroffenen Basiswerts sowie unter
Bericksichtigung des an diesem flnften Borsentag bestimmten Referenzpreises jeder der
im durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert erfassten Aktie oder, falls der Handel in
einzelnen im durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert erfassten Aktien wesentlich
ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist, dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Bertcksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstérung von der jeweils Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des
durch eine Marktstorung betroffenen Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und
die Wertpapierinhaber bindend.

b) Der Referenzpreis des Basiswerts, der nicht durch eine Marktstérung betroffen ist, wird am
Bewertungstag ermittelt.

a) Sofern die Marktstérung am zweiten Borsentag nach dem Bewertungstag nicht beendet
ist, verschiebt sich der Einldsungstermin entsprechend um die Anzahl von Bdrsentagen,
an denen eine Marktstérung vorliegt, maximal jedoch um drei Bérsentage.

b) Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs [Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: bzw.
Lieferaufschubs] durch die Verschiebung des Einlésungstermins zu verlangen.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

(e)

(o)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis eines Basiswerts oder
mehrerer Basiswerte durch die jeweils Relevante Referenzstelle aus irgendeinem Grund nicht
festgestellt wird oder werden.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemafR Absatz (e) vorliegt, ist der vom Emittenten
ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fir e mafgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht
dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter Bertcksichtigung der allgemeinen
Marktlage und des letzten vor der Markistérung quotierten [e-]Kurses des e festsetzt. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, flir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.]

91



[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:

(o)

(o)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis eines Basiswerts oder
mehrerer Basiswerte aus anderen als in § 7 genannten Grinden nicht festgestellt wird oder
werden.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung gemafl Absatz (e) vorliegt, ist fur die Feststellung
des Referenzpreises oder der Referenzpreise der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) fir den bzw. die durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert(e)
mafgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und
unter Bericksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung von der
jeweils Relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des durch eine Markistorung
betroffenen Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. Der
Referenzpreis des Basiswerts, der nicht durch eine Marktstérung betroffen ist, wird am
Bewertungstag ermittelt.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle veréffentlicht werden:

()

©)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Bewertungstag einer oder mehrere der Referenzpreise (aus
welchen Griinden auch immer) nicht veréffentlicht wird oder werden.

Sofern am Bewertungstag eine Marktstérung geman Absatz (2) vorliegt, ist fur die Feststellung
des Referenzpreises oder der Referenzpreise der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) fir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert mafigeblich. Der
"Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen und unter
Berlcksichtigung der allgemeinen Marktlage und des vor der Marktstérung von der jeweils
Relevanten Referenzstelle verdéffentlichten [e-]Kurses des durch eine Marktstérung betroffenen
Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. Der Referenzpreis des
Basiswerts, der nicht durch eine Marktstérung betroffen ist, wird am Bewertungstag ermittelt.]]

[Sofern Marktstérungsregelungen fiir den Basiswert bzw. die Basiswerte nicht einschlédgig sind.:
Nicht anwendbar.]

§7
Anpassungen/auBerordentliche Kiindigung

[Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert:
[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien:

a) Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag (wie in Absatz e) definiert)
des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag, so werden vorbehaltlich der Regelung gemal Absatz ¢) mit Wirkung vom
Stichtag (einschliel3lich) (wie in Absatz e) definiert) an die Barriere [und das Startniveau]
[und das Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des Basiswerts entsprechend
angepasst (die "Anpassungsmalinahme").

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden (vorbehaltlich
der Regelung gemall Absatzd) die Barriere [und das Startniveau] [und das
Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des Basiswerts entsprechend den Regeln der
Relevanten Terminboérse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware, wenn
Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wirden.
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c)

d)

e)

g)

Anpassungsmaflnahmen gemaf den vorstehenden Absatzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmafinahmen,
wenn und soweit dies nach biligem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar
vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn die
Relevante Terminbdrse keine Anpassungsmaflinahmen ergreift bzw. im Falle des
Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemaf Absatz g) bleibt
hiervon unberlhrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wirde.
[Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: Fallt der
Stichtag in den Zeitraum zwischen Bewertungstag (einschlie8lich) und Einldsungstermin
(einschlieBlich), erfolgt im Fall der Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung,
vorbehaltlich § 5 Absatz (2), nur eine Anpassung des Bezugsverhaltnisses des zu liefernden
[Basiswerts] [Liefergegenstands]; eine Anpassung [des Startniveaus] [des Caps] [des
Bonuslevels] [der Barriere] [des Reverselevels] des Basiswerts erfolgt nicht.]

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

(i) Kapitalerhéhung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i)  Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv)  Aktiensplit;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(vi)  Ausschittungen, die von der Relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endglltige Einstellung der Borsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die Ubernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsanderung;

(x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermdgensubertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgliltig untergehen, tibertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xi)  Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts haben kann.

Ist nach Ansicht der Relevanten Terminbdrse oder des Emittenten eine sachgerechte
Anpassungsmaflinahme aus welchen Grinden auch immer nicht méglich und/oder sollte
der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmafinahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die flir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemat [§ 8] [§ 9] zu
kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
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h)

D)

Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiuindigungsbetrag"), der
vom Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kundigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]

Der Emittent wird AnpassungsmalRnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemat [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmallnahmen.]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder
aktienvertretenden Wertpapieren:

In Bezug auf Basiswerte, die aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere sind, wie
beispielsweise Depositary Receipts ("DRs"), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere", sind die
folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

c)

d)

Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktienvertretenden Wertpapiere je Option, an und liegt der Stichtag
(wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung
des Referenzpreises am Bewertungstag, so wird vorbehaltlich der Regelung gemaf
Absatz e) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieRlich) (wie in Absatz e) definiert) an die
Barriere [und das Startniveau] [und das Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des
Basiswerts entsprechend angepasst (die "Anpassungsmallnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden (vorbehaltlich
der Regelung gemaR Absatze)) die Barriere [und das Startniveau] [und das
Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des Basiswerts entsprechend den Regeln der
Relevanten Terminbérse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware, wenn
Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wirden.

Werden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle eines
Anpassungsereignisses, wie in Absatz g) beschrieben, angepasst, ohne dass die
Relevante Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wirde, wenn
Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wirden, ist der Emittent, wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der Feststellung des
Referenzpreises am Bewertungstag fallt, berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Barriere
[und das Startniveau] [und das Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des Basiswerts
entsprechend nach billigem Ermessen mit Wirkung zum Stichtag (einschlief3lich) an
anzupassen.

Anpassungsmaflnahmen gemaf den vorstehenden Absatzen a) bis ¢) werden durch den

Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, flir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.
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e)

g)

Der Emittent kann von Absatz a) bis c) abweichende Anpassungsmafnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach biligem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen erscheint, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz qilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis bezlglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g) definiert) vorliegt und der Emittent des Basiswerts keine
Anpassungsmafnahmen ergreiff und die Relevante Terminbdrse  keine
Anpassungsmaflnahmen ergreift oder ergreifen wirde. Das Kiindigungsrecht des
Emittenten gemafR Absatz h) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wirde.
[Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: Fallt der
Stichtag in den Zeitraum zwischen Bewertungstag (einschlie8lich) und Einldsungstermin
(einschlieBlich), erfolgt im Fall der Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung,
vorbehaltlich § 5 Absatz (2), nur eine Anpassung des Bezugsverhaltnisses des zu liefernden
[Basiswerts] [Liefergegenstands]; eine Anpassung [des Startniveaus] [des Caps] [des
Bonuslevels] [der Barriere] [des Reverselevels] des Basiswerts erfolgt nicht.]

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem
Basiswert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien"). Fir die Zwecke dieses
Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

(i) Anderung der Bedingungen des Aktienvertretenden Wertpapiers durch den
Emittenten des Aktienvertretenden Wertpapiers;

(i)  Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktien
an der Heimatborse;

(i)  Insolvenz des Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere;

(iv) Ende der Laufzeit der Aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung durch den
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere oder aus sonstigem Grund;

(v) Kapitalerhbhung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(vi) Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln;

(vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii) Aktiensplit;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(x)  Ausschittungen, die von der Relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(xi) endgultige Einstellung der Bdrsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund;

(xii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsanderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermdgensubertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgultig untergehen, Ubertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts haben kann und
aufgrund dessen (a) der Emittent des Basiswerts Anpassungen der
Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt oder (b) die Relevante Terminbérse eine
Anpassung der Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt
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h)

bzw. vornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden
Wertpapiere an der Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

Werden oder wurden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle
eines Anpassungsereignisses, wie in Absatz g) beschrieben, nach Ansicht des Emittenten
aus welchen Grinden auch immer nicht sachgerecht angepasst und/oder sollte der
Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmaflnahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fiir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemat [§ 8] [§ 9] zu
kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiuindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmallnahmen.]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexdhnliche oder indexvertretende
Basiswerte (auBer ETFs):

a)

b)

MaRgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts
des Schwellenereignisses sind die Konzepte des Basiswerts, wie sie von der Relevanten
Referenzstelle erstellt wurden und weitergefihrt werden, sowie die Berechnung,
Feststellung und Verdéffentlichung des Basiswerts durch die Relevante Referenzstelle,
auch wenn kiinftig Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts,
der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und Basiswertkomponenten, auf deren
Grundlage der Basiswert berechnet wird, der Art und Weise der Veroffentlichung oder
wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder andere MalRnahmen vorgenommen
werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmafig von der
Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und veréffentlicht werden,
wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig verdffentlichte andere
Basiswert fUr die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das
Bezugsverhaltnis] [und] [das Startniveau] [und den Reverselevel] sowie die Barriere des
Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des Basiswerts durch
einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverzuiglich gemaR [§
8] [§ 9] bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
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c)

d)

e)

Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen.] [Die Veréffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts
erfolgt in einer hierfir geeigneten Form und nicht gemaf [§ 8] [§ 9].] Diese Verdffentlichung
ist nicht Voraussetzung flir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geandert worden ist, dass die Kontinuitadt des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmafig
festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines Ersatzbasiswerts (wie in
Absatz b) beschrieben) nicht mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, fur die
Weiterberechnung und Verdffentlichung des fur die Feststellung des Referenzpreises
sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses relevanten Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts Sorge zu tragen oder die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [§
8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt [am funften
Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte
aus den Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung
des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverziiglich gemal [§ 8] [§ 9]
bekanntzumachen.] [Die Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist
unverzuglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geman [§
8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu verdffentlichen.] [Die Veroffentlichung
des weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfur
geeigneten Form und nicht gemaR [§ 8] [§ 9].] Das Kindigungsrecht des Emittenten
gemal Absatz e) bleibt hiervon unberihrt. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung
fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder Uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses nach Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierfir geeigneten Form und nicht

gemal [§ 8] [§ 9] ]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaflig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemat [§ 8] [§ 9] zu
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kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiuindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemat [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmallnahmen.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:

a)

b)

Sollte die Preiswadhrung und/oder die Handelswahrung des Basiswerts wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere in ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des betreffenden
Landes oder Wahrungsraumes, in dem die betreffende Wahrung zum Zeitpunkt der
Emission der Wertpapiere als gesetzliches Zahlungsmittel anerkannt ist, durch eine hierfur
zustandige Behodrde oder sonstige Institution durch eine andere Wahrung ersetzt werden,
wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig veroffentlichte andere
Basiswert fir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das
Bezugsverhaltnis] [und] [das Startniveau] [und den Reverselevel] sowie die Barriere des
Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts durch
einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich [gemal [§
8] [§ 9] bekanntzumachen.] [unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter
einer gemal [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdéffentlichen.] Diese
Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.

Wird es dem Emittenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere durch von ihm nicht zu
vertretende Ereignisse unmdglich gemacht oder unzumutbar erschwert, einen
marktgerechten Preis fir den Basiswert festzustellen oder von ihm zum Zwecke der
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere (Hedging)
gehaltene Vermdgenspositionen in der Preiswahrung des Basiswerts in die
Handelswahrung des Basiswerts bzw. in die Einldsungswahrung der Wertpapiere zu
marktiblichen Konditionen zu konvertieren und die Festlegung eines anderen Basiswerts
nicht mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere durch Bekanntmachung
gemal [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der
"Klndigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt [am flinften
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d)

[e)

Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte
aus den Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kundigungsbetrags.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz a) oder Uber das Bestehen von Konvertabilitdtsstdrungen nach Absatz b) durch den
Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, flir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:

a)

b)

c)

MaRgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts
des Schwellenereignisses ist das Konzept des Basiswerts, wie es von der Relevanten
Referenzstelle erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie die Berechnung, Feststellung
und Verdffentlichung des Basiswerts durch die Relevante Referenzstelle, auch wenn
kinftig Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts, der Art und
Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder
andere MaRnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmafig von der
Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden,
wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig verdffentlichte andere
Basiswert fUr die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das
Bezugsverhaltnis] [und] [das Startniveau] [und den Reverselevel] und die Barriere des
Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des Basiswerts durch
einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverzuiglich gemaRi [§
8] [§ 9] bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu
veroffentlichen.] [Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts
erfolgt in einer hierflr geeigneten Form und nicht gemaR [§ 8] [§ 9].] Diese Verdffentlichung
ist nicht Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafnahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich geandert worden ist, dass die Kontinuitadt des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmafig
festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines Ersatzbasiswerts (wie in
Absatz b) beschrieben) nicht mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, fur die
Weiterberechnung und Veroéffentlichung des fiir die Feststellung des Referenzpreises
sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses relevanten Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts Sorge zu tragen oder die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [§
8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
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d)

Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt [am funften
Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte
aus den Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung
des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverziiglich gemal [§ 8] [§ 9]
bekanntzumachen.] [Die Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist
unverzulglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geman [§
8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu verdffentlichen.] [Die Verdffentlichung
des weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfur
geeigneten Form und nicht gemaR [§ 8] [§ 9].] Das Kindigungsrecht des Emittenten
gemal Absatz e) bleibt hiervon unberihrt. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung
fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder Uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses nach Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierfir geeigneten Form und nicht

gemal [§ 8] [§ 9] ]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaflig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [§ 8] [§ 9] zu
kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiuindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des flir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemat [§ 8] [§ 9]
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bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf ETFs:

a)

b)

c)

Im Falle eines auferordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht
teilweise, durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu kiindigen (die "auRerordentliche
Kindigung"). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
aufderordentlichen Kindigung  (der  "Kindigungstag") enthalten.  Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Einlésungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine
Erstattung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kundigungsbetrags erfolgt [am flnften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit der Zahlung
des Kindigungsbetrags.

Ein "aullerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der
Eintritt eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

0] die Einleitung oder Durchfiihrung aufsichtsrechtlicher MalRnahmen in Bezug auf die
Tatigkeit der Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug auf
das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustédndige Aufsichtsbehdrde;

(i)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermégens;

(i)  Widerruf oder Beschrankung (gegenstandlich, rdumlich oder in sonstiger Weise) der
Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des
Sondervermdgens;

(iv) das Erléschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sondervermdgen oder (im
Falle von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondervermdgens zu verwalten;

(v) die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme von Anteilen am Sondervermégen durch
die Fondsgesellschaft;

(vi)  eine Anderung der auf das Sondervermdgen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlichen Status des Sondervermdgens gemaR §5
Investmentsteuergesetz;

(vii) ein Ereignis, welches die Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts
voraussichtlich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unmadglich macht;

(viii) endgultige Einstellung der bdrslichen Boérsennotierung des Sondervermogens;

(ix) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert des
Sondervermogens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "Anpassungsmallnahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Eine
derartige Anpassung kann sich insbesondere auf [das Bezugsverhaltnis] [und] [das
Startniveau] [und den Reverselevel] sowie die Barriere des Basiswerts beziehen. Die
Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. Die beschriebenen
Anpassungsmaflnahmen werden durch den Emittenten vorgenommen und sind, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber
bindend.
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d)

)]

h)

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

(i) Zusammenlegung des Sondervermoégens;

(i) Anderung der Wahrung in der die Anteile des Sondervermdgens berechnet werden;

(i)  die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird verandert, ohne dass damit
entsprechende Mittelzufliisse oder Mittelabfliisse in bzw. aus dem Sondervermégen
verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);

(iv)  Ausschittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

(v) endglltige Einstellung der borslichen Borsennotierung des Sondervermdgens,
beispielsweise aufgrund einer Verschmelzung;

(vi)  Verstaatlichung;

(vii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen  Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts
haben kann;

(viii) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert des
Sondervermogens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

"Stichtag" ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des
Sondervermogens unter Beriicksichtigung des Anpassungsereignisses von der
Relevanten Referenzstelle festgestellt wird. [Anwendbar bei Wertpapieren mit
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen
Bewertungstag (einschliellich) und Einldsungstermin (einschlieBlich), erfolgt im Fall der
Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung, vorbehaltlich § 5 Absatz (2), nur eine
Anpassung des Bezugsverhaltnisses des zu liefernden [Basiswerts] [Liefergegenstands];
eine Anpassung [des Startniveaus] [des Caps] [des Bonuslevels] [der Barriere] [des
Reverselevels] des Basiswerts erfolgt nicht.]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmaflinahme aus welchen
Grinden auch immer nicht moglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er
aufgrund der Anpassungsmaflnahme nicht oder nur noch unter unverhaltnismaRig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [§ 8] [§ 9] zu kindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des flir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, flir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemat [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalnahmen.

102



D)

§ 7 findet bezlglich der Anpassung der Barriere keine Anwendung mehr, sobald das
Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des Basiswerts.]]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle veréffentlicht werden:

a)

b)

d)

MaRgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts
des Schwellenereignisses ist die Verdffentlichung des Basiswerts durch die Relevante
Referenzstelle.

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmafig von der
Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle verdffentlicht werden, wird der
Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig veroffentlichte andere Basiswert fur
die Feststellung des Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das
Bezugsverhaltnis] [das Startniveau] [den Basispreis] [den Cap] [und den Reverselevel]
des Basiswerts gegebenenfalls entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts
durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen
Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fir die Ersetzung unverziiglich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaflnahmen.
Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfir
geeigneten Form und nicht geman [§ 8] [§ 9].

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass [das maf3gebliche Konzept
und/oder die Ermittlung oder die Grundlage des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts so
erheblich geandert worden ist, dass die Kontinuitdt des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmaRig
veroffentlicht wird und] die Festlegung eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b)
beschrieben) nicht moglich ist, ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere durch
Bekanntmachung gemal [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Einlésungsbetrag je
Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine
Erstattung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Klindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist
unverzulglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geman [§
8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist
nicht Voraussetzung far die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmaflnahmen. Die Veréffentlichung des weiterberechneten Basiswerts oder
des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht geman [§ 8] [§ 9].
Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemal Absatz e) bleibt hiervon unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) [oder Uber die erhebliche Anderung des Konzeptes und die Ermittlung des
Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses nach
Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten] sind, soweit nicht
ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.
Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder
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des weiterberechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer
hierflr geeigneten Form und nicht geman [§ 8] [§ 9].

[e) Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhéaltnismalig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Ermittlung nicht oder nur noch unter unverhaltnismafig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemafg [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiuindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.]

[e)]

[)] Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

)

[g)] Der Emittent wird Anpassungsmaflnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverztiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geman [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmallnahmen.]

[Sofern Anpassungsregelungen fiir den Basiswert nicht einschldgig sind: Nicht anwendbar.]]

[Wertpapiere bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of):

(1)

Hinsichtlich einzelner Basiswerte finden die unten stehenden Bestimmungen entsprechende
Anwendung. Der Emittent ergreifft von den unten stehenden Regelungen abweichende
Anpassungsmalnahmen, insbesondere — aber nicht beschrankt auf — Anpassungen der
Gewichtung und/oder Anzahl einzelner Basiswerte oder den Austausch einzelner Basiswerte
gegen neue Basiswerte, wenn und soweit dies nach biligem Ermessen des Emittenten
erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem den jeweiligen Basiswert betreffenden Anpassungsereignis standen. Die
unten stehenden Regelungen zum aulerordentlichen Kindigungsrecht des Emittenten finden bei
verschiedenen Basiswerten Anwendung, sofern die entsprechenden Voraussetzungen
mindestens hinsichtlich eines Basiswerts erflllt sind.

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien:

(o)

[In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:]

a) Passt die jeweils Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in
Absatz f) definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den betreffenden
Basiswert den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag
(wie in Absatz e) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung
des betreffenden Referenzpreises am Bewertungstag, so werden vorbehaltlich der
Regelung gemaly Absatz c) mit Wirkung vom Stichtag (einschlie3lich) (wie in Absatz e)
definiert) an die Barriere [und das Startniveau] [und das Bezugsverhaltnis] [und den
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b)

c)

d)

Reverselevel] des Dbetreffenden Basiswerts entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmafinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den betreffenden
Basiswert an der jeweils Relevanten Terminbdérse nicht oder nicht mehr gehandelt werden,
werden (vorbehaltlich der Regelung gemal Absatz d) die Barriere [und das Startniveau]
[und das Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des betreffenden Basiswerts
entsprechend den Regeln der jeweils Relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag
angepasst, wie es der Fall ware, wenn Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert
an der jeweils Relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

Anpassungsmaflnahmen gemaf den vorstehenden Absatzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmafinahmen,
wenn und soweit dies nach biligem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar
vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn die
jeweils Relevante Terminborse keine Anpassungsmafnahmen ergreift bzw. im Falle des
Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemaf Absatz g) bleibt
hiervon unberlhrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der jeweils Relevanten Terminbérse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam
werden wurde. [Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlésungsart Zahlung oder
Lieferung: Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen Bewertungstag (einschlie3lich) und
Einldsungstermin (einschlieRlich), erfolgt im Fall der Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung, vorbehaltlich § 5 Absatz (2), nur eine Anpassung des Bezugsverhaltnisses des
zu liefernden [Basiswerts] [Liefergegenstands]; eine Anpassung [des Startniveaus] [des
Caps] [des Bonuslevels] [der Barriere] [des Reverselevels] des betreffenden Basiswerts
erfolgt nicht.]

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf einen Basiswert.

(i) Kapitalerhéhung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i)  Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv)  Aktiensplit;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(vi)  Ausschittungen, die von der jeweils Relevanten Terminbdérse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endglltige Einstellung der Borsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die Ubernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsanderung;

(x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermodgensibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgliltig untergehen, tibertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xi)  Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie
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)]

h)

D)

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert eines Basiswerts haben kann.

Ist nach Ansicht der jeweils Relevanten Terminbdrse oder des Emittenten eine
sachgerechte Anpassungsmalinahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich
und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmafinahme nicht
oder nur noch unter unverhaltnismafRlig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder
praktischer Art in der Lage ist, die fir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus
der Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der
Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung
gemal [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der vom Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt [am funften
Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte
aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet beziglich der Anpassung der der betreffenden Barriere keine Anwendung mehr,
sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des betreffenden
Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmallnahmen.]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf DRs bzw. anderen aktiendhnlichen oder

aktienvertretenden Wertpapieren:

(¢) In Bezug auf Basiswerte, die aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere sind, wie
beispielsweise Depositary Receipts ("DRs"), zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere",
sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

Passt die jeweils Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in
Absatz g) definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den betreffenden
Basiswert den Basispreis oder die Anzahl der Aktienvertretenden Wertpapiere je Option,
an und liegt der Stichtag (wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem
Zeitpunkt der Feststellung des betreffenden Referenzpreises am Bewertungstag, so wird
vorbehaltlich der Regelung gemal Absatz e) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieRlich)
(wie in Absatz e) definiert) an die Barriere [und das Startniveau] [und das
Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des betreffenden Basiswerts entsprechend
angepasst (die "Anpassungsmalinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den betreffenden
Basiswert an der jeweils Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden,
werden (vorbehaltlich der Regelung gemaf Absatz e)) die Barriere [und das Startniveau]
[und das Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] des betreffenden Basiswerts
entsprechend den Regeln der jeweils Relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag
angepasst, wie es der Fall ware, wenn Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert
an der jeweils Relevanten Terminborse gehandelt werden wirden.
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d)

e)

)]

Werden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle eines
Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben, angepasst, ohne dass die jeweils
Relevante Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wirde, wenn
Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert an der jeweils Relevanten Terminbérse
gehandelt werden wurden, ist der Emittent, wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des betreffenden Referenzpreises am Bewertungstag fallt, berechtigt, aber
nicht verpflichtet, die Barriere [und das Startniveau] [und das Bezugsverhaltnis] [und den
Reverselevel] des betreffenden Basiswerts entsprechend nach biligem Ermessen mit
Wirkung zum Stichtag (einschlie3lich) an anzupassen.

Anpassungsmaflnahmen gemaf den vorstehenden Absatzen a) bis ¢) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent kann von Absatz a) bis c) abweichende Anpassungsmafnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach biligem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen erscheint, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis bezuglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g) definiert) vorliegt und der Emittent des betreffenden Basiswerts keine
Anpassungsmaflnahmen ergreift und die jeweils Relevante Terminbdrse keine
Anpassungsmaflnahmen ergreift oder ergreifen wirde. Das Kiindigungsrecht des
Emittenten gemafR Absatz h) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der jeweils Relevanten Terminbdrse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam
werden wurde. [Anwendbar bei Wertpapieren mit Einlésungsart Zahlung oder
Lieferung: Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen Bewertungstag (einschlie3lich) und
Einldsungstermin (einschlieRlich), erfolgt im Fall der Einlésung der Wertpapiere durch
Lieferung, vorbehaltlich § 5 Absatz (2), nur eine Anpassung des Bezugsverhalinisses des
zu liefernden [Basiswerts] [Liefergegenstands]; eine Anpassung [des Startniveaus] [des
Caps] [des Bonuslevels] [der Barriere] [des Reverselevels] des betreffenden Basiswerts
erfolgt nicht.]

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf einen Basiswert oder auf die einem
Basiswert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien"). Flr die Zwecke dieses
Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

(i) Anderung der Bedingungen des Aktienvertretenden Wertpapiers durch den
Emittenten des jeweiligen Aktienvertretenden Wertpapiers;

(ii) Einstellung der Bérsennotierung eines Basiswerts oder einer unterliegenden Aktien
an der jeweiligen Heimatbdrse;

(i)  Insolvenz des Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere;

(iv) Ende der Laufzeit der Aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung durch den
Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere oder aus sonstigem Grund;

(v) Kapitalerhdhung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(vi) Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln;

(vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii) Aktiensplit;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(x)  Ausschittungen, die von der jeweils Relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(xi) endglltige Einstellung der Borsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund;
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(xii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die Ubernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsanderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermdgensubertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgultig untergehen, Ubertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verandert werden;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert eines Basiswerts haben kann und
aufgrund dessen (a) der Emittent eines Basiswerts Anpassungen der
Aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt oder (b) die jeweils Relevante
Terminb6rse eine Anpassung der Optionskontrakte auf die Aktienvertretenden
Wertpapiere vornimmt bzw. vornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf die
Aktienvertretenden Wertpapiere an der jeweils Relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wirden.

h) Werden oder wurden die Aktienvertretenden Wertpapiere, die Basiswerte sind, im Falle
eines Anpassungsereignisses, wie in Absatz g) beschrieben, nach Ansicht des Emittenten
aus welchen Griinden auch immer nicht sachgerecht angepasst und/oder sollte der
Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmalnahme nicht oder nur noch
unter unverhaltnismalig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [§ 8] [§ 9] zu
kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des flir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

i) Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

)] § 7 findet beziiglich der Anpassung der der betreffenden Barriere keine Anwendung mehr,
sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des betreffenden
Basiswerts.]

o) Der Emittent wird Anpassungsmalinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geman [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdéffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes bzw. indexdhnliche oder indexvertretende

Basiswerte (auler ETFs):

() [In Bezug auf Basiswerte, die [Indizes] [oder] [indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte]
sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:]
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a)

b)

c)

MaRgeblich fiir die Feststellung des jeweiligen Referenzpreises sowie die Feststellung des
Eintritts des Schwellenereignisses sind die Konzepte des betreffenden Basiswerts, wie sie
von der jeweils Relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefihrt werden, sowie
die Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des betreffenden Basiswerts durch die
jeweils Relevante Referenzstelle, auch wenn kinftig Verédnderungen und Bereinigungen in
der Berechnung des betreffenden Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung
der Kurse und Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der betreffende Basiswert
berechnet wird, der Art und Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere MaRnahmen vorgenommen werden, die sich
auf die Berechnung des betreffenden Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der betreffende Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr
regelmalig von der jeweils Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle
festgestellt und verdffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann
regelmalig verdffentlichte andere Basiswert fir die Feststellung des betreffenden
Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses zugrunde
zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhaltnis] [und] [das Startniveau]
[und den Reverselevel] sowie die Barriere des betreffenden Basiswerts gegebenenfalls
entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag flr die Ersetzung unverziglich gemal® [§ 8] [§ 9]
bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen.] [Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts
erfolgt in einer hierflr geeigneten Form und nicht gemaR [§ 8] [§ 9].] Diese Verdffentlichung
ist nicht Voraussetzung flir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das mafigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des betreffenden Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitat des betreffenden
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten betreffenden Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder
wenn der betreffende Basiswert oder der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere nicht mehr regelmaRig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung
eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b) beschrieben) nicht moéglich ist, ist der Emittent
berechtigt, fir die Weiterberechnung und Veréffentlichung des fir die Feststellung des
betreffenden  Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses relevanten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts auf der Grundlage des
bisherigen Konzeptes des betreffenden Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des
letzten festgestellten Werts des betreffenden Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts Sorge
zu tragen oder die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu kindigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kuindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiuindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des Emittenten Uber
eine Weiterberechnung ist unverziglich gema [§ 8] [§ 9] bekanntzumachen.] [Die
Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverzuglich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal [§ 8] [§ 9] bekannt
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d)

e)

gemachten Nachfolgeadresse  veréffentlichen.] [Die  Verodffentlichung  des
weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfir geeigneten
Form und nicht geman [§ 8] [§ 9].] Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemanR Absatz e)
bleibt hiervon unberihrt. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafnahmen.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder Uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des betreffenden Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses nach Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierfir geeigneten Form und nicht

gemal [§ 8] [§ 9] ]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des betreffenden Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaflig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemat [§ 8] [§ 9] zu
kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiuindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet bezlglich der Anpassung der betreffenden Barriere keine Anwendung mehr,
sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des betreffenden
Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Wahrungswechselkurse:
() [In Bezug auf Basiswerte, die Wahrungswechselkurse sind, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbar:]

a)

Sollte die Preiswahrung und/oder die Handelswahrung des betreffenden Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere in ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des
betreffenden Landes oder Wahrungsraumes, in dem die betreffende Wahrung zum
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere als gesetzliches Zahlungsmittel anerkannt ist,
durch eine hierfir zustandige Behoérde oder sonstige Institution durch eine andere
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b)

c)

d)

[e)

Wahrung ersetzt werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmafig
veroffentlichte andere Basiswert fir die Feststellung des betreffenden Referenzpreises
sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhaltnis] [und] [das Startniveau] [und den
Reverselevel] sowie die Barriere des betreffenden Basiswerts gegebenenfalls
entsprechend anpassen. Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag fir die Ersetzung unverziiglich [gemaR [§ 8] [§ 9]
bekanntzumachen.] [unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemall [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.] Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafnahmen.

Wird es dem Emittenten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere durch von ihm nicht zu
vertretende Ereignisse unmoglich gemacht oder unzumutbar erschwert, einen
marktgerechten Preis fir den betreffenden Basiswert festzustellen oder von ihm zum
Zwecke der Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
(Hedging) gehaltene Vermdgenspositionen in der Preiswahrung des betreffenden
Basiswerts in die Handelswahrung des betreffenden Basiswerts bzw. in die
Einldsungswahrung der Wertpapiere zu markttblichen Konditionen zu konvertieren und die
Festlegung eines anderen Basiswerts nicht mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, die
Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die Bekanntmachung
wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten.
Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach
angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der
Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem
Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kundigungsbetrags erfolgt [am flinften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz a) oder Uiber das Bestehen von Konvertabilitatsstorungen nach Absatz b) durch den
Emittenten oder einen von ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

[§ 8] [§ 9] findet beziiglich der Anpassung der betreffenden Barriere keine Anwendung
mehr, sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen
[des Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des
betreffenden Basiswerts.]]

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf ETFs:
(o) [In Bezug auf Basiswerte, die Exchange Traded Funds (ETFs) sind, sind die folgenden
Bestimmungen anwendbar:]

a)

Im Falle eines aullerordentlichen Fondsereignisses (wie in Absatz b) definiert) ist der
Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht
teilweise, durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu kiindigen (die "auRerordentliche
Kindigung"). Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
aufderordentlichen Kindigung  (der  "Kindigungstag") enthalten.  Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstadnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Einlésungsbetrag je
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b)

d)

Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt wird. Eine
Erstattung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kundigungsbetrags erfolgt [am flnften Bankarbeitstag] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit der Zahlung
des Kindigungsbetrags.

Ein "aullerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der
Eintritt eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

0] die Einleitung oder Durchfiihrung aufsichtsrechtlicher MalRnahmen in Bezug auf die
Tétigkeit der jeweils Relevanten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug
auf das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen,
regulatorischen Vorschrift oder Regel durch die zustédndige Aufsichtsbehdrde;

(i)  Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der
Fondsgesellschaft bzw. des Sondervermégens;

(i)  Widerruf oder Beschrankung (gegenstandlich, rdumlich oder in sonstiger Weise) der
Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. des
Sondervermdgens;

(iv) das Erléschen des Rechts der Fondsgesellschaft, das Sondervermdgen oder (im
Falle von Anteilklassen) einzelne Anteilklassen des Sondervermdgens zu verwalten;

(v) die zeitweilige Aussetzung der Riicknahme von Anteilen am Sondervermégen durch
die Fondsgesellschaft;

(vi)  eine Anderung der auf das Sondervermdgen anwendbaren Steuergesetze oder eine
Anderung des steuerlichen Status des Sondervermdgens gemaR §5
Investmentsteuergesetz;

(vii) ein Ereignis, welches die Feststellung des betreffenden Referenzpreises des
betreffenden Basiswerts voraussichtlich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
unmoglich macht;

(viii) endglltige Einstellung der boérslichen Borsennotierung des Sondervermadgens;

(ix) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert des
Sondervermogens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

Im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz d) definiert) wird der Emittent die
Emissionsbedingungen mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) (wie in Absatz e)
definiert) anpassen (die "Anpassungsmallnahme"), wenn und soweit dies nach billigem
Ermessen des Emittenten erforderlich und angemessen ist, um die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Eine
derartige Anpassung kann sich insbesondere auf [das Startniveau] [und] [das
Bezugsverhaltnis] [und den Reverselevel] und die Barriere des betreffenden Basiswerts
beziehen. Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e
Dezimalstellen, wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. Die
beschriebenen Anpassungsmaflnahmen werden durch den Emittenten vorgenommen und
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

0] Zusammenlegung des Sondervermdgens;

(ii) Anderung der Wahrung in der die Anteile des Sondervermégens berechnet werden;

(i)  die Anzahl der Anteile des Sondervermdgens wird verandert, ohne dass damit
entsprechende Mittelzufliisse oder Mittelabfliisse in bzw. aus dem Sondervermégen
verbunden sind (bspw. Split oder Zusammenlegung);
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(iv)  Ausschittungen, die von der Fondsgesellschaft als Sonderdividenden behandelt
werden;

(v) endglltige Einstellung der borslichen Bdrsennotierung des Sondervermdgens,
beispielsweise aufgrund einer Verschmelzung;

(vi)  Verstaatlichung;

(vii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen  Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert eines Basiswerts
haben kann;

(viii) jedes andere vergleichbare Ereignis in Bezug auf das Sondervermdgen bzw. die
Anteile am Sondervermdgen, das entweder einen ahnlichen Effekt auf den Wert des
Sondervermogens bzw. die Anteile des Sondervermdgens haben kann oder mit den
vorstehend genannten Ereignissen vergleichbar ist.

e) "Stichtag" ist der erste Fondsbewertungstag, an dem der Anteilswert des
Sondervermdgens unter Berlcksichtigung des Anpassungsereignisses von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellt wird. [Anwendbar bei Wertpapieren mit
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen
Bewertungstag (einschliellich) und Einlésungstermin (einschlieBlich), erfolgt im Fall der
Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung, vorbehaltlich § 5 Absatz (2), nur eine
Anpassung des Bezugsverhaltnisses des zu liefernden [Basiswerts] [Liefergegenstands];
eine Anpassung [des Startniveaus] [des Caps] [des Bonuslevels] [der Barriere] [des
Reverselevels] des betreffenden Basiswerts erfolgt nicht.]

f) Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassungsmaflinahme aus welchen
Grinden auch immer nicht mdglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dass er
aufgrund der Anpassungsmaflnahme nicht oder nur noch unter unverhaltnismaRig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung geman [§ 8] [§ 9] zu kindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

g) Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fliir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

h) Der Emittent wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdéffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalnahmen.

[i) § 7 findet bezuglich der Anpassung der Barriere des betreffenden Basiswerts keine
Anwendung mehr, sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige
Anpassungen [des Startniveaus] [und] [des Bezugsverhaltnisses] [und des
Reverselevels].]]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Edelmetalle:
() [In Bezug auf Basiswerte, die Edelmetalle sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:]
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a)

b)

MaRgeblich fiir die Feststellung des jeweiligen Referenzpreises sowie die Feststellung des
Eintritts des Schwellenereignisses sind die Konzepte des betreffenden Basiswerts, wie sie
von der jeweils Relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefihrt werden, sowie
die Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des betreffenden Basiswerts durch die
jeweils Relevante Referenzstelle, auch wenn kinftig Verédnderungen und Bereinigungen in
der Berechnung des betreffenden Basiswerts, der Art und Weise der Verdffentlichung oder
wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder andere MalRhahmen vorgenommen
werden, die sich auf die Berechnung des betreffenden Basiswerts auswirken, soweit sich
nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der betreffende Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr
regelmalig von der jeweils Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle
festgestellt und verdffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann
regelmalig verdffentlichte andere Basiswert fir die Feststellung des betreffenden
Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses zugrunde
zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhaltnis] [und] [das Startniveau]
[und den Reverselevel] und die Barriere des betreffenden Basiswerts gegebenenfalls
entsprechend anpassen. [Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind
zusammen mit dem Stichtag flr die Ersetzung unverziglich gemal® [§ 8] [§ 9]
bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fir die Ersetzung unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse zu
veroffentlichen.] [Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts
erfolgt in einer hierflr geeigneten Form und nicht gemaR [§ 8] [§ 9].] Diese Verdffentlichung
ist nicht Voraussetzung flir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmafinahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das malfigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des betreffenden Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitat des betreffenden
Basiswerts] oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten betreffenden Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder
wenn der betreffende Basiswert oder der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere nicht mehr regelmaRig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung
eines Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b) beschrieben) nicht moéglich ist, ist der Emittent
berechtigt, fir die Weiterberechnung und Veréffentlichung des flir die Feststellung des
betreffenden  Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses relevanten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts auf der Grundlage des
bisherigen Konzeptes des betreffenden Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des
letzten festgestellten Werts des betreffenden Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts Sorge
zu tragen oder die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu kindigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kuindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. [Die Entscheidung des Emittenten Uber
eine Weiterberechnung ist unverziglich gema [§ 8] [§ 9] bekanntzumachen.] [Die
Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unverzuglich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal [§ 8] [§ 9] bekannt
gemachten Nachfolgeadresse zu veréffentlichen.] [Die Veroffentlichung des
weiterberechneten Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten
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d)

e)

Form und nicht geman [§ 8] [§ 9].] Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemal Absatz e)
bleibt hiervon unberihrt. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafnahmen.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder Uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des betreffenden Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses nach Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. [Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierflir geeigneten Form und nicht

gemal [§ 8] [§ 9] ]

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des betreffenden Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhéaltnismalig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhaltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemat [§ 8] [§ 9] zu
kindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiuindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet bezlglich der Anpassung der betreffenden Barriere keine Anwendung mehr,
sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [und] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des betreffenden
Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalnahmen.]

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle veréffentlicht werden:

(o)

a)

b)

MaRgeblich fur die Feststellung des jeweiligen Referenzpreises sowie die Feststellung des
Eintritts des Schwellenereignisses ist die Verodffentlichung des betreffenden Basiswerts
durch die jeweils Relevante Referenzstelle.

Sollte der betreffende Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr
regelmalig von der jeweils Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle
veroffentlicht werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmafig
veroffentlichte andere Basiswert fir die Feststellung des betreffenden Referenzpreises
sowie die Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses zugrunde zu legen ist (der
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c)

d)

[e)

"Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhalinis] [und] [das Startniveau] [und den
Reverselevel] und die Barriere des betreffenden Basiswerts gegebenenfalls entsprechend
anpassen. Die Ersetzung des betreffenden Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fur die Ersetzung unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit
der entsprechenden Anpassungsmaflnahmen. Die Verdffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf

[§ 8] [§ 91

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass [das mafRgebliche Konzept
und/oder die Ermittlung oder die Grundlage des betreffenden Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitat des betreffenden
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten betreffenden Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder
wenn der betreffende Basiswert oder der Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere nicht mehr regelmaflig verdéffentlicht wird und] die Festlegung eines
Ersatzbasiswerts (wie in Absatz b) beschrieben) nicht mdglich ist, ist der Emittent
berechtigt, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten Uber
eine Weiterberechnung ist unverziglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemaf [§ 8] [§ 9] bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen.
Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der
entsprechenden Anpassungsmalnahmen. Die Verdffentlichung des weiterberechneten
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts erfolgt in einer hierflir geeigneten Form und nicht
gemal [§ 8] [§ 9]. Das Kiindigungsrecht des Emittenten gemafl Absatz e) bleibt hiervon
unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) [oder (iber die erhebliche Anderung des Konzeptes und die Ermittlung des
betreffenden  Referenzpreises sowie die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses nach Absatz c) durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Dritten] sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierflir geeigneten Form und nicht

gemal [§ 8] [§ 9].

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des betreffenden Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhéaltnismalig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Ermittlung nicht oder nur noch unter unverhaltnismafig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fir die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaR [§ 8] [§ 9] zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
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[e)]
)]

[[N)]
[9)]

[9)]
[h)]

Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einlésungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiuindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt [am funften Bankarbeitstag] [innerhalb
von e Bankarbeitstagen] nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis von e Dezimalstellen,
wobei auf die e Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

§ 7 findet bezlglich der Anpassung der betreffenden Barriere keine Anwendung mehr,
sobald das Schwellenereignis eingetreten ist; es erfolgen nur etwaige Anpassungen [des
Bezugsverhaltnisses] [des Caps] [des Startniveaus] [und des Reverselevels] des
betreffenden Basiswerts.]

Der Emittent wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemat [§ 8] [§ 9]
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.]

[Sofern Anpassungsregelungen fiir die Basiswerte nicht einschldagig sind: Nicht anwendbar.]]

(1)

[§8

Ersetzung des Emittenten und/oder der Garantin

Der Emittent und/oder die Garantin sind jederzeit berechtigt, sofern er/sie sich nicht mit einer
Verpflichtung aus den Wertpapieren in Verzug befindet/befinden, ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber eine andere Gesellschaft an seine/ihre Stelle als neuer Emittent (der "Neue
Emittent") und/oder neue Garantin (die "Neue Garantin") fiir alle Rechte und Verpflichtungen aus
und im Zusammenhang mit den Wertpapieren mit schuldbefreiender Wirkung fir den Emittenten
und/oder die Garantin einzusetzen (jeweils eine "Ersetzung"), vorausgesetzt, dass:

a)

b)

der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin alle Verpflichtungen des Emittenten
und/oder der Garantin aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren ibernimmt und,
sofern eine Zustellung an den Neuen Emittenten und/oder die Neue Garantin auf3erhalb
der Bundesrepublik Deutschland erfolgen musste, einen Zustellungsbevollmachtigten in
der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

der Emittent und/oder die Garantin und der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin alle
erforderlichen Genehmigungen und Zustimmungen fiir die Ersetzung und die Erflllung der
Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren erhalten haben und
berechtigt sind, an die Hinterlegungsstelle die zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen
aus den Wertpapieren zahlbaren Betrage zu zahlen [Anwendbar bei Wertpapieren mit
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung: bzw. den zur Erfullung der Lieferverpflichtungen
aus den Wertpapieren zu liefernden Liefergegenstand zu liefern], ohne verpflichtet zu sein,
jeweils in dem Land, in dem der Emittent oder der Neue Emittent seinen und/oder die
Garantin und die Neue Garantin ihren Sitz oder Steuersitz hat/haben, erhobene Steuern
oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

der Neue Emittent und/oder die Neue Garantin sich verpflichtet hat/haben, jeden

Wertpapierinhaber hinsichtlich solcher Steuern oder Abgaben freizustellen, die einem
Wertpapierinhaber als Folge der Ersetzung auferlegt werden; und
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©)

(4)

(®)

(M

d) der Emittent und die Garantin unbedingt und unwiderruflich die Verbindlichkeiten des
Neuen Emittenten aus den Wertpapieren zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen,
dass jeder Wertpapierinhaber wirtschaftlich nicht schlechter gestellt wird, als er ohne die
Ersetzung stehen wirde.

Jede Ersetzung ist unverziglich gemal § 9 bekanntzumachen und fir die Wertpapierinhaber
bindend. Mit der Bekanntmachung der Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und der Emittent
und/oder die Garantin und im Falle einer wiederholten Ersetzung jeder friihere Neue Emittent
und/oder jede friihere Neue Garantin von samtlichen Verpflichtungen aus den Wertpapieren frei.

Im Falle einer Ersetzung gilt:

a) jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf den Emittenten und/oder die
Garantin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten
und/oder die Neue Garantin; und

b) jede Bezugnahme auf das Land des Emittenten und/oder der Garantin ab diesem Zeitpunkt
als Bezugnahme auf das Land, in dem der Neue Emittent seinen und/oder die Neue
Garantin ihren Sitz hat/haben oder, falls abweichend, fiir Steuerzwecke als ansassig gilt.

Im Falle einer Ersetzung ist der Emittent berechtigt, [die Sammelurkunde][das
Zentralregisterwertpapier] und die Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber anzupassen, soweit dies erforderlich ist, um die Wirkungen der Ersetzung
nachzuvollziehen. Entsprechend angepasste [Sammelurkunden][Zentralregisterwertpapiere]
oder Emissionsbedingungen werden bei der Hinterlegungsstelle [hinterlegt][registriert].

Nach Ersetzung des Emittenten durch den Neuen Emittenten und/oder der Garantin durch die
Neue Garantin gilt dieser § 8 erneut.]

[§8]1[§89]

Bekanntmachungen

Alle die Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung [in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf AG] [in einem (berregionalen Pflichtblatt der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart] [alternatives Medium/alternative
Verdffentlichungsart einfiigen: o], wenn nicht eine direkte Mitteilung an die Wertpapierinhaber
erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdricklich eine andere Form der Mitteilung
vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter der gemafl Satz 1 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen. Die Verodffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

[Gegebenenfalls anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Basiswerte, deren Referenzpreise auf
einer Publikationsseite einer Publikationsstelle veréffentlicht werden:

(2)

(1)

Wenn der [entsprechende] Basiswert nicht mehr regelmalig auf der Publikationsseite
veroffentlicht wird, wir der Emittent eine andere Seite der Publikationsstelle oder eine
Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle, auf der der [entsprechende] Basiswert
regelmaBig verdffentlicht wird, bestimmen [und gemal Absatz (1) verdffentlichen] [auf der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de verdéffentlichen].]

[§9]1[§10]

Emission weiterer Wertpapiere/Riickkauf

Der Emittent behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere
Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl
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erhohen. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche
zusatzlich begebenen Wertpapiere.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne o&ffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuruckzukaufen und
angekaufte Wertpapiere wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

[§ 101 [§ 11]

Berichtigungen, Erganzungen

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind, ist
der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
ergadnzen, wobei in den unter (i) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergadnzungen
zuldssig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen des Emittenten fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heil3t deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht wesentlich
beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergadnzungen der Emissionsbedingungen werden unverziglich
gemal [§ 8] [§ 9] bekannt gemacht.

[§ 1] [§ 12]
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfullungsort fir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Wertpapierinhaber und des Emittenten ist Disseldorf.

(3) Gerichtsstand flir alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist [Frankfurt am Main] [Dusseldorf] flir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand [Frankfurt am Main]
[Disseldorf] ist fir alle Klagen gegen den Emittenten ausschlieflich.

[§12] [§ 13]

Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

(1)  Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchflhrbarkeit einer Bestimmung dieser
Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufiillen.

(2) Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Wertpapiere wird auf 10 Jahre
abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Wertpapieren, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Wertpapiere erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen
Miteigentumsanteile an [der entsprechenden Sammelurkunde] [dem entsprechenden
Zentralregisterwertpapier] auf das Konto [des Emittenten] [der Garantin] [von HBCE Germany]
[e] bei der Hinterlegungsstelle.]
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Formular fiir die endgiiltigen Bedingungen

X Hsee

Endgiiltige Bedingungen vom [Datum einfiigen: o]
gemal Artikel 8 der Prospekt-Verordnung (EU) 2017/1129
(die "Endgiiltigen Bedingungen™)

zu der Wertpapierbeschreibung vom 9. Oktober 2025 fiir einen Basisprospekt
[zuletzt geandert durch den Nachtrag [ggf. Nr. einfiigen: Nr. o] vom [Datum einfiigen: e]]
(die "Wertpapierbeschreibung")

[fur die] [zwecks erneutem 6ffentlichen Angebot von] [fiir die Aufstockung von]

[Gegebenenfalls Marketingnamen einfiigen: ] [Bonus-Zertifikate[n]] [Capped Bonus-
Zertifikate[n]] [Bonus Plus-Zertifikate[n]] [Reverse Bonus-Zertifikate[n]] [Reverse Capped
Bonus-Zertifikate[n]] [Reverse Bonus Plus-Zertifikate[n]] [Worst-of]
bezogen auf [Aktien] [aktiendahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes]
[indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [Edelmetalle] [Wahrungswechselkurse]
[(Einldsungsart Zahlung)]

[(Einlosungsart Zahlung oder Lieferung)]

[mit Wahrungsabsicherung (Quanto)]

[mit Wahrungsumrechnung]

(die "Wertpapiere")

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
Dusseldorf
(der "Emittent")

garantiert durch
HSBC Continental Europe S.A.
Paris, Frankreich
(die "Garantin")
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany
("HBCE Germany")

— Wertpapierkennnummer (WKN) [WKN einfiigen: o] —
— International Security Identification Number (ISIN) [/SIN einfiigen: o] —

[Im Falle einer Aufstockung des Angebotsvolumens einfiigen:
Die in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere mit der WKN [WKN einfiigen: e]
I ISIN [ISIN einfiigen: e] bilden zusammen mit den in den Endgiiltigen Bedingungen vom [Datum
einfiigen: o] (die "Ersten Endgiiltigen Bedingungen") [Gegebenenfalls weitere Endgiiltige

Bedingungen einfiigen, einschlieBlich der jeweiligen Wertpapierbeschreibung: e] zu der

Wertpapierbeschreibung vom [3. November 2021] [3. November 2022 (zuletzt geandert durch den
Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023)] [26. Oktober 2023] [24. Oktober 2024] [9. Oktober 2025], [jeweils]
einschlieBlich etwaiger Nachtrage, [Gegebenenfalls weitere Endgiiltige Bedingungen einfiigen: e]

beschriebenen Wertpapieren eine einheitliche Emission und erhdéhen das Angebotsvolumen der

Wertpapiere auf insgesamt [Gesamt-Angebotsvolumen einfiigen: e].]
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[Im Falle des erneuten 6ffentlichen Angebots einfiigen:

Die urspringlich in den Endgultigen Bedingungen vom [Datum einfiigen: o] [Gegebenenfalls weitere
Endgiiltige Bedingungen einfiigen: o] zu der Wertpapierbeschreibung vom [3. November 2021] [3.
November 2022 (zuletzt gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni 2023)] [26. Oktober 2023]
[24. Oktober 2024] [9. Oktober 2025], [jeweils] einschliellich etwaiger Nachtrage, [Gegebenenfalls
weitere Endgiiltige Bedingungen einfiigen, einschlieBlich der jeweiligen
Wertpapierbeschreibung: e] beschriebenen und bereits begebenen und offentlich angebotenen
Wertpapiere werden auf Basis dieser Endglltigen Bedingungen zu der Wertpapierbeschreibung vom 9.
Oktober 2025, einschliel3lich etwaiger Nachtrage, erneut 6ffentlich angeboten.]

[Sofern die Fortfiihrung des o6ffentlichen Angebots iiber die Giiltigkeitsdauer dieser
Wertpapierbeschreibung hinaus beabsichtigt wird, einfiigen:

Die obengenannte Wertpapierbeschreibung vom 9. Oktober 2025 Uber Bonus-Wertpapiere des
Emittenten bildet zusammen mit dem Registrierungsformular des Emittenten vom 10. September 2025,
in seiner jeweils geltenden Fassung, einen Basisprospekt. Die Glltigkeitsdauer des Basisprospekts,
unter welchem die in diesen Endglltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere [begeben bzw.
fortgefiihrt angeboten werden] [Offentlich angeboten werden], beginnt mit der Billigung der
Wertpapierbeschreibung am 9. Oktober 2025 und endet mit Ablauf des 9. Oktober 2026. Ab diesem
Zeitpunkt sind diese Endglltigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Nachfolge-
Basisprospekt zu lesen. Der jeweils aktuelle Nachfolge-Basisprospekt wird auf der Website www.hsbc-
zertifikate.de/home/basisprospekte verdffentlicht.]
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l. Einleitung

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke der Prospekt-Verordnung (EU) 2017/1129
ausgearbeitet. Sie sind zusammen mit dem Basisprospekt, d.h. dem Registrierungsformular und
der Wertpapierbeschreibung, und den dazugehoérigen Nachtrigen dazu zu lesen, um alle
relevanten Informationen zu erhalten.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden gemaR Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-
Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hsbc-
zertifikate.de/lhome/basisprospekte veroffentlicht.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.

Il. Angaben zum Basiswert

Erklarung zur Art des Basiswerts

[ein Basiswert:

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: [Basiswert einfiigen: e].

[ISIN: e]

[Wahrung des Basiswerts: o [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfiigen: o] [Zahl und
Einheit der Wédhrung einfiigen: e] entspricht)] [, aufgrund der Quanto-Struktur entspricht [Zahl und
Einheit des Basiswerts einfiigen: ] [Zahl und Einheit der Wihrung einfiigen: e]]]

[Emittent des Basiswerts: o]

[Relevante Referenzstelle: o]

[Relevante Terminborse: o]

[Indizes als Basiswert:

Indexart: [Kursindex] [Performanceindex] [Alternative Indexart einfiigen: o]
Indexsponsor[/Administrator]: e

[Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Referenzwert (Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-Verordnung") und er wird vom Administrator
bereitgestellt. Der Indexsponsor ist Administrator im Sinne der Benchmark-Verordnung.]

Internetseite des Indexsponsors: e

[Index-Lizenzhinweis einfiigen:

Index-Lizenzhinweis

e]]

[Indexéhnliche oder indexvertretende Basiswerte als Basiswert:

Internetseite der Relevanten Referenzstelle: e

Emittent/Fondsgesellschaft: e

Internetseite der Fondsgesellschaft: e

[gegebenenfalls Index-Lizenzhinweis einfiigen:

Index-Lizenzhinweis

o]]

[Edelmetalle als Basiswert:

Internetseite der Relevanten Referenzstelle: o]]

[verschiedene Basiswerte (Worst-of):
Den Wertpapieren liegen verschiedene Basiswerte (Worst-of) zugrunde. Die Basiswerte lauten wie folgt:

Basiswerte | [ISIN [Wahrungen der | [Relevante [Relevante
Basiswerte Referenzstellen Terminborsen
o o] e [(wobei [Zahl und | e] °]
Einheit des
Basiswerts

einfiigen: e] [Zahl
und Einheit der

Waéhrung

einfiigen: o]
entspricht)] [,
aufgrund der

Quanto-Struktur
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entspricht [Zahl und
Einheit des
Basiswerts
einfiigen: e] [Zahl
und Einheit der
Waéhrung
einfiigen: o]]]

Indizes als Basiswert:

Basiswerte | Indexart Indexsponsor[/Administrator] | Internetseite
des
Indexsponsors
° [Kursindex] ° °
[Performanceindex]
[Alternative
Indexart einfiigen:
o]

[Bei den Basiswerten handelt es sich um Referenzwerte (Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-Verordnung") und sie werden vom betreffenden
Administrator bereitgestellt. Der Indexsponsor ist Administrator im Sinne der Benchmark-Verordnung.]

[Index-Lizenzhinweis einfiigen:
Index-Lizenzhinweis

el]

Indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte als Basiswert:

Basiswerte | Internetseite der  Relevanten | Emittent/Fondsgesellschaft | Internetseite der
Referenzstelle Fondsgesellschaft
[ ] [ ] [ ] [ J

[Index-Lizenzhinweis einfiigen:
Index-Lizenzhinweis

e]]

[Edelmetalle als Basiswert:
Basiswerte | Internetseite der Relevanten Referenzstelle

° o]l

Bei [dem Basiswert] [den Basiswerten] handelt es sich um [Art des Basiswerts einfiigen: [Aktien]
[einen Index] [indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte] [aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere] [Wahrungswechselkurse] [Edelmetall].]

[Aktien: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfiigen, sofern diese die
Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergénzt oder konkretisiert. o] [Informationen iiber
die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine Volatilitdten] [deren
Volatilitdten] einfiigen, sofern diese die Angaben in der Wertpapierbeschreibung ergdnzen oder
konkretisieren: o]]

[Indizes: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfiigen, sofern diese die
Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergédnzt oder konkretisiert: o] [Informationen iiber
die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine Volatilititen] [deren
Volatilitidten] einfiigen, sofern diese die Angaben in der Wertpapierbeschreibung ergdnzen oder
konkretisieren: o]]

[Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: [Beschreibung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] einfiigen, sofern diese die Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergédnzt
oder konkretisiert. ] [Informationen (iber die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] und [seine Volatilitdten] [deren Volatilititen] einfiigen, sofern diese die Angaben in
der Wertpapierbeschreibung ergdnzen oder konkretisieren: e]]
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[Aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: [Beschreibung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] einfiigen, sofern diese die Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergédnzt
oder konkretisiert: o] [Informationen (iber die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] und [seine Volatilitdten] [deren Volatilitdten] einfiigen, sofern diese die Angaben in
der Wertpapierbeschreibung ergdnzen oder konkretisieren: o]]

[Wédhrungswechselkurse: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfiigen, sofern
diese die Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergédnzt oder konkretisiert: o]
[Informationen iiber die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine
Volatilititen] [deren Volatilititen] einfiigen, sofern diese die Angaben in der
Wertpapierbeschreibung ergédnzen oder konkretisieren: e]]

[Edelmetalle: [Beschreibung [des Basiswerts] [der Basiswerte] einfiigen, sofern diese die
Beschreibung in der Wertpapierbeschreibung ergéanzt oder konkretisiert. o] [Informationen iiber
die Kursentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine Volatilititen] [deren
Volatilitidten] einfiigen, sofern diese die Angaben in der Wertpapierbeschreibung ergdnzen oder
konkretisieren: e]]

[Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts:] [Endgtiltiger Referenzpreis der verschiedenen Basiswerte
(Worst-of):] [Referenzpreis einfiigen: o] [(wobei [Zahl und Einheit des Basiswerts einfiigen: e]
[Zahl und Einheit der Wéhrung einfiigen: e] entspricht)] [, aufgrund der Quanto-Struktur entspricht
[Zahl und Einheit des Basiswerts einfiigen: o] [Zahl und Einheit der Wédhrung einfiigen: o]]

lll. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

Wahrung der Wertpapieremission (Emissionswahrung)

Die Emission wird in [Euro] [US-Dollar] [Alternative Wédhrungsbezeichnung einfiigen: o] [("EUR")]
[("USD")] [Alternativen Wé&hrungskiirzel einfiigen: e] angeboten.

Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Angebotsvolumen)
[Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Anzahl Wertpapiere) einfiigen: e]

Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin
Einldsungstermin: e
Bewertungstag (letzter Referenztermin): e

[Beschreibung der Modalititen und des Termins fiir die O6ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse einfiigen:

Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins fiir die &ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

[Entsprechende Angaben einfiigen: e]]

[Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgelibter Zeichnungsrechte einfiigen:

Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgelbter Zeichnungsrechte

[Entsprechende Angaben einfiigen: e]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden:

[Bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot: Emissionstermin (Verkaufsbeginn): [Datum einfiigen: e]]
[Bei erneutem O&ffentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere: Beginn des erneuten
offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere: [Datum einfiigen: e]]

Erster Valutierungstag: [Datum einfiigen: e]

[Gegebenenfalls Datum des Beschlusses des Emittenten einfiigen, sofern der Beschluss an
einem anderen Tag als am Tag des Verkaufsbeginns gefasst wird:

Datum des Beschlusses des Emittenten: [Datum einfiigen: e]]]

[Anwendbar, sofern die Wertpapiere mit Zeichnungsfrist angeboten werden:
Frist (einschlieBlich etwaiger Anderungen) wahrend deren das Angebot gilt, Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens
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Zeichnungsfrist: [Datum einfiigen: [vom e [(e Uhr)] bis zum e [(e Uhr)], jeweils Disseldorfer Zeit]
[Alternative Angabe des Datums einfiigen: o] [, vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieRung]]
[Zeichnungen kénnen Anleger (i) Uber Direktbanken oder (ii) Uber ihre jeweilige Hausbank oder (iii) Gber
die Borsenplatze [Frankfurt (Borse Frankfurt Zertifikate)] [Stuttgart (EUWAX)] [gettex/Minchen]
[Alternativen Bérsenplatz in Deutschland und/oder Osterreich einfiigen: e] vornehmen.]
[Zeichnungen kénnen Anleger Uber HBCE Germany vornehmen.]

[Alternative Zeichnungsméglichkeit einfiigen: e]

Stichtag fur die Festlegung von [Ausstattungsmerkmale bezeichnen: ). [Datum einfiigen: e]
Erster Borsenhandelstag: [Datum einfiigen: e]

Erster Valutierungstag: [Datum einfiigen: o]

Der Erste Valutierungstag gilt fir alle Zeichnungen innerhalb der oben genannten Zeichnungsfrist.

Mindestbetrag und/oder Hochstbetrag der Zeichnung

[Mindestbetrag der Zeichnung: [Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einfiigen:
e]l

[Hochstbetrag der Zeichnung: [Anzahl der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme einfiigen:

e]]

[Gegebenenfalls die Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner
einfiigen:

Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

[Entsprechende Angaben einfiigen: e]]

Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere angeboten
werden

Die Wertpapiere werden [Privatanlegern] [,] [institutionellen Anlegern] [und/oder] [sonstigen
qualifizierten Anlegern] angeboten.

Die Wertpapiere [werden] [Bei erneutem o6ffentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere:
wurden] in [Deutschland] [und] [Osterreich] [Bei erneutem éffentlichen Angebot: bereits] durch den
Emittenten 6ffentlich angeboten. [Diesen Markten ist eine bestimmte Tranche vorbehalten. [Angaben
zur Tranche einfiigen: ]] [Bei erneutem O&ffentlichen Angebot: Aufgrund dieser Endgiiltigen
Bedingungen werden die Wertpapiere erneut in [Deutschland] [und] [Osterreich] éffentlich angeboten.
Die neue Angebotsfrist beginnt am [Datum einfiigen: e].]

Preisfestsetzung

Anfanglicher Ausgabepreis [Bei erneutem o6ffentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere:
zum Zeitpunkt des erneuten offentlichen Angebots]: [Anfdnglichen Ausgabepreis einfiigen: e] je
Wertpapier [(zzgl. Ausgabeaufschlag in Hohe von e)] [Im Anfanglichen Ausgabepreis ist ein
Ausgabeaufschlag in H6he von e enthalten.]

[Bei erneutem o6ffentlichen Angebot bereits begebener Wertpapiere: Im Rahmen des erneuten
offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere werden die in diesen Endglltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere zum jeweils aktuellen Verkaufspreis (Briefkurs) fortlaufend zum Kauf
angeboten.]

Im Anfanglichen Ausgabepreis enthaltene Kosten: [Kosten einfiigen: e]

[Beschreibung der Methode zur Preisfestsetzung und des Verfahrens fiir die Veréffentlichung
des anfianglichen Ausgabepreises einfiigen, sofern eine Angabe des anfédnglichen
Ausgabepreises nicht méglich ist:

Bewertungsmethoden und —kriterien und/oder die Bedingungen, nach denen der endgiiltige
Emissionskurs festzulegen ist, und eine Erlduterung etwaiger Bewertungsmethoden:

[Entsprechende Angaben einfiigen: o]

Nach Festlegung des endgultigen Emissionskurses wird dieser bei der BaFin als zustandige
Aufsichtsbehorde im Sinne der Prospekt-Verordnung hinterlegt und gemaf Artikel 21 Absatz (2) a) der
Prospekt-Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hsbc-zertifikate.de verdffentlicht.]
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[Gegebenenfalls dem Wertpapierinhaber in Rechnung gestelite Kosten und Steuern (in Summe
im Ausgabeaufschlag enthalten):

Kosten und Steuern, die vom Emittenten bzw. der Garantin dem Wertpapierinhaber in Rechnung gestellt
werden

[Entsprechende Angaben einfiigen: e]]

Name und Anschrift der Zahlstelle[n] [und der Verwahrstelle]

[HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich, handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung,
der HSBC Continental Europe S.A., Germany, mit Sitz in 40549 Dusseldorf, Hansaallee 3, ibernimmt
die Zahlstellenfunktion in [Deutschland] [und] [Osterreich].]

[Alternative Zahistelle[n] samt Nennung der Funktion einfiigen: e]

[Alternative Verwahrstelle samt Nennung der Funktion einfiigen, sofern es sich bei der
Verwahrstelle nicht um die Clearstream Europe AG handelt: o]

Zulassung zum Handel

[[Bei erstmaligem &ffentlichen Angebot: Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an
folgenden Bérsenplatzen wird beantragt:]

[Bei erneutem éffentlichen Angebot: Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr an folgenden
Borsenplatzen einbezogen:]

[Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium)] [Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt
Zertifikate)] [Stuttgart: EUWAX] [gettex/Minchen] [Disseldorf: Freiverkehr] [Alternativen Bérsenplatz
in Deutschland und/oder Osterreich einfiigen: e].

Notierungsart: Stiicknotierung.]

[[Bei erstmaligem o&ffentlichen Angebot: Die Zulassung und Einfihrung der Wertpapiere in den
regulierten Markt (General Standard) an folgenden Bdrsenplatzen wird beantragt:]

[Bei erneutem 6ffentlichen Angebot: Die Wertpapiere sind im regulierten Markt (General Standard)
an folgenden Bdrsenplatzen zugelassen und eingeflhrt:]

[Frankfurt (Bérse Frankfurt Zertifikate)] [Alternativen Bérsenplatz in Deutschland und/oder
Osterreich einfiigen: e].

Notierungsart: Stuicknotierung.]

[Es wird und wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel [an einem organisierten Markt oder einem
anderen gleichwertigen Markt] [bzw.] [auf Einbeziehung in den Freiverkehr] gestellt.]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots einfiigen, sofern die Wertpapiere zusétzlich oder ausschlie8lich durch Koordinatoren
offentlich angeboten werden:

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots sowie einzelner
Angebotsteile und — soweit dem Emittenten oder Anbieter bekannt — Angabe zu den Platzierern in
den einzelnen Landern des Angebots

[Name und Anschrift einfiigen: o]]

[Gegebenenfalls Name und Anschrift der Intermedidre im Sekundéarhandel einfiigen, sofern der
Emittent Intermedidre im Sekundérhandel beauftragt

Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediare
im Sekundarhandel tatig sind, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage

[Name und Anschrift sowie Beschreibung der Hauptbedingungen einfiigen: e]]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Individuelle Zustimmung: - Fur die Dauer der Angebotsfrist erteilt HBCE Germany hiermit den
nachfolgend namentlich genannten Finanzintermediaren fur eine spatere WeiterverdulRerung oder
endglltige Platzierung von Wertpapieren ihre Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in
[Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, sowie der zugehdrigen
Endguiltigen Bedingungen, einschlieBlich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung:
[Name und Adresse der Finanzintermediére einfiigen: e].]

[Generelle Zustimmung: - Fir die Dauer der Angebotsfrist erteilt HBCE Germany hiermit allen
Finanzintermediaren im Sinne von Artikel 5 Absatz (1) Prospekt-Verordnung fiir eine spatere
WeiterveraulRerung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren ihre Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospekts in [Deutschland] [und] [Osterreich], einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der
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zugehorigen Endglltigen Bedingungen, einschlielllich der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung.]

[Angebot in Osterreich: Der Anleger hat zu beachten, dass es im Anwendungsbereich des
dsterreichischen Rechts, insbesondere des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes (KMG), zu einer
Haftung des Finanzintermediars anstelle von HBCE Germany kommen kann. Derjenige
Finanzintermediar, der Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts 6ffentlich anbietet und
Uber keine Zustimmung von HBCE Germany zur Prospektverwendung verfigt, kann anstelle von HBCE
Germany fir die Richtigkeit und Vollstéandigkeit der Prospektangaben haften, sofern HBCE Germany
nicht wusste oder wissen musste, dass der Basisprospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne ihre
Zustimmung zu Grunde gelegt wurde und HBCE Germany die unzuldssige Verwendung den
zustandigen Stellen unverziiglich, nachdem sie von der unzulassigen Verwendung Kenntnis erlangt hat
oder Kenntnis haben musste, mitgeteilt hat.]

- Die Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverduRerung oder endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermediare, fur die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
erteilt wird, erfolgen kann, entspricht [der Dauer der Gultigkeit der Wertpapierbeschreibung geman
Artikel 12 Absatz (1) Prospekt-Verordnung]l [von der Dauer der Giiltigkeit der
Wertpapierbeschreibung abweichende Angebotsfrist einfiigen: e].

- Die Finanzintermediare dirfen den Basisprospekt, einschliellich etwaiger Nachtrage, sowie die
zugehorigen Endglltigen Bedingungen, einschlielllich der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung flr eine spatere Weiterveraufierung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren
in [Deutschland] [und] [Osterreich] verwenden.

- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlief3lich etwaiger Nachtrage, und der
Endgultigen Bedingungen, einschlieBlich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
steht unter den Bedingungen, dass

(iy der Basisprospekt, einschliellich etwaiger Nachtrage, und die dazugehoérigen Endglltigen
Bedingungen, einschlieBlich der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, potentiellen
Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen ibergeben
werden und

(i) bei der Verwendung des Basisprospekts, einschliellich etwaiger Nachtrage, und der dazugehérigen
Endgultigen Bedingungen, einschlieBlich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

[Ferner ist die Zustimmung an folgende weitere Bedingung[en] gebunden: [Bedingungen einfiigen:
e].] [Ferner ist die Zustimmung nicht an weitere Bedingungen gebunden.]

[- Nachfolgend genannte Finanzintermediare haben die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erhalten: [Name und Adresse des Finanzintermedidrs/der Finanzintermediére
einfiigen: ].]
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IV. Emissionsbedingungen der Wertpapiere

[Im Falle einer Emission von Wertpapieren bzw. im Falle einer Aufstockung des
Angebotsvolumens von Wertpapieren bzw. im Falle des erneuten 6ffentlichen Angebots von
Wertpapieren, werden an dieser Stelle die konkreten Emissionsbedingungen, die die fiir die
Wertpapiere anwendbaren Optionen und die ausgefiillten Platzhalter enthalten, eingefiigt: e]
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Emissionsspezifische Zusammenfassung (als Beilage zu den Endgiiltigen Bedingungen)

[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfiigen: o]
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5.1.2. Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - innerhalb derer das Angebot gilt;
Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist

Der Emissionstermin (Verkaufsbeginn) der Wertpapiere wird in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist
Die Zeichnungsfrist fiir die Wertpapiere wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Der Emittent behalt sich ausdrucklich das Recht vor,

— die Zeichnungsmadglichkeit vorzeitig zu beenden;

— die Wertpapiere nicht zu emittieren. Dies erfolgt insbesondere bei zu geringer Nachfrage wéahrend
der Zeichnungsfrist. In diesem Falle werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der
Wertpapiere (Zeichnungen) unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bzw. auf der bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht.

— die Zeichnungsfrist zu verlangern. In diesem Fall wird eine entsprechende Bekanntmachung auf der
Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bzw. auf der bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht.

5.1.3. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen; Art und Weise der
Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Der Emittent behalt sich ausdricklich das Recht vor, vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur
teilweise zuzuteilen.

Sofern eine Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner erfolgt, werden die Einzelheiten
dazu in den Endglltigen Bedingungen verdffentlicht.

5.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung
Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist
Die Angabe eines Mindest- und/oder Hochstbetrags der Zeichnung entfallt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Sofern ein Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung vorgesehen ist, wird der Mindest- und/oder
Hoéchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder der aggregierten zu
investierenden Summe) in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

5.1.5. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Diesbezlglich wird auf Punkt 2.1.3. und auf Punkt 2.1.4. im Abschnitt VI. verwiesen. Im Hinblick auf
Punkt 2.1.4. werden Konkretisierungen oder die Wahl von Optionen in den Endgultigen Bedingungen
veroffentlicht.

5.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalitaiten und des Termins fir die offentliche
Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

Eine Beschreibung der Modalitdten und des Termins fir die offentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse erfolgt in den Endgultigen Bedingungen.

5.1.7. Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die
Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgeiibter
Zeichnungsrechte

Sofern erforderlich, erfolgt eine Angabe Uber Verfahren fir die Auslibung eines etwaigen
Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht
ausgeubter Zeichnungsrechte in den Endgultigen Bedingungen.
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5.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere
angeboten werden

Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Investoren (Anleger) werden die Wertpapiere Privatanlegern,
institutionellen Anlegern und/oder sonstigen qualifizierten Anlegern angeboten. Dabei sind die in
Abschnitt Ill. 3. aufgefiihrten Verkaufsbeschrankungen. zu beachten. In den Endgtltigen Bedingungen
wird die Kategorie der potenziellen Investoren veroffentlicht.

Deutschland und Osterreich sind Angebotslander fiir ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere. In den
Endgultigen Bedingungen wird veroéffentlicht, ob ein Angebot in mehreren Landern erfolgt. Es erfolgt die
Angabe, ob die Wertpapiere in Deutschland und/oder in Osterreich angeboten werden. Sofern diesen
Markten eine bestimmte Tranche vorbehalten ist, wird dies zusatzlich zu Angaben zur Tranche in den
Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

5.2.2. Verfahren zur Meldung gegeniiber den Zeichnern liber den zugeteilten Betrag und Angabe,
ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung méglich ist

Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist

Das Verfahren zur Meldung gegeniber den Zeichnern entfallt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Die Zeichner werden tUber den ihnen zugeteilten Betrag durch Einbuchung der zugeteilten Wertpapiere
auf ihrem bei einer Depotbank gefiihrten Wertpapierdepot benachrichtigt. Neben der Einbuchung erfolgt
keine separate Benachrichtigung. Anleger werden Uber die Zuteilung nicht ausdricklich unterrichtet.
Eine Aufnahme des Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung Uber die Zuteilung ist moglich.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, der Kosten und Steuern

a) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden (anféanglicher
Ausgabepreis)

Angebot der Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist

Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier wird in den Endgtiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Der anfangliche Ausgabepreis ist der Preis, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich erstmalig
angeboten werden.

Danach wird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt.

Angebot der Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Far alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und nach Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten
Wertpapiere gilt der festgelegte anféngliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der
anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Der anfangliche Ausgabepreis ist der Preis, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden.

Es kann vorgesehen werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist weiterhin
freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Allgemeine Angaben zum Ausgabepreis und zur Preisbildung der Wertpapiere
Der anfangliche Ausgabepreis der Wertpapiere kann einen Ausgabeaufschlag enthalten.

Er kann auch andere ausgewiesene Gebuhren und Kosten enthalten.

Auerdem kann er einen fir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von
finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird
vom Emittenten und/oder von HBCE Germany nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann
bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein. Er kann sich ferner von der Hbéhe der
Aufschlage anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Im Aufschlag kénnen Kosten enthalten sein, die
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dem Emittenten und/oder der HBCE Germany entstanden sind oder noch entstehen. Beispiele: Kosten
fur die Strukturierung der Wertpapiere, die Risikoabsicherung oder den Vertrieb.

Der Emittent und/oder HBCE Germany beabsichtigt, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unter
gewodhnlichen Marktbedingungen zu den Ublichen Handelszeiten regelmafig Kauf- und Verkaufspreise
fur die Wertpapiere zu stellen. Zwischen den gestellten Kauf- und Verkaufspreisen liegt in der Regel
eine grolRere Spanne (sogenannter Spread). Der Kaufpreis liegt somit regelmafRig unter dem
Verkaufspreis.

Der Marktpreis der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit hangt vorwiegend von der Kursentwicklung
— des Basiswerts bzw.

— der verschiedenen Basiswerte (Worst-of)

ab. Diese Kursentwicklung wird in der Regel nicht exakt abgebildet.

Weitere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Wertpapiere.

Unabhangig vom zugrundeliegenden Basiswert haben beispielsweise nachfolgende Faktoren einen

Einfluss auf die Preisbildung der Wertpapiere:

— die Restlaufzeit der Wertpapiere,

— die implizite Volatilitdt des Basiswerts,

— Wertpapiere mit verschiedenen Basiswerten: Korrelationen (der Grad der Abhangigkeit der
Entwicklung der Kurse der verschiedenen Basiswerte voneinander),

— die Zinssatze am Geldmarkt oder

— Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten.

Bei bestimmten Basiswerten kdnnen zusatzliche Faktoren die Preisbildung beeinflussen:

— Basiswert Aktien bzw. Aktienvertretende Wertpapiere: die erwarteten Dividendenzahlungen durch
die jeweilige Gesellschaft;

— Basiswert Kursindex: die erwarteten Dividendenzahlungen auf die im Index enthaltenen
Komponenten;

— Basiswerte, deren Kurse in einer Fremdwahrung ausgedrickt werden und sofern keine
Wahrungsabsicherung (Quanto) vorgesehen ist: die Zinssatze am betreffenden Fremdwahrungs-
Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an den Devisenmarkten.

Einzelne Marktfaktoren wirken flr sich und kénnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Eine Wertminderung der Wertpapiere kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswerts
konstant bleibt.

Bei Wertpapieren mit verschiedenen Basiswerten kénnen sich Kursriickgénge bereits eines Basiswerts
negativ auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken.

Zuwendungen fiir Vertragspartner der Kdufer der vom Emittenten emittierten Wertpapiere
Vertragspartner der Kaufer der vom Emittenten emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere in Form von Zahlungen.

Sie kdnnen einen gegebenenfalls erhobenen Ausgabeaufschlag erhalten.

Ferner kdnnen sie Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich
beispielsweise um

— technische Unterstitzung in Form von elektronischen aufRerbdrslichen Handelsanbindungen,

— die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Wertpapieren sowie

— die Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen.

Informationen Uber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie deren Hohe, kann der Kaufer von
seinen Vertragspartnern erhalten.
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b) Beschreibung der Methode zur Preisfestsetzung und des Verfahrens fiir die Veréffentlichung
des anfanglichen Ausgabepreises, sofern eine Angabe des anfanglichen Ausgabepreises nicht
moglich ist

Sofern die fur die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiltigen Bedingungen den
anfanglichen Ausgabepreis nicht enthalten, gilt:

Die Endglltigen Bedingungen werden die Bewertungsmethoden und —kriterien und/oder die
Bedingungen, nach denen der endgultige Emissionskurs festzulegen ist, und eine Erlauterung etwaiger
Bewertungsmethoden enthalten. Nach Festlegung des endgtiltigen Emissionskurses wird dieser bei der
BaFin als zustandige Aufsichtsbehdrde im Sinne der Prospekt-Verordnung hinterlegt und geman Artikel
21 Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hsbc-
zertifikate.de verdffentlicht.

c) Angabe der Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden;
Aufnahme der im Preis enthaltenen Kosten

Sofern der Emittent bzw. die Garantin dem Wertpapierinhaber Kosten und Steuern in Rechnung stellen
wird, gilt:

Diese werden in Summe Uber den Ausgabeaufschlag in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

In den Endgiiltigen Bedingungen wird die Hohe der im Anfanglichen Ausgabepreis der Wertpapiere
enthaltenen Kosten des Emittenten bzw. der Garantin veréffentlicht.

Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise bei
Direktbanken oder der Hausbank oder der jeweiligen Wertpapierbdrse in Rechnung gestellt werden,
sind dort zu erfragen.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots; Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots, sofern dem Emittenten oder Anbieter bekannt

Die Wertpapiere werden grundséatzlich durch den Emittenten mit Sitz in 40549 Dusseldorf, Hansaallee 3
offentlich angeboten.

Sofern die Wertpapiere zusatzlich oder ausschlieRlich durch Koordinatoren o6ffentlich angeboten
werden, werden Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Angebotsteile und — sofern dem Emittenten oder Anbieter bekannt — Angaben zu den
Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots, in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

5.4.2. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land
Name und Anschrift der Zahlstelle und das betreffende Land (Deutschland und/oder Osterreich) der
Zahlstelle werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Die Zahlstelle wird die falligen Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere Uber die Verwahrstelle
Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, leisten. Sollte der Emittent eine
andere Verwahrstelle auswahlen, wird die entsprechende Verwahrstelle in den Endgultigen
Bedingungen veroffentlicht.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen
Zusage zu zeichnen; Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission ohne feste
Zusage oder zu den bestmdglichen Bedingungen zu platzieren

Es sind keine Ubernahmevereinbarungen abgeschlossen worden.

5.4.4. Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird
Es gibt keinen Emissionsiubernahmevertrag. Zudem ist nicht beabsichtigt, einen
Emissionsiibernahmevertrag zu schliel3en.

6. Zulassung zum Handel und Handelsmodalititen

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum
Handel sind oder sein werden und auf einem geregelten Markt, auf sonstigen Drittlandsmarkten,
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KMU-Wachstumsmarkt (kleinere und mittlere Unternehmen - KMU) oder multilateralen
Handelssystemen (multilateral trading facilities - MTF) platziert werden sollen

In den Endgultigen Bedingungen wird verdffentlicht, ob fur die angebotenen Wertpapiere ein Antrag auf
Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt oder anderen gleichwertigen Markten gestellt
wurde (oder nicht) oder werden soll. Dabei werden die betreffenden Markte sowie das entsprechende
fur die Zulassung relevante Land (Deutschland und/oder Osterreich) genannt.

Bei erneutem offentlichen Angebot der Wertpapiere wird in den Endglltigen Bedingungen veroffentlicht,
ob die angebotenen Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt oder anderen
gleichwertigen Markten zugelassen sind oder nicht. Dabei werden die betreffenden Markte sowie das
entsprechende fiir die Zulassung relevante Land (Deutschland und/oder Osterreich) genannt.

Sofern fur die Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt oder
anderen gleichwertigen Markten gestellt wurde oder werden soll, wird dieser Umstand in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Das gleiche gilt, wenn die Wertpapiere an einem organisierten
Markt oder anderen gleichwertigen Markten zum Handel zugelassen sind. Die betreffenden Markte bzw.
die malgeblichen Boérsenplatze sowie das entsprechende fiur die Zulassung relevante Land
(Deutschland und/oder Osterreich) werden in den Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Sofern fiir die Wertpapiere ein Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt wurde oder werden
soll, wird dieser Umstand in den Endgiiltigen Bedingungen verdéffentlicht. Das gleiche gilt, wenn die
Wertpapiere in den Freiverkehr einbezogen sind. Die betreffenden Markte bzw. die malfigeblichen
Borsenplatze sowie das entsprechende fir die Einbeziehung in den Freiverkehr relevante Land
(Deutschland und/oder Osterreich) werden in den Endgiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel bzw. auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt oder
soll kein solcher gestellt werden, enthalten die Endgiltigen Bedingungen einen entsprechenden
Hinweis.

Falls bekannt, werden die ersten Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind, in
den Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Die Wertpapiere konnen zudem in Osterreich angeboten werden. In den Endgiiltigen Bedingungen wird
veroffentlicht, ob ein Angebot in Osterreich erfolgt.

6.2. Angabe aller geregelten Markte, Drittlandmaérkte, KMU-Wachstumsmarkte oder MTFs, an
denen nach Wissen des Emittenten bereits Wertpapiere der gleichen Gattung wie die 6ffentlich
angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere zum Handel zugelassen sind

Wertpapiere der gleichen Gattung wie die angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere sind nach
Wissen des Emittenten bzw. der Garantin zu Beginn des o6ffentlichen Angebots an keinen anderen
geregelten oder gleichwertigen Markten als an den in den Endgultigen Bedingungen verdffentlichten
zugelassen.

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundarhandel tatig sind und iiber An- und Verkaufskurse Liquiditat zur Verfiigung stellen;
Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage

Der Emittent und/oder HBCE Germany oder ein von ihnen beauftragter Dritter kann flr die Wertpapiere
als sogenannter Market-Maker auftreten. Der Market-Maker wird unter gewdhnlichen
Marktbedingungen wahrend der Ublichen Handelszeiten der Wertpapiere in der Regel Kauf- und
Verkaufspreise stellen. Sein Ziel ist, die Liquiditat im jeweiligen Wertpapier zur Verfigung zu stellen.
Dies geschieht in Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze.

Sofern der Emittent und/oder HBCE Germany Intermediare im Sekundarhandel beauftragt, werden
Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediare im
Sekundarhandel tatig sind, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in den Endgliltigen
Bedingungen veroffentlicht.
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6.4. Emissionspreis der Wertpapiere
Der anfangliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis) je Wertpapier wird in den
Endgultigen Bedingungen veréffentlicht. Danach wird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt.

7. Weitere Angaben
7.1. Beteiligte Berater
Es gibt keine an einer Emission beteiligte Berater.

7.2. Gepriifte Angaben
Der Basisprospekt enthalt (abgesehen von den gepriften Jahresabschliissen) keine weiteren von
gesetzlichen Abschlusspriifern gepriften Angaben.

7.3. Angabe der Ratings, die im Auftrag des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit ihm beim
Ratingverfahren fiir Wertpapiere erstellt wurden

Der Emittent bzw. die Garantin hat keine Ratings fur die angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere
in Auftrag gegeben.

7.4. Wird die Zusammenfassung teilweise durch die in Artikel 8 Absatz 3 unter den Buchstaben
c bis i der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genannten Angaben ersetzt, miissen all diese Angaben
offengelegt werden, soweit dies noch nicht an anderer Stelle in der Wertpapierbeschreibung
geschehen ist.

Die Zusammenfassung wird nicht teilweise durch die oben genannten Angaben ersetzt.
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VI. Weitere Angaben zu den Wertpapieren (Angaben gemdR Anhang 17 der Delegierten
Verordnung - "Wertpapiere, die zu an einen Basiswert gekoppelten Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen fiihren")

1. Risikofaktoren

1.1. Angabe der Risikofaktoren, die fiir die Bewertung des mit den anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapieren verbundenen Marktrisikos von wesentlicher Bedeutung
sind

Die Ausfiihrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend finden sich unter Punkt Il. der
Wertpapierbeschreibung.

Der Anleger kdnnte sein Aufgewendetes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

2. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

2.1. Angaben zu den Wertpapieren

2.1.1. Einfluss des Basiswerts auf den Wert der Wertpapiere

Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung des betreffenden
Basiswerts ab. Je hoher die Volatilitdt des Basiswerts bzw. des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance ist, desto héher sind auch die mdglichen Kursausschlage nach oben und nach unten. Bei
Basiswerten mit einer hohen Volatilitdt besteht daher eine erhéhte Wahrscheinlichkeit, dass sich die
Kursentwicklung des Basiswerts negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann.

Durch den Erwerb der Wertpapiere, erwirbt der Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmittelbar den
betreffenden Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann ausschlief3lich Rechte aus diesen Wertpapieren
geltend machen.

Im Folgenden wird der Einfluss des betreffenden Basiswerts auf den Wert der Wertpapiere beschrieben,
der auf die betreffende Produktvariante (gekennzeichnet durch die Gliederung (1), (2), etc.) und die
jeweils anwendbare Einldsungsmodalitat (Einldsungsart Zahlung bzw. Einlésungsart Zahlung oder
Lieferung, gekennzeichnet durch die Gliederung (a), (b), etc.) zutrifft.

(1) Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
Bei Bonus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts fallt, aber wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb der Barriere notiert, wird bei Einlésung mindestens der
Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber unbegrenzt an steigenden Kursen
des Basiswerts teilhaben.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

(a) Einlosungsart Zahlung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafgeblich fir die Hohe des
Einldsungsbetrags.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko kann
sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der HOhe des Einldsungsbetrags
realisieren.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafigeblich fir die Einlésungsart
und damit die Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die Héhe des Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko kann

sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands realisieren.
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(2) Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung der
verschiedenen Basiswerte (Worst-of) ab.

Die Wertpapiere kdnnen bei Kursrickgéngen eines einzelnen Basiswerts an Wert verlieren. Eine
negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts kann durch eine positive Kursentwicklung der anderen
Basiswerte nicht ausgeglichen werden. Ein Verlust kann entstehen, wenn sich nur ein Basiswert negativ
entwickelt hat. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance.

Bei Bonus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf inren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance fallt, aber wahrend der
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere notiert, wird
bei Einlésung mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber
unbegrenzt an steigenden Kursen des Basiswerts mit der schlechtesten Performance teilhaben.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

(a) Einlosungsart Zahlung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist mafgeblich fur die Hohe des Einldsungsbetrags.

Der Wertpapierinhaber trdgt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Das Kursénderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der Hohe des Einlésungsbetrags realisieren.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Die Héhe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist maRRgeblich fir die Einldsungsart und damit die Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die Hohe des
Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Das Kursanderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der HOhe des Gegenwerts des Liefergegenstands realisieren.

(3) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
Bei Capped Bonus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts bis zum Cap positiv (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts fallt, aber wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb der Barriere notiert, wird bei Einldsung der Héchstbetrag je
Zertifikat gezahlt.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags.

(a) Einlésungsart Zahlung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Héhe des
Einl6sungsbetrags.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den
Hoéchstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Caps wirken sich
nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko kann

sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der HOhe des Einldsungsbetrags
realisieren.

137



(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafigeblich fir die Einlésungsart
und damit die Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die Héhe des Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Caps wirken sich
nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko kann
sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands realisieren.

(4) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung der
verschiedenen Basiswerte (Worst-of) ab.

Die Wertpapiere kdnnen bei Kursrickgéngen eines einzelnen Basiswerts an Wert verlieren. Eine
negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts kann durch eine positive Kursentwicklung der anderen
Basiswerte nicht ausgeglichen werden. Ein Verlust kann entstehen, wenn sich nur ein Basiswert negativ
entwickelt hat. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance.

Bei Capped Bonus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance bis zum betreffenden Cap positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance fallt, aber wahrend der
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere notiert, wird
bei Einldsung der Hochstbetrag je Zertifikat gezahlt.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags.

(a) Einlosungsart Zahlung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist mafRgeblich fur die Héhe des Einldsungsbetrags.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
oberhalb seines Caps wirken sich nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Das Kursanderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der H6he des Einldsungsbetrags realisieren.

(b) Einlosungsart Zahlung oder Lieferung

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist maRgeblich fur die Einldsungsart und damit die Héhe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des
Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
oberhalb seines Caps wirken sich nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten

Performance. Das Kursanderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands realisieren.
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(5) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
Bei Bonus Plus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts bis zum Cap positiv (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts fallt, aber wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb der Barriere notiert, wird bei Einlésung mindestens der
Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber bis zum Cap an steigenden
Kursen des Basiswerts teilhaben.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

(a) Einlosungsart Zahlung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Héhe des
Einl6sungsbetrags.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt des Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Caps wirken sich
nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko kann
sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands realisieren.

(b) Einlosungsart Zahlung oder Lieferung
Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafigeblich fir die Einlésungsart
und damit die Hohe des Einldsungsbetrags bzw. die Héhe des Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt des Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts oberhalb des Caps wirken sich
nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko kann
sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands realisieren.

(6) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
Die Wertentwicklung dieser Wertpapiere hangt insbesondere von der Kursentwicklung der
verschiedenen Basiswerte (Worst-of) ab.

Die Wertpapiere kdnnen bei Kursrickgéngen eines einzelnen Basiswerts an Wert verlieren. Eine
negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts kann durch eine positive Kursentwicklung der anderen
Basiswerte nicht ausgeglichen werden. Ein Verlust kann entstehen, wenn sich nur ein Basiswert negativ
entwickelt hat. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance.

Bei Bonus Plus-Zertifikaten wirken sich steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance bis zu seinem Cap positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance fallt, aber wahrend der
Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere notiert, wird
bei Einldsung mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber bis
zum betreffenden Cap an steigenden Kursen des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
teilhaben.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

(a) Einlosungsart Zahlung
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Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist maRgeblich fur die Héhe des Einldsungsbetrags.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt des Schwellenereignisses, auf den
Hochstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
oberhalb seines Caps wirken sich nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Das Kursanderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der Hohe des Einldsungsbetrags realisieren.

(b) Einlosungsart Zahlung oder Lieferung

Die Héhe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
ist maRgeblich fur die Einldsungsart und damit die Héhe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des
Gegenwerts des Liefergegenstands.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt des Schwellenereignisses, auf den
Hoéchstbetrag je Zertifikat begrenzt. Steigende Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
oberhalb seines Caps wirken sich nicht weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko fallender Kurse des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Das Kursanderungsrisiko kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch
in der Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands realisieren.

(7) Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert — Einlésungsart Zahlung

Reverse Bonus-Zertifikate reagieren entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei
diesen Wertpapieren wirken sich fallende Kurse des Basiswerts positiv (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts steigt, aber wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer unterhalb der Barriere notiert, wird bei Einldsung mindestens der
Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber an fallenden Kursen bis maximal
zu einem Kurs des Basiswerts von null teilhaben.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

Die Héhe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist maf3geblich fir die Héhe des
Einldsungsbetrags je Zertifikat.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko steigender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko
kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Einlésungsbetrags
realisieren.

(8) Reverse Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert — Einlosungsart Zahlung
Reverse Capped Bonus-Zertifikate reagieren entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts.
Bei diesen Wertpapieren wirken sich fallende Kurse des Basiswerts bis zum Cap positiv (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts steigt, aber wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer unterhalb der Barriere notiert, wird bei Einlésung der Wertpapiere der
Hochstbetrag je Zertifikat gezahit.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags.

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafgeblich fir die Hohe des
Einldsungsbetrags.
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Der Einldésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den
Hoéchstbetrag je Zertifikat begrenzt. Fallende Kurse des Basiswerts unterhalb des Caps wirken sich nicht
weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko steigender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko
kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Einlésungsbetrags
realisieren.

(9) Reverse Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert — Einlosungsart Zahlung
Reverse Bonus Plus-Zertifikate reagieren entgegengesetzt auf die Kursentwicklung des Basiswerts. Bei
diesen Wertpapieren wirken sich fallende Kurse des Basiswerts bis zum Cap positiv (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) auf ihren Wert aus und umgekehrt.

Solange der Kurs des Basiswerts steigt, aber wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum
Beobachtungszeitpunkt immer unterhalb der Barriere notiert, wird bei Einldsung der Wertpapiere
mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt. Ferner kann der Wertpapierinhaber bis zum Cap an
fallenden Kursen des Basiswerts teilhaben.

Nach Eintritt des Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags.

Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafgeblich fir die Hohe des
Einldsungsbetrags.

Der Einlésungsbetrag ist immer, unabhangig vom Eintritt des Schwellenereignisses, auf den
Hoéchstbetrag je Zertifikat begrenzt. Fallende Kurse des Basiswerts unterhalb des Caps wirken sich nicht
weiter positiv auf den Wert der Zertifikate aus.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko steigender Kurse des Basiswerts. Das Kursanderungsrisiko
kann sich sowohl im Eintritt des Schwellenereignisses als auch in der Hohe des Einlésungsbetrags
realisieren.

2.1.2. Verfalltag oder Falligkeitstermin der derivativen Wertpapiere und ihr Ausiibungstermin
oder letzter Referenztermin

Falligkeitstermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet am Einlésungstermin (Falligkeitstermin). Der
Einldsungstermin wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Dem Emittenten steht unter bestimmten Voraussetzungen ein aul3erordentliches Kiindigungsrecht zu.
Im Falle einer aullerordentlichen Kindigung endet die Laufzeit dieser Wertpapiere vorzeitig,
gegebenenfalls unvorhergesehen. Die Rechte aus diesen Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Ausubungstermin
FUr diese Wertpapiere nicht anwendbar.

Letzter Referenztermin
Der letzte Referenztermin ist der Bewertungstag. Er wird in den Endgliltigen Bedingungen veréffentlicht.

2.1.3. Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fiir die derivativen Wertpapiere

Die Einlésung der Wertpapiere erfolgt am Einlésungstermin durch

— Zahlung eines Einlésungsbetrags (bei Einlésungsart Zahlung) bzw.

— Zahlung eines Einlésungsbetrags oder Lieferung des Liefergegenstands (bei Einldsungsart Zahlung
oder Lieferung).

Zahlung des Einlésungsbetrags
Die Zahlung des Einlésungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt am Einldsungstermin Uber die
Hinterlegungsstelle.
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Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einldésungsbetrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

Lieferung des Liefergegenstands

Der Liefergegenstand (Basiswert) wird am Einlésungstermin der Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift
auf die jeweiligen Depots der Hinterleger von Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber
zur Verfiigung gestellt.

Die Lieferung effektiver Stlicke des Liefergegenstands ist ausgeschlossen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen. Im Falle der Lieferung franzésischer Aktien fallt
die franzdsische Finanztransaktionssteuer an. Der Steuerabzug betragt derzeit 0,3% des Aktienkurses
im Ubertragungszeitpunkt. Die Bank des Anlegers flihrt die Steuer ab und belastet das Konto des
Anlegers mit dem Steuerbetrag.

Der Emittent wird durch Leistung der Lieferung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Lieferpflicht befreit.

2.1.4. Beschreibung der Ertragsmodalititen bei derivativen Wertpapieren, Zahlungs- oder
Liefertermin, Berechnungsweise

Nachfolgend werden die Ertragsmodalitdten (Einlésungsmodalitédten) der Wertpapiere, die Zahlungs-
oder Liefertermine und die Berechnungsweisen beschrieben. Konkretisierungen oder die Wahl von
Optionen werden in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

2.1.4.1. Einlésungsmodalitaten der Wertpapiere, Berechnungsweise
Beschreibung der Einldsungsmodalitdten (Einlésungsart Zahlung bzw. Einldésungsart Zahlung oder
Lieferung) flr nachfolgend genannte Wertpapiere:
(1) Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
(a) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(2) Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
(a) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(3) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
(a) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(4) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
(a) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(5) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
(a) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(6) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
(a) Einlésungsart Zahlung
(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung
(7) Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einldsungsart Zahlung
(8) Reverse Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einlésungsart Zahlung
(9) Reverse Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einldsungsart Zahlung

(1) Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert

(a) Einlosungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Bonus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt.
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Beruhrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Nach Eintritt des
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafl3geblich fir die HOhe des Einlésungsbetrags.
Je hoher der Referenzpreis notiert, desto hdher ist der Einlésungsbetrag. Je niedriger dieser notiert,
desto geringer ist der Einldsungsbetrag.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, nimmt der Anleger
unbegrenzt an steigenden Kursen des Basiswerts teil. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die Barriere
wahrend des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhéltnis
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts.

(b) Einlosungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Bonus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt.

BerUhrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Nach Eintritt des
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafigeblich fir die Einlésungsart (Zahlung oder
Lieferung) und damit die Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands. Je hoher der Referenzpreis notiert, desto hoher ist die Einlésung. Je niedriger dieser
notiert, desto geringer ist die Einldésung.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, nimmt der Anleger
unbegrenzt an steigenden Kursen des Basiswerts teil. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die Barriere
wahrend des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhiltnis -
Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die
Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Bonuslevel entspricht oder diesen liberschreitet, entspricht der Einlésungsbetrag dem grofieren
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Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhiltnis -
Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem grofReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag -
Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die
Einl6ésung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Bonuslevel entspricht oder diesen liberschreitet, entspricht der Einldsungsbetrag dem grofieren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag -
Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts.

(2) Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)

(a) Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wahrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einlésung der Bonus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat
gezahlt.

Beriihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein
Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung
des Bonusbetrags. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
am Bewertungstag ist maf3geblich fiir die Héhe des Einlésungsbetrags. Je hoher der Referenzpreis
notiert, desto hdher ist der Einldésungsbetrag. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist der
Einldsungsbetrag.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Bonuslevel, nimmt der Anleger unbegrenzt an steigenden Kursen des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance teil. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die betreffende Barriere wahrend
des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.
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Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhiltnis

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von
der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (ii) dem am Bewertungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wahrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einlésung der Bonus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat
gezahlt.

Beriihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein
Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung
des Bonusbetrags. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
am Bewertungstag ist maf3geblich fur die Einlésungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die Hohe
des Einlésungsbetrags bzw. die Hbhe des Gegenwerts des Liefergegenstands. Je hoher der
Referenzpreis notiert, desto hoher ist die Einlésung. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die
Einldsung.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Bonuslevel, nimmt der Anleger unbegrenzt an steigenden Kursen des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance teil. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die betreffende Barriere wahrend
des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhiltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils mafligeblichen
Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils mafigeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der
Einlésungsbetrag dem grofReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem
Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von
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der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhiltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem grofReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils mafligeblichen
Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils mafigeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der
Einlésungsbetrag dem gréleren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance.

Einlésungsprofil der Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einlosung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem groReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (ii) dem am Bewertungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance.

(3) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert

(a) Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Capped Bonus-Zertifikate der Hochstbetrag je Zertifikat gezahlt.

Berihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags. Die Héhe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafl3geblich fir die HOhe des Einlésungsbetrags.
Bis zum Cap gilt: Je héher der Referenzpreis notiert, desto hdher ist der Einlésungsbetrag. Je niedriger
dieser notiert, desto geringer ist der Einlésungsbetrag. Der Einlésungsbetrag ist immer auf den
Hochstbetrag begrenzt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Cap, nimmt der Anleger nicht
an steigenden Kursen des Basiswerts oberhalb des Caps teil.
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Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhiltnis

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts. Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem
Hoéchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts. Der Einlésungsbetrag je
Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hdchstbetrag.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Capped Bonus-Zertifikate der Hochstbetrag je Zertifikat gezahlt.

Berihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags. Die Héhe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafigeblich fir die Einlésungsart (Zahlung oder
Lieferung) und damit die Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands. Bis zum Cap gilt: Je hdher der Referenzpreis notiert, desto héher ist die Einldsung.
Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die Einlésung.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Cap, nimmt der Anleger nicht
an steigenden Kursen des Basiswerts oberhalb des Caps teil.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhiltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet, erfolgt die Einldsung
der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Cap entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der Einlésungsbetrag dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhiltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einlosung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hdchstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag
- Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Cap unterschreitet, erfolgt die Einldsung
der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.
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Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Cap entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der Einlésungsbetrag dem HAchstbetrag

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag
- Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Hochstbetrag

(4) Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)

(a) Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wahrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einlésung der Capped Bonus-Zertifikate der Hochstbetrag je Zertifikat
gezahlt.

Beriihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein
Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des
Hoéchstbetrags. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am
Bewertungstag ist mafgeblich fiir die Hohe des Einldsungsbetrags. Bis zum Cap gilt: Je hdher der
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert, desto hoéher ist der
Einlésungsbetrag. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist der Einlésungsbetrag.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Cap, nimmt der Anleger nicht an steigenden Kursen des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance oberhalb des betreffenden Cap teil.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Bezugsverhiltnis

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von
der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance. Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch hdchstens dem Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hdchstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Nominalbetrag

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance. Der Einlésungsbetrag je Wertpapier
entspricht jedoch héchstens dem Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hdchstbetrag.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wahrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einlosung der Capped Bonus-Zertifikate der Hochstbetrag je Zertifikat
gezahlt.

Beriihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance

wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein
Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des
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Hoéchstbetrags. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am
Bewertungstag ist maf3geblich fur die Einldsungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die Héhe des
Einldésungsbetrags bzw. die Héhe des Gegenwerts des Liefergegenstands. Bis zum Cap gilt: Je hdher
der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert, desto hoéher ist die
Einldsung. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die Einlésung.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Cap, nimmt der Anleger nicht an steigenden Kursen des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance oberhalb des betreffenden Cap teil.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Bezugsverhdltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils maRgeblichen Cap
unterschreitet, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils mafgeblichen Cap entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der
Einldsungsbetrag dem Hdéchstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Bezugsverhdltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einlosung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hdchstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils mageblichen Cap
unterschreitet, erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils malgeblichen Cap entspricht oder diesen liberschreitet, entspricht der
Einl6ésungsbetrag dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)
mit Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einlosung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Hochstbetrag.

(5) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert

(a) Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Bonus Plus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt.

Berihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafR3geblich fiir die HoOhe des Einlésungsbetrags.
Bis zum Cap gilt: Je héher der Referenzpreis notiert, desto hoher ist der Einlésungsbetrag. Je niedriger
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dieser notiert, desto geringer ist der Einlésungsbetrag. Der Einldsungsbetrag ist immer auf den
Hochstbetrag begrenzt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, nimmt der Anleger
bis zum Cap an steigenden Kursen des Basiswerts teil. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die Barriere
wahrend des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhiltnis
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhaltnis und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts, maximal jedoch hochstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii)) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
maximal jedoch hdchstens dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, maximal jedoch héchstens dem
Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréRReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts, maximal jedoch hdochstens dem Héchstbetrag.

(b) Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer oberhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Bonus Plus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt.

Berihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafigeblich fir die Einlésungsart (Zahlung oder
Lieferung) und damit die Hohe des Einlésungsbetrags bzw. die Hohe des Gegenwerts des
Liefergegenstands. Bis zum Cap gilt: Je hdher der Referenzpreis notiert, desto héher ist die Einldsung.
Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die Einldsung. Der Einlésungsbetrag ist immer auf den
Hochstbetrag begrenzt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, nimmt der Anleger
bis zum Cap an steigenden Kursen des Basiswerts teil. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die Barriere
wahrend des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhéltnis -
Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die
Einldésung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Bonuslevel entspricht oder diesen liberschreitet, entspricht der Einlésungsbetrag dem grofieren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
maximal jedoch héchstens dem Hochstbetrag.
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Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Bezugsverhéltnis -
Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis und dem am
Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
maximal jedoch héchstens dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag -
Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und der am Bewertungstag von der Relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die
Einldésung der Wertpapiere durch Lieferung des Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
dem Bonuslevel entspricht oder diesen liberschreitet, entspricht der Einlésungsbetrag dem grofieren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts, maximal jedoch hochstens dem Hochstbetrag

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag -
Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts, maximal jedoch hochstens dem Hochstbetrag

(6) Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of)

(a) Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wahrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einlésung der Bonus Plus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je
Zertifikat gezahlt.

Beriihrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein
Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung
des Bonusbetrags. Die Hohe des Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance
am Bewertungstag ist ma3geblich fir die Héhe des Einldésungsbetrags. Bis zum Cap gilt: Je hdher der
Referenzpreis notiert, desto hoher ist der Einldsungsbetrag. Je niedriger dieser notiert, desto geringer
ist der Einlésungsbetrag. Der Einldsungsbetrag ist immer auf den Héchstbetrag begrenzt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Bonuslevel, nimmt der Anleger bis zum betreffenden Cap an steigenden Kursen des Basiswerts
mit der schlechtesten Performance teil. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die Barriere wahrend des
Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhaltnis

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem
Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von
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der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance, maximal jedoch hdchstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance, maximal jedoch
héchstens dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance, maximal jedoch héchstens dem
Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (ii) dem am Bewertungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance, maximal jedoch hochstens dem Hochstbetrag.

(b) Einlosungsart Zahlung oder Lieferung

Der Kurs des Basiswerts mit der schlechtesten Performance notiert wahrend der Beobachtungsperiode
bzw. zum Beobachtungszeitpunkt immer oberhalb seiner Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis
vor. In diesem Fall wird bei Einldsung der Bonus Plus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je
Zertifikat gezahlt.

Beruhrt oder unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt seine Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag ist mafRgeblich
fur die Einlésungsart (Zahlung oder Lieferung) und damit die Hohe des Einldésungsbetrags bzw. die
Hohe des Gegenwerts des Liefergegenstands. Bis zum Cap gilt: Je hoher der Referenzpreis notiert,
desto hoher ist die Einlésung. Je niedriger dieser notiert, desto geringer ist die Einlésung. Der
Einl6sungsbetrag ist immer auf den Hochstbetrag begrenzt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag
seinen Bonuslevel, nimmt der Anleger bis zum betreffenden Cap an steigenden Kursen des Basiswerts
mit der schlechtesten Performance teil. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die Barriere wahrend des
Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhiltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils mafigeblichen
Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils mafigeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der
Einlésungsbetrag dem grofReren Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem
Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von
der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance, maximal jedoch hochstens dem Hochstbetrag.
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Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Bezugsverhiltnis - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (i) dem Bonusbetrag und (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der
schlechtesten Performance und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance, maximal jedoch
héchstens dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungsperiode

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist und mindestens ein am Bewertungstag von der jeweils
Relevanten Referenzstelle festgestellter Referenzpreis eines Basiswerts den jeweils mafligeblichen
Bonuslevel unterschreitet, erfolgt die Einlésung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern (i) das Schwellenereignis nicht eingetreten ist oder (ii) das Schwellenereignis eingetreten ist und
der am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis jedes einzelnen
Basiswerts dem jeweils mafigeblichen Bonuslevel entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der
Einlésungsbetrag dem gréleren Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance und (ii) dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten Performance, maximal jedoch héchstens dem
Hoéchstbetrag

Einlésungsprofil der Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf verschiedene Basiswerte (Worst-of) mit
Nominalbetrag - Schwellenereignis mit Beobachtungszeitpunkt

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, erfolgt die Einldsung der Wertpapiere durch Lieferung des
Liefergegenstands.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlosungsbetrag dem gréReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau des Basiswerts mit der schlechtesten Performance und (ii) dem am Bewertungstag
von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts mit der schlechtesten
Performance, maximal jedoch hdchstens dem Hochstbetrag

(7) Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einlésungsart Zahlung

Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer unterhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Reverse Bonus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt.

Berihrt oder Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafRgeblich fiir die HoOhe des Einlésungsbetrags.
Je niedriger dieser notiert, desto hdher ist der Einlésungsbetrag. Je héher der Referenzpreis notiert,
desto geringer ist der Einlésungsbetrag. Wertpapiere mit Startniveau: Entspricht der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag dem doppelten Wert des Startniveaus, betragt der Einldsungsbetrag null.
Wertpapiere mit Reverselevel: Entspricht der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag dem
Reverselevel, betragt der Einldsungsbetrag null.

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, nimmt der Anleger
an fallenden Kursen des Basiswerts teil. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die Barriere wahrend des
Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht. Je niedriger der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto hoher ist der Einlésungsbetrag. Die
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maximale Hohe des Einlésungsbetrags ist bei einem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
in Héhe von null erreicht.

Einlésungsprofil der Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhiltnis

Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (II) dem Produkt aus (i) dem Bezugsverhaltnis und (ii) der Summe
aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

Wertpapiere mit Reverselevel:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) der Differenz aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer
Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (I1) dem Produkt aus (i) dem Bezugsverhaltnis und (ii) der Differenz
aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts.

Einlésungsprofil der Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit Nominalbetrag
Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und
(b) der Differenz aus Startniveau und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem groReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und
dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts.

Wertpapiere mit Reverselevel und Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Differenz aus Reverselevel und
dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts, wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem groReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) der Differenz aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts.

(8) Reverse Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einlésungsart Zahlung
Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer unterhalb der Barriere. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei Einlésung
der Reverse Capped Bonus-Zertifikate der Hochstbetrag je Zertifikat gezahlt. Zudem ist die Hohe des
Einlésungsbetrags immer, unabhangig vom Eintritt eines Schwellenereignisses, auf den Hochstbetrag
begrenzt. Der Anleger kann an fallenden Kursen des Basiswerts lediglich bis zum Cap teilhaben.
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Berihrt oder Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Zahlung des Hochstbetrags. Die Héhe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafl3geblich fir die HOhe des Einlésungsbetrags.
Bis zum Cap gilt: Je niedriger der Referenzpreis notiert, desto héher ist der Einlésungsbetrag. Je hdher
der Referenzpreis notiert, desto geringer ist der Einldsungsbetrag. Der Einldsungsbetrag ist immer auf
den Hdéchstbetrag begrenzt.

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Cap, nimmt der Anleger nicht
an fallenden Kursen des Basiswerts unterhalb des Caps teil.

Einlésungsprofil der Reverse Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhiltnis

Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt. Der Einldsungsbetrag je Wertpapier
entspricht jedoch héchstens dem Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Hochstbetrag.

Wertpapiere mit Reverselevel:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) der Differenz aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer
Einlésungsbetrag den Wert null erhalt. Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens
dem Hdéchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Reverse Capped Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Nominalbetrag

Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und
(b) der Differenz aus Startniveau und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.
Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hochstbetrag.

Wertpapiere mit Reverselevel und Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Differenz aus Reverselevel und
dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts, wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt. Der Einlésungsbetrag je
Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem Hochstbetrag.

(9) Reverse Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert - Einlésungsart Zahlung
Der Kurs des Basiswerts notiert wahrend der Beobachtungsperiode bzw. zum Beobachtungszeitpunkt
immer unterhalb der Barriere notiert. Somit liegt kein Schwellenereignis vor. In diesem Fall wird bei
Einlésung der Reverse Bonus Plus-Zertifikate mindestens der Bonusbetrag je Zertifikat gezahlt.

Berihrt oder Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode bzw.
zum Beobachtungszeitpunkt die Barriere, liegt ein Schwellenereignis vor. Bei Vorliegen eines
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Schwellenereignisses erlischt das Recht auf Mindestzahlung des Bonusbetrags. Die Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag ist mafl3geblich fir die HOhe des Einlésungsbetrags.
Bis zum Cap gilt: Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag notiert, desto héher
ist der Einldsungsbetrag. Je hoher der Referenzpreis notiert, desto geringer ist der Einldsungsbetrag.
Wertpapiere mit Startniveau: Entspricht der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag dem
doppelten Wert des Startniveaus, betragt der Einldsungsbetrag null. Wertpapiere mit Reverselevel:
Entspricht der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag dem Reverselevel, betragt der
Einldsungsbetrag null.

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Bonuslevel, nimmt der Anleger
bis zum Cap an fallenden Kursen des Basiswerts teil. Dies erfolgt unabhangig davon, ob die Barriere
wahrend des Beobachtungszeitraums bzw. zum Beobachtungszeitpunkt verletzt wurde oder nicht.

Einlésungsprofil der Reverse Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Bezugsverhiltnis

Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und dem
am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts,
wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt. Der Einlésungsbetrag je Wertpapier
entspricht maximal jedoch hdochstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem groReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (lI) dem Produkt aus (i) dem Bezugsverhaltnis und (ii) der Summe
aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts. Der Einlésungsbetrag je
Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem Héchstbetrag.

Wertpapiere mit Reverselevel:
Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhaltnis und (ii) der Differenz aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer
Einldsungsbetrag den Wert null erhalt. Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht maximal jedoch
héchstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus (I) dem Bonusbetrag und (lI) dem Produkt aus (i) dem Bezugsverhaltnis und (ii) der Differenz
aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis des Basiswerts. Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch héchstens dem
Hochstbetrag.

Einlésungsprofil der Reverse Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
Nominalbetrag

Wertpapiere mit Startniveau:

Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und
(b) der Differenz aus Startniveau und dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei ein negativer Einldsungsbetrag den Wert null erhalt.
Der Einlésungsbetrag je Wertpapier entspricht maximal jedoch héchstens dem Héchstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) der Summe aus (a) Startniveau und (b) der Differenz aus Startniveau und
dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts. Der Einldsungsbetrag je Wertpapier entspricht jedoch hdchstens dem Hochstbetrag.

Wertpapiere mit Reverselevel und Startniveau:
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Sofern das Schwellenereignis eingetreten ist, entspricht der Einlésungsbetrag dem Produkt aus dem (i)
Quotienten aus dem Nominalbetrag und dem Startniveau und (ii) der Differenz aus Reverselevel und
dem am Bewertungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts, wobei ein negativer Einlésungsbetrag den Wert null erhalt. Der Einlésungsbetrag je
Wertpapier entspricht maximal jedoch héchstens dem Hochstbetrag.

Sofern das Schwellenereignis nicht eingetreten ist, entspricht der Einldsungsbetrag dem gréReren
Betrag aus () dem Bonusbetrag und (ll) dem Produkt aus (i) dem Quotienten aus dem Nominalbetrag
und dem Startniveau und (ii) der Differenz aus Reverselevel und dem am Bewertungstag von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts. Der Einlésungsbetrag je
Wertpapier entspricht jedoch hdchstens dem Hochstbetrag.

2.1.4.2. Sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere

(a) Schwellenereignis

Schwellenereignis unter Beriicksichtigung einer Beobachtungsperiode

Bei diesen Wertpapieren ist fur die Feststellung des Schwellenereignisses eine Beobachtungsperiode
mafRgeblich. Diese kann je nach Emission unterschiedlich lang sein. Sie wird bei Emission festgelegt.

Die Beobachtungsperiode kann

— im kdrzesten Fall einen Tag betragen oder

— Angebot ohne Zeichnungsfrist: langstens wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andauern
beispielsweise: vom Emissionstermin (Verkaufsbeginn) (einschliellich) bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises bzw. der Referenzpreise am Bewertungstag (einschlieRlich),
oder

— Angebot mit Zeichnungsfrist: mit Festlegung der Barriere bis zum Zeitpunkt der Feststellung des
Referenzpreises bzw. der Referenzpreise am Bewertungstag (einschlieflich) andauern.

Schwellenereignis unter Beriicksichtigung eines Beobachtungszeitpunkts

Bei diesen Wertpapieren ist fir die Feststellung des Schwellenereignisses ein bestimmter
Beobachtungszeitpunkt maRRgeblich. Dabei wird der Referenzpreis (beispielsweise Schlusskurs) des
Basiswerts bzw. des Basiswerts mit der schlechtesten Performance am Bewertungstag fur die
Feststellung des Schwellenereignisses herangezogen. Diese Art der Feststellung des
Schwellenereignisses wird auch europaische Betrachtung genannt.

Wertpapiere mit der Barrierenbetrachtung am Bewertungstag sind mit dem Namenszusatz "Pro"
gekennzeichnet.

Schwellenereignis unter Beriicksichtigung des fiir den Eintritt des Schwellenereignisses

maRgeblichen Kurses des Basiswerts bzw. der verschiedenen Basiswerte (Worst-of)

Zur Feststellung des Eintritts des Schwellenereignisses wird als ma3geblicher Kurs entweder

— ein bestimmter von der Relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs (beispielsweise Schlusskurs)
oder

— jeder/irgendeiner von der Relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs

des Basiswerts bzw. der verschiedenen Basiswerte herangezogen.

Der flr den Eintritt des Schwellenereignisses mafigebliche Kurs des Basiswerts bzw. der verschiedenen
Basiswerte wird bei Emission festgelegt.

(b) Wertpapiere mit Wahrungsumrechnungen
Diese Wertpapiere sehen eine Wahrungsumrechnung vor.

Eine Wahrungsumrechnung erfolgt, wenn

— der Kurs des Basiswerts bzw.

— die Kurse der verschiedenen Basiswerte (Worst-of) und

— der Einlésungsbetrag und

— der Hochstbetrag

in einer von der Emissionswahrung abweichenden Wahrung ausgedruckt werden.
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Die Wahrungsumrechnung erfolgt wie folgt:

(i) Wahrung des Basiswerts ist nicht Euro und die Emissionswahrung ist Euro
Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des Fremdwahrungsbetrags durch
den Umrechnungskurs.

(i) Wahrung des Basiswerts ist Euro und die Emissionswahrung ist nicht Euro
Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Multiplikation des Fremdwahrungsbetrags
mit dem Umrechnungskurs.

(iii) Wahrung des Basiswerts und Emissionswahrung sind nicht Euro

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt Uber den Euro als eine weitere (dritte) Wahrung.
Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt zunachst durch Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den Fremdwahrungs-Kurs je ein Euro. Der sich daraus ergebende
Euro-Betrag wird mit dem Kurs der Emissionswahrung je ein Euro multipliziert.

Der Umrechnungskurs wird nicht bei Emission festgelegt. Der Umrechnungskurs wird je nach Produkt
und Emission

— am Bewertungstag bzw.

— am auf den Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag

ermittelt.

Der Umrechnungskurs wird unter Bezugnahme auf eine bestimmte Publikationsseite einer
Publikationsstelle ermittelt. Eine Publikationsseite kann beispielsweise eine Internetseite sein. London
Stock Exchange Group (“LSEG”) kann beispielsweise als Publikationsstelle herangezogen werden.

(c) Wertpapiere, deren Emissionswahrung nicht Euro ist

Diese Wertpapiere sehen als Emissionswahrung nicht den Euro vor. Die Wertpapiere werden in einer
anderen Wahrung emittiert und angeboten. Emissionswahrung kann beispielsweise US-Dollar sein. Die
Einlésung der Wertpapiere erfolgt ebenfalls in der Emissionswahrung. Der Wertpapierinhaber verflgt
gegebenenfalls nicht Uber ein Wahrungskonto in der Emissionswahrung. In diesem Fall erfolgt sowohl
bei Erwerb als auch bei Einlésung der Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

(d) Wertpapiere mit Wahrungsabsicherung (Quanto)

Diese Wertpapiere sind mit einer Wahrungsabsicherung ausgestattet. Wertpapiere mit
Wahrungsabsicherung sind auch am Namenszusatz "Quanto" zu erkennen. Die Wa&hrung des
Basiswerts wird in einem festgelegten Verhaltnis (beispielsweise 1:1) in die Emissionswahrung
umgerechnet. Bei Emission erfolgt die Fixierung des Umrechnungskurses. Bei Indizes als Basiswert
wird festgelegt, dass ein in der Wahrung des Basiswerts ausgedriickter Indexpunkt einer Einheit der
Emissionswahrung entspricht. Beispiel: 1 Indexpunkt entspricht 1 US-Dollar.

Bei diesen Wertpapieren missen Wechselkursverhaltnisse wahrend der Laufzeit sowie
Umrechnungsverhéltnisse am Bewertungstag nicht beachtet werden. Fir den Wertpapierinhaber
bestehen im Hinblick auf die Wahrung des Basiswerts weder eine Wahrungschance noch ein
Wahrungsrisiko. Dies gilt fur die Stellung von Kauf- und Verkaufspreisen, die Einldsung oder sonstige
Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Eine Wahrungsumrechnung zum aktuellen
Wahrungskurs erfolgt nicht.

(e) AuBerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent hat das Recht, diese Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kiindigen. Die Ausgestaltung dieses auf3erordentlichen Kiindigungsrechts wird bei Emission festgelegt
und in den Emissionsbedingungen dargestellt.

Griinde fur eine auerordentliche Kiindigung kdnnen beispielsweise sein,

— beispielsweise bei Aktien als Basiswert: nach Ansicht der Relevanten Terminbdrse oder des
Emittenten ist eine sachgerechte Anpassungsmafinahme nicht méglich, oder
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— beispielsweise bei Indizes als Basiswert: nach Ansicht des Emittenten ist das malfigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich
geandert worden. Die Kontinuitat des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit
des auf alter Grundlage errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts ist somit nicht mehr gegeben.

Ein weiterer moglicher Grund fiir ein aul3erordentliches Kiindigungsrecht ist eine Feststellung des
Emittenten, dass er aufgrund

— der Anpassungsmalinahme, beispielsweise bei Aktien als Basiswert, bzw.

— der Weiterberechnung, beispielsweise bei Indizes als Basiswert,

nicht oder nur noch unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fur die
Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen.

Im Falle einer auferordentlichen Kiindigung zahlt der Emittent einen Kiindigungsbetrag. Dieser wird
von ihm nach biligem Ermessen als angemessener Markipreis der Wertpapiere festgelegt. Die
Ausgestaltung der Ermittlung des Kiindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den
Emissionsbedingungen dargestellt.

Eine auBerordentliche Kundigung erfolgt unter Berlcksichtigung einer den Umstdnden nach
angemessenen Kundigungsfrist.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig, gegebenenfalls unvorhergesehen.
Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

2.1.4.3. Zahlungs- oder Liefertermin

Zahlung des Einlésungsbetrags

Die Zahlung des Einldsungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt am Einldsungstermin Uber die
Hinterlegungsstelle. Auflerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt die
Zahlung durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Einlésungsbetrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen.

Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Zahlungspflicht befreit.

Lieferung des Liefergegenstands
Der Liefergegenstand ist der Basiswert.

Der Liefergegenstand wird am Einlésungstermin der Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Depots der Hinterleger von Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zur
Verfugung gestellt. AuBerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, erfolgt die
Zurverfigungstellung des Liefergegenstands durch Clearing-Systeme, die Gber Kontoverbindungen mit
der Hinterlegungsstelle verfiigen.

Der Liefergegenstand wird in der am Einlésungstermin borsenmaRig lieferbaren Form und Ausstattung
zur Verfiigung gestellt.

Bei dem Liefergegenstand handelt es sich ausschlief3lich um einen solchen, der auf ein Depot gebucht
werden kann. Bei dem Liefergegenstand handelt es sich nicht um Sachgegenstande.

Der Liefergegenstand wird am Einlésungstermin zum Einbuchungskurs auf den entsprechenden Depots
der Wertpapierinhaber gebucht. Bis zur Ubertragung in das Depot bestehen keine Anspriiche aus dem
Liefergegenstand. Effektive Stlicke des Liefergegenstands werden nicht geliefert. Dem
Wertpapierinhaber stehen Miteigentumsanteile an dem Liefergegenstand nach den Bedingungen der
Hinterlegungsstelle zu.
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Der Wertpapierinhaber kann den Liefergegenstand nach Einbuchung auf sein Depot halten oder
veraufdern.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallenden Steuern oder
Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen. Im Falle der Lieferung franzésischer Aktien fallt
die franzdsische Finanztransaktionssteuer an. Der Steuerabzug betragt derzeit 0,3% des Aktienkurses
im Ubertragungszeitpunkt. Die Bank des Anlegers flihrt die Steuer ab und belastet das Konto des
Anlegers mit dem Steuerbetrag.

Der Emittent wird durch Leistung der Lieferung an die Hinterlegungsstelle oder zu ihren Gunsten von
seiner Lieferpflicht befreit.

Die Lieferung des Liefergegenstands kann aus welchen Griinden auch immer fiir den Emittenten
rechtlich oder tatsdchlich unmdglich oder mit unverhaltnismaligem Aufwand verbunden sein. In einem
solchen Fall kann vorgesehen sein, dass der Emittent das Recht hat, nach biligem Ermessen anstatt
der Lieferung des Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerrechtlichen Regelungen verpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die ausschlieBlich im
Zusammenhang mit der Lieferung des Liefergegenstands anfallen, kann vorgesehen sein, dass der
Emittent berechtigt aber nicht verpflichtet ist, anstatt der Lieferung des Liefergegenstands einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Die durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickte Anzahl des Liefergegenstands kann Bruchteile
ausweisen. Diese Bruchteile werden nicht geliefert, sondern als Spitzenbetrag gezahlt. Die Zahlung
etwaiger Spitzenbetrage an die Wertpapierinhaber erfolgt am Einldsungstermin Uber die
Hinterlegungsstelle. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt fur jedes einzelne Wertpapier. Der
Bruchteil wird mit dem gegebenenfalls in die Emissionswahrung umgerechneten am Bewertungstag
festgestellten Referenzpreis des Liefergegenstands multipliziert. Halt ein Wertpapierinhaber mehrere
Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass dafir eine hdhere
Anzahl des Liefergegenstands geliefert wiirde.

2.2. Angaben zum Basiswert

2.2.1. Ausiibungspreis oder endgiiltiger Referenzpreis des Basiswerts

Der endgliltige Referenzpreis (der "Referenzpreis") bezeichnet den definierten Kurs des Basiswerts an
einem Stichtag. Stichtag ist der Bewertungstag. Beispiel: Schlusskurs des Basiswerts am
Bewertungstag. Die Definition des Referenzpreises wird in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Einen Auslbungspreis gibt es nicht.

2.2.2. Erklarung zur Art des Basiswerts

Die Wertpapiere beziehen sich, wie in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt, auf
— einen Basiswert (Bezugswert) oder

— verschiedene Basiswerte (Bezugswerte).

Die nachfolgend aufgefiuihrten Basiswerte kdnnen den Wertpapieren zugrunde liegen:

— Aktien,

— aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere,

— Wahrungswechselkurse,

— Indizes,

— indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte bzw.
— Edelmetalle.

Angaben

— zum betreffenden Basiswert,
— zu der vergangenen und kiinftigen Kursentwicklung des betreffenden Basiswerts,
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— zur Volatilitdt des betreffenden Basiswerts sowie

— sonstige nahere Angaben bezlglich des betreffenden Basiswerts

werden in den Endglltigen Bedingungen verdéffentlicht, sofern dies nicht bereits in den nachfolgenden
Ausfiihrungen beschrieben wird.

Aktien

Aktien sind Wertpapiere bzw. Anteilsscheine, die das wirtschaftliche Miteigentum beispielsweise an
— einer Aktiengesellschaft (AG),

— einer Europaischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE),

— einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder

— einer auslandischen Gesellschaft vergleichbarer Rechtsform

verbriefen.

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien, deren Kurse regelmafig, fortlaufend und bérsentaglich von
der Relevanten Referenzstelle festgestellt und verdffentlicht werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaft und/oder Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterliegt, konnen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft
enthommen werden.

Informationen Uber die Kursentwicklung der entsprechenden Aktie, insbesondere die Kursdaten,
kdnnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen und/oder der Internetseite www.onvista.de
entnommen werden. Fir alle auf den jeweils vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte
Ubernehmen die jeweilige Gesellschaft, die jeweilige Relevante Referenzstelle bzw. die OnVista Media
GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten
Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft wird bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos zur
Verfugung gestellt.

Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfigung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; E-Mail-Adresse: zertifikate@hsbc.de.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kénnen sich andern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um
historische Daten. Sie lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator flr die kiinftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Rechtliche Besonderheiten von Namensaktien

Lauten die den Wertpapieren zugrundeliegenden Aktien auf den Namen (die "Namensaktien™), kann
(in Abhangigkeit der jeweils rechtlichen Vorgaben) die Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien
(beispielsweise Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausibung des Stimmrechts) nur fir
Aktionare mdglich sein, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen Aktienregister der
Gesellschaft eingetragen sind.

Die Verpflichtung des Emittenten zur Lieferung der Aktien beschrankt sich bei Namensaktien nur auf
die Zurverfugungstellung der Aktien in der am Tag der Ubertragung in das Depot des
Wertpapierinhabers bérsenmafig lieferbaren Form und Ausstattung. Sie umfasst nicht die Eintragung
in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfiillung, insbesondere auf Riickabwicklung oder
Schadenersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen. Der betroffene Wertpapierinhaber hat jedoch
unter anderem die Moglichkeit, die Aktien Gber die Borse zu veraufiern.
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Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschaft. Durch
den Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegenlber der Gesellschaft.

— Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt,

— der Name des Wertpapieremittenten nebst ISIN oder ahnlicher Wertpapierkennung,
— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts
werden in den Endglltigen Bedingungen veréffentlicht.

Aktienvertretende Wertpapiere

Aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere sind beispielsweise

— Genussscheine oder

— Depositary Receipts ("DRs", beispielsweise American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global
Depositary Receipts ("GDRs")),

zusammen die "Aktienvertretenden Wertpapiere".

Nachfolgend erfolgt eine Beschreibung oben genannter Aktienvertretender Wertpapiere. Eine
Beschreibung anderer Aktienvertretender Wertpapiere wird in den Endglltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Bei einem Genussschein ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und Auslibung des Stimmrechts
nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlieRlich Vermogensrechte. In der Regel beinhalten sie
einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds (Erlés bei der Auflésung
eines Unternehmens). Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktionaren)
in rein schuldrechtlicher Beziehung.

DRs sind von einer Depotbank (sogenannte Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der im Herkunftsland des Emittenten der den DRs
zugrundeliegenden Aktien, gehalten wird. Eigentimer der den DRs zugrundeliegenden Aktien ist die
Depotbank, die die DRs emittiert. Jedes DR verbrieft eine bestimmte Anzahl (=Bezugsverhaltnis) von
zugrundeliegenden Aktien. Der Marktpreis eines DR entspricht im Wesentlichen dem Marktpreis der
zugrundeliegenden Aktie, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis des jeweiligen DRs. Abweichungen
koénnen sich beispielsweise aufgrund von Geblhren, Kosten oder zeitlichen Verzégerungen ergeben.
Diese wirken sich moglicherweise negativ auf den Wert der DRs und auch auf den Wert der Wertpapiere
aus. Die den DRs zugrundeliegenden Aktien kdnnen in anderen Wahrungen als die DRs gehandelt
werden, so dass aufgrund von Wahrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen dem
Marktpreis eines DRs und dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Marktpreis der
zugrundeliegenden Aktie ergeben kdnnen.

Eine genaue Beschreibung der Aktienvertretender Wertpapiere sowie Informationen uUber die
Kursentwicklung, insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen beziglich der
Aktienvertretender Wertpapiere und der entsprechenden Relevanten Referenzstelle, an welcher die
Aktienvertretender Wertpapiere gehandelt werden, kdnnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle entnommen werden. Die entsprechende Internetseite der Relevanten Referenzstelle
wird bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Informationen tber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kdnnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; E-Mail-Adresse: zertifikate@hsbc.de.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kénnen sich andern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilititen des Basiswerts handelt es sich ausschliellich um

historische Daten. Sie lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukiinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
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Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator flr die kiinftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

— Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt,

— der Name des Wertpapieremittenten nebst ISIN oder ahnlicher Wertpapierkennung,
— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts
werden in den Endglltigen Bedingungen verdffentlicht.

Wahrungswechselkurse

Wahrungswechselkurse geben das Wertverhaltnis (Umtauschverhaltnis) zweier Wahrungen zueinander
an. Sie geben den Kaufpreis einer Wahrung fiir die andere an. Der Wahrungswechselkurs steht fir den
Preis/Kurs, der fur eine Einheit der einen Wahrung in der anderen Wahrung gezahlt werden muss.

Die Wahrungswechselkurse werden durch Angebot und Nachfrage an den weltweiten Devisenmarkten
bestimmt. Mit dem Erwerb eines Wertpapiers bezogen auf den Basiswert Wahrungswechselkurs, setzt
der Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (beispielsweise Aufwertung oder Abwertung)
einer Wahrung im Verhaltnis zu einer anderen Wahrung.

Wéhrungswechselkurs "Euro/Fremdwéhrung": Hier wird stets das Wechselkursverhaltnis der
Fremdwahrung zum Euro angegeben. 1,00 Euro wird zum Fremdwa&hrungs-Kurs ins Verhaltnis gesetzt.
Das nennt man Mengennotierung.

Der Wahrungswechselkurs gibt den Preis/Kurs der Fremdwahrung in Einheiten der Fremdwahrung
(beispielsweise US-Dollar) fiir eine Einheit des Euro an. Beispielsweise gibt der Wahrungswechselkurs
"EUR/USD" den USD-Betrag je 1,00 EUR an. Beispiel: Wahrungswechselkurs von EUR/USD 1,25
bedeutet, dass man 1,25 USD fir 1,00 EUR erhalt bzw. fir 1,00 EUR 1,25 USD bezahlen muss.

Basiswert Wéhrungswechselkurs "Fremdwéhrung A/Fremdwéhrung B": Hier  wird das
Wahrungswechselkursverhaltnis zweier Fremdwahrungen zueinander angegeben. Eine Einheit der
Fremdwahrung A wird zum Fremdwahrung B-Kurs ins Verhaltnis gesetzt. Der Fremdwahrung B-Kurs je
eine Einheit Fremdwahrung A ergibt sich regelmafllig aus dem Fremdwahrung B-Kurs je 1,00 EUR,
dividiert durch den Fremdwahrung A-Kurs je 1,00 EUR. Auch im Falle dieses Wahrungswechselkurses
erfolgt die Ermittlung des Wahrungswechselkurses Uber den Euro. 1,00 Euro wird zum jeweiligen
Fremdwahrungs-Kurs ins Verhaltnis gesetzt.

Wertpapiere ohne Reverse-Element, die sich beispielsweise auf den Basiswert Wahrungswechselkurs
"Euro/Fremdwahrung" beziehen: ein steigender Euro/Fremdwahrungs-Kurs wirkt sich - bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren - positiv auf den Wert der Wertpapiere aus und
umgekehrt.

Mit diesen Wertpapieren setzt der Wertpapierinhaber auf eine Aufwertung des Euro gegenlber der
Fremdwahrung ("EUR Bull"). Dies entspricht einer Abwertung der Fremdwahrung gegeniber dem Euro
("Fremdwahrung Bear"). Steigt der Euro/Fremdwahrungs-Kurs zum Stichtag, wird der Euro im
Verhaltnis zur Fremdwahrung starker. Folglich wird die Fremdwahrung im Verhaltnis zum Euro
schwacher. Sinkt der Euro/Fremdwahrungs-Kurs zum Stichtag, wird der Euro im Verhéltnis zur
Fremdwahrung schwécher. Folglich wird die Fremdwahrung im Verhaltnis zum Euro starker.

Wertpapiere mit Reverse-Element, die sich beispielsweise auf den Basiswert Wahrungswechselkurs
"Euro/Fremdwahrung" beziehen: ein fallender Euro/Fremdwahrungs-Kurs wirkt sich - bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren - positiv auf den Wert der Wertpapiere aus und
umgekehrt.

Mit diesen Wertpapieren setzt der Wertpapierinhaber auf eine Abwertung des Euro gegeniber der

Fremdwahrung ("EUR Bear"). Dies entspricht einer Aufwertung der Fremdwahrung gegentber dem
Euro ("Fremdwahrung Bull").
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Basiswert Wahrungswechselkurs "Fremdwéhrung/Euro”: Hier wird stets das Wechselkursverhaltnis des
Euro zur Fremdwahrung angegeben. Eine Einheit der Fremdwahrung (beispielsweise US-Dollar) wird
zum Euro-Kurs ins Verhaltnis gesetzt. Das nennt man Preisnotierung.

Der Wéahrungswechselkurs gibt den Preis/Kurs des Euro in Einheiten des Euro fur eine Einheit der
Fremdwahrung (beispielsweise US-Dollar) an. Beispielsweise gibt der Wahrungswechselkurs
"USD/EUR" den EUR-Betrag je 1,00 USD an. Beispiel: Ein Wahrungswechselkurs von USD/EUR 0,80
bedeutet, dass man 0,80 EUR fiir 1,00 USD erhalt bzw. fir 1,00 USD 0,80 EUR bezahlen muss. Die
Preisnotierung ist definitionsgeman der Kehrwert der Mengennotierung.

Wertpapiere ohne Reverse-Element, die sich beispielsweise auf den Basiswert Wahrungswechselkurs
"Fremdwahrung/Euro" beziehen: ein steigender Fremdwahrungs-/Euro-Kurs wirkt sich - bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren - positiv auf den Wert der Wertpapiere aus und
umgekehrt.

Mit diesen Wertpapieren setzt der Wertpapierinhaber auf eine Abwertung des Euro gegeniber der
Fremdwahrung ("EUR Bear"). Dies entspricht einer Aufwertung der Fremdwahrung gegentiber dem
Euro ("Fremdwahrung Bull"). Steigt der Fremdwahrungs-/Euro-Kurs zum Stichtag, wird der Euro im
Verhaltnis zur Fremdwahrung schwacher. Folglich wird die Fremdwahrung im Verhaltnis zum Euro
starker. Sinkt der Fremdwahrungs-/Euro-Kurs zum Stichtag, wird der Euro im Verhaltnis zur
Fremdwahrung starker. Folglich wird die Fremdwahrung im Verhaltnis zum Euro schwacher.

Wertpapiere mit Reverse-Element, die sich beispielsweise auf den Basiswert Wahrungswechselkurs
"Fremdwahrung/Euro” beziehen: ein fallender Fremdwahrungs-/Euro-Kurs wirkt sich - bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren - positiv auf den Wert der Wertpapiere aus und
umgekehrt.

Mit diesen Wertpapieren setzt der Wertpapierinhaber auf eine Aufwertung des Euro gegenlber der
Fremdwahrung ("EUR Bull"). Dies entspricht einer Abwertung der Fremdwahrung gegenliber dem Euro
("Fremdwahrung Bear").

Informationen (ber die Kursentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, kénnen der
Internetseite  www.onvista.de entnommen werden. Fir alle auf der vorgenannten Internetseite
befindlichen Inhalte Gibernimmt die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftung.

Informationen tber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kdnnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; E-Mail-Adresse: zertifikate@hsbc.de.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kénnen sich andern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlielich um
historische Daten. Diese lassen keinerlei Riickschliisse auf die zukilinftige Kursentwicklung bzw.
zukilinftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator flr die kiinftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

— Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt,
— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts
werden in den Endgliltigen Bedingungen verdffentlicht.

Indizes

Indizes sind Kennzahlen, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Kursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt werden. Indizes werden in der Regel fortlaufend bérsentaglich von
einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert.
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Beispiel Aktienindizes: diese werden sowohl als Kursindizes als auch als Performance-Indizes

berechnet:

— Die Hohe eines Kursindex wird ausschlieBlich anhand der Kurse von den im Index enthaltenen
Aktien ermittelt. Dividendenzahlungen fir die im Index enthaltenen Aktien werden bei der
Berechnung des Index nicht berlcksichtigt.

— Die Hohe eines Performanceindex wird anhand der Kurse von den im Index enthaltenen Aktien
ermittelt. Zusatzlich werden bei der Berechnung des Index Dividendenzahlungen und
Kapitalveranderungen fiir die im Index enthaltenen Aktien beriicksichtigt.

— Bei einem Index mit einem Decrement-Merkmal wird die Wertentwicklung des Index
(Kursentwicklung plus reinvestierte Nettodividenden) um einen pauschalen Abschlag reduziert, der
durch den Indexsponsor festgelegt wird.

Bei einem Index als Basiswert, wird dieser nicht vom Emittenten, der Garantin bzw. einer dem HSBC-
Konzern angehdrenden juristischen Person zusammengestellt. Er wird von einem Dritten
(Indexsponsor) zusammengestellt. Der Indexsponsor handelt nicht in Verbindung mit dem Emittenten,
der Garantin oder in deren Namen bzw. einer dem HSBC-Konzern angehoérenden juristischen Person.

— Eine genaue Beschreibung der Indizes,

— ihre aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie

— Informationen Uber die Kursentwicklung der Indizes, insbesondere die Kursdaten,

kénnen der Internetseite des jeweiligen Indexsponsors entnommen werden. Der Emittent und/oder die
Garantin Ubernimmt keine Gewahrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten,
die auf der Internetseite des jeweiligen Indexsponsors dargestellt werden.

Informationen tber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kdnnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; E-Mail-Adresse: zertifikate@hsbc.de.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich andern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschliefllich um
historische Daten. Sie lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fur die kinftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Benchmark-Verordnung

Handelt es sich bei dem Index um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Benchmark-
Verordnung, wird in den Endgiltigen Bedingungen der Name des Administrators, der den Referenzwert
bereitstellt, aufgefihrt.

Die Benchmark-Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an Administratoren hinsichtlich der
Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von Referenzwerten. Ein Emittent darf einen Referenzwert
im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn der betreffende in der EU anséssige
Administrator eine Zulassung oder Registrierung beantragt hat und nicht abgelehnt wurde.
Administratoren, die nicht in der EU anséassig sind, missen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder
anderweitig anerkannt oder bestatigt sein.

Die Zulassung oder Registrierung eines Administrators wird in einem von der Europédischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde ("ESMA") erstellten und gefiihrtem Register veroffentlicht und ist auf der
Internetseite der ESMA frei zuganglich und wird gegebenenfalls umgehend aktualisiert.

Der Emittent wird einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn

der Administrator, der den Referenzwert bereitstellt, zum Emissionstermin (Verkaufsbeginn) bzw. zum
ersten Tag der Zeichnungsfrist eingetragen ist.
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— Die Bezeichnung des Basiswerts,

— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts und
— Ort bzw. Stelle, wo Informationen zum Basiswert erhaltlich sind,

werden in den Endglltigen Bedingungen verdffentlicht.

Indexadhnliche oder indexvertretende Basiswerte
Indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte sind beispielsweise Exchange Traded Funds ("ETFs").

Nachfolgend erfolgt eine Beschreibung oben genannter indexdhnlicher oder indexvertretender
Basiswerte. Eine Beschreibung anderer indexahnlicher oder indexvertretender Basiswerte wird in den
Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel wie
Aktien fortlaufend Uber die Bérse zum aktuellen Bérsenkurs gehandelt (gekauft und verkauft) werden
kénnen. Die Kursentwicklung eines ETF folgt nahezu der Kursentwicklung des Index, auf den sich der
ETF bezieht. Ein ETF wird i.d.R. fortlaufend bérsentaglich von der jeweiligen Relevanten Referenzstelle
berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift die Relevante Referenzstelle auf die Bérsenkurse der
im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere oder Komponenten (beispielsweise Aktien) zurtick.

— Eine genaue Beschreibung des ETFs,

— seine aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung sowie

— Informationen Uber die Kursentwicklung des ETFs, insbesondere die Kursdaten,

kdnnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen enthommen werden. Fir alle auf den
vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte Gbernehmen die Relevanten Referenzstellen keinerlei
Verantwortung oder Haftung. Der Link zur Internetseite der betreffenden Relevanten Referenzstelle wird
bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos zur Verfugung gestellt.

Informationen tber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfigung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kénnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; E-Mail-Adresse: zertifikate@hsbc.de.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich andern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlieflich um
historische Daten. Sie lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fur die kinftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Benchmark-Verordnung

Handelt es sich bei dem indexahnlichen oder indexvertretenden Basiswert um einen "Referenzwert"
(Benchmark) im Sinne der Benchmark-Verordnung, wird in den Endgtiltigen Bedingungen der Name
des Administrators, der den Referenzwert bereitstellt, aufgefiihrt.

Die Benchmark-Verordnung stellt bestimmte Anforderungen an Administratoren hinsichtlich der
Bereitstellung, Berechnung und Verwendung von Referenzwerten. Ein Emittent darf einen Referenzwert
im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn der betreffende in der EU anséssige
Administrator eine Zulassung oder Registrierung beantragt hat und nicht abgelehnt wurde.
Administratoren, die nicht in der EU anséassig sind, missen gleichwertigen Regelungen unterliegen oder
anderweitig anerkannt oder bestatigt sein.

Die Zulassung oder Registrierung eines Administrators wird in einem von der Europaischen Wertpapier-

und Marktaufsichtsbehorde ("ESMA") erstellten und gefiihrtem Register veroffentlicht und ist auf der
Internetseite der ESMA frei zuganglich und wird gegebenenfalls umgehend aktualisiert.
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Der Emittent wird einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung nur dann verwenden, wenn
der Administrator, der den Referenzwert bereitstellt, zum Emissionstermin (Verkaufsbeginn) bzw. zum
ersten Tag der Zeichnungsfrist eingetragen ist.

— Die Bezeichnung des Basiswerts,

— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts und
— Ort bzw. Stelle, wo Informationen zum Basiswert erhaltlich sind,

werden in den Endglltigen Bedingungen veréffentlicht.

Edelmetalle
Edelmetalle sind beispielsweise Gold oder Silber. Die Wertpapiere beziehen sich auf die Entwicklung
des Kurses des entsprechenden Edelmetalls.

Nachfolgend erfolgt eine Beschreibung oben genannter Edelmetalle. Eine Beschreibung anderer
Edelmetalle wird in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Gold bezieht sich auf den Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze Gold (31,1035 g)
zweimal taglich festgestellt wird (LBMA (London Bullion Market Association) Gold Price). Da der
Goldpreis in US-Dollar ausgedruckt wird, sind die Wechselkursverhaltnisse wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere sowie die Umrechnungskursverhaltnisse bei der Umrechnung zu beachten. Dies ist der
Fall, wenn die Emissionswahrung nicht in US-Dollar ausgedriickt wird.

Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige
nahere Informationen bezlglich des Basiswerts, kénnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle, auf der die Feststellung des LBMA Gold Price veréffentlicht wird, entnommen werden.
Der Emittent und/oder die Garantin Gibernimmt keine Gewahrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Daten, die auf der Internetseite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des LBMA Gold Price verdffentlicht wird, dargestellt werden.

Silber bezieht sich auf den Silberpreis, der im Londoner Silbermarkt fir eine Feinunze Silber (31,1035 g)
taglich festgestellt wird (LBMA (London Bullion Market Association) Silver Price). Da der Silberpreis in
US-Dollar ausgedriickt wird, sind die Wechselkursverhaltnisse wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
sowie die Umrechnungskursverhaltnisse bei der Umrechnung zu beachten. Dies ist der Fall, wenn die
Emissionswahrung nicht in US-Dollar ausgedriickt wird.

Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts, insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige
nahere Informationen bezlglich des Basiswerts, kénnen der Internetseite der Relevanten
Referenzstelle, auf der die Feststellung des LBMA Silver Price veroffentlicht wird, enthommen werden.
Der Emittent und/oder die Garantin Gibernimmt keine Gewahrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstéandigkeit der Daten, die auf der Internetseite der Relevanten Referenzstelle, auf der die
Feststellung des LBMA Silver Price verdffentlicht wird, dargestellt werden.

Informationen tber die Volatilititen des Basiswerts werden bei HBCE Germany auf Anfrage kostenlos
zur Verfligung gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de abgefragt werden
kdnnen. Anfragen sind zu richten an: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Derivatives Public
Distribution, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf; E-Mail-Adresse: zertifikate@hsbc.de.

Die Inhalte auf den angegebenen Internetseiten kdnnen sich andern. Sie dienen lediglich als
Informationsquelle.

Bei den Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlielich um
historische Daten. Sie lassen keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige Kursentwicklung bzw.
zukunftige Entwicklung der Volatilitdt des Basiswerts zu. Angaben Uber Kursentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fur die kinftige
Kursentwicklung. Sie sollten keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

— Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt,
— weitere Einzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale des Basiswerts
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werden in den Endglltigen Bedingungen verdffentlicht.

2.2.3. Beschreibung aller etwaigen Kreditereignisse oder Ereignisse, die eine Stérung des
Markts oder der Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Eine Stérung des Markts (Marktstérung) kann den betreffenden Basiswert beeinflussen. Eine
Marktstérung kann Auswirkungen auf die Ermittlung der Einlésungsart und/oder die Hohe des
Einldsungsbetrags bzw. des Gegenwerts des Liefergegenstands haben. Beispiel: Eine Marktstérung
liegt vor, wenn am Bewertungstag der Referenzpreis nicht festgestellt werden kann.

Die Konsequenz einer Marktstorung kann beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses fiir den
durch eine Markistérung betroffenen Basiswert sein. Die Definition einer Marktstérung sowie die
anzuwendenden Korrekturvorschriften werden in den Emissionsbedingungen veréffentlicht.

2.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Bestimmte Ereignisse kénnen wesentliche Auswirkungen auf die Kursfeststellung des betreffenden
Basiswerts haben.

Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:

— Kapitalerhéhungen,

— endglltige Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts,

— Aktiensplits,

— Ausschuttungen, die von der Relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden behandelt werden,

— Ereignisse, welche die Feststellung des Referenzpreises unmdéglich machen, oder

— Ereignisse, die dazu flihren, dass der Basiswert nicht mehr regelmaig festgestellt und veréffentlicht
wird, etc.

(jeweils ein "Anpassungsereignis").

Die Definition von Anpassungsereignissen wird in den Emissionsbedingungen verdffentlicht.

Im Falle eines Anpassungsereignisses finden entsprechende Anpassungsregelungen (die
"AnpassungsmaBnahmen") Anwendung. Die anzuwendenden Anpassungsregelungen werden in den
Emissionsbedingungen veréffentlicht.

3. Weitere Angaben

3.1. Veréffentlichung von Informationen (Bekanntmachungen)

Alle Uber die Endgultigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen Wertpapiere

betreffen, erfolgen

— durch Verdffentlichung einer entsprechenden Bekanntmachung gemafR den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die Anleger erfolgt, und/oder

— durch Verdéffentlichung im Internet unter www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemafl den
Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse.
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VII. Zustimmung gemaR Anhang 22 der Delegierten Verordnung

1. Angaben zur Zustimmung des Emittenten oder der fiir die Erstellung des Basisprospekts
zustandigen Person

1.1. Zustimmung des Emittenten oder der fiir die Erstellung des Basisprospekts
verantwortlichen Person zur Verwendung des Basisprospekts

In den Endglltigen Bedingungen wird verdffentlicht, ob HBCE Germany eine individuelle oder eine
generelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschliel3lich etwaiger Nachtréage, sowie
der zugehorigen Endgultigen Bedingungen erteilt.

Werden die Wertpapiere in Osterreich angeboten, hat der Anleger zu beachten, dass es im
Anwendungsbereich des 0Osterreichischen Rechts, insbesondere des KMG, zu einer Haftung des
Finanzintermediars anstelle von HBCE Germany kommen kann. Derjenige Finanzintermediar, der
Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts 6ffentlich anbietet und Uber keine Zustimmung
von HBCE Germany zur Prospektverwendung verfugt, kann anstelle von HBCE Germany fur die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern HBCE Germany nicht wusste oder
wissen musste, dass der Basisprospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne ihre Zustimmung zu
Grunde gelegt wurde und HBCE Germany die unzuldssige Verwendung den zustandigen Stellen
unverzuglich, nachdem sie von der unzuldssigen Verwendung Kenntnis erlangt hat oder Kenntnis haben
musste, mitgeteilt hat.

Individuelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

HBCE Germany erteilt in diesem Fall den in den Endgultigen Bedingungen namentlich genannten
Finanzintermediaren flr eine spatere Weiterverau3erung oder endgliltige Platzierung von Wertpapieren
ihre Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie der
zugehdrigen Endgultigen Bedingungen.

HBCE Germany Ubernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts, einschlief3lich etwaiger
Nachtrédge, sowie der zugehorigen Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren
Weiterverauferung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare, die die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, sowie der
zugehdrigen Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Generelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
HBCE Germany erteilt in diesem Fall allen Finanzintermediaren im Sinne von Artikel 5 Absatz (1)
Prospekt-Verordnung flir eine spatere Weiterveraulterung oder endglltige Platzierung von
Wertpapieren ihre Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschliellich etwaiger
Nachtrége, sowie der zugehdrigen Endgultigen Bedingungen.

HBCE Germany Ubernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts, einschlief3lich etwaiger
Nachtrédge, sowie der zugehorigen Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren
WeiterveraufRerung oder endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare, die die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie der
zugehdrigen Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

1.2. Angabe des Zeitraums, fiir den die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erteilt
wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts fir die spatere Weiterverauflerung oder
endglltige Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediare gilt fir die Dauer der
Angebotsfrist.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverdauBerung oder endgiiltige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die spatere WeiterverauRerung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermediare kann entweder wahrend der Dauer der Giltigkeit der Wertpapierbeschreibung
gemal Artikel 12 Absatz (1) Prospekt-Verordnung oder wahrend einer davon abweichenden und in den
Endgultigen Bedingungen verdffentlichten Angebotsfrist erfolgen. Die Angebotsfrist wird in den
Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht.
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1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen die Finanzintermedidre den Basisprospekt fiir eine
spatere WeiterverauBerung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren verwenden diirfen

Im Falle einer Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, durfen Finanzintermediare den
Basisprospekt, einschliellich etwaiger Nachtrage, sowie die zugehdrigen Endgultigen Bedingungen fir
eine spatere WeiterveraulRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen im in den Endguiltigen Bedingungen genannten Land (Deutschland und/oder
Osterreich) verwenden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und

die fiir die Verwendung des Basisprospekts relevant sind

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, und der

Endgultigen Bedingungen, einschlieBlich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung,

steht unter den Bedingungen, dass

(iy der Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, und die dazugehdrigen Endglltigen
Bedingungen, einschlieBlich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen
Ubergeben werden und

(i) bei der Verwendung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrdge, und der
dazugehdrigen Endglltigen Bedingungen, einschlie3lich der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung, jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Ist die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts ferner an weitere Bedingungen gebunden,
werden diese in den Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Ist die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts nicht an weitere Bedingungen gebunden, wird
dies in den Endgultigen Bedingungen entsprechend bekannt gemacht.

1.6. Hinweis fiir die Anleger

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermedidar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen.

2A. Zusatzliche Informationen fiir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermediare die Zustimmung erhalten

2A.1. Auflistung und Angabe der Identitit des Finanzintermediars/der Finanzintermediare,
der/die den Basisprospekt verwenden darf/diirfen

Erhalten ein oder mehrere spezifische Finanzintermedidre die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, werden in den Endgiltigen Bedingungen Liste und Identitdt (Name und Adresse) des
Finanzintermediars/der Finanzintermediare, der/die den Basisprospekt verwenden darf/dirfen,
veroffentlicht.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Basisprospekts unbekannt waren, zu veréffentlichen sind, und Angabe des Ortes,
an dem sie erhiltlich sind

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgliltigen Bedingungen unbekannt waren,
werden im Internet unter www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemay den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.

Aus diesem Grund sollten Anleger vor Zeichnung bzw. vor Erwerb eines Wertpapiers uber
Finanzintermediare, aber auch bei Erwerb nach erfolgter Erstemission eines Wertpapiers, Einsicht in
die aktuelle Website www.hsbc-zertifikate.de nehmen.
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2B. Zusatzliche Informationen fiir den Fall, dass samtliche Finanzintermediare die Zustimmung
erhalten

2B.1. Hinweis fiir Anleger

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Basisprospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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VIII. ISIN-Liste

Es werden nachfolgend die Wertpapiere (ISINs) aufgelistet, die unter den Wertpapierbeschreibungen
vom 3. November 2021, 3. November 2022 (zuletzt gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Juni
2023), 26. Oktober 2023 und 24. Oktober 2024 begeben bzw. erneut 6ffentlich angeboten wurden und
fur die das 6ffentliche Angebot unter dieser Wertpapierbeschreibung fortgefiuhrt werden soll.

Die Endgultigen Bedingungen fur die nachfolgend bezeichneten Wertpapiere werden gemaf Artikel 21
Absatz (2) a) der Prospekt-Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hsbc-zertifikate.de
veroffentlicht. Durch Eingabe der jeweiligen WKN in das Suchfeld oder Uber den Reiter "Produkte”
gelangt man zu der Einzelproduktansicht. Dort kdnnen unter "Downloads" die entsprechenden
Endgultigen Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fir das jeweilige Wertpapier allein
geltenden Angebotsbedingungen inklusive der maBRgeblichen Emissionsbedingungen enthalten,
abgerufen werden.

ISIN:
DEOOOHT4GN11 | DEOOOHT53UA7 | DEOOOHT53UBS | DEOOOHT7DMK2 | DEOOOHT7DMLO
DEOOOHT7DMMS8 | DEOOOHT7/DMNG | DEOOOHT7DMP1 | DEOOOHT7DMQ9 | DEOOOHT7DMS5
DEOOOHT7DMT3 | DEOOOHT7DMU1 | DEOOOHT7DMV9 | DEOOOHT7MRW | DEOOOHT4KX54
7
DEOOOHT58GB3 | DEOOOHT68F04 | DEOOOHT68F12 | DEOOOHT68F20 DEOOOHT6CM97
DEOOOHT6CMA7 | DEOOOHT6CMBS | DEOOOHT6GL11 | DEOOOHT7CN38 | DEOOOHT7CN46
DEOOOHT7DMR7 | DEOOOHT84A82 | DEOOOHT84A90 | DEOOOHT84AA4 | DEOOOHT8ZVEY
DEOOOHT8ZVF4 | DEOOOHS98TE8 | DEOOOHG852U8 | DEOOOHS4UG63 | DEOOOHS6VBKO
DEOOOHS73V16 | DEOOOHS73V24 | DEOOOHS73V32 | DEOOOHS73V40 | DEOOOHS73V57
DEOOOHS73V65 | DEOOOHS73V73 | DEOOOHS73Vv81 | DEOOOHS73V99 | DEOOOHS73VAS
DEOOOHS73VB3 | DEOOOHS73VC1 | DEOOOHS73VD9 | DEOOOHS73VMO | DEOOOHS73VT5
DEOOOHS73VU3 | DEOOOHS73VV1 | DEOOOHS73VW9 | DEOOOHS73VX7 | DEOOOHS73VY5S
DEOO0OHS73VZ2 | DEOOOHS73WO07 | DEOOOHS73W15 | DEOOOHS73W23 | DEOOOHS73W31
DEOOOHS73W49 | DEOOOHS73W56 | DEOOOHS73W64 | DEOOOHS73W72 | DEOOOHS73W80
DEOOOHS73W98 | DEOOOHS73WB1 | DEOOOHS73WES | DEOOOHS73WF2 | DEOOOHS73WH8
DEOOOHS73WJ4 | DEOOOHS73WK2 | DEOOOHS73WL0 | DEOOOHS73WM8 | DEOOOHS73WNG
DEOOOHS73WW7 | DEOOOHS73WX5 | DEOOOHS73WY3 | DEOOOHS73WZ0 | DEOOOHS73X06
DEOOOHS73X22 | DEOOOHS73X30 | DEOOOHS73X48 | DEOOOHS73X55 | DEOOOHS73X63
DEOOOHS73X71 DEOOOHS73XB9 | DEOOOHS73XD5 | DEOOOHS73XR5 | DEOOOHS73XT1
DEOOOHS73XU9 | DEOOOHS73XV7 | DEOOOHS73XW5 | DEOOOHS73XX3 | DEOOOHS73XY1
DEOOOHS73XZ8 | DEOOOHS73Y05 | DEOOOHS73Y13 | DEOOOHS73Y21 DEOOOHS73Y39
DEOOOHS73Y47 | DEOOOHS73Y54 | DEOOOHS73Y62 | DEOOOHS73Y70 | DEOOOHS73Y88
DEOOOHS73Y96 | DEOOOHS73YA9 | DEOOOHS73YB7 | DEOOOHS73YCS5 | DEOOOHS73YD3
DEOOOHS73YE1 | DEOOOHS73YF8 | DEOOOHS73YG6 | DEOOOHS73YH4 | DEOOOHS73YJO0
DEOOOHS73YK8 | DEOOOHS73YL6 | DEOOOHS73YM4 | DEOOOHS73YN2 | DEOOOHS73YP7
DEOOOHS73YQ5 | DEOOOHS73YR3 | DEOOOHS73YS1 | DEOOOHS73YT9 | DEOOOHS73YU7
DEOOOHS73YV5 | DEOOOHS73YW3 | DEOOOHS73YX1 | DEOOOHS73YY9 | DEOOOHS73YZ6
DEOOOHS73704 | DEOOOHS73Z12 | DEOOOHS73Z20 | DEOOOHS73738 | DEOOOHS73746
DEOO0OHS73753 | DEOOOHS73Z61 DEOO0OHS73Z79 | DEOOOHS73Z87 | DEOOOHS73Z95
DEOOOHS73ZA6 | DEOOOHS73ZB4 | DEOOOHS73ZC2 | DEO0OOHS73ZD0 | DEOOOHS73ZE8
DEOOOHS73ZN9 | DEOOOHS73ZP4 | DEOOOHS73ZQ2 | DEOOOHS73ZR0 | DEOOOHS73Z2S8
DEOOOHS73ZT6 | DEOOOHS73ZU4 | DEOOOHS73ZV2 | DEOOOHS73ZW0 | DEOOOHS73Z2X8
DEOOOHS73Z2Y6 | DEO0OOHS73ZZ3 | DEOOOHS74009 | DEO0OOHS74017 DEOO00HS74025
DEOOOHS74033 DEOOOHS74082 | DEOOOHS74090 | DEOOOHS740A3 | DEOOOHS740B1
DEOOOHS740C9 | DEOOOHS740D7 | DEOOOHS740ES5 | DEOOOHS740F2 | DEOOOHS740W7
DEOO0OHS74124 DEOOOHS74132 | DEOOOHS74157 | DEOOOHS74165 DEOOOHS74173
DEOOOHS74181 DEOOOHS74199 | DEOOOHS741A1 | DEOOOHS741B9 | DEOOOHS741D5
DEOOOHS741E3 | DEOOOHS741G8 | DEOOOHS741V7 | DEOOOHS741W5 | DEOOOHS741X3
DEOOOHS741Y1 DEOOOHS741Z8 | DEOOOHS74207 | DEOOOHS74215 DEO00HS74223
DEOOOHS74231 DEOO0HS74249 | DEOOOHS743X9 | DEOOOHS74374 | DEOOOHS74405
DEOO0OHS74413 DEOOOHS74421 DEOOOHS74439 | DEOOOHS74447 DEOO00HS74454
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DEO00HS74462 DEOOOHS74470 | DEOOOHS74488 | DEOO0OHS744Z2 | DEOOOHS74504
DEO0OHS74512 DEO0OHS74520 | DEOOOHS74538 | DEOOOHS74546 DEO0OHS74553
DEO0OHS74561 DEO0OHS74579 | DEO0OHS74587 | DEOOOHS745G9 | DEOOQOHS745N5
DEOOOHS745P0 | DEO0OHS745Q8 | DEOOOHS745R6 | DEOOOHS745S4 | DEOOOHS745T2
DEOOOHS745U0 | DEOOOHS745V8 | DEOOOHS745W6 | DEOOOHS745X4 | DEOOOHS745Y2
DEO0OHS745Z29 | DEOOOHS74603 | DEOOOHS74678 | DEOOOHS74686 DEO0OHS74694
DEOOOHS746A0 | DEOOOHS746B8 | DEOOOHS746C6 | DEOOOHS746D4 | DEOOOHS746E2
DEOOOHS746F9 | DEO0OHS746G7 | DEOOOHS746HS | DEOOOHS746J1 DEO0OHS746K9
DEOOOHS746L7 DEOOOHS746M5 | DEOOOHS746N3 | DEOOOHS746P8 | DEO0OHS746Q6
DEO00HS74827 DEO0OHS74843 | DEOOOHS74850 | DEOOOHS74868 DEO0OHS74876
DEO00HS74884 DEOOOHS74892 | DEOOOHS748A6 | DEOOOHS748L3 DEOOOHS748M1
DEOOOHS748N9 | DEO0OHS748P4 | DEOOOHS748Q2 | DEOOOHS748R0 | DEOOOHS748S8
DEOOOHS748T6 | DEOOOHS748U4 | DEOOOHS748V2 | DEOOOHS748W0 | DEOOOHS748X8
DEOOOHS748Y6 | DEOOOHS748Z23 | DEOOOHS749M9 | DEOOOHS749N7 | DEOOOHS749P2
DEO0OOHS749Q0 | DEOOOHS749R8 | DEOOOHS749S6 | DEOOOHS749T4 | DEOOOHS749U2
DEOOOHS749vV0 | DEOOOHS749W8 | DEOOOHS749X6 | DEOOOHS749Y4 | DEOOOHS74BU3
DEO0OOHS74BV1 | DEOOOHS74BW9 | DEOOOHS74BX7 | DEOOOHS74BY5 | DEOOOHS74BZ2
DEOOOHS74C00 | DEOOOHS74C18 | DEOOOHS74C26 | DEOOOHS74C34 | DEOOOHS74C42
DEOOOHS74C59 | DEO0OHS74C67 | DEOOOHS74C75 | DEOOOHS74C83 | DEOOOHS74C91
DEOOOHS74CA3 | DEOOOHS74CB1 | DEOOOHS74CC9 | DEO0O0OHS74DB9 | DEOOOHS74DC7
DEO0OOHS74DDS | DEOOOHS74DE3 | DEOOOHS74DFO | DEOOOHS74DG8 | DEOOOHS74DH6
DEO0OHS74DJ2 | DEOOOHS74DK0 | DEOOOHS74DL8 | DEOOOHS74DM6 | DEOOOHS74DN4
DEOOOHS74F72 | DEOOOHS74F80 | DEOOOHS74F98 | DEOOOHS74FA6 | DEOOOHS74FB4
DEOOOHS74FC2 | DEOOOHS74FDO | DEOOOHS74FX8 | DEOOOHS74FY6 | DEOOOHS74FZ3
DEOOOHS74G06 | DEO0OHS74G14 | DEOOOHS74G22 | DEOOOHS74G30 | DEOOOHS74G48
DEOOOHS74G55 | DEO0OHS74G63 | DEOOOHS74G71 | DEOOOHS74G89 | DEOOOHS74G97
DEOOOHS74GA4 | DEO0OHS74GB2 | DEOOOHS74GC0O | DEOOOHS74GD8 | DEOOOHS74GX6
DEO0OHS74GZ1 | DEOOOHS74H13 | DEOOOHS74H39 | DEOOOHS74H47 | DEOOOHS74H88
DEOOOHS74H96 | DEOOOHS7MG29 | DEOOOHS830K1 | DEOOOHS8AVP7 | DEOOOHS8JW80
DEOOOHS8NDW4 | DEOOOHS8NEG0 | DEOO0OHS94304 | DEOOOHTO00P9 | DEOOOHTOOORS
DEOOOHT000S3 | DEOOOHTO000T1 DEOOOHTO00U9 | DEOOOHTO034F9 DEOOOHTO07ZN5
DEOOOHTOTW35 | DEOOOHTOTW43 | DEOOOHTOTWS0 | DEOOOHTOTWG8 | DEOOOHTOTW76
DEOOOHTOTWS84 | DEOOOHTOTW92 | DEOOOHTOTWSS | DEOOOHTOTWT3 | DEOOOHTOTWUA
DEOOOHTOTWVS | DEOOOHTOTWW | DEOOOHTOTWXS5 | DEOOOHTOTWY3 | DEOOOHTOTWZ0
7
DEOOOHTOTX00 | DEOOOHTOTX18 | DEOOOHTOTX26 | DEOOOHTOTX34 | DEOOOHTOTX42
DEOOOHTOTY66 | DEOOOHTOTY74 | DEOOOHTOTY82 | DEOOOHTOTY90 | DEOOOHTOTYA9
DEOOOHTOTYB7 | DEOOOHTOTYCS | DEOOOHTOTYD3 | DEOOOHTOTYE1 | DEOOOHTOTYF8
DEOOOHTOTYG6 | DEOOOHTOTYH4 | DEOOOHTOTYJO | DEOOOHTOTYKS8 | DEOOOHTOTYL6
DEOOOHTOTYM4 | DEOOOHTOTZ81 DEOOOHTO0TZ99 | DEOOOHTOTZAG6 | DEOOOHTOTZB4
DEOOOHTO0TZC2 | DEOOOHTOTZDO | DEOOOHTOUOQ1 | DEOOOHTOUORS | DEOOOHTOUO0S7
DEOOOHTOUOTS | DEOOOHTOUOU3 | DEOOOHTOUOV1 | DEOOOHTOUOWS | DEOOOHTOUOX7
DEOOOHTOUOYS5 | DEOOOHTOUOZ2 | DEOOOHTOU108 | DEOOOHTOU116 | DEOOOHTOU124
DEOOOHTOU132 | DEOOOHTOU140 | DEOOOHTOU157 | DEOOOHTOU165 | DEOOOHTOU173
DEOOOHTOU 181 DEOOOHTOU199 | DEOOOHTOU1Q9 | DEOOOHTOU1R7 | DEOOOHTOU1S5
DEOOOHTOU1T3 | DEOOOHTOU1U1 | DEOOOHTOU1V9 | DEOOOHTOU1WY? | DEOOOHTOU1X5
DEOOOHTOU2E3 | DEOOOHTOU2FO | DEOOOHTOU2G8 | DEOOOHTOU2HG6 | DEOOOHTOU2J2
DEOOOHTOU2KO | DEOOOHTOU2L8 | DEOOOHTOU2M6 | DEOOOHTOU2N4 | DEOOOHTOU314
DEOOOHTOU322 | DEOOOHTOU330 | DEOOOHTOU348 | DEOOOHTOU355 | DEOOOHTOU3Z6
DEOOOHTOU405 | DEOOOHTOU413 | DEOOOHTOU421 | DEOOOHTOU439 | DEOOOHTOU447
DEOOOHTOU454 | DEOOOHTOU462 | DEOOOHTOU470 | DEOOOHTOU488 | DEOOOHTOU496
DEOOOHTOU4A7 | DEOOOHTOU4B5 | DEOOOHTOU4C3 | DEOOOHTOU4D1 | DEOOOHTOU4E9
DEOOOHTOU4F6 | DEOOOHTOU4G4 | DEOOOHTOU4H2 | DEOOOHTOU4J8 | DEOOOHTOU4K6
DEOOOHTOU4L4 | DEOOOHTOU5SM9 | DEOOOHTOUSP2 | DEOOOHTOUSQ0 | DEOOOHTOUSRS
DEOOOHTOUSS6 | DEOOOHTOUS5T4 | DEOOOHTOU777 | DEOOOHTOU785 | DEOOOHTOU793
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DEOOOHTOU7AO | DEOOOHTOU7B8 | DEOOOHTOU7C6 | DEOOOHTOU7D4 | DEOOOHTOU7E2
DEOOOHTOU7F9 | DEOOOHTOU7G7 | DEOOOHTOU7HS | DEOOOHTOU7J1 DEQOOOHTOU7K9
DEOOQOHTOU7L7 | DEOOOHTOU7MS | DEOOOHTOU7N3 | DEOOOHTOU7P8 | DEOOOHTOU7Q6
DEOOOHTOU7R4 | DEOOOHTOU7S2 | DEOOOHTOU9A6 | DEOOOHTOU9B4 | DEOOOHTOU9C?2
DEOOOHTOU9DO | DEOOOHTOU9ES8 | DEOOOHTOU9FS | DEOOOHTOU9G3 | DEOOOHTOUS9HA
DEOOOHTOU9J7 | DEOOOHTOU9KS | DEOOOHTOU9L3 | DEOOOHTOU9M1 | DEOOOHTOU9NY
DEOOOHTOU9P4 | DEOOOHTOU9Q2 | DEOOOHTOU9R0 | DEOOOHTOU9S8 | DEOOOHTOU9T6
DEOOOHTOU9U4 | DEOOOHTOUSV2 | DEOOOHTOU9WO | DEOOOHTOU9X8 | DEOOOHTOU9Y6
DEOOOHTOU9Z3 | DEOOOHTOUBG0 | DEOOOHTOUB86 | DEOOOHTOUB94 | DEOOOHTOUBAS
DEOOOHTOUBB3 | DEOOOHTOUBC1 | DEOOOHTOUBDY9 | DEOOOHTOUBE7 | DEOOOHTOUBF4
DEOOOHTOUBG2 | DEOOOHTOUBHO | DEOOOHTOUBJG | DEOOOHTOUCS51 | DEOOOHTOUCE9
DEOOOHTOUC77 | DEOOOHTOUCS85 | DEOOOHTOUC93 | DEOOOHTOUCA3 | DEOOOHTOUDO1
DEOOOHTOUD19 | DEOOOHTOUD27 | DEOOOHTOUD35 | DEOOOHTOUD43 | DEOOOHTOUDS0
DEOOOHTOUDG8 | DEOOOHTOUEP7 | DEOOOHTOUEQS | DEOOOHTOUER3 | DEOOOHTOUES1
DEOOOHTOUET9 | DEOOOHTOUEU7 | DEOOOHTOUEVS | DEOOOHTOUEWS3 | DEOOOHTOUEX1
DEOOOHTOUEY9 | DEOOOHTOUEZ6 | DEOOOHTOUFO09 | DEOOOHTOUF17 | DEOOOHTOUF25
DEOOOHTOUF33 | DEOOOHTOUF41 | DEOOOHTOUF58 | DEOOOHTOUF66 | DEOOOHTOUF74
DEOOOHTOUF82 | DEOOOHTOUHBO | DEOOOHTOUHCS8 | DEOOOHTOUHD6 | DEOOOHTOUHE4
DEOOOHTOUHF1 | DEOOOHTOUHGY | DEOOOHTOUHH7 | DEOOOHTOUHJ3 | DEOOOHTOUHK1
DEOOOHTOUHLY9 | DEOOOHTOUHM7 | DEOOOHTOUHNS | DEOOOHTOUHPO | DEOOOHTOUHQS8
DEOOOHTOUHRG | DEOOOHTOUHS4 | DEOOOHTOUHT2 | DEOOOHTOUHUO | DEOOOHTOUHVS
DEOOOHTOUHW6 | DEOOOHTOUHX4 | DEOOOHTOUHY2 | DEOOOHTOUHZ9 | DEOOOHTOUJOS
DEOOOHTOUJ13 | DEOOOHTOUJ21 DEOOOHT10F86 | DEOOOHT17XU4 | DEOOOHT1X4T3
DEOOOHT1X4U1 | DEOOOHT1X4V9 | DEOOOHT1X4W7 | DEOOOHT1X4X5 | DEOOOHT1X4Y3
DEOOOHT1X4Z0 | DEOOOHT1X506 | DEOOOHT1X514 | DEOOOHT1X522 | DEOOOHT1X530
DEOOOHT1X548 | DEOOOHT1X5N3 | DEOOOHT1X5P8 | DEOOOHT1X5Q6 | DEOOOHT 1X5R4
DEOOOHT1X5S2 | DEOOOHT1X5TO | DEOOOHT1X5U8 | DEOOOHT1X5V6 | DEOOOHT1X5W4
DEOOOHT1X5X2 | DEOOOHT1X5Y0 | DEOOOHT1X5Z7 | DEOOOHT1X605 | DEOOOHT1X613
DEOOOHT1X6D2 | DEOOOHT1X6EQ | DEOOOHT1X6F7 | DEOOOHT1X6GS5 | DEOOOHT 1X6H3
DEQOOOHT1X6J9 DEOOOHT1X6K7 | DEOOOHT1X6L5 | DEOOOHT1X6M3 | DEOOOHT1X6N1
DEOOOHT1X6P6 | DEOOOHT1X779 | DEOOOHT1X787 | DEOOOHT1X795 | DEOOOHT 1X7A6
DEOOOHT1X7B4 | DEOOOHT1X7L3 | DEOOOHT1X7M1 | DEOOOHT1X7N9 | DEOOOHT1X7P4
DEOOOHT1X7Q2 | DEOOOHT1X7R0 | DEOOOHT1X7S8 | DEOOOHT1X8J5 DEOOOHT1X8K3
DEOOOHT1X8L1 DEOOOHT1X8M9 | DEOOOHT1X8N7 | DEOOOHT1X8P2 | DEOOOHT1X8Q0
DEOOOHT1X8R8 | DEOOOHT1X8S6 | DEOOOHT1X8T4 | DEOOOHT1X9V8 | DEOOOHT1XAG6
DEOOOHT1XAH4 | DEOOOHT1XAJO | DEOOOHT1XAK8 | DEOOOHT1XAL6 | DEOOOHT1XAM4
DEOOOHT1XAN2 | DEOOOHT1XAP7 | DEOOOHT1XAQ5 | DEOOOHT1XAR3 | DEOOOHT1XAS1
DEOOOHT1XAT9 | DEOOOHT1XBC3 | DEOOOHT1XBE9 | DEOOOHT1XBF6 | DEOOOHT1XBY7
DEOOOHT1XBZ4 | DEOOOHT1XC08 | DEOOOHT1XC16 | DEOOOHT1XC24 | DEOOOHT1XC32
DEOOOHT1XC40 | DEOOOHT1XC57 | DEOOOHT1XC65 | DEOOOHT1XDD7 | DEOOOHT1XDES
DEOOOHT1XDF2 | DEOOOHT1XDGO | DEOOOHT1XDH8 | DEOOOHT1XDJ4 | DEOOOHT1XDK2
DEOOOHT1XDLO | DEOOOHT1XDM8 | DEOOOHT1XDNG6 | DEOOOHT1XDP1 | DEOOOHT1XDQ9
DEOOOHT1XDR7 | DEOOOHT1XDS5 | DEOOOHT1XDT3 | DEOOOHT1XDU1 | DEOOOHT1XDV9
DEOOOHT1XDW?7 | DEOOOHT1XDX5 | DEOOOHT1XDY3 | DEOOOHT1XDZ0 | DEOOOHT1XEQ06
DEOOOHT1XE14 | DEOOOHT1XE22 | DEOOOHT1XE30 | DEOOOHT1XE48 | DEOOOHT1XE55
DEOOOHT1XEG63 | DEOOOHT1XE71 | DEOOOHT1XE89 | DEOOOHT1XE97 | DEOOOHT1XEA1
DEOOOHT1XEB9 | DEOOOHT1XEC7 | DEOOOHT1XEDS | DEOOOHT1XEE3 | DEOOOHT1XEFO
DEOOOHT1XEG8 | DEOOOHT1XEY1 | DEOOOHT1Z28Z9 | DEOOOHT2KB03 | DEOOOHT2KB11
DEOOOHT2KB37 | DEOOOHT2KB45 | DEOOOHT2LCH3 | DEOOOHT2LCJ9 | DEOOOHT2LCKY
DEOOOHT337NO | DEOOOHT338P3 | DEOOOHT338Q1 | DEOOOHT338R9 | DEOOOHT338S7
DEOOOHT338T5 DEOOOHT338U3 | DEOOOHT338V1 | DEOOOHT338W9 | DEOOOHT338X7
DEOOOHT338Y5 | DEOOOHT338Z2 | DEOOOHT33904 | DEOOOHT33912 DEOOOHT33920
DEOOOHT33938 DEOOOHT339G0 | DEOOOHT339H8 | DEOOOHT339J4 DEOOOHT339K2
DEOOOHT339L0 DEOOOHT339M8 | DEOOOHT339N6 | DEOOOHT339P1 DEOOOHT339Q9
DEOOOHT339R7 | DEOOOHT339S5 | DEOOOHT339Z0 | DEOOOHT33A19 | DEOOOHT33A27
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DEOOOHT33A35 | DEOOOHT33CA7 | DEOOOHT33CB5 | DEOOOHT33CC3 | DEOOOHT33D65
DEOOOHT33D73 | DEOOOHT33D81 | DEOOOHT33D99 | DEOOOHT33DA5 | DEOOOHT33DB3
DEOOOHT33DC1 | DEOOOHT33DD9 | DEOOOHT33DE7 | DEOOOHT33DF4 | DEOOOHT33DG2
DEOOOHT33DHO | DEOOOHT33DJ6 | DEOOOHT33DK4 | DEOOOHT33DL2 | DEOOOHT33DMO
DEOOOHT33DN8 | DEOOOHT33DP3 | DEOOOHT33DQ1 | DEOOOHT33DTS | DEOOQOHT33DV1
DEOOOHT33FS2 | DEOOOHT33FTO | DEOOOHT33FU8 | DEOOOHT33FV6 | DEOOOHT33FW4
DEOOOHT33GT8 | DEOOOHT33GU6 | DEOOOHT33HWO | DEOOOHT33HX8 | DEOOOHT33HY6
DEOOOHT33HZ3 | DEOOOHT33J02 DEOOOHT33J10 DEOOOHT33J28 DEOOOHT33J36
DEOOOHT33J44 DEOOOHT33J51 DEOOOHT33J69 DEQOOHT33J77 DEQOOOHT33J85
DEOOOHT33J93 DEOOOHT33JA2 | DEOOOHT33JBO | DEOOOHT33JC8 | DEOOOHT33JD6
DEOOOHT33JE4 DEOOOHT33JF1 DEOOOHT33JG9 | DEOOOHT33JH7 | DEOOQOHT33JJ3
DEOOOHT33JK1 DEOOOHT33JL9 DEOOOHT33JM7 | DEOOOHT33JN5 | DEOOOHT33JQ8
DEOOQOHT33JS4 DEOOOHT33JUO | DEOOOHT33JV8 | DEOOOHT33KJ1 DEOOOHT33KK9
DEOOOHT33KL7 | DEOOOHT33KMS | DEOOOHT33KN3 | DEOOOHT33KP8 | DEOOOHT33KQ6
DEOOOHT33KR4 | DEOOOHT33KS2 | DEOOOHT33KTO | DEOOOHT33KU8 | DEOOOHT33KV6
DEOOOHT33KW4 | DEOOOHT33KX2 | DEOOOHT33L40 | DEOOOHT33L57 DEQOOOHT33L65
DEOOOHT33L73 DEOOOHT3S2Y2 | DEOOOHT3S2Z9 | DEOOOHT3S304 | DEOOOHT3S312
DEOOOHT3S320 | DEOOOHT3S338 | DEOOOHT3S346 | DEOOOHT3S353 | DEOOOHT3S361
DEOOQOHT3S379 | DEOOOHT3S3E2 | DEOOOHT3S3F9 | DEOOOHT3S3G7 | DEOOOHT3S3HS
DEOOQHT3S3J1 DEOOOHT3S3K9 | DEOOOHT3S3L7 | DEOOOHT3S3M5 | DEOOOHT3S3N3
DEOOOHT3S3P8 | DEOOOHT3S3Q6 | DEOOOHT3S3R4 | DEOOOHT3S3S2 | DEOOOHT3S3T0
DEOOOHT3S3U8 | DEOOOHT3S3V6 | DEOOOHT3S3W4 | DEOOOHT3S3X2 | DEOOOHT3S3Y0
DEOOQOHT3S3Z7 | DEOOOHT3S403 | DEOOOHT3S411 | DEOOOHT3S429 | DEOOQOHT3S437
DEOOOHT3S445 | DEOOOHT3S452 | DEOOOHT3S460 | DEOOOHT3S478 | DEOOOHT3S486
DEOOOHT3S494 | DEOOOHT3S4A8 | DEOOOHT3S4B6 | DEOOOHT3S4C4 | DEOOOHT3S4D2
DEOOOHT3S4EQ0 | DEOOOHT3S4F7 | DEOOOHT3S4G5 | DEOOOHT3S4H3 | DEOOOHT3S4J9
DEOOOHT3S4K7 | DEOOOHT3S4L5 | DEOOOHT3S4M3 | DEOOOHT3S4N1 | DEOOOHT3S4P6
DEOOOHT3S4Q4 | DEOOOHT3S4R2 | DEOOOHT3S4S0 | DEOOOHT3S4T8 | DEOOOHT3S4U6
DEOOOHT3S4V4 | DEOOOHT3S4W2 | DEOOOHT3S4X0 | DEOOOHT3S4Y8 | DEOOOHT3S4Z5
DEOOOHT3S502 | DEOOOHT3S510 | DEOOOHT3S528 | DEOOOHT3S536 | DEOOOHT3S544
DEOOOHT3S551 DEOOOHT3S569 | DEOOOHT3S577 | DEOOOHT3S585 | DEOOOHT3S593
DEOOOHT3S5A5 | DEOOOHT3S5B3 | DEOOOHT3S5C1 | DEOOOHT3S5D9 | DEOOOHT3S5E7
DEOOOHT3S5F4 | DEOOOHT3S5G2 | DEOOOHT3S5H0 | DEOOOHT3S5J6 | DEOOOHT3S5K4
DEOOOHT3S5L2 | DEOOOHT3S5M0 | DEOOOHT3S5N8 | DEOOOHT3S5P3 | DEOOOHT3S5Q1
DEOOOHT3S6A3 | DEOOOHT3S6B1 | DEOOOHT3S6C9 | DEOOOHT3S6D7 | DEOOOHT3S6ES
DEOOOHT3S6F2 | DEOOOHT3S6G0 | DEOOOHT3S6H8 | DEOOOHT3S6J4 | DEOOOHT3S6K2
DEOOOHT3S6L0 | DEOOOHT3S6M8 | DEOOOHT3S6N6 | DEOOOHT3S6P1 | DEOOOHT3S6Q9
DEOOOHT3S6R7 | DEOOOHT3S6S5 | DEOOOHT3S6T3 | DEOOOHT3S6U1 | DEOOOHT3S6V9
DEOOOHT3S6W7 | DEOOOHT3S6X5 | DEOOOHT3S6Y3 | DEOOOHT3S6Z0 | DEOOOHT3S7B9
DEOOOHT3S7C7 | DEOOOHT3S7DS5 | DEOOOHT3S7E3 | DEOOOHT3S7F0 | DEOOOHT3S7G8
DEOOOHT3S7H6 | DEOOOHT3S7J2 | DEOOOHT3S7K0 | DEOOOHT3S7L8 | DEOOOHT3S7M6
DEOOOHT3S7N4 | DEOOOHT3S7P9 | DEOOOHT3S7Q7 | DEOOOHT3S7R5 | DEOOOHT3S7S3
DEOOOHT3S7T1 DEOOOHT3S7U9 | DEOOOHT3S7V7 | DEOOOHT3S7W5 | DEOOOHT3S7X3
DEOOOHT3S7Y1 | DEOOOHT3S7Z8 | DEOOOHT3S809 | DEOOOHT3S817 | DEOOOHT3S874
DEOOOHT3S882 | DEOOOHT3S890 | DEOOOHT3S8A9 | DEOOOHT3S8B7 | DEOOOHT3S8CS
DEOOOHT3S8D3 | DEOOOHT3S8E1 | DEOOOHT3S8F8 | DEOOOHT3S8G6 | DEOOOHT3S8H4
DEOOOHT3S8J0 DEOOOHT3S8K8 | DEOOOHT3S8L6 | DEOOOHT3S8M4 | DEOOOHT3S8N2
DEOOOHT3S8P7 | DEOOOHT3S8Q5 | DEOOOHT3S8R3 | DEOOOHT3S8S1 | DEOOOHT3S8T9
DEOOOHT3S8U7 | DEOOOHT3S8V5 | DEOOOHT3S8Z6 | DEOOOHT3S908 | DEOOOHT3S916
DEOOOHT3S924 | DEOOOHT3S932 | DEOOOHT3S940 | DEOOOHT3S957 | DEOOOHT3S965
DEOOOHT3S973 | DEOOOHT3S981 DEOOOHT3S999 | DEOOOHT3S9A7 | DEOOOHT3S9B5
DEOOOHT3S9C3 | DEOOOHT3S9D1 | DEOOOHT3S9E9 | DEOOOHT3S9F6 | DEOOOHT3S9G4
DEOOOHT3S9H2 | DEOOOHT3S9J8 | DEOOOHT3S9K6 | DEOOOHT3S9L4 | DEOOOHT3S9M2
DEOOOHT3SONO | DEOOOHT3S9P5 | DEOOOHT3SA21 | DEOOOHT3SA39 | DEOOOHT3SA47
DEOOOHT3SA54 | DEOOOHT3SA62 | DEOOOHT3SA70 | DEOOOHT3SA88 | DEOOOHT3SA96
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DEOOOHT3SAA5 | DEOOOHT3SAB3 | DEOOOHT3SAC1 | DEOOOHT3SAD9 | DEOOOHT3SAE?
DEOOOHT3SAF4 | DEOOOHT3SAG2 | DEOOOHT3SAHO | DEOOOHT3SAJ6 | DEOOOHT3SAK4
DEOOOHT3SAL2 | DEOOOHT3SAMO | DEOOOHT3SANS | DEOOOHT3SAP3 | DEOOOHT3SAQ1
DEOOOHT3SAR9 | DEOOOHT3SAS7 | DEOOOHT3SB04 | DEOOOHT3SB12 | DEOOOHT3SB20
DEOOOHT3SB38 | DEOOOHT3SB46 | DEOOOHT3SB53 | DEOOOHT3SB61 | DEOOOHT3SB79
DEOOOHT3SB87 | DEOOOHT3SB95 | DEOOOHT3SBA3 | DEOOOHT3SBB1 | DEOOOHT3SBCY
DEOOOHT3SBD7 | DEOOOHT3SBES | DEOOOHT3SBF2 | DEOOOHT3SBGO | DEOOOHT3SBHS8
DEOOOHT3SBJ4 | DEOOOHT3SBK2 | DEOOOHT3SBLO | DEOOOHT3SBM8 | DEOOOHT3SBNG
DEOOOHT3SBP1 | DEOOOHT3SBQY9 | DEOOOHT3SBZ0 | DEOOOHT3SCO03 | DEOOOHT3SCA1
DEOOOHT3SCD5 | DEOOOHT3SCE3 | DEOOOHT3SCFO | DEOOOHT3SCG8 | DEOOOHT3SCHG6
DEOOQOHT3SCJ2 | DEOOOHT3SCKO | DEOOOHT3SCL8 | DEOOOHT3SCM6 | DEOOOHT3SCN4
DEOOOHT3SCP9 | DEOOOHT3SCQ7 | DEOOOHT3SCR5 | DEOOOHT3SCS3 | DEOOOHT3SCT1
DEOOOHT3SCU9 | DEOOOHT3SCV7 | DEOOOHT3SCW5 | DEOOOHT3SCX3 | DEOOQOHT3SD51
DEOOOHT3SD69 | DEOOOHT3SD77 | DEOOOHT3SD85 | DEOOOHT3SD93 | DEOOOHT3SDA9
DEOOOHT3SDB7 | DEOOOHT3SDC5 | DEOOOHT3SDD3 | DEOOOHT3SDE1 | DEOOOHT3SDF8
DEOOOHT3SDG6 | DEOOOHT3SDH4 | DEOOOHT3SDJO | DEOOOHT3SDK8 | DEOOOHT3SDL6
DEOOOHT3SDM4 | DEOOOHT3SDX1 | DEOOOHT3SDY9 | DEOOOHT3SDZ6 | DEOOOHT3SEO1
DEOOOHT3SE19 | DEOOOHT3SE27 | DEOOOHT3SE35 | DEOOOHT3SE43 | DEOOOHT3SES0
DEOOOHT3SE68 | DEOOOHT3SE76 | DEOOOHT3SE84 | DEOOOHT3SE92 | DEOOOHT3SEA7
DEOOOHT3SEBS5 | DEOOOHT3SEC3 | DEOOOHT3SED1 | DEOOOHT3SEE9 | DEOOOHT3SEF6
DEOOOHT3SEG4 | DEOOOHT3SEH2 | DEOOOHT3SEJ8 | DEOOOHT3SEKG | DEOOOHT3SEL4
DEOOOHT3SEM2 | DEOOOHT3SENO | DEOOOHT3SEPS | DEOOOHT3SEQ3 | DEOOOHT3SER1
DEOOOHT3SEY7 | DEOOOHT3SEZ4 | DEOOOHT3SFO0 | DEOOOHT3SF18 | DEOOOHT3SF26
DEOOOHT3SF34 | DEOOOHT3SF42 | DEOOOHT3SF59 | DEOOOHT3SF67 | DEOOOHT3SF75
DEOOOHT3SF83 | DEOOOHT3SF91 | DEOOOHT3SFA4 | DEOOOHT3SFB2 | DEOOOHT3SFCO
DEOOOHT3SFD8 | DEOOOHT3SFE6 | DEOOOHT3SFF3 | DEOOOHT3SFG1 | DEOOOHT3SFH9
DEOOOHT3SFJ5 | DEOOOHT3SFK3 | DEOOOHT3SFL1 | DEOOOHT3SFM9 | DEOOOHT3SFN7
DEOOOHT3SFP2 | DEOOOHT3SFQO | DEOOOHT3SG74 | DEOOOHT3SG82 | DEOOOHT3SG90
DEOOOHT3SGV8 | DEOOOHT3SGW6 | DEOOOHT3SGX4 | DEOOOHT3SGY2 | DEOOOHT3SGZ9
DEOOOHT3SHO08 | DEOOOHT3SH16 | DEOOOHT3SH24 | DEOOOHT3SH32 | DEOOOHT3SH40
DEOOOHT3SH57 | DEOOOHT3SH65 | DEOOOHT3SH73 | DEOOOHT3SH81 | DEOOOHT3SH99
DEOOOHT3SHAO | DEOOOHT3SHR4 | DEOOOHT3SHS2 | DEOOOHT3SHTO | DEOOOHT3SHUS8
DEOOOHT3SHV6 | DEOOOHT3SHW4 | DEOOOHT3SHX2 | DEOOOHT3SHYO | DEOOOHT3SHZ7
DEOOOHT3SJ06 DEOOOHT3SJ14 | DEOOOHT3SJ22 | DEOOOHT3SJ30 DEOOOHT3SJ48
DEOOOHT3SJ55 DEOOOHT3SJ63 | DEOOOHT3SJ71 DEOOOHT3SJ89 DEOOOHT3SJF5
DEOOOHT3SJG3 | DEOOOHT3SJH1 | DEOOOHT3SJJ7 | DEOOOHT3SJKS | DEOOOHT3SJL3
DEOOOHT3SJM1 | DEOOOHT3SJN9 | DEOOOHT3SJP4 | DEOOOHT3SJQ2 | DEOOOHT3SJRO
DEOOOHT3SJS8 | DEOOOHT3SJT6 | DEOOOHT3SJX8 | DEOOOHT3SJY6 | DEOOOHT3SJZ3
DEOOOHT3SKO03 | DEOOOHT3SK11 | DEOOOHT3SK29 | DEOOOHT3SK37 | DEOOOHT3SK45
DEOOOHT3SK52 | DEOOOHT3SK60 | DEOOOHT3SK78 | DEOOOHT3SK86 | DEOOOHT3SK94
DEOOOHT3SKA4 | DEOOOHT3SKB2 | DEOOOHT3SKCO | DEOOOHT3SKD8 | DEOOOHT3SKEG
DEOOOHT3SKF3 | DEOOOHT3SKG1 | DEOOOHT3SKH9 | DEOOOHT3SKJ5 | DEOOOHT3SKK3
DEOOOHT3SKL1 DEOOOHT3SKM9 | DEOOOHT3SKN7 | DEOOOHT3SKP2 | DEOOOHT3SKQO
DEOOOHT3SKR8 | DEOOOHT3SKS6 | DEOOOHT3SKT4 | DEOOOHT3SKU2 | DEOOOHT3SKVO0
DEOOOHT3SKW8 | DEOOOHT3SKX6 | DEOOOHT3SKY4 | DEOOOHT3SKZ1 | DEOOOHT3SL02
DEOOOHT3SL10 | DEOOOHT3SL28 | DEOOOHT3SL36 | DEOOOHT3SL44 | DEOOOHT3SLR6
DEOOOHT3SLS4 | DEOOOHT3SLT2 | DEOOOHT3SLUO | DEOOOHT3SLV8 | DEOOOHT3SLW6
DEOOOHT3SLX4 | DEOOOHT3SLY2 | DEOOOHT3SLZ9 | DEOOOHT3SMO01 | DEOOOHT3SM19
DEOOOHT3SM27 | DEOOOHT3SM35 | DEOOOHT3SM43 | DEOOOHT3SML7 | DEOOOHT3SMMS
DEOOOHT3SMN3 | DEOOOHT3SMP8 | DEOOOHT3SMQ6 | DEOOOHT3SMR4 | DEOOOHT3SMS2
DEOOOHT3SMTO | DEOOOHT3SMU8 | DEOOOHT3SMV6 | DEOOOHT3SMW4 | DEOOOHT3SMX2
DEOOOHT3SMYO | DEOOOHT3SMZ7 | DEOOOHT3SNJ9 | DEOOOHT3SNK7 | DEOOOHT3SNLS
DEOOOHT3SNM3 | DEOOOHT3SNN1 | DEOOOHT3SNP6 | DEOOOHT3SNQ4 | DEOOOHT3SNR2
DEOOOHT3SNSO | DEOOOHT3SNT8 | DEOOOHT3SNU6 | DEOOOHT3SNV4 | DEOOOHT3SNW2
DEOOOHT3SNXO0 | DEOOOHT3SP40 | DEOOOHT3SP57 | DEOOOHT3SP65 | DEOOOHT3SP73
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DEOOQHT3SP81 DEOOOHT3SP99 | DEOOOHT3SPA3 | DEOOOHT3SPB1 | DEOOOHT3SPC9
DEOOOHT3SPD7 | DEOOOHT3SPES5 | DEOOOHT3SPF2 | DEOOOHT3SPGO | DEOOQOHT3SPHS8
DEOOOHT3SPJ4 | DEOOOHT3SPK2 | DEOOOHT3SPLO | DEOOOHT3TOVA DEOOOHT3TOW9
DEQOOOHT3TO0X7 | DEOOOHT3TOYS5 | DEOOOHT3T0Z2 | DEOOOHT3T104 DEOOOHT3T112
DEQOOOHT3T120 DEOOOHT3T138 | DEOOOHT3T146 | DEOOOHT3T153 DEOOOHT3T161
DEOOOHT3T211 DEOOOHT3T229 | DEOOOHT3T237 | DEOOOHT3T245 DEQOOOHT3T252
DEQOOOHT3T260 DEOOOHT3T278 | DEOOOHT3T286 | DEOOOHT3T294 DEOOOHT3T2A1
DEOOOHT3T2B9 | DEOOOHT3T2C7 | DEOOOHT3T2DS5 | DEOOOHT3T2E3 | DEOOOHT3T2FO0
DEOOOHT3T2G8 | DEOOOHT3T2H6 | DEOOOHT3T2J2 | DEOOOHT3T2K0 | DEOOOHT3T2L8
DEOOOHT3T2M6 | DEOOOHT3T2N4 | DEOOOHT3T2P9 | DEOOOHT3T2Q7 | DEOOOHT3T3D3
DEOOOHT3T3E1 DEOOOHT3T3F8 | DEOOOHT3T3G6 | DEOOOHT3T3H4 | DEOOOHT3T3J0
DEOOOHT3T3K8 | DEOOOHT3T3L6 | DEOOOHT3T3M4 | DEOOOHT3T3N2 | DEOOOHT3T3P7
DEOOOHT3T3Q5 | DEOOOHT3T3R3 | DEOOOHT3T3S1 | DEOOOHT3T3T9 | DEOOQOHT3T3U7
DEOOOHT3T3V5 | DEOOOHT3T3W3 | DEOOOHT3T3X1 | DEOOOHT3T3Y9 | DEOOOHT3T3Z6
DEOOOHT3T401 DEOOOHT3T419 | DEOOOHT3T427 | DEOOOHT3T435 DEOOOHT3T443
DEQOOOHT3T450 DEOOOHT3T468 | DEOOOHT3T476 | DEOOOHT3T484 DEOOOHT3T492
DEOOOHT3T4A7 | DEOOOHT3T4B5 | DEOOOHT3T4C3 | DEOOOHT3T4D1 | DEOOOHT3T4E9
DEOOQOHT3T4F6 | DEOOOHT3T4G4 | DEOOOHT3T4H2 | DEOOOHT3T4J8 DEQOOOHT3T4K6
DEQOOOHT3T4L4 DEOOOHT3T4M2 | DEOOOHT3T4NO | DEOOOHT3T4P5 | DEOOOHT3T4Q3
DEOOOHT3T4R1 DEOOOHT3T4S9 | DEOOOHT3T4T7 | DEOOOHT3T4U5 | DEOOOHT3T4V3
DEOOOHT3T4W1 | DEOOOHT3T4X9 | DEOOOHT3T4Y7 | DEOOOHT3T4Z4 | DEOOOHT3T500
DEOOOHT3T518 DEOOOHT3T526 | DEOOOHT3T534 | DEOOOHT3T542 DEOOOHT3T559
DEQOOOHT3T567 DEOOOHT3T575 | DEOOOHT3T583 | DEOOOHT3T591 DEOOOHT3T5A4
DEOOQOHT3T5B2 | DEOOOHT3T5C0 | DEOOOHT3T5D8 | DEOOOHT3T5E6 | DEOOOHT3TSF3
DEOOOHT3T5G1 | DEOOOHT3T5H9 | DEOOOHT3T5J5 | DEOOOHT3TS5K3 | DEOOOHT3T641
DEOOOHT3T658 DEOOOHT3T666 | DEOOOHT3T674 | DEOOOHT3T682 DEOOOHT3T6S4
DEOOOHT3T6T2 | DEOOOHT3T6UO | DEOOOHT3T6V8 | DEOOOHT3T6W6E | DEOOOHT3T6X4
DEQOOOHT3T6Y2 | DEOOOHT3T6Z9 | DEOOOHT3T708 | DEOOOHT3T716 DEQOOOHT3T724
DEOOOHT3T732 DEOOOHT3T740 | DEOOOHT3T757 | DEOOOHT3T7J1 DEQOOHT3T7K9
DEQOOOHT3T7L7 DEOOOHT3T7M5 | DEOOOHT3T7N3 | DEOOOHT3T7P8 | DEOOOHT3T7Q6
DEOOOHT3T7R4 | DEOOOHT3T7S2 | DEOOOHT3T7TO | DEOOOHT3T7U8 | DEOOOHT3T7V6
DEOOOHT3T7W4 | DEOOOHT3T7X2 | DEOOOHT3T7Y0 | DEOOOHT3T8G5 | DEOOOHT3T8H3
DEOOOHT3T8J9 DEOOOHT3T8K7 | DEOOQOHT3T8L5 | DEOOOHT3T8M3 | DEOOOHT3T8N1
DEOOOHT3T8P6 | DEOOOHT3T8Q4 | DEOOOHT3T8R2 | DEOOOHT3T8S0 | DEOOOHT3T8TS8
DEOOOHT3T8U6 | DEOOOHT3T8V4 | DEOOOHT3T8W2 | DEOOOHT3T8X0 | DEOOOHT3T8Y8
DEOOOHT3T8Z5 | DEOOOHT3T906 | DEOOOHT3T914 | DEOOOHT3T922 DEOOOHT3T930
DEOOOHT3T948 DEOOOHT3T955 | DEOOOHT3T963 | DEOOOHT3T971 DEOOOHT3T989
DEOOOHT3T997 DEOOOHT3T9A6 | DEOOOHT3T9L3 | DEOOOHT3TOM1 | DEOOOHT3TION9
DEOOOHT3T9P4 | DEOOOHT3T9Q2 | DEOOOHT3T9R0 | DEOOOHT3T9S8 | DEOOOHT3TIT6
DEOOOHT3T9U4 | DEOOOHT3T9vV2 | DEOOOHT3TOWO | DEOOOHT3T9X8 | DEOOOHT3T9Y6
DEOOOHT3T9Z3 | DEOOOHT3TAO4 | DEOOOHT3TA12 | DEOOOHT3TA20 | DEOOOHT3TA38
DEOOOHT3TA46 | DEOOOHT3TAS3 | DEOOOHT3TAG61 | DEOOOHT3TA79 | DEOOOHT3TA87
DEOOOHT3TA95 | DEOOOHT3TAA3 | DEOOOHT3TAB1 | DEOOOHT3TACY9 | DEOOOHT3TAD?Y
DEOOOHT3TAES5 | DEOOOHT3TAF2 | DEOOOHT3TAGO | DEOOOHT3TAH8 | DEOOOHT3TBJ2
DEOOOHT3TBKO | DEOOOHT3TBL8 | DEOOOHT3TBM6 | DEOOOHT3TBN4 | DEOOOHT3TBP9
DEOOOHT3TBQ7 | DEOOOHT3TDES | DEOOOHT3TDF6 | DEOOOHT3TDG4 | DEOOOHT3TDH2
DEOOOHT3TDJ8 | DEOOOHT3TDK6 | DEOOOHT3TDL4 | DEOOOHT3TDM2 | DEOOOHT3TDNO
DEOOOHT3TDPS | DEOOOHT3TDQ3 | DEOOOHT3TDR1 | DEOOOHT3TDS9 | DEOOOHT3TDT7
DEOOOHT3TDUS | DEOOOHT3TDV3 | DEOOOHT3TDW1 | DEOOOHT3TDX9 | DEOOOHT3TDY7
DEOOOHT3TDZ4 | DEOOOHT3TEOO | DEOOOHT3TE18 | DEOOOHT3TE26 | DEOOOHT3TES34
DEOOOHT3TE42 | DEOOOHT3TES9 | DEOOOHT3TEG7 | DEOOOHT3TE75 | DEOOOHT3TES3
DEOOOHT3TE91 DEOOOHT3TEAS5 | DEOOOHT3TEB3 | DEOOOHT3TEC1 | DEOOOHT3TED9
DEOOOHT3TEE7 | DEOOOHT3TEF4 | DEOOOHT3TEG2 | DEOOOHT3TEHO | DEOOOHT3TEJ6
DEOOOHT3TEK4 | DEOOOHT3TEL2 | DEOOOHT3TEMO | DEOOOHT3TEN8 | DEOOOHT3TEP3
DEOOOHT3TEQ1 | DEOOOHT3TERS | DEOOOHT3TES7 | DEOOOHT3TETS | DEOOOHT3TEU3
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DEOOOHT3TEV1 | DEOOOHT3TEWY | DEOOOHT3TEX7 | DEOOOHT3TEYS5 | DEOOOHT3TEZ2
DEOOOHT3TFO9 | DEOOOHT3TF17 | DEOOOHT3TF25 | DEOOOHT3TF33 | DEOOOHT3TF41
DEOOOHT3TF58 | DEOOOHT3TF66 | DEOOOHT3TF74 | DEOOOHT3TF82 | DEOOOHT3TF90
DEOOOHT3TFA2 | DEOOOHT3TFBO | DEOOOHT3TGHS5 | DEOOOHT3TGJ1 | DEOOOHT3TGK9
DEOOOHT3TGL7 | DEOOOHT3TGMS | DEOOOHT3TGN3 | DEOOOHT3TGP8 | DEOOOHT3TGQ6
DEOOOHT3TGR4 | DEOOOHT3TGS2 | DEOOOHT3TGTO | DEOOOHT3TGU8 | DEOOOHT3TGV6
DEOOOHT3TGW4 | DEOOOHT3TGX2 | DEOOOHT3TGYO | DEOOOHT3TGZ7 | DEOOOHT3THO7
DEOOOHT3TH15 | DEOOOHT3TH23 | DEOOOHT3TH31 | DEOOOHT3TH49 | DEOOOHT3TH56
DEOOOHT3TH64 | DEOOOHT3TH72 | DEOOOHT3TH80 | DEOOOHT3THO98 | DEOOOHT3THAS
DEOOQOHT3THB6 | DEOOOHT3THC4 | DEOOOHT3THD2 | DEOOOHT3THEO | DEOOOHT3THF7
DEOOOHT3THGS5 | DEOOOHT3THH3 | DEOOOHT3THJ9 | DEOOOHT3THKY7 | DEOOOHT3THLS
DEOOOHT3THM3 | DEOOOHT3THN1 | DEOOOHT3THP6 | DEOOOHT3THQ4 | DEOOOHT3THR2
DEOOOHT3THSO | DEOOOHT3THT8 | DEOOOHT3THU6 | DEOOOHT3THV4 | DEOOOHT3THW2
DEOOOHT3THXO0 | DEOOOHT3THY8 | DEOOOHT3THZ5 | DEOOOHT3TJ05 DEQOOOHT3TJ13
DEQOOOHT3TJ21 DEOOOHT3TJ39 | DEOOOHT3TJ47 | DEOOOHT3TJ54 DEQOOOHT3TJ62
DEQOOOHT3TJ70 DEOOOHT3TJ88 | DEOOOHT3TJ96 | DEOOOHT3TJA4 | DEOOOHT3TJB2
DEOOQOHT3TJCO | DEOOOHT40KQ1 | DEOOOHT40KR9 | DEOOOHT40KS7 | DEOOOHT4VTUS
DEOOOHT4VTV3 | DEOOOHT4VTW1 | DEOOOHT4VTX9 | DEOOOHT4VTY7 | DEOOOHT4VTZ4
DEOOOHT4VUO5 | DEOOOHT4VU13 | DEOOOHT4VU21 | DEOOOHT4VU39 | DEOOOHT4VU47
DEOOOHT4VU54 | DEOOOHT4VU62 | DEOOOHT4VU70 | DEOOOHT4VU88 | DEOOOHT4VU96
DEOOOHT4VUAS | DEOOOHT4VUB3 | DEOOOHT4VUC1 | DEOOOHT4VUD9 | DEOOOHT4VUE7Y
DEOOOHT4VUF4 | DEOOOHT4VUG2 | DEOOOHT4VUHO | DEOOOHT4VUJ6 | DEOOOHT4VUK4
DEOOOHT4VUL2 | DEOOOHT4VUMO | DEOOOHT4VUNS8 | DEOOOHT4VUP3 | DEOOOHT4VUQ1
DEOOOHT4VUR9 | DEOOOHT4VUS7 | DEOOOHT4VUTS | DEOOOHT4VUU3 | DEOOOHT4VUV1
DEOOOHT4VUWY9 | DEOOOHT4VUX7 | DEOOOHT4VUYS5 | DEOOOHT4VUZ2 | DEOOOHT4VV04
DEOOOHT4VV12 | DEOOOHT4VV20 | DEOOOHT4VV38 | DEO0OOHT4VV46 | DEOOOHT4VV53
DEOOOHT4VV61 DEOOOHT4VV79 | DEOOOHT4VV87 | DEOOOHT4VV95 | DEOOOHT4VVA3
DEOOOHT4VVB1 | DEOOOHT4VVC9 | DEOOOHT4VVD7 | DEOOOHT4VVES | DEOOOHT4VVF2
DEOOOHT4VVGO | DEOOOHT4VVHS8 | DEOOOHT4VVJ4 | DEOOOHT4VVK2 | DEOOOHT4VVLO
DEOOOHT4VVM8 | DEOOOHT4VVNG | DEOOOHT4VVP1 | DEOOOHT4VVQY9 | DEOOOHT4VVR7Y
DEOOOHT4VVS5 | DEOOOHT4VVT3 | DEOOOHT4VVU1 | DEOOOHT4VVV9 | DEOOOHT4VVW7
DEOOOHT4VVX5 | DEOOOHT4VVY3 | DEOOOHT4VVZ0 | DEOOOHT4VWO03 | DEOOOHT4VW11
DEOOOHT4VW29 | DEOOOHT4VW37 | DEOOOHT4VW45 | DEOOOHT4VW52 | DEOOOHT4VW60
DEOOOHT4VW78 | DEOOOHT4VW86 | DEOOOHT4VW94 | DEOOOHT4VWA1 | DEOOOHT4VWB9
DEOOOHT4VWC7 | DEOOOHT4VWDS | DEOOOHT4VWE3 | DEOOOHT4VWFQO | DEOOOHT4VWGS
DEOOOHT4VWH6 | DEOOOHT4VWJ2 | DEOOOHT4VWKO | DEOOOHT4VWL8 | DEOOOHT4VWM6
DEOOOHT4VWN4 | DEOOOHT4VWP9 | DEOOOHT4VWQ7 | DEOOOHT4VWRS5 | DEOOOHT4VWS3
DEOOOHT4VWT1 | DEOOOHT4VWU9 | DEOOOHT4VWV7 | DEOOOHT4VWW | DEOOOHT4VWX3
5

DEOOOHT4VWY1 | DEOOOHT4VWZ8 | DEOOOHT4VX02 | DEOOOHT4VX10 | DEOOOHT4VX28
DEOOOHT4VX36 | DEOOOHT4VX44 | DEOOOHT4VX51 | DEOOOHT4VX69 | DEOOOHT4VX77
DEOOOHT4VX85 | DEOOOHT4VX93 | DEOOOHT4VXA9 | DEOOOHT4VXB7 | DEOOOHT4VXC5
DEOOOHT4VXD3 | DEOOOHT4VXE1 | DEOOOHT4VXF8 | DEOOOHT4VXG6 | DEOOOHT4VXH4
DEOOOHT4VXJO | DEOOOHT4VXK8 | DEOOOHT4VXL6 | DEOOOHT4VXM4 | DEOOOHT4VXN2
DEOOOHT4VXP7 | DEOOOHT4VXQ5 | DEOOOHT4VXR3 | DEOOOHT4VXS1 | DEOOOHT4VXT9
DEOOOHT4VXU7 | DEOOOHT4VXV5 | DEOOOHT4VXW3 | DEOOOHT4VXX1 | DEOOOHT4VXY9
DEOOOHT4VXZ6 | DEOOOHT4VY01 | DEOOOHT4VY19 | DEOOOHT4VY27 | DEOOOHT4VY35
DEOOOHT4VY43 | DEOOOHT4VY50 | DEOOOHT4VY68 | DEOOOHT4VY76 | DEOOOHT4VY84
DEOOOHT4VY92 | DEOOOHT4VYA7 | DEOOOHT4VYB5 | DEOOOHT4VYC3 | DEOOOHT4VYD1
DEOOOHT4VYE9 | DEOOOHT4VYF6 | DEOOOHT4VYG4 | DEOOOHT4VYH2 | DEOOOHT4VYJ8
DEOOOHT4VYK6 | DEOOOHT4VYL4 | DEOOOHT4VYM2 | DEOOOHT4VYNO | DEOOOHT4VYP5
DEOOOHT4VYQ3 | DEOOOHT4VYR1 | DEOOOHT4VYS9 | DEOOOHT4VYT7 | DEOOOHT4VYUS
DEOOOHT4VYV3 | DEOOOHT4VYW1 | DEOOOHT4VYX9 | DEOOOHT4VYY7 | DEOOOHT4VYZ4
DEOOOHT4VZ00 | DEOOOHT4VZ18 | DEOOOHT4VZ26 | DEOOOHT4VZ34 | DEOOOHT4VZ42
DEOOOHT4VZ59 | DEOOOHT4VZ67 | DEOOOHT4VZ75 | DEOOOHT4VZ83 | DEOOOHT4VZ91
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DEOOOHT4VZA4 | DEOOOHT4VZB2 | DEOOOHT4VZCO | DEOOOHT4VZD8 | DEOOOHT4VZEG
DEOOOHT4VZF3 | DEOOOHT4VZG1 | DEOOOHT4VZH9 | DEOOOHT4VZJ5 | DEOOOHT4VZK3
DEQOOOHT4VZL1 DEOOOHT4VZM9 | DEOOOHT4VZN7 | DEOOOHT4VZP2 | DEOOOHT4VZQO0
DEOOOHT4VZR8 | DEOOOHT4VZS6 | DEOOOHT4VZT4 | DEOOOHT4VZU2 | DEOOOHT4VZV0
DEOOOHT4VZW8 | DEO0OOHT4VZX6 | DEOOOHT4VZY4 | DEOOOHT4VZZ1 | DEOOOHT4WO007
DEOOOHT4WO015 | DEOOOHT4W023 | DEOOOHT4W031 | DEOOOHT4W049 | DEOOOHT4WO056
DEOOOHT4W064 | DEOOOHT4W072 | DEOOOHT4W080 | DEOOOHT4W098 | DEOOOHT4WOA9
DEOOOHT4W0B7 | DEOOOHT4WOC5 | DEOOOHT4WO0D3 | DEOOOHT4WOE1 | DEOOOHT4WOF8
DEOOOHT4WO0G6 | DEOOOHT4WO0H4 | DEOOOHT4W0JO | DEOOOHT4WOK8 | DEOOOHT4WOL6
DEOOOHT4WOM4 | DEOOOHT4WON2 | DEOOOHT4WOP7 | DEOOOHT4W0Q5 | DEOOOHT4WOR3
DEOOOHT4WO0S1 | DEOOOHT4WO0T9 | DEOOOHT4WO0U7 | DEOOOHT4WO0V5 | DEOOOHT4WOW3
DEOOOHT4WO0X1 | DEOOOHT4WO0Y9 | DEOOOHT4W0Z6 | DEOOOHT4W106 | DEOOOHT4W114
DEOOOHT4W122 | DEOOOHT4W130 | DEOOOHT4W148 | DEOOOHT4W155 | DEOOOHT4W189
DEOOOHT4W197 | DEOOOHT4W1A7 | DEOOOHT4W1B5 | DEOOOHT4W1C3 | DEOOOHT4W1D1
DEOOOHT4W1E9 | DEOOOHT4W1F6 | DEOOOHT4W1G4 | DEOOOHT4W1H2 | DEOOOHT4W1J8
DEOOOHT4W1K6 | DEOOOHT4W1L4 | DEOOOHT4W1M2 | DEOOOHT4W1NO | DEOOOHT4W1P5
DEOOOHT4W1Q3 | DEOOOHT4W1R1 | DEOOOHT4W1S9 | DEOOOHT4W1T7 | DEOOOHT4W1U5
DEOOOHT4W1V3 | DEOOOHT4W1W | DEOOOHT4W1X9 | DEOOOHT4W1Y7 | DEOOOHT4W1Z4
1
DEOOOHT4W205 | DEOOOHT4W213 | DEOOOHT4W221 | DEOOOHT4W239 | DEOOOHT4W247
DEOOOHT4W254 | DEOOOHT4W262 | DEOOOHT4W270 | DEOOOHT4W288 | DEOOOHT4W296
DEOOOHT4W2A5 | DEOOOHT4W2B3 | DEOOOHT4W2C1 | DEOOOHT4W2D9 | DEOOOHT4W2E7
DEOOOHT4W2F4 | DEOOOHT4W2G2 | DEOOOHT4W2HO | DEOOOHT4W2J6 | DEOOOHT4W2K4
DEOOOHT4W2L2 | DEOOOHT4W2MO | DEOOOHT4W2N8 | DEOOOHT4W2P3 | DEOOOHT4W2Q1
DEOOOHT4W2R9 | DEOOOHT4W2S7 | DEOOOHT4W2T5 | DEOOOHT4W2U3 | DEOOOHT4W2V1
DEOOOHT4W2W9 | DEOOOHT4W2X7 | DEOOOHT4W2Y5 | DEOOOHT4W2Z22 | DEOOOHT4\W304
DEOOOHT4W312 | DEOOOHT4W320 | DEOOOHT4W338 | DEOOOHT4W346 | DEOOOHT4W353
DEOOOHT4W361 | DEOOOHT4W379 | DEOOOHT4W387 | DEOOOHT4W395 | DEOOOHT4W3A3
DEOOOHT4W3B1 | DEOOOHT4W3C9 | DEOOOHT4W3D7 | DEOOOHT4W3ES5 | DEOOOHT4W3F2
DEOOOHT4W3G0 | DEOOOHT4W3H8 | DEOOOHT4W3J4 | DEOOOHT4W3K2 | DEOOOHT4W3L0
DEOOOHT4W3M8 | DEOOOHT4W3N6 | DEOOOHT4W3P1 | DEOOOHT4W3Q9 | DEOOOHT4W3R7
DEOOOHT4W3S5 | DEOOOHT4W3T3 | DEOOOHT4W3U1 | DEOOOHT4W3V9 | DEOOOHT4W3W7
DEOOOHT4W3X5 | DEOOOHT4W3Y3 | DEOOOHT4W3Z0 | DEOOOHT4W403 | DEOOOHT4W411
DEO0OHT4W429 | DEOOOHT4W437 | DEOOOHT4W445 | DEOOOHT4W452 | DEOOOHT4W460
DEOOOHT4W478 | DEOOOHT4W486 | DEOOOHT4W494 | DEOOOHT4W4A1 | DEOOOHT4W4B9
DEOOOHT4W4C7 | DEOOOHT4W4D5 | DEOOOHT4W4E3 | DEOOOHT4W4F0 | DEOOOHT4W4G8
DEOOOHT4W4H6 | DEOOOHT4W4J2 | DEOOOHT4W4KO0 | DEOOOHT4W4L8 | DEOOOHT4W4M6
DEOOOHT4W4N4 | DEOOOHT4W4P9 | DEOOOHT4W4Q7 | DEOOOHT4W4RS5 | DEOOOHT4W4S3
DEOOOHT4W4T1 | DEOOOHT4W4U9 | DEOOOHT4W4V7 | DEOOOHT4W4W5 | DEOOOHT4W4X3
DEOOOHT4W4Y1 | DEOOOHT4W478 | DEOOOHT4W502 | DEOOOHT4W510 | DEOOOHT4W528
DEOOOHT4W536 | DEOOOHT4W544 | DEOOOHT4W551 | DEOOOHT4W569 | DEOOOHT4W577
DEOOOHT4W585 | DEOOOHT4W593 | DEOOOHT4W5A8 | DEOOOHT4W5B6 | DEOOOHT4W5C4
DEOOOHT4W5D2 | DEOOOHT4WSEQO | DEOOOHT4WS5F7 | DEOOOHT4W5GS5 | DEOOOHT4W5H3
DEOOOHT4W5J9 | DEOOOHT4W5K7 | DEOOOHT4W5L5 | DEOOOHT4W5M3 | DEOOOHT4W5N1
DEOOOHT4WS5P6 | DEOOOHT4W5Q4 | DEOOOHT4W5R2 | DEOOOHT4W5S0 | DEOOOHT4WS5T8
DEOOOHT4W5U6 | DEOOOHT4W5V4 | DEOOOHT4W5W | DEOOOHT4W5X0 | DEOOOHT4W5Y8
2
DEOOOHT4W5Z5 | DEOOOHT4W601 | DEOOOHT4W619 | DEOOOHT4W627 | DEOOOHT4W635
DEOOOHT4W643 | DEOOOHT4W650 | DEOOOHT4W668 | DEOOOHT4W676 | DEOOOHT4W684
DEOOOHT4W692 | DEOOOHT4W6A6 | DEOOOHT4W6B4 | DEOOOHT4W6C2 | DEOOOHT4W6D0
DEOOOHT4WG6E8 | DEOOOHT4W6F5 | DEOOOHT4W6G3 | DEOOOHT4W6H1 | DEOOOHT4W6J7
DEOOOHT4W6KS5 | DEOOOHT4W6L3 | DEOOOHT4W6M1 | DEOOOHT4WGN9 | DEOOOHT4W6P4
DEOOOHT4W6Q2 | DEOOOHT4W6R0 | DEOOOHT4W6S8 | DEOOOHT4W6T6 | DEOOOHT4W6U4
DEOOOHT4W6V2 | DEOOOHT4W6EW | DEOOOHT4W6X8 | DEOOOHT4W6Y6 | DEOOOHT4W6Z3
0
DEOOOHT4W700 | DEOOOHT4W718 | DEOOOHT4W726 | DEOOOHT4W734 | DEOOOHT4W742
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DEOOOHT4W759 | DEOOOHT4W767 | DEOOOHT4W775 | DEOOOHT4W783 | DEOOOHT4W791
DEOOOHT4W7A4 | DEOOOHT4W7B2 | DEOOOHT4W7CO | DEOOOHT4W7D8 | DEOOOHT4W7E6
DEOOOHT4W7F3 | DEOOOHT4W7G1 | DEOOOHT4W7H9 | DEOOOHT4W7J5 | DEOOOHT4W7K3
DEOOOHT4W7L1 | DEOOOHT4W7M9 | DEOOOHT4W7N7 | DEOOOHT4W7P2 | DEOOOHT4W7Q0
DEOOOHT4W7R8 | DEOOOHT4W7S6 | DEOOOHT4W7T4 | DEOOOHT4W7U2 | DEOOOHT4W7V0
DEOOOHT4W7X6 | DEOOOHT4W7Y4 | DEOOOHT4W7Z1 | DEOOOHT4W809 | DEOOOHT4W817
DEOOOHT4W825 | DEOOOHT4W833 | DEOOOHT4W841 | DEOOOHT4W858 | DEOOOHT4W866
DEOOOHT4W874 | DEOOOHT4W882 | DEOOOHT4W890 | DEOOOHT4W8A2 | DEOOOHT4W8B0
DEOOOHT4WS8C8 | DEOOOHT4W8D6 | DEOOOHT4WSE4 | DEOOOHT4WSF1 | DEOOOHT4W8G9
DEOOOHT4WS8H7 | DEOOOHT4W8J3 | DEOOOHT4WS8K1 | DEOOOHT4WSL9 | DEOOOHT4WSM7
DEOOOHT4WS8N5 | DEOOOHT4AWS8P0O | DEOOOHT4W8Q8 | DEOOOHT4W8R6 | DEOOOHT4W8S4
DEOOOHT4WS8T2 | DEOOOHT4W8UO | DEOOOHT4W8V8 | DEOOOHT4W8W6 | DEOOOHT4W8X4
DEOOOHT4W8Y2 | DEOOOHT4W8Z9 | DEOOOHT4W908 | DEOOOHT4W916 | DEOOOHT4W924
DEOOOHT4W932 | DEOOOHT4W940 | DEOOOHT4W957 | DEOOOHT4W965 | DEOOOHT4W973
DEOOOHT4W981 | DEOOOHT4W999 | DEOOOHT4W9A0 | DEOOOHT4W9B8 | DEOOOHT4WICH
DEOOOHT4W9D4 | DEOOOHT4W9E2 | DEOOOHT4WOF9 | DEOOOHT4W9G7 | DEOOOHT4W9H5
DEOOOHT4W9J1 | DEOOOHT4W9K9 | DEOOOHT4WIL7 | DEOOOHT4W9M5 | DEOOOHT4WIN3
DEOOOHT4W9P8 | DEOOOHT4W9Q6 | DEOOOHT4WIR4 | DEOOOHT4W9S2 | DEOOOHT4W9TO
DEOOOHT4W9US | DEOOOHT4W9V6 | DEOOOHTAWOW | DEOOOHT4W9X2 | DEOOOHT4W9Y0
4
DEOOOHT4W9Z7 | DEOOOHT4WAOS | DEOOOHT4WA16 | DEOOOHT4WA24 | DEOOOHT4WA32
DEOOOHT4WA40 | DEOOOHT4WA57 | DEOOOHT4WAB5 | DEOOOHT4WA73 | DEOOOHT4WAS1
DEOOOHT4WA99 | DEOOOHT4WAA5 | DEOOOHT4WAB3 | DEOOOHT4WAC1 | DEOOOHT4WAD9
DEOOOHT4WAE7 | DEOOOHT4WAF4 | DEOOOHT4WAG2 | DEOOOHT4WAHO | DEOOOHT4WAJ6
DEOOOHT4WAK4 | DEOOOHT4WAL2 | DEOOOHT4WAM | DEOOOHT4WANS | DEOOOHT4WAP3
0
DEOOOHT4WAQ1 | DEOOOHT4WAR9 | DEOOOHT4WAS7 | DEOOOHT4WAT5 | DEOOOHT4WAU3
DEOOOHT4WAV1 | DEOOOHT4WAW | DEOOOHT4WAX7 | DEOOOHT4WAY5 | DEOOOHT4WAZ2
9
DEOOOHT4WB07 | DEOOOHT4WB15 | DEOOOHT4WB23 | DEOOOHT4WB31 | DEOOOHT4WB49
DEOOOHT4WB56 | DEOOOHT4WB64 | DEOOOHT4WB72 | DEOOOHT4WB80 | DEOOOHT4WB98
DEOOOHT4WBA3 | DEOOOHT4WBB1 | DEOCOOHT4WBCY | DEOOOHT4WBD7 | DEOOOHT4WBES
DEOOOHT4WBF2 | DEOOOHT4WBGO | DEOOOHT4WBHS | DEOOOHT4WBJ4 | DEOOOHT4WBK2
DEOOOHT4WBLO | DEOOOHT4WBM | DEOOOHT4WBN6G | DEOOOHT4WBP1 | DEOOOHT4WBQ9
8
DEOOOHT4WBR7 | DEOOOHT4WBS5 | DEOOOHT4WBT3 | DEOOOHT4WBU1 | DEOOOHT4WBV9
DEOOOHT4WBW | DEOOOHT4WBX5 | DEOOOHT4WBY3 | DEOOOHT4WBZ0 | DEOOOHT4WC06
7
DEOOOHT4WC14 | DEOOOHT4WC22 | DEOOOHT4WC30 | DEOOOHT4WC48 | DEOOOHT4WC55
DEOOOHT4WC63 | DEOOOHT4WC71 | DEOOOHT4WC89 | DEOOOHT4WC97 | DEOOOHT4WCAT
DEOOOHT4WCB9 | DEOOOHT4WCC7 | DEOOOHT4WCD5 | DEOOOHT4WCE3 | DEOOOHT4WCFO
DEOOOHT4WCGS8 | DEOOOHT4WCH6 | DEOOOHT4WCJ2 | DEOOOHT4WCKO | DEOOOHT4WCS3
DEOOOHT4WCT1 | DEOOOHT4WCU9 | DEOOOHT4WCV7 | DEOOOHT4WCW | DEOOOHT4WCX3
5
DEOOOHT4WCY1 | DEOOOHT4WCZ8 | DEOOOHT4WD05 | DEOOOHT4WD13 | DEOOOHT4WD21
DEOOOHT4WD39 | DEOOOHT4WD47 | DEOOOHT4WD96 | DEOOOHT4WDA9 | DEOOOHT4WDB7
DEOOOHT4WDC5 | DEOOOHT4WDD3 | DEOOOHT4WDE1 | DEOOOHT4WDF8 | DEOOOHT4WDG6
DEOOOHT4WDH4 | DEOOOHT4WDJO | DEOOOHT4WDK8 | DEOOOHT4WDL6 | DEOOOHT4WDP7
DEOOOHT4WDQ5 | DEOOOHT4WDR3 | DEOOOHT4WDS1 | DEOOOHT4WDT9 | DEOOOHT4WDU7
DEOOOHT4WDV5 | DEOOOHT4WDW | DEOOOHT4WDX1 | DEOOOHT4WDY9 | DEOOOHT4WDZ6
3
DEOOOHT4WEO4 | DEOOOHT4AWE46 | DEOOOHT4WES53 | DEOOOHT4WE6G1 | DEOOOHT4WE79
DEOOOHT4WES7 | DEOOOHT4WE95 | DEOOOHT4WEA7 | DEOOOHT4WEB5 | DEOOOHT4WEC3
DEOOOHTAWED1 | DEOOOHT4WEEY | DEOOOHT4WEF6 | DEOOOHT4AWEG4 | DEOOOHT4WEH2
DEOOOHT4WEJ8 | DEOOOHT4WEK6 | DEOOOHTAWEL4 | DEOOOHT4WEM2 | DEOOOHT4WENO
DEOOOHT4WEP5 | DEOOOHT4WEQ3 | DEOOOHT4WERT | DEOOOHT4WESY | DEOOOHT4WET?
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DEOOOHT4WEUS5

DEOOOHT4WEV3

DEOOOHT4WEW
1

DEOOOHT4WEX9

DEOOOHT4WEY7

DEOOOHT4WEZ4

DEOOOHT4WFO03

DEOOOHT4WF11

DEOOOHT4WF29

DEOOOHT4WF37

DEOOOHT4WF45

DEOOOHT4WF52

DEOOOHT4WF60

DEOOOHT4WF78

DEOOOHT4WF86

DEOOOHT4WF94

DEOOOHT4WFA4

DEOOOHT4WFB2

DEOOOHT4WFCO

DEOOOHT4WFD8

DEOOOHT4WFE6

DEOOOHT4WFF3

DEOOOHT4WFG1

DEOOOHT4WFH9

DEQOOOHT4WFJ5

DEOOOHT4WFK3

DEOOOHT4WFL1

DEOOOHT4WFM9

DEOOOHT4WFEN7

DEOOOHT4WFP2

DEOOOHT4WFQO

DEOOOHT4WFR8

DEOOQHT4WFS6

DEOOOHT4WFT4

DEOOOHT4WFU2

DEOOOHT4WFVO0

DEOOOHT4WFW
8

DEOOOHT4WFX6

DEOOOHT4WFY4

DEOOOHT4WFZ1

DEOOOHT4WG02

DEOOOHT4WG10

DEOOOHT4WG28

DEOOOHT4WG36

DEOOOHT4WG44

DEOOOHT4WG51

DEOOOHT4WG69

DEOOOHT4WGT77

DEOOOHT4WG85

DEOOOHT4WG93

DEOOOHT4WGA2

DEOOOHT4WGBO

DEOOOHT4WGC
8

DEOOOHT4WGD6

DEOOOHT4WGE4

DEOOOHT4WGF1

DEOOOHT4WGG
9

DEOOOHT4WGH
7

DEOOOHT4WGJ3

DEOOOHT4WGK1

DEOOOHT4WGL9

DEOOOHT4WGM
7

DEOOOHT4WGN
5

DEOOOHT4WGPO

DEOOOHT4WGQ8

DEOOOHT4WGRG6

DEOOOHT4WGS4

DEOOOHT4WGT2

DEOOOHT4WGUO

DEOOOHT4WGV8

DEOOOHT4WGW
6

DEOOOHT4WGX4

DEOOOHT4WGY2

DEOOOHT4WGZ9

DEOOOHT4WHO01

DEOOOHT4WH19

DEOOOHT4WH27

DEOOOHT4WH35

DEOOOHT4WH43

DEOOOHT4WH50

DEOOOHT4WHG8

DEOOOHT4WH76

DEOOOHT4WH84

DEOOOHT4WH92

DEOOOHT4WHAQ

DEOOOHT4WHBS

DEOOOHT4WHC6

DEOOOHT4WHD4

DEOOOHT4WHE2

DEOOOHT4WHF9

DEOOOHT4WHG7

DEOOOHT4WHHS

DEOOOHT4WHJ1

DEOOOHT4WHK9

DEOOOHT4WHL7

DEOOOHT4WHMS

DEOOOHT4WHN3

DEOOOHT4WHP8

DEOOOHT4WHQ6

DEOOOHT4WHR4

DEOOOHT4WHS2

DEOOOHT4WHTO

DEOOOHT4WHUS8

DEOOOHT4WHV6

DEOOOHT4WHWA4

DEOOOHT4WHX2

DEOOOHT4WHYO

DEOOOHT4WHZ7

DEOOOHT4WJ09

DEOOOHT4WJ17

DEOOOHT4WJ25

DEOOOHT4WJ33

DEOOOHT4WJ41

DEOOOHT4WJ58

DEOOOHT4WJ66

DEOOOHT4WJ74

DEOOOHT4WJ82

DEOOOHT4WJ90

DEOOOHT4WJAG

DEOOOHT4WJB4

DEOOQHT4WJC2

DEOOOHT4WJDO

DEOOOHT4WJES

DEQOOHT4WJF5

DEOOOHT4WJG3

DEOOOHT4WJH1

DEQOOOHT4WJJ7

DEOOOHT4WJKS

DEOOOHT4WJL3

DEOOOHT4WJM1

DEOOOHT4WJN9

DEOOOHT4WJP4

DEO0OHT4WJQ2

DEOOOHT4WJRO

DEOOOHT4WJS8

DEQOOOHT4WJT6

DEOOOHT4WJU4

DEOOOHT4WJV2

DEQOOHT4WJWO

DEQOOHT4WJX8

DEOOOHT4WJY6

DEQOOOHT4WJZ3

DEOOOHT4WKO06

DEQOOOHT4WK14

DEQOOHT4WK22

DEOOOHT4WK30

DEOOOHT4WK48

DEOOOHT4WKS55

DEOOOHT4WK63

DEOOOHT4WK71

DEOOOHT4WK89

DEOOOHT4WK97

DEOOOHT4WKA4

DEOOOHT4WKB2

DEOOOHT4WKCO

DEOOOHT4WKDS8

DEOOOHT4WKEG

DEOOOHT4WKF3

DEOOOHT4WKG1

DEOOOHT4WKH9

DEOOOHT4WKJ5

DEOOOHT4WKK3

DEOOOHT4WKLA

DEOOOHT4WKM9

DEOOOHT4WKN7

DEOOOHT4WKP2

DEOOOHT4WKQO0

DEOOOHT4WKRS8

DEOOOHT4WKS6

DEOOOHT4WKT4

DEOOOHT4WKU2

DEOOOHT4WKV0

DEOOOHT4WKW
8

DEOOOHT4WKX6

DEOOOHT4WKY4

DEOOOHT4WKZ1

DEOOOHT4WL05

DEOOOHT4WL13

DEOOOHT4WL21

DEOOOHT4WL39

DEQOOHT4WL47

DEOOOHT4WL54

DEOOOHT4WL62

DEOOOHT4WL70

DEOOOHT4WL88

DEOOOHT4WL96

DEOOOHT4WLA2

DEOOOHT4WLBO

DEOOOHT4WLCS8

DEOOOHT4WLDG6

DEOOOHT4WLE4

DEOOOHT4WLF1

DEOOOHT4WLGY

DEOOOHT4WLH7

DEOOOHT4WLJ3

DEOOOHT4WLK1

DEOOOHT4WLL9

DEOOOHT4WLM7

DEOOOHT4WLNS

DEQOOOHT4WLPO

DEOOOHT4WLQS8

DEOOOHT4WLRG6

DEOOOHT4WLS4

DEOOOHT4WLT2

DEOOOHT4WLUQ

DEOOOHT4WLV8

DEOOOHT4WLW
6

DEOOOHT4WLX4

DEOOOHT4WLY2

DEOOOHT4WLZ9

DEOOOHT4WMO04

DEOOOHT4WM12

DEOOOHT4WMZ20

DEOOOHT4WM38

DEOOOHT4WM46

DEOOOHT4WM53

DEOOOHT4WM61

DEOOOHT4WM79

DEOOOHT4WM87

DEOOOHT4WM95

DEOOOHT4WMAO

DEOOOHT4WMB
8

DEOOOHT4WMC
6

DEOOOHT4WMD
4

DEOOOHT4WMEZ2

DEOOOHT4WMF9

DEOOOHT4WMG
7

DEOOOHT4WMH
5

DEOOOHT4WMJ1

DEOOOHT4X4D4
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DEOOOHT4X4E2 DEOOOHT51HZ5 | DEOOOHTS5EE70 | DEOOOHT5EES88 DEOOOHT5GGN5
DEOOOHT5PP33 DEOOOHT5PP41 DEOOOHT5PP58 | DEOOOHT5PP66 DEOOOHT5PP74
DEOOOHT5PP82 DEOOOHT5PP90 | DEOOOHT5PPA4 | DEOOOHT5UQBO | DEOOOHT5UQCS
DEOOOHT5UQD6 | DEOOOHT5UQE4 | DEOOOHT5UQF1 | DEOOOHT5UQGY | DEOOOHT5UQH7
DEOOOHT5UQJ3 | DEOOOHT5UQK1 | DEOOOHT5UQLY9 | DEOOOHTS5UQMY7 | DEOOOHT5UQNS
DEOOOHT5UQPO | DEOOOHT5UQQS8 | DEOOOHT5UQRG6 | DEOOOHT5UQS4 | DEOOOHT5UQT2
DEOOOHT5UQUO | DEOOOHT5UQVS8 | DEOOOHT5UQW | DEOOOHT5UQX4 | DEOOOHT5UQY?2
6
DEOOOHT5UQZ9 | DEOOOHT5URO00 | DEOOOHT5UR18 | DEOOOHT5UR26 | DEOOOHT5UR34
DEOOOHT5UR42 | DEOOOHTS5URS59 | DEOOOHT5UR67 | DEOOOHT5UR75 | DEOOOHT5URS83
DEOOOHT5UR91 DEOOOHT5URAO | DEOOOHT5URB8 | DEOOOHTS5URC6E | DEOOOHT5URDA4
DEOOOHTS5URE2 | DEOOOHT5URF9 | DEOOOHT5URGY | DEOOOHTS5URHS | DEOOOHT5URJA
DEOOOHT5URK9 | DEOOOHT5URL7 | DEOOOHT5URMS | DEOOOHTS5URN3 | DEOOOHT5URP8
DEOOOHT5URQ6 | DEOOOHT5URR4 | DEOOOHT5URS2 | DEOOOHTS5URTO | DEOOOHT5URUS
DEOOOHT5URV6 | DEOOOHT5URW4 | DEOOOHT5URX2 | DEOOOHTS5URYO | DEOOOHT5URZ7
DEOOOHT5USO09 | DEOOOHT5US17 | DEOOOHT5US25 | DEOOOHT5US33 | DEOOOHT5US41
DEOOOHT5USS58 | DEOOOHT5US66 | DEOOOHT5US74 | DEOOOHT5US82 | DEOOOHT5US90
DEOOOHT5USA8 | DEOOOHT5USB6 | DEOOOHT5USC4 | DEOOOHTS5USD2 | DEOOOHT5USEQ
DEOOOHT5USF7 | DEOOOHT5USG5 | DEOOOHT5USH3 | DEOOOHTS5USJ9 | DEOOOHT5USKY
DEOOOHT5USLS | DEOOOHT5USM3 | DEOOOHT5USN1 | DEOOOHTS5USP6 | DEOOOHT5USQ4
DEOOOHT5USR2 | DEOOOHT5USSO | DEOOOHT5UST8 | DEOOOHTS5USU6 | DEOOOHT5USV4
DEOOOHT5USW2 | DEOOOHT5USX0 | DEOOOHT5USY8 | DEOOOHT5USZS | DEOOOHT5UTO8
DEOOOHT5UT16 DEOOOHT5UT24 | DEOOOHT5UT32 | DEOOOHT5UT40 DEOOQOHT5UT57
DEOOOHT5UT65 DEOOOHT5UT73 | DEOOOHT5UT81 DEOOOHT5UT99 | DEOOOHT5UTAG
DEOOOHT5UTB4 | DEOOOHT5UTC2 | DEOOOHT5UTDO | DEOOOHTSUTES | DEOOOHTS5UTFS
DEOOOHT5UTG3 | DEOOOHT5UTH1 | DEOOOHT5UTJ7 | DEOOOHTS5UTKS | DEOOOHTS5UTL3
DEOOOHT5UTM1 | DEOOOHT5UTNS | DEOOOHT5UTP4 | DEOOOHTS5UTQ2 | DEOOOHT5UTRO
DEOOOHT5UTS8 | DEOOOHT5UTT6 | DEOOOHT5UTU4 | DEOOOHTS5UTV2 | DEOOOHT5UTWO
DEOOOHT5UTX8 | DEOOOHT5UTY6 | DEOOOHT5UTZ3 | DEOOOHT5UUOS | DEOOOHT5UU13
DEOOOHT5UU21 DEOOOHT5UU39 | DEOOOHT5UU47 | DEOOOHT5UUS4 | DEOOOHT5UUG2
DEOOOHT5UU70 | DEOOOHT5UU88 | DEOOOHT5UU96 | DEOOOHTS5UUA4 | DEOOOHT5UUB2
DEOOOHT5UUCO | DEOOOHT5UUD8 | DEOOOHT5UUEG | DEOOOHTS5UUF3 | DEOOOHT5UUGH
DEOOOHT5UUHY9 | DEOOOHT5UUJS | DEOOOHT5UUK3 | DEOOOHTS5UUL1 DEOOOHT5UUM9
DEOOOHT5UUN7 | DEOOOHT5UUP2 | DEOOOHT5UUQO | DEOOOHT5UURS | DEOOOHT5UUSGE
DEOOOHT5UUT4 | DEOOOHT5UUU2 | DEOOOHT5UUVO | DEOOOHTS5UUWS | DEOOOHT5UUX6
DEOOOHT5UUY4 | DEOOOHT5UUZ1 | DEOOOHT5UV04 | DEOOOHT5UV12 | DEOOOHT5UV20
DEOOOHT5UV38 | DEOOOHT5UV46 | DEOOOHT5UV53 | DEOOOHT5UV61 DEOOOHT5UV79
DEOOOHT5UV87 | DEOOOHT5UV9S5 | DEOOOHT5UVA2 | DEOOOHTS5UVBO | DEOOOHT5UVCS
DEOOOHT5UVD6 | DEOOOHT5UVE4 | DEOOOHT5UVF1 | DEOOOHT5UVGY | DEOOOHT5UVH7
DEOOOHT5UVJ3 DEOOOHT5UVK1 | DEOOOHT5UVLY9 | DEOOOHT5UVM7 | DEOOOHT5UVNS
DEOOOHT5UVPO | DEOOOHT5UVQ8 | DEOOOHT5UVR6G | DEOOOHT5UVS4 | DEOOOHT5UVT2
DEOOOHT5UVUO | DEOOOHT5UVV8 | DEOOOHT5UVW6E | DEOOOHTS5UVX4 | DEOOOHT5UVY2
DEOOOHT5UVZ9 | DEOOOHT5UWO03 | DEOOOHT5UW11 | DEOOOHT5UW29 | DEOOOHT5UW37
DEOOOHT5UW45 | DEOOOHT5UWS2 | DEOOOHT5UW60 | DEOOOHT5UW78 | DEOOOHT5UWS86
DEOOOHT5UW94 | DEOOOHT5UWAO | DEOOOHT5UWBS | DEOOOHTS5UWC6 | DEOOOHT5UWD4
DEOOOHT5UWE2 | DEOOOHT5UWF9 | DEOOOHT5UWG | DEOOOHTS5UWHS | DEOOOHT5UWJ1
7
DEOOOHT5UWK9 | DEOOOHT5UWL7 | DEOOOHT5UWM | DEOOOHTS5UWN3 | DEOOOHT5UWPS
5
DEOOOHT5UWQ6 | DEOOOHT5UWR4 | DEOOOHT5UWS2 | DEOOOHTS5UWTO | DEOOOHT5UWUS8
DEOOOHT5UWV6 | DEOOOHTS5UWW | DEOOOHT5UWX2 | DEOOOHT5UX10 | DEOOOHT5UX28
4
DEOOOHT5UX36 | DEOOOHT5UX44 | DEOOOHT5UX51 | DEOOOHT5UX69 | DEOOOHT5UX77
DEOOOHT5UX85 | DEOOOHT5UX93 | DEOOOHT5UXA8 | DEOOOHTS5UXB6 | DEOOOHT5UXC4
DEOOOHT5UXD2 | DEOOOHTS5UXEO | DEOOOHT5UXF7 | DEOOOHTS5UXGS5 | DEOOOHT5UXH3
DEOOOHT5UXJ9 DEOOOHT5UXK?7 | DEOOOHT5UXLS | DEOOOHT5UXM3 | DEOOOHT5UXN1
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DEOOOHT5UXP6 | DEOOOHTS5UXQ4 | DEOOOHTSUXR2 | DEOOOHT5UXS0 | DEOOOHTS5UXTS
DEOOOHTS5UXUG6 | DEOOOHT5UXV4 | DEOOOHT5UXW2 | DEOOOHTSUXXO0 | DEOOOHT5UXY8
DEOOOHTS5UXZ5 | DEOOOHT5UY01 | DEOOOHT5UY19 | DEOOOHTSUY27 | DEOOOHT5UY35
DEOOOHT5UY43 | DEOOOHT5UY50 | DEOOOHT5UY68 | DEOOOHTSUY76 | DEOOOHT5UY84
DEOOOHT5UY92 | DEOOOHTS5UYAG6 | DEOOOHT5UYB4 | DEOOOHT5UYC2 | DEOOOHTSUYDO
DEOOOHTSUYES8 | DEOOOHTS5UYF5 | DEOOOHTSUYG3 | DEOOOHT5UYH1 | DEOOQOHTSUYJ7
DEOOOHTS5UYKS | DEOOOHTS5UYL3 | DEOOOHT5UYM1 | DEOOOHTSUYNY | DEOOOHT5UYP4
DEOOOHT5UYQ2 | DEOOOHTS5UYRO | DEOOOHT5UYS8 | DEOOOHT5UYT6 | DEOOOHTSUYU4
DEQOOOHTS5UYV2 | DEOOOHT5UYWO | DEOOOHTS5UYX8 | DEOOOHTSUYY6 | DEOOOHTSUYZ3
DEOOOHT5UZ00 | DEOOOHT5UZ18 | DEOOOHTSUZ26 | DEOOOHT5UZ34 | DEOOOHTS5UZ42
DEOOOHT5UZB1 | DEOOOHTS5UZCY9 | DEOOOHTS5UZD7 | DEOOOHTS5UZES | DEOOOHTSUZF2
DEOOOHT5UZGO | DEOOOHT5UZH8 | DEOOOHT5UZJ4 | DEOOOHT5UZK2 | DEOOOHTSUZLO
DEOOOHT5UZM8 | DEOOOHTS5UZNG | DEOOOHTS5UZP1 | DEOOOHT5UZQY9 | DEOOOHTSUZRY
DEOOOHT5UZS5 | DEOOOHT5UZX5 | DEOOOHTS5UZY3 | DEOOOHT5UZZ0 | DEOOOHTSV006
DEOOOHTS5V014 | DEOOOHT5V022 | DEOOOHT5V030 | DEOOOHTSV048 | DEOOOHT5V055
DEOOOHTS5V063 | DEOOOHT5V071 DEOOOHT5V089 | DEOOOHT5V097 | DEOOOHTS5V0OA9S
DEOOOHT5V0OB7 | DEOOOHTS5V0OCS | DEOOOHT5V0OD3 | DEOOOHTS5VOE1 | DEOOOHTS5VOF8
DEOOOHT5V0G6 | DEOOOHT5VOH4 | DEOOOHTS5V0JO | DEOOOHT5VOK8 | DEOOOHTSVOLG
DEOOOHT5VOM4 | DEOOOHTS5VON2 | DEOOOHTSVOP7 | DEOOOHT5V0QS | DEOOOHTSVORS
DEOOQHTSV0S1 DEOOOHTSVOT9 | DEOOOHT5V0Z6 | DEOOOHTSV154 | DEOOOHT5V1B5
DEOOOHTS5V1C3 | DEOOOHTS5V1D1 | DEOOOHTSV1ES | DEOOOHT5V1F6 | DEOOOHTSV1G4
DEOOOHTSV1H2 | DEOOOHT5V1J8 | DEOOOHTS5V1K6 | DEOOOHTSV1L4 | DEOOQOHTS5V1M2
DEOOOHTS5VINO | DEOOOHTS5V1P5 | DEOOOHT5V1Q3 | DEOOOHT5V1R1 | DEOOOHTSV1S9
DEQOOOHTSVAT7 | DEOOOHT5V1US | DEOOOHTSV1V3 | DEOOOHTS5VIW1 | DEOOOHTSV1X9
DEQOOOHTSV1Y7 | DEOOOHT5V1Z4 | DEOOOHT5V204 | DEOOOHTSV212 | DEOOOHTS5V220
DEOOOHTS5V238 | DEOOOHT5V246 | DEOOOHT5V253 | DEOOOHTSV261 DEQOOOHT5V279
DEOOQOHTS5V287 | DEOOOHTS5V295 | DEOOOHTS5V2A5 | DEOOOHTS5V2B3 | DEOOQOHTSV2C1
DEOOOHTS5V2D9 | DEOOOHTS5V2E7 | DEOOOHTS5V2F4 | DEOOOHTS5V2G2 | DEOOOHTSV2HO
DEQOOOHT5V2J6 DEOOOHTS5V2K4 | DEOOOHT5V2L2 | DEOOOHTSV2MO | DEOOOHT5V2N8
DEOOOHT5V2P3 | DEOOOHTS5V2Q1 | DEOOOHTS5V2R9 | DEOOOHTS5V2S7 | DEOOOHTS5V2TS
DEOOOHTS5V2U3 | DEOOOHT5V2V1 | DEOOOHTS5V2W9 | DEOOOHTS5V394 | DEOOOHTSV3AS3
DEOOOHTS5V3B1 DEOOOHTSV3C9 | DEOOOHT5V3D7 | DEOOOHTSV3ES | DEOOOHTSV3F2
DEOOOHTS5V3GO | DEOOOHT5V3H8 | DEOOOHT5V3J4 | DEOOOHTSV3K2 | DEOOOHTS5V3LO
DEOOOHTS5V3M8 | DEOOOHT5V3NG | DEOOOHT5V3P1 | DEOOOHTSV3Q9 | DEOOOHTS5V3RY
DEOOOHTS5V3S5 | DEOOOHT5V3T3 | DEOOOHT5V3U1 | DEOOOHTSV3V9 | DEOOOHTSV3WY
DEOOOHTS5V3X5 | DEOOOHT5V3Y3 | DEOOOHT5V3Z0 | DEOOOHTSV402 | DEOOOHT5V410
DEOOOHTS5V428 | DEOOOHT5V436 | DEOOOHT5V444 | DEOOOHTSV451 DEOOOHT5V469
DEOOOHTSV477 | DEOOOHT5V485 | DEOOOHT5V493 | DEOOOHT5V4A1 | DEOOOHTSV4B9
DEOOOHTS5V4C7 | DEOOOHT5V4DS5 | DEOOOHT5V4E3 | DEOOOHTSV4FO | DEOOOHTS5V4G8
DEOOOHTS5V4H6 | DEOOOHT5V4J2 | DEOOOHT5V4K0 | DEOOOHTSV4LE8 | DEOOOHT5V4M6
DEOOOHT5V4N4 | DEOOOHT5V4P9 | DEOOOHT5V4Q7 | DEOOOHTSV4V7 | DEOOOHTSV4WS
DEOOOHTS5V4X3 | DEOOOHT5V4Y1 | DEOOOHT5V4Z8 | DEOOOHTSV501 DEOOOHT5V519
DEOOOHTSV527 | DEOOOHT5V535 | DEOOOHT5V543 | DEOOOHTSV550 | DEOOOHT5V568
DEOOOHTS5VS576 | DEOOOHT5V584 | DEOOOHT5V592 | DEOOOHTS5V5A8 | DEOOOHTSV5B6
DEOOOHT5V5C4 | DEOOOHT5V5D2 | DEOOOHTS5VS5EQ | DEOOOHTSVSF7 | DEOOOHTSV5GS
DEOOOHTS5V5H3 | DEOOOHT5VSJ9 | DEOOOHTS5VSK? | DEOOOHTSVS5LS | DEOOOHTS5VS5M3
DEOOOHTS5VS5N1 | DEOOOHT5V5P6 | DEOOOHTS5V5Q4 | DEOOOHTS5V5R2 | DEOOOHTSVS5S0
DEOOOHTSVS5T8 | DEOOOHT5VS5UG | DEOOOHTSV5V4 | DEOOOHTSV5W2 | DEOOOHTSVS5X0
DEOOOHTS5V5Y8 | DEOOOHT5V5Z25 | DEOOOHT5V600 | DEOOOHTSV618 | DEOOOHT5V626
DEOOOHT5V634 | DEOOOHT5V642 | DEOOOHT5V659 | DEOOOHTSV667 | DEOOOHTS5V6E75
DEOOOHTS5V683 | DEOOOHT5V691 DEOOOHT5V6A6 | DEOOOHT5V6B4 | DEOOOHTS5V6C2
DEOOOHTS5V6D0 | DEOOOHT5V6ES | DEOOOHTS5V6FS5 | DEOOOHTSV6G3 | DEOOOHTSV6EH1
DEOOOHTS5V6J7 DEOOOHTS5V6KS | DEOOOHT5V6L3 | DEOOOHTS5V6M1 | DEOOOHTS5VEN9
DEOOOHTS5V6P4 | DEOOOHT5V6Q2 | DEOOOHT5V6R0 | DEOOOHTSV6S8 | DEOOOHTSV6T6
DEOOOHTS5V6U4 | DEOOOHT5V6V2 | DEOOOHTS5V6WO | DEOOOHTS5V6X8 | DEOOOHTSV6Y6
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DEOOOHTS5V6Z3 | DEOOOHT5V709 | DEOOOHTS5V717 | DEOOOHTSV725 | DEOOOHTS5V733
DEQOOOHT5V741 DEQOOOHTSV758 | DEOOOHT5V766 | DEOOOHTSV774 | DEOOOHT5V782
DEOOOHTS5V790 | DEOOOHTS5V7A4 | DEOOOHTS5V7B2 | DEOOOHT5V7CO | DEOOOHTSV7D8
DEOOOHTS5V7E6 | DEOOOHTSV7F3 | DEOOOHTS5V7G1 | DEOOOHTS5V7H9 | DEOOOHTSV7J5
DEOOOHTSV7K3 | DEOOOHTSV7LA DEOOOHTS5V7M9 | DEOOOHT5V7N7 | DEOOOHTSV7P2
DEOOOHT5V7Q0 | DEOOOHTS5V7R8 | DEOOOHTS5V7S6 | DEOOOHTS5V7T4 | DEOOOHTSV7U2
DEOOOHTSV7VO | DEOOOHTS5V7WS8 | DEOOOHT5V7X6 | DEOOOHTSV7Y4 | DEOOOHTS5V7Z1
DEOOOHTS5V808 | DEOOOHT5V816 | DEOOOHT5V824 | DEOOOHTSV832 | DEOOOHT5V840
DEOOOHTS5V857 | DEOOOHT5V865 | DEOOOHTS5V873 | DEOOOHTS5V881 DEOOOHT5V899
DEOOOHT5V8A2 | DEOOOHTS5V8B0O | DEOOOHTS5V8C8 | DEOOOHT5V8D6 | DEOOOHTSV8E4
DEOOOHTSV8F1 DEOOOHT5V8G9 | DEOOOHTS5V8H7 | DEOOOHT5V8J3 DEOOOHT5V8K1
DEOOQOHTS5V8LY | DEOOOHTS5V8M7 | DEOOOHTSVE8NS | DEOOOHT5V8PO | DEOOOHTS5V8QS8
DEOOOHT5V8R6 | DEOOOHT5V8S4 | DEOOOHTS5V8T2 | DEOOOHT5V8UO | DEOOOHTSV8VS
DEOOOHTS5V8W6 | DEOOOHT5V8X4 | DEOOOHT5V8Y2 | DEOOOHTSV8Z9 | DEOOOHTS5V907
DEOOOHTS5V915 | DEOOOHT5V923 | DEOOOHTS5V931 DEOOOHT5V949 | DEOOOHT5V956
DEOOOHTS5V964 | DEOOOHT5V972 | DEOOOHTS5V980 | DEOOOHT5V998 | DEOOOHTSVIAQ
DEOOOHT5V9B8 | DEOOOHTS5V9C6 | DEOOOHT5V9D4 | DEOOOHTS5V9E2 | DEOOOHTSVIF9
DEOOOHT5V9G7 | DEOOOHTS5V9HS5 | DEOOOHTS5V9J1 DEOOOHT5VOK9 | DEOOOHTSVILY
DEOOOHTS5VOMS | DEOOOHTS5VONS | DEOOOHTS5VOP8 | DEOOOHT5V9Q6 | DEOOOHTSVIOR4
DEOOOHT5V9S2 | DEOOOHTSV9TO | DEOOOHTS5V9OUS8 | DEOOOHTS5V9V6 | DEOOOHTS5VIWA4
DEOOOHTS5VOX2 | DEOOOHT5V9YO | DEOOOHTSV9Z7 | DEOOOHTSVAQO8 | DEOOOHTSVA16
DEOOOHTS5VA24 | DEOOOHT5VA32 | DEOOOHTS5VA40 | DEOOOHTS5VAS7 | DEOOOHTSVAGS
DEOOOHTSVA73 | DEOOOHT5VA81 | DEOOOHT5VA99 | DEOOOHT608WS | DEOOOHT608X3
DEOOOHT608Z8 DEOOOHT60915 | DEOOOHT60923 | DEOOOHT60931 DEQOOOHT62M76
DEOOOHT62M84 | DEOOOHT66474 | DEOOOHT66482 | DEOOOHT66490 DEOOOHT6PQ72
DEOOOHTE6PQ80 | DEOOOHT6PQ98 | DEOOOHT6PQAQ | DEOOOHT6PQB8 | DEOOOHT6PQCE
DEOOOHT6PQD4 | DEOOOHT6PQE2 | DEOOOHT6PQF9 | DEOOOHT6PQG7 | DEOOOHT6PQHS
DEOOOHTE6PQJ1 | DEOOOHT6PQKY9 | DEOOOHT6PQL7 | DEOOOHT6PQMS | DEOOOHT6PQN3
DEOOOHTEPQP8 | DEOOOHT6PQQ6 | DEOOOHT6PQR4 | DEOOOHT6PQS2 | DEOOOHT6PQTO
DEOOOHT6PQUS8 | DEOOOHT6PQV6 | DEOOOHT6PQW4 | DEOOOHT6PQX2 | DEOOOHTEPQYO
DEOOOHTEPQZ7 | DEOOOHT6PR0O6 | DEOOOHT6PR14 | DEOOOHT6PR22 | DEOOOHTG6PR30
DEOOOHTE6PR48 | DEOOOHT6PR55 | DEOOOHT6PR63 | DEOOOHT6PR71 | DEOOOHTG6PR89
DEOOOHTEPR97 | DEOOOHT6PRA8 | DEOOOHT6PRB6 | DEOOOHT6PRC4 | DEOOOHTG6PRD2
DEOOOHT6PREO | DEOOOHT6PRF7 | DEOOOHT6PRGS | DEOOOHT6PRH3 | DEOOOHT6PRJ9
DEOOOHTE6PRK?7 | DEOOOHT6PRLS | DEOOOHT6PRM3 | DEOOOHT6PRN1 | DEOOOHT6PRP6
DEOOOHT6PRQ4 | DEOOOHT6PRR2 | DEOOOHT6PRS0 | DEOOOHT6PRT8 | DEOOOHT6PRUG
DEOOOHTE6PRV4 | DEOOOHT6PRW2 | DEOOOHT6PRX0 | DEOOOHTE6PRY8 | DEOOOHTG6PRZ5
DEOOOHTEPS05 | DEOOOHT6PS13 | DEOOOHT6PS21 | DEOOOHT6PS39 | DEOOOHT6EPS47
DEOOOHTEPS54 | DEOOOHT6PS62 | DEOOOHT6PS70 | DEOOOHT6PS88 | DEOOOHTGEPS96
DEOOOHTE6PSA6 | DEOOOHT6PSB4 | DEOOOHT6PSC2 | DEOOOHT6PSDO | DEOOOHTGPSES
DEOOOHTEPSF5 | DEOOOHT6PSG3 | DEOOOHT6PSH1 | DEOOOHTEPSJ7 | DEOOOHTGEPSKS
DEOOOHTE6PSL3 | DEOOOHT6PSM1 | DEOOOHT6PSN9 | DEOOOHT6PSP4 | DEOOOHTGE6PSQ2
DEOOOHT6PSRO | DEOOOHT6PSS8 | DEOOOHT6PST6 | DEOOOHT6PSU4 | DEOOOHTGEPSV2
DEOOOHT6PSWO | DEOOOHT6PSX8 | DEOOOHT6PSY6 | DEOOOHTE6PSZ3 | DEOOOHTG6PT04
DEOOOHTEPT12 | DEOOOHT6PT20 | DEOOOHT6PT38 | DEOOOHTE6PT46 | DEOOOHTG6PTS3
DEOOOHTEPT61 DEOOOHTEPT79 | DEOOOHT6PT87 | DEOOOHTE6PT95 | DEOOOHTG6PTA4
DEOOOHT6PTB2 | DEOOOHT6PTCO | DEOOOHT6PTD8 | DEOOOHT6PTEG | DEOOOHTGPTF3
DEOOOHTEPTG1 | DEOOOHT6PTH9 | DEOOOHT6PTJS | DEOOOHT6PTK3 | DEOOOHTG6PTLA
DEOOOHT6PTM9 | DEOOOHT6PTN7 | DEOOOHT6PTP2 | DEOOOHT6PTQO | DEOOOHTGPTRS
DEOOOHTEPTS6 | DEOOOHT6PTT4 | DEOOOHT6PTU2 | DEOOOHT6PTVO | DEOOOHTG6PTWS
DEOOOHTEPTX6 | DEOOOHT6PTY4 | DEOOOHT6PTZ1 | DEOOOHT6PUO1 | DEOOOHTG6PU19
DEOOOHTEPU27 | DEOOOHT6PU35 | DEOOOHT6PU43 | DEOOOHT6PUS0 | DEOOOHT6PUGS
DEOOOHTEPU76 | DEOOOHT6PU84 | DEOOOHT6PU92 | DEOOOHT6PUA2 | DEOOOHTG6PUBO
DEOOOHT6PUCS8 | DEOOOHT6PUD6 | DEOOOHT6PUE4 | DEOOOHT6PUF1 | DEOOOHT6PUGY
DEOOOHT6PUH7 | DEOOOHT6PUJ3 | DEOOOHT6PUK1 | DEOOOHT6PULY | DEOOOHT6PUMY7
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DEOOOHTE6PUNS | DEOOOHT6PUPO | DEOOOHT6PUQS8 | DEOOOHT6PURG | DEOOOHT6PUS4
DEOOOHT6PUT2 | DEOOOHT6PUUO | DEOOOHT6PUV8 | DEOOOHT6PUWG | DEOOOHT6PUX4
DEOOOHT6PUY2 | DEOOOHT6PUZ9 | DEOOOHT6PVO0 | DEOOOHT6PV18 | DEOOOHT6PV26
DEOOOHT6PV34 | DEOOOHT6PV42 | DEOOOHT6PVS59 | DEOOOHT6PV67 | DEOOOHTGEPV75
DEOOOHTEPV83 | DEOOOHTEPV91 | DEOOOHT6PVAQ | DEOOOHT6PVB8 | DEOOOHTEPVC6E
DEOOOHTE6PVD4 | DEOOOHT6PVE2 | DEOOOHT6PVF9 | DEOOOHT6PVGY7 | DEOOOHTEPVHS
DEQOOOHT6PVJ1 DEOOOHT6PVKS | DEOOOHT6PVL?7 | DEOOOHT6PVMS | DEOOOHT6PVN3
DEOOOHTEPVP8 | DEOOOHTE6PVQ6 | DEOOOHT6PVR4 | DEOOOHT6PVS2 | DEOOOHTEPVTO
DEOOOHT6PVU8 | DEOOOHT6PVV6 | DEOOOHT6PVW4 | DEOOOHTEPVX2 | DEOOOHTGEPVYO
DEQOOOHT6PVZ7 | DEOOOHT6PWO09 | DEOOOHT6PW17 | DEOOOHT6PW25 | DEOOOHT6PW33
DEOOOHT6PW41 | DEOOOHT6PWS8 | DEOOOHT6PW66 | DEOOOHT6PW74 | DEOOOHT6PW82
DEOOOHT6PW90 | DEOOOHT6PWAS8 | DEOOOHT6PWB6 | DEOOOHT6PWC4 | DEOOOHT6PWD2
DEOOOHT6PWEQ | DEOOOHT6PWF7 | DEOOOHT6PWGS | DEOOOHT6PWH3 | DEOOOHTEPWJ9
DEOOOHT6PWKY7 | DEOOOHT6PWLS5 | DEOOOHT6PWM | DEOOOHT6PWN1 | DEOOOHT6PWP6
3
DEOOOHT6PWQ4 | DEOOOHT6PWR2 | DEOOOHT6PWSO0 | DEOOOHT6PWT8 | DEOOOHT6PWUG
DEOOOHT6PWV4 | DEOOOHT6PWW | DEOOOHT6PWX0 | DEOOOHT6PWY8 | DEOOOHT6PWZ5
2

DEOOOHTEPX08 | DEOOOHT6PX16 | DEOOOHT6PX24 | DEOOOHT6PX32 | DEOOOHT6PX40
DEOOOHTEPX57 | DEOOOHT6PX65 | DEOOOHT6PX73 | DEOOOHT6PX81 | DEOOOHTGEPX99
DEOOOHTEPXA6 | DEOOOHT6PXB4 | DEOOOHT6PXC2 | DEOOOHTE6PXDO | DEOOOHTGPXES
DEOOOHTEPXF5 | DEOOOHT6PXG3 | DEOOOHT6PXH1 | DEOOOHTEPXJ7 | DEOOOHTGE6PXKS
DEOOOHTEPXL3 | DEOOOHT6PXM1 | DEOOOHT6PXN9 | DEOOOHT6PXP4 | DEOOOHTG6PXQ2
DEOOOHTEPXR0O | DEOOOHT6PXS8 | DEOOOHT6PXT6 | DEOOOHT6PXU4 | DEOOOHTGEPXV2
DEOOOHTEPXWO | DEOOOHT6PXX8 | DEOOOHT6PXY6 | DEOOOHT6PXZ3 | DEOOOHTGEPYO07
DEOOOHTEPY15 | DEOOOHT6PY23 | DEOOOHT6PY31 | DEOOOHT6PY49 | DEOOOHTGEPY56
DEOOOHTEPYG64 | DEOOOHT6PY72 | DEOOOHT6PY80 | DEOOOHTEPYO98 | DEOOOHTGPYA4
DEOOOHTEPYB2 | DEOOOHT6PYCO | DEOOOHT6PYD8 | DEOOOHT6PYEG | DEOOOHTG6PYF3
DEOOOHTE6PYG1 | DEOOOHT6PYH9 | DEOOOHT6PYJS5 | DEOOOHTEPYK3 | DEOOOHTGPYLA
DEOOOHT6PYM9 | DEOOOHT6PYN7 | DEOOOHT6PYP2 | DEOOOHT6PYQO | DEOOOHTG6PYRS
DEOOOHTEPYS6 | DEOOOHT6PYT4 | DEOOOHT6PYU2 | DEOOOHTE6PYY4 | DEOOOHTG6PYZ1
DEOOOHTEPZ06 | DEOOOHT6PZ14 | DEOOOHT6PZ22 | DEOOOHTE6PZ30 | DEOOOHT6PZ48
DEOOOHTEPZ55 | DEOOOHT6PZ63 | DEOOOHT6PZ71 | DEOOOHTEPZ89 | DEOOOHT6PZ97
DEOOOHT6PZA1 | DEOOOHT6PZBY9 | DEOOOHT6PZC7 | DEOOOHT6PZDS | DEOOOHTG6PZES
DEOOOHTE6PZFO | DEOOOHT6PZH6 | DEOOOHT6PZJ2 | DEOOOHT6PZKO | DEOOOHTGPZL8
DEOOOHT6PZM6 | DEOOOHT6PZN4 | DEOOOHT6PZP9 | DEOOOHTE6PZQ7 | DEOOOHTGEPZRS
DEOOOHTE6PZS3 | DEOOOHT6PZT1 | DEOOOHT6PZU9 | DEOOOHT6PZV7 | DEOOOHT6PZW5S
DEOOOHTEPZX3 | DEOOOHT6PZY1 | DEOOOHT6PZZ8 | DEOOOHT6Q004 | DEOOOHT6Q012
DEOOOHT6Q020 | DEOOOHT6Q038 | DEOOOHT6Q046 | DEOOOHT6Q053 | DEOOOHT6Q061
DEOOOHT6Q079 | DEOOOHT6Q087 | DEOOOHT6Q095 | DEOOOHT6QO0AS | DEOOOHT6QO0B3
DEOOOHT6QO0C1 | DEOOOHT6QODY9 | DEOOOHT6QOE7 | DEOOOHT6QO0F4 | DEOOOHT6Q0G2
DEOOOHT6QOHO | DEOOOHT6Q0J6 | DEOOOHT6Q0K4 | DEOOOHT6QOL2 | DEOOOHT6QOMO
DEOOOHTE6QON8 | DEOOOHT6QOP3 | DEOOOHT6Q0Q1 | DEOOOHT6QORY | DEOOOHT6Q0S7
DEOOOHT6QO0TS5 | DEOOOHT6QOU3 | DEOOOHT6QO0V1 | DEOOOHT6QO0WS | DEOOOHT6QO0X7
DEOOOHTE6QOYS5 | DEOOOHT6Q0Z2 | DEOOOHT6Q103 | DEOOOHT6Q111 | DEOOOHT6Q129
DEOOOHTE6Q137 | DEOOOHT6Q145 | DEOOOHT6Q152 | DEOOOHT6Q160 | DEOOOHT6Q178
DEOOOHT6Q186 | DEOOOHT6Q194 | DEOOOHT6Q1A3 | DEOOOHT6Q1B1 | DEOOOHT6Q1C9
DEOOOHTE6Q1F2 | DEOOOHT6Q1GO0 | DEOOOHT6Q1H8 | DEOOOHT6Q1J4 | DEOOOHT6Q1K2
DEOOOHTE6Q1LO | DEOOOHT6Q1M8 | DEOOOHT6Q1NG | DEOOOHT6Q1P1 | DEOOOHT6Q1Q9
DEOOOHTE6Q1R7 | DEOOOHT6Q1S5 | DEOOOHT6Q1T3 | DEOOOHT6Q1U1 | DEOOOHT6Q1VI
DEOOOHTE6Q1W7 | DEOOOHT6Q1X5 | DEOOOHT6Q1Y3 | DEOOOHT6Q1Z0 | DEOOOHT6Q202
DEOOOHTE6Q210 | DEOOOHT6Q228 | DEOOOHT6Q236 | DEOOOHT6Q244 | DEOOOHT6Q251
DEOOOHTE6Q269 | DEOOOHT6Q277 | DEOOOHT6Q285 | DEOOOHT6Q293 | DEOOOHT6Q2A1
DEOOOHTE6Q2B9 | DEOOOHT6Q2C7 | DEOOOHT6Q2DS | DEOOOHT6Q2E3 | DEOOOHT6Q2F0
DEOOOHT6Q2G8 | DEOOOHT6Q2H6 | DEOOOHT6Q2J2 | DEOOOHT6Q2K0 | DEOOOHT6Q2L8
DEOOOHT6Q2M6 | DEOOOHT6Q2N4 | DEOOOHT6Q2P9 | DEOOOHT6Q2Q7 | DEOOOHT6Q2R5
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DEOOOHT6Q2S3 | DEOOOHT6Q2T1 | DEOOOHT6Q2U9 | DEOOOHT6Q2V7 | DEOOOHT6Q2WS5
DEOOOHT6Q2X3 | DEOOOHT6Q2Y1 | DEOOOHT6Q2Z8 | DEOOOHT6Q301 | DEOOOHT6Q319
DEOOOHT6Q327 | DEOOOHT6Q335 | DEOOOHT6Q343 | DEOOOHT6Q350 | DEOOOHT6Q368
DEOOOHT6Q376 | DEOOOHT6Q384 | DEOOOHT6Q392 | DEOOOHT6Q3A9 | DEOOOHT6Q3B7
DEOOOHT6Q3CS5 | DEOOOHT6Q3D3 | DEOOOHT6Q3E1 | DEOOOHT6Q3F8 | DEOOOHT6Q3Q5
DEOOOHT6Q3R3 | DEOOOHT6Q3S1 | DEOOOHT6Q3T9 | DEOOOHT6Q3U7 | DEOOOHT6Q3V5
DEOOOHT6Q3W3 | DEOOOHT6Q3X1 | DEOOOHT6Q3Y9 | DEOOOHT6Q3Z6 | DEOOOHT6Q400
DEOOOHT6Q418 | DEOOOHT6Q426 | DEOOOHT6Q434 | DEOOOHT6Q442 | DEOOOHT6Q459
DEOOOHT6Q467 | DEOOOHT6Q475 | DEOOOHT6Q483 | DEOOOHT6Q491 | DEOOOHT6Q4A7
DEOOOHT6Q4B5 | DEOOOHT6Q4C3 | DEOOOHT6Q4D1 | DEOOOHT6Q4E9 | DEOOOHTE6Q4F6
DEOOOHT6Q4G4 | DEOOOHT6Q4H2 | DEOOOHT6Q4J8 | DEOOOHT6Q4K6 | DEOOOHT6Q4L4
DEOOOHT6Q4M2 | DEOOOHT6Q4NO | DEOOOHT6Q4P5 | DEOOOHT6Q4Q3 | DEOOOHT6Q4R1
DEOOOHTE6Q4S9 | DEOOOHTE6Q4T7 | DEOOOHT6Q4US | DEOOOHT6Q4V3 | DEOOOHT6Q4WA1
DEOOOHTE6Q4X9 | DEOOOHT6Q4Y7 | DEO0OHT6Q4Z4 | DEOOOHT6Q509 | DEOOOHT6Q517
DEOOOHT6Q525 | DEOOOHT6Q533 | DEOOOHT6Q541 | DEOOOHT6Q558 | DEOOOHT6Q566
DEOOOHT6QS574 | DEOOOHT6Q582 | DEOOOHT6Q590 | DEOOOHT6Q5A4 | DEOOOHT6Q5B2
DEOOOHT6QS5C0O | DEOOOHT6QS5D8 | DEOOOHT6QSEG6 | DEOOOHT6QS5F3 | DEOOOHT6QS5G1
DEOOOHTE6QS5H9 | DEOOOHT6QS5J5 | DEOOOHT6Q5K3 | DEOOOHT6Q5L1 | DEOOOHT6Q5M9
DEOOOHTE6QS5N7 | DEOOOHT6QS5P2 | DEOOOHT6Q5Q0 | DEOOOHT6Q5R8 | DEOOOHT6Q5S6
DEOOOHT6QS5T4 | DEOOOHT6Q5U2 | DEOOOHT6QS5V0 | DEOOOHT6Q5W8 | DEOOOHT6QS5X6
DEOOOHT6QS5Y4 | DEOOOHT6QS5Z1 | DEOOOHT6Q608 | DEOOOHT6Q616 | DEOOOHT6Q624
DEOOOHT6Q632 | DEOOOHT6Q640 | DEOOOHT6Q657 | DEOOOHT6Q665 | DEOOOHT6Q673
DEOOOHT6Q681 DEOOOHT6Q699 | DEOOOHT6Q6A2 | DEOOOHT6Q6B0O | DEOOOHT6Q6CS
DEOOOHT6Q6D6 | DEOOOHT6Q6E4 | DEOOOHT6Q6F1 | DEOOOHT6Q6GY9 | DEOOOHT6Q6H7
DEOOOHT6Q6J3 | DEOOOHT6Q6K1 | DEOOOHT6Q6LY | DEOOOHT6Q6M7 | DEOOOHTEQ6NS
DEOOOHTE6Q6P0 | DEOOOHT6Q6Q8 | DEOOOHT6Q6R6 | DEOOOHT6Q6S4 | DEOOOHTEQ6T2
DEOOOHT6Q6UO | DEOOOHT6Q6V8 | DEOOOHT6Q6W6 | DEOOOHT6Q6X4 | DEOOOHT6Q6Y2
DEOOOHT6Q6Z9 | DEOOOHT6Q707 | DEOOOHT6Q715 | DEOOOHT6Q723 | DEOOOHT6Q731
DEOOOHT6Q749 | DEOOOHT6Q756 | DEOOOHT6Q764 | DEOOOHT6Q772 | DEOOOHT6Q780
DEOOOHT6Q798 | DEOOOHT6Q7A0 | DEOOOHT6Q7B8 | DEOOOHT6Q7C6 | DEOOOHT6Q7D4
DEOOOHTE6Q7E2 | DEOOOHT6Q7F9 | DEOOOHT6Q7G7 | DEOOOHT6Q7HS | DEOOOHT6Q7J1
DEOOOHTE6Q7K9 | DEOOOHT6Q7L7 | DEOOOHT6Q7MS | DEOOOHT6Q7N3 | DEOOOHT6Q7P8
DEOOOHT6Q7Q6 | DEOOOHT6Q7R4 | DEOOOHT6Q7S2 | DEOOOHT6Q7TO | DEOOOHT6Q7US
DEOOOHT6Q7V6 | DEOOOHT6Q7W4 | DEOOOHT6Q7X2 | DEOOOHT6Q7Y0 | DEOOOHT6Q7Z7
DEOOOHTE6Q806 | DEOOOHT6Q814 | DEOOOHT6Q822 | DEOOOHT6Q830 | DEOOOHT6Q848
DEOOOHTE6Q855 | DEOOOHT6Q863 | DEOOOHT6Q871 | DEOOOHT6Q889 | DEOOOHT6Q897
DEOOOHTE6Q8A8 | DEOOOHT6Q8B6 | DEOOOHT6Q8C4 | DEOOOHTE6Q8D2 | DEOOOHTGEQS8EQD
DEOOOHTE6Q8F7 | DEOOOHT6Q8GS | DEOOOHT6Q8H3 | DEOOOHT6Q8J9 | DEOOOHT6Q8K7
DEOOOHTE6Q8LS | DEOOOHT6Q8M3 | DEOOOHT6Q8N1 | DEOOOHT6Q8P6 | DEOOOHT6Q8Q4
DEOOOHTE6Q8R2 | DEOOOHT6Q8S0 | DEOOOHT6Q8T8 | DEOOOHT6Q8UG6 | DEOOOHT6Q8V4
DEOOOHT6Q8W2 | DEOOOHT6Q8X0 | DEOOOHT6Q8Y8 | DEOOOHT6Q8Z25 | DEOOOHT6Q905
DEOOOHT6Q913 | DEOOOHT6Q921 | DEOOOHT6Q939 | DEOOOHT6Q947 | DEOOOHT6Q954
DEOOOHT6Q962 | DEOOOHT6Q970 | DEOOOHT6Q988 | DEOOOHT6Q996 | DEOOOHTGEQ9A6
DEOOOHTE6Q9B4 | DEOOOHT6Q9C2 | DEOOOHT6Q9D0 | DEOOOHT6Q9E8 | DEOOOHT6Q9FS
DEOOOHT6Q9G3 | DEOOOHT6Q9H1 | DEOOOHT6Q9J7 | DEOOOHT6Q9KS | DEOOOHT6QIL3
DEOOOHT6Q9M1 | DEOOOHT6QONY9 | DEOOOHT6Q9P4 | DEOOOHT6Q9Q2 | DEOOOHT6Q9R0
DEOOOHTE6Q9S8 | DEOOOHT6Q9T6 | DEOOOHT6Q9U4 | DEOOOHTEQY9V2 | DEOOOHT6Q9WO
DEOOOHTE6Q9X8 | DEOOOHT6Q9Y6 | DEOOOHT6Q9Z3 | DEOOOHT6QA04 | DEOOOHT6QA12
DEOOOHTE6QA20 | DEOOOHT6QA38 | DEOOOHT6QA46 | DEOOOHT6QA53 | DEOOOHT6QAG1
DEOOOHTE6QA79 | DEOOOHT6QA87 | DEOOOHT6QA95 | DEOOOHT6QAA2 | DEOOOHTG6QABO
DEOOOHT6QACS8 | DEOOOHT6QAD6 | DEOOOHT6QAE4 | DEOOOHT6QAF1 | DEOOOHT6QAGY
DEOOOHT6QAH7 | DEOOOHT6QAJ3 | DEOOOHT89K69 | DEOOOHT89K77 | DEOOOHT89K85
DEOOOHT89K93 | DEOOOHT89KA2 | DEOOOHT89KBO | DEOOOHT89KC8 | DEOOOHT89KD6
DEOOOHT89KE4 | DEOOOHT89KF1 | DEOOOHT89KGY9 | DEOOOHT89KH7 | DEOOOHT89KJ3
DEOOOHT89KK1 DEOOOHT89KL9 | DEOOOHT89KM7 | DEOOOHT89KNS | DEOOOHT89KPO
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DEOOOHT89KQ8 | DEOOOHT89KR6 | DEOOOHT89KS4 | DEOOOHT89KT2 | DEOOOHT89KUO
DEOOOHT89KV8 | DEOOOHT89KW6 | DEOOOHT89KX4 | DEOOOHT89KY2 | DEOOOHT89KZ9
DEOOOHT89L01 DEOOOHT89L19 | DEOOOHT89L27 | DEOOOHT89L35 DEOOOHT89L43
DEOOOHT89L50 DEOOOHT89L68 | DEOOOHT89L76 | DEOOOHT89L84 DEOOOHT89L92
DEOOOHT89LAO | DEOOOHT89LB8 | DEOOOHT89LC6 | DEOOOHT89LD4 | DEOOOHTS89LEZ2
DEOOOHT89LF9 DEOOOHT89LG7 | DEOOOHT89LHS5 | DEOOOHT89LJ1 DEOOOHT89LK9
DEOOOHTE89LL7 DEOOOHT89LMS | DEOOOHT89LN3 | DEOOOHT89LP8 | DEOOOHT89LQ6
DEOOOHT89LR4 | DEOOOHT89LS2 | DEOOOHTS89LTO | DEOOOHT89LU8 | DEOOOHT89LV6
DEOOOHT89LW4 | DEOOOHT89LX2 | DEOOOHT89LYO | DEOOOHT89LZ7 DEOOOHT89MO00
DEOOOHT89M18 | DEOOOHT89M26 | DEOOOHT89M34 | DEOOOHT89M42 | DEOOOHT89MS9
DEOOOHT89M67 | DEOOOHT89M75 | DEOOOHT89M83 | DEOOOHT89M91 | DEOOOHT89MAS
DEOOOHT89MB6 | DEOOOHT89MC4 | DEOOOHT89MD2 | DEOOOHT89MEO | DEOOOHT89MF7
DEOOOHT89MGS | DEOOOHT89MH3 | DEOOOHT89MJY | DEOOOHT89MK?7 | DEOOOHT89MLS
DEOOOHT89MM3 | DEOOOHT89MN1 | DEOOOHT89MP6 | DEOOOHT89MQ4 | DEOOOHT89MR2
DEOOOHT89MSO | DEOOOHT89MT8 | DEOOOHT89MUG | DEOOOHT89MV4 | DEOOOHT89MW2
DEOOOHT89MX0 | DEOOOHT89MY8 | DEOOOHT89MZ5 | DEOOOHT89NO9 | DEOOOHT89N17
DEOOOHT89N25 | DEOOOHT89N33 | DEOOOHT89N41 | DEOOOHT89NS8 | DEOOOHT89NG6
DEOOOHT89N74 | DEOOOHT89N82 | DEOOOHT89N90 | DEOOOHT89NAG | DEOOOHT89NB4
DEOOOHT89NC2 | DEOOOHT89NDO | DEOOOHT89NES | DEOOOHT89NFS | DEOOOHT89NG3
DEOOOHT89NH1 | DEOOOHT89NJ7 | DEOOOHT89NKS | DEOOOHT89NL3 | DEOOOHT89NM1
DEOOOHT89NN9 | DEOOOHT89NP4 | DEOOOHT89NQ2 | DEOOOHT89NRO | DEOOOHT89NSS8
DEOOOHT89NT6 | DEOOOHT89NU4 | DEOOOHT89NV2 | DEOOOHT89NWO | DEOOOHT89NX8
DEOOOHT89NY6 | DEOOOHT89NZ3 | DEOOOHT89P07 | DEOOOHT89P15 | DEOOOHT89P23
DEOOOHT89P31 DEOOOHT89P49 | DEOOOHT89P56 | DEOOOHT89P64 | DEOOOHT89P72
DEOOOHT89P80 | DEOOOHT89P98 | DEOOOHT89PA1 | DEOOOHT89PB9 | DEOOOHT89PC7
DEOOOHT89PDS | DEOOOHT89PE3 | DEOOOHT89PFO | DEOOOHT89PG8 | DEOOOHT89PHG
DEQOOOHT89PJ2 DEOOOHT89PKO | DEOOOHT89PL8 | DEOOOHT89PM6 | DEOOOHT89PN4
DEOOOHT89PP9 | DEOOOHT89PQ7 | DEOOOHT89PRS5 | DEOOOHT89PS3 | DEOOOHT89PT1
DEOOOHT89PU9 | DEOOOHT89PV7 | DEOOOHT89PWS | DEOOOHT89PX3 | DEOOOHT89PY1
DEOOOHT89PZ8 | DEOOOHT89Q06 | DEOOOHT89Q14 | DEOOOHT89Q22 | DEOOOHT89Q30
DEOOOHT89Q48 | DEOOOHT89Q55 | DEOOOHT89Q63 | DEOOOHT89Q71 | DEOOOHT89Q89
DEOOOHT89Q97 | DEOOOHT89QA9 | DEOOOHT89QB7 | DEOOOHT89QCS5 | DEOOOHT89QD3
DEOOOHT89QE1 | DEOOOHT89QF8 | DEOOOHT89QG6 | DEOOOHT89QH4 | DEOOOHT89QJ0
DEOOOHT89QK8 | DEOOOHT89QL6 | DEOOOHT89QM4 | DEOOOHT89QN2 | DEOOOHT89QP7
DEOOOHT89QQS5 | DEOOOHT89QR3 | DEOOOHT89QS1 | DEOOOHT89QTY9 | DEOOOHT89QU7
DEOOOHT89QVS5 | DEOOOHT89QW3 | DEOOOHT89QX1 | DEOOOHT89QY9 | DEOOOHT89QZ6
DEOOOHT89R05 | DEOOOHT89R13 | DEOOOHT89R21 | DEOOOHT89R39 | DEOOOHT89R47
DEOOOHT89R54 | DEOOOHT89R62 | DEOOOHT89R70 | DEOOOHT89R88 | DEOOOHT89R96
DEOOOHT89RA7 | DEOOOHT89RBS | DEOOOHT89RC3 | DEOOOHT89RD1 | DEOOOHT89RE9
DEOOOHT89RF6 | DEOOOHT89RG4 | DEOOOHT89RH2 | DEOOOHT89RJ8 | DEOOOHT89RK6
DEOOOHT89RL4 | DEOOOHT89RM2 | DEOOOHT89RNO | DEOOOHT89RP5 | DEOOOHT89RQ3
DEOOOHT89RR1 | DEOOOHT89RSY9 | DEOOOHT89RT7 | DEOOOHT89RUS | DEOOOHT89RV3
DEOOOHT89RW1 | DEOOOHT89RX9 | DEOOOHT89RY7 | DEOOOHT89RZ4 | DEOOOHT89S04
DEOOOHT89S12 | DEOOOHT89S20 | DEOOOHT89S38 | DEOOOHT89S46 | DEOOOHT89S53
DEOOOHT89S61 DEOOOHT89S79 | DEOOOHT89S87 | DEOOOHT89S95 | DEOOOHT89SAS
DEOOOHT89SB3 | DEOOOHT89SC1 | DEOOOHT89SD9 | DEOOOHT89SE7 | DEOOOHT89SF4
DEOOOHT89SG2 | DEOOOHT89SHO | DEOOOHT89SJ6 | DEOOOHT89SK4 | DEOOOHT89SL2
DEOOOHT89SMO | DEOOOHT89SN8 | DEOOOHT89SP3 | DEOOOHT89SQ1 | DEOOOHT89SR9
DEOOOHT89SS7 | DEOOOHT89STS | DEOOOHT89SU3 | DEOOOHT89SV1 | DEOOOHT89SW9
DEOOOHT89SX7 | DEOOOHT89SY5 | DEOOOHT89SZ2 | DEOOOHT89TO03 DEOOOHT89T 11
DEOOOHT89T29 DEOOOHT89T37 | DEOOOHT89T45 | DEOOOHT89T52 DEOOOHT89T60
DEOOOHT89T78 DEOOOHT89T86 | DEOOOHT89T94 | DEOOOHT89TA3 | DEOOOHT89TB1
DEOOOHT89TC9 | DEOOOHT89TD7 | DEOOOHT89TES | DEOOOHT89TF2 | DEOOOHT89TGO
DEOOOHT89TH8 | DEOOOHT89TJ4 DEOOOHT89TK2 | DEOOOHTS89TLO DEOOOHT89TM8
DEOOOHT89TNG | DEOOOHT89TP1 | DEOOOHT89TQ9 | DEOOOHT89TR7 | DEOOOHT89TS5
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DEOOOHT89TT3 | DEOOOHT89TU1 | DEOOOHT89TVY | DEOOOHT89TWY7 | DEOOOHT89TXS
DEOOOHT89TY3 | DEOOOHT89TZ0 | DEOOOHT89UOO0 | DEOOOHT89U18 | DEOOOHT89U26
DEOOOHT89U34 | DEOOOHT89U42 | DEOOOHT89US9 | DEOOOHT89U67 | DEOOOHT89U75
DEOOOHT89U83 | DEOOOHT89U91 | DEOOOHT89UA1 | DEOOOHT89UBY9 | DEOOOHT89UCY?
DEOOOHT89UDS | DEOOOHT89UE3 | DEOOOHT89UFO | DEOOOHT89UG8 | DEOOOHT89UH6
DEOOOHT89UJ2 | DEOOOHT89UKO | DEOOOHT89UL8 | DEOOOHT89UMG6 | DEOOOHT89UN4
DEOOOHT89UP9 | DEOOOHT89UQ7 | DEOOOHT89URS | DEOOOHT89US3 | DEOOOHT89UT1
DEOOOHT89UUY9 | DEOOOHT89UV7 | DEOOOHT89UWS | DEOOOHT89UX3 | DEOOOHT89UY1
DEOOOHT89UZ8 | DEOOOHT89V09 | DEOOOHT89V17 | DEOOOHT89V25 | DEOOOHT89V33
DEOOOHT89V41 DEOOOHT89V58 | DEOOOHT89V66 | DEOOOHT89V74 | DEOOOHT89V82
DEOOOHT89V90 | DEOOOHT89VA9 | DEOOOHT89VB7 | DEOOOHT89VCS | DEOOOHT89VD3
DEOOOHT89VE1 DEOOOHT89VF8 | DEOOOHT89VG6 | DEOOOHT89VH4 | DEOOOHT89VJO
DEOOOHT89VK8 | DEOOOHT89VL6 | DEOOOHT89VM4 | DEOOOHT89VNZ2 | DEOOOHT89VP7
DEOOOHT89VQ5 | DEOOOHT89VR3 | DEOOOHT89VS1 | DEOOOHT89VTY | DEOOOHT89VU7
DEOOOHT89VVS5 | DEOOOHT89VW3 | DEOOOHT89VX1 | DEOOOHT89VY9 | DEOOOHT89VZ6
DEOOOHT89WO08 | DEOOOHT89W16 | DEOOOHT89W24 | DEOOOHT89W32 | DEOOOHT89W40
DEOOOHT89WS7 | DEOOOHT89W65 | DEOOOHT89W73 | DEOOOHT89W81 | DEOOOHT89W99
DEOOOHT89WA7 | DEOOOHT89WBS | DEOOOHT89WC3 | DEOOOHT89WD1 | DEOOOHT89WES9
DEOOOHT89WF6 | DEOOOHT89WG4 | DEOOOHT89WH2 | DEOOOHT89WJ8 | DEOOOHT89WKG
DEOOOHT89WL4 | DEOOOHT89WM2 | DEOOOHT89WNO | DEOOOHT89WPS | DEOOOHT89WQ3
DEOOOHT89WR1 | DEOOOHT89WS9 | DEOOOHT89WT7 | DEOOOHT89WUS | DEOOOHT89WV3
DEOOOHT89WW1 | DEOOOHT89WX9 | DEOOOHT89WY7 | DEOOOHT89WZ4 | DEOOOHT89X07
DEOOOHT89X15 | DEOOOHT89X23 | DEOOOHT89X31 DEOOOHT89X49 | DEOOOHT89X56
DEOOOHT89X64 | DEOOOHT89X72 | DEOOOHT89X80 | DEOOOHT89X98 | DEOOOHT89XAS
DEOOOHT89XB3 | DEOOOHT89XC1 | DEOOOHT89XDY9 | DEOOOHT89XE7 | DEOOOHT89XF4
DEOOOHT89XG2 | DEOOOHT89XHO | DEOOOHT89XJ6 | DEOOOHT89XK4 | DEOOOHT89XL2
DEOOOHT89XMO | DEOOOHT89XNS8 | DEOOOHT89XP3 | DEOOOHT89XQ1 | DEOOOHT89XR9
DEOOQOHT89XS7 | DEOOOHT89XTS5 | DEOOOHT89XU3 | DEOOOHT89XV1 | DEOOOHT89XW9
DEOOOHT89XX7 | DEOOOHT89XY5 | DEOOOHT89XZ2 | DEOOOHT89Y06 | DEOOOHT89Y 14
DEOOOHT89Y22 | DEOOOHT89Y30 | DEOOOHT89Y48 | DEOOOHT89Y55 | DEOOOHT89Y63
DEOOOHT89Y71 DEOOOHT89Y89 | DEOOOHT89Y97 | DEOOOHT89YA3 | DEOOOHT89YB1
DEOOOHT89YC9 | DEOOOHT89YD7 | DEOOOHT89YES | DEOOOHT89YF2 | DEOOOHT89YGO
DEOOOHT89YH8 | DEOOOHT89YJ4 | DEOOOHT89YK2 | DEOOOHT89YLO | DEOOOHT89YMS8
DEOOOHT89YNG6 | DEOOOHT89YP1 | DEOOOHT89YQ9 | DEOOOHT89YR7 | DEOOOHT89YS5
DEOOOHT89YT3 | DEOOOHT89YU1 | DEOOOHT89YV9 | DEOOOHT89YW7 | DEOOOHT89YX5
DEOOOHT89YY3 | DEOOOHT89YZ0 | DEOOOHT89Z05 | DEOOOHT89Z13 DEOOOHT89221
DEOOOHT89Z239 DEOOOHT89747 | DEOOOHT89754 | DEOOOHT89762 DEOOOHT89Z70
DEOOOHT89788 DEOOOHT89796 | DEOOOHT89ZA0 | DEOOOHT89ZB8 | DEOOOHT89ZC6
DEOOOHT89ZD4 | DEOOOHT89ZE2 | DEOOOHT89ZF9 | DEOOOHT89ZG7 | DEOOOHT89ZH5
DEOOOHT89ZJ1 DEOOOHT89ZK9 | DEOOOHT89ZL7 | DEOOOHT89ZMS | DEOOOHT89ZN3
DEOOOHT89ZP8 | DEOOOHT89ZQ6 | DEOOOHT89ZR4 | DEOOOHT89ZS2 | DEOOOHT89ZTO0
DEOOOHT89ZU8 | DEOOOHT89ZV6 | DEOOOHT89ZW4 | DEOOOHT89ZX2 | DEOOOHT89ZY0
DEOOOHT89ZZ7 | DEOOOHT8A004 | DEOOOHT8A012 | DEOOOHT8A020 | DEOOOHT8AO38
DEOOOHT8A046 | DEOOOHT8A053 | DEOOOHT8A061 DEOOOHT8A079 | DEOOOHT8A087
DEOOOHT8A095 | DEOOOHT8AOA1 | DEOOOHT8AOB9 | DEOOOHT8AOC7 | DEOOOHT8AODS
DEOOOHT8AOE3 | DEOOOHT8AOFO | DEOOOHT8A0G8 | DEOOOHT8AO0H6 | DEOOOHT8A0J2
DEOOOHT8AOKO | DEOOOHT8AOL8 | DEOOOHT8AOM6 | DEOOOHT8AON4 | DEOOOHT8AOP9
DEOOOHT8A0Q7 | DEOOOHT8AORS | DEOOOHT8A0S3 | DEOOOHT8AOT1 DEOOOHT8AQU9
DEOOOHT8A0V7 | DEOOOHT8AOWS | DEOOOHT8A0X3 | DEOOOHT8A0Y1 | DEOOOHT8A0Z8
DEOOOHT8A103 | DEOOOHT8A111 DEOOOHT8A129 | DEOOOHT8A137 | DEOOOHT8A145
DEOOOHT8A152 | DEOOOHT8A160 | DEOOOHT8A178 | DEOOOHT8A186 | DEOOOHT8A194
DEOOOHT8A1A9 | DEOOOHT8A1B7 | DEOOOHT8A1C5 | DEOOOHT8A1D3 | DEOOOHT8A1E1
DEOOOHT8A1F8 | DEOOOHT8A1G6 | DEOOOHT8A1H4 | DEOOOHT8A1J0 DEOOOHT8A1K8
DEOOOHT8A1L6 | DEOOOHT8A1M4 | DEOOOHT8ATN2 | DEOOOHT8A1P7 | DEOOOHT8A1Q5
DEOOOHT8A1R3 | DEOOOHT8A1S1 | DEOOOHT8A1T9 | DEOOOHT8A1U7 | DEOOOHT8A1VS
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DEOOOHT8A1W3 | DEOOOHT8A1X1 | DEOOOHT8A1Y9 | DEOOOHT8A1Z6 | DEOOOHT8A202
DEOOOHT8A210 | DEOOOHT8A228 | DEOOOHT8A236 | DEOOOHT8A244 | DEOOOHT8A251
DEOOOHT8A269 | DEOOOHT8A277 | DEOOOHT8A285 | DEOOOHT8A293 | DEOOOHT8A2A7
DEOOOHT8A2B5 | DEOOOHT8A2C3 | DEOOOHT8A2D1 | DEOOOHT8A2ES | DEOOOHT8A2F6
DEOOOHT8A2G4 | DEOOOHT8A2H2 | DEOOOHT8A2J8 | DEOOOHT8A2K6 | DEOOOHT8A2L4
DEOOOHT8A2M2 | DEOOOHT8A2NO | DEOOOHT8A2P5 | DEOOOHT8A2Q3 | DEOOOHT8A2R1
DEOOOHT8A2S9 | DEOOOHT8A2T7 | DEOOOHT8A2US5 | DEOOOHT8A2V3 | DEOOOHT8A2W1
DEOOOHT8A2X9 | DEOOOHT8A2Y7 | DEOOOHT8A2Z4 | DEOOOHT8A301 DEOOOHT8A319
DEOOOHT8A327 | DEOOOHT8A335 | DEOOOHT8A343 | DEOOOHT8A350 | DEOOOHT8A368
DEOOOHT8A376 | DEOOOHT8A384 | DEOOOHT8A392 | DEOOOHT8A3A5 | DEOOOHT8A3B3
DEOOOHT8A3C1 | DEOOOHT8A3D9 | DEOOOHT8ASE7 | DEOOOHT8A3F4 | DEOOOHT8A3G2
DEOOOHT8A3HO | DEOOOHT8A3J6 | DEOOOHT8A3K4 | DEOOOHT8A3L2 | DEOOOHT8A3MO
DEOOOHT8A3N8 | DEOOOHT8A3P3 | DEOOOHT8A3Q1 | DEOOOHT8A3R9 | DEOOOHT8A3SY
DEOOOHT8A3TS | DEOOOHT8A3U3 | DEOOOHT8A3V1 | DEOOOHT8A3W9 | DEOOOHT8A3X7
DEOOOHT8A3Y5 | DEOOOHT8A3Z2 | DEOOOHT8A400 | DEOOOHT8A418 | DEOOOHT8A426
DEOOOHT8A434 | DEOOOHT8A442 | DEOOOHT8A459 | DEOOOHT8A467 | DEOOOHT8A475
DEOOOHT8A483 | DEOOOHT8A491 DEOOOHT8A4A3 | DEOOOHT8A4B1 | DEOOOHT8A4C9
DEOOOHT8A4D7 | DEOOOHT8A4E5 | DEOOOHT8A4F2 | DEOOOHT8A4G0 | DEOOOHT8A4HS8
DEOOOHT8A4J4 DEOOOHT8A4K2 | DEOOOHT8A4L0 | DEOOOHT8A4M8 | DEOOOHT8A4NG
DEOOOHT8A4P1 DEOOOHT8A4Q9 | DEOOOHT8A4R7 | DEOOOHT8A4S5 | DEOOOHT8A4T3
DEOOOHT8A4U1 | DEOOOHT8A4V9 | DEOOOHT8A4W7 | DEOOOHT8A4X5 | DEOOOHT8A4Y3
DEOOOHT8A4Z0 | DEOOOHT8A509 | DEOOOHT8A517 | DEOOOHT8A525 | DEOOOHT8AS33
DEOOOHT8AS541 DEOOOHT8A558 | DEOOOHT8A566 | DEOOOHT8A574 | DEOOOHT8A582
DEOOOHT8A590 | DEOOOHT8ASA0 | DEOOOHT8ASB8 | DEOOOHT8A5C6 | DEOOOHT8AS5D4
DEOOOHT8ASE2 | DEOOOHT8ASF9 | DEOOOHT8A5G7 | DEOOOHT8A5H5 | DEOOOHT8ASJ1
DEOOOHT8A5K9 | DEOOOHT8ASL7 | DEOOOHT8A5MS5 | DEOOOHT8AS5N3 | DEOOOHT8A5P8
DEOOOHT8A5Q6 | DEOOOHT8A5R4 | DEOOOHT8A5S2 | DEOOOHT8ASTO | DEOOOHT8A5US8
DEOOOHT8A5V6 | DEOOOHT8A5W4 | DEOOOHT8A5X2 | DEOOOHT8A5Y0 | DEOOOHT8BAS5Z7
DEOOOHT8A608 | DEOOOHT8A616 | DEOOOHT8A624 | DEOOOHT8A632 | DEOOOHT8AG40
DEOOOHT8A657 | DEOOOHT8A665 | DEOOOHT8A673 | DEOOOHT8AG81 DEOOOHT8A699
DEOOOHT8AGA8 | DEOOOHT8A6B6 | DEOOOHT8A6C4 | DEOOOHT8AG6D2 | DEOOOHT8AGEQ
DEOOOHT8AGF7 | DEOOOHT8A6GS5 | DEOOOHT8A6H3 | DEOOOHT8AGJ9 DEOOOHT8AGK?Y
DEOOOHT8AGL5 | DEOOOHT8A6M3 | DEOOOHT8A6N1 | DEOOOHT8A6P6 | DEOOOHT8A6Q4
DEOOOHT8AG6R2 | DEOOOHT8A6S0 | DEOOOHT8A6T8 | DEOOOHT8AGUG6 | DEOOOHT8AGV4
DEOOOHT8A6W2 | DEOOOHT8AGX0 | DEOOOHT8A6Y8 | DEOOOHT8A6Z5 | DEOOOHT8A707
DEOOOHT8A715 | DEOOOHT8A723 | DEOOOHT8A731 DEOOOHT8A749 | DEOOOHT8A756
DEOOOHT8A764 | DEOOOHT8A772 | DEOOOHT8A780 | DEOOOHT8A798 | DEOOOHT8A7AG
DEOOOHT8A7B4 | DEOOOHT8A7C2 | DEOOOHT8A7DO | DEOOOHT8A7E8 | DEOOOHT8A7F5
DEOOOHT8A7G3 | DEOOOHT8A7H1 | DEOOOHT8A7J7 | DEOOOHT8A7KS | DEOOOHT8A7L3
DEOOOHT8A7M1 | DEOOOHT8A7NS | DEOOOHT8A7P4 | DEOOOHT8A7Q2 | DEOOOHT8A7RO
DEOOOHT8A7S8 | DEOOOHT8A7T6 | DEOOOHT8A7U4 | DEOOOHT8A7V2 | DEOOOHT8A7WO
DEOOOHT8A7X8 | DEOOOHT8A7Y6 | DEOOOHT8A7Z3 | DEOOOHT8A806 | DEOOOHT8A814
DEOOOHT8A822 | DEOOOHT8A830 | DEOOOHT8A848 | DEOOOHT8A855 | DEOOOHT8A863
DEOOOHT8A871 DEOOOHT8A889 | DEOOOHT8A897 | DEOOOHT8A8A4 | DEOOOHT8A8B2
DEOOOHT8A8CO | DEOOOHT8A8D8 | DEOOOHT8A8BEG6 | DEOOOHT8A8F3 | DEOOOHT8A8G1
DEOOOHT8A8H9 | DEOOOHT8A8J5 | DEOOOHT8A8K3 | DEOOOHT8ASL1 DEOOOHT8A8M9
DEOOOHT8A8N7 | DEOOOHT8A8P2 | DEOOOHT8A8Q0 | DEOOOHT8A8R8 | DEOOOHT8A8S6
DEOOOHT8A8T4 | DEOOOHT8A8U2 | DEOOOHT8A8VO | DEOOOHT8A8W8 | DEOOOHT8A8X6
DEOOOHT8A8Y4 | DEOOOHT8A8Z1 | DEOOOHT8A905 | DEOOOHT8A913 | DEOOOHT8A921
DEOOOHT8A939 | DEOOOHT8A947 | DEOOOHT8A954 | DEOOOHT8A962 | DEOOOHT8A970
DEOOOHT8A988 | DEOOOHT8A996 | DEOOOHT8A9A2 | DEOOOHT8A9BO | DEOOOHT8A9CS
DEOOOHT8A9D6 | DEOOOHT8A9E4 | DEOOOHT8A9F1 | DEOOOHT8A9GY | DEOOOHT8A9H7
DEOOOHT8A9J3 DEOOOHT8A9K1 | DEOOOHT8A9LY | DEOOOHT8A9M7 | DEOOOHT8A9NS
DEOOOHT8A9P0O | DEOOOHT8A9Q8 | DEOOOHT8A9R6 | DEOOOHT8A9S4 | DEOOOHT8A9T2
DEOOOHT8A9UO | DEOOOHT8A9V8 | DEOOOHT8A9W6 | DEOOOHT8A9X4 | DEOOOHT8A9Y2
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DEOOOHT8A9Z9 | DEOOOHT8AAOO0 | DEOOOHT8AA18 | DEOOOHT8AA26 | DEOOOHT8AA34
DEOOOHT8AA42 | DEOOOHT8AAS9 | DEOOOHT8AAG7 | DEOOOHT8AA75 | DEOOOHT8AAS83
DEOOOHT8AA91 DEOOOHT8AAA2 | DEOOOHTS8AABO | DEOOOHT8SAACS | DEOOOHT8AADG
DEOOOHT8AAE4 | DEOOOHT8AAF1 | DEOOOHT8AAGY9 | DEOOOHT8AAH7 | DEOOOHT8AAJ3
DEOOOHT8AAK1 | DEOOOHT8AAL9 | DEOOOHT8AAM7 | DEOOOHT8AANS | DEOOOHT8AAPOQ
DEOOOHT8AAQ8 | DEOOOHT8AARG | DEOOOHT8AAS4 | DEOOOHT8AAT2 | DEOOOHT8AAUO
DEOOOHT8AAV8 | DEOOOHT8AAWG | DEOOOHT8AAX4 | DEOOOHT8AAY2 | DEOOOHT8AAZ9
DEOOOHT8AB09 | DEOOOHT8AB17 | DEOOOHT8AB25 | DEOOOHT8AB33 | DEOOOHT8AB41
DEOOOHT8AB58 | DEOOOHT8AB66 | DEOOOHT8AB74 | DEOOOHT8AB82 | DEOOOHT8AB9I0
DEOOOHTS8ABAO | DEOOOHT8ABB8 | DEOOOHT8ABC6 | DEOOOHT8ABD4 | DEOOOHTS8ABE2
DEOOOHT8ABF9 | DEOOOHT8ABG7 | DEOOOHT8ABHS | DEOOOHT8ABJA DEOOOHT8ABK9
DEOOOHT8ABL7 | DEOOOHT8ABMS | DEOOOHTS8ABN3 | DEOOOHT8ABP8 | DEOOOHT8ABQ6
DEOOOHT8ABR4 | DEOOOHT8ABS2 | DEOOOHT8ABTO | DEOOOHT8ABU8 | DEOOOHT8ABV6
DEOOOHT8ABW4 | DEOOOHT8ABX2 | DEOOOHT8ABYO | DEOOOHT8ABZ7 | DEOOOHT8S8ACO8
DEOOOHT8AC16 | DEOOOHT8AC24 | DEOOOHT8AC32 | DEOOOHT8AC40 | DEOOOHT8ACS7
DEOOOHT8AC65 | DEOOOHT8AC73 | DEOOOHT8AC81 | DEOOOHT8AC99 | DEOOOHT8S8ACAS
DEOOOHT8ACB6 | DEOOOHT8ACC4 | DEOOOHTS8ACD2 | DEOOOHTS8ACEO | DEOOOHT8ACF7
DEOOOHT8ACGS | DEOOOHT8ACH3 | DEOOOHT8ACJ9 | DEOOOHT8ACK?7 | DEOOOHT8ACLS
DEOOOHT8ACM3 | DEOOOHT8ACN1 | DEOOOHT8ACP6 | DEOOOHT8ACQ4 | DEOOOHT8ACR2
DEOOOHT8ACSO | DEOOOHT8ACT8 | DEOOOHT8ACUG6 | DEOOOHT8ACV4 | DEOOOHT8ACW2
DEOOOHT8ACX0 | DEOOOHT8ACY8 | DEOOOHT8ACZ5 | DEOOOHT8ADO7 | DEOOOHT8AD15
DEOOOHS9RZUO | DEOOOHS9RZV8 | DEOOOHS9RZW6 | DEOOOHS9RZX4 | DEOOOHS9RZY2
DEOOOHS9RZZ9 | DEOOOHS9S005 | DEOOOHS9S013 | DEOOOHS9S021 DEO0OHS9S039
DEOOOHS9S047 | DEOOOHS9S054 | DEOOOHS9S062 | DEOOOHS9S070 | DEOOOHS9S088
DEOOOHS9S096 | DEOOOHS9S0A2 | DEOOOHS9S0BO | DEOOOHS9S0C8 | DEOOOHS9S0D6
DEOOOHS9S0E4 | DEOOOHS9SO0F1 | DEOOOHS9S0GY9 | DEOOOHS9S0H7 | DEOOOHS9S0J3
DEOOOHS9S0K1 | DEOOOHS9SO0L9 | DEOOOHS9SOM7 | DEOOOHS9SONS | DEOOOHS9SO0PO
DEOOOHS9S0Q8 | DEOOOHS9SO0R6 | DEOOOHS9S0S4 | DEOOOHS9S0T2 | DEOOOHS9S0UO
DEOOOHS9S0V8 | DEOOOHS9SO0W6 | DEOOOHS9S0X4 | DEOOOHS9S0Y2 | DEOOOHS9S0Z9
DEOOOHS9S104 | DEOOOHS9S112 | DEOOOHS9S120 | DEOOOHS9S138 | DEOOOHS9S146
DEOOOHS9S153 | DEOOOHS9S161 | DEOOOHS9S179 | DEOOOHS9S187 | DEOOOHS9S195
DEOOOHS9S1A0 | DEOOOHS9S1B8 | DEOOOHS9S1C6 | DEOOOHS9S1D4 | DEOOOHS9S1E2
DEOOOHS9S1F9 | DEOOOHS9S1G7 | DEOOOHS9S1H5 | DEOOOHS9S1J1 DEOOOHS9S1K9
DEOOOHS9S1L7 | DEOOOHS9S1M5 | DEOOOHS9S1N3 | DEOOOHS9S1P8 | DEOOOHS9S1U8
DEOOOHS9S1V6 | DEOOOHS9S1W4 | DEOOOHS9S294 | DEOOOHS9S2C4 | DEOOOHS9S2D2
DEOOOHS9S2J9 | DEOOOHS9S2M3 | DEOOOHS9S2Q4 | DEOOOHS9S2R2 | DEOOOHS9S2S0
DEOOOHS9S2V4 | DEOOOHS9S2W2 | DEOOOHS9S328 | DEOOOHS9S3E8 | DEOOOHS9S3L3
DEOOOHS9S3X8 | DEOOOHS9S3Z3 | DEOOOHS9S443 | DEOOOHS9S5M6 | DEOOOHS9S5W5
DEOOOHS9S5X3 | DEOOOHS9S690 | DEOOOHT197E7 | DEOOOHT197F4 DEQOOOHT197G2
DEOOOHT197HO | DEOOOHT197J6 DEOOOHT197K4 | DEOOOHT197L2 DEOOOHT197MO
DEOOOHT197N8 | DEOOOHT197P3 | DEOOOHT197Q1 | DEOOOHT197R9 | DEOOQOHT197S7
DEOOOHT197T5 DEOOOHT197U3 | DEOOOHT197V1 | DEOOOHT197W9 | DEOOOHT197X7
DEOOOHT197Y5 | DEOOOHT197Z2 | DEOOOHT19804 | DEOOOHT 19812 DEOOOHT19820
DEOOOHT 19838 DEOOOHT19846 | DEOOOHT19853 | DEOOOHT 19861 DEOOOHT19879
DEOOOHT 19887 DEOOOHT19895 | DEOOOHT198A3 | DEOOOHT198B1 DEOOOHT198C9
DEOOOHT198D7 | DEOOOHT198E5 | DEOOOHT198F2 | DEOOOHT198G0 | DEOOOHT198H8
DEOOOHT198J4 DEOOOHT198K2 | DEOOOHT198L0 | DEOOOHT198M8 | DEOOOHT198N6
DEOOOHT198P1 DEOOOHT198Q9 | DEOOOHT198R7 | DEOOOHT198S5 | DEOOOHT198T3
DEOOOHT198U1 DEOOOHT198V9 | DEOOOHT198W7 | DEOOOHT198X5 | DEOOOHT198Y3
DEOOOHT19820 DEOOOHT19903 | DEOOOHT19911 DEOOOHT19929 DEOOOHT19937
DEOOOHT 19945 DEOOOHT19952 DEOOOHT19960 | DEOOOHT19978 DEOOOHT19986
DEOOOHT 19994 DEOOOHT199A1 DEOOOHT199B9 | DEOOOHT199C7 | DEOOOHT199D5
DEOOOHT199E3 | DEOOOHT199F0 | DEOOOHT199G8 | DEOOOHT199H6 | DEOOOHT199J2
DEOOOHT199K0 | DEOOOHT199L8 | DEOOOHT199M6 | DEOOOHT199N4 | DEOOOHT199P9
DEOOOHT199Q7 | DEOOOHT199R5 | DEOOOHT199S3 | DEOOOHT199T1 DEOOOHT199U9
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DEOOOHT199V7 | DEOOOHT199W5 | DEOOOHT199X3 | DEOOOHT199Y1 DEOOOHT19AJ1
DEOOOHT19AS2 | DEOOOHT19B40 | DEOOOHT19C07 | DEOOOHT24BA8 | DEOOOHT24BB6
DEOOOHT24BC4 | DEO0OHT24BD2 | DEOOOHT24BEQ | DEOOOHT24BF7 | DEOOOHT24BG5
DEOOOHT24BH3 | DEOOOHT24BJ9 | DEOOOHT24BK?7 | DEOOOHT24BLS | DEOOOHT24BM3
DEOOOHT24BN1 | DEOOOHT24BP6 | DEOOOHT24BQ4 | DEOOOHT24BR2 | DEOOOHT24BS0
DEOOOHT24BT8 | DEOOOHT24BU6 | DEOOOHT24BV4 | DEOOOHT24BW?2 | DEOOOHT24BX0
DEOOOHT24BY8 | DEO0OHT24BZ5 | DEOOOHT24C00 | DEOOOHT24C18 | DEO0OHT24C26
DEOOOHT24C34 | DEO0OHT24C42 | DEOOOHT24C59 | DEO0OOHT24C67 | DEOOOHT24C75
DEOOOHT24C83 | DEOOOHT24C91 | DEOOOHT24CA6 | DEOOOHT24CB4 | DEOOOHT24CC2
DEOOOHT24CD0 | DEOOOHT24CE8 | DEOOOHT24CF5 | DEOOOHT24CG3 | DEOOOHT24CHA1
DEOOOHT24CJ7 | DEOOOHT24CK5 | DEOOOHT24CL3 | DEOOOHT24CM1 | DEOOOHT24CN9
DEOOOHT24CP4 | DEOOOHT24CQ2 | DEOOOHT24CR0O | DEOOOHT24CS8 | DEOOOHT24CT6
DEO0OOHT24CU4 | DEOOOHT24CV2 | DEOOOHT24CWO0 | DEOOOHT24CX8 | DEOOOHT24CY6
DEOOOHT24CZ3 | DEO0OHT24D09 | DEO0OOHT24D17 | DEOOOHT24D25 | DEO0OHT24D33
DEQO00HT24D41 DEQO00OHT24D58 | DEOOOHT24D66 | DEOOOHT24D74 | DEOOOHT24D82
DEOOOHT24D90 | DEOOOHT24DA4 | DEOOOHT24DB2 | DEOOOHT24DCO | DEO0OHT24DD8
DEOOOHT24DE6 | DEOOOHT24DF3 | DEOOOHT24DG1 | DEOOOHT24DH9 | DEOOOHT24DJ5
DEOOOHT24DK3 | DEOOOHT24DL1 | DEOOOHT24DM9 | DEOOOHT24DN7 | DEOOQOHT24DP2
DEOOOHT24DQO0 | DEOOOHT24DR8 | DEO0OOHT24DS6 | DEO0OOHT24DT4 | DEO0OHT24DU2
DEOOOHT24DV0O | DEOOOHT24DW8 | DEOOOHT24DX6 | DEOOOHT24DY4 | DEOOOHT24DZ1
DEOOOHT24EQ08 | DEOOOHT24E16 | DEOOOHT24E24 | DEOOOHT24E32 | DEOOOHT24E40
DEOOOHT24ES57 | DEOOOHT24E65 | DEOOOHT24E73 | DEOOOHT24E81 DEOOOHT24E99
DEOOOHT24EA2 | DEOOOHT24EBO | DEOOOHT24EC8 | DEOOOHT24ED6 | DEOOOHT24EE4
DEOOOHT24EF1 DEOOOHT24EG9 | DEOOOHT24EH7 | DEOOOHT24EJ3 DEOOOHT24EK1
DEOOOHT24EL9 | DEOOOHT24EM7 | DEOOOHT24ENS5 | DEOOOHT24G14 | DEOOOHT2AD78
DEOOOHT2AD86 | DEOOOHT2AD94 | DEOOOHT2ADA9 | DEOOOHT2ADB7 | DEOOOHT2ADCS
DEOOOHT2ADD3 | DEOOOHT2ADE1 | DEOOOHT2ADF8 | DEOOOHT2ADG6 | DEOOOHT2ADH4
DEOOOHT2ADJO | DEOOOHT2ADKS8 | DEOOOHT2ADL6 | DEOOOHT2ADM4 | DEOOOHT2ADN2
DEOOOHT2ADP7 | DEOOOHT2ADQS | DEOOOHT2ADR3 | DEOOOHT2ADS1 | DEOOOHT2ADTY
DEOOOHT2ADU7 | DEOOOHT2ADVS5 | DEOOOHT2ADW3 | DEOOOHT2ADX1 | DEOOOHT2ADY9
DEOOOHT2ADZ6 | DEOOOHT2AEO2 | DEOOOHT2AE10 | DEOOOHT2AE28 | DEOOOHT2AE36
DEOOOHT2AE44 | DEOOOHT2AES1 | DEOOOHT2AEGY | DEOOOHT2AE77 | DEOOOHT2AES85
DEOOOHT2AES93 | DEOOOHT2AEA7 | DEOOOHT2AEBS | DEOOOHT2AEC3 | DEOOOHT2AED1
DEOOOHT2AEE9 | DEOOOHT2AEF6 | DEOOOHT2AEG4 | DEOOOHT2AEH2 | DEOOOHT2AEJ8
DEOOOHT2AEKG6 | DEOOOHT2AEL4 | DEOOOHT2AEM2 | DEOOOHT2AENO | DEOOOHT2AEPS
DEOOOHT2AEQ3 | DEOOOHT2AER1 | DEOOOHT2AESY9 | DEOOOHT2AET7 | DEOOOHT2AEUS
DEOOOHT2AEV3 | DEOOOHT2AEW1 | DEOOOHT2AEX9 | DEOOOHT2AEY7 | DEOOOHT2AEZ4
DEOOOHT2AF01 DEOOOHT2AF19 | DEOOOHT2AF27 | DEOOOHT2AF35 | DEOOOHT2AF43
DEOOOHT2AF50 | DEOOOHT2AF68 | DEOOOHT2AF76 | DEOOOHT2AF84 | DEOOOHT2AF92
DEOOOHT2AFA4 | DEOOOHT2AFB2 | DEOOOHT2AFCO | DEOOOHT2AFD8 | DEOOOHT2AFEG
DEOOOHT2AFF3 | DEOOOHT2AFG1 | DEOOOHT2AFH9 | DEOOOHT2AFJ5S | DEOOOHT2AFKS3
DEOOOHT2AFL1 DEOOOHT2AFM9 | DEOOOHT2AFN7 | DEOOOHT2AFP2 | DEOOOHT2AFQO
DEOOOHT2AFR8 | DEOOOHT2AFS6 | DEOOOHT2AFT4 | DEOOOHT2AFU2 | DEOOOHT2AFVO
DEOOOHT2AFWS8 | DEOOOHT2AFX6 | DEOOOHT2AFY4 | DEOOOHT2AFZ1 | DEOOOHT2AG00
DEOOOHT2AG18 | DEOOOHT2AG26 | DEOOOHT2AG34 | DEOOOHT2AG42 | DEOOOHT2AG59
DEOOOHT2AG67 | DEOOOHT2AG75 | DEOOOHT2AG83 | DEOOOHT2AGY91 | DEOOOHT2AGA2
DEOOOHT2AGBO | DEOOOHT2AGCS8 | DEOOOHT2AGD6 | DEOOOHT2AGE4 | DEOOOHT2AGF 1
DEOOOHT2AGGY9 | DEOOOHT2AGH7 | DEOOOHT2AGJ3 | DEOOOHT2AGK1 | DEOOOHT2AGLY
DEOOOHT2AGM7 | DEOOOHT2AGNS | DEOOOHT2AGPO | DEOOOHT2AGQ8 | DEOOOHT2AGRG6
DEOOOHT2AGS4 | DEOOOHT2AGT2 | DEOOOHT2AGUO | DEOOOHT2AGV8 | DEOOOHT2AGW6
DEOOOHT2AGX4 | DEOOOHT2AGY2 | DEOOOHT2AGZ9 | DEOOOHT2AHO09 | DEOOOHT2AH17
DEOOOHT2AH25 | DEOOOHT2AH33 | DEOOOHT2AH41 | DEOOOHT2AHS58 | DEOOOHT2AHG6
DEOOOHT2AH74 | DEOOOHT2AH82 | DEOOOHT2AH90 | DEOOOHT2AHAO | DEOOOHT2AHBS8
DEOOOHT2AHC6 | DEOOOHT2AHD4 | DEOOOHT2AHE2 | DEOOOHT2AHF9 | DEOOOHT2AHG7
DEOOOHT2AHHS | DEOOOHT2AHJ1 | DEOOOHT2AHK9 | DEOOOHT2AHL7 | DEOOOHT2AHMS
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DEOOOHT2AHN3 | DEOOOHT2AHP8 | DEOOOHT2AHQ6 | DEOOOHT2AHR4 | DEOOOHT2AHS2
DEOOOHT2AHTO | DEOOOHT2AHUS8 | DEOOOHT2AHV6 | DEOOOHT2AHW4 | DEOOOHT2AHX2
DEOOOHT2AHYO | DEOOOHT2AHZ7 | DEOOOHT2AJO7 DEOOOHT2AJ15 DEOOOHT2AJ23
DEOOOHT2AJ31 DEOOOHT2AJ49 DEOOOHT2AJ56 DEOOOHT2AJ64 DEOOOHT2AJ72
DEOOOHT2AJ80 DEOOOHT2AJ98 DEOOOHT2AJA6 DEOOOHT2AJB4 DEOOQOHT2AJC2
DEOOOHT2AJDO DEOOOHT2AJES8 DEOOOHT2AJF5 DEOOOHT2AJG3 | DEOOOHT2AJH1
DEOOOHT2AJJ7 DEOOOHT2AJK5 DEOOOHT2AJL3 DEOOOHT2AJM1 DEOOOHT2AJN9
DEOOOHT2AJP4 DEOOOHT2AJQ2 | DEOOOHT2AJR0O | DEOOOHT2AJS8 DEOOOHT2AJT6
DEOOOHT2AJU4 DEOOOHT2AJV2 DEOOOHT2AJWO | DEOOOHT2AJX8 DEOOOHT2AJY6
DEOOOHT2AJZ3 DEOOOHT2AK04 | DEOOOHT2AK12 | DEOOOHT2AK20 DEOOOHT2AK38
DEOOOHT2AK46 DEOOOHT2AKS53 | DEOOOHT2AK61 DEOOOHT2AK79 DEOOOHT2AKS87
DEOOOHT2AK95 DEOOOHT2AKA4 | DEOOOHT2AKB2 | DEOOOHT2AKCO | DEOOOHT2AKDS8
DEOOOHT2AKE6 | DEOOOHT2AKF3 | DEOOOHT2AKG1 | DEOOOHT2AKH9 | DEOOOHT2AKJ5
DEOOOHT2AKK3 | DEOOOHT2AKLA1 DEOOOHT2AKM9 | DEOOOHT2AKN7 | DEOOOHT2AKP2
DEOOOHT2AKQO | DEOOOHT2AKR8 | DEOOOHT2AKS6 | DEOOOHT2AKT4 | DEOOOHT2AKUZ2
DEOOOHT2AKVO | DEOOOHT2AKWS8 | DEOOOHT2AKX6 | DEOOOHT2AKY4 | DEOOOHT2AKZA1
DEOOOHT2AL03 DEOOOHT2AL11 DEOOOHT2AL29 DEOOOHT2AL37 DEOOOHT2AL45
DEOOOHT2AL52 DEOOOHT2AL60 DEOOOHT2AL78 DEOOOHT2ALS86 DEOOOHT2AL94
DEOOOHT2ALA2 DEOOOHT2ALBO | DEOOOHT2ALC8 | DEOOOHT2ALD6 | DEOOOHT2ALE4
DEOOOHT2ALF1 DEOOOHT2ALGY9 | DEOOOHT2ALH7 | DEOOOHT2ALJ3 DEOOOHT2ALK1
DEOOOHT2ALL9 DEOOOHT2ALM7 | DEOOOHT2ALNS | DEOOOHT2ALPO DEOOOHT2ALQS8
DEOOOHT2WTG6 | DEOOOHT2WTH4 | DEOOOHT2WTJO | DEOOOHT2WTK8 | DEOOOHT2WTL6
DEOOOHT2WTM4 | DEOOOHT2WTP7 | DEOOOHT2WTQ5 | DEOOOHT2WTR3 | DEOOOHT2WTT9
DEOOOHT2WTU7 | DEOOOHT2WTVS | DEOOOHT2WTW | DEOOOHT2WTX1 | DEOOOHT2WTY9
3
DEOOOHT2WTZ6 | DEOOOHT2WUO6 | DEOOOHT2WU14 | DEOOOHT2WU22 | DEOOOHT2WU30
DEOOOHT2WU48 | DEOOOHT2WUS5 | DEOOOHT2WU63 | DEOOOHT2WU71 | DEOOOHT2WU89
DEOOOHT2WU97 | DEOOOHT2WUA7 | DEOOOHT2WUBS | DEOOOHT2WUC3 | DEOOOHT2WUD1
DEOOOHT2WUE9 | DEOOOHT2WUF6 | DEOOOHT2WUG | DEOOOHT2WUH2 | DEOOOHT2WUJ8
4
DEOOOHT2WUK®6 | DEOOOHT2WUL4 | DEOOOHT2WUM | DEOOOHT2WUNO | DEOOOHT2WUPS
2
DEOOOHT2WUQ3 | DEOOOHT2WUR1 | DEOOOHT2WUS9 | DEOOOHT2WUT7 | DEOOOHT2WUUS
DEOOOHT2WUV3 | DEOOOHT2WUW | DEOOOHT2WUX9 | DEOOOHT2WUY7 | DEOOOHT2WUZ4
1
DEOOOHT2WV05 | DEOOOHT2WV13 | DEOOOHT2WV21 | DEOOOHT2WV39 | DEOOOHT2WV47
DEOOOHT2WV54 | DEOOOHT2WV62 | DEOOOHT2WV70 | DEOOOHT2WV88 | DEOOOHT2WV96
DEOOOHT2WVA5 | DEOOOHT2WVB3 | DEOOOHT2WVC1 | DEOOOHT2WVD9 | DEOOOHT2WVE7
DEOOOHT2WVF4 | DEOOOHT2WVG2 | DEOOOHT2WVHO | DEOOOHT2WVJ6 | DEOOOHT2WVK4
DEOOOHT2WVL2 | DEOOOHT2WVM DEOOOHT2WVNS8 | DEOOOHT2WVP3 | DEOOOHT2WVQ1
0
DEOOOHT2WVR9 | DEOOOHT2WVS7 | DEOOOHT2WVT5 | DEOOOHT2WVU3 | DEOOOHT2WVV1
DEOOOHT2WVW | DEOOOHT2WVX7 | DEOOOHT2WVY5 | DEOOOHT2WVZ2 | DEOOOHT2WWO04
9
DEOOOHT2WW12 | DEOOOHT2WW2 | DEOOOHT2WW3 | DEOOOHT2WW46 | DEOOOHT2WW53
0 8
DEOOOHT2WW61 | DEOOOHT2WW?7 | DEOOOHT2WWS8 | DEOOOHT2WW95 | DEOOOHT2WWA3
9 7
DEOOOHT2WWB | DEOOOHT2WWC | DEOOOHT2WWD | DEOOOHT2WWE | DEOOOHT2WWF2
1 9 7 5
DEOOOHT2WWG | DEOOOHT2WWH | DEOOOHT2WWJ4 | DEOOOHT2WWK | DEOOOHT2WWLO
0 8 2
DEOOOHT2WWM | DEOOOHT2WWN | DEOOOHT2WWP | DEOOOHT2WWQ | DEOOOHT2WWR7
8 6 1 9
DEOOOHT2WWS | DEOOOHT2WWT | DEOOOHT2WWU | DEOOOHT2WWYV | DEOOOHT2WWW
5 3 1 9 7
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DEOOOHT2WWX | DEOOOHT2WWY | DEOOOHT2WWZ | DEOOOHT2WXO03 | DEOOOHT2WX11
5 3 0
DEOOOHT2WX29 | DEOOOHT2WX37 | DEOOOHT2WX45 | DEOOOHT2WX52 | DEOOOHT2WX60
DEOOOHT2WX78 | DEOOOHT2WX86 | DEOOOHT2WX94 | DEOOOHT2WXA1 | DEOOOHT2WXB9
DEOQOOHT2WXC7 | DEOOOHT2WXDS | DEOOOHT2WXES | DEOOOHT2WXFO | DEOOOHT2WXGS8
DEOOOHT2WXH6 | DEOOOHT2WXJ2 | DEOOOHT2WXKO | DEOOOHT2WXL8 | DEOOOHT2WXM6
DEOOOHT2WXN4 | DEOOOHT2WXP9 | DEOOOHT2WXQ7 | DEOOOHT2WXRS5 | DEOOOHT2WXS3
DEOOOHT2WXT1 | DEOOOHT2WXU9 | DEOOOHT2WXV7 | DEOOOHT2WXW | DEOOOHT2WXX3
5
DEOOOHT2WXY1 | DEOOOHT2WXZ8 | DEOOOHT2WY02 | DEOOOHT2WY10 | DEOOOHT2WY28
DEOOOHT2WY36 | DEOOOHT2WY44 | DEOOOHT2WY51 | DEOOOHT2WY69 | DEOOOHT2WY77
DEOOOHT2WY85 | DEOOOHT2WY93 | DEOOOHT2WYA9 | DEOOOHT2WYB7 | DEOOOHT2WYC5
DEOOOHT2WYD3 | DEOOOHT2WYE1 | DEOOOHT2WYF8 | DEOOOHT2WYG6 | DEOOOHT2WYH4
DEOOOHT2WYJO | DEOOOHT2WYKS8 | DEOOOHT2WYL6 | DEOOOHT2WYM4 | DEOOOHT2WYN2
DEOOOHT2WYP7 | DEOOOHT2WYQ5 | DEOOOHT2WYR3 | DEOOOHT2WYS1 | DEOOOHT2WYT9
DEOOOHT2WYU7 | DEOOOHT2WYV5 | DEOOOHT2WYW | DEOOOHT2WYX1 | DEOOOHT2WYY9
3
DEOOOHT2WYZ6 | DEOOOHT2WZ01 | DEOOOHT2WZ19 | DEOOOHT2WZ27 | DEOOOHT2WZ35
DEOOOHT2WZ43 | DEOOOHT2WZ50 | DEOOOHT2WZ68 | DEOOOHT2WZ76 | DEOOOHT2WZ84
DEOOOHT2WZ92 | DEOOOHT2WZA6 | DEOOOHT2WZB4 | DEOOOHT2WZC2 | DEOOOHT2WZDO
DEOOOHT2WZE8 | DEOOOHT2WZF5 | DEOOOHT2WZG3 | DEOOOHT2WZH1 | DEOOOHT2WZJ7
DEOOOHT2WZKS5 | DEOOOHT2WZL3 | DEOOOHT2WZM1 | DEOOOHT2WZN9 | DEOOOHT2WZP4
DEOOOHT2WZQ2 | DEOOOHT2WZR0 | DEOOOHT2WZS8 | DEOOOHT2WZT6 | DEOOOHT2WZU4
DEOOOHT2WZV2 | DEOOOHT2WZW | DEOOOHT2WZX8 | DEOOOHT2WZY6 | DEOOOHT2WZZ3
0
DEOOOHT2X009 | DEOOOHT2X017 | DEOOOHT2X025 | DEOOOHT2X033 | DEOOOHT2X041
DEOOOHT2X058 | DEOOOHT2X066 | DEOOOHT2X074 | DEOOOHT2X082 | DEOOOHT2X090
DEOOOHT2X0A0 | DEOOOHT2X0B8 | DEOOOHT2X0C6 | DEOOOHT2X0D4 | DEOOOHT2X0E2
DEOOOHT2XOF9 | DEOOOHT2X0G7 | DEOOOHT2X0HS | DEOOOHT2X0J1 DEOOOHT2X0K9
DEOOOHT2XOL7 | DEOOOHT2XOMS5 | DEOOOHT2XON3 | DEOOOHT2X0P8 | DEOOOHT2X0Q6
DEOOOHT2X0R4 | DEOOOHT2X0S2 | DEOOOHT2X0TO | DEOOOHT2X0U8 | DEOOOHT2X0V6
DEOOOHT2X0W4 | DEOOOHT2X0X2 | DEOOOHT2X0Y0 | DEOOOHT2X0Z7 | DEOOOHT2X108
DEOOOHT2X116 | DEOOOHT2X124 | DEOOOHT2X132 | DEOOOHT2X140 | DEOOOHT2X157
DEOOOHT2X165 | DEOOOHT2X173 | DEOOOHT2X181 DEOO0OHT2X199 | DEOOOHT2X1A8
DEOOOHT2X1B6 | DEOOOHT2X1C4 | DEOOOHT2X1D2 | DEOOOHT2X1EO | DEOOOHT2X1F7
DEOOOHT2X1G5 | DEOOOHT2X1H3 | DEOOOHT2X1J9 | DEOOOHT2X1K7 | DEOOOHT2X1LS
DEOOOHT2X1M3 | DEOOOHT2X1N1 | DEOOOHT2X1P6 | DEOOOHT2X1Q4 | DEOOOHT2X1R2
DEOOOHT2X1S0 | DEOOOHT2X1T8 | DEOOOHT2X1U6 | DEOOOHT2X1V4 | DEOOOHT2X1W2
DEOOOHT2X1X0 | DEOOOHT2X1Y8 | DEOOOHT2X1Z5 | DEOOOHT2X207 | DEOOOHT2X215
DEO00HT2X223 | DEOOOHT2X231 DEOO0OHT2X249 | DEOOOHT2X256 | DEOOOHT2X264
DEQOOOHT2X272 | DEOOOHT2X280 | DEOOOHT2X298 | DEOOOHT2X2A6 | DEOOOHT2X2B4
DEOO0OHT2X2C2 | DEOOOHT2X2D0 | DEOOOHT2X2E8 | DEOOOHT2X2F5 | DEOOOHT2X2G3
DEOOOHT2X2H1 | DEOOOHT2X2J7 | DEOOOHT2X2K5 | DEOOOHT2X2L3 | DEOOOHT2X2M1
DEOOOHT2X2N9 | DEOOOHT2X2P4 | DEOOOHT2X2Q2 | DEOOOHT2X2R0 | DEOOOHT2X2S8
DEOOOHT2X2T6 | DEOOOHT2X2U4 | DEOOOHT2X2V2 | DEOOOHT2X2W0 | DEOOOHT2X2X8
DEOOOHT2X2Y6 | DEO0OOHT2X2Z3 | DEOOOHT2X306 | DEOOOHT2X314 | DEOOOHT2X322
DEOOOHT2X330 | DEOOOHT2X348 | DEOOOHT2X355 | DEOOOHT2X363 | DEOOOHT2X371
DEOOOHT2X389 | DEOOOHT2X397 | DEOOOHT2X3A4 | DEOOOHT2X3B2 | DEOOOHT2X3CO
DEOOOHT2X3D8 | DEOOOHT2X3E6 | DEOOOHT2X3F3 | DEOOOHT2X3G1 | DEOOOHT2X3H9
DEOOOHT2X3J5 DEOOOHT2X3K3 | DEOOOHT2X3L1 DEOOOHT2X3M9 | DEOOOHT2X3N7
DEOOOHT2X3P2 | DEOOOHT2X3Q0 | DEOOOHT2X3R8 | DEOOOHT2X3S6 | DEOOOHT2X3T4
DEOOOHT2X3U2 | DEOOOHT2X3V0 | DEOOOHT2X3W8 | DEOOOHT2X3X6 | DEOOOHT2X3Y4
DEOOOHT2X321 DEOOOHT2X405 | DEOOOHT2X413 | DEOOOHT2X421 DEOO0OHT2X439
DEOOOHT2X447 | DEOOOHT2X454 | DEOOOHT2X462 | DEOOOHT2X470 | DEOOOHT2X488
DEOOOHT2X496 | DEOOOHT2X4A2 | DEOOOHT2X4B0 | DEOOOHT2X4C8 | DEOOOHT2X4D6
DEOOOHT2X4E4 | DEOOOHT2X4F1 | DEOOOHT2X4G9 | DEOOOHT2X4H7 | DEOOOHT2X4J3
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DEOOOHT2X4K1 DEOOOHT2X4L9 | DEOOOHT2X4M7 | DEOOOHT2X4N5 | DEOOOHT2X4P0
DEOOOHT2X4Q8 | DEOOOHT2X4R6 | DEOOOHT2X4S4 | DEOOOHT2X4T2 | DEOOOHT2X4U0Q
DEQOOOHT2X4V8 | DEOOOHT2X4W6 | DEOOOHT2X4X4 | DEOOOHT2X4Y2 | DEOOOHT2X4Z9
DEQOOOHT2X504 | DEOOOHT2X512 | DEOOOHT2X520 | DEOOOHT2X538 | DEOOOHT2X546
DEOOOHT2X553 | DEOOOHT2X561 DEOOOHT2X579 | DEOOOHT2X587 | DEOOOHT2X595
DEOOOHT2X5A9 | DEOOOHT2X5B7 | DEOOOHT2X5C5 | DEOOOHT2X5D3 | DEOOOHT2XS5E1
DEOOOHT2X5F8 | DEOOOHT2X5G6 | DEOOOHT2X5H4 | DEOOOHT2X5J0 DEOOOHT2X5K8
DEOOOHT2X5L6 | DEOOOHT2X5M4 | DEOOOHT2X5N2 | DEOOOHT2X5P7 | DEOOOHT2X5Q5
DEOOOHT2X5R3 | DEOOOHT2X5S1 | DEOOOHT2X5T9 | DEOOOHT2X5U7 | DEOOQOHT2X5V5
DEOOOHT2X5W3 | DEOOOHT2X5X1 | DEOOOHT2X5Y9 | DEOOOHT2X526 | DEOOOHT2X603
DEQOOOHT2X611 DEQOOOHT2X629 | DEOOOHT2X637 | DEOOOHT2X645 | DEOOOHT2X652
DEQOOOHT2X660 | DEOOOHT2X678 | DEOOOHT2X686 | DEOOOHT2X694 | DEOOOHT2X6A7
DEOOOHT2X6B5 | DEOOOHT2X6C3 | DEOOOHT2X6D1 | DEOOOHT2X6E9 | DEOOOHT2X6F6
DEOOOHT2X6G4 | DEOOOHT2X6H2 | DEOOOHT2X6J8 | DEOOOHT2X6K6 | DEOOOHT2X6L4
DEOOOHT2X6M2 | DEOOOHT2X6NO | DEOOOHT2X6P5 | DEOOOHT2X6Q3 | DEOOOHT2X6R1
DEOOQHT2X6S9 | DEOOOHT2X6T7 | DEOOOHT2X6US | DEOOOHT2X6V3 | DEOOOHT2X6W1
DEQOOOHT2X6X9 | DEOOOHT2X6Y7 | DEOOOHT2X6Z4 | DEOOOHT2X702 | DEOOOHT2X710
DEQOOOHT2X728 | DEOOOHT2X736 | DEOOOHT2X744 | DEOOOHT2X751 DEQOOOHT2X769
DEQOOHT2X777 | DEOOOHT2X785 | DEOOOHT2X793 | DEOOOHT2X7A5 | DEOOOHT2X7B3
DEOOOHT2X7C1 | DEOOOHT2X7D9 | DEOOOHT2X7E7 | DEOOOHT2X7F4 | DEOOQHT2X7G2
DEQOOOHT2X7HO | DEOOOHT2X7J6 | DEOOOHT2X7K4 | DEOOOHT2X7L2 | DEOOQOHT2X7MO
DEOOOHT2X7N8 | DEOOOHT2X7P3 | DEOOOHT2X7Q1 | DEOOOHT2X7R9 | DEOOQOHT2X7S7
DEQOOHT2X7TS | DEOOOHT2X7U3 | DEOOOHT2X7V1 | DEOOOHT2X7W9 | DEOOQHT2X7X7
DEQOOHT2X7Y5 | DEOOOHT2X7Z2 | DEOOOHT2X801 DEO0OHT2X819 | DEOOOHT50KG1
DEOOOHTS5UM62 | DEOOOHT5UM70 | DEOOOHT5UM88 | DEOOOHTSUM96 | DEOOOHTSUMA1
DEOOOHT5UMBY | DEOOOHTSUMCY7 | DEOOOHTSUMDS | DEOOOHT5UME3 | DEOOOHTSUMFO
DEOOOHT5UMGS8 | DEOOOHTS5UMHG | DEOOOHTSUMJ2 | DEOOOHT5UMKO | DEOOOHTSUMLS
DEOOOHT5UMM6 | DEOOOHTS5UMN4 | DEOOOHTSUMPY | DEOOOHT5UMQ7 | DEOOOHTSUMRS
DEOOOHT5UMS3 | DEOOOHTS5UMT1 | DEOOOHTSUMUY | DEOOOHTSUMV7 | DEOOOHTSUMWS
DEOOOHTS5UMX3 | DEOOOHT5UMY1 | DEOOOHTS5UMZ8 | DEOOOHTS5UNO4 | DEOOOHTS5UN12
DEOOOHTS5UN20 | DEOOOHT5UN38 | DEOOOHT5UN46 | DEOOOHTSUNS3 | DEOOOHT5UNGA
DEOOOHTS5UN79 | DEOOOHT5UNS87 | DEOOOHT5UNS5 | DEOOOHTSUNAS | DEOOOHTS5UNBY
DEOOOHTSUNCS | DEOOOHT5UND3 | DEOOOHT5UNE1 | DEOOOHTSUNF8 | DEOOOHT5UNG6
DEOOOHTS5UNH4 | DEOOOHT5UNJO | DEOOOHT5UNKS8 | DEOOOHTSUNLGE | DEOOOHTSUNMA4
DEOOOHTSUNNZ2 | DEOOOHTS5UNP7 | DEOOOHTS5UNQS | DEOOOHTSUNR3 | DEOOOHTSUNSA
DEOOOHTSUNT9 | DEOOOHT5UNU7 | DEOOOHTS5UNVS | DEOOOHTSUNWS | DEOOOHTSUNXA1
DEOOOHTSUNY9 | DEOOOHT5UNZ6 | DEOOOHT5UPO2 | DEOOOHTSUP10 | DEOOOHT5UP28
DEOOOHTS5UP36 | DEOOOHT5UP44 | DEOOOHT5UPS1 | DEOOOHTSUP69 | DEOOOHTS5UP77
DEOOOHTS5UP85 | DEOOOHT5UP93 | DEOOOHT5UPA4 | DEOOOHTSUPB2 | DEOOOHT5UPCO
DEOOOHTS5UPD8 | DEOOOHT5UPEG | DEOOOHT5UPF3 | DEOOOHTSUPG1 | DEOOOHT5UPH9
DEOOOHTS5UPJ5 | DEOOOHT5UPK3 | DEOOOHT5UPL1 | DEOOOHTSUPMY | DEOOOHTS5UPN7
DEOOOHTSUPP2 | DEOOOHT5UPQO | DEOOOHTS5UPR8 | DEOOOHTS5UPS6 | DEOOOHTSUPT4
DEOOOHTS5UPU2 | DEOOOHT5UPVO | DEOOOHT5UPWS | DEOOOHTSUPX6 | DEOOOHT5UPY4
DEOOOHTS5UPZ1 | DEOOOHT5UQO1 | DEOOOHT5UQ19 | DEOOOHTS5UQ27 | DEOOOHT5UQ35
DEOOOHT5UQ43 | DEOOOHT5UQS0 | DEOOOHT5UQ68 | DEOOOHTSUQ76 | DEOOOHT5UQ84
DEOOOHT5UQ92 | DEOOOHT5UQA2
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LETZTE SEITE

4X) HsBe

Wertpapierbeschreibung vom 9. Oktober 2025 fiir einen Basisprospekt
far
Bonus-Wertpapiere
bezogen auf Aktien, Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, Wahrungswechselkurse, Edelmetalle

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
Dusseldorf

garantiert durch
HSBC Continental Europe S.A.
Paris, Frankreich
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung, der HSBC Continental Europe S.A., Germany

Disseldorf, 9. Oktober 2025
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
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