Bekanntmachung

Memory Express-Zertifikate mit Airbag
bezogen auf Aktien

(Stufen Memory Express Airbag Zertifikat )

WKN HE3A5S
ISIN DEOOOHE3A5S9

Gemal3 den entsprechenden Endgultigen Bedingungen wurden nach Ablauf der Zeichnungsfrist am
Stichtag, den 17. Februar 2026, Bezugsverhéltnis, Bonuslevel (t), Einldsungslevel, Vorzeitiger
Einlésungslevel (t) wie folgt festgelegt:

Einldsungslevel:

EUR 20,6142 (68,00% des Schlusskurses des Basiswerts am
17. Februar 2026)

Bezugsverhaltnis: 48,5103
Vorzeitige Einlésung:
"Bewertungstag " | - " P, " P,
t | far die vorzeitige \_/or__zeltlger o \_/or“zeltlger \_/or“zeltlger
Einlésung Einldsungstermin " | Einldsungsbetrag ¢": Einldsungslevel (":
1 | 15. Februar 2027 22. Februar 2027 EUR 1.000,00 EUR 30,3150
2 | 14. Februar 2028 21. Februar 2028 EUR 1.000,00 EUR 27,2835
3 | 13. Februar 2029 20. Februar 2029 EUR 1.000,00 EUR 24,2520
Bonusbetrage:
"Bewertungstag (" "
t fur die Zahlung von "Zahltag «": I'!Bonusbetrag ® | "Bonuslevel 4"
Bonusbetragen:
1 15. Februar 2027 22. Februar 2027 EUR 95,00 EUR 20,6142
2 14. Februar 2028 21. Februar 2028 EUR 95,00 EUR 20,6142
3 13. Februar 2029 20. Februar 2029 EUR 95,00 EUR 20,6142
4 13. Februar 2030 20. Februar 2030 EUR 95,00 EUR 20,6142

17. Februar 2026

HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich




X HsBe

Endgultige Bedingungen vom 4. Februar 2026
gemalfd Artikel 8 der Prospekt-Verordnung (EU) 2017/1129
(die "Endgiltigen Bedingungen")

zum Basisprospekt vom 8. Mai 2025
zuletzt gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 13. August 2025

(der "Basisprospekt")
far die

Memory Express-Zertifikate mit Airbag
bezogen auf Aktien
(Einlésungsart Zahlung oder Lieferung)
ohne Wéahrungsumrechnung
(die "Wertpapiere" oder die "Express-Wertpapiere")
(Stufen Memory Express Airbag Zertifikat )

der

HSBC Continental Europe S.A.
Paris, Frankreich
(der "Emittent” oder "HBCE")

—Wertpapierkennnummer (WKN) HE3A5S —
— International Security Identification Number (ISIN) DEOOOHE3A5S9 —

Die Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts, unter welchem die in diesen Endgiiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere offentlich angeboten werden, beginnt mit der Billigung des Basisprospekts
und endet mit Ablauf des 8. Mai 2026. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgultigen Bedingungen im

Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Nachfolge-Basisprospekt zu lesen. Der jeweils aktuelle
Nachfolge-Basisprospekt wird auf der Website www.hsbc-zertifikate.de/lhome/basisprospekte

veroffentlicht.



http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte

I. Einleitung

Die Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke der Prospekt-Verordnung (EU) 2017/1129
ausgearbeitet. Sie sind zusammen mit dem Basisprospekt und den dazugehdrigen Nachtragen
dazu zu lesen, um alle relevanten Informationen zu erhalten.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden gemaf Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt -
Verordnung in elektronischer Form auf der Website www.hshc-
zertifikate.de/home/basisprospekte veroffentlicht.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission angefugt.

Il. Angaben zum Basiswert

Erklarung zur Art des Basiswerts

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: Deutsche Bank AG
ISIN: DE0005140008

Wahrung des Basiswerts: Euro ("EUR")

Relevante Referenzstelle: Deutsche Borse AG (Xetra®)

Relevante Terminbérse: Eurex

Bei dem Basiswert handelt es sich um Aktien.
Endgiltiger Referenzpreis des Basiswerts: Schlusskurs

lll. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere
Wahrung der Wertpapieremission (Emissionswahrung)
Die Emission wird in Euro ("EUR") angeboten.

Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Angebotswolumen)
10.000 Zertifikate

Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin
Einldsungstermin: 20. Februar 2030

Letzter Bewertungstag (letzter Referenztermin): 13. Februar 2030
Fur die vorzeitige Einldsung der Wertpapiere sind:

t "Bewertungstag " fir die worzeitige Einldsung | "Vorzeitiger Einldsungstermin "
1 15. Februar 2027 22. Februar 2027
2 14. Februar 2028 21. Februar 2028
3 13. Februar 2029 20. Februar 2029

Frist (einschlieRBlich etwaiger Anderungen) wahrend deren das Angebot gilt, Beschreibung des
Zeichnungswerfahrens

Zeichnungsfrist: vom 5. Februar 2026 (10:00 Uhr) bis zum 17. Februar 2026 (16:00 Uhr), jeweils
Dusseldorfer Zeit, vorbehaltlich einer vorzeitigen Schlie3ung.

Zeichnungen kodnnen Anleger (i) Uber Direktbanken oder (i) Uber ihre jeweilige Hausbank wornehmen.
Stichtag fir die Festlegung won Bezugswerhdltnis, Bonuslevel (t), Einldsungslewel, Vorzeitiger
Einlosungslewvel (t): 17. Februar 2026

Erster Bérsenhandelstag: 18. Mérz 2026

Erster Valutierungstag: 24. Februar 2026

Der Erste Valutierungstag gilt fiir alle Zeichnungen innerhalb der oben genannten Zeichnungsfrist.

Angabe der werschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere angeboten
werden

Die Wertpapiere werden Privatanlegern, institutionellen Anlegern und/oder sonstigen qualifizierten
Anlegern angeboten. )

Die Wertpapiere werden in Deutschland und Osterreich durch den Emittenten 6ffentlich angeboten.

Preisfestsetzung
Anfanglicher Ausgabepreis: EUR 1.000,00 je Wertpapier.



http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte
http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte

Im Anfanglichen Ausgabepreis enthaltene Kosten: EUR 30,69

Name und Anschrift der Zahlstelle
HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich, mit Sitzin 38 avenue Kléber, 75116 Paris, Frankreich
Ubernimmt die Zahlstellenfunktion in Deutschland und Osterreich

Zulassung zum Handel

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an folgenden Bdrsenplatzen wird beantragt:
Stuttgart (EUWAX).

Notierungsart: Stiicknotierung.

Es wird und wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt oder einem
anderen gleichwertigen Markt gestellt.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

- Fir die Dauer der Angebotsfrist erteilt der Emittent hiermit allen Finanzintermedidren im Sinne von
Artikel 5 Absatz (1) Prospekt-Verordnung fir eine spatere Weiteneraul3erung oder endglltige
Platzierung von Wertpapieren seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in Deutschland
und Osterreich, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie der zugehdrigen Endgiiltigen Bedingungen,
einschlie3lich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung.

Der Anleger hat zu beachten, dass es im Anwendungsbereich des 6sterreichischen Rechts,
insbesondere des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes (KMG), zu einer Haftung des
Finanzintermediars anstelle des Emittenten kommen kann. Derjenige Finanzintermediar, der
Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts offentlich anbietet und Uber keine Zustimmung
des Emittenten zur Prospektverwendung verfiigt, kann anstelle des Emittenten fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern der Emittent nicht wusste oder wissen musste, dass
der Basisprospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne seine Zustimmung zu Grunde gelegt wurde
und der Emittent die unzulassige Verwendung den zusténdigen Stellen unwverziglich, nachdem er von
der unzuldssigen Verwendung Kenntnis erlangt hat oder Kenntnis haben musste, mitgeteilt hat.

- Die Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiternerduRerung oder endglltige Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermediare, fir die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
erteilt wird, erfolgen kann, entspricht der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts gemaR Artikel 12
Absatz (1) Prospekt-Verordnung.

- Die Finanzintermediare durfen den Basisprospekt, einschlie3lich etwaiger Nachtrdge, sowie die
zugehorigen Endgtltigen Bedingungen, einschliel3lich der beigefigten emissionsspezifischen
Zusammenfassung fir eine spatere Weiterverau3erung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren
in Deutschland und Osterreich verwenden.

- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrdge, und der
Endgtiltigen Bedingungen, einschliellich der beigefigten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
steht unter den Bedingungen, dass

(i) der Basisprospekt, einschliel3lich etwaiger Nachtrage, und die dazugehdrigen Endgiltigen
Bedingungen, einschliel3lichder beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, potentiellen
Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe werdffentlichten Nachtragen (ibergeben
werden und

(i) bei der Verwendung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, und der dazugehdérigen
Endgultigen Bedingungen, einschliel3lich der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Ferner ist die Zustimmung nicht an weitere Bedingungen gebunden.




IV. Emissionsbedingungen der Wertpapiere

Emissionsbedingungen
fur die Memory Express-Zertifikate mit Airbag
bezogen auf Aktien
(Einlésungsart Zahlung oder Lieferung)
ohne Wahrungsumrechnung
- WKN HE3AS5S -
- ISIN DEOOOHE3ASS9 -

81
Verbriefung und Lieferung der Express-Wertpapiere

(1) Die Express-Zertifikate (die "Zertifikate" oder die "Express-Wertpapiere" oder die "Wertpapiere"1)
werden durch die HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich, (der "Emittent") begeben.
(2) Die Express-Wertpapiere sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Inhaber-Sammelurkunde

(die "Sammelurkunde") erbrieft, die bei der Clearstream Europe AG (die "Hinterlegungsstelle™)
hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Express-Wertpapiere kann wahrend der gesamten Laufzeit
nicht verlangt werden; effektive Express-Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Den Inhabern
der Express-Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von der
Hinterlegungsstelle und au3erhalb der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die
Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfligen, Ubertragen werden kdnnen. Die
kleinste handel- und Ubertragbare Einheit istein Zertifikat. Der Emittent behélt sichvor, die mittels
Sammelurkunde begebenen Wertpapiere ohne Zustimmung des Wertpapierinhabers durch ein
inhaltsgleiches elektronisches Wertpapier in Form des Zentralregisterwertpapiers (das
"Zentralregisterwertpapier”) zu ersetzen. Der Emittent wird die Ersetzung unwverztiglich unter der
in 811 genannten Internetadresse oder unter einer gemal 811 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen.

§2
Definitionen
Im Sinne dieser Emissionsbedingungen sind:
"Emissionswahrung": Euro (EUR)
"Basiswert": Deutsche Bank AG
"ISIN"; DE0005140008
"Wahrung des Basiswerts": Euro ("EUR")

"Referenzpreis":

"Relevante Referenzstelle":

"Relevante Terminbdrse":
"Bezugsverhaltnis'"*:

Schlusskurs

Deutsche Boérse AG (Xetra®)

Eurex

errechnet sich aus EUR 1.000,00 geteilt durch den
Einlosungslevel, wobei auf die vierte Dezimalstelle (die
"Anzahl Dezimalstellen fir das Bezugswverhaltnis")
kaufmannisch gerundet wird

"Liefergegenstand": Basiswert
"Bankarbeitstag": im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-
European  Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET2) (oder ein etwaiges
Nachfolgesystem) die betreffenden Zahlungen abwickelt.
"Borsentag": im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag
(auRer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Relevante
Referenzstelle  und die Relevante  Terminbdrse
1 Die Stlickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhangig von der Nachfrage nach den angebotenen Zertifikaten,
aber -vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission- auf das unter . angegebene

Angebotsvolumen begrenzt.
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Ublicherweise fur den Handel gedffnet sind, mit Ausnahme
der Tage, an denen die Relevante Referenzstelle
und/oder die Relevante Terminborse planmafig friher als

zu ihren Ublichen Borsenschlusszeiten, schliel3en.

*wird am17. Februar 2026 festgelegt und anschlie3end auf der Internetseite www.hshc-zertifikate.de bekannt gemacht

@

@

§3
Bonusbetrage

a) Sofern die vorzeitige Einlésung der Express-Wertpapiere gemald § 4 nicht erfolgt ist und
am Bewertungstag () die Bonusbedingung erfillt ist, erfolgt die Zahlung des festgelegten
Bonusbetrags bzw. gegebenenfalls die nachtragliche Zahlung der Bonusbetrage gemaf
nachstehendem Absatz b) am entsprechenden dem betreffenden Bewertungstag (

folgenden Zahltag ().

b) Sofern fiir die Express-Wertpapiere gemafl worstehendem Absatz a) an einem

oder

mehreren Zahltagen keine Bonusbetrdge gezahlt bzw. gemal} diesem Absatz nachtraglich

gezahlt wurden, weil am betreffenden Bewertungstag () die Bonusbedingung nicht
war, wird die Zahlung dieser Bonusbetrage an dem Zahltag () nachtraglich vorgenom

erfullt
men,

der auf den Bewertungstag ) folgt, an dem die Bonusbedingung erstmals bzw. erneut

erfullt ist. Eine nachtragliche Zahlung von Bonusbetrdgen kann nur einmal erfolgen.

Im Zusammenhang mit der Zahlung won Bonusbetrdgen sind nachfolgende Definitionen

anwendbar:

"Bewertungstag
" fur die
Zahlung von
Bonusbetragen

"Zahltag @" "Bonusbetrag o" "Bonuslevel @"*

entspricht maximal
75,00% des

1 | 15. Februar 2027 | 22. Februar 2027 EUR 95,00 Schlusskurses des
Basiswerts am 17.
Februar 2026

entspricht maximal
75,00% des

2 | 14. Februar 2028 | 21. Februar 2028 EUR 95,00 Schlusskurses des
Basiswerts am 17.
Februar 2026

entspricht maximal
75,00% des

3 | 13. Februar 2029 20. Februar 2029 EUR 95,00 Schlusskurses des
Basiswerts am 17.
Februar 2026

entspricht maximal
75,00% des

4 | 13. Februar 2030 | 20. Februar 2030 EUR 95,00 Schlusskurses des
Basiswerts am 17.

Februar 2026

*wirdam17. Februar 2026 festgelegt und anschlieRend auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bekannt gemacht

"Bonusbedingung": Der wn der Relevanten Referenzstelle am Bewertungstag (

festgestellte  Referenzpreis des Basiswerts entspricht
Bonuslewvel oder Uberschreitet diesen.

Sofern  ein Bewertungstagmfir die Zahlung won Bonusbetragen kein Boérsentag
Bewertungstag  fur die Zahlung von Bonusbetragen der nachstfolgende Bdrsentag.

dem

ist, ist

Sofern ein Zahltag ¢ kein Bankarbeitstag ist, ist Zahltag (1) der ndchstfolgende Bankarbeitstag.



3)

@)

@

@

@

Im Falle der vorzeitigen Einlésung der Wertpapiere gemal3 § 4 endet die Laufzeit der Wertpapiere
am entsprechenden Vorzeitigen Einldsungstermin ) vorzeitig und es erfolgt keine Zahlung
etwaiger Bonusbetrdge an einem zukinftigen Zahltag () nach dem betreffenden Vorzeitigen
Einlésungstermin ).

84
Vorzeitige Einlésung der Express-Wertpapiere

Sofern am Bewertungstag () die Einlésungsbedingung erflllt ist, erfolgt die Einldsung der
Express-Wertpapiere vorzeitig durch Zahlung des Vorzeitigen Einldsungsbetrags ) je Wertpapier
am entsprechenden dem  betreffenden Bewertungstag ¢ folgenden  Vorzeitigen
Einldsungstermin (), andernfalls erfolgt am betreffenden Vorzeitigen Einlésungstermin ) keine
vorzeitige Einldsung der Express-Wertpapiere.

Im Zusammenhang mit der Zahlung des Vorzeitigen Einldsungsbetrags ()im Falle der vorzeitigen
Einldsung der Express-Wertpapiere am Vorzeitigen Einldsungstermin () sind nachfolgende
Definitionen anwendbar:

"Bewertungstag "
t | fur die vorzeitige
Einlésung

"Vorzeitiger "Vorzeitiger "Vorzeitiger
Einlésungstermin " | Einlésungsbetrag " | Einldsungslevel ¢"*

entspricht 100,00%
des Schlusskurses
des Basiswerts am
17. Februar 2026

1| 15. Februar 2027 22. Februar 2027 EUR 1.000,00

entspricht 90,00%
des Schlusskurses
des Basiswerts am
17. Februar 2026

2 | 14. Februar 2028 21. Februar 2028 EUR 1.000,00

entspricht 80,00%
des Schlusskurses

3| 13. Februar 2029 20. Februar 2029 EUR 1.000,00 des Basiswerts am

17. Februar 2026

*wirdam17. Februar 2026 festgelegt und anschlieend auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bekannt gemacht

"Einlésungsbedingung”: Der won der Relevanten Referenzstelle am Bewertungstag @
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts entspricht dem Vorzeitigen
Einlésungslewel ) oder Uberschreitet diesen.

Sofern ein Bewertungstag () flr die vorzeitige Einldsung der Express-Wertpapiere kein Borsentag
ist, ist Bewertungstag () fur die vorzeitige Einlésung der Express-Wertpapiere der nachstfolgende
Borsentag.

Sofern ein Vorzeitiger Einlésungstermin ¢ kein Bankarbeitstag ist, ist Vorzeitiger
Einldsungstermin () der nachstfolgende Bankarbeitstag.

§5
Einlésung der Express-Wertpapiere am Einldsungstermin

Vorbehaltlich einer wvorzeitigen Einldsung der Express-Wertpapiere gemall § 4 erfolgt die
Einlosung der Express-Wertpapiere spatestens am Einlésungstermin durch Zahlung des
Einlésungsbetrags (der "Einlésungsbetrag”) gemal Absatz (3) je Wertpapier oder durch
Lieferung der durch das Bezugswerhaltnis ausgedriickten Anzahl des Basiswerts entsprechend
den nachfolgenden Bestimmungen.

Im Zusammenhang mit der Einldsung der Express-Wertpapiere am Einldsungstermin sind
nachfolgende Definitionen anwendbar:

"Einlésungslevel"*: entspricht maximal 75,00% des Schlusskurses des
Basiswerts am 17. Februar 2026
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"Letzter Bewertungstag': 13. Februar 2030

"Einlésungstermin": 20. Februar 2030
*wird am17. Februar 2026 festgelegt und anschlieRend auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bekannt gemacht

Sofern der Letzte Bewertungstag kein Bérsentag ist, ist Letzter Bewertungstag der
nachstfolgende Bodrsentag.

Sofern der Einlésungstermin kein Bankarbeitstag ist, ist Einldsungstermin der nachstfolgende
Bankarbeitstag.

a) Sofern am Letzten Bewertungstag der won der Relevanten Referenzstelle festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts dem Einlésungslevel entspricht oder diesen Uberschreitet,
betragt der Einldsungsbetrag EUR 1.000,00 (der "Feste Einldsungsbetrag").

b) Sofern am Letzten Bewertungstag der won der Relevanten Referenzstelle festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts den Einldsungslevel unterschreitet, erfolgt die Einlésung der
Wertpapiere durch Lieferung der durch das Bezugswverhdlinis ausgedriickten Anzahl des
Basiswerts. Sofern das Bezugswverhéltnis Bruchteile ausweist, werden diese Bruchteile
nicht geliefert. Anstatt etwaiger Bruchteile wird ein Ausgleichsbetrag (der "Spitzenbetrag")
gezahlt. Die Ermittlung des Spitzenbetrags erfolgt fur jedes Wertpapier durch die
Multiplikation des Bruchteils mit dem am Letzten Bewertungstag wn der Relevanten
Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des Basiswerts, wobei auf die \erte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird. H&alt der Wertpapierinhaber mehrere
Wertpapiere, erfolgt keine Zusammenlegung der Bruchteile in der Art und Weise, dass
dafiir eine hdhere Anzahl des Basiswerts geliefert wirde.

8§86
Einldsungstermin

Die Laufzeit der Express-Wertpapiere endet, worbehaltlich der Bestimmungen in 84, am
Einlésungstermin.

@

@

87
Einlésungsart Zahlung oder Lieferung

Der Emittent wird die Zahlung des Einlosungsbetrags bzw. etwaiger Spitzenbetrage an die
Wertpapierinhaber am Einlésungstermin (im Falle der Einlésung am Einldsungstermin) bzw. die
Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Einlésungsbetrags am entsprechenden Vorzeitigen
Einlésungstermin (im Falle der worzeitigen Einldsung an dem entsprechenden Vorzeitigen
Einlésungstermin) bzw. die entsprechende Bonuszahlung am entsprechenden Zahltag (im Falle
der Bonuszahlung) Uber die Hinterlegungsstelle bzw. aul3erhalb des Landes, in dem die
Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle erfugen, leisten. Alle etwaigen im Zusammenhang mit diesen Zahlungen
anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. Der Emittent wird
durch Leistung der Zahlung an die Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten won seiner
Zahlungspflicht befreit.

Der Emittent wird im Fall der Einldsung durch Lieferung den zu liefernden Basiswert in der am
Einlésungstermin bérsenmalig lieferbaren Form und Ausstattung der Hinterlegungsstelle bzw.
auBerhalb des Landes, in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat, durch Clearing-Systeme,
die Uber Kontowerbindungen mit der Hinterlegungsstelle werfigen zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Depots der Hinterleger von Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber
zur Verfigung stellen. Die Lieferung effektiver Stilicke des Basiswerts ist ausgeschlossen. Der
Emittent wird durch Leistung der Lieferung an die Hinterlegungsstelle oder zu deren Gunsten von
seiner Lieferpflicht befreit. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Lieferung des Basiswerts
anfallenden Steuern oder Abgaben sind wvon den Wertpapierinhabern zu tragen. Sollte die
Lieferung des Basiswerts, aus welchen Grinden auch immer fiir den Emittenten rechtlich oder
tatsdchlich unmdéglich oder mit unwerhaltnismaligem Aufwand werbunden sein, so hat der
Emittent das Recht, nach biligem Ermessen anstatt der Lieferung des Basiswerts einen
Ausgleichsbetrag zu zahlen, der dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des
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@)

@

3)

Basiswerts entspricht. Falls der Emittent oder der Wertpapierinhaber infolge einer Anderung oder
Ergdnzung der steuerrechtlichen Regelungen ‘erpflichtet sein sollte Steuern zu leisten, die
ausschlieB3lich im Zusammenhang mit der Lieferung des Basiswerts anfallen, ist der Emittent
berechtigt aber nicht verpflichtet, anstatt der Lieferung des Basiswerts einen Ausgleichsbetrag zu
zahlen der dem mit dem Bezugswerhaltnis multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts
entspricht. Der Emittent wird durch Leistung der Zahlung des Ausgleichsbetrags an die
Hinterlegungsstelle oder zuihren Gunsten von seiner Zahlungspflicht befreit.

Sofern  nach der Feststellung des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag ein
Dividendenbeschluss gefasst wird, steht die Dividende den Wertpapierinhabern zu. Sofern ein
Bezugsrecht gewahrt wird und der erste Handelstag des Bezugsrechts auf einen Tag fallt, der
nach dem Letzten Bewertungstag liegt, wird der zu liefernde Basiswert zusammen mit dem zum
Bezug berechtigenden Ausweis geliefert.

88
Marktstérung/Ersatzkurs

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Bewertungstag () bzw. am Letzten Bewertungstag
(Bewertungstag () und Letzter Bewertungstag im Sinne dieses § 8 ein "Bewertungstag") der
Referenzpreis durch die Relevante Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem
Basiswert an der Relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen,
an der Relevanten Terminbérse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben
Stunde wor Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und nach
Ermessen des Emittenten die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist.

Sofern an einem Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (1) worliegt, ist Folgendes fur
die Feststellung des Referenzpreises mafgeblich: Als Bewertungstag fiir den Basiswert gilt der
nachstfolgende Bérsentag, an dem fir den Basiswert keine Marktstérung mehr vorliegt, es sei
denn, eine Marktstorung liegt fir den Basiswert an allen acht auf den betreffenden Bewertungstag
unmittelbar folgenden Borsentagen vor. Sofern dies der Fall ist, gilt fir den Basiswert dieser achte
Bdrsentag nach dem betreffenden Bewertungstag als Bewertungstag, unabhangig dawon, ob an
diesem achten Boérsentag eine Marktstdrung fir den Basiswert vorliegt. Fir die Feststellung des
Referenzpreises ist der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) flr
den Basiswert maRRgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle festgestellten Kurses des Basiswerts festsetzt.
Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

a) Sofern eine Marktstoérung fir den Basiswert vorliegt, verschiebt sich der betreffende
Vorzeitige Einlésungstermin -im Falle der worzeitigen Einldsung der Express-
Wertpapiere — bzw. der Dbetreffende Zahltag -im Falle der Zahlung won
Bonusbetrdgen - bzw. der Einlésungstermin -im Falle der Einlésung der Express-
Wertpapiere am Einlésungstermin - maximal um die Anzahl von Borsentagen, um die der
betreffende Bewertungstag gemaf Absatz (2) verschoben wurde.

b) Der Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
eines Zahlungsaufschubs bzw. Lieferaufschubs durch die Verschiebung des betreffenden
Vorzeitigen  Einldsungstermins  bzw. des betreffenden  Zahltags bzw. des
Einlésungstermins zu verlangen.

§9
Anpassungen/aulRerordentliche Kindigung

a) Passt die Relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag (wie in Absatz €) definiert)
des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am
Letzten Bewertungstag, so werden worbehaltlich der Regelung gemafl Absatz ¢) mit
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b)

c)

d)

e)

Wirkung vom Stichtag (einschlie3lich) an das Bezugswerhéltnis, der Bonuslewel (), der
Vorzeitige Einlésungslevel ), der Einlésungslevel des Basiswerts entsprechend angepasst
(die "Anpassungsmafinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
Relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden (vorbehaltlich
der Regelung gemal? Absatz d)) das Bezugswerhéltnis, der Bonuslewel ), der Vorzeitige
Einldsungslevel ), der Einldsungslevel des Basiswerts entsprechend den Regeln der
Relevanten Terminborse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall ware, wenn
Optionskontrakte auf den Basiswert an der Relevanten Terminbérse gehandelt werden
wirden.

Anpassungsmafnahmen gemafd den wvorstehenden Abséatzen a) und b) werden durch den
Emittenten vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den
Emittenten und die Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent ergreift von Absatz a) und Absatz b) abweichende Anpassungsmaflnahmen,
wenn und soweit dies nach biligem Ermessen des Emittenten erforderlich und
angemessen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschatftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar
wvor dem Anpassungsereignis standen. Der worstehende Satz gilt entsprechend, wenn die
Relevante Terminborse keine Anpassungsmal3nahmen ergreift bzw. im Falle des
Absatzes a) ergreifen wirde. Das Kindigungsrecht des Emittenten gemaR Absatz g) bleibt
hienvon unberihrt.

"Stichtag" istder erste Handelstag an der Relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden wirde.
Fallt der Stichtag in den Zeitraum zwischen Letztem Bewertungstag (einschlie3lich) und
Einlésungstermin (einschlie3lich), erfolgt, vorbehaltlich § 7 Absatz (2), nur eine Anpassung
der durch das Bezugswerhdltnis ausgedrickten Anzahl des Basiswerts im Fall der
Einlosung der Wertpapiere durch Lieferung; eine Anpassung des Bonuslewels (), des
Vorzeitigen Einlésungslevels (v, des Einlésungslevels des Basiswerts erfolgt nicht.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

(0] Kapitalerhéhung durch Emission neuer Aktien gegen Einlagen unter EinrAumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i)  Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission won Wertpapieren durch eine Gesellschat mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(ivy  Aktiensplit;

) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(M)  Ausschittungen, die won der Relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(Mi) endgiltige Einstellung der Bdrsennotierung der Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(Mii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschatft ist;

(ix) Gattungsanderung;

(x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (beispielsweise Spaltung, Vermdgensibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgultig untergehen, tbertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur veréndert werden;

(xi)  Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes  andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations -,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Kurs des Basiswerts
haben kann.



@)

9)

h)

Ist nach Ansicht der Relevanten Terminbdrse oder des Emittenten eine sachgerechte
AnpassungsmafRnahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte
der Emittent feststellen, dass er aufgrund der Anpassungsmalf3nahme nicht oder nur noch
unter unverhéltnismafig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung
der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemafR § 11 zu kundigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Klndigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einldsungsbetrag je Wertpapier dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der
won dem Emittenten nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen
nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Klndigungsbetrags.

Die Berechnung der angepassten Werte erfolgt jeweils auf der Basis won \er
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler worliegt, fir den Emittenten und die
Wertpapierinhaber bindend.

Der Emittent wird AnpassungsmafRnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal § 11 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse \erdffentlichen.  Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalf3nahmen.

§10
Ersetzung des Emittenten

Der Emittent ist jederzeit berechtigt, sofern er sich nicht mit einer Verpflichtung aus den
Wertpapieren in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber eine andere
Gesellschaft an seine Stelle als neuer Emittent (der "Neue Emittent") fur alle Rechte und
Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren mit schuldbefreiender
Wirkung fur den Emittenten einzusetzen (jeweils eine "Ersetzung"), wrausgesetzt, dass:

a)

b)

c)

d)

der Neue Emittent alle Verpflichtungen des Emittenten aus und im Zusammenhang mit den
Wertpapieren Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an den Neuen Emittenten auf3erhalb
der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungsbewlimachtigten in
der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

der Emittent und der Neue Emittent alle erforderlichen Genehmigungen und
Zustimmungen fir die Ersetzung und die Erfillung der Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit den Wertpapieren erhalten haben und berechtigt sind, an die
Hinterlegungsstelle die zur Erflillung der Zahlungswverpflichtungen aus den Wertpapieren
zahlbaren Betrédge zu zahlen bzw. den zur Erfullung der Liefenerpflichtungen aus den
Wertpapieren zu liefernden Liefergegenstand zu liefern, ohne verpflichtet zu sein, jeweils
in dem Land, in dem der Emittent oder der Neue Emittent seinen Sitz oder Steuersitz hat,
erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

der Neue Emittent sich verpflichtet hat, jeden Wertpapierinhaber hinsichtlich solcher
Steuern oder Abgaben freizustellen, die einem Wertpapierinhaber als Folge der Ersetzung
auferlegt werden; und

der Emittent unbedingt und unwiderruflich die Verbindlichkeiten des Neuen Emittenten aus
den Wertpapieren zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Wertpapierinhaber wirtschaftlich nicht schlechter gestellt wird, als er ohne die Ersetzung
stehen wiirde.
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(2) Jede Ersetzung ist unverzuglich gemald § 11 bekanntzumachen und fur die Wertpapierinhaber
bindend. Mit der Bekanntmachung der Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und der Emittent
und im Falle einer wiederholten Ersetzung jeder frihere Neue Emittent von samtlichen
Verpflichtungen aus den Wertpapieren frei.

3 Im Falle einer Ersetzung gilt:

a) jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf den Emittenten ab dem Zeitpunkt
der Ersetzung als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten; und

b) jede Bezugnahme auf das Land des Emittenten ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf
das Land, in dem der Neue Emittent seinen Sitz hat oder, falls abweichend, fur
Steuerzwecke als ansassig gilt.

(4) Im Falle einer Ersetzung ist der Emittent berechtigt, die Sammelurkunde und die
Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber anzupassen, soweit dies
erforderlich ist,um die Wirkungen der Ersetzung nachzuwlliziehen. Entsprechend angepasste
Sammelurkunden oder Emissionsbedingungen werden bei der Hinterlegungsstelle hinterlegt.

(5) Nach Ersetzung des Emittenten durch den Neuen Emittenten gilt dieser § 10 erneut.

§11
Bekanntmachungen

Alle die Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart, wenn nicht eine
direkte Mitteilung an die Wertpapierinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine
andere Form der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter
der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemal Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse \erdffentlichen. Die Vertffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalen  Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§12
Emission weiterer Wertpapiere/Rickkauf

(1) Der Emittent behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere
Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mitihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl
erhdhen. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche
zusatzlich begebenen Wertpapiere.

(20  Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne dffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurlickzukaufen und
angekaufte Wertpapiere wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§13
Berichtigungen, Ergdnzungen

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen enthalten sind, ist
der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen des Emittenten fir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heil3t deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht wesentlich
beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erganzungen der Emissionsbedingungen werden unwerziglich
gemar § 11 bekannt gemacht.

11


http://www.hsbc-zertifikate.de/

@

@

3)

@)

@

§14
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort fir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Wertpapierinhaber und des Emittenten ist Disseldorf.

Gerichtsstand fiur alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen
Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in
der Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist fur alle Klagen gegen
den Emittenten ausschlie3lich.

§15
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Emissionsbedingungen  etwa entstehende Licke ist im Wege der ergénzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.

Die Vorlegungsfrist gemafl § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Wertpapiere wird auf zehn
Jahre abgekirzt. Die Verjghrungsfrist fir Anspriiche aus den Wertpapieren, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Wertpapiere erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen
Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto wn HSBC
Continental Europe S.A., Paris, Frankreich, bei der Hinterlegungsstelle.
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Emissionsspezifische Zusammenfassung (als Beilage zu den Endgultigen Bedingungen)
Abschnitt 1 - Einleitung mit Warnhinweisen

Einleitung

Bezeichnung und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) und WKN der Wertpapiere
Memory Express-Zertifikate mit [ ISIN: DEOOOHE3A5S9 WKN: HE3A5S
Airbag

Identitdt und Kontaktdaten des Emittenten, einschlie3lich der Rechtstragerkennung (LEI)
HSBC Continental Europe S.A, Paris, Frankreich, 38 avenue Kléber, 75116 Paris, Frankreich; LEI:
FOHUIINY1AZMIMDS8LP67

Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behorde, die den Basisprospektbilligt
Bundesanstaltfur Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurtam Main, Tel. +49 (0)228
4108-0

Datum der Billigung des Basisprospekts
8. Mai 2025

Warnhinweise

a) Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt vom 8. Mai 2025, einschlieflich etwaiger
Nachtrage, (der "Basisprospekt”) verstanden werden.

b) Der Anleger sollte sich bei der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als
Ganzes, in Verbindung mitden sich auf den Basisprospektbeziehenden Endgiiltigen Bedingungen stiitzen.

c) Der Anleger kdnnte das gesamte angelegte Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten,im Folgenden zusammen das "Aufgewendete Kapital") oder einen Teil davon verlieren.

d) Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen Informationen
geltend gemachtwerden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fir die
Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der dazugehérigen Endgiltigen

Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

e) Die HSBC Continental Europe S.A, Paris, Frankreich, die als Emittent die Verantwortung fur die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen hat oder diejenigen Personen, die die
Zusammenfassung samtetwaiger Ubersetzungen vorgelegtund iibermittelt haben, haften zivilrechtlich, jedoch nur
fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wennsie zusammenmitden anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich istoder dass sie, wenn sie zusammen mitden anderen Teilendes
Basisprospekts gelesen wird, nichtdie Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden
Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Sie sind im Begriff, ein Produktzu erwerben, das nichteinfachistund schwer zu verstehen sein kann.

Abschnitt 2 — Basisinformationen Uber den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

HSBC Continental Europe S.A., Paris, Frankreich, 38 avenue Kléber, 75116 Paris, Frankreich; Handels-und
Gesellschaftsregister: Registre du Commerce et des Sociétés, SIREN 775 670 284 RCS Paris;
Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEl)): FOHUILNY1AZMIMD8LP67. Der Emittent ist eine
Aktiengesellschaftnach franzdsischem Recht (société anonyme) und besitzt eine Banklizenz.

Haupttétigkeiten des Emittenten

Die Geschéftstatigkeitdes Emittenten konzentriertsich auf Bankgeschéfte. Sie umfasstalle Geschéftsbereiche der
HSBC-Gruppe: (i) Vermogensverwaltung, (i) Firmenkundengeschaft, (iii) Investmentbanking sowie(iv) das
Privatkundengeschéft. Der Gesellschaftszweck des Emittenten bestehtdarin, weltweiteine groRe Bandbreite von
Bank-, Finanz-, Kredit-, Garantie-, Handels- und Maklergeschaften sowie Wertpapierdienstleistungen anzubieten.

Hauptanteilseigner des Emittenten

Der Emittent ist Teil des HSBC-Konzerns. Mehrheitsgesellschafterin des Emittenten miteiner Beteiligung von ca.
99,99% ist die HSBC Bank plc mit Sitz in London, deren alleinige Gesellschafterin wiederum die HSBC Holdings
plc, die Obergesellschaftdes HSBC-Konzerns, mitSitzin Londonist.

Identitat der Hauptgeschéftsfiihrer
Der Vorsitzende des Verwaltungsrats des Emittenten istJean Beunardeau undder Generaldirektor ist Andrew Wild.

Identitat der Abschlussprifer
Die Abschlussprufer des Emittenten sind PricewaterhouseCoopers LLP und BDO Patris.

Welches sind die wesentlichen Fnanzinformationen Uber den Emittenten?
Tabelle 1
Gewinn- und Verlustrechnung — Kreditinstitute

Zwischengewinn-

und

-verlustrechnung

31 Dez2024 | 31 Dez2023 30 Jun 2025
(gepruft) (gepruft) (pruferisch

Zwischengewinn-
und
-verlustrechnung
im Vergleich zum
gleichen




durchgesehen) Zeitraum des
Vorjahres
30 Jun 2024t
(pruferisch
durchgesehen)
Nettozinsertrage (in Millionen EUR) 1.498 2.1912 710 931
Nettoertrag aus Gebuhren und Provisionen (in
Millionen EUR) 1.214 1.1942 648 601
Nettowertminderung finanzieller Vermégenswerte
(in Millionen EUR)? -129 -26 - -
Nettohandelsergebnis (in Millionen EUR) 708 7452 - -
Messgrol3e fur die Ertragslage, die der Emittent
in den Abschlussen verwendet, zB. operativer
Gewinn (in Millionen EUR) 930 1.3252 490 549
Nettogewinn/-verlust (bei konsolidierten
Jahresabschlissen der den Anteilseignern des
Mutterunternehmens zuzurechnende
Nettogewinn/-verlust(in Millionen EUR) 499 671 360 350

11n Ubereinstimmung mitden IFRS 5 wurden die Vergleichswerte dargestellt, um aufgegebene Geschéftsbereiche
im Zusammenhang mit dem Lebensversicherungsgeschaft und dem zuriickbehaltenen Portfolio von
Wohnungsbaukrediten und bestimmten anderen Krediten in Frankreich widerzus piegeln.

2 In Ubereinstimmung mitIFRS 5 wurden die Vergleichswerte dargestellt,um aufgegebene Geschaftsbereiche im
Zusammenhang mitdem geplanten Verkauf des Lebensversicherungsgeschafts in Frankreich widerzuspiegeln.
Darin enthalten sind auch nicht fortgefuhrte Aktivititen im Zusammenhang mit dem Verkauf des
Privatkundengeschéfts in Frankreich.

3 Hauptgrund hierfiristder Verkauf des Privatkundengeschafts in Frankreich.

Tabelle 2
Bilanz — Kreditinstitute

Zwischenbilanz
30 Jun 2025
31 Dez2024| 31Dez2023 (pruferisch
(gepruft) (gepruft) durchgesehen)
Vermdgenswerte insgesamt (in Millionen EUR) 265.008 282.97772 280.292
Vorrangige Forderungen (in Millionen EUR) - - -
Nachrangige Forderungen (in Millionen EUR) 1.941 1.951 1.900
Darlehen und Forderungen gegeniber Kunden (netto) (in
Millionen EUR)* 51.288 50.1272 46.123
Einlagen von Kunden (in Millionen EUR)® 97.065 93.8902 86.359
Eigenkapital insgesamt (in Millionen EUR) 14.831 12.508 14.061
Notleidende Kredite (basierend auf Nettobuchwert)/Kredite
und Forderungen (in Millionen EUR) 1.437 1.761 -
Harte Kernkapitalquote (CET1) oder je nach Emission andere
relevante prudenzielle Kapitaladaquanzquote 18,8% 15,7%?2 15,5%
Gesamtkapitalquote 23,5% 20,7%? 19,8%
Nach dem geltenden Rechtsrahmen berechnete
Verschuldungsquote 5,4% 4.2%5 4.8%

4 Die Forderungen an Bankenund Kunden beinhalten erwartete Kreditverluste gemaR IFRS 9. Eine weitere Analyse
der erwarteten Kreditverluste wird in der Tabelle "Zusammenfassung der Finanzinstrumente, auf die die
Wertminderungsvorschriften von IFRS 9 angewandtwerden" unter dem Abschnitt"Kreditrisiko" dargestellit.

5 Aufgrund eines Fehlers bei der Kundenklassifizierung beliefen sich die Vergleichswerte zum 31. Dezember 2023
auf 1,4 Mrd. EUR zwischen "Einlagen von Banken"und "Kundenkonten".

6Die harte Kernkapitalquote (CET1) fur Dez 2023 wurde angepasst,um die Zahlung von AT1-Dividenden
widerzuspiegeln.

Welches sind die zentralen Risiken, die fir den Emittenten spezifisch sind?

Emittentenausfallrisiko (Insolvenzrisiko): Der Wertpapierinhaber tragt das Insolvenzrisiko des Emittenten. Dieser
Umstand kann eintreten, wenn der Emittent zahlungsunféhig oder Giberschuldetistbzw. eine Zahlungsunfahigkeit
oder Uberschuldung droht. Im Falle der Insolvenz des Emittenten besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko
des Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Zudem konnen die Anspruche der Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren gegen den Emittenten
herabgeschrieben werden, falls die maRgebliche Abwicklungsbehotrde, die Autorité de contréle prudentiel et de
résolution —ACPR, von ihrer Befugnis zur Glaubigerbeteiligung Gebrauch macht.

Makrodkonomische und geopolitische Risiken: Die aktuellen Wirtschafts- und Marktbedingungen kdnnen die
Leistung des Emittenten beeintrachtigen. Die Volatilitat der Markte kann Ertrége oder Portfoliowerte verringern. Der

2




Emittent kénnte den Zugang zu seinen Liquiditats- und Finanzierungsquellen verlieren, die fir seine Tatigkeit
unerldsslich sind. Zudem unterliegt der Emittent finanziellen und nichtfinanziellen Risiken im Zusammenhang mit
Umwelt-, Sozial- und Governance-Fragen.

Aufsichtsrechtliche, regulatorische und rechtliche Risiken des Geschaftsmodells des Emittenten: Der Emittent sieht
sich mit Compliance-Risiken durch sich andernde Gesetzgebung, Richtlinien von Aufsichtsbehérden oder den
Wechsel von Regierungen konfrontiert, sowie mit steuerbezogenen Risiken in den L&ndern seiner
Geschaftstatigkeit.

Operative Risiken: Der Emittent ist anfallig fir Cyber-Risiken sowie fiir potenzielle Verluste oder zusatzliche
Kapitalanforderungen aufgrund von Einschrédnkungenin seinen Modellen. AuRerdem ist der Emittent von
Lieferanten abh&angig, die ihn unbekannten Risiken aussetzen kénnen.

Risikenim Zusammenhang mit Governance undinterner Kontrolle: Die strategischen Initiativen des Emittentensind
mit Ausfiihrungsrisiken behaftet, die sich auf seine Ergebnisse auswirken. Unbeabsichtigte Verwicklung inillegale
Aktivitaten Dritter, Abh&ngigkeit von Dritten mit unerkannten Risiken, Datenschutzverletzungen und potenzielles
Versagen des Risikomanagements sind die zentralen Anliegen.

Risikenim Zusammenhang mitder Tatigkeit: Der Emittentistnaturgemaf mit Risikenin Bezug auf die Qualitat der
Kredite von Kreditnehmern, Risiken in Bezug auf die Abwanderung und Bindung von Fachkréften, erheblichen
Gegenparteirisiken und Risiken in Bezug auf sein Versicherungsgeschaft aufgrund potenzieller Ausfalle und
Anderungen im Kundenverhalten konfrontiert. Dariiber hinaus istder Rufdes Emittenten eng mitorganisatorischen
Verdnderungen verbunden, und seine Téatigkeitistdem Risiko von Betrug ausgesetzt.

Die Risiken kénnen die Fahigkeit des Emittenten beeintrachtigen, seine Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern zu erfillen. Die Riickzahlung des Aufgewendeten Kapitals bei einer Anlage in die Wertpapiere
ist nicht gesichert. Damit besteht fur den Wertpapierinhaber ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des
Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Abschnitt 3 — Basisinformationen Uber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und WKN/ISIN

Die Express-Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen.

[ WKN: HE3A5S [ ISIN: DEOOOHE3A5S9

Wahrung, Stiickelung, Anzahl derbegebenen Wertpapiere und Laufzeitder Wertpapiere

- Emissionswéhrung: Euro ("EUR")

- Kleinste handel- und Ubertragbare Einheit: ein Zertifikat

- Angebots-und Emissionsvolumen (Anzahl der Wertpapiere): 10.000 Zertifikate

- Die Laufzeit der Wertpapiere endet, vorbehaltlich einer vorzeitigen Einldsung an einem Vorzeitigen
Einldsungstermin, am 20. Februar 2030 (der "Einldsungstermin”). Bei Eintritt der entsprechenden Bedingung
(Einldsungsbedingung) endetdie Laufzeitdieser Wertpapiere am Vorzeitigen Einldsungstermin vorzeitig.

- Letzter Bewertungstag (der dem Einldsungstermin unmittelbar vorangehende Bewertungstag): 13. Februar
2030

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber
sowie des Emittenten bestimmensich nach deutschem Recht. Die Wertpapiere verbriefen das Recht des
Wertpapierinhabers auf Zahlung eines Einldsungsbetrags oder Lieferung des Basiswerts (Liefergegenstands).

Basiswert: Deutsche Bank AG, ISIN: DE0005140008

Wahrung des Basiswerts: Euro ("EUR")

Relevante Referenzstelle: Deutsche Borse AG (Xetra®)

Bezugsverhaltnis*: errechnet sich aus EUR 1.000,00 geteilt durch den Einlésungslevel, wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundetwird

Einldsungslevel*: entsprichtmaximal 75,00% des Schlusskurses des Basiswerts am 17. Februar 2026

Fester Einlésungsbetrag: EUR 1.000,00

Liefergegenstand: Basiswert

Referenzpreis: Schlusskurs

*wird am 17. Februar 2026 festgelegt und anschlieRend auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bekannt
gemacht

Diese Wertpapiere sehen bedingte Bonuszahlungen vor.

Bedingte Bonuszahlungen werden nur bei Vorliegen der Bonusbedingung geleistet. Bonuszahlungen sind dabei
abhangig vom Kursverlauf des Basiswerts. Wenn die entsprechende Bonusbedingung nicht erfullt ist, erfolgt am
betreffenden Zahltag keine Zahlung des Bonusbetrags.

Bonusbedingung: Der von der Relevanten Referenzstelle am Bewertungstag () festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts entsprichtdem Bonuslevel ) oder Gberschreitetdiesen.




"Bewertungstag " fur
t die Zahlung von "Zahltag " "Bonusbetrag (y" "Bonuslevel y"*
Bonusbetragen

entsprichtmaximal 75,00%

des Schlusskurses des

Basiswertsam 17. Februar

2026

entsprichtmaximal 75,00%

2 | 14. Februar2028 21.Februar2028 | EUR95,00 des Schlusskurses des
Basiswertsam 17. Februar

2026

entspricht maximal 75,00%

des Schlusskursesdes

Basiswerts am 17. Februar

2026

entspricht maximal 75,00%

des Schlusskursesdes

Basiswerts am 17. Februar

2026

*wirdam17. Februar 2026 festgelegt und anschlieRend auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bekannt gemacht

1 15. Februar 2027 22. Februar2027 EUR 95,00

3 | 13. Februar2029 20. Februar 2029 EUR 95,00

4 13. Februar 2030 20. Februar 2030 EUR 95,00

Bei bedingten Bonuszahlungen mit Memory-Element besteht die Chance, die nachtragliche Zahlung von zuvor
ausgefallenen Bonusbetragen zu erhalten. Ein ausgefallener Bonusbetrag kann nur einmal nachgezahltwerden.
Im Falle der vorzeitigen Einlésung der Wertpapiere endet die Laufzeit der Wertpapiere am entsprechenden
Vorzeitigen Einlésungstermin vorzeitig und es erfolgt keine Zahlung von (etwaigen) Bonusbetrdgen an zukiinftigen
Zahltagen nach dem betreffenden Vorzeitigen Einlésungstermin.
Diese Wertpapiere verbriefen keinen Anspruch auf andere (periodische)Ausschittungen, beispielsweise
Dividendenzahlungen. Sie werfen keinen laufenden Ertrag ab.
Express-Wertpapiere sindmiteiner vorzeitigen Einlésungsmdglichkeit ausgestattet. Die vorzeitige Einlésung dieser
Express-Wertpapiere erfolgt am entsprechenden Vorzeitigen Einlésungstermin, sofern die Einlésungsbedingung
erfilltist.
Einldsungsbedingung: Der von der Relevanten Referenzstelle am Bewertungstag (y festgestelite Referenzpreis des
Basiswerts entsprichtdem Vorzeitigen Einldsungslevel ) oder Uberschreitetdiesen.

"Bewertungstag o' fur | "Vorzeitiger "Vorzeitiger "Vorzeitiger
die vorzeitige Einlésung | Einldsungstermin Einldsungsbetrag Einlosungslevel "
entspricht100,00% des
Schlusskurses des
Basiswertsam 17. Februar
2026
entspricht 90,00% des
Schlusskurses des
Basiswertsam 17. Februar
2026
entspricht80,00% des
Schlusskurses des
Basiswertsam 17. Februar
2026
*wird am17. Februar 2026 festgelegt und anschlieRend auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de bekannt gemacht

1| 15. Februar2027 22. Februar2027 EUR 1.000,00

2 | 14. Februar2028 21. Februar2028 EUR 1.000,00

3| 13. Februar 2029 20. Februar 2029 EUR 1.000,00

Die vorzeitige Einldsungder Express-Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des festgelegten Vorzeitigen
Einldsungsbetrags am entsprechenden dem betreffenden Bewertungstag folgenden Vorzeitigen Einldsungstemin.
Die Laufzeit der Express-Wertpapiere endetin diesem Fall.

Ist die Einlésungsbedingung nicht erfillt, erfolgt die Einlésung der Express-Wertpapiere spatestens am
Einldsungstermin regelmafig in Abhangigkeit des am Letzten Bewertungstag festgestellten Referenzpreises des
Basiswerts.

Der Einlosungsbetrag entspricht dem Festen Einlésungsbetrag, sofern der Referenzpreis des Basiswerts dem
Einlésungslevel am Letzten Bewertungstag entsprichtoder diesen Giberschreitet.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstagden Einlésungslevel unterschreitet, erfolgtdie
Einldsung eines Express-Wertpapiers durch Lieferung. Der Wertpapierinhaber erhalt am Einldsungstermin den
Liefergegenstandin der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl je Wertpapier.

Der Gegenwertdes Liefergegenstands falltentsprechend geringer aus, je weiter der Referenzpreis des Basiswerts
den Einlésungslevel am Letzten Bewertungstag unterschreitet.

Dem Emittenten stehtein auRerordentliches Kiindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu. Die Laufzeit
der Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig (gegebenenfalls unvorhergesehen). Der Emittent zahlt einen
Kindigungsbetrag. Die Rechte aus den Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Relativer Rang der Wertpapiere




Die Wertpapiere sind unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Sie sind untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig. Ausnahmen:
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.
Esistvorgesehen,dass die Anspriiche der Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren gegen den Emittenten (bis
einschlieBlich auf null) herabgeschrieben werden kénnen, fir den Fall, dass die ACPR von ihrer gesetzlichen
Befugnis zur Glaubigerbeteiligung Gebrauch macht.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Fir die Wertpapiere wird bzw. wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt oder
einem anderen gleichwertigen Marktgestellt. Fir die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Einbeziehung in
den Freiverkehr gestellt. MaRgebliche Bdrsenplétze: Stuttgart (EUWAX).

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Verlustrisiken bei den Wertpapieren aufgrund fehlender Garantie des Kapitalerhalts / Keine Einlagensicherung
Beidiesen Wertpapieren bestehtdas Risiko eines erheblichen Verlusts bis hinzum Totalverlustdes Aufgewendeten
Kapitals. Zudem kdnnen die Anspriiche der Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren gegen den Emittenten
herabgeschrieben werden, fiir den Fall, dass die maRgebliche Abwicklungsbehérde von ihrer Befugnis zur
Glaubigerbeteiligung Gebrauch macht. Eine Absicherunggegen diese Verlustrisiken durch eine Einlagensicherung
bestehtfir diese Wertpapiere nicht. Ein Totalverlustdes Aufgewendeten Kapitals istmdglich.

Risiken, die sich aus den Einlésungsmodalitaten der Wertpapiere ergeben

Bei den Wertpapieren bestehtdas Risiko eines erheblichen Verlusts bis hin zum Totalverlust des Aufge wendeten
Kapitals. Der Wertpapierinhaber muss einen Verlusthinnehmen, wenn der Einldsungsbetrag bzw. der Gegenwert
des Liefergegenstands niedrigeristals sein Aufgewendetes Kapital.

Der Wertpapierinhaber trAgtdas Risiko, dass der Kurs des Basiswerts zum Letzten Bewertungstag stark fallt. Dies
kann zu einem erheblichen Verlustbis hin zum Totalverlustdes Aufgewendeten Kapitals fiihren.

Diese Wertpapiere sind mit einer vorzeitigen Einlésungsmdoglichkeit ausgestattet. Der Einldsungszeitpunkt der
Wertpapiere istjedoch bei Emission nicht vorhersehbar und in jedem Fall vom Referenzpreis des Basiswers am
betreffenden Bewertungstag abhéngig. Durch eine vorzeitige Einldsung der Wertpapiere am entsprechenden
Vorzeitigen Einldsungstermin, endet die Laufzeit der Wertpapiere vorzeitig, ohne dass es einer Kiindigung durch
den Emittenten bedarf. Die Rechte aus den Wertpapieren erldschen zum Zeitpunktder Laufzeitbeendigung.

Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn sein Aufgewendetes Kapital hdher ist, als der
Vorzeitige Einlésungsbetrag.

Der Wertpapierinhabertragtdas Risiko, dass seine Erwartungen aufeinen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund
der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nichtmehr erfilltwerden kdnnen. Der Anleger tragt das Wiederanlagerisiko.
Je weiter der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag unterhalb des Einldsungslevels notiert,
desto niedrigeristder Gegenwertdes Liefergegenstands. Der Wertpapierinhaber muss einen Verlusthinnehmen,
wenn sein Aufgewendetes Kapital h6herist, als der Gegenwertdes Liefergegenstands.

Im Falle der Lieferung des Liefergegenstands erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag bei 0,00 notiertoder er den Liefergegenstand nach dem
Einldsungstermin zu einem Kurs von 0,00 verkauft oderausbuchen muss.

Gemal den Emissionsbedingungen kann es zur Zahlung eines Ausgleichsbetrags statt der Lieferung des
Liefergegenstands kommen. Die Zahlung des Ausgleichsbetrags kommt in einem solchen Fall fir den
Wertpapierinhaber unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber kann nicht von zukiinftigen Kursentwicklungen des
Liefergegenstands profitieren.

Risiken bei Wertpapieren mitbedingten Bonuszahlungen

Mdgliche Verluste dieser Wertpapiere oder Verluste aufgrund eines niedrigen (Vorzeitigen) Einlésungsbetrags baw.
niedrigen Gegenwerts des Liefergegenstands kbnnen durch erhaltene Bonuszahlungen gegebenenfalls nur
geringfugig oder gar nichtkompensiertwerden.

Bedingte Bonuszahlungen sind nicht garantiert und von dem Eintritt der Bonusbedingung abh&ngig. Fiur den
Wertpapierinhaber bestehtdaher das Risiko, dass erim unginstigsten Fall keine Bonusbetrage erhalt.

Im Falle der vorzeitigen Einlésung der Wertpapiere erfolgt keine Zahlung von etwaigen Bonusbetrdgen an einem
zukunftigen Zahltag nach dem betreffenden Vorzeitigen Einldsungstermin.

Risiken im Zusammenhang mit Marktstdrungen und Anpassungsmalflnahmen

Marktstérungen kénnen dazu fiihren, dass der betreffende Bewertungstag verschobenwird oder der Emittent einen
Ersatzkurs bestimmt. Dadurch kann der Referenzpreis oder der Ersatzkurs erheblich von dem Referenzpreis
abweichen, der ohne Eintritt einer Marktstorung festgestellt worden wére. Es besteht das Risiko, dass der
Wertpapierinhaber aufgrund einer Marktstdérung einen Verlusterleidetoder dass sich sein Verlustrisiko erhdht.

Im Fall von Anpassungsmafnahmen beziiglich des Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
solche im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und so fiir den Wertpapierinhaber unvorteilhaft erweisen.
Durch eine Anpassungsmafnahme kann der Wertpapierinhaber gezwungen sein, einen Verlustzu erleiden.

Risiken im Falle der auRerordentlichen Kiindigung durch den Emittenten / Wiederanlagerisiko

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit der
Wertpapiere unvorhergesehen verkiirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der Kiindigungsbetrag
niedrigeristals sein Aufgewendetes Kapital. Der Anleger tragt das Wiederanlagerisiko.




Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere (Preisanderungsrisiko) / Marktpreisrisiken

In der Regel haben fallende Kurse und unter bestimmten Umsténden eine steigende implizite Volatilitat des
Basiswerts einen negativen Einfluss aufden Wert dieser Wertpapiere.

Liquiditatsrisiko

Es bestehtgegebenenfalls kein oder kein liquider Markt fur den Handel mitdiesen Wertpapieren. Die Wertpapiere
kénnen gegebenenfalls nicht, nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu bestimmten Preis verkaut
werden.

Spezifische Risiken beziiglich des Basiswerts

Die Risiken resultieren aus der wirtschaftlichen Situation der Aktiengesellschaft und deren Kursentwicklung an der
Wertpapierbérse. Die Risiken bestehen insbesondere im Hinblick aufdie Volatilitat der Aktien und einer méglichen
Insolvenz der Unternehmen. Die Entwicklung von Aktienkursen ist nicht vorherzusehen. Sie hangt von
verschiedenen Faktoren ab. Sie unterliegt u.a. Unternehmens- sowie Marktrisiken, die sich jeweils ungunstig auf
die Entwicklung des Aktienkurses auswirken kénnen.

Eine ungunstige Entwicklung des Basiswertkurses hat einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere.
Ebenso kann es die Hohe der Einldsung negativbeeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlustdes
Aufgewendeten Kapitals fihren.

Abschnitt 4 —Basisinformationen Uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapierenund/oder die Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Erster Valutierungstag: 24. Februar 2026

Zeichnungsfrist:vom 5. Februar 2026 (10:00 Uhr) bis zum 17.Februar 2026 (16:00 Uhr), jeweils Diisseldorfer Zett,
vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung. Der Emittent behdalt sich ausdricklich das Recht vor, die
Zeichnungsmdglichkeitvorzeitig zu beenden, vorgenommene Zeichnungenzu kiirzen bzw. nurteilweise zuzuteilen,
die Wertpapiere nicht zu emittieren und/oder die Zeichnungsfristzu verlangern.

Zeichnungen kdnnen Anleger (i) Uber Direktbanken oder (ii) Uberihre jeweilige Hausbank vornehmen.
Anfanglicher Ausgabepreis: EUR 1.000,00 je Wertpapier.

Fir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und nach Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten Wertpapiere gilt
der festgelegte anfangliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der Ausgabepreis wird dann
fortlaufend festgelegt.

Stichtag fur die Festlegung von Bezugsverhaltnis, Bonuslevel (), Einldsungslevel, Vorzeitiger Einlésungslevel (t):
17. Februar2026

Erster Bérsenhandelstag: 18. Marz 2026

Schatzung der Gesamtkosten der Emission und/oder des Angebots, einschlielRlich der geschatzten Kosten, die

dem Anlegervom Emittenten in Rechnung gestelltwerden

Seitens des Emittenten fallen keine zusatzlichen Ausgaben an, die dem Anlegerin Rechnung gestelltwerden. Der
Anleger kann die Wertpapiere wahrend der oben angegebenen Zeichnungsfrist zu dem oben angegebenen
Anfanglichen Ausgabepreis je Wertpapier erwerben.

Im Anfanglichen Ausgabepreis enthaltene Kosten: EUR 30,69

Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise bei Direktbanken
oderder Hausbank oder derjeweiligen Wertpapierbdrse in Rechnung gestelltwerden, sind dortzu erfragen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Unter dem Basisprospekt kann der Emittent u.a. neue Wertpapiere begeben oder das Angebotsvolumen bereits
begebener Wertpapiere erhéhen. Das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Ertrdge dienen
ausschliellich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten. Ein
Ubernahmevertrag mitfester Ubernahmeverpflichtung des Angebots liegt nichtvor.

Der Emittent bzw. die mit dem HSBC-Konzern verbundenen Unternehmen kdnnen (i) Beteiligungen an
Unternehmen, aufdie sich der Basiswertbezeht, halten, (ii) in Bezug auf den Basiswertdie Funktion der Zahlstelle
oder der Verwaltungsstelle tbernehmen, oder im Rahmen einer Emission oder eines Angebots von anderen als
den Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéaftsbank oder als Finanzberater tatig werden. Die vorstehend
genannten Interessen bzw. die Ausiibung der genannten Funktionen kénnen zu Interessenkonflikte in Bezug auf
das Angebot oderdie Zulassung zum Handel fuhren.



